Sprawozdanie Zarzadu
z dzialalnosci emitenta
~SUNEX” S.A.

za rok obrotowy 2016
(dane za okres od 01-01-2016 do 31-12-2016)




—— i paa [—— <l

Spis tresci

| . WPIrOWAAZENIE......uuuueunnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnsnssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsnnnnn 5
1.1, Organy SPOTKi......cccoiiiiiiiiiiiiii s 5

1.2. DziatalNOSEC SPOIKI.....vvuiiriiiriiirii st ———————— 5

Il DZIALALNOSC W ROKU OBROTOWYM 2016 ......ccceermmmmmmsssnnnnnsssmmmssssssssssssssnnn s .6

1. Opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na dziatalnos¢ emitenta i sprawozdanie finansowe, w tym na osiagniete przez
niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze omdwienie perspektyw
rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym ................ 6

2. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Emitent
JESt NA NI NATAZOTLY ..vvvvinrreriietiietee ettt be e b b as s ae s 8

3. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie:............oooiiiiiii .27

a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktorych wartosci stanowi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych
Emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,.27

b) dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktorych
faczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wlasnych Emitenta, z
okresleniem Iacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do

najwigkszych postepowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postePOWaNIa. .........ccveviiiiiviiniininiii 27

4. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegoélnych produktow, towardw i
ustug albo ich grup w sprzedazy emitenta ogotem, a takze zmianach w tym zakresie w
danym roku ObTOtOWYIML. c...civiiiiiiiiiiiiii e 27

5. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne,
oraz informacje o zZrodlach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi, z
okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcéw i dostawcéw, a w
przypadku gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10%
przychodow ze sprzedazy ogoélem-nazwy dostawcy lub odbiorcy, jego udzial w
sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z emitentem...................... 27

6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia,
wspoOlpracy Iub KOOPeracji.......cccoiuiiiiiiiiiiiiiiiiiic s 30



—— i paa [—— <l

7. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtdéwnych inwestygji krajowych i zagranicznych, w
tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych
oraz opis metod ich fiNANSOWANIA. ........ccciviriiiiiiiiiiiccc e 30

8. Informacje o transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng z
podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji. ........ccccoeveviievinicciniinininnnee. 31

9. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytOw 1 pOZYczek. .......occvviiiiiiiiiniiiiiiciiciic e 31

10.Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegdlnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powiazanym. ........cccccceevveinnennnns 32

11.Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach , ze szczegdlnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych

jednostkom powigzanym Emitenta...........coooviiiiiiiiiiie 32
12.0pis wykorzystania przez Emitenta wplywoéw z emisji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dzialalNoSCi. ..o 32

13.0Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok..................... 32
14.0Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczeg6lnym uwzglednieniem zdolnosci
wywiazywania si¢ z zaciagnietych zobowiazan oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dzialan, jakie Emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdzialania
EYIN ZAZTOZENIOM. ..ottt 32
15. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych,
w poréwnaniu do posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dzialalnoSCi. ........cccovvviuiueiiininiiiiiiccc 34
16.Czynniki i nietypowe zdarzenia, majace wplyw na wynik z dzialalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wpltywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen
NA 0SIAGNIELY WYTK. ...iiiiiiiiiiiiiiiicictccc et 35
17.Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsigbiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym , za ktory
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z
uwzglednieniem elementdw strategii rynkowej przez niego wypracowane;. ................ 38
18.Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego
gIUPa Kapitalowa. c.cc.cueiiiiiiiici e 43
19. Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
polaczenia Emitenta przez przejecie. ... 43
20.Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Emitenta, w tym programéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych, wyplaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla

3



®

—— | [ [—

kazdej =z o0sOb zarzadzajacych, nadzorujacych albo czlonkéw organéw
administrujgcych Emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w
przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujgca, znaczacy inwestor, wspdlnik
jednostki wspotzaleznej lub odpowiednio jednostka bedaca strong wspdlnego
ustalenia umownego — oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagrod
otrzymanych z tytutu pehienia funkcji we wladzach jednostek podporzadkowanych;
jezeli odpowiednie informacje zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym. 43
21.Informacje o wszelkich zobowiazaniach wynikajacych z emerytur i Swiadczen o
podobnym charakterze dla bylych oséb zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych
czlonkow organow administrujacych oraz o zobowiazaniach zaciagnietych w zwiazku
z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogotem dla kazdej kategorii organu. ........ 44
22.Liczba i wartos¢ nominalna akcji Emitenta oraz akcji i udzialow w jednostkach
powiazanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

EMIEONEA....eoeiiiiie s 44
23.Umowy, w wyniku ktérych moga w przyszitosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akgji przez dotychczasowych akgjonariuszy. ...........ccceeceveeenieiciniciniencnnee 45
24 Informacja o systemie kontroli programow akgji pracowniczych.........cccocevvvvivniiiiinnnnne. 45
25.Informacje o dacie zawarcia umowy oraz o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdania finaNSOWeZO0. ........ccccrimriiiriiiiieas 45

lll. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYJNEGO ......cccccmmmmnrinnnsssnnnnns 46



—— i paa [—— <l

I. Wprowadzenie

1.1. Organy Spotki

Zarzad

W okresie od 1 stycznia do 18 maja 2016r. Zarzad Spotki byl reprezentowany jednoosobowo
przez Prezesa Zarzadu Romualda Kalyciok.

19 maja 2016r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwale o
powotaniu Pani Moniki Czekata do pelnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Rada Nadzorcza

W okresie od 01 stycznia 2016 r. do 11 czerwca 2016 r. funkcje czlonkow Rady Nadzorczej

petnili:

J Marek Tatar Przewodniczacy

J Gerard Kalyciok Wiceprzewodniczacy

. Piotr Halczak Sekretarz

J Anna Antonik Czlonek Rady Nadzorczej
. Tomasz Binkiewicz Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 11 czerwca 2016r. zmarl Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Gerard
Kalyciok. Zarzad Emitenta zwotat Walne Zgromadzenie w celu uzupelnienia sktadu Rady
Nadzorczej do przewidzianego przez przepisy prawa oraz statut skladu osobowego. Dnia
12 lipca 2016r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o powotaniu Cztonka
Rady Nadzorczej Pani Bogumily Goérskiej na okres do uptywu wspodlnej kadencji Rady
Nadzorczej.

1.2. Dziatalnos¢ Spotki

Spotka SUNEX S.A. powstata w wyniku przeksztalcenia Spoétki SUNEX Sp. z o.0., ktora
zostata zatozona w 2002 r.

SUNEX Spotka Akcyjna zostala utworzona Aktem Notarialnym repetytorium A nr
6775/2010 z dnia 19 listopada 2010 r. i zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Gliwicach,
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000375404 w
dniu 18 stycznia 2011 r. Siedziba Spdtki jest Racibdrz, ul. Piaskowa 7. Spdétka w okresie
sprawozdawczym nie posiadata oddziatow.

Gléwnym przedmiotem dziatania Spétki w I pétroczu 2016 roku byta:

. Produkcja wyrobdéw z aluminium i stopow aluminium (PKD 24.42.B),

. Produkcja elementow elektronicznych (PKD 26.11.Z),

J Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 28),

. Produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana (32.99.7).


http://www.kody-pkd.pl/kod,02442B.html
http://www.kody-pkd.pl/dzial,28.html
http://www.kody-pkd.pl/kod,3299Z.html
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W ramach w/w dziatalnosci Spotka produkowata i sprzedawata systemy solarne i grzewcze,
ktorych gtownymi czesciami skladowymi sa: pompy ciepta, kolektory stoneczne, zestawy
montazowe, grupy pompowe, regulatory, nosniki ciepta i urzadzenia napetniajace.

II. DZIAEALNOSC W ROKU OBROTOWYM 2016

1. Opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na dzialalno$¢ emitenta i sprawozdanie finansowe, w tym na osiagniete przez
niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze omowienie perspektyw
rozwoju dzialalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

W okresie sprawozdawczym podstawowe dane bilansowe uksztattowaly sie nastepujaco:

Stan na Stan na Stan na Stan na
Wybrane dane finansowe 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. EUR
Kapitat wlasny 21952 21796 4962 5115
Kapitat zakladowy 16 233 16 233 3669 3809
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania* 13 070 12 750 2 954 2 992
Zobowiazania dlugoterminowe 3509 2 905 793 682
Zobowigzania krotkoterminowe 8 892 9155 2010 2148
Aktywa razem 38 612 38 570 8728 9 051
Naleznosci kréotkoterminowe 2232 2 385 505 560
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 45 29 10 7

*pozycja nie uwzglednia rozliczert miedzyokresowych gdyz dotycza one w gtéwnej mierze otrzymanych dotacji, zatem nie stanowia
zobowigzan

W okresie sprawozdawczym biorac pod uwage podstawowe dane bilansowe, nalezy
pozytywnie oceni¢ wzrost poziomu kapitalu stalego oraz spadek zadluzenia
krotkoterminowego. Powyzsze jest wynikiem wygenerowanego dodatniego wyniku
finansowego netto a takze zrealizowanej w okresie sprawozdawczym konwersji czesci
zadluzenia krotkoterminowego na dlugoterminowe. Celem powyzszego byla poprawa
wskaznikdw plynnosci, kapitalu obrotowego netto oraz pokrycia majatku trwalego
kapitatem stalym, a tym samym réwniez bezpieczenistwa finansowego Emitenta. W efekcie
wartosci tych wskaznikdéw zmienily sie nastepujaco:
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Wybrane dane finansowe na dzien na dzien 31.12.2015
31.12.2016

Biezacy wskaznik ptynnosci 1,12 1,01

Kapital obrotowy netto (tys. PLN) 1 048,86 74,46

Pokrycie majatku trwatego kapitalem statym 1,04 1,00

Jednoczesnie poziom zadtuzenia ksztattuje si¢ na stabilnym poziomie i wyniost 32,1% na
dzien 31 grudnia 2016r. wobec 31,3% na dzien 31 grudnia 2015r. i 32,8% na koniec roku
2014r.

W okresie sprawozdawczym podstawowe dane rachunku zyskéw i strat uksztattowaly sie
nastepujaco:

Okres Okres Okres Okres
od 01.01.2016 od 01.01.2015 od 01.01.2016 od 01.01.2015

Wybrane dane finansowe do 31122016  do31.12.2015 do31.12.2016  do 31.12.2015

tys. PLN tys. EUR

Przyc}}od'y netto'ze’sprzedazy produktéw, 27 672 29 823 6304 7197
towaréw i materialow

Zysk (strata) ze sprzedazy 283 275 65 66
Amortyzacja 1773 1700 405 406
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 625 382 143 91
Zysk (strata) brutto 90 217 21 52
Zysk (strata) netto 156 96 36 23

W okresie sprawozdawczym Spdtka wygenerowata wyzszy zysk na sprzedazy oraz
wyzsza rentownos¢ sprzedazy. Mimo niekorzystnego wplywu na ten wynik sytuacji w
branzy na rynku krajowym i spadku sprzedazy na tym rynku w wysokosci 2.619tys.ztotych,
rentowno$¢ wspieraly: wyzsza sprzedaz na rynkach zagranicznych, korzystny kurs
EUR/PLN, brak zdarzen jednorazowych (przejscie na parkiet podstawowy GPW w 2015
roku) oraz zachowana dyscyplina kosztowa.

Wyzszy poziom przychoddéw na rynkach zagranicznych zwigzany jest miedzy innymi z
rozwojem sprzedazy nowowprowadzonych do oferty w latach 2014-2015 pomp ciepta jak i
sprzyjajacej wysokosci kursu EUR/PLN

Nizsza sprzedaz na rynku krajowym, jest wynikiem czynnikdw niezaleznych od Emitenta,
opisywanych rowniez we wczesniejszych raportach okresowych oraz dalszej czesci
niniejszego sprawozdania, takich jak utrzymujacy sie w dalszym ciagu zastdj w obszarze
zewnetrznego wsparcia do instalacji w obszarze Odnawialnych Zrédet Energii jak i niska
aktywnos¢ inwestycyjna jednostek samorzadu terytorialnego, ktore wiekszo$¢
zaplanowanych inwestycji przesunely na przyszle okresy, w tym na rok 2017.

Ostatecznie utrzymany zostal dodatni wynik finansowy brutto oraz netto, co Swiadczy o
stabilnych fundamentach przedsigbiorstwa mimo niekorzystnych czynnikéw rynkowych..
Pozytywnie oceni¢ réwniez nalezy uksztaltowanie si¢ struktury przeptywow pienieznych

7
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wygenerowanych przez Spdtke w ciagu roku obrotowego. Ponizej przedstawiono strukture
oraz wysokos¢ przeptywdw pienieznych w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci
przedsigbiorstwa (dane w tys. PLN):

Okres Okres
od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.12.2016 do 31.12.2015
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (+) 19 (+) 4 828
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej -) (781) -) (2011)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (+) 777 (-) (2797)

Powyzsza struktura, z dodatnimi przeptywami z dzialalnosci operacyjnej, ujemny =z
dzialalnosci inwestycyjnej oraz dodatni z dziatalnosci finansowej przedstawia
akceptowalng strukture przeplywow gotowkowych i swiadczy o zdolnosci dziatalnosci
operacyjnej przedsiebiorstwa do generowania gotdowkowych nadwyzek finansowych.
Dodatniemu strumieniowi z dziatalnosci operacyjnej i finansowej towarzysza ujemne
przeptywy z obszaru inwestycyjnego co generalnie oznacza, ze inwestycje finansowane sa
zarowno kapitatem zewnetrznym jak i gotowka generowana w ramach dziatalnosci. Nizszy
anizeli w ubieglym roku wygenerowanej nadwyzki z dziatalnosci operacyjnej nalezy
wigza¢ z rozpoczeciem projektu ,Badania majace na celu rozwdj ciepta jako
proekologicznego zrddla energii, poprzez budowe dzialtu B+R oraz badania na
innowacyjnymi rozwigzaniami technologicznymi”. Jest to projekt badawczy, a biezace
naklady z nim zwigzane, ewidencjonowane na rozliczeniach miedzyokresowych koszdow,
wplywaja na pomniejszenie salda gotowki z dziatalnosci operacyjne;j.

2. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Emitent
jest na nie narazony

Ryzyko obnizenia ptynnosci
Spotka odnotowuje ryzyko obnizenia ptynnosci finansowej, zwiazane giownie ze
zjawiskami sezonowos$ci, zatorami platniczymi oraz nieSciagalnoscia naleznosci od
kontrahentéw. Polityka zarzadzania ryzykiem obniZenia ptynnosci finansowej polega na
ciagglym monitorowaniu plynnosci oraz reagowaniu na ewentualnie wystepujace
niekorzystne zjawiska. Celem tej polityki jest zapewnienie srodkéw na finansowanie
dziatalnosci, bez narazania Spétki na utrate reputacji i straty zwiazane z obcigzaniem
odsetkami i kosztami windykacji przez wierzycieli. W ramach zarzadzania ryzykiem
obnizenia plynnosci finansowej w Spolce stosowane sg miedzy innymi procedury
dotyczace:

a) Analizy projektow inwestycyjnych,

b) Kontroli stanow magazynowych,

c) Nadzoru nad ryzykiem kredytowym: udzielaniem kredytow kupieckich i pozyczek,

d) Weryfikacji kontrahentow i ubezpieczenia udzielanych kredytéw kupieckich,
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e) Zapewnienia wiasciwych zrédet oraz odpowiedniej struktury finansowania.
Ponadto w celu ograniczenia ryzyka obnizenia ptynnosci w Spdtce stalemu monitoringowi
podlegaja rzeczywiste i prognozowane przeptywy pieniezne. Pozwala to na biezace
dopasowywanie termindéw zapadalnosci aktywow i zobowiazan finansowych, a w
konsekwencji na zachowanie odpowiedniego poziomu ptynnosci.

Ryzyko obnizenia ptynnosci zwigzane jest takze z ryzykiem niewlasciwego zarzadzania
zasobami finansowymi — opis sposobu zarzadzenia niniejszym ryzykiem przedstawiony
zostal w punkcie 14 niniejszego sprawozdania.

Powyzsze dzialania i staly nadzér nad ryzykiem w wymienionych obszarach, a takze
pozycja rynkowa i finansowa Spodtki pozwalaja na skuteczne ograniczenie ryzyka obnizenia
plynnosci. Biorac pod uwage powyzsze, a takze aktualng sytuacje finansowq Emitenta oraz
perspektywy branzowe, ryzyko obnizenia plynnosci, ogolnie istotnie, w najblizszym
okresie oceniane jest jako niskie.

Ryzyko stop procentowych
Spotka jest strong uméw finansowych, ktore oparte sa na zmiennej stopie procentowej. Ze
wzgledu na powyzsze, Spdtka narazona jest na ryzyko zmiany stdép procentowych.

Nastepstwem ewentualnego wzrostu stdp procentowych moze by¢ wzrost kosztow
finansowych Spoétki, a tym samym obnizenie wynikow osigganych przez Spotke.
Jednoczesnie ewentualny spadek stép procentowych skutkuje spadkiem kosztow
finansowania Spodtki, a w konsekwencji wywiera pozytywny wplyw na jej wyniki
finansowe. W celu zminimalizowania ryzyka wplywu podwyzki stop procentowych na
wyniki finansowe, Spotka ksztaltuje strukture zadluzenia w poszczegdlnych walutach,
adekwatnie do realizowanych nadwyzek gotéwkowych. Dzigki temu, niezaleznie od
ograniczania ryzyka kursowego, poziom kosztéw finansowania zalezny jest po czesci od
wysokosci stawek WIBOR jak i EURIBOR, co pozwala na pewna dywersyfikacje ryzyka
wzrostu stop procentowych. Ponadto Spotka aktywnie dziata na rynku bankowym w celu
obnizenia kosztoéw obstugi finansowej oraz dazy do obniZzenia poziomu zadluzenia
poprzez pozyskiwanie bezzwrotnych zrodet finansowania.

W tym miejscu nalezy wskazad, ze wedtug deklaracji przedstawicieli krajowych wiladz
monetarnych w najblizszych okresach nalezy spodziewac sig¢ stabilizacji stop procentowych.
Réwniez w strefie euro, nie przewiduje sie podwyzek stop procentowych. W komunikacie
Europejskiego Banku Centralnego z dnia 9 marca 2017r. wskazano: ,Rada Prezeséw w
dalszym ciggu oczekuje, ze podstawowe stopy procentowe EBC pozostang na obecnym lub
nizszym poziomie przez dluzszy okres” , Wobec powyzszego ryzyko stopy procentowej,
przynajmniej w okresie najblizszych 12 miesigcy nalezy uznac¢ za pomijalne.

Ryzyko zwigzane ze $ciagalnoscia naleznosci od odbiorcow produktéw i ustug Emitenta
Emitent jako firma produkcyjna wigkszos¢ przychoddéw osiaga ze sprzedazy towarow i
ustug, gléwnie na rzecz odbiorcéw profesjonalnych (dystrybutoréow). Dostawy Emitenta sa

realizowane w wigkszosci z platnoscia po dokonaniu sprzedazy, czestokro¢ =z
wykorzystaniem instytucji kredytu kupieckiego lub odroczonej ptatnosci (okres
kredytowania/odroczenia z reguly nie przekracza 30 dni). W zwiazku z powyzszym
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Emitent jest eksponowany na ryzyko pogorszonej S$ciagalnosci lub niesciggalnosci
naleznosci. Nieterminowe regulowanie naleznosci przez dtuznikow negatywnie wptywa na
plynnos¢ finansowa Emitenta. Zarzadzajac ryzykiem niesciggalnosci naleznosci Emitent
dazy do udzielania kredytu kupieckiego sprawdzonym i wiarygodnym partnerom
biznesowym. Nowym partnerom Emitent umozliwia nabywanie towaréw na zasadach
odroczonej platnosci w oparciu o oceng wiarygodnosci partnera na podstawie przebiegu
wspotpracy, w tym terminowosci regulacji zobowigzan. Emitent unika realizacji dostaw
obarczonych podwyzszonym ryzykiem wyptacalnosci odbiorcy. W oparciu o ocene
wyplacalnosci reguluje tez wartos¢ i liczbe zamoéwien realizowanych na zasadach
odroczonej ptatnosci (kredytu kupieckiego).

Emitent dokonuje okresowych kontroli proceséw zarzadzania naleznosciami przede
wszystkim w zakresie: i) jasno sprecyzowanych warunkéw upustéw i rabatow, ii)
monitorowania zmian limitéw odroczonej platnosci (kredytu kupieckiego), iii) procedur
kontroli rzetelnosci wystawianych faktur, iv) blokowania dostarczania produktéw przy
przekroczeniu limitu badZz wstrzymaniu platnosci, v) monitoringu sytuacji finansowej
odbiorcéw, ktorym udzielono kredytu kupieckiego — w tym réwniez poprzez raporty
wywiadowni gospodarczych. Emitent nie ma gwarancji, ze podejmowane dzialania beda
skutkowa¢ minimalizacja ryzyka niedostatecznej sciagalnosci naleznosci. W szczegdlnosci
Emitent nie ma gwarancji ze nawet najbardziej wiarygodni partnerzy handlowi nie
naduzyja pokladanego w nich zaufania, podobnie jak nie moze mie¢ pewnosci, ze podjete
procedury windykacyjne zakoncza si¢ Sciagnieciem koniecznych dla funkcjonowania
Emitenta srodkow. Wystepowanie niekorzystnych zjawisk w powyzszym zakresie moze
wigzac sie z pogorszeniem (nawet znaczacym) ptynnosci finansowej Emitenta, a kraicowo
z jego niewyplacalnoscia. Celem ograniczenia powyzszego ryzyka od marca 2017r.
nalezno$ci Emitenta objete sa ochrona ubezpieczeniowa w ramach polisy Korporacji
Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych S.A. W ramach polisy Ubezpieczyciel prowadzi i
pokrywa réwniez koszty windykacji. Zatem ryzyko powyzsze nalezy uzna¢ za istotnie
ograniczone.

W  okresie objetym niniejszym sprawozdaniem (01.01.2016-31.12.2016) nie odpisano
naleznosci jako niesciggalnych. Kwota przeterminowanych naleznosci Emitenta od
jednostek pozostatych na 31.12.2016 r. wynosita z kolei 152,21 tys. PLN, przy czym do dnia
niniejszego sprawozdania zdecydowana wigkszo$¢ tej kwoty (130,84 tys. PLN) zostala
przez odbiorcow uregulowana.

Ryzyko kredytowe

Emitent notuje w swojej dzialalnosci ryzyko kredytowe, rozumiane jako
prawdopodobienistwo niewypetnienia zobowigzan przez diuznikow Spotki. W przypadku
Spotki ryzyko kredytowe dotyczy przede wszystkim dwdch obszaréw: i) naleznosci z
tytulu dostaw i ustug, ii) udzielanych pozyczek. Emitent wskazuje, ze wedlug stanu na
31.12.2016r. warto$¢ udzielonych przez niego i niesptaconych pozyczek wraz z naliczonymi
odsetkami wynosita ok. 1 mIn. PLN. Spdtka ogranicza ryzyko niesciggalnosci naleznosci z
tytutu dostaw i uslug poprzez udzielanie kredytéw kupieckich firmom sprawdzonym,

wiarygodnym z co najmniej kilkumiesieczng historia wspotpracy. Nowi kontrahenci
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dokonuja zakupow produktow najczesciej na podstawie przedptat lub zabezpieczanych
przez banki form rozliczen takich jak akredytywy czy gwarancje. Ewentualny kredyt
kupiecki udzielany jest do okreslonego limitu, w zaleznosci od skali wspotpracy, kondycji
finansowej kontrahenta oraz przedlozonych zabezpieczen. Udzielone limity kupieckie
objete s stalym monitoringiem oraz wewnetrznym system raportowania. W ramach
procesu zarzadzania ryzykiem kredytowym ustalono ponadto jasno sprecyzowany system
udzielania warunkow upustow irabatow dot. terminowych ptatnosci, a takze procedure
kontroli uwzgledniajaca m.in. mozliwos¢ blokowania dostarczania produktéow przy
przekroczeniu limitu badz wstrzymaniu ptatnosci. Ponadto od marca 2017r. naleznosci
Emitenta objete sa ochrong ubezpieczeniowa w ramach polisy Korporacji Ubezpieczen
Kredytow Eksportowych S.A. Powyzsze skutecznie ogranicza ryzyko kredytowe dotyczace
naleznosci z tytutu dostaw i ustug — co zostalo réwniez opisane w ramach ryzyka
zarzgdzania naleznos$ciami.

Spotka sporadycznie udziela pozyczek, wylacznie podmiotom o wysokiej wiarygodnosci,
ktora stwierdza na podstawie historii wspotpracy oraz przediozonej przez pozyczkobiorce
dokumentacji. Udzielone pozyczki objete sg stalym monitoringiem oraz wewnetrznym
systemem raportowania. Monitoring ten obejmuje terminowos¢ rozliczen z tytulu
udzielonej pozyczki, jak réwniez okresowa analize¢ danych finansowych pozyczkobiorcéw.
Emitent nie ma gwarancji skutecznosci zarzadzania ryzykiem kredytowym. Bledne
dziatania wdroZzone w powyzszym zakresie stanowi¢ moga przyczyne poniesienia przez
Emitenta strat finansowych stanowiacych nieodzyskane od kontrahentéw naleznosci.
Aktualnie udzielone pozyczki dotycza w gléwnej mierze podmiotéw wobec ktorych
istnieje mozliwos¢ dokonania potracenia wzajemnych rozrachunkéw, co wplywa na
znaczng redukcje ryzyka w obszarze kredytowym.

Ryzyko kursowe

Dziatalnos¢ eksportowa firmy SUNEX S.A. oparta jest o walute euro. Sprzedaz poza
granice kraju wyniosta w 2016 roku okoto 73% przychodéw Spdiki ze sprzedazy. Sposobem
ograniczania ryzyka zwiazanego z realizowang istotna czescia sprzedazy w walucie obcej
jest tzw. hedging naturalny. Ograniczenie ryzyka polega na zakupie towardw i zacigganiu
zobowiazan kredytowych w SUNEX S.A. w walucie, w ktérej odbywa sie¢ sprzedaz
produktdéw, oraz ponoszeniu czesci kosztéw operacyjnych w euro. Ceny gléwnych
surowcow tj. miedzi czy profili aluminiowych ustalane sa w euro. Dodatkowo nalezy
zwrdci¢ uwage, iz rowniez finansowanie dziatalnosci w odpowiedniej czesci nastepuje w
walucie euro. Na dzien bilansowy aczne zadtuzenie kredytowe (krotko- i dlugoterminowe)
w walucie euro wyniosto 1.070,17 tys. euro. Taki poziom zaangazowania kredytowego w
walucie euro, pozwala na obnizenie kosztow finansowania, obnizenie ryzyka stép
procentowych, a przy tym na dodatkowe ograniczenie ryzyka kursowego. W efekcie, mimo
znacznego udzialu przychodow generowanych w walucie euro, Emitent dokonuje

transakcji na rynku walutowym na poziomie ok. 1-2mlIn. euro w skali roku.

Biorac pod uwage powyzsza strukture nalezy wskazad, iz wzrost wartosci pary walutowej
EUR/PLN ma ograniczony pozytywny wplyw na sytuacje finansowa i wysokosc¢
generowanych nadwyzek gotdéwkowych. W zaleznosci od wysokosci kursu na dzien
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bilansowy moze ewentualnie dojs¢ do powstania ujemnych niezrealizowanych réznic
kursowych — ktdre poza wplywem na wynik netto nie majaq jednakze na wplywu na
plynnos¢ i sytuacje finansowa Emitenta. Z kolei umocnienie zlotéwki wptywa
niekorzystnie na wynik na sprzedazy, jednak stwarza mozliwos¢ wygenerowania
dodatkowego wyniku na ewentualnej wcze$niejszej sptacie czesci zobowigzan walutowych.
Powyzsze sprawia, ze ryzyko kursowe nalezy uznac na niewielkie.

Ryzyko wahat\ cen surowcéHw

Wysoce zaawansowana technologia wymagana do konstrukcji nowoczesnych urzadzen
produkowanych przez Spodtke, przejawia sie w uzyciu w procesie produkgji surowcow i
materiatow najwyzszej jakosci, z ktdrych najwazniejszymi sa: stal, miedz, aluminium
Laczny udziat w zakupach tych trzech gtéwnych grup materiatow w zakupach wyniost w
2016 roku ok. 45% - zaden z tych surowcow nie ma jednak w zakupach udziatu wigkszego
anizeli 20%. W okresie sprawozdawczym ceny wszystkich tych materiatow rosty. Podobnie
prognozy przedstawiaja si¢ na rok 2017, cho¢ czes¢ ekonomistow przewiduje rowniez faze
korekcyjna. Wzrosty te zwiazane s zaréwno z natozeniem cet antydumpingowych na
chiniska i tajwanska stal nierdzewng, jak i pozytywnymi danymi makroekonomicznymi
Chin. Spdtka ogranicza ryzyko wahan cen surowcow poprzez stala analize prognoz
rynkowych i dostosowaniu rozmiaréw dostaw do kierunkéw prognozy. Przewidywane
wzrosty cen na rynku dostaw Spotka stara sie¢ neutralizowac¢ wyprzedzajacymi zakupami.
Niezaleznie od powyzszego Spotka stale obserwuje rynek dostawcow i zawiera transakcje
zakupu na najbardziej konkurencyjnych warunkach sposréd dostepnych ofert. Nalezy
rowniez wskaza¢, iz jednym obszarow badan dzialu B+R jest zastepowalnos¢
poszczegolnych materialdéw — a tym samym rowniez ograniczenie ryzyka niekorzystnego
wplywu zmian cen surowcéw na wyniki Spétki. W efekcie, biorac pod uwage okres
sprawozdawczy, nalezy podkresli¢, iz pomimo wzrostu cen surowcow na rynkach,
jednostkowa cena zakupywanych gtéwnych surowcow i materiatow byla nizsza anizeli w
okresie porownawczym — to jest w roku 2015.

Ryzyko zwigzane z realizacja celOw strategicznych Emitenta

Strategia rozwoju Emitenta zaklada zréwnowazone umacnianie pozycji konkurencyjnej
oraz efektywnosci dziatalnosci Emitenta na rynku systemoéw grzewczych, w tym takze
solarnych. Realizacja tego celu moze napotkac¢ na trudnosci, zarowno natury wewnetrznej
Emitenta jak zwigzane z czynnikami otoczenia w jakim dziala Emitent. W wyniku
oddzialywania czynnikéw utrudniajacych realizacje tego celu osiagniecie celow
rozwojowych Emitenta moze zosta¢ odlozone w czasie lub uniemozliwione. Na branze
istotny wplyw wywiera ogolna koniunktura w sektorze budowlanym i inwestycjach, w
tym przemystowych i uzytecznosci publicznej. Z drugiej strony branza solarna wykazuje
odwrotna korelacje z tendencjami wystepujacymi na rynku energetyki konwencjonalnej —
wzrost cen energii na tym rynku powoduje wzmozone zainteresowanie odnawialnymi
zrodtami energii, a co za tym idzie technologiami solarnymi. Strategia Emitenta winna
cechowac sie optymalna korelacja z mozliwo$ciami i potencjatem rozwojowym Emitenta, a
rownocze$nie wykazywa¢ sie odpowiednim dopasowaniem do zmieniajacych sie
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uwarunkowan zewnetrznych. Nieodpowiedni poziom dopasowania strategii Emitenta do
uwarunkowan jego dzialalnosci lub niedostateczny stopien realizacji strategii Emitenta
moga negatywnie oddzialywa¢ na sytuacje finansowa, wyniki jego dziatalnosci,
wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych, pozycje rynkowa Emitenta. W tym zakresie
niemale znaczenie odgrywa dywersyfikacja produkcji i oferty Emitenta. Rozwdj oferty
uzupelniajacej takiej jak wprowadzone w roku 2016 biokominki, czy przykladowo ptyny
do instalacji grzewczych pozwala na pewne ograniczenie sezonowosci sprzedazy, jak i
uniezaleznienie od sytuacji na rynku odnawialnych zZrddet energii.

Ryzyko blednych analiz lub prac badawczo - rozwojowych

Emitent realizuje kilkuetapowe procesy wdrazania nowych urzadzen do seryjnej produkcji.
Na pierwszym etapie dokonywana jest analiza rynku pod katem dostepnosci i
popularnosci konkretnego produktu. Na tej podstawie powstaje wstepna charakterystyka
urzadzenia wraz z oferta cenowg, ktdra trafia do szerokiej grupy odbiorcow w celu analizy
reakcji rynku. W sytuacji kiedy wyniki w/w analizy sa pozytywne, nastepuje rozpoczecie
procesu projektowego. Takie dziatanie ogranicza ryzyko zwigzane z nieprzyjeciem przez
rynek nowego produktu, a tym samym z poniesieniem przez Emitenta znacznych strat
finansowych zwigzanych z wdrozeniem produktu do seryjnej produkcji. W drugim etapie
prowadzone sa prace badawczo - rozwojowe polegajace migdzy innymi na projektowaniu
urzadzenia, doborze surowcoOw ipodzespotow a takze w konsekwencji na budowie
prototypu. Spotka wykorzystuje w projektowanych urzadzeniach jedynie podzespoty
i surowce najwyzszej jakosci. Wybor dokonywany jest na podstawie przeprowadzanych
analiz dostawcow, wedlug restrykcyjnego procesu zgodnego ze Zintegrowanym Systemem
Zarzadzania JakoScia. Prace projektowe wspomagane sa przez zaawansowane
oprogramowanie inzynierskie oraz doswiadczona kadre. Dla kazdego urzadzenia
tworzony jest prototyp, ktory zostaje poddany testom w wewnetrznym laboratorium w
celu potwierdzenia poprawnosci obliczen. Takie rozwigzanie daje maksymalna pewnosc¢
poprawnosci przeprowadzonych prac projektowych, a w razie wystapienia niezgodnosci,
pozwala na odpowiednig reakcje. W kolejnym etapie urzadzenia poddawane sg testom
zewnetrznym w akredytowanych laboratoriach w celu precyzyjnego okreslenia zgodnosci
z obowigzujacymi dyrektywami inormami. Do seryjnej produkcji wdrazane sa jedynie
produkty, ktére zakonczyly testy zewnetrzne wynikiem pozytywnym, co daje gwarancje
ich wysokiej jakosci. Na etapie produkgji kazde z urzadzen produkowane jest zgodnie z
uznang praktyka inzynierska i zgodnie z wymogami sprecyzowanymi przez Zintegrowany
System Zarzadzania. Takie rozwigzanie sprawia, ze proces produkcyjny jest na biezaco
poddawany analizom pod katem jakosci, mozliwosci wystgpienia btedéw produkcyjnych i
tym podobnych czynnikow. W rezultacie proces produkcyjny jest na biezaco poddawany
analizom pod katem jakosci, mozliwosci wystapienia btedow produkcyjnych i tym
podobnych. Na etapie sprzedazy i obstugi klienta prowadzona jest regularnie analiza
reklamacji z podzialem na urzadzenia oraz powstajace w nich uszkodzenia. Na podstawie
analizy podejmowane sg decyzje co do dalszych krokdw majacych na celu wykluczenie lub
ograniczenie konkretnego typu powtarzajacej sie usterki. Umozliwia to stosowna reakcje i
ograniczenie ryzyka narazenia spotki na dodatkowe koszty. Emitent ponadto stale analizuje
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realizowane technologie pod katem wtasnosci uzytkowych, trwatosci, oddzialywania na
srodowisko w toku produkcji i uzytkowania wyrobéw Emitenta, a takze pod katem
estetyki i jakosci wzornictwa oferowanego asortymentu. Emitent bada rowniez asortyment
wprowadzany do obrotu na waznych dla Emitenta rynkach przez podmioty konkurencyjne.
Wyniki prowadzonych analiz brane sa pod uwage w ramach zarzadzania dostawami,
produkcja i dystrybucja wyrobow Emitenta. Btedy realizacji powyzej wskazanych
procesow oraz powyzszych analiz moga prowadzi¢ do wprowadzania na rynek urzadzen
nie spetniajacych stawianych im wymagan, dotyczacych w szczegdlnosci konkurencyjnosci,
atrakcyjnosci rynkowej lub zgodnosci z wymogami prawnymi. To z kolei moze
potencjalnie prowadzi¢ do powstania koniecznosci wycofywania wyrobow z rynku i/lub z
procesow produkcji. Zjawiska takie moga wtdrnie prowadzi¢ do utraty obecnej pozycji
konkurencyjnej Emitenta, ograniczenia mozliwosci zdobywania nowych rynkéw i/lub
zwiekszania wartosci sprzedazy. Zjawiska takie moga takze negatywnie oddzialywac¢ na
sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Emitenta, wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych
oraz pozycje rynkowa Emitenta.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Sprzedaz systemow solarnych jest w pewnej czesci skorelowana z dziatalnoscia
budowlano-montazowsa, w ktorej wystepuje charakterystyczna dla catej branzy sezonowos¢
sprzedazy. Powodem sa zarowno warunki atmosferyczne w okresie zimowym,
ograniczajace wykonywanie robot montazowo-budowlanych, jak rowniez obserwowane
czestokro¢ odktadanie przez klientow Emitenta decyzji nabywczych w okresie zimowym,
wynikajace ze zmniejszonej uzytecznosci asortymentu Emitenta zwigzanego z obnizonym
nastonecznieniem. Podstawowe ryzyko wynikajace z sezonowosci dziatalnosci polega na
mozliwosci wystgpienia negatywnych skutkéw niedopasowania si¢ Emitenta do
zmieniajacych si¢ w cyklu sezonowym zmian wielko$ci sprzedazy, zwlaszcza zas
mozliwos¢ blednej oceny zapotrzebowania rynkowego na asortyment Emitenta
(niedoszacowanie lub przeszacowanie wielkosci produkgji), ryzyko niewydolnosci systemu
dystrybucji w szczycie sezonu, ryzyko nadmiernych kosztéw utrzymania zdolnosci
produkcyjnych poza sezonem. Emitent dazy do ograniczenia ekspozycji na powyzsze
ryzyko poprzez podejmowanie prob wplywania na dziatalnos¢ dystrybutoréw
iinstalatorow wyrobow Emitenta w celu optymalizacji stosowanych przez nich
harmonogramow sprzedazy i prowadzenia robdt, np. inwestycji. ROwnoczesnie Emitent
dazy do ograniczenia ryzyka sezonowosci poprzez dywersyfikacje oferty produktowej,
wprowadzajac do niej urzadzenia, ktore beda sie cieszyly zainteresowaniem kontrahentéw
rowniez w okresie zimowym. Przykladem takich wyrobdéw sa nowej generacji kottownie
hybrydowe wdrozone we wczesniejszych latach, a takze bio-kominki oraz ptyny do
instalacji grzewczych wprowadzone do oferty w ostatnim okresie. W celu obnizenia ryzyka
sezonowosci Emitent dazy ponadto do rozszerzenia swojej dziatalnosci na kraje, w ktorych

okres zimowy nie ma duzego wplywu na inwestycje instalacyjne, w tym Hiszpanie, Francje,
Monaco jak i Wlochy. Niedostateczne efekty powyzszych dziatan moga stanowi¢ czynnik
spowalniajacy rozwoj Emitenta, moga takze negatywnie wplywac¢ na biezace efekty
dzialalnosci operacyjnej, wykorzystania mocy produkcyjnych, sytuacji finansowej i
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wynikéw dziatalno$ci Emitenta.

Ryzyko zwigzane z wzglednie niska dywersyfikacja dostawcow i odbiorcow

Emitent realizuje sprzedaz swoich wyrobéw na rzecz profesjonalnych odbiorcow -
posrednikow nabywajacych wyroby w celu dalszej odsprzedazy. Réwniez dostawy
Emitenta sa realizowane w profesjonalnej, stosunkowo wysoko skoncentrowanej strukturze.
Wartos¢ dostaw od czterech najwigkszych dostawcow stanowita w roku 2016 okoto 28%
catkowitej wartosci dostaw na rzecz Emitenta. Wartos¢ sprzedazy na rzecz trzech
najwigkszych niepowigzanych odbiorcéw stanowi zas okoto 50% catkowitej wartosci
sprzedazy wyrobow Emitenta. Koncentracja wartosciowa dostawcéw wynika z nabywania
podstawowych materialéw (stal, miedz, aluminium, szklo) u duzych dostawcow,
zapewniajacych hurtowe, konkurencyjne ceny. Z kolei koncentracja odbiorcow wynika z
faktu, iz z jednej strony odbiorcy ci dzialajg na najwazniejszych rynkach geograficznych
Emitenta (Niemcy i Polska), posiadajac tam ugruntowane pozycje, z drugiej zas strony
nabywaja oni czesto cale grupy produktéw Emitenta, tworzace komplementarne zestawy.
Emitent ocenia, iz nie jest uzalezniony od powyzszych dostawcdéw oraz odbiorcoéw, posiada
bowiem mozliwo$¢ zmiany nawet wiodacych kontrahentow w razie zaistnienia takiej
potrzeby. Zaréwno rynek dostaw z ktdrych korzysta Emitenta, jak i wiodace rynki
dystrybucji wyrobow Emitenta sa dostatecznie rozwiniete, by umozliwi¢ Emitentowi
dokonanie stosownych zmian partnerow handlowych w rozsadnym czasie. Emitent stale
monitoruje rynek w kierunku utrzymywania optymalnych warunkéw wspotpracy z siecig
dostaw i dystrybugcji. Emitent nie moze wykluczy¢ ryzyka, ze pomimo zaistnienia potrzeby
zmiany struktury dostaw czy dystrybucji lub zmiany poszczegoélnych dostawcéw czy
odbiorcow, nie zdota w rozsadnym czasie uzgodni¢ odpowiednich warunkéw wspétpracy
z dostawcami/odbiorcami. W takich warunkach kontynuowanie dziatalno$ci w danej
konfiguracji kooperacyjnej moze wiazac si¢ dla Emitenta z koniecznoscia akceptowania
gorszych od oczekiwanych warunkéw wspodtpracy, a tym samym prowadzi¢ do
pogorszenia rentownosci dziatalnosci Emitenta i/lub pogorszenia jego sytuacji finansowej
lub trudnosci operacyjnych.

Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu i wplywem Pana Romualda Kalycioka na
zarzadzanie Spotka

Pan Romuald Kalyciok posiada bezposrednio 647 607 akcji dajacych prawo do 647 607
glosow co stanowi 15,96% kapitatu zaktadowego i 12,80% gloséw ogoélem, posrednio przez
Polska Ekologia sp. z 0.0. 2 304 829 akcji dajacych prawo do 3 304 829 glosow co stanowi
56,79% kapitatu zakladowego i 65,33% gloséw ogdtem, tym samym facznie (bezposrednio i
posrednio) kontroluje 2 952 436 akgji dajacych prawo do 3 952 436 glosow co stanowi
72,75% kapitatu zaktadowego i 78,14% gloséw ogoétem. Pan Romuald Kalyciok kontroluje
spotke Polska Ekologia sp. z 0.0. posiadajac 97,29% udziatow i gloséw na zgromadzeniu
wspdlnikow tej spotki oraz piastujac w niej mandat prezesa zarzadu. Biorac pod uwage
wielko$¢ powyzszych udzialéw, w dajacym sie przewidzie¢ okresie kontrola wiascicielska
w Spotce bedzie skupiona w rekach jednego podmiotu — Pana Romualda Kalycioka.
Akcjonariusz ten, dzigki posiadaniu znaczacego pakietu Akcji i faktycznej wigkszosci

15



®

—— | [ [—

glosow na kolejnych WZ moze wywiera¢ wylaczny, decydujacy wpltyw na decyzje
w zakresie najwazniejszych spraw korporacyjnych, takich jak zmiana Statutu, emisja
nowych akgji Spdtki, obnizenie kapitatu zakladowego Spdtki, emisja obligacji zamiennych,
wyplata dywidendy, powotywanie i odwotywanie czlonkéow Rady Nadzorczej i Zarzadu i
inne czynnosci, ktore zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych wymagaja wiekszosci
glosow (zwyklej lub kwalifikowanej) na WZA. Rownoczesnie Pan Romuald Kalyciok jest
Prezesem Zarzadu Emitenta. W zwiazku z powyzsza sytuacja mozna przewidywac, ze Pan
Romuald Kalyciok w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci zachowa zdolnos¢ do
sprawowania rowniez operacyjnej wytacznej kontroli nad Spodtka (zarzadzania Spotka) i
bedzie ta kontrole sprawowat. Pan Romuald Kalyciok ani Polska Ekologia sp. z o. 0. nie
maja jako akcjonariusze prawnego obowiazku kierowania si¢ w swoich dziataniach
interesem Spdtki lub innych akcjonariuszy. Pan Romuald Kalyciok jako czlonek Zarzadu
Spdtki winien w ramach zarzadzania Spotka kierowac sie interesem Spdtki. Nie mozna
wykluczy¢ ryzyka, ze przy wykonywaniu uprawnien korporacyjnych Pan Romuald
Kalyciok lub Polska Ekologia sp. z 0. 0. moga dziata¢ w sposob sprzeczny z interesami
Spoiki i/lub innych akcjonariuszy. Natomiast inni akcjonariusze moga nie mie¢ wptywu na
decyzje podejmowane przez powyzszych akcjonariuszy.

Wystepowanie zjawisk zwigzanych z powyzej opisang strukturg akcjonariatu moze
skutkowa¢ podejmowaniem przez powyzej wskazanych akcjonariuszy decyzji dotyczacych
Emitenta, ktore moga by¢ sprzeczne z interesem mniejszosciowych akcjonariuszy i/lub
interesem Spodtki. Emitent nie zanotowal w przeszio$ci wystapienia powyzszych
niepozadanych zdarzen.

Ryzvko odejscia kluczowych czlonkow kierownictwa i kadry wykonawczej oraz trudno$ci

zwiazanych z pozyskaniem wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej i pracownikéw
wykonawczych

Emitent opiera swojq dzialalnos¢ na wiedzy i doswiadczeniu wysoko wykwalifikowanej
kadry pracowniczej, w szczegolnosci inzynierskiej. Duza role w dziatalnosci Emitenta
odgrywa rowniez kadra ekspercka, ktdra szkoli pracownikéw w zakresie funkcjonowania i
montazu systemdéw solarnych. Na rynku wystepuja ograniczone zasoby specjalistow z
doswiadczeniem w branzy solarnej, wobec czego Emitent podejmuje dziatania majace na
celu utrzymanie zatrudnienia kluczowej kadry i zabezpieczenie przed ryzykiem
nadmiernej rotacji pracownikéw. Emitent w miare istniejacych potrzeb pozyskuje
pracownikdéw, w tym gorzej wykwalifikowanych, co wiaze si¢ z potrzeba umozliwiania
podnoszenia kwalifikacji lub innego przyuczenia. Powyzsze dzialania, czestokrod
dlugotrwate i kosztowne, nie zawsze bywaja uwienczone uzyskaniem stosownych
kwalifikacji. Zdarza si¢, ze wykwalifikowani pracownicy nie wiaza swojej przysziosci
zawodowej ze Spdtka na okres pozwalajacy powetowanie naktadéw poczynionych przez
Emitenta. Spotka przeciwdziata takim sytuacjom miedzy innymi poprzez podpisywanie z
pracownikami umoéw o podnoszenie kwalifikacji, z odroczonym trzyletnim terminem

amortyzacji kosztow szkolenia.
Szybszym 1 czestokro¢ przynoszacym lepsze efekty sposobem jest pozyskiwanie
wykwalifikowanych specjalistéw dziatajacych w branzach pozadanych przez Emitenta, co
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wiaze sie z koniecznoscig zapewnienia warunkoéw zatrudnienia znaczaco lepszych niz w
poprzednich miejscach zatrudnienia.

Emitent postrzega rynek pracy wykwalifikowanych specjalistéw jako trudny, zas ryzyko
odptywu kluczowej kadry jako dos¢ wysokie. Szczegdlna komplikacja uwarunkowan
dziatalnosci Emitenta wiaze si¢ z otwarciem rynku pracy w ramach Unii Europejskiej,
w szczegOlnosci Niemiec i Wielkiej Brytanii. Nasilenie si¢ zjawiska odejscia pracownikow o
kluczowym znaczeniu dla rozwoju Spotki ponad naturalny poziom rotacji, mogtoby miec
istotny negatywny wplyw na zdolnosci produkcyjne i jakos¢ produkcji Emitenta.
Zarzadzanie powyzszym ryzykiem polega w Spdlce na: i) ciaglym monitorowaniu i ocenie
rynku pracy oraz oferowaniu konkurencyjnych warunkéw zatrudnienia; ii) wypracowaniu
i wprowadzeniu odpowiedniego systemu motywacyjnego poprzez atrakcyjne systemy
wynagrodzen w korelacji z odpowiednim systemem premiowania za uzyskane efekty
pracy, iii) realizacji programow szkolenn wewnetrznych, w tym w ramach wolontariatu
pracowniczego (aktywnos$¢ Spotki w obszarze Company Social Responsibility - CSR) oraz
udostepnieniu na uzytek pracownikéw i innych kluczowych podmiotéw internetowej
platformy wymiany wiedzy, informacji i inicjatyw, gdzie pracownicy dziela si¢ posiadang
wiedza, umiejetnosciami i pomystami dotyczacymi rozwoju dziatalnosci Spotki, iv)
okreslaniu elastycznych systeméw plac inagrod, zgodnych ze strategia Spdtki oraz
poszczegdlnymi szczeblami w hierarchii organizacyjnej, gdzie stawki ptac ustalane sa
systemowo w odpowiedniej relacji do wartosci danego pracownika dla Spodtki oraz w
proporcji do innych stanowisk, v) budowaniu $ciezek rozwoju zawodowego oraz awansu
pracownikow w ramach organizacji Spotki, vi) kreowaniu pozytywnych relacji pomiedzy
Spotka a pracownikami oraz wspieraniu budowania pozytywnych relacji pomiedzy
pracownikami, vii) rozwinieciu programu stazy i praktyk w ramach programu ,Moj
pierwszy dzien w pracy”, dzigki ktédremu Spétka ma mozliwos¢ utworzenia stanowisk
praktycznej nauki dla uczniow i absolwentéw lokalnych osrodkow edukacyjnych. Emitent
nie ma gwarancji, ze podejmowane dzialania okaza si¢ adekwatne do potrzeb ibeda
skutkowac¢ minimalizacja zjawisk niepozadanej rotacji pracownikow.

Ryzyko reputacyjne — pogorszenia renomy wyrobéw i marki Emitenta

Emitent musi liczy¢ sie z ryzykiem pogorszenia (kraicowo — utraty) renomy wyrobdw i
marki Emitenta, co moze by¢ spowodowane pogorszeniem (zwlaszcza istotnym lub
trwatym) jako$ci asortymentu oferowanego przez Emitenta, pogorszeniem jakosci ustug
serwisowych dostepnych dla klientéw, ale rowniez nie nadazaniem przez Emitenta za
postepem technologicznym, materialowym czy zmieniajacymi si¢ tendencjami we
wzornictwie przemystowym. Emitent stara si¢ minimalizowa¢ mozliwosci wystgpienia
takich zjawisk poprzez utrzymywanie rezimu technologicznego w ramach systemu
zapewnienia jakosci produkgji. Emitent stale prowadzi szkolenia instalatorow i
serwisantow skoordynowane z systemem certyfikacji uprawnienn do montazu produktéw
Emitenta i realizacji ustug serwisowych. Spotka ustawicznie bada tendencje wystepujace na

rynku w zakresie zapotrzebowania na produkty z branzy Emitenta. Dzialania badawczo
rozwojowe Emitenta nakierowane sa na stala aktualizacje jego oferty w celu dopasowania
jej do oczekiwan odbiorcow. Zgtaszane reklamacje oraz realizacja ustug serwisu sa badane
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pod katem mozliwosci eliminacji zjawisk niekorzystnie wptywajacych na renome marki
Sunex. Ryzyko pogorszenia renomy wyrobow i tym samym marki producenta jest
zmniejszane poprzez funkcjonujacy w obrebie firmy zintegrowany system zarzadzania, w
sktad ktérego wchodzi system zarzadzania jakosci. W ramach tego systemu, bazujacego na
wymaganiach normy ISO 9001 jak i wymaganiach wiasnych, cykl produkcyjny wyrobow
realizowany jest w rezimie produkcyjnym ujetym w sprecyzowane i nadzorowane
procedury i instrukcje, zapewniajace dostepnos¢ informacji nt. okreslonych przez Emitenta
wlasciwosci wyrobu, dostepnos¢ instrukcji pracy, stosowanie wilasciwego wyposazenia,
monitorowanie ipomiary w toku produkcji. Istotne procesy produkcyjne podlegaja
walidacji. W odniesieniu do dostaw Emitent dokonuje oceny i wyboru dostawcow na
podstawie ich zdolnosci do dostarczenia wyrobdéw zgodnych z wymaganiami Emitenta.
Prowadzone sa ponadto dziatania kontrolne majace na celu zapewnienie, ze zakupione
wyroby spelniaja oczekiwania Emitenta. Emitent nie ma gwarancji, ze podejmowane
dzialania beda skutkowa¢ pozadana poprawa renomy marki Sunex lub co najmniej
pozwola unikna¢ pogorszenia postrzegania tej marki przez rynek. Wystepowanie
niekorzystnych zjawisk w powyzszym zakresie moze wigzac si¢ ze spadkiem (nawet
znaczacym) wartosci przychodéw Emitenta ze sprzedazy jego asortymentu, a przez to
istotnie oddziatywac¢ na sytuacje finansowa, wykorzystanie mocy produkcyjnych, zdolnosé
do kontynuowania dziatalnosci.

Ryzyko braku pokrycia wptywami ze sprzedazy nakladéw na wejscie na nowe rynki zbytu

W ramach realizacji strategii rozwoju dziatalnosci Spotka dazy do wzmocnienia pozydji
konkurencyjnej zaréwno poprzez zwigkszenie wolumenu sprzedazy aktualnie
wytwarzanych wyrobow, jak i dywersyfikacje oferty produktowej o nowe innowacyjne
produkty. Rozw¢j Spotki zakltada ponadto zwigkszenie swojego udzialu na dotychczas
pozyskanych rynkach zbytu jak i ekspansje na nowe, perspektywiczne rynki.

Z wdrazaniem nowych produktéw jak i wejSciem na nieobstugiwane do tej pory rynki
wiaze si¢ koniecznos¢ poniesienia nakladdéw, ktére moga byc¢ znaczace w przypadku
ekspansji na kilka rynkéw jednocze$nie. W sytuacji gdyby nowe produkty nie zostaty
pozytywnie odebrane na danym rynku lub gdyby Spdtka osiagneta na danym rynku
sprzedaz nizsza niz zakladana, naklady takie moglyby negatywnie wptywac na biezace
wyniki finansowe Spotki.

Celem ograniczenia niniejszego ryzyka Spdtka zatrudnia wysoko wykwalifikowanych
specjalistOw z zaawansowana znajomoscia branzy odnawialnych Zrdédet energii, zaréwno
pod wzgledem technologicznym jak i w aspekcie sprzedazowym oraz marketingowym.
Istotne znaczenie w ograniczeniu tego ryzyka ma rowniez fakt obstugi praktycznie
wszystkich rynkow Unii Europejskiej oraz innych krajow europejskich takich jak Norwegia,
Monaco i Szwajcaria, a takze szeroki kompleksowy zakres asortymentu sprzedazy.
Pozyskane w ten sposob doswiadczenie pozwolito na wyksztalcenie procedur
wczesniejszej analizy optacalnosci wdrozenia nowego rozwigzania jak i wejscia na
potengjalny nowy rynek zbytu.

Emitent nie ma gwarangji, ze podejmowane dziatania beda skutkowaé uniknieciem
przypadkow braku pokrycia wptywami ze sprzedazy nakladéw na wejscie na nowe rynki
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zbytu. Wystepowanie takich zjawisk moze wigzac sie ze spadkiem rentownosci dziatalnosci
Emitenta a przez to istotnie oddziatywac¢ na sytuacje finansowa jak réwniez rzeczywiste
mozliwosci zdobywania nowych rynkéw zbytu.

Ryzyko obcigzenia zobowigzaniami abstrakcyjnymi
Emitent w toku dzialalnosci zaciaga miedzy innymi zobowiazania abstrakcyjne. Typowym

przykladem takiego zobowigzania sa wystawiane przez Emitenta weksle (w tym in blanco
wystawiane z deklaracjami wekslowymi). Na dzien 31.12.2016r. w obrocie prawnym
znajduje si¢ pietnascie weksli in blanco wystawionych przez Emitenta na zabezpieczenie
zobowigzan do zaplaty réznych zobowigzan pienieznych, w tym zwrotu dofinansowan
dziatalnosci uzyskanych przez Emitenta od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci,
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Wojewddztwa Slaskiego - Slaskiego
Centrum Przedsigbiorczosci, jak rowniez z tytulu sptaty kredytéw. Weksle te winny by¢
zwrocone przez wierzyciela jezeli zabezpieczone $wiadczenia zostang wykonane lub jezeli
zniknie podstawa do powstania wymagalnosci zabezpieczonych zobowiazarn Emitenta.
Ryzyko zwiazane =z zacigganiem zobowigzan abstrakcyjnych (w tym wekslowych)
zwiazane jest z mozliwoscia przedstawiania tych zobowiazan do wykonania (w tym
platnosci) przez kontrahentéw Emitenta, a zwlaszcza przez osoby trzecie, ktore nabeda
uprawnienia do takiego zobowigzania wobec Emitenta, przy ograniczonej mozliwosci
powolywania si¢ przez Emitenta na zarzuty zwiazane z powstaniem tego zobowiazania
abstrakcyjnego. Emitent ma zmniejszone mozliwosci wptywania na sposob i terminy, w
jakich uprawnione podmioty beda wykonywac¢ przystugujace im uprawnienia z
zobowiazan abstrakcyjnych. W okreslonych przypadkach przeciwdziatanie, jakie moze
wdrozy¢ Emitent w zwigzku z wykonaniem wobec niego wierzytelnosci z zobowiazania
abstrakcyjnego moze by¢ mozliwe wylacznie w drodze podniesienia przez Emitenta
roszczen regresowych wobec odpowiedniego podmiotu (np. wobec podmiotu, ktéry
wypelni weksel in blanco i wprowadzi go do obiegu przez indos), ktdre to roszczenia moga
okaza¢ si¢ nieskuteczne. Maksymalna warto$¢ zobowiazarn Emitenta zabezpieczonych
wekslowo ustalona wedlug deklaracji wekslowych zlozonych, wystawionych i
niezwroconych Emitentowi na dzien 31.12.2016r. oraz wartosci potencjalnych zobowigzan
Emitenta, w kwotach naleznosci gléwnych wynosi okolo 8.192tys.zt. W zwiazku
z wiarygodnoscig podmiotoéw, ktorym Emitent wreczyl powyzsze weksle, Emitent ocenia
prawdopodobienstwo wypelienia weksli niezgodnie z deklaracjami wekslowymi za
znikome.

Ryzyko produktu

Produkty oferowane przez Emitenta wytwarzane sg, jezeli to ma zastosowanie, zgodnie z
wlasciwymi dla nich normami technicznymi. W ramach unijnego systemu oceny zgodnosci
wprowadzonego Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 765/2008
z dnia 9 lipca 2008 r. ustanawiajacym wymagania w zakresie akredytacji i nadzoru rynku

odnoszace si¢ do warunkow wprowadzania produktow do obrotu i uchylajace
rozporzadzenie (EWG) nr 339/93 (Dz. Urz. UE L 218 z 13.08.2008, str. 30), wraz z decyzja
Parlamentu Europejskiego i Rady nr 768/2008/WE z dnia 9 lipca 2008 r. w sprawie
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wspolnych ram dotyczacych wprowadzania produktow do obrotu uchylajaca decyzje Rady
93/465/EWG (Dz. Urz. UE L 218 z 13.08.2008, str. 82), wyroby Emitenta podlegaja ocenie
zgodnosci oraz oznakowaniu znakiem bezpieczenstwa CE. Szczegoélowe wymagania
dotyczace wyrobow Emitenta wprowadzone sa nastepujacymi aktami wspolnotowymi: i)
Dyrektywa 2005/32/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 6 lipca 2005 r.
ustanawiajaca ogolne zasady ustalania wymogoéw dotyczacych ekoprojektu dla produktow
wykorzystujacych energie oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 92/42/EWG, oraz dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 96/57/WE i 2000/55/WE, ii) Dyrektywa 2009/105/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 wrzesnia 2009 r. odnoszaca si¢ do prostych
zbiornikow cisnieniowych, iii) Dyrektywa 2001/95/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 3 grudnia 2001 r. w sprawie ogolnego bezpieczenstwa produktow, iv) Dyrektywa
97/23/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 29 maja 1997 r. w sprawie zblizenia
ustawodawstw  panistw czlonkowskich dotyczacych urzadzen cisnieniowych, V)
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) Nr 305/2011 z dnia 9 marca 2011 r.
ustanawiajace zharmonizowane warunki wprowadzania do obrotu wyrobow budowlanych
i uchylajace dyrektywe Rady 89/106/EWG.

Wszelkie produkty Emitenta projektowane i wykonywane sg przy zachowaniu tak zwanej
uznanej praktyki inzynierskiej. Ryzyko produktu jest zmniejszone poprzez dokladne
sprecyzowanie zasad postgpowania z produktami jakie umieszczono w dofaczanych do
nich instrukcjach. Jako ryzyko produktu Emitent uznaje mozliwos¢ wprowadzenia do
obrotu produktéw, ktére moga okazac si¢ produktami niebezpiecznymi dla uzytkownikéw
i/lub srodowiska naturalnego. Zdarzenia takie moga skutkowac koniecznoscia podjecia
przez Emitenta dodatkowych, nieplanowanych nakladéw zwigzanych np. z akcjami
serwisowymi lub z ryzykiem powstania roszczen odszkodowawczych nabywcow
produktéw Emitenta. Emitent pomimo dokladania nalezytej, profesjonalnej starannosci nie
jest w stanie wyeliminowac ryzyk zwiazanych z wprowadzaniem produktéw na rynek.
Wystepowanie niekorzystnych zjawisk w powyzszym zakresie moze wigzaé sie ze
wzrostem kosztow dzialalnosci Emitenta a przez to istotnie oddzialywa¢ na sytuacje
finansowa i wyniki dziatalnos$ci Emitenta. Ryzyko negatywnych skutkéw wprowadzenia
do obrotu wadliwego produktu jest zabezpieczane przez zawieranie polisy OC dziatalnosci
gospodarczej obejmujacej OC za produkt. Dzigki corocznej kontynuacji polisy Emitent
zabezpiecza si¢ przed negatywnymi skutkami finansowymi, ktére moga wynika¢ z
roszczen osob trzecich dotyczacych szkéd spowodowanych przez wprowadzone do obrotu
produkty.

Ryzyko utraty posiadanych atestow i certyfikatéw

Emitent posiada liczne certyfikaty istotne dla zachowania jakosci wyrobow, w tym
certyfikaty Solar Keymark dla kolektoréw stonecznych. Zasadniczymi wymaganiami dla
utrzymania atestoéw i certyfikatow posiadanych przez Emitenta na jego wyroby jest
zachowanie zgodnos$ci wytwarzanych produktow z tymi jakie przedstawiono do oceny

zgodnosci i testow, jak tez w przypadku np.: sztandarowych produktéw w postaci
kolektorow stonecznych, poddanie zakladu okresowej kontroli ze strony jednostki
badawczej/certyfikujacej. Zachowanie zgodnosci zapewnia szereg wdrozonych i
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stosowanych procedur zapewnienia jakosci, dotyczacych m.in. zakupu materiatéow jak i
realizacji produkcji co gwarantuje kontrole nad wytwarzaniem produktu. Drugi warunek
jest realizowany w oparciu o scisla wspoltprace z jednostkami badawczymi/certyfikujacymi
jak i utrzymanie w firmie systemu zarzadzania jakoscig, co pozwala od lat na pomyslng
okresowa weryfikacje prowadzonej dziatalnosci. Emitent posiada certyfikat wydany przez
Polskie Centrum Certyfikacji Sp. z 0. 0. z 27 marca 2017 i wazny do 14 wrzesnia 2018,
zaswiadczajacy, ze system zarzadzania funkcjonujacy w Spolce zostal oceniony jako
spelniajacy wymagania zawarte w normach PN-EN ISO 9001:2009 i PN-EN ISO 14001:2005
w zakresie produkcji systemow polaczeniowych, grup pompowych, zasobnikdéw
akumulacyjnych ciepta, pomp ciepta, kottowni solarnych, regulatoréw solarnych oraz
wyposazenia solarnego, a takze w zakresie swiadczenia uslug zwigzanych ze sprzedaza
regulatoréow solarnych, zasobnikéw i naczyn przeponowych oraz paneli fotowoltaicznych.
Emitent nie ma gwarangcji utrzymania posiadanych certyfikatow na wyroby, jak rowniez nie
moze mie¢ pewnosci ze nowo wdrazane wyroby beda zdobywac najbardziej renomowane
certyfikaty. Utrata (nie wuzyskanie) posiadanych certyfikatow moze skutkowac
pogorszeniem pozycji rynkowej Emitenta, spadkiem sprzedazy jego wyrobow, a przez to
obnizeniem przychodow i pogorszeniem wynikow finansowych.

Ryzyko wystapienia awarii, w tym powodujacych zagrozenie srodowiska

Emitent identyfikuje ryzyko zaistnienia awarii w infrastrukturze produkcyjnej. Niektore
takie awarie moga potencjalnie powodowac¢ ograniczone zagrozenia dla Srodowiska.
Mozliwe awarie moga powodowac zakldcenia procesu produkcji, wiacznie z
ewentualnos$ciq czasowego wytaczenia mozliwosci produkcji wyrobéw Emitenta. Emitent
zarzadza tym ryzykiem w ramach implementowanego w Spolce systemu zarzadzania
srodowiskowego zbudowanego w oparciu o wymagania normy ISO 14001. System
zarzadzania srodowiskowego jest czescia zintegrowanego systemu zarzadzania. Emitent w
ramach systemu zarzadzania srodowiskowego zidentyfikowal poszczegdlne aspekty
srodowiskowe oraz prowadzi monitoring czynnikow, ktore moga mie¢ znaczacy wptyw na
srodowisko, a takze przygotowal procedure dotyczaca gotowosci na wypadek awarii i
reagowania na awari¢ oraz okreslajaca wykaz potencjalnych miejsc i rodzajow awarii z
opisem dziatan jakie nalezy podja¢ w razie wystapienia tychze awarii. Emitent stale
korzysta rowniez z ubezpieczenia wlasnej odpowiedzialnosci cywilnej, gdzie suma
ubezpieczenia sigga 7 000 000,00 zt .

Emitent nie ma gwarancji, Zze podejmowane dziatania beda skutkowac¢ faktyczna
neutralizacja powyzszych ryzyk. Wystapienie powyzej wskazanych awarii moze
skutkowac stratami spowodowanymi zniszczeniem mienia Emitenta lub innych oséb, moze
rowniez powodowac szkody na osobach (w tym wypadki przy pracy), a tym samym by¢
zrodtem zobowigzania Emitenta do poniesienia nieplanowanych wydatkow na
neutralizacje skutkow awarii i/lub wyréwnanie szkod. Powyzsze wydatki moga stanowic
obcigzenie wyniku finansowego Emitenta.

Ryzyko utraty lub koniecznosci zwrotu dotacji
Emitent w toku dzialalno$ci korzysta z rozmaitych dotacji otrzymywanych ze srodkow
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publicznych. Warto$¢ przyznanego dofinansowania na podstawie zawartych umoéw
ksztaltuje si¢ na poziomie kilkunastu milionéw ztotych. (Do powyzszej kwoty wliczono
rowniez wartosci dotacji wydatkowanych irozliczonych, ktére znajduja si¢ w okresie
monitorowania zgodnie z odpowiednimi umowami dotyczacymi udzielenia dotagji.)
Zgodnie z umowami, na podstawie ktdrych udzielono ww. dotacji, Emitent moze by¢
zobowigzany do zwrotu dotacji wraz z odsetkami, w przypadku zaistnienia zdarzen
okreslonych w tychze umowach, w przypadkach dopuszczenia si¢ okreslonych w umowie
naruszen, w tym w przypadku wydatkowania dotacji na cele sprzeczne z celem dotacji lub
nierozliczenia otrzymanej dotacji lub niezakonczenia odpowiednich projektow do
okreslonych w umowach dat, Emitent moze by¢ zobowigzany do zwrotu kwoty
dofinansowania wraz z odsetkami. Emitent zarzadza powyzszym ryzykiem poprzez
staranng realizacje umow dotacyjnych. Wyszukiwanie mozliwosci dofinansowania
dziatalnosci, zawieranie umdéw, monitorowanie ich wykonywania i rozliczanie dotacji
realizowane jest na bazie wlasnej wyspecjalizowanej jednostki dziatajacej w ramach Dziatu
Finanséw. Ryzyko wutraty lub koniecznosci zwrotu dotacji jest przez Spodtke
minimalizowane dzigki stosowaniu odpowiednich metod monitorowania oraz rozliczania
projektéw z udziatem Srodkéw publicznych. W dotychczasowej dziatalnos$ci wszystkie
przeprowadzone kontrole zewnetrzne prowadzonych przez Spodtke przedsiewzied
zakonczyly sie pozytywnie, a Spotka nie otrzymata w ich wyniku jakichkolwiek zastrzezen
skutkujacych wzrostem ryzyka pozyskanych s$rodkéw. Emitent, jakkolwiek ryzyko
koniecznos$ci zwrotu dotacji uznaje za niewysokie, nie moze wykluczy¢ zaistnienia takich
zdarzen, w tym w konsekwencji zdarzen niezaleznych od Emitenta i nieprzewidywalnych.
Zaistnienie koniecznosci zwrotu dotacji bedzie réwnoznaczne z potrzeba wydatkowania
kwot dofinansowania, ponadto moze potencjalnie wptyna¢ na ograniczanie mozliwos$ci
uzyskiwania w przyszlosci przez Emitenta dofinansowania ze srodkow publicznych jego
projektéw rozwojowych, a posrednio obnizy¢ innowacyjnos¢ dziatalnosci Emitenta
i negatywnie wplyna¢ na jego zdolnos$¢ konkurowania na rynku.

Ryzyko wystepowania wypadkdéw przy pracy

Rodzaj wykonywanych przez pracownikow czynnosci w procesach produkcyjnych oraz
kontakt z substancjami niebezpiecznymi a takze wpltyw czynnikéw szkodliwych powoduje
ryzyko wypadkowe. W latach 2013-2016 w Spotce zaistniato 10 wypadkow przy pracy (4
wypadki w 2014 roku oraz po 3 wypadki w roku 2015 i 2016). Wypadki te spowodowane
byly btedami pracownikéw oraz ich nieostroznoscia i w zdecydowanej wigkszosci
wystapily podczas wykonywania recznych prac transportowych. Wypadki te nie
spowodowaly znaczacych strat materialnych dla Spdtki ani nie wptynety na terminowos¢
produkcji. Zaden z wypadkéw nie byl zwiazany z uzytkowaniem substandji
niebezpiecznych ani ze stanem technicznym maszyn i urzadzen. W Spétce, stosownie do
obowiazujacych przepisow prawa, dziata stuzba BHP. Realizowane sa dziatania
profilaktyki  érodowiska pracy. Przeprowadzane sa analizy ryzyka zawodowego na
poszczegolnych stanowiskach pracy oraz pomiary czynnikow szkodliwych w srodowisku
pracy, obejmujace wykrywanie konkretnych zagrozen oraz sposobow ich eliminagji.
Prowadzone sa kontrole stanu technicznego maszyn i urzadzen i ich dostosowywanie do
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wymogow BHP. Podczas okresowych audytéw wewnetrznych jak tez i audytow nadzoru
zintegrowanego systemu zarzadzania (ISO 9001 oraz ISO 14001) dokonuje si¢ weryfikacji
zarzadzania BHP w Spotce.

Pomimo podjetych w ramach realizacji wymogdéw BHP dzialann Emitent liczy si¢ z
ryzykiem wystepowania wypadkéw przy pracy, w tym wypadkow ciezkich. Zdarzenia
takie stanowitlyby ryzyko dla zdrowia a krancowo zZycia pracownikow Spoiki.
Rownoczesnie moga powodowac zakldocenia procesow produkcji oraz dodatkowe,
nieplanowane obcigzenia organizacyjne Spotki. Nalezy tez liczy¢ sie zryzykiem
wystapienia wypadkoéw, w ktorych posiadane przez Emitenta ubezpieczenia pokryja tylko
w czesci lub nie pokryja odpowiedzialnosci odszkodowawczej wobec poszkodowanego
pracownika i/lub czlonkow jego rodziny, co wigzaloby sie z koniecznoscia poniesienia
przez Emitenta nieplanowanych wydatkow.

Ryzvko zwiazane z sytuacia makroekonomiczna na istotnych rynkach Emitenta i zmiana

tendencji rynkowych w branzy, w ktérej dziata Emitent

Rozwdj Spotki uzalezniony jest od sytuacji makroekonomicznej, w tym tempa wzrostu PKB
na rynkach istotnych dla Emitenta, za ktére Emitent uznaje rynek polski (ok. 30% wartosci
sprzedazy w roku 2016) i niemiecki (53% wartosci sprzedazy w roku 2016). Negatywne
zmiany czynnikow makroekonomicznych moga utrudnic i spowolni¢ dziatania Emitenta.
Emitent, podobnie jak kazdy podmiot gospodarczy, podlega wplywom koniunktury
gospodarczej, a szczegdlnie uzalezniony jest od zmian koniunktury w branzach

budowlanej i solarnej. Do czynnikdw istotnie oddziatywujacych na warunki prowadzenia
dziatalnosci Emitenta zaliczy¢ mozna miedzy innymi, inflacje, poziom stop procentowych,
podaz pieniadza i kredytu na rynku, poziom i zmiany PKB, ogdlna kondycje gospodarek,
stope bezrobocia.

Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej Polski i/lub Niemiec lub ogdlne pogorszenie
sytuacji makroekonomicznej w Unii Europejskiej moze mie¢ negatywny wpltyw na wzrost
wartosci inwestycji budowlanych, tempo rozwoju rynkéw budowlanych i/lub urzadzen
solarnych w tych krajach. Istnieje ryzyko, iz spowolnienie gospodarcze, lub niekorzystne
dla branzy Emitenta decyzje polityczne, w krajach, w ktorych dziatalnos¢ prowadzi
Emitent, zmniejszenie inwestycji w branzy budowlanej wplyna negatywnie na skale
dziatalnosci Emitenta, perspektywy jego rozwoju oraz osiggane wyniki finansowe.

Emitent stara si¢ minimalizowad ekspozycje na powyzsze ryzyko poprzez geograficzng i
produktowa dywersyfikacje sprzedazy, nie ma jednak gwarancji skutecznej eliminagji
powyzszego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z dziatalnos$cia firm konkurencyjnych
Spotka prowadzi dzialalnos¢ na rynku europejskim, ktérego czescia jest rynek krajowy.

Dynamiczny rozwdj catego segmentu rynku zwigzanego z odnawialnymi zrédtami energii,
w tym rowniez energetyki solarnej, oraz przynaleznos$¢ Polski do struktur europejskich
sprawia, iz coraz liczniej pojawiaja si¢ nowi konkurenci o podobnym profilu dziatalnosci.
Konkurencje Emitenta stanowia przedsiebiorcy o zréznicowanej wielkosci i sile finansowe;.
Obecna na rynku oferta obejmuje urzadzenia o roznej jakosci, przy czym zauwazalng
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tendencja jest wzrost udzialu produktéw pochodzacych z krajow o nizszych kosztach
produkgji niz osiagalne dla Emitenta (w tym z krajéw dalekiego wschodu lub nowych
panstw UE). Produkty te oferowane sa na rynku w nizszych cenach niz asortyment
Emitenta, przy czym znaczaco obiegaja jakoscia od asortymentu sprzedawanego pod
marka SUNEX. Emitent wskazuje, ze szybszy rozw¢j mocy wytworczych w regionach o
nizszych kosztach sity roboczej mogiby spowodowac presje na obnizke marz, co w efekcie
mogloby wplynaé na wartos¢ przychodow i wyniki finansowe Spdtki. Emitent ciagle
monitoruje dzialania konkurengji oraz innych podmiotéw funkcjonujacych w otoczeniu
rynkowym, starajac si¢ w swojej strategii dostosowywac do zmian, kladac nacisk na ciagly
rozw¢j. Spotka poszukuje skuteczniejszych technologii oraz dostosowuje swoja oferte do
coraz bardziej wymagajacego rynku. Strategia minimalizowania ryzyka w tym zakresie
koncentruje si¢ na umacnianiu dotychczasowej pozycji rynkowej i przewagi
konkurencyjnej poprzez europejski poziom zarzadzania i polityke stalego podnoszenia
jakosci swiadczonych ustug potwierdzong wdrozonymi normami PN-EN ISO 9001:2001
oraz PN-EN ISO 14001:2005, uzyskanymi certyfikatami (Certyfikaty jakosciowe Solar
Keymark wydane przez DIN CERTCO Berlin, Certyfikat Instytutu Budownictwa,
Mechanizagdji i Elektryfikacji Rolnictwa, Certyfikat Jednostki Certyfikujacej Urzedu Dozoru
Technicznego) oraz licznymi nagrodami i wyrdznieniami (np. Zioty Medal
Miedzynarodowych Targéw Poznanskich 2008 oraz 2010, Innowator Slaska 2014). Emitent
w swej dziatalnosci podejmuje wiele kluczowych czynnosci prowadzac aktywna polityke
konkurencyjng. Najwazniejszymi z nich, podejmowanymi w celu skutecznej walki z
konkurencja sa dywersyfikacja produkcji, oferowanie kompleksowych i innowacyjnych
rozwigzan, elastycznos¢ oferty oraz poszerzanie posiadanych i budowanie nowych
kompetencji. Istotnym elementem strategii jest ponadto ciagly proces optymalizacji
dziatalnosci, a takze stata wspolpraca z europejskimi firmami z branzy. Brak pozadanych
przez Emitenta rezultatéw jego polityki konkurencyjnej moze prowadzi¢ do pogorszenia
jego pozydji konkurencyjnej i cze$ciowej (krancowo catkowitej) utraty danego rynku.

Ryzyko zwigzane z procesem certyfikowania instalatoréw systemdéw stonecznych

Ryzyko to wynika z potencjalnego ograniczenia dostepnosci i wzrostu kosztéw ustug
instalatorow systemow stonecznych, co moze nastapi¢ ze wzgledu na wymagania
okreslone w Zalaczniku IV do dyrektywy UE z 23.04.2009 r w sprawie promowania
stosowania energii ze zrddel odnawialnych zmieniajaca i w nastepstwie uchylajaca
dyrektywy 2001/77/WE oraz 2003/30/WE. Zatacznik IV do wspomnianej dyrektywy
zawiera obligatoryjne kryteria dla systemow certyfikacji lub kwalifikowania instalatoréw
oraz wymagania dotyczace procesu akredytacji programoéw szkolen i egzaminéw, ktérych
zaliczenie jest warunkiem uzyskania wlasciwych uprawnien (certyfikatu). Wymagania
dotyczace systemu certyfikacji oraz proces akredytacji jednostek prowadzacych szkolenia
oraz egzaminy moze doprowadzi¢ do relatywnego ograniczenia dostepnosci ustug
instalatoréw w stosunku do potrzeb wynikajacych ze zwigekszonego popytu na zakup i
montaz instalacji (kolektoréw stonecznych), a w konsekwencji do znacznego wzrostu cen
na ustugi instalatorow. Ryzyko to wplywa na zmniejszenie optacalnosci sprzedazy
kolektorow oraz systemoéw stonecznych.
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Ryzyko wystapienia szkod powstatych w wyniku wypadkéw losowych

Kazda dziatalno$¢ gospodarcza narazona jest na mozliwos¢ wystapienia zdarzen losowych.
Oddziatywaniu negatywnym skutkom wypadkow podlegaja zaréwno rzeczy, co powoduje
powstawanie szkdd majatkowych, jak réwniez pracownicy, co moze wigzac sie

z uszczerbkiem na zdrowiu, utrata zdolnosci do pracy, a nawet utrata zycia. Gtownym
sposobem zapobiegania negatywnym finansowym skutkom tych zdarzen jest korzystanie z
produktéw oferowanych przez instytucje ubezpieczeniowe, takich jak ubezpieczenie OC
dziatalnosci gospodarczej, ubezpieczenia majatkowe. W celu zabezpieczenia pracownikow
podmioty gospodarcze korzystaja z grupowych badz indywidualnych ubezpieczen
pracownikow. Emitent metodycznie korzysta z ustug ubezpieczeniowych. Nie ma jednakze
pewnosci ze takie podjete dziatania dostatecznie zminimalizujg powyzsze ryzyko.

Ryzyko zwigzane ze zmiang regulacji prawnych i réznicami w ich interpretacji oraz zmian

zwiazanych z polityka panstw
Emitent wskazuje na postepujaca komplikacje uwarunkowan prawnych do jakich jest
zobowiazany si¢ dostosowywacd. Obserwowane ispodziewane zmiany, w szczegolnosci

przepisow dotyczacych m.in. dzialalnosci gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych, prawa handlowego moga zmierza¢ w kierunku powodujacym wystapienie
negatywnych skutkow dla dzialalnosci Emitenta. Nowe regulacje prawne moga wiazac sie
z problemami interpretacyjnymi, niejednorodnym orzecznictwem sadow, niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, brakiem spdjnosci
pomiedzy orzecznictwem sadow polskich, a orzecznictwem unijnym, itp.

Znaczace i gwaltowne zmiany uwarunkowan prawnych dziatalnosci oraz niedostosowanie
si¢ Emitenta do tych zmian moga niekorzystnie wptyna¢ na dalsza dziatalnos¢ Emitenta,
sytuacje finansowa, majatkowa i gospodarcza Emitenta oraz perspektywy jego rozwoju
poprzez ograniczenie mozliwosci zdobywania nowych kontraktéw, koniecznos$¢ obnizania
stosowanych marz i cen, wptywac na obnizenie przychodéw oraz zysku, spadek wartosci
aktywow Emitenta, konieczno$¢ zmian warunkéw kontraktow, ograniczenie mozliwosci
zamykania kontraktéow z zakladanym zyskiem, a tym samym pogarsza¢ sytuacje
gospodarcza Emitenta. Emitent nie odnotowat w dotychczasowej dzialalnosci istotnych
niekorzystnych zjawisk powodowanych zmianami otoczenia prawnego.

Ryzyko zwigzane 2z obnizeniem poziomu wsparcia rozwigzann wykorzystania
odnawialnych zrodet energii ze srodkéw publicznych

Emitent jest narazony na ryzyko obnizenia poziomu lub catkowitego wycofania wsparcia
produktow OZE ze $rodkoéw publicznych, co mogloby spowodowaé zmniejszenie ilosci
klientow chetnych do zakupu tego typu produktow, zmniejszenie zapotrzebowania na
produkty nalezace do grupy OZE a w konsekwencji obnizy¢ obroty Spotki. Wystapienie
takiej sytuacji jest calkowicie niezalezne od Spodiki, jednak w celu zmniejszenia

konsekwengji tego ryzyka na biezaco analizowane s wszelkie informacje na temat
wsparcia ze srodkéw publicznych, w celu podjecia szybkiej reakcji w razie nastapienia
takiej sytuacji. Z uwagi na duze znaczenie wsparcia udzielanego przez panstwa i jednostki
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samorzadowe konsumentom stosujacym proekologiczne rozwigzania energetyczne,
podstawowym czynnikiem ryzyka w tym obszarze jest mozliwos¢ zaprzestania udzielania
tego wsparcia lub zaostrzenie wymogow skorzystania z niego. Emitent zwraca uwage na
niekorzystne w jego ocenie zmiany polityki rzadowej w postaci zakonczenia na przetomie
IT i III kwartalu 2014 roku programu 45-procentowych doptat Narodowego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej z programu ,Wspieranie rozproszonych,
odnawialnych zrddel energii. Czes¢ 3) Doptaty na czesciowe splaty kapitatu kredytow
bankowych przeznaczonych na zakup i montaz kolektoréw stonecznych dla oséb
tizycznych i wspolnot mieszkaniowych”. W kraju do tej pory nie uruchomiono podobnego
programu. W efekcie, uwzgledniajac rowniez zastoj inwestycyjny w ubieglym roku,
przychody Emitenta realizowane w kraju obnizyly si¢ z poziomu 11-12mln. zlotych w
latach 2011-2014, do poziomu 8 mln. zlotych w roku 2016. Z kolei w Niemczech w 2012
roku warunki wsparcia instalacji solarnych ulegly dalszej poprawie, co miato rowniez
posredni wplyw na wysokos$¢ przychodéw na tym rynku (2,9mln. EUR w roku 2011,
3,1mIn. EUR w roku 2012, w kolejnych latach w przedziale 3,2-3,8mIn. EUR)

Znaczace i gwaltowne zmiany uwarunkowan dziatalnosci w zakresie wsparcia produktow
OZE ze $rodkow publicznych oraz niedostosowanie Emitenta do tych zmian moga
niekorzystnie wplynaé¢ na dalsza dziatalnos¢ Emitenta, sytuacje finansowa, majatkowa
i gospodarcza Emitenta oraz perspektywy jego rozwoju poprzez ograniczenie mozliwosci
zdobywania nowych kontraktow, koniecznos$¢ obnizania stosowanych marz i cen, wptywac
na obnizenie przychodéw oraz zysku, spadek wartosci aktywoéw Emitenta, koniecznos¢
zmian warunkow kontraktéw, ograniczenie mozliwosci zamykania kontraktow =z
zakladanym zyskiem, a tym samym pogarszac sytuacje gospodarcza Emitenta.

Ryzyko wystapienia zdarzen nieprzewidywalnych

Emitent wskazuje, iz prezentowana w niniejszym sprawozdaniu lista ryzyk nie jest i nie
moze stanowi¢ zamknietego katalogu ryzyk wystepujacych w dziatalnosci Grupy
Kapitalowej Emitenta. W ocenie Emitenta nie jest on w stanie przewidzie¢ wszystkich
ryzyk, jakie powstaja w toku dziatalno$ci Emitenta. Emitent jest narazony na skutki
wystapienia licznych zdarzen, ktorych wystgpienia nie jest w stanie przewidzie¢ lub dla
ktorych nie jest w stanie nalezycie oszacowac¢ prawdopodobienistwa ich wystapienia.
Emitent nie jest w stanie zabezpieczy¢ swojej dziatalnosci przed nastepstwami wystapienia
wszystkich takich zdarzen. Wystapienie takich nieprzewidywanych zdarzen, zwtaszcza
kumulacja w jednym czasie nieprzewidzianych zdarzen o negatywnych skutkach dla
Emitenta, moze powodowac istotne zakldcenia dziatalno$ci Emitenta i/lub pogorszenie
finansowych wynikéw tej dziatalnosci poprzez obnizenie przychodow, niekontrolowany
wzrost kosztow czy tez utrate okreslonych skladnikéw mienia Emitenta.

Emitent wskazuje, ze w dotychczasowej dziatalnosci nie zaistniaty istotne zdarzenia
opisane w niniejszym czynniku ryzyka, jednak wystgpienie takich zdarzen nie jest
wykluczone w przysztosci.
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3. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, =z
uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktérych wartosci stanowi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Emitenta,
z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktérych
laczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitalow wlasnych Emitenta, z
okresleniem Ilacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowiazan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania
oraz stron wszczetego postepowania.

Nie dotyczy.

4. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegoélnych produktow, towarow i ustug
albo ich grup w sprzedazy emitenta ogolem, a takze zmianach w tym zakresie w danym
roku obrotowym.

Emitent prowadzi dziatalnos¢ w zakresie produkgji i dystrybucji wyrobdéw sektora OZE,
szczegOlnie kolektoréw stonecznych i pomp ciepta. Odbiorcami produktow Spotki sa
krajowi i zagraniczni dystrybutorzy hurtowi branzy OZE i/lub ogdlnobudowlanej,
deweloperzy, instalatorzy oraz indywidualni uzytkownicy obiektéw budowlanych.

Sprzedaz swoich wyrobéw Emitent opisuje wyrdzniajac najwazniejsze segmenty: wydziat
systemoéw solarnych oraz wydziat solarnych pomocniczych akcesoriow. W ujeciu
warto$ciowym za okres roku 2016 dane przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Wartos¢ sprzedazy (przedmiotowo) Przychody ze sprzedazy Udzial w
(tys. PLN) w 2016r. przychodach (%)
Wydziat systeméw solarnych 16 405,74 58,89%
Wydziat solarnych pomocniczych akcesoriow 7 641,19 27,43%
Pozostate 3 812,90 13,69%
Suma 27 859,83 100,00%

W poréwnaniu z ubieglym rokiem Emitent odnotowat wzrost sprzedazy zaréwno w
ramach wydziatu systemow solarnych jak i w ramach segmentu produktéw pozostatych.
Nizsza sprzedaz zanotowano w ramach wydziatlu solarnych akcesoriéw pomocniczych, w
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ramach ktdrej grupy mieszcza si¢ m.in. zestawy montazowe. Jako, ze spadek dotyczy
mniej rentownych elementéw, ogolna rentowno$¢ na sprzedazy w okresie
sprawozdawczym, w porownaniu do roku obrotowego 2015, wzrosta.

Wartos¢ sprzedazy (przedmiotowo) Przychody ze sprzedazy Udzial w
(tys. PLN) w 2015r. przychodach (%)
Wydziat systemdw solarnych 15 569,61 52,21%
Wydziat solarnych pomocniczych akcesoriow 11 221,69 37,63%
Pozostate 3 031,95 10,16%
Suma 29 823,25 100,00%

5. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i
zagraniczne, oraz informacje o zrddlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w
towary i uslugi, z okreSleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i
dostawcow, a w przypadku gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co
najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogolem — nazwy dostawcy lub odbiorcy, jego
udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powiazania z emitentem.

Spotka dystrybuuje swoje wyroby i produkty do duzych firm dystrybucyjnych, ktére czesto
sprzedaja wyroby Emitenta pod swoimi markami (tzw. wspdtpraca w systemie OEM).
Emitent realizuje réwniez dostawy do hurtowni oraz sieci handlowych z obszaru techniki
sanitarnej i grzewczej. Urzadzenia Emitenta czesto sa dostarczane przez Spoltke z
pominieciem posrednich struktur handlowych (hurtownicy, sprzedaz detaliczna)
bezposrednio na adres wskazany przez kontrahenta z wykorzystaniem szerokiej bazy firm
spedycyjnych, co pozwala na szybkie i bezpieczne dostawy. W zwiazku z faktem
korzystania z uslug spedycyjnych Spdtka nie utrzymuje wilasnych istotnych zasobéw
transportowych. W niewielkiej czesci klienci, wykonawcy inwestycji, deweloperzy sami
odbieraja towar z magazynu Spotki.

W okresie sprawozdawczym jedynie 1 niepowigzany odbiorca, przekroczyt udzial 10% w
sprzedazy Spotki. Z odbiorca tym Spoélka podpisata umowe o zachowaniu poufnosci,
dlatego nie moze ujawni¢ nazwy tych firm. Spdtka dominujaca Polska Ekologia posiada
udzial w przychodach na poziomie 15%. Emitent wskazuje, iz nie jest uzalezniony od
zadnego podmiotu wskazanego powyzej, poniewaz w zwiazku z brakiem barier prawnych
czy ekonomicznych na rynku (rynek otwarty) dystrybucji wyrobdéw z sektora OZE - istnieje
mozliwo$¢ zastapienia kazdego odbiorcy innym nowym odbiorca.

Emitent realizuje sprzedaz swoich wyrobow na rzecz profesjonalnych odbiorcow -
posrednikéw nabywajacych wyroby w celu dalszej odsprzedazy. Wartos¢ sprzedazy na
rzecz trzech najwigkszych odbiorcow niepowiazanych stanowi okoto 50% catkowitej
wartosci sprzedazy wyrobéw Emitenta. Koncentracja wartosciowa odbiorcow wynika z
faktu, iz z jednej strony odbiorcy ci dzialaja na najwazniejszych rynkach geograficznych
Emitenta (Niemcy i Polska), posiadajac tam ugruntowane pozycje, z drugiej zas strony
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nabywaja oni czesto cale grupy produktow Emitenta, tworzace komplementarne zestawy.
Emitent ocenia, iz nie jest uzalezniony od powyzszych odbiorcéw, posiada bowiem
mozliwos¢ zmiany nawet wiodacych kontrahentéw w razie zaistnienia takiej potrzeby.
Rynki dystrybucji wyrobow Emitenta sg dostatecznie rozwiniete, by umozliwi¢ Emitentowi
dokonanie stosownych zmian partnerow handlowych w rozsadnym czasie. Emitent stale
monitoruje rynek w kierunku utrzymywania optymalnych warunkéw wspétpracy z siecia
dystrybucji. Emitent nie moze wykluczy¢ ryzyka, ze pomimo zaistnienia potrzeby zmiany
struktury dystrybucji lub zmiany poszczegoélnych odbiorcéw, nie zdota w rozsadnym
czasie uzgodni¢ odpowiednich warunkéw wspodtpracy z odbiorcami. W takich warunkach
kontynuowanie dzialalnosci w danej konfiguracji kooperacyjnej moze wiagzac sie dla
Emitenta z koniecznoscia akceptowania gorszych od oczekiwanych warunkéw wspotpracy,
a tym samym prowadzi¢ do pogorszenia rentownosci dziatalnosci Emitenta i/lub
pogorszenia jego sytuacji finansowej lub trudnos$ci operacyjnych poprzez otwarcie nowej
sciezki dystrybucji czy tez zwiekszenia sprzedazy na rzecz innego aktualnego odbiorcy.

W zwiazku z warto$cig sprzedazy na rynek niemiecki (ok. 53% udziatu w przychodach)
rynek ten jest traktowany przez Emitenta jako strategicznie wazny. Kolejnym istotnym
rynkiem zbytu jest Polska, gdzie trafia niespetna 30% wyrobow Spodtki. Ze wzgledu na
czynniki opisane w innych punktach niniejszego sprawozdania, poziom przychodéw na
tym rynku od kilku lat stale spada. Spdtka systematycznie zdobywa klientow na kolejnych
rynkach europejskich: warto$¢ sprzedazy poza Polske i Niemcy wzrosta w okresie
sprawozdawczym o 55% (z 3.128tys. zlotych do 4.855tys. ztotych).

Zaopatrzenie realizowane jest poprzez Dzial Zaopatrzenia funkcjonujacy w strukturze
Pionu Handlowego. Spotka zakupuje swoje materiaty i surowce w ok. 60% w Polsce i w
40% poza granicami kraju, co przedstawia ponizsza tabela.

Zakup materialow i towarow w Udzial w
2016r. [tys. PLN] przychodach (%)
Polska 10 052,88 63,13%
Zagranica 5871,58 36,87%
Suma 15 924,46 100,00%

Strategiczne materialy, jakie dostarczane sa do Spotki to gltownie materialy z réznego
rodzaju stali, materialy aluminiowe — w gltéwnej mierze profile oraz blacha absorbcyjna,
surowce miedziane, elementy mosiezne, szklo oraz glikol. Spdtka nie jest uzalezniona od
swoich dostawcow, udziat Zadnego z Dostawcow nie osiagnat w 2016r. 10% przychodow ze
sprzedazy. Dokonywanie zakupdéw w duzych koncernach, ktére czesto maja linie
produkcyjne oraz sieci dystrybucyjne rozproszone w calej Europie i poza nia, jest zwigzane
z osigganymi u duzych dostawcdéw cenami i wysoka jakoscig. Dostawcy ci sg jednakze
zastepowalni przez innych obecnych na rynku, gdyby taka potrzeba wynikla w toku
dziatalnosci Spotki. Spotka w celu minimalizacji ryzyka i zapewnienia ptynnosci dostaw
posiada alternatywnych dostawcow, ktdrzy oferuja produkty tej samej jakosci co dostawcy
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wiodacy. W przypadkach niektorych dostaw, ktorych dostepnosé na rynku jest ograniczona,
Spdtka z wyprzedzeniem planuje zakupy i analizuje zapotrzebowanie, badz tez poszukuje
alternatywnych, awaryjnych sciezek dostaw. Spotka na biezaco analizuje rynki dostaw,
osiagajac optymalne zabezpieczenie pewnosci dostaw i poszukujac oszczednosci kosztow
materialowych.

Struktura wartosciowa najwazniejszych dostawcow przedstawiona jest w ponizszej tabeli:

Wartos¢ zakupow

Dostawca [tys. PLN] Udzial w zakupach Udzial w sprzedazy
Dostawca 1 1509,2 9,48% 5,42%
Dostawca 2 1081,1 6,79% 3,88%
Dostawca 3 1 008,9 6,34% 3,62%
Dostawca 4 931,0 5,85% 3,34%
Dostawca 5 818,2 5,14% 2,94%

6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci Emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach
ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji.

Podpisanie istotnej umowy sprzedazy

W dniu 21.11.2016r. do siedziby Spotki wplynela obustronnie podpisana umowa
wspotpracy pomiedzy Odbiorca dziatajacym na terytorium Niemiec a Emitentem. Umowa
okresla warunki wspdtpracy w zakresie sprzedazy okreslonych pomp ciepta oraz kottowni
hybrydowych produkowanych przez Spdétke na zasadzie wyltacznosci pod warunkiem
zakupu przez Odbiorce wybranych produktow Spoétki w okreslonych ilosciach oraz
terminach. Wytaczno$¢ ograniczona zostata do terytorium Niemiec i do okreslnego typu
produktéw. Umowa zawarta zostata na czas okreslony od 14.11.2016r. do 13.11.2017r.
Warto$¢ przedmiotu umowy to 649.400,00 euro. Szczegdtowe informacje dotyczace umowy
opublikowane sa na stronie internetowej firmy w raporcie ESPI 35/2016 z dnia 21.11.2016r.

Emitentowi nie sa znane umowy zawarte miedzy akcjonariuszami.

7. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gldéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym
inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek powiazanych oraz opis
metod ich finansowania.

Emitent jest podmiotem zaleznym spodtki Polska Ekologia Sp. z o. o. ktdra posiada
2 304 829 akcji Emitenta dajacych prawo do 3 304 829 glosow na WZA Emitenta. Powyzsze
stanowi 56,79% kapitatu zaktadowego i 65,33% gltosow ogodtem. Polska Ekologia Sp. z o. o.
jest rowniez istotnym odbiorca wyrobéw Emitenta, a jej udziat w sprzedazy w 2016 roku
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wynidst okoto 15%.Emitent posiada ponadto 9,33% udziatow w kapitale spdtki Stator Sp. z
0. 0. z siedziba w Raciborzu. Biorac pod uwage skale dziatalnosci tej spdtki oraz niewielki
udziat w kapitale, nie wystepuje obowiazek sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych.

W 2016r. Emitent nie dokonywat inwestycji w papiery warto$ciowe, instrumenty finansowe,
wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci.

8. Informacje o transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna z
podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji.

Wszystkie transakcje odbywaja si¢ na warunkach rynkowych. Istotnych transakgji
zawartych przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe z podmiotami powigzanymi,
przez ktdre rozumie si¢ jednostki oraz strony powiazane, Spotka nie dokonata.

9. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczacych kredytow i pozyczek.

W dniu 25.08.2016 r. pomiedzy Emitentem a Credit Agricole Bank Polska SA zostata
podpisana umowa o linie KKW/NS/12/2016, w ramach ktorej Emitent moze korzystac¢ z
kredytu inwestycyjnego oraz kredytu w rachunku biezacym zaréwno w walucie polskiej
jak i w Euro. Ponizej przedstawiono zestawienie zaciagnietych kredytow:

D K 1 Termi
Bank ata wota przyznanego Waluta Rodzaj kredytu ermin .
umowy kredytu kredytu wymagalnosci
Credit Agricole Bank . .
Polska SA 08 2016 1700 000,00 PLN Kredyt inwestycyjny 08 2023
Credit Agricole Bank . .
Polska SA 08 2016 330 000,00 EURO Kredyt inwestycyjny 08 2023
Credit Agricole Bank 08 2016 1565 000,00 PLN KredyF w rachunku 082017
Polska SA biezacym
Credit Agricole Bank 08 2016 100 000,00 EURO KredyF w rachunku 08 2017
Polska SA biezacym

Jednoczesnie we wrzesniu 2016r. kredyty udzielone przez BGZ BNP Paribas SA w ramach :
- Umowy o kredyt nieodnawialny nr KRA/2321/12/64/RB zawartej w dniu 21.03.2012r.,

- Umowy o kredyt technologiczny nr KRA/2321/12/275/RB zawartej w dniu 16.10.2012r.,

- Umowy o pozyczke hipoteczng nr KRA/2321/11/417/RB zawartej w dniu 30.08.2011r.
udzielone w wykonaniu Umowy o finansowanie nr KRA//2321/11/416/RB z dnia
30.08.2011r. zostaly w catosci sptacone a Umowy wygasty.

Ponadto w okresie sprawozdawczym Spoétka zawierata zmiany do umoéw kredytow i
pozyczek, oraz doszlo do zakonczenia umoéw pozyczek i kredytéw zgodnie =z
postanowieniami uméw tych kredytow.
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10. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczeg6élnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powiazanym.

W dniu 01.12.2016r. podpisano umowe pozyczki udzielonej firmie STATOR Sp. z o.0. Na
mocy tej umowy udzielono pozyczki w wysokosci 370.000,00 PLN. Maksymalny okres
sptaty w/w pozyczki to 31.12.2030 r. Emitent posiada 9,33% udziat w Kkapitale
pozyczkobiorcy.

11.  Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach , ze szczegdlnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powiazanym Emitenta.

W roku obrotowym Emitent otrzymal poreczenie Pana Romualda Kalyciok — Prezesa
Zarzadu Emitenta na kwote 6 240 000,00 zt. Poreczenie dotyczylto kredytu udzielonego w
dniu 25.08.2016r. przez Credit Agricole Bank Polska SA.

W dniu 30.01.2017r. Zarzad SUNEX SA otrzymat zaswiadczenie Banku o wyrazeniu zgody
na zwolnienie w/w poreczenia.

Zdarzenia powyzsze zostaly opisane w raportach ESPI 32/2016 z 04.11.2016r. oraz 4/2017 z
30.01.2017r.

12.  Opis wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dzialalnoSci.

Nie dotyczy - w okresie sprawozdawczym nie przeprowadzano emisji.

13.  Objasnienie r6znic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.

Spdtka SUNEX SA nie dokonata publikacji prognoz na rok 2016.

14. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem
zdolnosci wywiazywania sie z zaciagnietych zobowiazan oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dzialan, jakie Emitent podjal lub zamierza podja¢ w celu przeciwdzialania
tym zagrozeniom.

Sytuacja finansowa jest Emitenta jest stabilna, Spdétka wywiazuje si¢ z zaciagnietych
zobowigzan i Zarzad Emitenta nie przewiduje zagrozen dla mozliwo$ci wywigzywania si¢
z zobowiazan posiadanych przez Spotke

Obstuga zobowiazan z tytutu dostaw i ustug, kredytow oraz leasingu nastepuje terminowo,
zgodnie z warunkami umow, zas finansowanie biezacej dziatalnosci w latach obrotowych
2017-2018 zostalo zapewnione poprzez zawarcie stosownych umow i anekséw do umow
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krotkoterminowych z dotychczasowymi Bankami. Emitent zawart miedzy innymi
nastepujace umowy i aneksy:

* W dniu 25.08.2016r. zawarta zostata przez Emitenta umowa o lini¢ (kredytu) z Credit
Agricole Bank Polska S.A. z siedziba, we Wroctawiu. Przedmiotem ww. umowy jest
biezace finansowanie dziatalnosci Spolki, finansowanie srodkow wtasnych
poniesionych w celach inwestycyjnych oraz refinansowanie zobowigzan Emitenta
wobec Banku BGZ BNP Paribas S.A., poprzez udostepnienie Spétce przez Bank linii
kredytowej do wykorzystania w ramach kredytu w rachunku biezacym w zlotych
i/lub euro, kredytu inwestycyjnego w zlotych oraz kredytu inwestycyjnego w euro.
Umowa okresla taczne limity kredytowe do maksymalnej kwoty 3.700.000,00 zt oraz
330.000,00 EUR, ostateczna date splaty: do sierpnia 2017 roku w przypadku kredytu
w rachunku biezacym oraz do wrzesnia 2023 roku w przypadku kredytow
inwestycyjnych.

* W dniu 29.12.2016r. zawarty zostal aneks do Umowy o Kredyt Dewizowy Obrotowy
zawartej z ING Bankiem Slaskim S.A. Zgodnie z wyzej wymienionym aneksem
ostateczny termin splaty kredytu w kwocie 150.000,00 EUR prolongowany zostat o 2
lata — na dzien 31.03.2019r.

* W dniu 09.03.2017r. Spdétka dokonata catkowitej sptaty finansowania biezacego w
PKO Banku Polskim S.A. w kwocie 500.000,00 z1. Kredyt ten refinansowany zostat w
ramach podpisanej w dniu 14.03.2017r. umowy z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A.
Umowy o kredyt w rachunku biezacym w kwocie 600.000,00 ztotych.

* W dniu 15.03.2017r. Spétka zawarta z ING Bank glqski S.A. (,Bank”, ,, ING”) szereg
aneksow do obowiazujacych strony uméw finansowych tj.: (i) aneks nr 3 do Umowy
Wieloproduktowej zawartej w dniu 07.11.2014r., (ii) aneks nr 7 do Umowy
Wieloproduktowej zawartej w dniu 23.03.2012r., (iii) aneks nr 1 do Umowy o
Korporacyjny Kredyt Ztotowy na refinansowanie kredytow udzielonych przez inne
banki zawartej w dniu 27.03.2013r., (iv) aneks nr 4 do Umowy o Kredyt Dewizowy
Obrotowy w formie linii odnawialnej zawartej w dniu 07.11.2014r. Na mocy
niniejszych anekséow termin zapadalnosci finansowania biezacego zostat
prolongowany do dnia 14 lipca 2018 roku. Pozostale istotne postanowienia aneksow
opisano z raporcie biezacym ESPI numer 8/2017.

Ze wzgledu na wskazane wyzej finansowanie dziatalnosci poprzez kredyty bankowe,
Spdtka narazona jest na ryzyko zmiany stop procentowych, ktore opisane zostalo w
punkcie 2 niniejszego sprawozdania.

Niemniej wskazac¢ nalezy nadmieni¢, ze wedle prognoz ekonomistéw oczekiwana jest
stabilizacja polityki monetarnej zaréwno w kraju jak i strefie euro ryzyko stopy
procentowej, co najmniej w okresie najblizszych 12 miesiecy nalezy uznac¢ za pomijalne.
Biorac pod uwage zawarte powyzej opisane umowy oraz tres¢ zawartych powyzej umow i
aneksow nalezy wskazad, iz w okresie najblizszych 12 miesiecy mija termin zapadalnosci
finansowania biezacego jedynie w banku Credit Agricole Bank Polska S.A. Aktualny termin
splaty kredytu uptywa 25.08.2017r. Jako, Zze celem niniejszych kredytow biezacych jest
finansowanie kapitatu obrotowego, w tym stanéw magazynowych i udzielanego kredytu
kupieckiego, Spodtka bedzie dazyta do prolongowania finansowania na kolejny okres. W

33



—— i paa [—— <l

zwiazku z powyzszym istnieje zagrozenie utraty ciaglosci finansowania, jednakze Spdtka
podejmuje szereg czynnosci celem wyeliminowania powyzszego ryzyka. Przede wszystkim
nalezy podkresli¢, iz Spotka doklada staran celem zachowania warunkéw zawartych umow
kredytowych: poszczegdlne wskazniki i parametry podlegaja stalemu monitoringowi, a
Spotka dazy do uzyskania wczesniejszej akceptacji Banku, w przypadku wystapienia
jakichkolwiek odchylen. Jednoczesnie Emitent aktywnie dziala na rynku bankowym i
pozyskuje oferty kilku bankéw z odpowiednim wyprzedzeniem — z jednej strony pozwala
to na uzyskanie najbardziej korzystnych warunkow finansowania, z drugiej strony istotnie
ogranicza ryzyko utraty ciaglosci finansowania.

Z kolei w przypadku finansowania pozabankowego, tj. gtownie kredytu kupieckiego
nalezy podkresli¢, iz Spotka doklada staran celem terminowego i zgodnego z
wczesniejszymi ustaleniami regulowania zobowigzan wobec dostawcow. Potwierdzeniem
wysokiej wiarygodnosci platniczej Emitenta sa otrzymane w 2016 roku dwa certyfikaty:
Certyfikat Wiarygodnosci przyznany przez Creditreform oraz Certyfikat Ztoty Platnik 2015
przyznany przez miedzynarodowa wywiadownie gospodarcza Euler Hermes. Wyrdznienia
te zwigzane sa z terminowoscia w regulowaniu zobowigzan oraz zachowaniem
najwyzszych standardéw dyscypliny ptatniczej.

15. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w porownaniu do posiadanych srodkow, z uwzglednieniem mozliwych
zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci.

W  okresie sprawozdawczym Emitent wygenerowal wynik EBITDA na poziomie
2.397,74 tys. PLN. Jako, ze FEmitent aktualne nie planuje realizacji inwestycji
przekraczajacych wolnych nadwyzek gotowkowych, w ocenie Emitenta brak jest zagrozen
realizacji zamierzen inwestycyjnych pod wzgledem finansowym. Biorac pod uwage
aspekty techniczne i czasowe, nalezy stwierdzi¢, iz wykonalno$¢ techniczna i
harmonogram sa przygotowywane z odpowiednim wyprzedzeniem, przez specjalistow
posiadajacych kompetencje i doswiadczenie w danej dziedzinie, zatem ewentualne
zagrozenia w tym aspekcie nalezy uznac za nieistotne.

Sposrdd najbardziej istotnych planowanych inwestycji wymieni¢ nalezy projekt , Badania
majace na celu rozwdj pomp ciepta jako proekologicznego zZrodla energii, poprzez
rozbudowe dzialu B+R oraz badania nad innowacyjnymi rozwiazaniami
technologicznymi.” realizowany w ramach dzialania 2.1 Wsparcie inwestyci w
infrastrukture B+R przedsiebiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014 —
2020. Wartos¢ tego projektu wraz z podatkiem od towaréw i ustug wynosi 7.109.400,00z1.
Bez uwzglednienia podatku od towardw i ustug oraz przyznanego dofinansowania kwota
wydatkéw do poniesienia przez Emitenta wynosi 4.709.000,00 ztotych. Nalezy przy tym
wskazad, ze realizacja projektu przewidziana jest w dltugim okresie — do roku 2023, wobec
czego $rednioroczna roczna kwota wydatkow do poniesienia ksztaltowac sie bedzie na
poziomie 600-700tys.ztotych. Aktualnie Spotka zaklada realizacje zadania przede
wszystkim ze $rodkéw biezacej dziatalnosci, ktorych uzupelnieniem ma by¢ docelowo
finansowanie dlugoterminowe. Wobec powyzszego, w ocenie Emitenta, niniejsze jak i
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uzupelniajace zamierzenia inwestycyjne sg jak najbardziej mozliwe do zrealizowania biorac
pod uwage wysokos¢ posiadanych i dostepnych w przysztosci sSrodkow finansowych.

Na dzienn sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie planuje realizacji inwestycji
kapitatowych.

16. Czynniki i nietypowe zdarzenia, majace wplyw na wynik z dzialalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikow lub nietypowych zdarzen na
osiagniety wynik.

W dniu 05.01.2016r. Emitent zawarl z BGZ BNP Paribas S.A. kolejny aneks do umowy
wielocelowej linii kredytowej z dnia 03 listopada 2010 roku w wykonaniu Umowy o
finansowanie z dnia 30 sierpnia 2011 roku wraz z pozniejszymi zmianami. Przedmiotem
ww. umowy wielocelowej bylo biezace finansowanie dziatalnosci Spotki, poprzez
udostepnienie Spodtce przez Bank linii kredytowej do wykorzystania w ramach kredytu w
zlotych i/lub euro. W wyniku tego aneksu strony ustalily zmiany umowy, najistotniejsze to
(1) Zmiana wysokosci limitu kredytowego do maksymalnej wysokosci 3.200.000,00zt z
zastrzezeniem, iz kwota limitu kredytowego w zakresie kredytu w rachunku biezacym
wyrazonego w PLN, bedzie obnizana o kwoteg 85.000,00 zt poczawszy od dnia 20 stycznia
2016 roku oraz (2) Zmiana biezacego okresu udostepnienia kredytu do dnia 04 grudnia
2016 roku.

W dniu 23.03.2016r. Spdtka zawarta aneks nr 2 do Umowy Wieloproduktowej zawartej z
ING Bank Slaski S.A. z dnia 07.11.2014r. Najistotniejsza zmiang zawarta w przedmiotowym
aneksie byta roczna prolongata finansowania biezacego.

SUNEX S.A. otrzymat w dniu 11.04.2016r. informacje o dofinansowaniu w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwo¢j 2014-2020 Departamentu Innowacji w
Ministerstwie Rozwoju. Projekt Spotki "Badania majace na celu rozwdj pomp ciepta
proekologicznego zrddia energii, poprzez rozbudowe dzialu B+R oraz badania nad
innowacyjnymi rozwigzaniami technologicznymi". Warto$¢ projektu to: 7 109 400,00 zt w
tym udziat Unii Europejskiej: 2 023 000,00 z1.

W dniach 25-28.04.2016r. SUNEX S.A. zaprezentowal si¢ na Miedzynarodowych Targach
Poznanskich (MTP), ktore odwiedzito blisko 30 000 profesjonalistow. Targi te byly okazja
do promocji nowych produktow, a w szczegdlnosci pompy ciepta DROPS przeznaczonej do
podgrzewania wody uzytkowej.

SUNEX S.A. wprowadzil do oferty 3 nowe produkty: ptyn do czyszczenia instalacji
solarnych (stworzony z mys$la o przecigzonych instalacjach solarnych, w ktérych doszto do
nadmiernej eksploatacji glikolu), plyn do czyszczenia instalacji grzewczych (przeznaczony
do czyszczenia instalacji o wysokim stopniu korozji i zamuleniu - rozpuszcza i dysperguje
luzne elementy jak rdze, mul i magnetyt), inhibitor korozji do instalacji grzewczych
(zapewnia optymalna ochrone antykorozyjna wszystkich rodzajow metali powszechnie
stosowanych w ukladach grzewczych, zapobiega tworzeniu i odktadaniu si¢ ztogdw i
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osadow mineralnych, stabilizuje pH oraz zapobiega powstawaniu kamienia kotlowego lub
wytracania wapnia).

W dniu 19 maja 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o
powolaniu Czlonka Zarzadu pani Moniki Czekata na okres do uptywu wspolnej kadengji
Zarzadu.

SUNEX S.A. znalazla si¢ w elitarnym gronie rzetelnych i zaufanych firm, ktore uzyskaty
najwyzszy Wskaznik Moralnosci Platniczej (PMI) w 2015 roku. Spelniajac wszystkie
rygorystyczne kryteria procesu weryfikacyjnego w plebiscycie Zioty Platnik 2015
zostaliSmy wyrdznieni za terminowos¢ w regulowaniu zobowiazan oraz zachowanie
najwyzszych standardow dyscypliny platniczej. Certyfikat Ztoty Platnik 2015 to prestizowe
wyroznienie swiadczace o rzetelnosci firmy przyznawane przez Euler Hermes Collections,
lidera w zarzadzaniu naleznosciami. Swiadczy o prowadzeniu bezpiecznego i stabilnego
przedsiebiorstwa oraz gwarantuje naszym Klientom, Ze jestesmy solidnym i wiarygodnym
partnerem biznesowym.

Dnia 11.06.2016 r zmart cztonek Rady Nadzorczej Spotki Pan Gerard Kalyciok. Pan Gerard
Kalyciok byt jednym z zalozycieli Spdtki i wieloletnim cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki.
Petnit funkcje Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

SUNEX S.A. uzyskata certyfikat zgodnosci z norma PN-EN ISO 3834-2. Certyfikat ten
potwierdza, Zze firma spelnia normatywne wymagania jakoSciowe obowigzujace w
procesach spawalniczych. Spétka mogta ubiegac sie o ww. certyfikat dzieki wprowadzeniu
w kwietniu 2016 roku zakladowej kontroli produkcji. Uzyskany certyfikat daje klientom
potwierdzenie, ze oferowane im konstrukcje wytwarzane s3 w warunkach nadzorowanych
przez kompetentny i uprawniony personel co istotnie ma pozytywny wpltyw na jakos¢
produkowanych wyrobdéw spawalniczych. Dodatkowo certyfikat utatwi Spdtce spetnienia
wymagan zawartych w dyrektywie cisnieniowej 97/23/WE.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zarzadu SUNEX S.A. w dniu 12 lipca 2016 r. podjeto
uchwale o powotaniu Czlonka Rady Nadzorczej pani Bogumity Gorskiej na okres do
uplywu wspolnej kadencji Rady Nadzorcze;j.

SUNEX S.A. w dniu 25.08.2016r. zawarl umowa o lini¢ (kredytu) z Credit Agricole Bank
Polska S.A. (Bank) z siedziba, we Wroclawiu. Przedmiotem ww. umowy jest biezace
finansowanie dziatalnosci Spdtki, finansowanie srodkéw wlasnych poniesionych w celach
inwestycyjnych oraz refinansowanie zobowiazan Emitenta wobec Banku BGZ BNP Paribas
S.A., poprzez udostepnienie Spolce przez Bank linii kredytowej do wykorzystania w
ramach kredytu w rachunku biezacym w zlotych i/lub euro, kredytu inwestycyjnego w
ztotych oraz kredytu inwestycyjnego w euro. Umowa okresla taczne limity kredytowe do
maksymalnej kwoty 3.700.000,00 zt oraz 330.000,00 EUR, ostateczng date sptaty: do sierpnia
2017 roku w przypadku kredytu w rachunku biezacym oraz do wrzesnia 2023 roku w
przypadku kredytéw inwestycyjnych. Powyzsze finansowanie zabezpieczone bedzie na
majatku Emitenta poprzez: - hipoteke taczna na nieruchomosciach znajdujacych sie w
Raciborzu przy ulicy Piaskowej 7, dla ktorych w Sadzie Rejonowym w Raciborzu, V
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Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzone sa ksiegi wieczyste KW nr GL1R/00043694/1 oraz
KW nr GL1R/00038821/3 do wysokosci 6.250.000,00 zt,

W nawiazaniu do raportu biezacego ESPI nr 16/2016 z dnia 06.07.2016 roku dotyczacego
wezwania kontrahenta do zaniechania naruszen umowy zawartej przez SUNEX S.A.
Zarzad Spotki informuje, iz w dniu dzisiejszym wystal na adres kontrahenta za
posrednictwem poczty tradycyjnej oswiadczenie o rozwigzaniu umowy, o zawarciu ktorej
Emitent informowal raportem biezacym EBI nr 24/2015 z dnia 14.07.2015 roku. Z uwagi na
fakt, iz kontrahent pomimo wezwania do zaniechania naruszen w dalszym ciagu narusza
postanowienia umowy zostaje ona rozwigzana na warunkach przewidzianych w umowie,
w trybie natychmiastowym bez zachowania okresu wypowiedzenia. Rozwigzanie jest
skuteczne z chwilg jego doreczenia.

Zarzad SUNEX S.A. w dniu 30.09.2016r. zawarl umowe o pelnienie funkcji animatora
emitenta pomiedzy Spdétka a Copernicus Securities S.A. z siedziba w Warszawie. Na
podstawie ww. umowy Animator zobowiagzat si¢ do peinienia dla akqi zwyktych na
okaziciela oraz praw do akcji, emitowanych przez Emitenta, funkcji cztonka gieldy -
animatora emitenta na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (Gielda),
zgodnie z Regulaminem Gieldy i wydanymi na jego podstawie uchwatami organow Gieldy
oraz ustalonymi zwyczajami gieldowymi, w celu podtrzymywania pltynnosci wyzej
wymienionych papieréw wartosciowych notowanych na Gietdzie. Umowa zostata zawarta
na czas nieokreslony i wchodzi w zycie z dniem 10 pazdziernika 2016 r. pod warunkiem, Ze
Zarzad Gieldy nie wyrazi sprzeciwu.

W dniu 4 listopada 2016r. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. doreczyt spdtce
Polska Ekologia Sp. z 0.0. i Panu Romualdowi Kalyciok oferty sprzedazy 349.750 akgji
zwyklych na okaziciela Emitenta w celu wykonania opcji odkupu zastrzezonej w umowie
sprzedazy akcji Emitenta z dnia 17 pazdziernika 2014 roku zawartej pomiedzy Polska
Ekologia Sp. z 0.0, a DM BOS z udziatem Pana Romualda Kalyciok jako zobowiazanego.
Na dzien 4 listopada 2016r. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. posiadat
349.750 akcji zwyklych na okaziciela uprawniajacych do takiej samej ilosci gloséw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 8,62% udzialu w kapitale zakladowym oraz 6,91%
udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu. Dodatkowo nalezy wskazaé, ze Pan
Romuald Kalyciok jest prezesem zarzadu zarowno Emitenta jak i Polskiej Ekologii Sp. z 0.0.
i na dzien 4 listopada 2016r. posiadat pakiet wigkszosciowy akcji Emitenta, stanowiacy
66,64% udziatu w kapitale zakladowym oraz 73,23% udziatu w glosach na WZ. W wyniku
realizacji powyzszej opcji odkupu na dzien niniejszego raportu pakiet akcji Emitenta
bedacy w posiadaniu Pana Romualda Kalyciok wzrést do 15,96% natomiast ilo$¢ akcji
bedacych w posiadaniu Polskiej Ekologii Sp. z o. 0. pozostata niezmienna.

W dniu 21.11.2016r. podpisano umowe o wspotpracy pomiedzy Odbiorca dziatajacym na
terytorium Niemiec a Emitentem. Umowa okresla warunki wspotpracy w zakresie
sprzedazy okreslonych pomp ciepta oraz kottowni hybrydowych produkowanych przez
Spotke na zasadzie wylacznosci pod warunkiem zakupu przez Odbiorce wybranych
produktéw Spotki w okreslonych ilosciach oraz terminach. Umowa zawarta zostata na
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czas okreslony od 14.11.2016r. do 13.11.2017r. Wartos¢ przedmiotu umowy to
649.400,00euro.

SUNEX S.A. znalazta sie w gronie laureatéw tegorocznej edycji konkursu "EkoKarlik 2016".
Celem konkursu byla promocja etyki ekologicznej w dzialaniach na rzecz srodowiska,
ukazywanie roznorodnosci rozwigzann w ochronie $rodowiska oraz zachecanie do
podejmowania dziatan na jej rzecz. Wyrdznione zostaty przedsiebiorstwa, spotdzielnie oraz
jednostki samorzadu terytorialnego, samorzadu gospodarczego z terenu wojewddztwa
slaskiego, realizujace szeroko pojete przedsiewziecia z zakresu ochrony srodowiska.

17. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci Emitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktory
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z
uwzglednieniem elementdw strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

Tendencje rynkowe w zakresie oferty Emitenta

Rynek OZE wykazuje niewielki spadek w zakresie kolektorow stonecznych, jednak jak
poinformowata Europejska Organizacja Pomp Ciepta (EHPA) nastapit wzrost sprzedazy
pomp ciepta w catej Europie o 3,6% (2014r.) i 12% (2015r.). Jest to bardzo pozytywny aspekt
w zwiazku z faktem, iz Emitent prowadzi produkgje i sprzedaz réznego typu pomp ciepta

w kraju i zagranica.
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Rozwdj sprzedazy w Niemczech kolektoréw termicznych — skumulowana powierzchnia instalacji w mln.m2
oraz ilo$¢ sztuk instalacji w mln. narastajaco; Zrédto: www.solarwirtschaft.de

Obserwujac europejski rynek pomp ciepta widoczne sa trzy trendy:

Sprzedaz Emitenta na rynkach zagranicznych w 2016 roku utrzymata si¢ na poziomie
podobnym do roku 2015. Na globalne przychody Emitenta niekorzystny wplyw miat
istotny spadek sprzedazy na rynku krajowym o ponad 24% r/r co odpowiada kwocie
2.619tys.PLN. Tendencja spadkowa w kraju jest zwiazana z dwoma czynnikami: z jednej
strony otwarciem nowej perspektywy finansowania (2014-2020) oraz nowelizacja ustawy
Prawo Zamowien Publicznych co wiazato si¢ z proceduralnymi przeszkodami w
uruchamianiu nowych inwestycji publicznych, a z drugiej strony mniej korzystnymi
warunkami wsparcia inwestycji pro Srodowiskowych, wbrew  wczesniejszym
zapowiedziom zastapienia 45-procentowego programu doplat poréwnywalnym
programem. Spowodowalo to wstrzymanie decyzji inwestycyjnych w oczekiwaniu na
lepsze warunki nabycia urzadzen w przysztosci. Nabory takie uruchamiane sa jednak
jedynie lokalnie — w poszczegdlnych gminach — i to w krotkich okresach. Czynnikiem,
ktory z kolei moze wplywac zachecajaco jest rosnaca swiadomos¢ ekologiczna, wynikajaca
rowniez z medialnego naglasniania problemu zanieczyszczenia powietrza i smogu w
Polsce. Analizujac z kolei sytuacje na gltéwnym rynku zbytu wyrobow Emitenta, tj. w
Niemczech warto poda¢, iz w 2016 roku zainstalowano tam 66,5tys. sztuk pomp ciepta, co
stanowi wzrost w wysokosci ok. 17% w porownaniu do roku 2016 - i to pomimo niskich
cen konwencjonalnych Zrddet energii, takich jak ogrzewania olejowego (zrodto:
waermepunpe.de). Niezaleznie od tego trzeba podkresli¢, iz zgodnie z opracowaniem
,Warmewende 2030” przygotowanym przez Instytut Fraunhofer w Niemczech do roku
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2030 powinno zosta¢ zainstalowanych okoto 5 miln. sztuk pomp ciepta. Jest to warunek
realizacji celu uzyskania do roku 2050 redukgji 0 80-95% emisji CO2 w pordéwnaniu do roku
1990. W zwiazku z powyzszym rynek powinien rosna¢ dalej takze w latach 2030-2050, w
ktorych przewiduje sig instalacje od 10 do 17 mlIn. sztuk pomp ciepta —lub innych urzadzen
o podobnej efektywnosci energetycznej. Poréwnywalne trendy sitg rzeczy dotyczyly beda
wszystkich Panstw Unii Europejskiej, gdyz cel redukcji CO2 wynika z Komunikatu Komisji
do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego i
Komitetu Regionu Plan dzialania w zakresie energii do roku 2050. W obliczu powyzszego
nalezy wskaza¢, iz Emitent w swojej strategii rosnace zapotrzebowanie na pompy ciepta w
przysztosci. W latach 2013-2014 zostaly wprowadzone do oferty pierwsze pompy, a ich
sprzedaz co roku ulega zwielokrotnieniu. Biorac pod uwagg, iz jest pompy ciepta stanowia
stosunkowo nowy wyrob w ofercie, i nie uzyskaty w zwiazku z tym jeszcze 10% wartosci
sprzedazy, ich sprzedaz w najblizszych latach bedzie si¢ stale umacnia¢. Pompy ciepta
stanowia takze przedmiot aktualnego gidwnego projektu badawczego Emitenta, ktorego
bedzie realizowany do roku 2023. Projekt ,, Badania majace na celu rozwoj pomp ciepla jako
proekologicznego Zrodia energii, poprzez rozbudowe dzialu B+R oraz badania nad
innowacyjnymi rozwiazaniami technologicznymi.” o tgcznej wartosci ok. 7mlIn. zlotych
uzyskal ponadto wsparcie dzialania 2.1. Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R
przedsigbiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwd¢j 2014 — 2020. Celem tego
projektu jest dalszy rozwoj oferty w zakresie wyrobu o jednym z najwyzszych potencjatow
wzrostu popytu w kolejnych latach i stale wzmacnianie przewagi konkurencyjnej

Biorac pod uwage dominujacy produkt w ofercie Emitenta tj. kolektory solarne termiczne
(do podgrzewania ciepltej wody uzytkowej), nalezy podkresli¢, iz na rynkach
zagranicznych sprzedaz tego wyrobu wzrosta o ponad 16% (do 6.291tys. ztotych wobec
5.408tys. zlotych w roku 2015), w tym na rynku niemieckim o prawie 13%. Emitent w
dalszym ciagu pozytywnie ocenia mozliwosci sprzedazy eksportowej tych wyrobdéw. Na
rynku niemieckim sprzedaz kolektoréw solarnych pozostaje na stalym poziomie, co jest
wynikiem wspierajacej polityki niemieckiego rzadu, regulacji w zakresie efektywnosci
energetycznej budynkow jak i wysokiej swiadomosci ekologicznej. Mimo niskich cen
konwencjonalnych zZrdédet energii i czesciowego zastgpowania kolektoréw solarnych
pompami ciepta

Tendencje kosztowe, wptyw na ceny

Gléwnym skladnikiem kosztow Emitenta, jak i elementem kalkulacji ceny sprzedazy
wyrobow Emitenta sa materialy i wynagrodzenia. Ponizej przedstawiono tendencje, jakich
Emitent spodziewa si¢ w ciggu najblizszych 12 miesiecy w stosunku do tych kategorii
kosztow:

* Ceny materiatow i surowcéw - jak wskazano w opisie ryzyka wzrostu cen
surowcow, w okresie najblizszych 12 miesiecy ceny gléwnych uzywanych w
dziatalnosci Emitenta surowcdw moga rosnac¢. Emitent nie przewiduje jednak
istotnego wplywu ewentualnych wzrostow na wyniki finansowe. Dzigki
wlasciwemu zarzadzaniu ryzykiem wzrostu cen surowcow w  okresie
sprawozdawczym, pomimo rosnacym cenom surowcow na rynku, Emitent uzyskat
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nizsze jednostkowe ceny zakupu anizeli w okresie poréwnywalnym.

* Wynagrodzenia — Bardzo niska stopa bezrobocia jak i niska podaz pracownikow o
pozadanych kompetencjach na rynku pracy wiaza si¢ z koniecznosciag konkurowania
Emitenta o pracownikow. O ile w okresie sprawozdawczym poziom kosztéw
wynagrodzen byt podobny do poziomu roku 2015, to w perspektywie najblizszych
12 miesiecy moze si¢ okaza¢, iz koszty wynagrodzen wzrosna. Wedlug prognoz
Narodowego Banku Polskiego w 2017 roku $rednie wynagrodzenie moze wzrosna¢
az o 5%. Jednoczesnie Emitent wskazuje, iz poziom wynagrodzen w
przedsigbiorstwie Emitenta ustalany jest na podstawie regulaminu wynagradzania,
a Emitent oferuje swoim pracownikom réwniez pozaptacowe sktadniki
wynagrodzenia. Dodatkowo Emitent, dzieki ksztalceniu praktykantow i stazystow
w ramach programu ,MJ¢j pierwszy dzien w pracy” istotnie ogranicza ryzyko
koniecznosci przejmowania pracownikéw.

Perspektywy rozwoju do konca 2017 roku, z uwzglednieniem elementow strategii

rynkowej wypracowanej

Na perspektywy rozwoju Emitenta w okresie do konica 2017 roku wplyw moga miec
czynniki zewnetrzne, pozostajace poza mozliwoscia ich ksztaltowania przez Zarzad
Emitenta, a dotyczace w réwnym stopniu wszystkich podmiotéw prowadzacych
dziatalnos$¢ gospodarcza, w szczegdlnosci w branzy w ktorej dziata Emitent. Do czynnikow
takich naleze¢ moga:

1) regulacje prawne w sprawie rzadowego wsparcia OZE w Unii Europejskiej,

2) dziatania w zakresie polityki fiskalnej,

3) zmiany stop procentowych,

4) wahania kursow walutowych.

Regulacje prawne w sprawie rzagdowego wsparcia OZE w Unii Europejskiej

Unijne i krajowe regulacje prawne w zakresie publicznego wsparcia inwestycji w
odnawialne zrdédla energii sa efektem polityki $rodowiskowej Unii Europejskiej
zakladajacej stopniowe przejscie na gospodarke niskoemisyjna. Na podstawie dyrektyw
Parlamentu Europejskiego i Rady (m.in. Dyrektywa 2009/28/WE ,,3x20%”) poszczegdlnym
panstwom Unii Europejskiej zostaly wyznaczone cele w zakresie udziatu energii ze Zrodet
odnawialnych w ogdlnym zuzyciu energii.

Emitent zwraca uwage na niekorzystne w jego ocenie zmiany polityki rzadowej w postaci
zakonczenia w 2014 roku programu 45-procentowych doptat Narodowego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej z programu ,Wspieranie rozproszonych,
odnawialnych zZrodet energii. Czes¢ 3) Doplaty na czesciowe sptaty kapitalu kredytéw
bankowych przeznaczonych na zakup i montaz kolektoréw stonecznych dla oséb
tizycznych i wspolnot mieszkaniowych”. Nowe warunki wsparcia podobnych inwestycji w
kraju nie wspieraja juz w takim stopniu sprzedazy samych kolektorow solarnych. W

efekcie, uwzgledniajac rowniez zastdj inwestycyjny w ubiegltym roku, przychody Emitenta
realizowane w kraju obnizyly sie¢ z poziomu 11-12mln. zlotych w latach 2011-2014, do
poziomu 8 mln. zlotych w roku 2016.

41



—— i paa [—— <l

Jak wynika z powyzszego branza energii odnawialnej narazona jest na wahania popytu na
poszczegolnych rynkach zwigzane z wystepujacym wstrzymywaniem i uruchamianiem
wsparcia publicznego dla inwestycji w OZE. Zwiazane jest to z faktem wstrzymywania
przez inwestoréw nakladow inwestycyjnych, w sytuacji, gdy brak jest w danym momencie
systemu wsparcia, a jednoczesnie zapowiadane jest uruchomienie w przysziosci
mozliwosci pozyskania dotacji ze srodkdéw publicznych.
Wstapienie takiej sytuacji jest catkowicie niezalezne od Spdiki, jednak w celu zmniejszenia
konsekwencji tego ryzyka na biezaco analizowane sa wszelkie informacje na temat
wsparcia ze Srodkow publicznych, w celu podjecia szybkiej reakcji w razie nastgpienia
takiej sytuacji. Na ograniczenie ewentualnego negatywnego wplywu wstrzymywania
wsparcia dla OZE w poszczegolnych krajach Unii Europejskiej ma fakt dywersyfikacji
rynkow zbytu i osiggania przychodow ze sprzedazy w prawie trzydziestu krajach Europy.
Z drugiej strony nalezy podkresli¢, iz dziatalnosci Emitenta sprzyja prawodawstwo Unii
Europejskiej. Dyrektywa 2009/28/WE z dnia 23 kwietnia 2009 r. w sprawie promowania
stosowania energii ze zrddet odnawialnych Unia Europejska ustanowita dla Unii
Europejskiej osiaggnigcie do 2020 r. celu w postaci 20-procentowego udzialu energii
odnawialnej w catkowitym zuzyciu energii w Unii Europejskiej. Cel ten jest jednym z
elementow szerszej strategii na rzecz przeciwdziatania zmianom klimatu.
Natomiast zgodnie z Planem dziatania prowadzacym do przejscia na konkurencyjna
gospodarke niskoemisyjng do 2050 r., opublikowanym przez Komisje Europejska w 2011
roku, szacuje sig¢, ze udzial technologii niskoemisyjnych w koszyku energetycznym
wzrosnie z obecnych okoto 45% do okoto 60% w 2020 r., miedzy innymi dzieki realizacji
celu w zakresie energii odnawialnej oraz do 75-80% w 2030 r. i prawie 100% w 2050 r.
Istotna role dla dziatalnosci Emitenta odgrywaja rowniez przepisy wydane na podstawie
Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/31/UE z dnia 19 maja 2010 r. w sprawie
charakterystyki  energetycznej budynkow. W  Polsce wartos¢ maksymalnego
dopuszczalnego jednostkowego rocznego zapotrzebowania na energie pierwotna dla c.o. i
c.w.u. w nowych budynkach jednorodzinnych spadnie z 120 do 95kWh/(m2 rok). W roku
2021 prog ten jeszcze zmniejszy si¢ do poziomu 70 kWh/(m2 rok). U naszych sasiadow
Niemcow wartosci maksymalne w ostatnim roku spadly z 66 az do 50 kWh/(m2 rok). W
tych warunkach praktycznie nie jest juz mozliwa budowa domu bez urzadzen
korzystajacych z odnawialnych Zrodet energii.
W perspektywie kilku lat nie bedzie mozliwe wprowadzanie na rynek produktow bez
odpowiednich parametréw energetycznych (réwniez pomp ciepta). Planuje si¢ ze w Polsce,
nie bedzie mozliwe zastosowanie w nowobudowanych budynkach kotla weglowego.
Réwniez wymagania w innych krajach europejskich, beda wulegaly stopniowemu
zaostrzeniu, gdyz zgodnie z artykulem 9 ww. dyrektywy: Panstwa cztonkowskie
zapewniaja, aby:

* od dnia 31 grudnia 2020 r. wszystkie nowe budynki bytly budynkami o niemal

Zerowym zuzyciu energii;
* oraz po dniu 31 grudnia 2018 r. nowe budynki zajmowane przez witadze publiczne
oraz bedace ich wlasnoscia byly budynkami o niemal zerowym zuzyciu energii.
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Ksztattowanie sie kurséw walutowych

Wycena przychodéow Spodtka uzalezniona jest od kursu euro, gdyz w tej walucie
realizowane jest mniej wiecej 73% przychodow ze sprzedazy. Celem zabezpieczenia ryzyka
kursowego, Spotka stosuje m.in. hedging naturalny,

a pelny opis zarzadzania ryzykiem kursowym zostal opisany w czesci wskazujacej ryzyka
prowadzonej dziatalnosci.

Ksztattowanie sie stop procentowych
Wysokos$¢ ponoszonych kosztow finansowania uzalezniona jest od wysokosci stop

procentowych. Ryzyko podwyzki stop procentowych zostalo opisane w rozdziale
wskazujacym ryzyka prowadzonej dziatalnosci. wedle prognoz ekonomistow oczekiwane
jest utrzymanie stop procentowych na dotychczasowym poziomie zaréwno w kraju jak i
strefie euro.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i
jego grupa kapitalowa.

W  okresie sprawozdawczym nie doszlo do istotnych zmian podstawowych zasad
zarzadzania przedsigbiorstwem Emitenta

19. Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z
powodu polaczenia Emitenta przez przejecie.

Nie dotyczy — Emitent nie zawierat takich umow.

20. Warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Emitenta, w tym programow
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych, wyplaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla
kazdej z 0so0b zarzadzajacych, nadzorujacych albo czlonkéw organéw administrujacych
Emitenta w przedsigebiorstwie Emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one
zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku; w przypadku gdy emitentem jest
jednostka dominujaca, znaczacy inwestor, wspolnik jednostki wspélzaleznej lub
odpowiednio jednostka bedaca strona wspdlnego ustalenia umownego — oddzielnie
informacje o warto$ci wynagrodzen i nagrdd otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we
wladzach jednostek podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaly
przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Nie dotyczy — Emitent nie wprowadzit takich programow.
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21. Informacje o wszelkich zobowiazaniach wynikajacych z emerytur i $wiadczen o
podobnym charakterze dla bylych o0s6b zarzadzajacych, nadzorujacych albo bylych
czlonké6w organdéw administrujacych oraz o zobowiazaniach zaciagnietych w zwiazku z
tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej kategorii organu.

Nie dotyczy — Emitent nie posiada takich zobowiazan.

22.  Liczba i warto$¢ nominalna akcji Emitenta oraz akcji i udzialow w jednostkach
powiazanych Emitenta, bedacych w posiadaniu o0s6b zarzadzajacych i
nadzorujacych Emitenta.

Stan posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu rocznego przedstawia sie nastepujaco:

Zmiany w stanie

THoéé etosé posiadania w okresie od
0s¢ glosow

Pelniona funkcja  Seria akcji  Ilos¢ akcji przekazania
na WZ .
poprzedniego raportu
kwartalnego
Romuald
Kalyciok A 1000000 2 000 000 brak
(po$rednio przez
POI;“ Ek‘)k)’g“? B 1304829 1304 829 brak
p. z 0.0.
P Zarzad
rezes farzacu Zakup 247 857 sztuk akdji, o
Romuald czym informowano w
(beKal}s'IIC':c)llr(li ) B 647607 647607 raporcie ESPI nr 38/2016 z
“posteciio dnia 23.12.2016r.
Monika Czekala Cztonek Zarzadu nie posiada brak
Przewodniczacy Rady
Marek Tatar Nadzorczej nie posiada brak
Zastepca
Przewodniczacego "
Gerard Kalyciok Rady Nadzorczej A 500 200 brak
(do 11.06.2016r.)
Zastepca
Przewodniczacego . .
Bogumila Goérska Rady Nadzorczej nie posiada brak
(od 12.07.2016r.)
Piotr Halczak Sekretarz Ra?ly nie posiada brak
Nadzorczej
Tomasz Czlonek Rady . .
Binkiewicz Nadzorczej nie posiada brak
Anna Antonik Czlonek Raqy nie posiada brak
Nadzorczej

* Na dzien sporzadzenia raportu nie przedtozono Spoétce prawomocnego stwierdzenia nabycia spadku
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Ponadto Prezes Zarzadu Emitenta posiada udzialy w jednostkach powiazanych. Stan na
31.12.2016r. przedstawia sie nastepujaco:

Nazwa Spotki Ilos¢ akcji/udziatow Wartos$¢ nominalna
STATOR Sp. z o.0. 200 100 000,00
Polska Ekologia Sp. z o.0. 250 620 12 531 000

23.  Umowy, w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Nie dotyczy — nie ma takich postanowiert w umowach.

24. Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.

Nie dotyczy — w Spolce nie wdrozono programu akgji pracowniczych.

25. Informacje o dacie zawarcia umowy oraz o wynagrodzeniu  podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Umowa na badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2016 zostata
podpisana z AURUS Kancelarig Bieglych Rewidentéw Sp. z o.0. z siedziba w Krakowie,
przy ulicy Krolowej Jadwigi 246/3, KRS 0000572365 w dniu 26.07.2016r. Za wykonanie
ustugi badania sprawozdania jednostkowego za rok 2016 uzgodniono zaptate w wysokosci
7 000,00 PLN plus obowigzujacy podatek VAT.

2016 2015
Wynagrodzenie (brutto) biegltego rewidenta tys. z1 tys. zt
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 7 17
Inne ustugi 3 7
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III. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU EADU KORPORACYJNEGO

Oswiadczenie o stosowaniu w spdtce SUNEX S.A. zasad tadu korporacyjnego zostato
sporzadzone zgodnie z trescig § 91 ust. 5 pkt. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rOwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panistwem cztonkowskim i stanowi
odrebna cze$¢ Sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Emitenta

Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Monika Czekala Romuald Kalyciok

Racibérz, 03 kwietnia 2017 r.
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