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Grupa Kapitatowa Elemental Holding S.A.

1 Informacje o Spéice Dominujacej

Spoétka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Elemental Holding S.A. Spétka Dominujaca
zostala utworzona Aktem Notarialnym 14 grudnia 2010 roku, Rep. A nr 13607/2010 w wyniku
przeksztalcenia Spotki Synergis Metalrecycling Sp. z o.0. Spétka Dominujaca zostata powotana na
czas nieokreslony. Siedziba Sp6tki Dominujacej znajduje si¢ w Grodzisku Mazowieckim, ul.
Traugutta 42a.

Zasadniczym przedmiotem dzialalno$ci Spolki sa:
— dzialalno$c¢ firm centralnych i holdingdéw oraz dzialalnos¢ holdingéw finansowych,
— dziatalnos¢ rachunkowo ksiggowa,

— doradztwo podatkowe.

Elemental Holding S.A. jest Grupa Kapitalows dzialajaca w branzy recyklingu i obrotu surowcami
wtérnymi oraz dostawcg surowca do hut 1 odlewni. Dzialalno$¢ prowadzona jest za
posrednictwem zakladéw recyclingu oraz sieci punktéw skupu. Grupa specjalizuje si¢ gtdwnie

w obrocie i przetwarzaniu metali niezelaznych, metali szlachetnych w tym gléwnie pochodzacych
z ukladéw elektronicznych.

Spotka Dominujaca zostata wpisana 13 stycznia 2011 roku do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000375737.

Spoétka Dominujaca posiada numer NIP 529-175-64-19 oraz symbol REGON 141534442,

Kapital podstawowy Spoétki Dominujacej na dzien koficzacy rok obrotowy, to jest
31 grudnia 2016 roku, wynosit 170 466 tysiace zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten
dziefi wynosil 450 323 tysiace ztotych.

Zgodnie z nota 25 informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
31 grudnia 2016 roku struktura wlasnosci kapitalu podstawowego Sp6tki Dominujacej byla
nastepujaca:

Wartos$é Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji glosow akcji podstawowym
Altus TFI S.A. 33617 901 33617 901 33 617 901 19,72%
Ibah Holdings Limited 16 196 257 16 196 257 16 196 257 9,5%
EVF Investments S.a.r.l. 15714712 15714712 15714712 9,22%
Nationale-Nederlanden PTE S.A. 22 027 597 22 027 597 22 027 597 12,92%
TFI Aviva Investors Poland S.A. 10717 311 10717 311 10717 311 6,29%
Pozostali 71192 287 71192 287 71192 287 42,35%
Razem 170 466 065 170 466 065 170 466 065 100,00%
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Na 31 grudnia 2015 roku struktura wlasnosci kapitalu podstawowego Spo6tki byta nastepujaca:

Wartos¢ Udziat
Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji gltoséw akcji podstawowym
Reventon FIZ 45128 721 45128 721 45128 721 26,47%
Ibah Holdings Limited 22 196 257 22 196 257 22 196 257 13,02%
EVF Investments S.a.r.l. 156714 712 15714712 15714712 9,22%
OFE National Nederlanden (ING
OFE) 15 400 000 15 400 000 15 400 000 9,03%
Norges Bank 8613 378 8613 378 8613 378 5,05%
Pozostali 63 412 997 63 412 997 63 412 997 37,20%
Razem 170 466 065 170 466 065 170 466 065 100,00%

W sklad Zarzadu Spo6tki na 30 marca 2017 roku (dziefi podpisania sprawozdania finansowego)
wchodzili:

— Pawel Jarski - Prezes Zarzadu,

— Anna Kostro - Czlonek Zarzadu,

— Marta Rutkowska - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 matca 2017 roku (data wydania niniejszego raportu) skiad
Zarzadu Spotki zmienit sig:

- 31 sierpnia 2016 roku Pan Jaroslaw Michalik ztozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu.

- 28 listopada 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki powolata na Czlonka Zarzadu Pania Anng
Kostro.

- 19 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spoétki powotala na Czlonka Zarzadu Pania Marte
Rutkowska.

W sktad Rady Nadzorczej Sp6tki na 30 marca 2017 roku (dzien podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili:

— Agata Jarska — Przewodniczaca Rady Nadzorczej,

— Tomasz Malinowski - Czlonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Szymanski - Czlonek Rady Nadzorczej,
— Marek Piosik - Czlonek Rady Nadzorczej,
Wojciech Napiérkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 marca 2017 roku (data wydania niniejszego raportu) sktad
Rady Nadzorczej Spotki zmienil sig:

— 22 stycznia 2016 roku Pan Rafata Bator zlozyl oS§wiadczenie o rezygnacji z pelnienia funkcji
Czlonka Rady Nadzorczej,

— 21 czerwca 2016 roku Pani Sylwia Blaszczak zlozyta oswiadczenie o rezygnacii z pelnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,
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— 22 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki powotato do Rady Nadzorczej
Panig Zuzanne Benincase,

— 26 lipca 2016 roku Pan Pawel Blaszczak zlozyl oswiadczenie o rezygnacji z pelnienia funkcji
Czlonka Rady Nadzorczej,

— 30 wrzesnia 2016 roku Pan Aleksander Bary$ zlozyl o§wiadczenie o rezygnacji z pelnienia
funkcji Czlonka Rady Nadzorczej,

— 10 pazdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza, dziatajac na podstawie § 12 ust. 4 Statutu Spotki
wybrala na Czlonka Rady Nadzorczej Pana Marka Piosika. Wybor ten zostal zatwierdzony
uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z 21 grudnia 2016
roku,

— 21 grudnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki odwotalo z
funkcji Czlonka Zarzadu Pania Zuzanne Benincase oraz powolano nowego czlonka Pana
Wojciecha Napiérkowskiego.

2 Skiad Grupy Kapitatowej

Na 31 grudnia 2016 roku w sktad Grupy Kapitalowej Elemental Holding S.A. wchodzily sp6iki
zalezne (bezposrednio i posrednio):

Dzien bilansowy,
Nazwa podmiotu, ktéry na ktéry

Rodzaj opinii przeprowadzit sporzadzono
Metoda o sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie
Nazwa spotki konsolidacji finansowym finansowego finansowe
do dnia wydania

Grant Thornton

) konsolidacja niniejszego raportu ; 19,
Tesla Recycling Spétka z 0.0. Sp. k. petna opinia nie zostata Frackowiak Sp. z 0.0. s.k. 2016-12-31
wydana
konsolidacja :i?n:e?siievg)d?angzdu Srant Thomtan
Syntom Spétka z 0.0. Sp. k.. peina opinia nie zostata Frackowiak Sp. z 0.0. s.k. 2016-12-31
wydana
konsolidacja s;sa?siie\g:dra:pi)irtu Grant Thornton
Terra Recycling Spétka z 0.0. Sp. k. peina opinia nie zostata Frackowiak Sp. z 0.0. s.k. 2016-12-31
wydana
Elemental Asset Management Sp. z konsolidacja . . ry
0.0 SKA. peina nie badane nie dotyczy 2016-12-31
do dnia wydania
N i Grant Thornton
] konsolidacja niniejszego raportu ] re
Collect Points Spétka z 0.0. Sp. k.. peina opinia nie zostata Frackowiak Sp. z 0.0. s.k. 2016-12-31
wydana
PGM Group Spétka z 0.0. Sp. k.. konsolidacja nie badane nie dotyczy 2016-12-31

petna

do dnia wydania
konsolidacja niniejszego raportu IB Grant Thornton Audit

Metal Holding s.r.o. peina opinia nie zostata  s.r.o. 2016-12-31
wydana
do dnia wydania

" N konsolidacja niniejszego raportu Grant Thornton Y

UAB "EMP recycling petna opinia nie zostata  Baltic UAB 2016-12-31
wydana

Evciler & Elemental Recycling BV I;Z?nsaolldaqa nie badane nie dotyczy 2016-12-31

Evciler & Elemental Recycling konsolidacja : :

Middle East DMCC peina nie badane nie dotyczy 2016-12-31

Kat-Metal Oy ;g?ns:lidacja nie badane nie dotyczy 2016-12-31
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konsolidacja

Kat-Metal Estonia O peina nie badane nie dotyczy 2016-12-31
AWT Recycling Ltd. ';g;‘ns:”dacja nie badane nie dotyczy 2016-12-31
Elemental FIZ Xg’:gﬁg:;iz nie badane nie dotyczy 2016-12-31
EQT";;(\?I'ICAV SIF SA~Provate x‘é’::glfg;‘;f nie badane nie dotyczy 2016-12-31
Elemental Capital SARL I;g?ns:lidacja nie badane nie dotyczy 2016-12-31
Elemental Capital 1 S.C.Sp. l;::\ns:lidacja nie badane nie dotyczy 2016-12-31
Syntom Sp. z 0.0. l;ce)?nsaolidacja nie badane nie dotyczy 2016-12-31
Syntom Holdco Sp. z 0.0. ';Z;‘::"dac]a nie badane nie dotyczy 2016-12-31
Tesla Recycling Sp. z 0.0 l;:?ns:lidacja nie badane nie dotyczy 2016-12-31
Tesla Holdco Sp. z o.0. l;:?nsaolidacja nie badane nie dotyczy 2016-12-31
Terra Recycling Sp. z 0.0. l;g?ns:lidacja nie badane nie dotyczy 2016-12-31
Ig;fﬂ'::gi“ Sp.2,0:0. W ';:;‘ns:"da‘:ja nie badane nie dotyczy 2016-12-31
Elemental Group Sp. z 0.0. I;:?ns:lidacja nie badane nie dotyczy 2016-12-31
Platinium M.M. Sp. z 0.0. ';g:‘ns:”da‘:ja nie badane nie dotyczy 2016-12-31
E'Ig'mental Asset Management Sp. z I;Z?ns:lidacja nie badane nie dotyczy 2016-12-31
Collect Points Sp. z 0.0. I;:?ns:lidacja nie badane nie dotyczy 2016-12-31
PGM Group Sp. z 0.0. ;Z?ns:lidacja nie badane nie dotyczy 2016-12-31
PGM Holdco Sp. z 0.0. ';‘;;‘::"daqa nie badane nie dotyczy 2016-12-31
fn’;’::;“eri‘;nf 2.2 property ';g;‘ns:"dacja nie badane nie dotyczy 2016-12-31

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej na 31 grudnia 2016 roku,
inwestycje w nastepujacych podmiotach stowarzyszonych (bezposrednio i posrednio) i wspélnych
przedsiewzigciach wykazane zostaly metoda praw wlasnosci:

Nazwa spétki Rodzaj dziatalnosci

zbieranie, demontaz i posrednictwo ustug recyklingu urzadzen
Evciler Kimya Madencilik Ve Degerli Metaller Sanayi  elektronicznych / elektrycznych (odpadéw elektronicznych) oraz
Ticaret A.S. zlomowania katalizatorow samochodowych

Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie sp6lek objetych konsolidacja oraz wplyw
tych zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w nocie VII
informacji ogélnych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku.

Na 31 grudnia 2016 roku Spétka Elemental Holding S.A. posiadala dwie sp6lki zalezne Spotki

»UAB” Electrorecycling Services i ROTATA, sp6tki powiazane ze spotka ,,UAB” EMP Recycling
z siedziba na Litwie. Ze wzgledu na nieistotnos¢ danych nie zostaly objete konsolidacja.
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3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2015 roku (poprzedni rok obrotowy) zostato zbadane przez Mazars Audyt Sp. z o.0.,
w imieniu ktorej dzialal biegly rewident Bogustaw Laskowski, nr ewidencyjny 6115. O zbadanym
sprawozdaniu finansowym audytor wyrazil opini¢ z zastrzezeniem o nast¢pujacej tresci:

W dniu 9 marca 2015 roku jednostka dominujaca nabyta 51% udzialéw przejmujac kontrole nad
jednostka zalezng Evciler Kimya Madencilik Ve Degetli Metaller Sanayi Ticaret A.S. z siedziba w
Turgji (dalej ,,Evciler”). Dane finansowe jednostki zaleznej Evciler zostaly ujete w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Elemental Holding S.A. metoda
konsolidacji petnej. Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej
Elemental Holding S.A. przychody ze sprzedazy i koszty operacyjne Evciler stanowia okoto 5%
odpowiednio przychodéw i kosztéw operacyjnych Grupy Kapitalowej. W trakcie badania nie
uzyskalismy wystarczajacych 1 odpowiednich dowodéw badania w zakresie transakcji kupna i
sprzedazy towarow 1 matetialow, ktére pozwolityby pozyskaé racjonalna pewnosé, co do
kompletnosci ujecia tych transakeji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z
tym, nie jestesmy w stanie oceni¢ wplywu tej kwestii na zalaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowy Grupy Elemental Holding S.A. za rok 2015.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2015 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Dominujacej 22 czerwca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2015 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zostaly ztozone

7 lipca 2016 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczons odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 4055 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw

w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowala biegly rewident
Elzbieta Grzeskowiak nr ewidencyjny 5014.

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wybrana

5 kwietnia 2016 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku przez Rad¢ Nadzorcza.
Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie
umowy zawartej 13 maja 2016 roku z Zarzadem Spoétki Dominujacej.
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5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2016 roku rzetelnie 1 jasno
przekazuje sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie] 1 przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie polegalto na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot

1 ujawnient w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od
osadu bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze
ocene odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
Zarzad Spotki Dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez oceng ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na
podstawie wynikow tych testow i prob wnioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych préb zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkow

1 obciazen z tytutu podatkéw, w zwiazku z czym moga wystapi¢ réznice pomigdzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Grupy Kapitatlowej, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2016 roku przeprowadzilismy od 13 do 30 matca 2017 roku, w tym
w siedzibie Spétki Dominujacej od 13 do 21 matca 2017 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej 1 niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku poz. 1000, z pozniejszymi zmianami).
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7 Dostepnosé danych i oSwiadczenia otrzymane

Zarzad Sp6tki Dominujacej przekazal nam datowane na 30 marca 2017 roku pisemne
os$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomi¢dzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie
wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Grupy
Kapitatowej 1 wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Zarzad Sp6tki Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnosc za podpisane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spélek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje
1inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii

o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, Ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu
naszego badania.

8 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
AKTYWA TRWALE 373 216 273 242 217 410
Rzeczowe aktywa trwate 91 872 92 156 83 364
Warto$ci niematerialne 276 296 81
Wartos$¢ firmy 247 334 178 765 131 401
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 161
Inwestycje w jednostkach zaleznych 23 140 415 -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1174 - -
Pozostate aktywa finansowe 8 829 658 807
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 376 693 1596
Pozostate aktywa trwate 214 258 -
AKTYWA OBROTOWE 307 578 308 283 236 367
Zapasy 94 609 70 996 66 409
Nalezno$ci handlowe 119 169 129 123 59 599
Naleznosci z tytutu biezagcego podatku dochodowego 927 52 180
Pozostate nalezno$ci 8 621 7104 4 952
Pozostate aktywa finansowe 676 - 540
Pozostate aktywa 1243 2 867 1123
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 82 333 98 140 103 564
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy - - -
AKTYWA RAZEM: 680 794 581 525 453 777
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PASYWA (w tys. zt) 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
KAPITAL WLASNY 450 323 354 737 275 460
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 441 922 341 192 275 577
Udzialy niedajace kontroli 8 401 13 545 -117
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 80 911 152 168 101 798
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 41 989 29 641 16 419
Pozostate zobowigzania finansowe 28 342 111 915 71792
Inne zobowigzania dtugoterminowe - 10 173
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 331 155 2626
Rozliczenia migdzyokresowe 9633 10 104 10 648
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 129 343 135
Pozostate rezerwy 487 - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 149 560 74 620 76 519
Kredyty i pozyczki 32 404 21177 30 859
Pozostate zobowigzania finansowe 51 348 10 982 14127
Zobowigzania handlowe 47 027 31783 26 364
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 624 40 25
Pozostate zobowigzania 12 501 5322 3595
Rozliczenia migedzyokresowe - - 504
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 576 806 433
Pozostate rezerwy 5080 4 509 612
PASYWA RAZEM: 680 794 581 525 453 777

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Sp6iki za lata 2015 i 2014 nie byly badane przez Grant Thornton Polska .

9 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

(w tys. zt) 2016 2015 2014
DZIALANOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy* 1009 922 927 331 763 401
Koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjne;j* 947 552 873 226 730 523
Pozostate przychody operacyjne 6 038 3476 2 986
Pozostate koszty operacyjne 6 200 4 895 961
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 62 208 52 686 34 903
Przychody finansowe 3953 3173 2 891
Koszty finansowe 8 451 7154 5548
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 57 710 48 705 32 246
Udziaty w zyskach (stratach) netto jednostek

rozliczanych metoda praw wtasnosci - - 5
Podatek dochodowy 2308 (952) 1311
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 55 402 49 656 30 940
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 55 402 49 656 30 940
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 50 758 45 549 31143
- podmiotom nieposiadajgcym kontroli 4644 4107 -203

* Zmiana stanu produktéw i koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki koryguja koszty dziatalnosci

operacyjnej

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Sp6lki za lata 2015 1 2014 nie byly badane przez Grant Thornton Polska.
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10 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

(w tys. zi)

2016

2015

10

2014

Zysk (strata) netto

55 402

49 656

30 940

POZOSTALE DOCHODY CALKOWITE

Pozycje nie przenoszone do wyniku

Przeszacowanie $rodkéw trwatych

Réznice kursowe

1701

-587

121

Pozycje przenoszone do wyniku

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy Srodkéw

pienieznych

Roéznice kursowe z wyceny oddziatéw dziatajgcych za

granicg

Roéznice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego - sprzedaz oddziatéw zagranicznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji

przenoszonych do wyniku

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody

57 120

49 069

31 061

Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 52 458

44 962

31265

- podmiotom nieposiadajgcym kontroli 4644

4107

-203

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Sp6iki za lata 2015 i 2014 nie byly badane przez Grant Thornton Polska.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2014, 2015 i 2016,

charakteryzujace sytuacj¢ finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki

wyliczyliSmy na podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Grupy Kapitalowej za lata zakoficzone 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku.

Warto$¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2016 2015* 2014**
przychody ze sprzedazy
(tys. zt) 1009 922 927 331 763 401
wynik finansowy netto **
(tys. zt) 55 402 49 656 30 940
kapitaty wiasne **
(tys. zt) 450 323 354 737 275 460
suma aktywéw
(tys. zt) 680 794 581 525 453 777
rentowno$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywoéw
(%) na koniec okresu 8,1% 8,5% 6,8%
rentowno$¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wlasne
wiasnego (ROE) (%) na poczatek okresu 15,6% 18,0% 12,0%
rentowno$¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 5,5% 5,4% 4,1%
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Formuta Warto$¢ wskaznika

Wskaznik obliczeniowa 2016 2015 2014™

aktywa obrotowe ogétem /

wskaznik ptynnosci | zobowigzania krétkoterminowe 2.1 4.1 3.1
Srodki pienigzne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci 11l krétkoterminowe 0,6 1,3 1.4
szybkos$¢ obrotu nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug* x 365
nalezno$ci (w dniach) dni / przychody ze sprzedazy 46 51 28
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate x 365 dni / (koszty
okres sptaty zobowigzan dziatalno$ci operacyjnej — amortyzacja —
(w dniach) koszty pracy) 24 16 16
szybko$¢ obrotu zapaséw zapasy x 365 dni / koszty dziatalnosci
(w dniach) operacyjnej 36 30 33
trwatos$¢ struktury (kapitaty wlasne + zobowigzania
finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 78,0% 87,2% 83,3%
obcigzenie majatku (pasywa ogétem — kapitaty wiasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa og6tem 33,9% 39,0% 39,2%
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) -0,6 -0,9 0,0
od grudnia do grudnia (%) 0,8 -0,5 -1,0

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace

** kapital wlasny obejmuje kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialy niedajace kontroli;
wynik finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialowcom
nieposiadajacym kontroli

*** wskazniki dotyczace lat 2015 1 2014 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnigtych ze
skonsolidowanych sprawozdan finansowych zbadanych przez innego audytora

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W nocie II informacji dodatkowych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej za rok zakoficzony 31 grudnia 2016 roku Zarzad Sp6tki Dominujacej
poinformowal, Ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od
dnia 31 grudnia 2016 roku i Ze nie wyst¢puja okolicznosci wskazujace na zagrozenia
kontynuowania dzialalnosci przez Grupe Kapitatows.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia okolicznosci, ktére moglyby powodowac
nasze przekonanie, ze Grupa Kapitalowa nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co
najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2016 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalno$ci.

13 Rok obrotowy
Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej, bedace

podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2016 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia
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2016 roku do 31 grudnia 2016 roku za wyjatkiem ponizszych spotek, ktore przygotowaty
sprawozdania finansowe za okresy:

— Tesla Recycling Sp. z o.0. Sp. k. .- od 1 sierpnia 2015 roku do 31 grudnia 2016 roku,
— Terra Recycling Sp. z 0.0. Sp. k. — od 1 wrzesnia 2015 roku do 31 grudnia 2016 roku,
— Syntom Sp. z 0.0. Sp. k. — od — od 1 sierpnia 2015 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Powyzsze Spotki na potrzeby konsolidacji przygotowaly dane finansowe za okresy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 roku.

14 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W nocie V informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakoficzony 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spotki Dominujacej przedstawil zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej.

W okresie, za ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto zmian zasad
(polityki) rachunkowosci oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowe;.

15 Wartos¢ firmy z konsolidacji i zysk z okazyjnego nabycia

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpiséw z tytulu utraty
wartosci firmy oraz informacje umozliwiajace oceng zmian wartosci bilansowej wartosci firmy
w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku ujawniono w nocie V oraz 13
informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16 Kapitat wiasny

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2016 roku stan
kapitaléw whasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Udzialy niedajace kontroli na
31 grudnia 2016 roku wynosily 8 401 tysigcy zlotych. Dane finansowe dotyczace kapitatéw
wlasnych przedstawiono w notach 25-28 informacji dodatkowych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

17 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spolek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci 1 zobowigzaf),
— obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztéw),
— wynikéw nie zrealizowanych przez sp6tki objete konsolidacja, zawattych w wattosci ich
aktywow,
— dywidend
sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

© 2017 Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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18 Sprzedaz udzialow w spoéice podporzadkowanej

Skutki sprzedazy wszystkich udziatéw w Collect Point Sp. z o.0. oraz Collect Point Sp. z o.0. Sp.k.
oraz czesci udzialéw w Evciler Kimya Madencilik Ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret A.S.
ujawniono w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej zgodnie

z odpowiednimi dokumentami zrédlowymi i dokumentacja konsolidacyjna.

19 Kompletnos¢ i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i poprawna
oraz ze spetnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna.
W szczegolnosci dotyczy to wylaczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

20 Struktura aktywoéw i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej

Struktura aktywow 1 pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s3 zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

21 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony

31 grudnia 2016 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s3 zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

22 informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

23 Sprawozdanie z dziatainosci Grupy Kapitalowej

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Sp6tki Dominujacej z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku. Naszym zdaniem informacje
zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej uwzgledniaja postanowienia art. 49
ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1047 z pézniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
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przepisami prawa pafistwa niebedacego panistwem czlonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014
roku, poz. 133) i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w §wietle wiedzy o Grupie Kapitalowej 1 jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdzili§my
istotnych znieksztalceft w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

Naszym zdaniem w o§wiadczeniu o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego, stanowiacym
wyodrebniona czes$¢ sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej, Spotka Dominujaca zawarla
informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych

na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1639). Informacje te sa zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Niniejszy raport zawiera 14 stron.

Elzbieta Grzeskowiak

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, dnia 30 marca 2017 roku
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