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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 DO 31 GRUDNIA 2016 [UKLAD KALKULACYJNY]

(w zt na jedng akcje)

Okres
Nota Okres zakonczony
nr zakonczony 31/12/2015
31/12/2016 Dane
przeksztatcone
PLN’000 PLN’000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 786 761 756 295
Koszt wtasny sprzedazy 7 584 932 560 481
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 201 829 195 814
Koszty sprzedazy 7 53 384 51238
Koszty zarzadu 7 68 025 62 602
Pozostate przychody operacyjne 8 4038 4543
Pozostate koszty operacyjne 9 8 321 8 907
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 76 137 77 610
Przychody finansowe 10 4 390 4131
Koszty finansowe 11 18 007 15 348
Odpis wartosci firmy - 996
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 62 520 65 397
Podatek dochodowy 13 5433 9708
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 57 087 55 689
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j 44 (139) (25 412)
Zysk (strata) netto 56 948 30 277
Inne catkowite dochody, ktore zostang przekwalifikowane na zyski lub straty
s . . (993) 578
po spetnieniu okreslonych warunkéw
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (993) 578
Inne catkowite dochody, ktore nie zostang przekwalifikowane na zyski lub (82) }
straty
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen (82) -
Inne catkowite dochody (netto) (1 075) 578
Catkowite dochody ogétem 55 873 30 855
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 48 400 10 171
Udziatom niesprawujgcym kontroli 8 548 20 106
56 948 30 277
Catkowity dochéd ogotem przypadajgcy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 47 325 10 263
Udziatom niesprawujgcym kontroli 8 548 20 592
55873 30 855
Zysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej na jedna
akcje _ _ 14 3.29 0.69
(w zt na jedng akcje)
Rozwodniony zysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej na jedna akcje 14 3.29 0.69
(w zt na jedng akcje)
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej na jedna akcje
(w zt na jedng akcje) 14 (0.01) (1.73)
Rozwodniony zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej na jedng akcje
14 (0.01) (1.73)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 ROKU

Okres
Nota OI’(res zakonczony
nr zakonczony 31/12/2015
31/12/2016 Dane
przeksztatcone
PLN’000 PLN’000

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 16 489 039 470 521
Nieruchomosci inwestycyjne 17 70 699 62 560
Wartos¢ firmy 18 44 859 65019
Wartosci niematerialne 19 64 156 72762
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13 352 603
Pozostate aktywa finansowe 21 64 616 21431
Pozostate aktywa dlugoterminowe 22 48 656
Aktywa trwate razem 733 769 693 552
Aktywa obrotowe
Zapasy 23 102 834 115 154
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 24 143 645 141 242
Pozostate aktywa finansowe 21 42 133 186 931
Biezace aktywa podatkowe 13 725 1556
Pozostate aktywa 22 35380 9 544
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39 35 646 22724
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 15 912 2832
Aktywa obrotowe razem 361 275 479 983
Aktywa razem 1095 044 1173 535
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 ROKU

Okres
Nota OI’(res zakonczony
nr zakonczony 31/12/2015
31/12/2016 Dane
przeksztatcone
PLN’000 PLN’000

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 25 37 089 37 089
Kapitat zapasowy 25 405 441 328 575
Kapitat z aktualizacji wyceny - zyski aktuarialne 271 119
Pozostate kapitaty rezerwowe 26 45 160 75 300
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 25 (9776) (9776)
Roéznice kursowe 1338 2331
Zyski zatrzymane w tym: 27 12 188 11 249

zysk (strata) netto roku biezgcego 48 400 10171
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 491711 444 887
Kapitaty przypadajace udzialom niesprawujacym kontroli 53 371 122 000
Razem kapitat wtasny 545 082 566 887
Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 28 121 241 103 247
Pozostate zobowigzania finansowe 29 62 330 152 975
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze dtugoterminowe 30 8074 8 542
Rezerwa na podatek odroczony 13 35273 39018
Przychody przysztych okreséw 36 4130 4246
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 231048 308 028
Zobowiazania kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 32 108 272 110 466
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 28 158 874 132 791
Pozostate zobowigzania finansowe 29 31635 37 525
Biezace zobowigzania podatkowe 3542 3 268
Rezerwy krotkoterminowe 30 10 058 8 431
Przychody przysztych okreséw 36 5943 5640
Pozostate zobowigzania 31 590 499
Zobowiazania krotkoterminowe razem 318 914 298 620
Zobowiazania razem 549 962 606 648
Pasywa razem 1095 044 1173 535
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 DO 31 GRUDNIA 2016 [METODA POSREDNIA]

Okres
Okres zakonczony
zakonczony 31/12/2015
31/12/2016 Dane
przeksztatcone
PLN’000 PLN’000

Przepltywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 62 520 65 397

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych - -

Przychody / Koszty finansowe ujete w rachunkl_J zyskow i §trat (bez réznic 9030 12 866
kursowych, wyceny instrumentéw pochodnych)

Przychody (koszty) z inwestycji ujete w rachunku zyskow i strat - (118)

Zysk (strata) ze sprzedazy lub zbycia skfadnikow rzeczowych aktywow trwatych (1 159) (622)

Zysk / (strata) z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 2879 2468

Zysk na sprzedazy udziatéw w jednostce zaleznej (dziatalno$¢ zaniechana) (139) (25 412)

Strata netto z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci god;iwej ) (1189)
przez rachunek zyskow i strat

Strata netto z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci goqziwej 315 250
przez rachunek zyskow i strat

Zyski / (strata) aktuarialne - -

Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2478 -

Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujetego dla naleznosci z tytutu dostaw i ) R
ustug

Strata z tytutu utraty wartosci zapasow 1182 -

Amortyzacja aktywow trwatych 38 452 34 885

Utrata wartosci aktywow trwatych ujeta w zysku lub stracie 4902 1621

(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto - 52 791

Odpis wartosci firmy - -

Inne 233 -

Inne (korekta lat ubiegtych) - 14 893

Amortyzacja kontraktéw gwaranciji finansowych - _

120 460 157 830
Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu inwestycji w portfele wierzytelnosci R (29 185)

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu pozostatych inwestycji _ 2230

(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i us’fug oraz (19 126) (22 778)
pozostatych naleznosci

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw 12 320 (25 252)

(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywdéw (12 579) (5758)

Zwigkszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 4014 17 812
zobowigzan

Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw 2281 (278)

Zwigkszenie przychoddw przysztych okresow 673 2182

Zwigkszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan 91 (515)

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 108 134 96 288

Zaptacony podatek dochodowy (7 281) (11 968)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 100 853 84 320
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIE,ZNYCH ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 DO 31 GRUDNIA 2016 [METODA POSREDNIA]

Okres
Okres zakonczony
zakonczony 31/12/2015
31/12/2016 Dane
przeksztatcone
PLN’000 PLN’000
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych (55 000) (10 165)
Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 81776 8 379
Otrzymane odsetki 28 165
Tantiemy i inne dochody z dziatalnosci inwestycyjnej - -
Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych - -
Inne otrzymane dywidendy - -
Kwoty wyptacone jednostkom powigzanym - -
Whptywy z tytutu sptat przez jednostki powigzane - -
Inne wydatki na aktywa finansowe - -
Ptatnosci z tytutu pozyczek (4 115) (1 300)
Pfatnosci za rzeczowe aktywa trwate (78 353) (102 534)
Whptywy z tytutu zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych 21192 26 127
Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne (11 991) -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 2265 -
Ptatnosci za wartosci niematerialne (577) (737)
Inne wydatki inwestycyjne (2618) (445)
Inne wplywy z aktywoéw finansowych - -
Wydatki netto netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych (7 001) (1 042)

Whptywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych - -

Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia
inwestycyjna (54 394) (81 552)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji kapitatowych - -
Wykup obligacji - -
Wptywy z emisji weksli - -

Ptatnosci z tytutu wykupu obligaciji (51 360) (25 646)

Wptywy z kredytow i pozyczek 127 125 149 530

Whptywy z tytutu faktoringu 566 (99)

Sptata kredytéw i pozyczek (65 681) (99 196)

Ptatnosci z tytutu uméw leasingu finansowego (33 377) (16 220)

Ptatnosci z tytutu emisji weksli - (150)

Pozostate wptywy z potaczenia jednostek - -

Odsetki od kredytow i pozyczek (6 457) (8 100)

Zaptacone odsetki od obligaciji (4 283) (4 557)

Inne wplywy / wydatki finansowe (113) 112

Dywidendy wyptacone na rzecz witascicieli - (3371)

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (33 580) (7 697)
Przeplywy pieniezne netto razem 12 879 (4 929)

Zwigkszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 22 724 27 532
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych 43 121
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 35 35 646 22 724

Strona 8 z 85



Grupa Kapitatowa Paged S.A

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2016 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2016

Kapitat z Pozostate Akcje rzKa‘;i(tizl'y ce rzKagi(;E:'yce
Kapitat Kapitat aktualizacji Kapitat wiasne Roéznice Zyski al'()c'gr’:ariujsazom P u!g;ialojr?l Razem
podstawowy zapasowy wyceny - zyski pitaly (wielkos¢ kursowe zatrzymane ] X . .
Kktuarialne rezerwowe ujemna) jed_nos_tkl . niesprawujacym
a dominujacej kontroli
(S;legilrztkyt‘;zg;: d2u°)16 roku 37 089 328 575 119 75300  (9776) 2331 25 300 458 938 122 093 581 031
Korekta btedu - - - - - - (14 051) (14 051) (93) (14 144)
?J::e";;es;g:fa'}'caoﬁggs roku 37 089 328 575 119 75300  (9776) 2331 11 249 444 887 122 000 566 887
Przeniesienie z kapitatu rezerwowego na
kapitat zapasowy ) 29000 . (29 000) . ) ) ) ) )
Nabycie 5% udziatow spotki zaleznej ) } ) } ) } } }
Europa Systems Sp. z 0.0. (2191) (2191)
Podziat zysku - 58 397 - - - - (58 397) - - -
Pokrycie straty - (9 904) - - - - 9904 - -
Catkowite dochody ogotem - - 152 - - (993) 48 400 47 325 8548 55 873
Podwyzszenie kapitatu Europa Systems
Sp.z 0.0 - udziaty objete przez - - - - - - (467) (467) 467 -
udziatowcow mniejszosciowych
Koszty wprowadzenia akcji do obrotu - (113) - - - - - (113) - (113)
Zmiana skiadu Grupy - sprzedaz - (514) - (1 140) - - 1654 - (75453)  (75453)
segmentu zarzadzania wierzytelno$ciami
Inne - - 234 - - - (155) 79 79
Stan na 31 grudnia 2016 roku 37 089 405 441 271 45 160 (9 776) 1338 12 188 491 711 53 371 545 082
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015

Kapitaty Kapitaty
Kapitat z Akcje przypadajace przypadajace
aktualizacji Pozostate wiasne akcjonariuszom udziatom
Kapitat Kapitat wyceny - zyski kapitaty (wielkos¢ Roéznice Zyski jednostki niesprawujacym
podstawowy zapasowy aktuarialne rezerwowe ujemna) kursowe zatrzymane dominujacej kontroli Razem

Stan na 1 stycznia 2015 roku 37 089 271 145 46 76 329 (9 776) 1753 60 934 437 520 103 806 541 326
Zyski aktuarialne - - 73 - - - - 73 - 73
Zakup akcji "Sklejka-Pisz" Paged S.A. - - - N - - - - (322) (322)
Nabycie udziatéw w Europa Systems - - - -

) - - - - 9 9
Serwis Sp. z 0.0
Podziat zysku - 72 400 - - - - (72 400) - - -
Pokrycie straty - (14 318) - - - - 14 318 - - -
Réznice kursowe - - N - - 578 - 578 - 578
Sprzedaz udziatow/akcji jednostek ) ) ) ) ) } } } (2 572) (2 572)
zaleznych
Zastosowanie MSSF po raz pierwszy w } } ) } } 973 973
Europa Systems Sp .z 0.0
Zysk roku biezacego - - - - - - 10 171 10 171 20 106 30 277
Koszty wprowadzenia akcji do obrotu - (85) - - - - - (85) - (85)
\g){f_’*ata dywidendy poza GK Paged ; (567) (1 029) - ; (1774) (3 370) - (3370
Stan na 31 grudnia 2015 roku 37 089 328 575 119 75 300 (9776) 2331 11 249 444 887 122 000 566 887
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Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EURO
Wybrane dane finansowe sprawozdania
. okres okres okres okres
skonsolidowanego 0d 01/01/16 | od 01/01/15 | od 01/01/16 | od 01/01115
do 31/12/16 do 31/12/15 do 31/12/16 do 31/12/15

Przychody ze sprzedazy 786 761 756 295 179 803 180 724
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 76 137 77 610 17 400 18 546
Zysk przed opodatkowaniem 62 520 65 397 14 288 15 627
Zysk netto 56 948 30 277 13015 7 235
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 48 400 10 171 11 061 2431
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 100 853 84 320 23 049 20 149
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (54 394) (81 552) (12 431) (19 488)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (33 580) (7 697) (7 674) (1839)
Przeptywy pieniezne netto, razem 12 879 (4 929) 2943 (1178)
Aktywa razem 1095 044 1173 535 247 524 275 381
Zobowigzania razem 549 962 606 648 124 313 142 356
Zobowigzania dtugoterminowe 231048 308 028 52 226 72 282
Zobowigzania krétkoterminowe 318 914 298 620 72 087 70 074
Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej 491 711 444 887 111 146 104 397
Kapitat podstawowy 37 089 37 089 8 384 8 703
Liczba akgiji 15 500 001 15 500 001 15 500 001 15 500 001
Rozwodniona liczba akgcji 15 500 001 15 500 001 15 500 001 15 500 001
Liczba akcji (bez akcji whasnych) 14 725 704 14725704 | 14725704 14 725 704
Rozwodniona liczba akcji (bez akcji wtasnych) 14 725 704 14725704 | 14725704 14 725 704
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujgcej na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 329 0.69 0.75 0.17
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujgcej przypadajgcy na rozwodniong liczbe akcji zwyktych 3.29 0.69 0.75 0.17
(wzt/EUR)
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykig (w zt / EUR) bez akcji 3.87 206 0.88 0.49
witasnych
Zysk (strata) n__etto na rozwodniong liczbe akcje zwyktg (w zt / 3.87 206 0.88 0.49
EUR) bez akcji wlasnych
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) bez akgji 33.39 30.21 755 7.09
wiasnych
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) bez
akcji wiasnych 33.39 30.21 7.55 7.09

Przeliczenie wybranych danych finansowych na EURO:

- do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs $redni ogtoszony na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski,
ktory na dzien 31.12.2016 roku wynosit 4,4240 zt, 31.12.2015 roku wynosit 4,2615 z.

- do przeliczenia pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw zastosowano kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng srednich
kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca z okresu
sprawozdawczego, tj. dla danych za rok 2016- 4,3757 zt, oraz dla danych za rok poprzedzajacy 4,1848 zt.




Grupa Kapitatowa Paged S.A Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2016 r.

1. Informacje ogéine
1.1 Informacje o jednostce dominujacej i Grupie

Spétka ,Paged" Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Emilii Plater 53 (dalej: Paged S.A., Spotka badz Jednostka)
zarejestrowana zostata w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem ewidencyjnym KRS 15401. Paged S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Paged S.A. (dalej Grupa
Paged, Grupa, Grupa Kapitatowa).

Czas trwania Spotki zgodnie z jej statutem jest nieograniczony.
W okresie objetym sprawozdaniem giéwnym przedmiotem dziatalnosci Paged S.A. byto:

1) dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw finansowych;
2) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania;

3) sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego.

Paged S.A. jako podmiot dominujacy w Grupie Kapitatowej sprawuje réwniez funkcje zarzadcze dla catej Grupy Kapitatowej, w
tym w szczegdlnosci:

- nadzor wiascicielski nad firmami zaleznymi;

- ksztattowanie polityki HR w obszarze kluczowych pracownikéw;

- koordynowanie polityki promocji i rozwoju;

- wspomaganie spotek zaleznych w Grupie Paged przy wdrozeniach istotnych rozwigzan IT;

- strukturyzacja zadtuzenia i finansowania Grupy.

Spétka prowadzi réwniez dziatalno$¢ inwestycyjng dla Grupy Paged.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, opiera sie na nastepujgcych segmentach:

Segment sklejkowy - produkcja i sprzedaz sklejek, oklein, ptyt stolarskich w kraju i za granica. W segmencie dziata spétka
.Paged-Sklejka” S.A. z siedzibg w Moragu oraz "Sklejka-Pisz" Paged S.A. z siedzibg w Piszu.

Segment handlowy - dystrybucja towaréw spdétek z Grupy Paged, jak réwniez towaréw obcych. W segmencie dziata spétka
Paged S.A. Oddziat w Warszawie. Gtownym obszarem dziatalnosci handlowej jest sprzedaz sklejki i ptyt drewnopochodnych.
Oddziat ponadto zajmuje sie bezposrednio sprzedazg materiatéw drzewnych i drewnopochodnych (sklejki, okleiny, ptyty widrowe:
zwykte, laminowane i fornirowane, ptyty stolarskie, ptyty OSB, ptyty pilSniowe, plyty MDF i HDF, tarcica, stolarka budowlana i
inne).

Segment meblowy - produkcja i sprzedaz mebli w kraju i za granica. W segmencie tym dziata spotka Paged Meble S.A.
zajmujgca sie produkcjg oraz sprzedazg mebli skrzyniowych oraz szkieletowych, w tym w szczegdlnosci: stotdw, taw, krzeset,
foteli. Segment obejmuje réwniez spoétke handlowa BUK Ltd z siedzibg w Wielkiej Brytanii zajmujgca sie gtéwnie sprzedazg mebili.

Segment nieruchomosci - dziatalno$¢ zwigzana z zagospodarowaniem nieruchomosci inwestycyjnych. Segment
reprezentowany jest przez spoétki Paged Property Spétka z o0.0. spétka komandytowa, Paged Property Spétka z o.0. (bedaca
komplementariuszem wczesniej wymienionej spdtki komandytowej) oraz Mineralna Development Sp. z 0.0. Obecnie Grupa
Paged jest w fazie rozpoczynania realizacji projektéw deweloperskich na gruntach inwestycyjnych zlokalizowanych w Warszawie
przy ulicy Mineralne;.

Segment pozostaty - do segmentu pozostatego zaliczy¢é mozna catg pozostatg dziatalno$é inwestycyjng Grupy Paged,
wykraczajgcg poza wymienione powyzej segmenty. W segmencie tym gtéwna dziatalnos¢ prowadzi grupa spotek zorganizowana
wokot Europa Systems Sp. z 0.0. tj. potki projektujgcej i wytwarzajgcej zautomatyzowane linie i systemy transportowe, urzadzenia
transportu wewnetrznego i urzagdzenia magazynowe. Grupa Europa Systems sktada sie z kilku spotek zaleznych w tym: Europa
Systems Serwis Sp. z 0.0 oraz Alfa Art. Sp. z 0.0., obie z siedzibg w Zabowie. W wynikach tego segmentu ujete zostaty réwniez
dane finansowe spétki Ivopol Sp. z 0.0. z siedzibg w Swilczy tj. spétki dziatajacej pod marka ,Rent a car direct” specjalizujgcej
sie w wynajmie samochoddéw zastepczych wynajmowanych przez kierowcow po wypadkach i kolizjach na podstawie przepisow,
ktére naktadajg na ubezpieczyciela obowigzek zapewnienia poszkodowanemu samochodu zastepczego w ramach polisy
ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej (OC). Pozostate podmioty wchodzace w sklad segmentu nie wywierajg istotnego
wptywy na dziatalno$¢ operacyjng Grupy, w tym: Paged Capital Sp. z 0.0., Planeton 1 Sp. z 0.0., Paged Consultants Sp. z 0.0.,
Paged Investments Sp. z 0.0. oraz Paged FIZ AN.

Segment zarzadzania wierzytelnosciami (segment zaniechany w 2016 r.) - w segmencie tym Grupa Kapitatowa wykazywata
spotki zorganizowane w grupie DTP S.A., w ktérej podmiotem dominujgcym byta Spétka DTP S.A. z siedzibg w Warszawie.
Wyniki grupy DTP S.A. podlegaty petnej konsolidacji w ramach Grupy Paged od Il kwartatu 2012 r. do | kwartatu 2016 (sprzedaz
kontrolnego pakietu akcji). Grupa DTP S.A. obejmowata kilka podmiotéw posiadajgcych doswiadczenie na rynku zarzgdzania
wierzytelnosciami. Podmioty te zajmowaly sie zakupem, windykacjg oraz zarzadzaniem portfelami wierzytelnosci o wartosci
nominalnej od kilku do kilkuset milionéw ztotych. Dodatkowo grupa DTP S.A. $wiadczyta ustugi finansowe i prawne. Wiekszo$¢é
obstugiwanych spraw (wierzytelnosci) pochodzita z sektora bankowego, a ponadto z sektoréw telekomunikacyjnego
i przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej. Szczegdty dotyczace rozliczenia dziatalnosci zaniechanej zamieszczono w nocie 44.
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Grupa Kapitatowa Paged S.A Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2016 r.

Na dzien bilansowy tj. 31.12.2016 r., sktad Zarzagdu Jednostki byt nastepujacy:
Zarzad:

Tomasz Modzelewski Prezes Zarzgdu

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad Zarzadu Jednostki jest nastepujacy:

Zarzad:
Tomasz Modzelewski Prezes Zarzadu

Magdalena Barto$ Czionek Zarzadu

W okresie objetym sprawozdaniem nastgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzgdu Paged S.A.:

Daniel Mzyk
Rafat Godoj
Robert Ditrych

Prezes Zarzadu do 30.06.2016 r. (ztozyt rezygnacije)
Czionek Zarzadu do 07.11.2016 r. (ztozyt rezygnacje)
Wiceprezes Zarzadu do 19.12.2016 r. (zostat odwotany)

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad Rady Nadzorczej Jednostki jest
nastepujacy:

Rada Nadzorcza

Piotr Spaczynski Przewodniczacy

Tomasz Wojcik Wiceprzewodniczgcy

Zofia Bielecka Czionek Rady Nadzorczej
Przemystaw Schmidt Cztonek Rady Nadzorczej

Mirostaw Stachowicz Czionek Rady Nadzorczej

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nastapity zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej Spotki:

Edmund Mzyk
Mirostaw Stachowicz

Przewodniczacy do 15.04.2016 r. (ztozyt rezygnacje)
Czionek Rady Nadzorczej od 16.05.2016 r.

Daniel Mzyk Cztonek Rady Nadzorczej od 30.06.2016 r. do 19.07.2016 r. (ztozyt rezygnacije)

1.2 Podmioty Grupy Kapitatowej Paged objete Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym

Podmiot Siedziba KRS % udziat
Sklejka Pisz Paged S.A. Pisz 0000059338 98,77
Paged-Sklejka S.A. Morag 0000010478 98,77
Paged Meble S.A. Jasienica 0000082248 100,00
Europa Systems Sp. z 0.0 Warszawa 0000518816 73,83
Europa Systems Serwis Sp. z 0.0 Warszawa 0000569892 72,98
Alfa Art. Sp. Z 0.0. Zabéw 0000191566 73,83
Europa Systems FORDERTECHNIK ESF GmbH Minden HRB 176219 73,83
BUK Ltd. Bury St. Edmunds 1269080 100,00
Verdon Grey Ltd Londyn 8187607 100,00
Ivopol Sp. zo.o * Swilcza 0000442936 49,99
Paged Property Sp. z 0.0. Warszawa 0000340822 100,00
Paged Property Sp. z 0.0. Sp. k. Warszawa 0000344090 100,00
Mineralna Development Sp. z 0.0. Warszawa 0000408980 100,00
Paged Capital Sp. z o.0. Warszawa 0000409659 100,00
Paged Investments Sp. z 0.0. Warszawa 0000585978 100,00
Paged Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow

Niepublicznych Warszawa RFI 1170 100,00
Paged S.A. IP Sp. k. Warszawa 0000457694 100,00
Paged Consultants Sp. z 0.0. Warszawa 0000601502 100,00
Planeton 1 Sp. z 0.0. Warszawa 000050548 51,00
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Grupa Kapitatowa Paged S.A Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2016 r.

* lvopol Sp. z 0.0 - Grupa Paged posiada petng kontrole nad podmiotem zaleznym, pomimo posiadania ponizej 50% w kapitale
wtasnym jednostki. Kontrola nad spo6tkg odbywa sie przez wptyw na Rade Nadzorcza, gdzie Grupa Paged ma mozliwos¢ wybrania
liczby cztonkéw posiadajgcych wiekszos¢ kwalifikowang gtosoéw (3 z 5 cztonkéw Rady Nadzorcze;j).

Wszystkie wyzej wymienione spétki podlegajg konsolidacji metodg petna.
Podmioty wytaczone z konsolidacji ze wzgledu na matg istotnos$¢ oraz brak znaczgcego wptywu na Grupe:

- Serwis Sklejka Sp. z 0.0. z siedzibg w Moragu. 38% udziatu w kapitale spétki posiada "Paged-Sklejka" S.A., a wartosc¢ bilansowa
tych udziatéw wynosi 0 zt. Spoétka nie prowadzi dziatalnosci.

- Zumcontract Ltd - spétka zalezna od BUK Ltd, nie prowadzi dziatalnosci.

1.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych. Polski zoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg
Grupy Paged.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane
z wigkszg doktadnoscia.

1.4 Poréwnywalnos$¢ danych

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Paged obejmuje:
- okres biezgcy tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku,

- okres poréwnawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Dane okresu poréwnawczego nie wynikajg z zatwierdzonych skonsolidowanych sprawozdan finansowych za 2015 r. ze wzgledu
na wprowadzong zmiane polityki rachunkowosci opisang w nocie 2.2 oraz korekte btedu opisang w nocie 2.3.

2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;.

Zmiany do istniejgcych standardéw zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Grupy za 2016 r.
Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2016

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz zatwierdzone przez UE weszly w zycie w roku 2016:

- Zmiany do MSSF 10 "Skonsolidowane sprawozdania finansowe", MSSF 12 "Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach", oraz MSR 28 "Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzieciach",

- Zmiany do MSSF 11 "Wspolne ustalenia umowne",

- Zmiany do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych",

- Zmiany do MSR 16 "Rzeczowe aktywa trwate" oraz MSR 38 "Aktywa niematerialne”,
- Zmiany do MSR 16 "Rzeczowe aktywa trwate" oraz MSR 41 "Rolnictwo",

- Zmiany do MSR 19 "Swiadczenia pracownicze",

- Zmiany do MSR 27 "Jednostkowe sprawozdania finansowe",

- Zmiany do réznych standardéw "Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)",
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- Zmiany do réznych standardow "Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)",

Standardy i Interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, ale jeszcze nie
zatwierdzone przez UE lub nie sag obowigzujace na 01.01.2016 r.

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

- MSSF 14 "Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci" - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ procesu zatwierdzania tego
tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

- MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15” - zatwierdzony w UE
w dniu 22 wrzes$nia 2016 roku obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub
po tej dacie,

- MSSF 16 "Leasing" - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie,

- Zmiany do MSSF 2 "Platnosci na bazie akcji" - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

- Zmiany do MSSF 4 "Umowy ubezpieczeniowe" - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 "Instrumenty finansowe" po raz pierwszy,

- Zmiany do MSSF 10 "Skonsolidowane sprawozdania finansowe" oraz MSR 28 "Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach" - data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad
metodg praw wiasnosci,

- Zmiany do MSR 7 "Sprawozdanie z przeptywow pienieznych" - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie,

- Zmiany do MSR 12 "Podatek dochodowy" - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2017 roku lub po tej dacie,

- Zmiany do MSR 40 "Nieruchomosci inwestycyjne" - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

- Zmiany do réznych standardéw "Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" - obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie (MSSF 12) lub 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie (MSSF 1
i MSR 28),

- Interpretacji KIMSF 22 "Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe" - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

Grupa zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standarddw i interpretacji MSSF opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz nieobowigzujgce na dzien sprawozdawczy zgodnie z datg ich wejscia
w zycie.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Standard MSSF 9 dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i wycenie instrumentéw finansowych. W ramach
standardu wprowadzony zostanie miedzy innymi nowy model oceny utraty wartosci, ktéry bedzie wymagat bardziej terminowego
ujmowania oczekiwanych strat kredytowych oraz zaktualizowane zostang zasady stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen.
Zmiany te umozliwig sporzgdzajgcym sprawozdania lepsze odzwierciedlenie podejmowanych dziatan.

Dotychczasowa analiza standardu wskazuje, iz zmiany mogg dotyczy¢ gtéwnie nastepujgcych obszarow:

- zasad wyliczania i ujmowania odpiséw z tytutu utraty warto$ci aktywéw finansowych (przejscie z modelu straty poniesionej na
model straty oczekiwanej);

- klasyfikacji aktywéw finansowych.

Analiza wdrozenia standardu MSSF 9 nie zostata jeszcze zakonczona. Zarzad planuje przeprowadzi¢ stosowne analizy wptywu
tego standardu na Grupe w 2017 r.

MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami
Nowy standard MSSF 15 ma za zadanie ujednolici¢ zasady ustalania przychodéw (za wyjgtkiem specyficznych przychodéw

regulowanych w innych MSSF) oraz wskaza¢ zakres wymaganych ujawnien. Zastosowanie standardu moze spowodowaé¢ zmiany
w ujmowaniu przychodéw Grupy. Analiza wptywu standardu nie zostata jeszcze zakonczona.
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MSSF 16 Leasing

Nowy standard MSSF 16 zmienia zasady ujmowania umow, spetniajgcych definicje leasingu. Gléwng zmiang jest odejscie od
podziatu na leasing finansowy i operacyjny. Wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu bedg ujmowane co do zasady jak
obecny leasing finansowy. Wdrozenie standardu bedzie miato nastepujgcy efekt:

- w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wzrost wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych oraz zobowigzan finansowych,

- w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw: zmniejszenie kosztéw operacyjnych (innych niz amortyzacja), wzrost kosztéw
amortyzacji oraz kosztéw finansowych.

W ramach dziatalnosci Grupy zawierane sg obecnie umowy klasyfikowane jako leasing operacyjny, ktérych ptatnosci ujete w
kosztach zostaty wykazane w nocie 41. Zarzad nie dokonat szczegotowej oceny lub symulacji wptywu tego standardu na date
bilansowa i planuje przeprowadzenie stosownych analiz w latach 2017-2018.

Wedtug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw, poza opisanymi powyzej
MSSF9, MSSF15 oraz MSSF 16, nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
Grupe na dzien bilansowy.

2.2 Dobrowolna zmiana prezentacyjna:

W 2016 r. Grupa Paged dokonata trzech zmian prezentacyjnych:

1. Zmiana w sposobie prezentacji odpisow aktualizujgcych wartosé srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych;
2. Zmiana prezentacji odpiséw na naleznosci.

3. Zmiana prezentacji odpiséw na zapasy.

Przepisy MSSF UE nie wskazujg jednoznacznie, w jakich pozycjach sprawozdania z catkowitych dochodéw nalezy ujmowac
odpisy z tytutu utraty wartosci, tym samym sposob ich ujecia zalezy od wybranej polityki rachunkowosci. W praktyce mozna
zaobserwowac rézne podejscie, tym niemniej zaréwno wsrdd jednostek stosujgcych MSSF UE, jak i wsrod firm audytorskich,
najczesciej preferowanym rozwigzaniem jest ujmowanie odpiséw aktualizujgcych w ramach kosztéw rodzajowych (jako czesé
kosztow amortyzacji lub w osobnej pozycji). Tym samym utworzenie lub rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych nie wptywa na
raportowany zysk EBITDA.

Zgodnie z poprzednio stosowang politykg rachunkowosci Grupa Paged ujmowata odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych w pozostatych kosztach operacyjnych. Po zmianie odpisy te sg prezentowane w kosztach
dziatalnosci operacyjnej w pozycji amortyzacja i odpisy aktualizujgce.

W ocenie Zarzadu Grupy zmiana zasad prezentacji odpisu lepiej oddaje tre$¢ ekonomiczng utraty wartosci majatku trwatego
i wartosci niematerialnych i prawnych.

Zmianie ulegta réwniez prezentacja odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowe. Dotychczas wartosci te byly wykazywane
w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych (zawigzanie odpisu) oraz pozostatych przychodéw operacyjnych (rozwigzania
odpisow).

Po zmianie saldo zawigzania i rozwigzania odpiséw aktualizujgcych naleznosci wykazywane sg w koszcie wlasnym sprzedazy
w dziatalno$ci operacyjne;.

Dodatkowo Grupa zmienita prezentacje odpisow na zapasy. Wartosci te winny by¢ prezentowane w pozycji kosztu wtasnego
sprzedazy w dziatalnosci operacyjnej. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 r. wykazano odpis aktualizujgcy
warto$¢ zapaséw w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych (zawigzanie odpisu) oraz pozostatych przychodéw operacyjnych
(rozwigzania odpisow).

W zwigzku z powyzszym Grupa przeksztalcita dane poréwnawcze prezentowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw,
sprawozdaniach z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z przeptywow pienieznych. Przeksztalcenie zostato przedstawione
w ponizszej tabeli. Odpowiednio przeksztatcono réwniez informacje prezentowane w dodatkowych notach objasniajacych do
niniejszego sprawozdania finansowego.

Ponizej, w tabeli zaprezentowano wptyw zmian na pozycje sprawozdawcze roku ubiegtego:

Zmiana zasad prezentacii Pozycja rachunku 31.12.2015 Korekta 31.12.2015
P 1 zyskow i strat przed korekta po korekcie

Pozosta_’fe przychody 9915 (786) 9129
operacyjne

Odpis aktualizujgcy naleznosci Pozosta_’fe koszty 8 268 (2 725) 5543
operacyjne
Koszt wiasny 572 961 1939 574 900
sprzedazy
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Pozostate przychody

- 9129 (2528) 6 601
operacyjne
. - Pozostate koszty

Odpis aktualizujgcy zapasy operacyjne 5543 (307) 5236
Koszt wlasny
sprzedazy 574 900 (2221) 572 679
Pozostate przychody 6 601 _ 6 601
operacyjne

Odpis aktualizujacy wartos¢ srodkow trwatych Pozostate koszty 5236 (96) 5140
operacyjne
Koszt wlasny
sprzedazy 572 679 96 572 775
Pozostate przychody 6 601 (381) 6 220
operacyjne

Wytaczenia dziatalno$ci zaniechanej Pozostate koszty 5140 (368) 4772
operacyjne
Koszt whasny 572 775 (17 802) 554 973
sprzedazy
Przychody

) 820 949 3292 817 657

Korekta prezentacyjna rozliczen z dostawcami operacyjne ( )

segment meblowy).

(seg Y) Koszt whasny 554 973 (3 292) 551 681
sprzedazy
Pozostate przychody 6 220 (1 560) 4 660
operacyjne

Korekty bledéw opisane w nocie 2.3 Pozostate koszty 4772 4135 8907
operacyjne
Koszt wlasny
sprzedazy 551 681 8 800 560 481

2.3 Korekta btedu lat ubiegtych

W sprawozdaniu skonsolidowanym sporzgdzonym na dzieh 31.12.2016 r. dokonano korekt btedu roku ubiegtego:

|. Korekta konsolidacyjna

1) Korekta zwigzana jest z rozliczeniem dotacji na srodki trwate otrzymanej przez spétke Europa Systems SP. z 0.0. W latach
ubiegtych, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotacje nie byly rozliczane w odpowiedniej wysokosci.

31.12.2015 31.12.2015
Opis i przyczyna korekty Pozycja bilansowa Korekta po
korekta korekcie

Przychody przysztych 8 326 1560 0886

okresow

Zysk netto roku biezacego 44 422 (1 560) 42 862
Korekta konsolidacyjna zwigzana z rozliczeniem o
wartosci dotacji na $rodki trwate z Unii Europejskiej ~ Zysk nztt_o rok(l;I biezgcego

przypadajacy dla

akcjonariuszy jednostki 24223 (1074) 23149

dominujgcej

Dodatkowo w sprawozdaniu sporzgdzonym na dzien 31.12.2016 roku dokonano korekt btedu roku ubiegtego w nastepujacych
spotkach, majgcych wptyw na sprawozdanie skonsolidowane.

Il. Paged S.A.

1) Korekta dotyczgca zmiany warto$ci wyceny nieruchomosci inwestycyjnej zlokalizowanej w Otwocku. W ocenie Zarzadu wycena
nieruchomosci w Otwocku, ktéra zostata przygotowana na potrzeby ustalenia wartosci godziwej na dzien 31.12.2015 zostata

przygotowana z uwzglednieniem nieadekwatnych gruntéw w dobranej probie porownawcze;.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Paged S.A. podjat decyzje o zmianie bilansu otwarcia uwzgledniajgc probe poréwnawczg
zawartg w wycenie rzeczoznawcy majgtkowego z dnia 8 marca 2017. W ocenie Zarzadu wartos¢ ta odzwierciedla wycene

rynkowg nieruchomosci zaréwno na dzien 31.12.2015 jak i 31.12.2016 roku.
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31.12.2015 31.12.2015
Opis i przyczyna korekty Pozycja bilansowa przed Korekta Lo
po korekcie
korekta
Nieruchomosci inwestycyjne 66 177 (2 957) 63 220
Ujecie odpisu aktualizacyjnego na nieruchomosé Rezerwa z tytutu
inwestycyjng w Otwocku odroczonego podatku 39 396 (562) 38 834
dochodowego
Zysk netto roku biezgcego 42 862 (2 395) 40 467
Zysk netto roku biezgcego
przypadajacy dla 22 662 (2 395) 20 267
akcjonariuszy jednostki
dominujgce;j

lll. Paged Meble S.A.

1) Korekta dotyczaca odpisu aktualizacyjnego warto$¢ zapaséw o okresie zalegania powyzej 180 dni oraz spisania w koszty
catosci odchylen od cen ewidencyjnych wyrobéw gotowych wyprodukowanych w latach ubiegtych,

2) Korekta dotyczaca odpisu na naleznosci przeterminowane i watpliwe,

3) Korekta dotyczaca odpisu wartosci firmy Woodways. Zarzad spotki Paged Meble S.A. dokonat weryfikacji historycznych danych
podmiotu i stwierdzit wystgpienie przestanek trwatej utraty wartosci w latach ubiegtych.

4) Korekta dotyczgca zmiany wartos$ci wyceny nieruchomosci inwestycyjnej zlokalizowanej w Jaworzu. W ocenie Zarzgdu wycena
nieruchomosci, ktéra zostata przygotowana na potrzeby ustalenia wartosci godziwej na dzien 31.12.2015 zostata przygotowana
na podstawie btednie dobranej probie poréwnawczej. W zwigzku z powyzszym Zarzad Paged Meble S.A. podjat decyzje o zmianie
wartosci bilansu otwarcia uwzgledniajgc nowg probe poréwnawcza.

5) Korekta naliczenia rezerw na naprawy gwarancyjne dotyczace zrealizowanych kontraktéw przed rokiem 2016. Zarzad spotki
Paged Meble S.A. dokonat przegladu warto$ci ponoszonych kosztéw na naprawy gwarancyjnej i stwierdzit niedoszacowanie
rezerwy.

. - 31.12.2015 31.12.2015
Opis i przyczyna korekty Pozycja bilansowa przed korekta Korekta po korekcie
Zapasy 123 418 (8 264) 115 154
Ujecie odpisu aktualizacyjnego warto$¢ zapaséw Zysk netto roku biezacego 40 467 (8264) 32203
oraz spisanie w koszty cato$ci odchylen od cen Zysk netto roku biezacego
ewidencyjnych wyrobéw i
vinyeh wy przypadajacy dla 20 267 (8 264) 12 003
akcjonariuszy jednostki
dominujgce;j
Naleznosci z tytutu dostaw i 140 809 (536) 140 273
ustug
. . L . . Zysk netto roku biezgcego 32 203 (536) 31667
Ujecie odpisu na naleznosci przeterminowane i
watpliwe Zysk netto roku biezgcego
przypadajacy dla 12 003 (536) 11 467
akcjonariuszy jednostki
dominujgce;j
Wartos¢ firmy 66 015 (996) 65 019
Zysk netto roku biezacego 31667 (996) 30671
Ujecie odpisu wartosci firmy Woodways w Paged
Meble S.A. Zysk netto roku biezacego
przypadajacy dla 11 467 (996) 10 471
akcjonariuszy jednostki
dominujgcej
Ujecie odpisu aktualizacyjnego na nieruchomos¢ Wartos$¢ nieruchomosci 63 220 (660) 62 560

inwestycyjng inwestycyjnej
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Zysk netto roku biezacego

Zysk netto roku biezgcego
przypadajacy dla
akcjonariuszy jednostki
dominujgce;j

30671

10 471

(660) 30 011

(660) 9 811

Wartos$¢ rezerw
krétkoterminowych

Zysk netto roku biezgcego

Zysk netto roku biezgcego
przypadajgcy dla
akcjonariuszy jednostki
dominujgce;j

7913

30011

9811

518 8431

(518) 29 493

(518) 9293

1) Korekta zwigzana z nieprawidtowg alokacjg przychodu do okresu sprawozdawczego. Zarzad spotki dokonat przegladu
transakcji dokonywanych na przetomie roku 2015 i 2016 i podjat decyzje o korekcie wyniku lat ubiegtych.

. . 31.12.2015 31.12.2015
Opis i przyczyna korekty Pozycja bilansowa przed korekta Korekta po korekcle
Naleznosci z tytutu dostaw i 140 273 269 141 242
ustug
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 38 834 184 39018
dochodowego
Zwigkszenie przychodow roku 2015 Zysk netto roku biezacego 29 493 784 30277
Zysk netto roku biezgcego
przypadajacy dia 9203 392 9685
akcjonariuszy jednostki
dominujgce;j
Suma korekt wprowadzonych do sprawozdania jako korekta lat ubiegtych:
. o 31.12.2015 31.12.2015
Opis i przyczyna korekty Pozycja bilansowa przed korekta Korekta po korekcie
Zysk netto roku biezgcego 44 422 14 145 30 277
Suma korekt wprowadzonych do wyniku lat
ubiegtych Zysk netto roku biezgcego
przypadajacy dla 24 223 14 052 10 171
akcjonariuszy jednostki
dominujgce;j
Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg inne istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
Zmiana wartosci zysku na 1 akcje w zwiazku z dokonang korekta:
(w 2t na jedna akcje) 31.12.2015 31.12.2015
Jedng akcje przed korekta po korekcie
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej na jedng
) - 3,29 0,69
akcje (bez akcji wtasnych)
Rozwodniony zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 329 069

dominujgcej na jedng akcje (bez akgcji wtasnych)
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1 Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na
dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spotki Grupy Paged.

W zwigzku z tym, iz w Spdice Paged Meble S.A. skumulowana strata z lat poprzednich przewyzsza sume kapitatu zapasowego
i rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki w dniu 16
marca 2017 r. podjeto uchwate dotyczgcg dalszej dziatalnosci spétki. Za 2016 r. Paged Meble S.A. odnotowata strate z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 13 459 tys. zt, oraz strate netto w wysokosci 15 412 tys. zt.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego za 2016 r. nie wystapity istotne zdarzenia, ktére nie zostaty,
a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny
niektérych aktywoéw do wartosci godziwej, w tym w szczegdlnosci:

- nieruchomosci inwestycyjnych,

- instrumentéw finansowych.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitatowg przedstawione zostaty ponizej.
3.2 Zasady konsolidacji

3.2.1 Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa Paged podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe
lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na wysokosé tych wynikow
finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad tg jednostkg z tytutu swojego zaangazowania w te jednostke.

Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sig istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére
w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamieni¢.

Grupa weryfikuje swojg kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujgca na zmiane jednego lub kilku
z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli. Jezeli Grupa posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtosu w danej jednostce,
ale posiadane prawa gtosu wystarczajg do umozliwienia jej jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, znaczy
to, ze sprawuje nad nig wtadze.

Przy ocenie, czy prawa glosu w danej jednostce wystarczajg dla zapewnienia wtadzy, Grupa analizuje wszystkie istotne
okolicznosci, w tym:

- wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw gtosu posiadanych
przez innych udziatowcéw;

- potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcédw lub inne strony;
- prawa wynikajace z innych ustalenn umownych; a takze

- dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze Grupa posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania istotnymi dziataniami
w momentach podejmowania decyzji, w tym wzorce gtosowania zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Konsolidacja spotki zaleznej rozpoczyna sie w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Grupe, a kofczy w chwili utraty tej
kontroli. Dochody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw w okresie od daty przejecia przez kontroli do daty utraty kontroli nad tg jednostkg zalezng. Wynik finansowy
i wszystkie sktadniki pozostatych catkowitych dochodow przypisuje sie wiascicielom Spotki
i udziatom niesprawujgcym kontroli. Catkowite dochody spoétek zaleznych przypisuje sie wiascicielom i udziatom niesprawujgcym
kontroli, nawet jezeli powoduje to powstanie deficytu po stronie udziatdw niesprawujacych kontroli.

W razie koniecznosci sprawozdania finansowe spoétek zaleznych koryguje sie w taki sposéb, by dopasowaé stosowane przez nie
zasady rachunkowosci do polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowe;.

Podczas konsolidacji wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, dochody, koszty i przeptywy pienigzne
dotyczace transakcji dokonanych miedzy cztonkami Grupy Kapitatowej podlegajg catkowitej eliminaciji.

3.2.2 Udziaty/akcje niekontrolujace oraz transakcje z udzialowcami / akcjonariuszami niekontrolujgcymi
Udziaty niekontrolujgce obejmujg udziaty w spétkach nie objetych konsolidacjg. Udziaty niekontrolujgce ustala sie jako wartos¢

aktywoéw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia akcjonariuszom spoza Grupy Kapitatowej bgdz w innej
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okreslonej wartosci godziwej. Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych
ujmuje sie oddzielnie od udziatu wlasnosciowego jednostki dominujacej w tych aktywach netto.

Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuija:
(i) wartos$¢ udziatéw niekontrolujacych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz
(if) zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia potgczenia.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochoddéw przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatow
niekontrolujgcych.

taczne catkowite dochody przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujacej oraz udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy
w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg warto$¢ ujemna.

3.2.3 Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa Paged wywiera znaczgcy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje. Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana metodg praw wtasnosci, a ujecie poczgtkowe nastepuje wedtug kosztu nabycia.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych
odchodéw, zas$ jej udziat w zmianach stanu innych catkowitych dochodéw od dnia nabycia — w innych catkowitych dochodach.

Wartos¢ bilansowg inwestycji koryguje sie o taczne zmiany stanu od dnia nabycia.
3.3 Ujecie przychodoéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane
rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i ustug VAT oraz inne podatki zwigzane ze
sprzedaza, za wyjgtkiem podatku akcyzowego.

3.3.1 Sprzedaz towaréow
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spetieniu wszystkich nastepujgcych warunkow:
— przeniesienia ze spotek Grupy Paged na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wtasnosci towaréw;

— scedowania przez Spotki Grupy Paged funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wiasnosci oraz efektywnej
kontroli nad sprzedanymi towarami;

— mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow;

— wystgpienia prawdopodobienstwa, ze Grupa otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja; oraz

— mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

3.3.2 Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu uméw o $wiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do okresu jakiego dotycza.

3.3.3 Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty niesptaconego
jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania.

3.4 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu
traktowane sg jako leasing operacyjny.

3.4.1 Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w ich wartosci godziwe;j
w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu
zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowg i kapitalowg zmniejszajgcg zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa
odsetek od pozostajgcego zobowigzania byla wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do sprawozdania z
catkowitych dochodéw Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.
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3.5 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty obowigzujgcym na dzien
transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu
obowigzujgcego na ten dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia
sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu
historycznego.

Réznice kursowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym powstajg, z wyjatkiem réznic kursowych
dotyczacych aktywoéw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania produkcyjnego, ktére wigcza sie do kosztéw tych
aktywow i traktuje jako korekty kosztéw odsetkowych kredytow w walutach obcych.

3.6 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnegtrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikéw majgtku wymagajacych
diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie¢ do kosztow wytworzenia takich aktywow az do momentu,
w ktérym aktywa te sg gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w
okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do:

- aktywow wycenianych w wartosci godziwej, oraz

- zapasow wytwarzanych w znaczacych ilodciach w cyklu ciggtym i charakteryzujgcych sie wysokg rotacja.
3.7 Koszty swiadczen pracowniczych

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w okresie w ktorym Grupa otrzymata przedmiotowe $wiadczenie ze
strony pracownika, a w przypadku wyptat z zysku lub premii gdy spetnione zostaty nastepujgce warunki:

- na Grupie cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat z wyniku zdarzen przesztych,
oraz

- mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku swiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, Swiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie kumulowanych
ptatnych nieobecno$ci, z chwilg wykonania pracy, ktora zwigksza uprawnienia do przysztych ptatnych nieobecnosci. W przypadku
niekumulowanych pfatnych nieobecnosci $wiadczenia ujmuje sig z chwilg ich wystgpienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen (odprawy emerytalne) oraz inne
diugoterminowe $wiadczenia (nagrody jubileuszowe) ustalane sg przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych,
z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy.

W oparciu o MSR 19 rozpoznawane sa zyski i straty aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen. Wyniki tych zmian sa
prezentowane w innych catkowitych dochodach.

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujmowane sa jako koszt, chyba ze stanowig koszt wytworzenia sktadnikow
aktywow.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuije sie jako zobowigzanie i koszt.

3.8 Dotacje

Dotacje sg ujmowane, jezeli istnieje uzasadniona pewnosé, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
warunki. Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod wspotmierny do kosztéw,
ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej wartos$¢ godziwa jest
ujmowana na koncie przychoddéw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, odpisywania do
sprawozdania z catkowitych dochodéw przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

3.9 Opodatkowanie
Podatek dochodowy Grupy obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.
3.9.1 Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) bedgca podstawg opodatkowania rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku
z wytgczeniem przychodéw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztow niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw oraz
pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu
o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.
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3.9.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci w oparciu
o0 roznice pomigdzy wartoSciami bilansowymi aktywow i pasywdéw, a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze
bedzie mozna pomniejszy¢ przyszite zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi
podatkowe jakie Grupa moze wykorzysta¢. Pozycja aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli réznica
przejsciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub
zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieh bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci, nastepuje jego
odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek odroczony
wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie ptatne jest do tego samego urzedu
podatkowego.

3.9.3 Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie¢ w kosztach lub przychodach w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, z wyjatkiem
przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajgcych lub obciazajgcych bezposrednio kapitat wtasny albo inne catkowite dochody.

W tym przypadku podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat wiasny albo inne catkowite dochody w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw.

3.10 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg $rodki trwate i naklady na srodki trwate w budowie, ktére Grupa zamierza wykorzystywac
w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok. Grupa Paged przyjmuje zatozenie, ze aktywa
te w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Jesli jest to zasadne
jako odrebne pozycje srodkéw trwatych ujmowane sg takze istotne komponenty (réwniez o charakterze niematerialnym). Srodki
trwate obejmujg réwniez istotne specjalistyczne czesci zamienne, ktore funkcjonuja jako element $rodka trwatego.

Amortyzacja $rodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki
okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celéw amortyzacji srodkéw trwatych stosowana jest metoda amortyzaciji
liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegoélnych sktadnikdw srodkéw trwatych sg nastepujgce:

Budynki i budowle od 20 do 50 lat
Maszyny i urzgdzenia od 5 do 12 lat
Srodki transportu od 3 do 5 lat
Pozostate srodki trwate od 5do 10 lat

Grunty wlasne nie podlegajg amortyzacji. Grupa Paged nabycie praw wieczystego uzytkowania gruntéw prezentuje jako wartosci
niematerialne i amortyzuje w okresie przewidywanego ich uzytkowania.

Zasady wiasciwe ustalaniu utraty wartosci przedstawiono w nocie 3.13. Skutki utraty wartosci srodkéw trwatych oraz $rodkow
trwatych w budowie odnoszone sg w cigzar sprawozdania z catkowitych dochodéw w koszty amortyzaciji i odpiséw aktualizujgcych
okresu.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie spetniajgce kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete
w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami zawartymi w nocie 3.15.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywéw trwatych okresla sie
jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

Na dzien bilansowy $rodki trwate inne niz grunty, budynki i budowle, oraz $rodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug kosztu
pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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3.11 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére Grupa Paged traktuje jako zrédto przychodéw z czynszow i/lub
sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczgtkowo po koszcie uwzgledniajgc koszty transakcji. Po ujeciu poczgtkowym
nieruchomosci te wycenia sie w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym powstaty.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci okresla sie jako réznice miedzy
przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i uimuje sie je w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

3.12 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy, ktore nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz ktére mozna
wiarygodnie wyceni¢ i ktore to w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Do pozycji wartosci niematerialnych Grupa zalicza takze wydatki poniesione na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu.
Wieczyste uzytkowanie gruntu traktowane jest jako leasing operacyjny, w zwigzku z czym nie ujmuje sie jego przedmiotu jako
aktywow. Jednakze wydatki na nabycie takich praw na rynku wtérnym (od innych podmiotow) oraz wydatki zwigzane z nadaniem
takich praw przez wtasciwe urzedy panstwowe, ujmowane sg jako wartosci niematerialne i amortyzowane w okresie umownym
w jakim Grupa moze te prawa wykorzystywac.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa si¢ wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania.
Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie
uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikow wartosci
niematerialnych sg nastepujace:

Nabyte prawa wieczystego uzytkowania 99 lat
Znaki towarowe do 20 lat
Licencje na oprogramowanie do 5 lat

Warto$ci niematerialne poddawane sg testowi na utrate warto$ci jesli istniejg przestanki wskazujgce na wystepowanie trwatej
utraty wartosci, przy czym dla warto$ci niematerialnych w okresie ich wykorzystywania ewentualna utrata wartosci okreslana jest
na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych jak rowniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty
dziatalno$ci podstawowej w pozycje amortyzacja i odpisy aktualizujgce.

Wartosci niematerialne spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy lub ujete w grupie do zbycia
wycenia si¢ zgodnie z zasadami zawartymi w nocie 3.15.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych okresla si¢ jako
réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne
oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

3.13 Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwalych i wartosci niematerialnych opréocz wartosci
firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa Paged dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie
takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw w celu ustalenia potencjalnego odpisu
z tytutu trwatej utraty wartosci. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje pozytywnych przeptywéw pienieznych, ktére sg
w znacznym stopniu niezalezne od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywéw
generujgcych przeptywy pieniezne (Cash Generating Unit - CGU), do ktérej to nalezy dany sktadnik aktywoéw. Jesli mozliwe jest
wskazanie wiarygodne;j i jednolitej podstawy alokacii, sktadniki majgtku trwatego Grupy Paged alokowane sg do poszczegdinych
CGU lub do najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite
podstawy alokacji.

Wartos$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwdch wartosci: wartosé godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub
wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przyszlych przeptywow pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng warto$¢ pienigdza w czasie oraz
ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwroceniu, warto$¢ netto skfadnika aktywow (lub jednostki generujgcej
przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak wartosci
bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywéw / jednostki generujgcej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie
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w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji amortyzacja i utrata wartosci, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej
przeszacowaniu. W takim przypadku, odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

3.14 Zapasy

Zapasy (towary) sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci handlowej. Materiaty i towary wycenia
sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materiatéw i towaréw odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej
wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego
ktora z nich jest nizsza.

Zapasy towarow, materiatdw obejmowane sg odpisem aktualizujgcym wedtug nastepujacych zasad:

- materialy i towary wedtug indywidualnej oceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy ceny sprzedazy,
- produkcja w toku wedtug indywidualnej oceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy ceny sprzedazy,
- wyroby gotowe wedtug indywidualnej oceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy ceny sprzedazy.
Rozchdd zapaséw odbywa sie wedtug metody FIFO i odnoszony jest w koszt wilasny sprzedazy.

Odpisy aktualizujgce dotyczace zapaséw, wynikajgce z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujgce dla pozycji zalegajgcych, jak
i ich odwrécenia, odnoszone sg w koszt wiasny sprzedazy.

3.15 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana
raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie
wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywoéw (lub grupa do zbycia) jest
dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywéw jako przeznaczonego do
zbycia zaktada zamiar kierownictwa spétki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrod dwdch wartosci:
pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowana jest w osobnej pozyc;ji
aktywow obrotowych. Jezeli z grupg do zbycia zwigzane sg zobowigzania jakie bedg przekazane w transakcji sprzedazy tacznie
z grupg do zbycia, zobowigzania te prezentowane sg jako osobna pozycja zobowigzan krétkoterminowych.

3.16 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajgcy
ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty
tego zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny
rezerwy metodg szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢
bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catosé korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie
mozna odzyskaé od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej
kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

3.16.1 Umowy rodzace zobowigzania

Biezace zobowigzania wynikajace z uméw rodzgcych zobowigzania ujmuje sie jako rezerwy. Za umowe rodzaca zobowigzania
uwaza sie¢ umowe zawartg przez Grupe, wymuszajgcg nieuniknione koszty realizacji zobowigzan umownych, ktérych warto$¢
przekracza wysoko$¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

3.17 Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga dostarczania
ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowg wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty transakcji, z wyjgtkiem tych aktywow, ktére klasyfikuje sie jako aktywa finansowe wyceniane poczgtkowo w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy
od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie ja w momencie poczatkowego ujecia.
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3.17.1 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii Grupa Paged zalicza aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:
- zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

- stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza facznie, zgodnie z biezagcym
i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskéw; lub

- jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywoéw finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany w wartosci godziwej
przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujgca w innych okolicznosciach; lub

- skiadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub
inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywdw sa przekazywane wewnetrznie; lub

- sktadnik aktywdw stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39
sinstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) jako
wycenianego w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a zyski lub straty
ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow. Zysk lub strata netto ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywéw finansowych.

W grupie DTP S.A. (dziatalno$¢ zaniechana w | kwartale 2016 roku) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej obejmowaty
nabyte portfele wierzytelnosci. Byly to masowe pakiety przeterminowanych zobowigzan konsumenckich, nabywane przez grupe
DTP S.A. w ramach uméw cesji wierzytelno$ci za cene znaczgco nizszg od warto$ci nominalnej tych zobowigzan. Grupa
DTP S.A. zaliczata nabyte portfele wierzytelnosci do aktywoéw finansowych wyznaczonych do kategorii wycenianych wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na to, ze portfele te byly zarzgdzane przez grupe DTP S.A. oraz wyniki
dziatalnosci grupy DTP S.A. byty oparte o wycene portfeli w wartosci godziwe;j.

Grupa DTP S.A. prezentowata nabyte portfele wierzytelnosci jako inwestycje krétkoterminowe z uwagi na fakt, ze kupowane
portfele obejmowaty prawie wytgcznie wierzytelnosci przeterminowane.

Koszty transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu aktywdw finansowych lub przejeciu zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci godziwej ujmowane byty bezposrednio w wynik finansowy okresu.

Nabyte portfele wierzytelnosci Grupa DTP wyceniata nie rzadziej niz na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego. Wartos$é
nabytych portfeli wierzytelnosci na dzien wyceny ustalana byta wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej obliczonej
przy zastosowaniu modelu estymacji opartego na szacunkach w zakresie zdyskontowanych oczekiwanych przeptywéw
pienieznych.

Na dzien bilansowy 31.12.2016 r. Grupa nie byta narazona na zadng ekspozycje ryzyka z tytutu tych aktywdw finansowych.
3.17.2 Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Do kategorii inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci Grupa klasyfikuje aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktorych
jednostka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnos$ci inne niz:

- wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- wyznaczone przez jednostke jako dostepne do sprzedazy oraz
- spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Grupa Paged nie kwalifikuje zadnych aktywow finansowych jako utrzymywanych do terminu wymagalnosci, jesli w biezacym roku
obrotowym lub w dwéch ostatnich latach obrotowych sprzedat lub przekwalifikowat wiecej niz nieznaczacg kwote inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci (wiecej niz nieznaczaca w stosunku do catkowitej kwoty inwestycji utrzymywanych do
terminu wymagalnosci), z wyjatkiem sprzedazy lub przekwalifikowan dokonanych:

- na tyle blisko terminu wymagalnosci lub wykupu skfadnika aktywéw finansowych (np. mniej niz 3 miesigce przed terminem
wymagalnosci), ze zmiany rynkowych stép procentowych nie miatyby istotnego wptywu na warto$é godziwg sktadnika aktywéw
finansowych;

- po odzyskaniu przez jednostke zasadniczej czesci kwoty nominatu poprzez sptaty lub przedptaty zgodnie z ustalonym
harmonogramem; lub
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- na skutek odosobnionego zdarzenia, ktére nie poddaje sie kontroli Grupy, nie jest zdarzeniem powtarzajgcym sie i ktérego nie
mozna byto przewidzie¢ na podstawie racjonalnych przestanek.

3.17.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie jaki i te znajdujace sie w obrocie na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako
aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosci godziwej. Zyski i straty z tytutu aktualizacji wynikajgce ze zmian wartosci
godziwej ujmuje sie bezposrednio w innych catkowitych dochodach w przychodach / kosztach finansowych w pozycji aktualizaci,
z wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych
i dodatnich roznic kursowych dotyczacych aktywow pienieznych, ktére ujmuje sie bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujeta uprzednio w
kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji uimuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw danego okresu.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w chwili
uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania.

Warto$¢ godziwg aktywdw pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla sig przeliczajac
te waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana wartosci godziwej przypadajaca na réznice kursowe wynikajgce ze zmiany
zamortyzowanego kosztu historycznego danego skfadnika aktywéw wykazywana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw,
za$ pozostate zmiany ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

3.17.4 Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych warunkach ptatnosci niebedgce
przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym,
metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochod odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

3.17.5 Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod wzgledem utraty wartosci
na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg warto$¢, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystapity po
poczgtkowym ujeciu danego sktadnika aktywow wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszite przeptywy
pieniezne.

W przypadku akcji notowanych jaki i nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub
diugotrwaty spadek wartosci godziwej papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu uznaje sie za obiektywny dowdd utraty wartosci.

W przypadku niektérych kategorii aktywdw finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, poszczegdlne aktywa ocenione
jako te, ktére nie utracity wartosci, bada sie pod katem utraty wartosci tgcznie. Obiektywne dowody utraty wartosci dla portfela
naleznosci obejmujg doswiadczenie Grupy w procesie windykacji naleznosci; wzrost liczby nieterminowych ptatnosci
przekraczajgcych $rednio 90 dni, a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére majg
zwigzek z przypadkami nieterminowych sptat naleznosci.

W przypadku aktywoéw finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty wartosci stanowi
réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow a biezacg wartoscig szacunkowych przysztych przeptywow pienigznych
zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowg sktadnika aktywdw finansowych.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci bezposrednio dla wszystkich
aktywéw tego typu, z wyjgtkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych warto$¢ bilansowg pomniejsza sie stosujgc konto
korygujace ich pierwotna wartos¢. W przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje
sie jg wtasnie w ciezar konta odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostang pézniej odzyskane,
dokonuje sie odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany warto$ci bilansowej konta odpisu aktualizujgcego
ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych.

Z wyjatkiem kapitatowych instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym kwota
odpisu z tytutu utraty wartos$ci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnie$¢ do zdarzenia majacego miejsce
po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu utraty warto$ci odwraca sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw,
jezeli warto$¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrdcenia utraty wartosci nie przekracza kwoty zamortyzowanego kosztu,
powstajacego gdyby utrata wartosci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kapitatowych papieréw warto$ciowych przeznaczonych do sprzedazy ujete uprzednio przez wynik
finansowy nie podlegajg odwréceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie zwigkszenia wartosci godziwej nastepujace po wystgpieniu
utraty wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wkasnym.

3.17.6 Reklasyfikacje aktywow finansowych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogg podlegac reklasyfikacji do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych, jezeli
na dzien przekwalifikowania aktywa te spemiatyby definicje pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych a Grupa ma zamiar
i mozliwos¢ utrzymania aktywa w przysztosci lub do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy inne niz instrumenty pochodne oraz aktywa wyceniane
wedtug wartosci godziwej wedtug opcji wyceny w warto$ci godziwej, mogg zostac¢ przekwalifikowane na nastepujacych zasadach:
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- przeniesione do aktywow dostepnych do sprzedazy, jezeli (a) instrument nie jest juz przeznaczony do sprzedazy lub odkupu
w krotkim terminie, (b) na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby definicje pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych
oraz (c) Grupa ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymania aktywa w przysztosci lub do terminu wymagalnosci,

- jezeli instrument nie spetnia definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, reklasyfikacja do aktywéw dostepnych do
sprzedazy lub aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci, jest mozliwa w rzadkich okolicznosciach, przez ktére rozumie
sie udokumentowang przez jednostke incydentalng sytuacje, w stosunku do ktérej nie nalezy oczekiwaé, ze pojawi sie
w przysztosci lub regularnie.

Powyzsze reklasyfikacje odbywaja sie po wartosci godziwej z dnia reklasyfikaciji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogg takze podlega¢ reklasyfikacji do aktywow utrzymywanych do terminu
wymagalnosci i odwrotnie.

3.17.7 Wyksiegowanie aktywoéw finansowych

Grupa Paged wyksiegowuje sktadnik aktywow finansowych wylacznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do przeplywow
pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywéw, albo gdy sktadnik aktywow finansowych wraz z zasadniczo catym
ryzykiem i wszystkimi korzysciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli Grupa nie
przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem skfadnika aktywow
i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim sktadniku aktywow i zwigzane z nim zobowigzania z tytutu
potencjalnych ptatnosci. Jes$li natomiast Grupa zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym
sktadnikiem aktywow, to nadal ujmuje stosowny sktadnik aktywdw finansowych.

3.18 Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatlowe wyemitowane przez Grupe

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wlasny, w zaleznosci od tresci ustalen
umownych.

3.18.1 Instrumenty kapitalowe

Instrumentem kapitalowym jest kazdy kontrakt, ktory poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich jego
zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Grupe ujmuje sie w kwocie otrzymanych wptywéw po odjeciu
bezposrednich kosztéw emisji.

Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy moga by¢ prezentowane jako kapitat wiasny wtedy i tylko wtedy, gdy spetniajg wszystkie
ponizsze warunki:

(a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto Grupy w przypadku jej likwidacji,

(b) dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie instrumenty w tej klasie majg
identyczne cechy,

(c) instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego; oraz

(d) suma przewidywanych przeptywdéw pienieznych przypadajgcych na ten instrument w okresie jego splaty opiera sie przede
wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane wartosci godziwej ujetych i nieujetych aktywéw netto
Grupy (z wylgczeniem oddziatywania samego instrumentu). Wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywéw netto wycenia sie w
tym celu zgodnie z odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiadaé innych instrumentéw, ktére znaczaco zawezatby lub
wyznaczatly stalg kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcjg sprzedazy.

Kryteria klasyfikacji jako kapitatu wiasnego instrumentéw zobowigzujacych do przekazania ich posiadaczowi proporcjonalnego
udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sg na tych samych zasadach co przedstawione powyzej, z
wyjatkiem punktéw (c) i (d), ktore nie majg zastosowania.

Jezeli spotka zalezna wyemituje tego rodzaju instrumenty, ktére znajdujg sie w posiadaniu jednostek nie sprawujgcych nad nig
kontroli i zostaty przedstawione jako kapitat wlasny w sprawozdaniu finansowym tej spétki, w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym ujmowane sg jako zobowigzanie, poniewaz nie bedzie on najbardziej podporzgdkowanym instrumentem w Grupie
Kapitatowe;.

3.18.2 Ztozone instrumenty finansowe

Sktadniki ztozonych instrumentéw wyemitowanych przez Grupe klasyfikuje sie oddzielnie jako zobowigzania finansowe i kapitat
wilasny, zgodnie z trescig zawartej umowy. Warto$¢ godziwg sktadnikow stanowigcych zobowigzania na dzien emisji szacuje sie
przy uzyciu dominujgcej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych, niezamiennych instrumentéw. Kwote te ujmuje
sie jako zobowigzanie po zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej do momentu wygasniecia tej kwoty
zwigzanego z zamiang lub do dnia wymagalnosci instrumentu. Komponent kapitatowy okresla sie odejmujgc wartosc
zobowigzania od ogolnej wartosci godziwej ztozonego instrumentu kapitalowego. Wartos$¢ te ujmuje sie w kapitale wtasnym po
uwzglednieniu podatku dochodowego i nie podlega ona pozniejszemu przeszacowaniu.

3.18.3 Zobowiagzania wynikajace z uméw gwarancji finansowej
Zobowigzania z tytutu gwarancji finansowej wycenia sie poczgtkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wedtug wyzszej z dwoch

nastepujgcych wartosci:
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- kwoty zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” oraz

- poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete zgodnie z zasadami ujmowania
przychodéw.

3.18.4 Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy albo jako pozostate
zobowigzania finansowe.

3.18.5 Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do zbycia, jezeli:
- zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie,

- stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie zgodnie z biezgcym i faktycznym
wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub

- jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w wartos$ci godziwej przez
wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespdjno$¢ wyceny lub ujecia, jaka wystapitaby w innych warunkach; lub

- sktadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub
inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywdw sg przekazywane wewnetrznie; lub

- stanowi czes$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywdw lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a wynikajace
z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od
danego zobowigzania finansowego.

3.18.6 Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe
ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztow
odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujaca przyszte ptatnosci pieniezne
w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krétszym.

3.18.7 Wyksiggowanie zobowigzan finansowych

Grupa wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytgcznie wéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania Grupy zostang wykonane,
uniewaznione lub gdy wygasng.

4. Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Zarzady spétek Grupy Paged zobowigzane sg do dokonywania szacunkéw, osgdéw i zatozeh dotyczacych kwot wyceny
poszczegolnych skfadnikow aktywow i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia
historyczne i najlepszg wiedze Zarzadu odnosnie biezacych i przyszltych dziatan i zdarzen w poszczegdinych obszarach.
Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie,

w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w okresie biezacym i okresach przysztych, jesli
zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezacym.
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4.1 Podstawy szacowania niepewnosci

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci na dzien
bilansowy, majace znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku
obrotowym.

4.2 Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywéw trwatych

Jak opisano w nocie 3, Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego skfadnikéw pozycji rzeczowych
aktywoéw trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezacym roku obrotowym Spotki Grupy Kapitatowej
nie stwierdzity koniecznosci zmian w zakresie dotychczasowych stawek amortyzacji.

Dane szczegotowe w nocie 16.
4.3 Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Jak opisano w nocie 3.11 nieruchomosci inwestycyjne po poczatkowym ujeciu po koszcie transakcji, na dzien bilansowy
wyceniane sg w wartosci godziwej. Wartos¢ ta ustalana jest na podstawie wycen sporzadzonych przez niezaleznych
rzeczoznawcoéw majgtkowych, przy czym rzeczoznawcy samodzielnie i bez ingerencji Grupy dokonujg wyboru metody
oszacowania wartosci godziwej, majac na uwadze obowigzujgce przepisy, cel wyceny i specyfike danej nieruchomosci. Przyjete
przez rzeczoznawcow zatozenia dotyczace migedzy innymi dobranej grupy poréwnawczej transakcji na danym rynku mogag mie¢
istotny wptyw na okreslenie wartos$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych.

Dane szczegétowe w nocie 17.

4.4 Ujecie przychodow

Spotki Grupy Kapitatowej kierujg sie szczegotowymi kryteriami ujecia przychodu ze sprzedazy zdefiniowanymi w MSR 18
.Przychody”, a zwlaszcza kwestig przeniesienia przez Grupe okreslonych rodzajéw ryzyka i korzysci zwigzanych z prawem
wiasnosci na klienta.

Przychody ujmowane sg w wartos$ci godziwe;.

Dane szczegotowe w nocie 5.

4.5 Wartos¢ godziwa instrumentow pochodnych i pozostatych instrumentéw finansowych

Zarzad dokonuje osgdu wybierajgc odpowiednig metode wyceny instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku.
Stosuje sie metody wyceny stosowane powszechnie przez praktykéw rynkowych. W przypadku finansowych instrumentéow
pochodnych, zatozenia opiera sie o notowane stopy rynkowe skorygowane o okreslone cechy instrumentu. Pozostate instrumenty
finansowe wycenia sie przy uzyciu zdyskontowanych przeptywow pienigznych w oparciu o zatozenia potwierdzone, na ile to
mozliwe, dajgcymi sie zaobserwowac¢ cenami czy stopami rynkowymi. Oszacowanie wartosci godziwej nienotowanych akcji
obejmuje niektére zatozenia niepotwierdzone dajgcymi sie zaobserwowaé cenami czy stopami rynkowymi.

Dane szczegétowe w nocie 21.

4.6 Odpisy aktualizujagce wartos¢ zapaséw

Na kazdy dzien bilansowy spotki Grupy Kapitatowej dokonujg analizy wiekowania zapaséw znajdujgcych sie¢ w magazynach
technicznych, wyrobow gotowych, towaréw oraz dokonujg indywidualnej oceny ceny mozliwej do uzyskania na dzieh bilansowy
ceny sprzedazy zapasow. W przypadku stwierdzenia, iz warto$¢ zapasu jest powyzej ceny mozliwej sprzedazy Grupa podejmuije

decyzje o utworzeniu odpisu aktualizacyjnego.

Grupa analizuje rowniez obrotowo$¢é magazynéw materiatowych. W przypadku stwierdzenia istnienia nierotujgcych sktadnikow
zapasow Grupa podejmuje decyzje o odpisie aktualizujgcym.

Informacje o wysokosci odpiséw znajdujg sie w nocie 23.
4.7 Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
Spétki Grupy Kapitatowej dokonujg aktualizacji wartosci naleznosci handlowych na kazdy dzien bilansowy.

Okreslajgc poziom odzyskiwalnos$ci naleznosci z tytutu dostaw i ustug uwzgledniane sg zmiany ich jakosci od dnia udzielenia
kredytu kupieckiego do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce na naleznosci przeterminowane w oparciu o indywidualne oceny prawdopodobienstwa braku
ich sptaty oraz na podstawie indywidulanej decyzji Zarzagdu Grupy Paged.

Informacje o wysokosci odpiséw znajduja sie w nocie 24.
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4.8 Wycena rezerw

Spotki Grupy Kapitatowej tworzg rezerwy w oparciu o wycene ustug otrzymanych do dnia bilansowego, na ktére Grupa nie
otrzymata jeszcze dokumentu rozliczenia.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostalty oszacowane z wykorzystaniem metod aktuarialnych. Wysokos¢ rezerwy na
Swiadczenia pracownicze oraz inne obowigzkowe wyptaty wyliczana jest w oparciu o istniejace w danym okresie czasu przepisy
prawa.

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien sprawozdawczy do wyliczenia kwoty zobowigzania z tytutu rezerw na
Swiadczenia pracownicze zostaty wskazane w nocie 30.
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5. Przychody

Analiza przychoddéw ze sprzedazy za biezgcy rok przedstawia sie nastepujgco:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
PLN’ 000 PLN’ 000

Przychody ze sprzedazy wyrobéw 701 325 677 538
Przychody ze $wiadczenia ustug 33 039 23 448
Przychody ze sprzedazy towaréw 50 014 53 529
Przychody ze sprzedazy materiatow 2383 1780
Razem 786 761 756 295

6. Segmenty operacyjne

6.1 Zastosowanie MSSF 8 Segmenty operacyjne

W ramach Grupy Kapitatowej Paged wydzielane zostaly segmenty operacyjne, ktére wynikajg ze struktury Grupy, sposobu
zarzgdzania Grupg oraz sposobu zarzadzania poszczegdlnymi jednostkami wchodzgcymi w sktad Grupy. Uktad segmentu stuzy
réwniez do regularnego raportowania do Zarzgdu Jednostki Dominujgcej. Struktura segmentéw oraz opis ich funkcjonalnosci
zostat zaprezentowana w nocie 1.1.

Segment Nazwa jednostki :‘;?:';al::&a Miejsce rejestracji
Paged Meble S.A. produkcja Jasienica
Meblowy BUK Ltd. handel Wielka Brytania
Verdon Grey Ltd. handel Wielka Brytania
Paged Sklejka S.A. produkcja Morag
Sklejkowy
Sklejka-Pisz Paged S.A produkcja Pisz
Segment Handlowy Paged S.A. Oddziat Warszawa handel Warszawa
Paged Property Sp. z 0.0 zarzadzanie Warszawa
Nieruchomosci Paged Property Sp. z 0.0. Spétka Komandytowa zarzadzanie Warszawa
Mineralna Development Sp. z 0.0 zarzadzanie Warszawa
Paged Capital Sp. z o.0. ustugi Warszawa
Paged Investments Sp.z 0.0 ustugi Warszawa
Grupa Europa Systems Sp. z 0.0. produkcja Warszawa
Paged FIZ AN zarzadzanie Warszawa
Pozostaty Ivopol Sp. z 0.0 ustugi Swilcza
Paged Property Sp. z 0.0. ustugi Warszawa
Paged Consultants Sp. z 0.0. ustugi Warszawa
Planeton 1 Sp. z o.0. ustugi Warszawa
,Paged” Spotka akcyjna IP Sp. Komandytowa ustugi Warszawa

Grupa Kapitatowa Paged prowadzi dziatalno$é w Polsce. Jedynie spétka BUK Ltd. ma siedzibe w Wielkiej Brytanii (nieistotny
wptyw na wyniki Grupy Paged). Spotki w Grupie dokonuja sprzedazy swoich towaréw na terenie catej Unii Europejskiej oraz do
krajéw spoza UE.
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Zasadniczy wplyw na strukture aktywow i generowanie przychodow Grupy Kapitatowej Paged ma segment sklejkowy. Dziatalno$¢
segmentu skoncentrowana jest na przemysle przetworstwa drewna i produkgji sklejki. Segment ten odpowiada za 60% wartosci
przychodéw i 67% aktywéw Grupy. Dodatkowo segment pokrywa 87% wartosci wypracowanej w Grupie Paged EBITDA.

Zarzad Jednostki Dominujgcej monitoruje wyniki operacyjne oddzielnie dla poszczegdlnych segmentéw w celu podejmowania
decyzji o alokowaniu zasobdéw Grupy Kapitatowej oraz oceny osigganych wynikéw finansowych.

Dane finansowe przygotowywane dla celéw sprawozdawczosci zarzadczej oparte sg na tych samych zasadach rachunkowosci,
jakie stosuje sie przy sporzgdzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy, przy czym dane finansowe
poszczegodlnych segmentdéw sprawozdawczych stanowig wartosci pochodzgce z odpowiednich sprawozdan finansowych przed
uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych na poziomie Grupy.

Miarg wynikow segmentéw analizowana przez Zarzad Jednostki Dominujgcej jest skorygowana EBITDA.

Grupa definiuje skorygowang EBITDA jako zysk/strate netto za okres ustalone zgodnie z MSSF, z wylgczeniem podatku
dochodowego (biezgcego i odroczonego), kosztéw finansowych, odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych
zaliczonych do kosztéw dziatalno$ci podstawowej, optat licencyjnych oraz amortyzaciji.

Skorygowana EBITDA nie stanowi miernika wyniku zdefiniowanego przez MSSF. Skorygowana EBITDA nie stanowi miernika
zestandaryzowanego i sposob wyliczenia skorygowanej EBITDA moze rézni¢ sie pomigedzy podmiotami, a w zwigzku z tym
prezentacja i kalkulacja skorygowanej EBITDA stosowana przez Grupe moze nie by¢ poréwnywalna do stosowanych przez inne
podmioty na rynku.

Grupa alokuje wszystkie aktywa do poszczegdlnych segmentéw operacyjnych.
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Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci — 2016 rok

Przychody

Sprzedaz na zewnatrz

Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody ogétem

Wynik na sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Wynik segmentu

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Odpis wartosci firmy

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk netto z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto

Pozostate informacje
Aktywa segmentu

Zobowigzania segmentu

Wydatki inwestycyjne

Amortyzacja i odpisy
aktualizujgce

EBITDA

Segment
sklejkowy

470 865

16 065

486 930

84 586

1469

1188

84 867

2117

7534

79 450

6611

72 839

72 839

736 812

275763

74 450

15726

100 593

Pozostate
nieprzypisane
do
segmentow

122 261

27 598

149 859

15834

2 468

17 338

3858

47729

(26 533)

2745

(29 278)

(29 278)

504 901

233 377

30 407

8 896

26 234

Q

Q

g it

meblowy

143 078

143 097

(15177)

4009

3808

(14 976)

29

2077

(17 024)

(228)

(16 796)

(16 796)

71483

62617

3530

6571

(8 405)

[s] it

handlowy

49 228

227

49 455

1223

51

52

1222

79

1300

243

1057

1057

14 362

4240

589

239

1461
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Segment
nieruchomosci

1329

128

1457

(505)

19

2841

(3327)

247

(3572)

(540)

(3032)

(3 032)

76 973

18 324

11991

561

(2 766)

Segment
zarzadzania
wierzytelnosciami
(zaniechany)

(139)

(139)

Korekty
konsolidacyjne

(44 037)

(44 037)

(5 541)

(3978)

(532)

(8 987)

(1695)

(39 581)

28 899

(3 398)

32297

32297

(309 487)

(44 359)

6 459

(2 528)

Wartos¢
skonsolidowana

786 761

786 761

80420

4038

8321

76 137

4390

18 007

62 520

5433

57 087

(139)

56 948

1095 044

549 962

120 967

38 452

114 589
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Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci - 2015 rok (dane przeksztatcone)

Przychody

Sprzedaz na zewnatrz

Sprzedaz migdzy segmentami

Przychody ogétem

Wynik na sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Wynik segmentu

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Odpis wartosci firmy

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z
dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Pozostate informacje
Aktywa segmentu

Zobowigzania segmentu

Wydatki inwestycyjne

Amortyzacja

EBITDA

Segment
sklejkowy

445 070

15768

460 838

74 814

3455

(60)

78 329

1367

5 591

74 105

7703

66 402

704 070

295 995

104 471

14 648

92 977

Pozostate
nieprzypisane
do
segmentow

104 956

25042

129 998

21924

411

4499

17 836

6631

8633

15 834

3 856

11978

461 328

211985

9 594

7 801

25637

Q " Q
g it

[s] it

meblowy handlowy
153 585 51417
32 701
153 617 52118
(7 056) 1855
519 172
2551 161
(9 088) 1866
409 58
1894 60
(996) -
(10 573) 1864
(258) 300
(10 315) 1564
89 281 14 003
64 843 4935
3289 145
3796 169
(5 292) 2035

Segment
nieruchomosci

1267

128

1395

(505)

43

1794

(2 256)

112

(2 367)

(2 367)

61907

2181

168

280

(1976)

Segment
zarzadzania
wierzytelnosciami
(zaniechany)

(25 412)

(25 412)

208 253

51928

1146

Korekty
konsolidacyjne

(41671)

(41 671)

(9 058)

(67)

(38)

(9 077)

(4 335)

(942)

(12 470)

(1893)

(10 577)

(365 307)

(25 219)

7675

(1402)

Dla celéw monitorowania wynikéw osigganych w poszczegolnych segmentach oraz dla celéw przydziatu zasobow:
- do segmentéw sprawozdawczych przyporzgdkowuije sie wszystkie aktywa,
- do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie zobowigzania.
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skonsolidowana

756 295

756 295

81974

4543

8907

77 610

4131

15 348

(996)

65 397

9708

(25 412)

30 277

1173 535

606 648

118 813

34 369

111 979
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Narazenie Grupy Paged na ryzyko kredytowe - koncentracja klientéw w segmentach dziatalnosci

Segmenty Grupy Kapitatowej Paged majag bardzo zdywersyfikowana grupe klientow.

Segment meblowy

Wolumen obrotu

% udziat

w tys. zh w przychodach
Klient 1 14 224 9.9%
Klient 2 5069 3.5%
Klient 3 3242 2.3%
Segment sklejkowy
Wolumen obrotu % udziat

w tys. zh w przychodach
Klient 1 38 137 8.1%
Klient 2 13 811 2.9%
Klient 3 12 093 2.6%
Segment handlowy
Wolumen obrotu % udziat

w tys. zi. w przychodach
Klient 1 5209 10.6%
Klient 2 1968 4.0%
Klient 3 1555 3.2%
Segment nieruchomosci
Wolumen obrotu % udziat

w tys. zi. w przychodach
Klient 1 528 39.7%
Klient 2 136 10.2%
Klient 3 123 9.3%
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7. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Dziatalno$¢ kontynuowana

Zmiana stanu produktéw

Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce
- w tym odpisy aktualizujgce
Zuzycie surowcow i materiatow
Ustugi obce
Koszty Swiadczen pracowniczych
Podatki i optaty
Pozostate koszty
Zmiana stanu odpiséw naleznosci handlowych

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Razem dziatlalno$é kontynuowana

7.1 Amortyzacja i utrata wartosci

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw trwatych

Razem

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2016 r.

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000

(3 582) (17 739)

(1755) (2729)

38 452 34 369

2981 96

328 906 334 147

111 815 108 412

152 635 137 857

7755 6 809

14 445 13 954

6 446 2524

51224 56 717

706 341 674 321

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000

27 491 25 856

7 980 8 417

2 981 96

38 452 34 369

W pozycji odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych Grupa Paged wykazata warto$¢ przeszacowania majgtku
trwatego w zaktadzie produkcyjnym w Jarocinie na kwote 2 675 tys. zt.
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8. Pozostate przychody operacyjne

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
Zyski ze zbycia aktywow: 1432 1519
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 1432 1519
Rozwiazane odpisy aktualizujace: 262 82
Aktywa finansowe 0 82
Pozostate 262 0
Pozostate przychody operacyjne: 2 344 2942
Odszkodowania majgtkowe 694 548
Odszkodowania za nieterminowe dostawy i nie wywigzanie sie z kontraktow 88 165
Odpisane zobowigzania przedawnione, umorzone 82 565
Nadwyzki inwentaryzacyjne 89 299
Dotacje 383 53
Rozwigzanie rezerwy na przewidywane straty 144 210
Likwidacja i sprzedaz aktywéw obrotowych 129 84
Zwrot kosztéw sgdowych 297 199
Pozostate 438 819
Razem 4038 4 543

Do pozostatych przychoddw operacyjnych Grupa Paged klasyfikuje przychody i zyski nie zwigzane w sposdb bezposredni
z dziatalnoscig operacyjng. Do tej kategorii tej zaliczane sg miedzy innymi: zyski ze sprzedazy majatku trwatego, otrzymane
dotacje, likwidacja i sprzedaz majgtku obrotowego. W pozycji tej Grupa wykazuje takze otrzymane odszkodowania zwigzane
ze zwrotem kosztéw sgdowych, nadptaconych zobowigzan podatkowych za wyjgtkiem podatku dochodowego od oséb
prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku spotki, ktory objety byt ubezpieczeniem.
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9. Pozostate koszty operacyjne

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
Straty ze zbycia aktywow: 273 367
Strata ze sprzedazy majatku trwatego 273 367
Straty z wyceny 2879 5389
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 2879 5389
Pozostate koszty operacyjne: 5169 3151
Rozliczenie niedoboréw inwentaryzacyjnych 1955 43
Zaptacone odszkodowania 280
Koszty zaniechanych inwestycji 84
Koszty utrzymania obiektow nieuzywanych 20 44
Koszty postepowania spornego, sgdowe i windykacji naleznosci 855 539
Koszty dodatkowe zwigzane z likwidacjg majatku trwatego i obrotowego 1469 1120
Utworzenie rezerw na przyszite zobowigzania 61 444
Sktadki na rzecz organizaciji 77 15
Koszty szkéd komunikacyjnych 2 0
Pozostate 366 946
Razem 8 321 8 907

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposéb bezposredni z dziatalnoscig
operacyjng Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, straty
zidentyfikowane podczas inwentaryzacji oraz skutki przeszacowan wartosci godziwych nieruchomosci inwestycyjnych.
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10. Przychody finansowe

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2016 r.

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
Przychody odsetkowe: 3412 3122
Lokaty bankowe 289 49
Pozyczki i naleznosci, w tym: 3113 3073
- weksle 2230 2342
- pozyczkKi i naleznosci 877 731
Inne 10 0
Zysk ze sprzedazy inwestycji finansowych 0 98
Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych 766 614
Pozostate przychody finansowe: 212 297
Zysk z tytutu réznic kursowych 8 109
Czesciowy zwrot optaty za zarzadzanie aktywami finansowymi 50 0
Zysk z rozliczenia transakcji CIRS 98 161
Rozwigzane odpisy aktualizujgce na naleznosci z tytutu odsetek 55 27
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne) 1 0
Razem 4390 4131
Przychody odsetkowe z aktywow finansowych analizowane w podziale na kategorie aktywow:
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Pozyczki i naleznosci (w tym weksle, obligacje) 3402 3122
Inne 10 0
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0
Razem 3412 3122

Do przychodoéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetki od dziatalnosci
lokacyjnej i inwestycyjnej w roznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do dziatalnosci finansowej zaliczane

sg takze zyski z tytutu roznic kursowych.
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11. Koszty finansowe

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2016 r.

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
Koszty odsetkowe: 12 336 12 219
Odsetki od kredytow 5339 5848
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 2433 1704
Odsetki od obligaciji 3850 4 559
Odsetki od weksli 0 3
Prowizja od kredytu bankowego 181 78
Pozostate koszty odsetkowe 533 27
Straty z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych 42 593
Wycena kontraktow SWAP na stopy procentowe 0 6
Wycena transakcji zabezpieczajgcych 42 0
Odpis wartosci udziatéw, akcji 0 398
Pozostate 0 189
Pozostale koszty finansowe: 5629 2 536
Strata na roznicach kursowych 4910 1339
Strata z rozliczenia transakcji IRS 413 427
Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu odsetek 13 22
Koszt nabycia akcji/udziatéw 267 300
Strata ze zbycia wierzytelnosci 0 388
Pozostate koszty finansowe 26 60
Razem 18 007 15 348

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnegtrznych zrédet finansowania (pozyczki,
obligacje, weksle, kredyty), a takze odsetki ptatne z tytulu uméw leasingu finansowego. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg
takze straty z tytutu réznic kursowych.

Grupa Paged nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen. Warto$é réznic kursowych od instrumentéw finansowych odnoszona jest
w ciezar okresu, w ktérym zmiana wystapita.

Roéznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym powstaja, z wyjatkiem:

- réznic kursowych dotyczgcych aktywow w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania produkcyjnego, ktére witgcza
sie do kosztow tych aktywodw i traktuje jako korekty kosztéw odsetkowych kredytéw w walutach obcych;

- roznic kursowych wynikajgcych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek zagranicznych, z ktérymi
nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg prawdopodobne, stanowigcych czes¢ inwestycji netto w jednostke
zlokalizowang za granicg i ujmowanych pierwotnie w pozostatych catkowitych dochodach oraz przenoszone
z kapitatu na zysk/strate w momencie zbycia inwestycji netto.

Strona 41z 85



Grupa Kapitatowa Paged S.A

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2016 r.

12. Przychody i koszty finansowe w podziale na kategorie instrumentow

finansowych

01.01.2016 - 31.12.2016

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

Aktywa
finansowe
dostepne
do
sprzedazy

Pozyczki
i
naleznosci

Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Pozostate
zobowiazania
finansowe

Razem

Przychody / koszty z tytutu
wyceny do wartos¢ godziwej

Przychody/koszty z tytutu
odsetek

Utworzenie odpiséw
aktualizujgcych
Rozwigzanie odpisow
aktualizujgcych
Zyski/straty z tytutu réznic
kursowych

Koszt finansowe obstugi
nabycia udziatéw
Przychody / koszty z tytutu
realizacji instrumentow
pochodnych

Razem zysk / strata

289

(267)

22

50

766
3124
(13)
55

8

3940

(12 336)

(4 910)

(26)

(357)

(17 629)

766
(8 923)
(13)

55

(4 852)
(293)

(357)

(13 617)

01.01.2015 - 31.12.2015

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

Aktywa
finansowe
dostepne
do
sprzedazy

Pozyczki
i
naleznosci

Zobowiazania
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Pozostate
zobowigzania
finansowe

Razem

Przychody / koszty z tytutu
wyceny do wartos¢ godziwej

Przychody/koszty z tytutu
odsetek

Utworzenie odpiséw
aktualizujgcych
Rozwigzanie odpisow
aktualizujgcych
Zyski/straty z tytutu roznic
kursowych

Przychody / koszty z zbycia
aktywow finansowych
Strata ze zbycia
wierzytelnosci

Koszt finansowe obstugi
nabycia udziatow
Przychody / koszty z tytutu
realizacji instrumentow
pochodnych

Razem zysk / strata

49

(300)

(251)

614

3073
(22)
27
109

98

(388)

(60)

3451

(593)

(12 219)

(266)

(14 417)

21

(9 097)
(22)

27

(1 230)
98

(688)
(326)

(11217
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13. Podatek dochodowy

13.1 Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000
Biezacy podatek dochodowy:
Biezgce obcigzenie podatkowe 8 632 10 227
Korekty wykazane w biezgcym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych (25) (138)
Razem 8 607 10 089
Odroczony podatek dochodowy:
Odrggzpny podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwréceniem roznic (3 174) (381)
przejsciowych
Razem 5433 9708

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych
przepiséw roznicuje zysk (strate) réznicuje wynik podatkowy od wyniku ksiegowego przed opodatkowaniem, w zwigzku z
wytgczeniem przychodéw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw w danym
okresie oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.

Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym. Obecne przepisy
nie zakfadajag zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okresow.

W zakresie podatku dochodowego, Spétki Grupy podlegajg przepisom ogdélnym. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie
z rokiem kalendarzowym.

Roéznice pomiedzy nominalng a efektywng stawka podatkowa przedstawiajg sie nastepujgco:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 62 520 65 397
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% 11 879 12 426
Roznice trwate - przychody (72) 2160
Roznice trwate - koszty (9 207) 5285
Roznice przej$ciowe - przychody (4 582) (12 448)
Roéznice przejsciowe - koszty 3175 3252
Rozlicznie strat z ubiegtych lat podatkowych (862) (396)
Rozlicznie strat podatkowych biezgcego okresu 3231 1215
Pozostate 320 130
Razem efekt podatkowy przychodow/kosztéw w rozliczeniu podatku dochodowego (7 998) (802)
Koszty / przychody z lat ubiegtych ujete w biezgcym roku 1552 (1916)
Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskéw i strat 5433 9708
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13.2 Podatek dochodowy ujety bezposrednio w kapitale wtasnym

Pozycja nie wystapita w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

13.3 Podatek dochodowy ujety w innych skladnikach catkowitego dochodu
Pozycja nie wystapita w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

13.4 Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000
Biezace naleznosci podatkowe 725 1556
Nalezny zwrot podatku 725 1556
Biezace zobowiazania podatkowe 3542 3268
Podatek dochodowy do zaptaty 3542 3268
13.5 Saldo podatku odroczonego
. Stan na Stan na
Saldo pozycji podatku odroczonego 31/12/2016 31/12/2015
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9 200 5322
- rezerwa na odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 1673 1714
- rezerwa na urlopy 658 598
- odpis aktualizujgcy warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych 67 22
- odpis aktualizujgcy wartos$¢ zapasow 858 531
- odpis aktualizujacy naleznosci 1566 543
- strata podatkowa 2 667 246
- wycena rozrachunkéw walutowych 421 279
- zobowigzanie z tytutu niezaptaconych wynagrodzen i ZUS 377 390
- odsetki niezaptacone 433 263
- rezerwa na koszty 480 736
Rezerwa na podatek odroczony 44121 43731
- réznica miedzy warto$cig rachunkowa a podatkowsg $rodkéw trwatych 26 070 23 862
- dyskonto weksli 281 136
- wycena majatku finansowego 1762 1762
- wycena transakcji walutowych 85 13
- odsetki niezaptacone 295 194
- koszt wtasny dotyczacy wytaczenia przychodéw (cut off) 287 192
- podatek z tytutu zidentyfikowanych aktywdw niematerialnych przejetej spotki 6409 7678
- wycena nieruchomosci inwestycyjnych 8932 9900
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Zmiana pozycji podatku odroczonego w ciggu okresu sprawozdawczego

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Stan na poczatek okresu 5322 4 388
Zwigkszenia z tytutu: 6 255 1994
- rezerwa na odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe, urlopy 83 -178
- odpis aktualizujgcy warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych 45 0
- odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow 918 7
- odpis aktualizujgcy naleznosci 1255 189
- odpis na aktywa finansowe (13) 51
- strata podatkowa 2310 503
- wycena rozrachunkéw walutowych 385 121
- zobowigzanie z tytutu niezaptaconych wynagrodzen i ZUS 299 122
- odsetki niezaptacone 464 352
- rezerwa na koszty 265 375
- wartos$¢ przychodoéw ze sprzedazy (cut-off) 43 -
- pozostate 201 452
Zmniejszenia z tytutu: 2133 1060
- zobowigzanie z tyt. niewyptaconych wynagrodzen, ZUS 99 98
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw, naleznosci 213 456
- wycena rozrachunkoéw walutowych 160 433
- odsetki niezaptacone 31 12
- rezerwa na koszty 37 19
- faktury przeterminowane ponad 30 dni 676 0
- naliczenie aktywa do wysokos$ci rezerwy na podatek odroczony 896 0
- pozostate 21 42
Aktywa z tytutu podatku odroczonego sprzedanej Spotki 244 -
Stan na koniec okresu 9200 5322
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentowana w szyku 8 848 4719
zwartym z aktywami
A_«ktywa z tytulu podatku odroczonego wykazane w sprawozdaniu z sytuacji 352 603
finansowej

Stan na Stan na

31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000
Rezerwa na podatek odroczony
Stan na poczatek okresu 43 737 42 504
Zwigkszenia z tytutu: 4 692 4 224
- roznica miedzy wartoscig rachunkowg a podatkowg $rodkéw trwatych 4110 10 920
- zobowigzania z tytutu leasingu (4) (7 954)
- dyskonto weksli 242 116
- odsetki niezaptacone 159 84
- wycena majatku finansowego 0 823
- pozostate 185 235
Zmniejszenia z tytutu: 3523 2991
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- odsetki niezaptacone 153 605
- transakcje zabezpieczajgce 16 155
- réznica migdzy wartoscig rachunkowa a podatkowg srodkow trwatych 5940 61
- podatek z tytutu zidentyfikowanych aktywdéw niematerialnych przejetej spotki 1269 1490
- wycena nieruchomosci inwestycyjnych 200 572
- zobowigzania z tyt. leasingu (6 550) (339)
- rozwigzanie rezerwy na akcjach DTP S.A. 2155 -
- pozostate 340 447
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego sprzedanej Spétki 785 0
Stan na koniec okresu 44121 43 737
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentowane w szyku 8 848 4719
zwartym z rezerwa

Es:ﬁ;vzsv :jtytulu podatku odroczonego wykazane w sprawozdaniu z sytuaciji 35273 39018

Grupa posiada niewykorzystane straty podatkowe:

Straty podatkowe wystepujg oddzielenie w poszczegolnych spotkach. W Grupie Kapitatowej Paged S.A. nie ma wdrozonej
podatkowej grupy kapitatowej na zadnym szczeblu konsolidacji. W Grupie nie posiada niewykorzystywanych ulg podatkowych.

termin
1. Paged S.A. Strata rozliczenia
2 665 do konca 2018
5217 do konca 2019
2474 do konca 2020
termin
2. Paged Meble S.A. Strata rozliczenia
3388 do konca 2017
3165 do konca 2018
363 do konca 2019
termin
3. Paged Capital Sp. z o.0. Strata rozliczenia
37 196 do konca 2020
termin
4. Ivopol Sp. z o.0. Strata rozliczenia
618 do konca 2019
3640 do konca 2020
3021 do konca 2021
termin
5. Europa Systems Sp. z o.0. Strata rozliczenia
5538 do konca 2020

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zostaty utworzone na stratach: lvopol Sp. z 0.0. oraz Europa Systems Sp. z o0.0.
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Aktywa i rezerwy na podatek odroczony zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w

nastepujacych pozycjach:

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 352 603
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 35273 39018

14. Zysk przypadajacy na jedna akcje

14.1. Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego przypadajacego na jedng

akcje:
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
Zysk (strata) netto za rok obrotowy przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki
L\ . . 3.29 0.69
dominujgcej (w zt na jedng akcje)
Zysk/strata netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej wykorzystana do
. . . 48 400 10171
wyliczenia zysku na akcje (tys. zt)
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej za rok obrotowy przypadajacy na
) h ) . o . ] (0,01) (1,73)
akcjonariuszy jednostki dominujacej (w zt na jedng akcje)
Zysk/strata netto z dziatalnos$ci zaniechanej przypisany akcjonariuszom jednostki (139) (25 412)
dominujgcej wykorzystana do wyliczenia zysku na akcje (tys. z})
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 15 500 001 15 500 001
Srednia vyazona Iic;ba akgji zyvykiych wykorzystana do obliczenia zysku 14 725 704 14 725 704
przypadajgcego na jedng akcje (bez akcji wlasnych)
14.2. Rozwodniony zysk/strata przypadajacy na jedna akcje
Zysk/strata wykorzystany do skalkulowania zysku rozwodnionego na akcje przedstawia sie
nastepujgco:
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
Zysk (strata) netto za rok obrotowy przypadajacy na rozwodniong liczbe akcji
: ) e ] 8 3.29 0.69
jednostki dominujgcej (w zt na jedng akcje)
Zysk/strata wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na rozwodniong 48 400 10 171

liczbe akcje (tys. zt)
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Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej za rok obrotowy przypadajacy na
) h . . o . ) (0,01) (1,73)
akcjonariuszy jednostki dominujacej (w zt na jedng akcje)
Zysk/strata netto z dziatalnosci zaniechanej przypisany akcjonariuszom jednostki
LS ) . ! (139) (25 412)
dominujgcej wykorzystana do wyliczenia zysku na akcje (tys. z})
Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
Rozwodniona liczba akcji zwyktych 15 500 001 15 500 001
Rozwodniona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku 14 725 704 14 725 704

przypadajgcego na jedng akcje (bez akcji wlasnych)

W Grupie Paged nie wystepuja instrumenty finansowe, ktére moga potencjalnie rozwodni¢ podstawowy zysk na jedng akcje
w przysztosci. Od dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego do dnia podpisania sprawozdania nie wystgpity zdarzenia,
ktére zmienityby znaczaco liczbe akcji zwykiych lub potencjalnych akcji zwyktych wystepujgacych na koniec okresu.

15. Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
Grunty przeznaczone do zbycia (wieczyste uzytkowanie gruntu) 295 -
Budynki i budowle 617 -
Nieruchomosci inwestycyjne - 2832
Razem 912 2832

W listopadzie 2015 roku Grupa Paged podpisata przedwstepng umowe sprzedazy nieruchomosci zlokalizowanej w
Inowroctawiu w zwigzku z czym na dzien bilansowy 31.12.2015 roku dokonano przeklasyfikowania wartosci nieruchomosci z
pozycji ,Nieruchomosci inwestycyjne” do pozycji ,Aktywa przeznaczone do zbycia”.

W 2016 roku nieruchomos$¢ zostata sprzedana.

Na dzien bilansowy 31.12.2016 Grupa wykazata wartos¢ 912 tys. zi. zwigzanych z nieruchomoscig potozong w Jarocinie
(segment meblowy) jako aktywa przeznaczone do zbycia.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania nieruchomos$¢ zostata sprzedana.
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16. Rzeczowe aktywa trwate

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2016 r.

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
Wartosc¢ brutto 720 211 681773
Umorzenie (231 172) (211 252)
Razem 489 039 470 521
Grunty wlasne 6 651 6 651
Budynki 142 452 101 137
Maszyny i urzadzenia 241 456 126 941
Srodki transportu 7195 5432
Inne $rodki trwate 1232 1328
Srodki trwate w budowie 30 093 125 689
Urzadzenia w leasingu finansowym 59 960 103 343
Razem 489 039 470 521
Srodki Urzadzenia

Grunty Maszyny Srodki Inne Srodki trwate w w leasingu

wiasne Budynki i urzadzenia transportu trwate budowie finansowym Razem

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2015 roku 6139 145 257 279 241 13 262 5848 61096 46 671 557 514
Zwigkszenie stanu 512 - 1934 2365 74 75909 71374 152 168
Oddanie do uzytkowania - 3659 7 286 255 116 (11 316) - -
Sprzedaz - - (22 096) (1116) - - - (23212)
Likwidacje - - (1836) - (3338) (5174)
Réznice kursowe netto - 108 38 59 205
Zakonczenie leasingu - - 642 1 - - (643) -
Inne - - 1 271 - - - 272
Stan na 31 grudnia 2015 roku 6 651 148 916 265 280 15076 6 097 125 689 114 064 681773
Zwigkszenie stanu - 693 11012 3519 461 39 529 13 143 68 357
Oddanie do uzytkowania - 45 461 121 682 268 47 (135 057) 192 32593
Inne - $rodki trwate w budowie oddane w
leasing - - - - (35 383) (35 383)
Sprzedaz - (951) (643) (1314) (349) - (16 853) (20 110)
Likwidacje - 371) (3 860) (176) (185) (10) - (4 603)
Przeklasyfikowane do aktywéw do zbycia - (617) - (57) - (674)
Zwigkszenie (zmniejszenie) z
przeszacowania B 700 (73) B B 627
Réznice kursowe netto - - (216) (16) (119) - - (351)
Zakonczenie leasingu - - - - (71) (71)
Zmiana sktadu grupy - (172) (493) (28) (138) - (1116) (1947)

Inne
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Stan na 31 grudnia 2016 roku

6 651 193 659 392 689

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2016 r.

17 329

5814 30093 73976

720 211

W okresie roku 2016 Grupa Paged dokonata kapitalizacji kosztéw finansowania zewnetrznego na poziomie 839 tys. zt (463 tys.
zt w 2015 r.). Kapitalizacja dotyczyta srodkéw trwatych segmencie sklejkowym.

Zobowigzania do zakupu $rodkéw trwatych na dzien bilansowy 31.12.2016 wyniosty 3 928 tys. zt. (7 580 tys. zt w roku

ubiegtym).

Umorzenie i utrata
wartosci

Stan na 1 stycznia 2015
roku

Eliminacja wskutek zbycia
skfadnikéw majatku
Odwrécenie odpisu
aktualizacyjnego z tytutu
utraty wartosci
odniesionego w rachunek
zyskow i strat

Koszty amortyzacji
Réznice kursowe netto

Zakonczenie leasingu

Inne

Stan na 31 grudnia 2015
roku

Eliminacja wskutek zbycia
skfadnikéw majatku

Odpis aktualizacyjny z
tytutu utraty wartosci
odniesionego w rachunek
zyskow i strat

Koszty amortyzacji i
utrata warto$ci

Roznice kursowe netto
Zakonczenie leasingu

Zmiana skifadu grupy

Stan na 31 grudnia 2016
roku

Wartos¢ netto na 31
grudnia 2015 roku

Wartos¢ netto na 31
grudnia 2016 roku

Grunty
wilasne

Maszyny i Srodki
Budynki urzadzenia transportu

Inne Srodki  Urzadzenia
srodki trwatew w leasingu
trwate budowie finansowym

Razem

PLN’000

PLN’000  PLN’000 PLN’000

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

44 521 126 716 9138 4413 0 5901 190 689
- - (3997) (708) - - (1127) (5832
- 2 %4 - - - 0 9
- 3263 14 896 1082 306 - 6590 26137
- - 102 22 50 - 0 174
- - 533 110 0 - (643) 0
- @ (5) 0 0 - - (12)
47779 138 339 9 644 4769 0 10721 211252
- (154) (4 053) (665) (255) 0 (4139)  (9266)
- @) (68) - - 0 0 (70)
- 3626 17 614 1103 301 0 7825 30469
- - (211) (17) (109) 0 0 (337)
- - - 71 - 0 (71) 0
- (42) (388) @) (124) 0 (320) (876)
51207 151 233 10 134 4582 0 14016 231172

6651 101137 126941 5432 1328 125689 103343 470521

6651 142452 241456 7195 1232 30093 59 960 489 039

16.1 Odpisy z tytutu utraty wartosci

W biezgcym okresie obrachunkowym Grupa dokonata przeglagdu warto$ci ekonomicznej posiadanego rzeczowego majatku
trwatego, utworzono odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych na 2 981 tys. zt. (ujete w kosztach amortyzacja i utrata

wartosci).
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2016 r.

W ocenie Zarzadu Grupy warto$¢ majgtku (gtdéwnie maszyny i urzgdzenia, segment meblowy) nie odzwierciedlata jego wartosci

uzytkowej, tym samym ich warto$¢ bilansowa byta zawyzona.

16.2 Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunt, budynki, maszyny i urzadzenia zostaly oddane w zastaw jako zabezpieczenie kredytéw zaciggnietych przez spoétki Grupy

(nota 28) do wysokosci 299 tys. zt. (w 2015 roku 249 tys. zt).

Grunt oraz budynki oddano réwniez w zastaw kredytu hipotecznego.

Zobowigzania Spoétek wynikajace z leasingu finansowego (Nota 33) zostaty zabezpieczone tytutem wtasnosci leasingodawcy do

aktywéw wynajmowanych w ramach leasingu.

17. Nieruchomosci inwestycyjne

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych 70 699 62 560
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
W wartosci godziwej
Stan na poczatek roku obrotowego 62 560 71477
Zakup nieruchomosci 11 155 -
Sprzedaz nieruchomosci - 619)
Nieruchomosci przeklasyfikowane do aktywéw do zbycia - (2 832)
Zysk/(strata) netto ze zmiany warto$ci godziwej (2 879) (5 389)
Pozostate zmiany (137) (77)
Stan na koniec roku obrotowego 70 699 62 560

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa Paged dokonata nabycia nieruchomosci inwestycyjnej zlokalizowanej
w Warszawie przy ul. Mineralnej. Nabycie gruntu inwestycyjnego zwigzane jest z planami potgczenia nowo zakupionej
nieruchomosci z juz istniejgcg w Grupie Paged dziatka.

Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych przeprowadzono zgodnie z obowigzujgcymi standardami wyceny, dokonanych poprzez
odniesienie sie do rynkowych cen transakcyjnych (metoda transakcyjna) dotyczacych podobnych nieruchomosci
z uwzglednieniem czynnikdéw zewnetrznych moggcych mie¢ wptyw na wycene. Wptyw czynnikéw jest alokowany do wyceny
w formule wskaznikéw korygujacych.

Podczas wyceny uwzgledniono:

- cel wyceny

- rodzaj i potozenie nieruchomosci

- funkcje wyznaczong dla niej w planie miejscowym

- stopien wyposazenia w urzgdzenia infrastruktury technicznej

- stan jej zagospodarowania.

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpita zamiana metodologii wyceny.
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Grupa kazdorazowo analizujgc metodologie wyceny opiera sie na doborze najodpowiedniejszej metody dla celow ustalenia

wartosci godziwej.

W tym celu réwniez analizuje rynek nieruchomosci, otoczenie gospodarcze, koniunkture na polskich i zagranicznych rynkach.

Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne Grupy s3 jej wkasnoscia.

Nieruchomosci inwestycyjne w podziale na poziomy wyceny na dzien 31.12.2016 r:

Wartos¢
Poziom 2 Poziom 3 godziwa na
31/12/2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Nowy Konik, gm. Halinow - 33776 33776
Warszawa, ul. Mineralna | - 16 533 16 533
Warszawa, ul. Mineralna Il - 11 155 11 155
Otwock, gm. Otowck - 4184 4184
Hipolitdow, gm. Halindw - 3223 3223
Jaworze - 1828 1828
Cisie, gm. Halinéw - 0 0
Razem 70 699 70 699
Nieruchomosci inwestycyjnej w podziale na poziomy wyceny na dzieh 31.12.2015 r:
Wartos¢
Poziom 2 Poziom 3 godziwa na
31/12/2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Nowy Konik, gm. Halinéw - 36 444 36 444
Warszawa, ul. Mineralna | - 16 706 16 706
Otwock, gm. Otowck - 4184 4184
Hipolitow, gm. Halindw - 3223 3223
Jaworze - 1 866 1 866
Nieruchomosci inwestycyjne DTP S.A. - 137 137
Cisie, gm. Halinéw - 0 0
Razem 62 560 62 560

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa Paged nie dokonywata przeniesienia wartosci nieruchomosci

inwestycyjnych pomiedzy poziomami wyceny.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonywata odniesienia wynikéw wyceny na pozycje innych

catkowitych dochodéw.

W zwigzku z posiadaniem przez Grupe nieruchomosci inwestycyjnych w roku 2016 jednostki rozpoznaty w rachunku wynikéw:

Okres zakonczony

31/12/2016

Prayohody ot
znajmu nieruchomosci
Nowy Konik, gm. Halinéw 1385 946
Warszawa, ul. Mineralna | 72 287
Otwock, gm. Otowck 129 74
Hipolitow, gm. Halindw - 1
Jaworze - 1
Warszawa, ul. Mineralna Il - 2
Cisie, gm. Halinéw - 1
1586 1312

Okres zakonczony

31/12/2015
Przyghody O}E;Tjg
Znajmu nieruchomosci
1385 946
72 287
129 95
- 1
- 1
- 1
1586 1331

Na dzien bilansowy 2016 roku Grupa Paged nie podjeta zobowigzan zwigzanych ze zmiang przeznaczenia posiadanych

nieruchomosci.

Na dzien 31.12.2016 nie wystgpity umowy zobowigzujgce Grupe do zakupu, wybudowania lub dostosowywania nieruchomosci
inwestycyjnych oraz zobowigzania dotyczace napraw, utrzymania i ulepszenia (poprawy standardu) nieruchomosci.
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Nieruchomos¢ potozona w Hipolitowie stanowi zabezpieczenie kredytu udzielonego przez Credit Agricole Bank Polski S.A. do
wysokosci 3.000 tys. zt, nieruchomosé potozona w Otwocku stanowi zabezpieczenie kredytu kupieckiego do wysokosci
800 tys. zt.
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18. Wartos¢ firmy

Wartos¢ brutto
Utrata wartosci

Razem

Wartos¢ brutto

Stan na poczatek roku obrotowego

Sprzedaz akcji DTP S.A.
(segment zaniechany).

Nabycie dodatkowych udziatow
w Spétce Europa Systems Sp. z 0.0.

Stan na koniec roku obrotowego

Utrata wartosci

Stan na poczatek roku obrotowego

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci ujete
w ciggu roku (segment zaniechany).

Rozwigzanie odpisu aktualizujacego
w zwigzku ze sprzedazg

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci Woodways

Stan na koniec roku obrotowego
Wartos¢ bilansowa

Bilans otwarcia

Bilans zamkniecia

18.1 Roczny test utraty wartosci

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2016 r.

Stan na 31/12/2016

Stan na 31/12/2015

PLN’000 PLN’000
45 855 118 806

(996) (53 787)

44 859 65019

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
118 806 118 806
(78 131) -
5180 -
45 855 118 806

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
53 787 -
- 52 791
(52 791) -
- 996
996 53 787
65019 118 806
44 859 65019

Zgodnie z postanowieniami MSR 36 Grupa na kazdy dzien bilansowy dokonuje oceny wartosci ekonomicznej przypisanych do
wartosci firm jednostek zaleznych bez wzgledu na to czy istniejag przestanki, ktére wskazuja, iz nastapita utrata wartosci, jednostka
jest takze zobowigzana do: przeprowadzenia corocznie testu na utrate wartosci firmy przejetej w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, zgodnie z zasadami okreslonymi w paragrafach 80-90.
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Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne, do ktérego zostata przypisana wartos¢ firmy, corocznie poddaje sie testom na utrate
wartosci, a takze wowczas, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate jego wartosci.

Ocena polegata na przeprowadzeniu testow na utrate wartosci w oparciu o wartos¢ uzytkowa, w stosunku do osrodkow
wypracowujgcych srodki pieniezne (CGU) - na podstawie planowanych, przysztych, zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.
Analizowany szereg czasowy obejmowat pigcio- szescioletni horyzont.

Przeprowadzone testy nie wykazaly, iz zaistnialy przestanki do utraty wartosci firmy (poza wartoscig firmy przynalezng do
jednostki zaleznej DTP S.A. - zaniechany segment zarzadzania wierzytelnosciami).

Segment sklejkowy
. Prognozowany wzrost przychodéw w okresie prognozy: od 3 do 5%

WACC na poziomie: od 6.83% - 13% w okresie obliczeniowym
. Stopa wzrostu rezydualnego: 1.5%

Zarzad Grupy Paged ocenit powyzsze zatozenia jako najbardziej prawdopodobne na bazie dotychczasowych doswiadczen i
mozliwosci rynkowych.

Zarzad Grupy Paged dokonat ponadto analizy wrazliwosci wyceny wartosci firmy. Warto$é segmentu sklejkowego byta
testowana w zakresie:

e zmiennosci WACC w przedziale +/- 1pp

e zmiennosci stopy wzrostu rezydualnego w przedziale +/- 1pp
Wartos¢ firmy w zakresie testowanej zmiennosci parametréw, nie wykazata podstaw do naliczenia odpiséw aktualizujgcych.
Segment pozostaty (Grupa Europa Systems Sp. z 0.0)

. Prognozowany wzrost przychodéw w okresie prognozy: od 5 do 15%

e  WACC: na poziomie od 8.53 % do 10.3% w okresie obliczeniowym
e  Stopa wzrostu rezydualnego: 1%

Zarzad Grupy Paged ocenit powyzsze zatozenia jako najbardziej prawdopodobne na bazie dotychczasowych doswiadczen i
mozliwosci rynkowych.
Zarzad Grupy Paged dokonat ponadto analizy wrazliwosci wyceny wartosci firmy. Warto$é byta testowana w zakresie:

e zmiennos$ci WACC w przedziale +/- 1pp

e zmiennosci stopy wzrostu rezydualnego w przedziale +/- 1pp
Wartos¢ firmy w zakresie testowanej zmiennosci parametréw, nie wykazata podstaw do naliczenia odpiséw aktualizujgcych.
Segment zarzadzania wierzytelnosciami (segment zaniechany)

W odniesieniu do oferty sprzedazy przez Grupe Paged 17.668.566 akcji jednostki zaleznej DTP S.A., ktére stanowity 49.47%
kapitatu zaktadowego tej Spotki, Zarzad Jednostki dominujgcej stwierdzit, iz warto§¢ mozliwej do zrealizowania transakcji
sprzedazy jest istotnie nizsza niz warto$¢ aktywdéw netto przynaleznych DTP S.A. w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy
Paged.

W zwigzku z powyzszym Zarzad jednostki dominujgcej w czwartym kwartale 2015 r. zidentyfikowat przestanki do utraty wartosci
firmy i dokonat odpisu aktualizujgcego na poziomie 53 min zt.

W pierwszym kwartale 2016 r. nastgpita sprzedaz waloréw DTP S.A. poza Grupe Paged.
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19. Pozostate wartosci niematerialne

Wartos¢ brutto
Umorzenie

Razem

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2015
roku

Zwiekszenie stanu

Zbycia lub klasyfikacja do
aktywow przeznaczonych do
zbycia

Stan na 31 grudnia 2015
roku
Zwigkszenie stanu

Zmiana sktadu Grupy

Zbycia lub klasyfikacja do
aktywow przeznaczonych do
zbycia

Sprzedaz

Likwidacja

Stan na 31 grudnia 2016
roku

Umorzenie i utrata
wartosci

Stan na 1 stycznia 2015
roku

Koszty amortyzacji

Stan na 31 grudnia 2015
roku

Koszty amortyzacji

Zmiana sktadu Grupy

Stan na 31 grudnia 2016
roku

Wartos¢ netto na 31
grudnia 2015 roku

Wartos¢ netto na 31
grudnia 2016 roku

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2016 r.

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000

95 836 97 502

(31 680) (24 740)

64 156 72762

Wieczyste
uzytkowanie Znaki Know- Relacje z
gruntow Patenty Licencje towarowe How klientami Pozostate Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
13730 57 8 566 5460 22 186 45 378 1076 96 453
- - 775 293 - - - 1068
- - (18) - - - - (18)
13730 57 9323 5753 22 186 45 378 1076 97 503
- 160 456 124 - - - 740
- - (1908) - - - - (1908)
(295) - - - - - - (295)
(136) (136)
- - (42) - - - (26) (68)
13 299 217 7 829 5877 22 186 45 378 1050 95 836
Wieczyste
uzytkowanie Znaki Know- Relacje z
gruntéw Patenty Licencje towarowe How klientami Pozostale = Razem

1122 57 6 854 3707 740 2 502 1011 15993
165 - 694 1045 2219 4 591 34 8748
1287 57 7 548 4752 2 959 7 093 1045 24 741
165 157 662 157 2219 4 591 29 7 980
- - (967) - - - - (967)
1446 214 7 201 4909 5178 11 684 1048 31680
12 443 - 1775 1001 19 227 38 285 31 72762
11 853 3 628 968 17 008 33 694 2 64 156
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Koszty amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych uwzgledniono w pozycji koszty amortyzacji w nocie 7.

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujgcych aktywow niematerialnych:

Skapitalizowane prace rozwojowe do 5 lat

Patenty do 20 lat
Znaki handlowe do 10 lat
Licencje do 20 lat
Know-how do 10 lat

Wartosci niematerialne stanowig zabezpieczenie kredytdw zgodnie z notg 28. Grupa Paged S.A. na dzien bilansowy nie posiadata
zobowigzan do nabycia wartosci niematerialnych.

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych nabytych w drodze dotacji rzadowych.

20. Jednostki zalezne

20.1 Jednostki zalezne objete konsolidacja
Informacje dotyczace jednostek zaleznych na 31.12.2016 r. zawiera ponizsza tabela.

Proporcja

H A 0,
Miejsce rejestracji udziatow (%)

Nazwa jednostki zaleznej Zi?;ﬁ:g&a i grf)wadze'ni_a ?:22‘::5?‘?::
ziatalnosci glosach na
31/12/2016

Sklejka Pisz Paged S.A. produkcja Pisz 98,77
Paged-Sklejka S.A. produkcja Morag 98,77
Paged Meble S.A. produkcja Jasienica 100,00
Europa Systems Sp. z 0.0** produkcja Warszawa 73,83
Europa Systems Serwis Sp. z 0.0 ustugi Warszawa 72,98
Alfa Art. Sp. Z o.0. ustugi Zabow 73,83
Europa Systems FORDERTECHNIK ESF GmbH ustugi Minden 73,83
BUK Ltd.* handel Bury St. Edmunds 100,00
Verdon Grey Ltd handel Londyn 100,00
Ilvopol Sp. z 0.0. ustugi Swilcza 49,99
Paged Property Sp. z 0.0. ustugi Warszawa 100,00
Paged Property Sp. z 0.0. Sp. k. ustugi Warszawa 100,00
Mineralna Development Sp. z 0.0. ustugi Warszawa 100,00
Paged Capital Sp. z o.0. ustugi Warszawa 100,00
Paged Investments Sp. z o0.0. ustugi Warszawa 100,00
Paged Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow

Niepublicznych ustugi Warszawa 100,00
Paged S.A. IP Sp. k. ustugi Warszawa 100,00
Paged Consultants Sp. z 0.0. ustugi Warszawa 100,00
Planeton 1 Sp. z o.0. ustugi Warszawa 51,00

*Sprawozdanie BUK Ltd jest sprawozdaniem skonsolidowanym i ujmuje jednostke dominujgcg BUK Ltd oraz jednostke zalezng
Verdon Grey Ltd.

**Sprawozdanie Europa Systems Sp. z 0.0 jest sprawozdaniem skonsolidowanym.
Wszystkie wyzej wymienione spotki konsolidowane sg metodg petna.

Informacje dotyczace spoétek zaleznych od Europa Systems Sp.z 0.0. na dzien 31.12.2016 objetych konsolidacja:
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Proporcja
udziatéw Europa
Nazwa jednostki zaleznej Pot_lstawoyv’a Miejsce _rejes.tracjl i SystemSOSp. z 0.0.
dziatalnos¢ prowadzenia dziatalnosci (%)

w gltosach

31/12/2016
Europa Systems Serwis Sp.z 0.0 ustugi Warszawa 98,85%
Europa Systems Fordertechnik Gmbh ustugi Minden 100,00%
Alfa Art. Sp.z 0.0 ustugi Zabéw 100,00%

1. W 2016 r. Paged S.A. nabyt tgcznie 572 495 akcji ,Sklejka-Pisz” Paged S.A., w wyniku czego bezposredni udziat Spotki w
kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. zwigkszyt sie o 0,21%,
catkowity udziat wzrést z 98,57% do 98,77%.

2. W lutym 2016 r. Paged S.A. objat 100% udziatéw w utworzonej spoétce Paged Consultants Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
o tgcznej warto$ci nominalnej 5 tys. zt (50,00 zt kazdy) w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 5 tys. zt. Wpis do KRS dokonany
zostat 11.02.2016 r.

3. 21.06.2016 r. Paged S.A. nabyt 100% udziatéw w spétce Kinglet 3 Sp. z 0.0. (od 21.10.2016 r. zmiana firmy na Paged
Investments Sp. z 0.0.). 21.06.2016 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Kinglet 3 Sp. z o.0., ktére podjeto
uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej spotki, zgodnie z ktérg kapitat zaktadowy zostat podwyzszony
o kwote 550.785 tys. zt poprzez utworzenie 11.015.708 nowych udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 550.785 tys zi, ;.
podwyzszony z dotychczasowej wysokosci 5 tys. zt do wysokos$ci 550.790 tys. zt w zamian za aport w postaci 172.883.322 akcji
,Sklejka-Pisz” Paged S.A. z siedzibg w Piszu.

Tego samego dnia pomiedzy Paged S.A. a Kinglet 3 Sp. z 0.0. zostata zawarta Umowa aportowa dotyczaca wniesienia wktadu
na pokrycie udziatdbw w podwyzszonym kapitale zaktadowym tej spotki, czyli 172.883.322 akcji w kapitale zaktadowym spotki
,Sklejka-Pisz” Paged S.A. z siedzibg w Piszu, o tgcznej wartosci nominalnej 172.883 tys. zt, stanowigcych 62,01% akcji w kapitale
zaktadowym Sklejka Pisz, uprawniajgcych do 62,01% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Sklejka Pisz, o tacznej wartosci zbycia
rownej 550.785 tys. zt.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez utworzenie nowych udziatéw w spétce Kinglet 3 Sp. z 0.0. zostato wpisane do KRS
4.07.2016 r.

Paged S.A. wycenia udzialy w spéice Paged Investments Sp. z 0.0. z zachowaniem historycznej wartosci akcji ,Sklejka-Pisz”
Paged S.A., ktore zostaty wniesione aportem, tj. 76 377 tys. zt.

4. 23.09. 2016 r. Paged S.A. nabyt 1.500 udziatbw w spotce Europa Systems Sp. z o.0. Udzialy zostaty nabyte od
mniejszosciowego wspolnika spotki za tgczng ceng 6.476 tys. zt. Udziaty stanowity 5% kapitatu zaktadowego i dajg prawo do 5%
ogdlnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Europa Systems Sp. z o.0.

W wyniku tej transakcji Paged S.A. zwigkszyt swoje zaangazowanie kapitatowe w spdice, stajac sie wtascicielem facznie 22.150
udziatéw, ktére stanowig 73,83% kapitatu zaktadowego spotki i dajg prawo do 73,83% ogolnej liczby gloséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw Europa Systems Sp. z 0.0.

Przed transakcjg ,Paged” S.A. byt wiascicielem tacznie 20.650 udziatéw w spotce, ktore stanowity 68,83% kapitatu zaktadowego
i dawaty prawo do 68,83% ogdlnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Europa Systems Sp. z 0.0.

Z powyzszych udziatéw przedmiotem zastawu rejestrowego sg nastepujgce aktywa finansowe Paged S.A.:

- akcje ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. — w liczbie 55.762.305, o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda akcja oraz o tacznej wartosci
nominalnej 55.762 tys. zt, reprezentujgce fgcznie 20,00% kapitatu zaktadowego spoétki, dajgce tacznie prawo do 20,00% gtosow
na walnym zgromadzeniu spotki - zabezpieczenie wierzytelnosci zwigzanych z obligacjami wyemitowanymi przez Paged S.A;

- udziaty w spoice Europa Systems Sp. z 0.0. — w liczbie 12.600 o warto$ci nominalnej 50,00 PLN kazdy udziat oraz o tgcznej
wartosci nominalnej 630 tys. zl, reprezentujgce tacznie 42,00% kapitatu zaktadowego spotki, dajace tgcznie prawo do 42,00%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw spotki - zabezpieczenie kredytu udzielonego spétce Europa System Sp. z o.0.

Ograniczenie w transferze srodkéw pienieznych, dywidend i innych elementéw kapitatu w spétkach wynikajg z podpisanych uméw
kredytowych przez Spéiki zalezne.

Spétki segmentu sklejkowego sg zobowigzane przestrzegaé wskaznikéw wynikajgcych z zawartych uméw kredytowych. Kazda
spotka segmentu sklejkowego jako kredytobiorca jest zobowigzana, w sytuacji przekroczenia wskaznika zadtuzenia
(Dtug/EBITDA) powyzej 3,5, miedzy innymi do uzyskania zgody banku przed udzieleniem podmiotom powigzanym finansowania
(w postaci pozyczek, gwarancji, poreczen) lub udzieleniem gwarancji lub poreczen zabezpieczajgcych zobowigzania innych
podmiotéw (lub zawarciem innych uméw skutkujgcych powstaniem podobnego rodzaju zobowigzania). Spétki zobowigzane sg
réwniez do informowania kredytodawcy w przypadku, gdy wskaznik zadtuzenia bedzie wyzszy niz 3,50, o planowanej do wyptaty
kwocie dywidendy. Jezeli w ocenie kredytodawcy planowane do wyptaty kwota dywidendy do wyptaty stanowi¢ bedzie zagrozenie
terminowosci sptaty zobowigzan a spétki nie uwzgledniag opinii bankéw i nie dokonajg zmiany wysokosci planowanych do wyptaty
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kwot, oraz wysokos¢ faktycznie dokonanej wyptaty dywidendy spowoduje zagrozenie terminowosci sptaty zobowigzan wobec
kredytodawcy, bank bedzie uprawniony do wypowiedzenia umowy finansowania,

Europa Systems Sp. z o0.0. jako kredytobiorca jest zobowigzana przestrzega¢ kowenantéw wynikajgcych z zawartej umowy
kredytowej, w tym:

- zakazu udzielania pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych form zabezpieczenia na rzecz innych oséb (za wyjatkiem
dozwolonych gwarancji i pozyczek),

- zakazu dystrybucji dywidend (ani wypfat, ani zaliczek na poczet dywidendy, za wyjgtkiem dozwolonej dywidendy),
- zakazu umorzenia, odkupu, uniewaznia itp. udziatow w swoim kapitale zaktadowym.

Paged Meble S.A. jest zobowigzana przestrzega¢ kowenanty wynikajgce z zawartej umowy kredytowej, w tym (bez zgody banku
finansujacego):

- nie udziela¢ pozyczek lub innego wsparcia finansowego podmiotom trzecim (w tym obejmowania obligacji, udzielania gwarancji
lub poreczen za zobowigzania tych podmiotéw),

- nie dokonywac¢ podziatu pomiedzy wspdlnikéw albo akcjonariuszy zysku wypracowanego i nie wyptaca¢ dywidendy wspolnikom,
z zastrzezeniem uprawnienia do pobierania przez Paged S.A. odsetek od umoéw pozyczek podporzadkowanych.

20.2 Jednostki zalezne nie objete konsolidacja

Miejsce rejestracji Proporcja udziatéw

Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnos¢ i prowadzenia (%) w gtosach
dziatalnosci 31/12/2016

Serwis Sklejka Sp. z 0.0. ustugi Morag 38%

Zumcontract Ltd nie prowadzi dziatalno$ci USA 100%

Spoétki Zumcontract Ltd oraz Serwis Sklejka Sp. z 0.0. z siedzibg w Morggu nie prowadzg dziatalnosci.

Ponizsza tabela prezentuje wybrane dane finansowe dla jednostek z kapitatem mniejszosci.

rZWy:;:mys 1o Wonik udzialow  Udziat %
Nazwa jednostki zaleznej Aktywa  Zobowigzania P y':) dziajIZV\)l, mniejszosci akcjonariuszy
. . zakumulowany mniejszosciowych
mniejszosci

Ivopol Sp. z o.0. 67 356 57 332 934 3394 50
Planeton 1 Sp. z o.0. 6 272 8 304 12 -679 49
Europa Systems Sp. z 0.0** 102 970 70915 5124 10 628 26
Sklejka Pisz Paged S.A. 524 885 78 846 419 4 525 1
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21. Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Instrumenty pochodne

Kontrakty forward w walutach obcych - 148

Pozyczki i naleznosci

Weksle 39914 38 409
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 6 525 2178
Pozyczki dla pozostatych podmiotéw 1391 1314
Razem 47 830 41901

Szczegoty dotyczgce weksli i udzielonych pozyczek dla jednostek powigzanych zaprezentowano w nocie 37.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Certyfikaty inwestycyjne 55110 -
Akcje 3809 3739
Razem 58 919 3739

Certyfikaty inwestycyjne obejmujg jednostki uczestnictwa w funduszu Ipopema TFI (szczegdty w nocie 34). Akcje obejmujg akcje
spoétek: Rubicon Partners S.A. oraz Yawal S.A

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Portfele wierzytelnosci - 162 574

Razem - 162 574

Portfele wierzytelno$ci dotyczyly dziatalnosci zaniechanej zwigzanej z Grupg DTP S.A.

Aktywa obrotowe 42133 186 931
Aktywa trwate 64 616 21431
Razem pozostale aktywa finansowe 106 749 208 362
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22. Pozostate aktywa

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000
Rozliczenia miedzyokresowe czynne, w tym: 7 396 2578
- ubezpieczenia, 3196 1126
- umowy 'buy-back' rozliczane w czasie 2 357 342
- koszty adaptaciji biura 145 -
- VAT od nie zaptaconych faktur 154 154
- ustugi dotyczace przyszitych okresow 913 613
-inne 631 343
Transakcje typu 'buy-back' - Depozyt 27 525 7014
Inne 507 608
Razem 35 428 10 200
Aktywa obrotowe 35 380 9544
Aktywa trwate 48 656
Razem 35 428 10 200

Umowy buy-back (BB) z formalno-prawnego punktu widzenia skutkujgce zakupem samochodu (na wejsciu) i sprzedazg
samochodu (na wyjsciu) z ekonomicznego punktu widzenia traktowane sg jak umowy najmu, a zatem bilansowo nie skutkujace
nabyciem i ujawnieniem wartosci majgtku.

Nie mniej jednak, poniewaz z formalnego punktu widzenia na poczatku wystepuije transakcja zakupu — warto$¢ przedmiotu najmu
jest z gory optacona i czesciowo zostanie odzyskana w momencie odsprzedazy (wartosci z géry okreslone w umowach BB). Jako
depozyt ujawniana jest warto$¢ rezydualna — kwota odzyskiwana przez Grupe w momencie odsprzedazy samochodu.

23. Zapasy
Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
Materiaty 48 058 57 673
Produkcja w toku 14 917 14 385
Wyroby gotowe 37 520 39 443
Towary 12 043 15 069
Razem zapasy brutto 112 538 126 571
Odpis aktualizujgcy zapasy (9 704) (11 417)
Razem 102 834 115 154
Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych zapasy
Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek roku 11417 5392
Utworzenie odpisu aktualizujgcego zapasy 1372 8264
Wykorzystanie odpisow 2780 983
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$é zapaséw 306 1256
Stan na koniec roku obrotowego 9704 11 417

Utworzenie odpisu aktualizujgcego w 2016 r. dotyczy w gtéwnej mierze segmentu meblowego (2 730 tys. zI). Szczegdty w nocie

1-4.
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23.1 Odpisy aktualizujace zapasy
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Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000
Materiaty (2672) (3391)
Produkcja w toku (859) (393)
Wyroby gotowe (5789) (7 202)
Towary (384) (431)
Razem (9 704) (11 417)

Zapasy stanowig zabezpieczenie kredytéw bankowych (nota 28) do wysokosci 41 000 tys. zt (w 2015 . - 41 716 tys. zt).

24. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na Stan na

31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 120 704 109 164
Odpis na naleznosci zagrozone (8 735) (4 544)
Razem 111 969 104 620
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb prawnych 16 876 23157
Inne naleznosci, w tym: 14 978 13774
- zaliczki na $rodki trwate w budowie 2563 446
- kaucje 127 192
- naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw 11 836 11772
- pozostate 452 1364
Odpis na naleznosci zagrozone (178) (309)
Razem 143 645 141 242

24.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, pozostate naleznosci wedtug ceny
nabycia. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopieh prawdopodobienstwa ich zaptaty przez kontrahentéw poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Spétki Grupy Paged utworzylty odpisy aktualizujgce na naleznosci przeterminowane w oparciu o indywidualne oceny
prawdopodobienstwa sptaty naleznosci oraz na podstawie doswiadczen z przesziosci.

Odpisy aktualizujgce tworzy sie w oparciu o indywidualng ocene prawdopodobienstwa sptaty naleznosci. Utworzone odpisy
aktualizujgce warto$¢ naleznosci ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji kosztu wtasnego sprzedazy.

Przed przyjeciem nowego klienta Grupa stosuje system wewnetrznej oraz zewnetrznej oceny kredytowej do oceny zdolnosci
kredytowej tego klienta i na tej podstawie wyznacza mu limity kredytowe.

Spétki w Grupie ubezpieczajg réwniez swoje naleznosci handlowe w celu mitygacji ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig
kontrahentéw.

W segmencie sklejkowym obrét ubezpieczony za 2016 rok wyniost 477 452 tys. zt. Za rok 2015 warto$¢ obrotu ubezpieczonego
wyniosta 375 870 tys. zt. Ubezpieczeniu nie podlegajg naleznosci od spotek Grupy

W segmencie meblowym za 2016 rok ubezpieczony obrét wyniost 71 527 tys. zt. Za rok 2015 warto$¢ obrotu ubezpieczonego
wyniosta - 64 498 tys. zt. Ubezpieczeniu nie podlegajg naleznosci od spétek Grupy.

W segmencie pozostatym (Grupa Europa Systems) za 2016 rok ubezpieczony obroét wyniost 43 409 tys. zt. Ubezpieczeniu nie
podlegaja naleznosci od spétek Grupy. Za rok 2015 naleznosci nie byly ubezpieczone.
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Saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug obejmuje tez naleznosci przeterminowane o wartosci bilansowej 39 101 tys. zt (23 145
tys. zt za rok 2015), na ktére Grupa nie utworzyta odpiséw, poniewaz nie nastgpita istotna zmiana jakosci tego zadtuzenia, w
zwigzku z czym nadal uznaje si¢ je za odzyskiwalne.

W ocenie Zarzadu Grupy wszystkie nieodpisane naleznosci uznaje sie za odzyskiwalne.

Analiza wiekowa naleznosci zagrozonych, ale nie obarczonych utratg warto$ci:

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
1-30 dni 23 572 11515
31-90 dni 8216 3028
91-180 dni 4 897 3074
ponad 180 dni 2416 5528
Razem 39101 23145
Zmiany stanu odpis6w na naleznosci zagrozone:
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek roku 6 435 4738
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 6 362 2 556
Kwoty odpisane jako niesciggalne (3131) 472)
Kwoty odzyskane w ciggu roku (756) (1141)
Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci 3 (828)
Roznice kursowe - -
Stan na koniec roku obrotowego 8913 4 853

Okreslajac poziom odzyskiwalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spétki Grupy Paged uwzgledniajg zmiany ich jakosci od
dnia udzielenia kredytu kupieckiego do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego. Koncentracja ryzyka kredytowego jest
ograniczona ze wzgledu na duzy zasieg bazy klientéw i brak powigzan miedzy nimi. Wobec tego stwierdzono, ze nie ma potrzeby
tworzenia dodatkowych odpiséw przekraczajgcych warto$¢ naleznosci zagrozonych.
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25. Kapitat akcyjny, zapasowy, akcje witasne

25.1. Kapitat akcyjny

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy 31000 31000
Korekta hiperinflacyjna 6 089 6 089
Razem 37 089 37 089
Kapitat akcyjny sktada sie z:
15 500 001 akcji zwyktych 37 089 37 089
Razem 37 089 37 089
25.1.1 Akcje zwykte majace petne pokrycie w kapitale
Kapitat Korekta
Liczba akcji podstawowy hiperinflacyjna
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2015 r. 15 500 001 31000 6 089
Zmiany w 2015 r.: 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2015 . 15 500 001 31000 6 089
Zmiany w 2016 r.: 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2016 r. 15 500 001 31000 6 089

Ostatnie podwyzszenie kapitatu akcyjnego Spotki miato miejsce dnia 16 grudnia 2014 r. Podwyzszenie kapitatu z kwoty 30 380 tys. zt do
kwoty 31 002 tys. zt, tj. o kwote 620 tys. zt wynikato z realizacji praw warrantow.

Akcje zwykie majgce petne pokrycie w kapitale, o wartosci nominalnej 2 z, sg rownowazne pojedynczemu gtosowi na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy (WZA) i posiadaja prawo do dywidendy (poza akcjami wlasnymi).

25.2 Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki warto$ci emisyjnej nad nominalng w kwocie 107 914 tys. zt, ktdra zostata pomniejszona o
koszty emisji akcji. Ponadto kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpiséw z zyskdw generowanych w poprzednich latach obrotowych
a takze z nadwyzek z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo odpis.

25.3 Akcje wiasne

Od dnia 31 pazdziernika 2013 r. Spotka jest witascicielem 774 298 akcji wlasnych, tj. akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej

2,00 zt kazda, ktére Spotka nabyta od Yawal S.A. z siedzibg w Herbach przy sredniej cenie nabycia 12,60 PLN za akcje. W dniu zawierania
transakgciji akcje te stanowity 5,1% ogdlnej liczby akcji Spotki i uprawniaty do 774.298 glosow, co stanowito 5,1% ogdlinej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Spétka nadal posiada tgcznie 774 298 akcji wtasnych, co stanowi 5% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki i uprawniatoby do 774 298 gtosow, co stanowi 5% ogdlinej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Prawa gloséw z akcji
wilasnych sg wytgczane.

W dniu 27 grudnia 2016 r. Dom Maklerski BZ WBK S.A. dokonat zbycia 1 akcji wlasnej Paged S.A. Dom Maklerski BZ WBK S.A.
dokonat transakcji samodzielnie na zaspokojenie swojej wierzytelnosci z tytutu prowadzenia rachunku maklerskiego (dziatanie na
podstawie petnomocnictwa udzielonego przez Paged S.A. w chwili zawarcia umowy dotyczgcej prowadzenia rachunku maklerskiego).

Po transakcji Paged SA posiadat bezposrednio 774 297 akcji wkasnych.

W dniu 12 stycznia 2017 r. doszto do zwrotnego przeniesienia wtasnosci 1 akcji wlasnej na Paged S.A. - po transakcji Paged S.A.
posiada bezposrednio 774 298 akgcji, ktére odpowiadatoby 774 298 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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Stan na
31/12/2016 Stan na 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
Kapitat rezerwowy o charakterze og6lnym 45 160 75 300
Razem 45 160 75 300
26.1 Kapitat rezerwowy o charakterze ogéinym
zakgrl’:tr:iiny Okres zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek roku obrotowego 75 300 76 329
Przeniesienie z kapitatu rezerwowego na kapitat zapasowy (29 000) -
Woyptata dywidendy - (1 029)
Zmiana skfadu Grupy - sprzedaz segmentu zarzadzania wierzytelnosciami (1 140) -
Stan na koniec roku obrotowego 45 160 75 300

W latach ubiegtych w Paged S.A. zostaty utworzone kapitaty rezerwowe w tgcznej wysokosci 49 000 tys. zt.

W roku 2016 w Paged S.A. miatly miejsce nastepujgce zmiany kapitatu rezerwowego:

1. W dniu 30.06.2016 roku ZWZ Paged S.A. podjeto uchwate w sprawie rozwigzania kapitatu rezerwowego w wysokosci 25
000 tys. zt przeznaczonego na zakup wtasnych. Rozwigzany kapitat rezerwowy zostat przesunigty na kapitat zapasowy.

2. W dniu 30 czerwca 2016 r. ZWZ Paged S.A. podjeto Uchwate w sprawie rozwigzania kapitatu rezerwowego w wysokosci
4 000 tys. zt przeznaczonego na finansowanie nabywania akcji Spétki przez pracownikdéw Spotki lub spétki z nig
powigzanej lub inne osoby. Rozwigzany kapitat rezerwowy zostat przesuniety na kapitat zapasowy.

27. Zyski zatrzymane i dywidendy

Zyski zatrzymane

W okresie objetym sprawozdaniem Spota Paged S.A. nie dokonywata wyptaty dywidendy.

Zyski z lat ubiegtych na poczatek roku obrotowego
Przeksztatcony bilans otwarcia

Woyptata dywidendy ze spotki zaleznej DTP S.A.
Przeznaczenie wyniku z lat ubiegtych na kapitat zapasowy
Wynik roku biezacego

Zyski/straty aktuarialne

Pokrycie straty z kapitatu zapasowego

Zmiana udziatu Grupy w spotce zaleznej

Zmiana sktadu Grupy
Stan na koniec roku obrotowego
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W sprawozdaniu skonsolidowanym sporzadzonym na dzieh 31 grudnia 2016 r. dokonano korekt btedu lat ubiegtych, w wyniku ktérego
obnizyt sie zysk zatrzymany (szczegoty zostaty opisane w nocie 2.3).

28. Kredyty i pozyczki otrzymane

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000
Niezabezpieczone
Pozyczki od: - 289

pozostatych jednostek - 289

Inne (karty ptatnicze) 19 2
Razem 19 291
Zabezpieczone
Kredyty w rachunku biezgcym 90 802 82 107
Kredyty bankowe 176 957 152 746
Pozyczki od pozostatych jednostek 12 337 894
Razem 280 096 235747
Razem 280 115 236 038
Zobowigzania krotkoterminowe 158 874 132 791
Zobowigzania dtugoterminowe 121 241 103 247
Razem 280 115 236 038
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28.1 Podsumowanie uméw kredytowych

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2016 r.

Na dzien 31.12.2016 roku Spétki Grupy korzystaty z kredytow wg nastepujgcych umow:

Kredytodawca Kredytobiorca Data zawarcia Termin splaty | Kwota kredytu Na dzien 31.12.2016 Odsetki

Credit Agricole Bank Polska S.A Paged 23.11.2015 31.07.2017 7 000 tys. zt 6 600 tys. zt WIBOR 1M + marza banku
Alior Bank S.A. Paged S.A. 06.03.2014 05.03.2017 50 tys. zt 19 tys. zt. ND

Bank Zachodni BZ WBK S.A. Paged Spoétka Akcyjna IP Sp. k. 27.07.2016 27.07.2021 71000 tys. zt 50 000 tys. zt WIBOR + marza banku

Bank Millenium S.A. Paged-Sklejka S.A. 03.08.2016 30.07.2018 30 000 tys. zt 15 024 tys. zt WIBOR 1M + marza banku
Bank Millenium S.A. Paged-Sklejka S.A. 07.08.2014 31.12.2021 13 878 tys. eur 13 650 tys. eur EURIBOR 3M + marza banku
PKO BP S.A. Paged-Sklejka S.A. 21.12.2015 20.12.2018 35000 tys. zt 14 716 tys. zt WIBOR 1M + marza banku
Bank Zachodni BZ WBK S.A. Paged-Sklejka S.A. 23.07.2015 23.07.2017 10 000 tys. zt 4 537 tys. zt WIBOR 1M + marza banku
BGK S.A. Paged-Sklejka S.A. 27.07.2015 26.07.2017 19 400 tys. zt 19 053 tys. zt WIBOR 1M + marza banku
BGK S.A. Paged-Sklejka S.A. 27.07.2015 26.07.2017 5 000 tys. eur 2 950 tys. eur EURIBOR 1M + marza banku
Bank Pekao S.A. Sklejka-Pisz Paged S.A. 27.04.2006 31.05.2018 10 000 tys. zt 0 tys. zt WIBOR 1M + marza banku
PKO BP S.A. Sklejka-Pisz Paged S.A. 14.09.2015 13.09.2018 35000 tys. zt 15 889 tys. zt WIBOR 1M + marza banku
Bank Millenium S.A. Sklejka-Pisz Paged S.A. 03.08.2016 30.07.2018 30 000 tys. zt 0 tys. zt WIBOR 1M + marza banku
Bank Zachodni BZ WBK S.A. Paged Meble S.A. 16.08.2010 30.10.2017 12 400 tys. zt 12 175 tys. zt WIBOR O/N + marza banku
ING Bank Slgski S.A. Europa Systems Sp. z 0.0. 18.08.2014 30.09.2019 55 000 tys. zt 37 860 tys. zt EURIBOR 1M + marza banku
ING Bank Slgski S.A. Europa Systems Sp. z 0.0. 18.08.2014 30.09.2019 12 500 tys. zt 4 183 tys. zt WIBOR 1M + marza banku
PKO BP S.A. Europa Systems Sp. z 0.0. 05.01.2007 18.10.2018 2500 tys. zt 0 tys. zt WIBOR 1M + marza banku
ING Bank Slgski S.A. Europa Systems Sp. z 0.0. 29.09.2016 25.09.2026 2 080 tys. zt 418 tys. zt WIBOR 1M + marza banku
ING Bank Slgski S.A. Europa Systems Sp. z 0.0. 29.09.2016 25.09.2017 1500 tys. zt 232 tys. zt WIBOR 1M + marza banku
Mercedes-Benz Bank S.A. Ilvopol Sp. z 0.0. rézne daty zawarcia 27.04.2020 5039 tys. zt 4 609 tys. zt WIBOR O/N + marza banku
Volkswagen Bank S.A. lvopol Sp. z 0.0. rézne daty zawarcia 30.11.2017 6 576 tys. zt 3117 tys. z WIBOR O/N + marza banku
Toyota Bank Polska S.A. Ilvopol Sp. z 0.0. rézne daty zawarcia 26.12.2017 7 881 tys. zt 5424 tys. zt WIBOR O/N + marza banku
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28.2 Naruszenie postanowien umowy kredytowej

W Paged Sklejka S.A. wg stanu na 31.12.2016 r. naruszone zostaly kowenanty zawarte w umowach kredytowych zawartych z
Bankiem Zachodnim WBK S.A. Naruszeniu ulegt kowenant zadluzenia spétki wobec realizowanej EBITDA. Maksymalny poziom
zadtuzenia zgodnie z umowa kredytowg byt 3,5x. Dnia 20.02.2017 r. Spétka otrzymata oswiadczenie z banku, informujace ze
umowa kredytowa nie zostanie wypowiedziana. Kredyt na dzien bilansowy wykazany zostat w pozycji krotkoterminowe;.

W Paged Meble S.A. wg. stanu na 31.12.2016 r. naruszone zostaty kowenanty zawarte w umowie kredytowej zawartej z Bankiem
Zachodnim WBK S.A. Naruszeniu ulegt kowenant zadtuzenia spétki wobec realizowanej EBITDA. Spotka jest w statym kontakcie
z bankiem. Zarzad otrzymat informujgce, ze umowa kredytowa nie zostanie wypowiedziana. Kredyt na dzien bilansowy wykazany

zostat w pozycji krotkoterminowej.

29. Pozostate zobowigzania finansowe

Instrumenty pochodne
Swapy stép procentowych

Zobowigzania finansowe prezentowane w koszcie zamortyzowanym

Zobowiazania finansowe prezentowane w koszcie zamortyzowanym
Obligacje
Zobowigzania z tytutu factoringu

Zobowigzania z tytutu leasingu

Razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe

Razem

29.1 Zobowiazania finansowe prezentowane w koszcie zamortyzowanym

Instrumenty pochodne

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
516 640
1090 1298
21 001 99 175
2 465 1899
68 893 87 488
93 965 190 500
31635 37 525
62 330 152 975
93 965 190 500

Kwota 1 090 tys. zt stanowi wycene otwartych bankowych transakgiji Cirs i Irs, ktére zostaty zawarte wraz z umowa o kredyt

inwestycyjny w 2012 r. Grupa realizuje pfatnosci w terminach sptat rat kredytowych w ztotych.

Transakcje Cirs i Irs sg realizowane réwnolegle ze splatg kredytu ze srodkéw pochodzacych z przewalutowania.

Terminy i kwoty realizacji otwartych Cirs:

02.01.2017 r. 475 Eur
31.01.2017 r. 475 Eur
28.02.2017 r. 475 Eur
31.03.2017 r. 475 Eur
02.05.2017 r. 475 Eur
31.05.2017 r. 475 Eur
30.06.2017 r. 475 Eur
31.07.2017 r. 475 Eur

Transakcje Irs realizowane sg w tych samych terminach dla tych samych kwot, przy statej stopie procentowej otrzymywanej przez

Bank i zmiennej stopie procentowej otrzymywanej przez Grupe.
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Obligacje

Kwota 21 000 tys. zt dotyczy wyemitowanej V serii obligacji Grupy Paged. Obligacje sg obligacjami 4-letnimi o terminie wykupu
13.08.2018 r. Oprocentowanie obligacji jest oprocentowaniem zmiennym opartym na stawce WIBOR 6M dla depozytéow 6-
miesiecznych powiekszonym o marze. Odsetki od wartosci nominalnej obligacji sg naliczane od dnia emis;ji i ptatne w kazdym dniu
wyptaty odsetek zgodnie z warunkami emisji. Ostatnim dniem naliczania odsetek bedzie dzieh poprzedzajgcy dziehn, w ktdrym
nastapi wykup. Obligacje sg zabezpieczone zastawem rejestrowym na akcjach ,Sklejka-Pisz” Paged S.A., reprezentujgcych tgcznie
20% kapitatu zaktadowego tej spotki, dajacych tacznie prawo do 20% gtoséw na walnym zgromadzeniu ,Sklejka-Pisz” Paged S.A.,
przy najwyzszej sumie zabezpieczenia zabezpieczanych wierzytelnosci w wysokosci 124 000 tys. zt.

30. Rezerwy
Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
Swiadczenia pracownicze, w tym: 14 798 15140
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 7272 7813
Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe 2004 1498
Rezerwy na urlopy pracownicze 5372 5011
Rezerwy na niewyptacone premie 150 818
Inne rezerwy (patrz ponizej) 3334 1833
Razem 18 132 16 973
Rezerwy krotkoterminowe 10 058 8 431
Rezerwy dtugoterminowe 8074 8 542
Razem 18 132 16 973
Zmiana stanu rezerw na odprawy emerytalno rentowe i nagrody Odprawy Nagrody
jubileuszowe emerytalno jubileuszowe
rentowe
Stan na 1 stycznia 2015 roku 1594 9199
Koszty biezgcego zatrudnienia 99 492
Koszty przesziego zatrudnienia - -
Koszty odsetek 38 208
Swiadczenia wyptacone (1 010)
(176)
Zyski / (straty) aktuarialne (1076)
(57)
Stan na 31 grudnia 2015 roku 1498 7813
Koszty biezacego zatrudnienia 123 405
Koszty przesziego zatrudnienia 238 (962)
Koszty odsetek 48 213
Swiadczenia wyptacone (826)
(206)
Zyski / (straty) aktuarialne 303 629
Stan na 31 grudnia 2016 roku 2004 7272
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Inne rezerwy

Sprawy
(_'5wara_nc_je sadowe i Ustugi obce Razem
i rekojmie koszty
prawne
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2015 roku 89 124 535 748
Zwigkszenia rezerw 555 480 173 1208
Rozwigzanie rezerw 0 43) (43)
Wykorzystanie rezerw 0 - (80) (80)
Stan na 31 grudnia 2015 roku 644 561 628 1833
Zwigkszenia rezerw 860 30 1105 1995
Rozwigzanie rezerw (14) (449) (30) (493)
Stan na 31 grudnia 2016 roku 1490 142 1703 3335

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje prawa do odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych oraz naroste prawa do
urlopéw.

Na dzien bilansowy Grupa dokonuje wyceny rezerw na swiadczenia pracownicze i podobne. Rezerwy sg szacowane przez
niezaleznego aktuariusza i przeszacowywane w przypadku wystgpienia istotnych przestanek majgcych wptyw na ich wysokos¢.

Do ustalenia wielkosci rezerw zastosowano metode prognozowanych uprawnien jednostkowych (metoda swiadczen narostych w
stosunku do stazu pracy). Do kalkulacji rezerw przyjeto nastepujgce zatozenia aktuarialne:

- dlugookresowg roczng stope wzrostu minimalnego wynagrodzenia na poziomie 2,5% tj. na poziomie przewidywanej
diugookresowej rocznej stopy inflacji (celu inflacyjnego NBP) ,

- tempo diugookresowego wzrostu wynagrodzen w Grupie na poziomie 1,5%,
- do dyskontowania przysztych wyptat swiadczen przyjeto stope dyskontowa w wysokosci 3,5% (segment sklejkowy) i 3,1%
(segment meblowy) tj. na przewidywanym poziomie rentownosci najbezpieczniejszych dtugoterminowych papieréw

wartosciowych notowanych na polskim rynku kapitatowym wedtug stanu na dzien wyceny,

- prawdopodobienstwo odej$¢ pracownikdéw obliczono na podstawie historycznych danych dotyczacych rotacji zatrudnienia w
Grupie oraz danych statystycznych dotyczacych odej$¢ pracowniczych w branzy,

- umieralnos¢ i prawdopodobienstwo dozycia ustalono zgodnie z Tablicami Trwania Zycia 2015, publikowanymi przez Gtéwny
Urzad Statystyczny,

- przyjeto normalny tryb przechodzenia pracownikéw na emeryture wedtug szczegdtowych zasad zawartych w ustawie
emerytalnej, z wyjatkiem tych zatrudnionych, ktérzy wg informacji dostarczonych przez Grupe spetnig warunki wymagane do
skorzystania z prawa do przej$cia na wczesniejsza emeryture.

Podstawg do ustalenia fgcznej wysokosci rezerw byty informacje o stanie zatrudnienia na koniec roku obrotowego o:
- wieku, ptci, stazu pracy poszczegdinych pracownikow,
- informacji na temat mozliwosci nabycia prawa do wczes$niejszej emerytury,

- warto$ci wynagrodzen stanowigcych podstawy wymiaru odprawy emerytalnej i nagrody jubileuszowej, dla kazdego
zatrudnionego,

- zestawienia dotyczace struktury zatrudnienia i rotacji pracownikéw w Grupie.

Zgodnie z obowigzujgcymi systemami wynagradzania pracownicy segmentu sklejkowego Grupy majg prawo do nagréd
jubileuszowych wyptacanych po przepracowaniu okreslonej liczby lat. rente. Wysoko$¢ powyzszych nagrod odpraw zalezy od
stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.

W Paged Sklejka SA podstawe wymiaru nagrody jubileuszowej za okres pracy w spoice stanowi przecietne miesieczne
wynagrodzenie w spoétce pod warunkiem, ze pracownik przepracowat w spotce co najmniej 5 lat. Za pozostate okresy zatrudnienia
podstawe wymiaru nagrody jubileuszowej stanowi najnizsze wynagrodzenie w gospodarce. Wysoko$¢ nagrody jubileuszowej
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zalezy od catkowitego stazu pracy. Nagroda jubileuszowa wyptacana jest po 15 latach w wysokos$ci 50% podstawy wymiaru, po
20 latach 150%, po 25 latach 200%, po 30 latach 250%, po 35 latach 300% i po 40 latach 350%.

W Paged Sklejka Pisz nagrody jubileuszowe wyptacane sg pracownikom legitymujgcym sie co najmniej 25-letnim stazem pracy,
co 5 lat. Do okresu pracy uprawniajgcego do nagrody wlicza sie okresy zatrudnienia w zaktadzie, bez wzgledu na przerwy w
zatrudnieniu, z wylaczeniem okreséw zatrudnienia zakonczonych rozwigzaniem umowy o prace bez wypowiedzenia z winy
pracownika oraz wygasnieciem stosunku pracy w skutek porzucenia pracy.

Podstawe wymiaru nagrody stanowi 110% minimalnego wynagrodzenia obowigzujgcego w gospodarce narodowej w dniu nabycia
prawa do nagrody.

Wysokos$¢ nagrody jubileuszowej w zaleznosci od stazu pracy wynosi nastepujacy procent podstawy wymiaru: za 25 lat pracy
300%, za 30 lat pracy 400%, za 35 lat pracy 500%, za 40 lat pracy 600%, za 45 lat pracy 700%, za 50 lat pracy 800%.

Na dzien bilansowy Grupa dokonata corocznej wyceny rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych.

Wysokos¢ rezerwy wyliczono w oparciu o Rozporzgdzenie Ministra Pracy i Polityki Socjalnej w sprawie szczegétowych zasad
udzielania urlopu wypoczynkowego, ustalania i wyptacania wynagrodzenia za czas urlopu oraz ekwiwalentu pienieznego za urlop
(tj. sredni dochdéd z trzech ostatnich miesiecy / liczbe dni faktycznie przepracowanych w tych miesigcach * liczbe dni urlopu
wypoczynkowego pozostatg do wykorzystania na dzien bilansowy) i powiekszono o obowigzujgce narzuty na wynagrodzenia w
wysokosci 21,30%.

31. Pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 98 0
Inne 492 499
Razem 590 499
Zobowigzania krotkoterminowe 590 499
Razem 590 499

32. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 81511 81026
;o.bowingnia z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych 12 241 11 684
Swiadczen

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 6 625 5741
Inne, w tym: 7 895 12015
rozrachunki z tytutu inwestycji (nabycie rzeczowych aktywéw) 3928 7580
kaucje 1 666 1294
ZF$SS 1692 428
Razem 108 272 110 466
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33. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

33.1 Ogodlne warunki leasingu

Umowy leasingu finansowego dotyczg samochodéw i urzadzen produkcyjnych. Na zakonczenie umowy Spétki majg mozliwos¢
wykupienia urzgdzen po warto$ci nominalnej. Zobowigzania Grupy w ramach leasingu finansowego sg zabezpieczone tytutem
wiasnosci leasingodawcy na sktadnikach majgtku objetych leasingiem.

33.2 Zobowiazania z tytutu leasingu

Minimalne optaty Wartosé biezaca

leasingowe minimalnych opfat
leasingowych
Stan na Stan na Stan na Stan na

31/12/2016 31/12/2015  31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Nie dtuzej niz 1 rok 26 425 18 596 25174 17710
Od 1 roku do 5 lat 42121 68 892 35 563 58 164
Powyzej 5 lat 347 0 259 0
Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych 68 893 87 488 60 996 75 874

Warto$c¢ biezacg oszacowano przy zastosowaniu 5% wskaznika dyskontowego.

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
Uwzglednione w sprawozdaniu finansowym jako:
Pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe (nota nr 29) 26 424 18 596
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe (nota nr 29) 42 469 68 892
Razem 68 893 87 488

34. Instrumenty finansowe

34.1 Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Grupa Paged zarzadza kapitatem by zagwarantowa¢ kontynuacje dziatalno$¢ przy jednoczesnej maksymalizacji zwrotu z
zaangazowanego kapitatu, gtéwnie poprzez finansowanie projektéw kapitatowych o wewnetrznej stopie zwrotu przekraczajacej
$redniowazony koszt kapitatu. Ponadto Spétki dgzg do optymalizaciji relacji zadtuzenia finansowego do kapitatéw witasnych.

W osiggnieciu tego celu Grupa Kapitalowa Paged S.A. wykorzystuje réznorodne formy finansowania projektéw inwestycyjnych
(np. weksle, obligacje, kredyty, akcje). Cele i efekty zarzadzania sg analizowane na poziomie Zarzadu i Rady Nadzorczej
podmiotu.

Struktura kapitatowa Grupy obejmuje zadtuzenie, na ktére sktadajg sie kredyty ujawnione w nocie nr 28, obligacje, factoringi,
leasingi, weksle oraz pozyczki. Po stronie aktywnej Grupa dysponuje srodkami pienieznymi i ich ekwiwalentami oraz kapitatami
rezerwowymi, a takze zyskami zatrzymanymi, ujawnione odpowiednio w notach nr 39, 26 i 27.

34.2 Znaczace zasady rachunkowosci

Szczegotowy opis znaczacych zasad rachunkowosci i stosowanych metod, w tym kryteriéw ujecia, podstaw wyceny oraz podstaw

wykazywania dochodéw i kosztéw w odniesieniu do poszczegdlnych kategorii aktywdw finansowych, zobowigzan finansowych i
instrumentow kapitatowych ujawniono w nocie nr 3 do sprawozdania finansowego.
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34.3 Kategorie instrumentow finansowych

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne 35 646 22724
Pozyczki i naleznosci 151 561 144 734
Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane } 148
jako zabezpieczenie, ujete w wartosci godziwe;j

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 58 919 3739
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy - 162574
Zobowiazania finansowe

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane

jako zabezpieczenia, wykazywane w wartosci 1606 1938

godziwej

Zobowigzania finansowe prezentowane w koszcie

482 314 537 004
zamortyzowanym

34.4 Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzystajg Spotki Grupy Paged nalezg naleznosci handlowe, aktywa
finansowe, obligacje wtasne, zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania oprocentowane. Gtéwnym celem tych instrumentéw
finansowych jest pozyskanie srodkéw na dziatalno$¢ operacyjng i inwestycyjng Grupy Kapitatowej Paged.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych wykorzystywanych przez Grupe obejmujg ryzyko rynkowe,
ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania
kazdym z tych rodzajow ryzyk — zasady te zostaty w skrécie omdéwione ponize;.

34.5 Ryzyko rynkowe

Z punktu widzenia instrumentéw finansowych Grupa Paged S.A. narazona jest na ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmian kurséw
walutowych oraz ze zmian wartosci bazowych stép procentowych.

Grupa podlega takze ekspozycji na ryzyko rynkowe dotyczgce zmiennosci kurséw akcji (akcje notowane na gietdzie) oraz ryzyko
kredytowe (akcje nienotowane).

Spéitki Grupy zawierajg réznorodne umowy o charakterze finansowych instrumentéw pochodnych dla celéw zarzadzania ryzykiem
walutowym, w tym:

- kontrakty forward zabezpieczajgce przed ryzykiem kursowym zwigzanym z eksportem produktow
- opcje.

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko rynkowe okreslana jest poprzez warto$¢ bilansowg nastepujacych aktywow
finansowych:

34.6 Zarzadzanie ryzykiem walutowym
Z uwagi na znaczny udziat sprzedazy eksportowej w przychodach ze sprzedazy, poziom przychoddéw a takze wyniki Grupy sg w
bardzo duzym stopniu narazone na ryzyko walutowe. Spotki Grupy identyfikujgc to ryzyko prowadzg aktywng polityke

zabezpieczen majgcg na celu zminimalizowanie oddziatywania ewentualnych niekorzystnych czynnikdw zewnetrznych
powodujgcych aprecjacje polskiej waluty na sytuacje finansowg i ekonomiczng Grupy. Spotki w ramach strategii zabezpieczen
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przed tym ryzykiem stosujg hedging naturalny (zakupy importowe, finansowane w obcych walutach) jak réwniez wykorzystujg
instrumenty rynku walutowego (forward, struktury opcyjne).

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu do ekspozyciji
walutowej Grupy oraz wahan kursu EUR do PLN, USD do PLN oraz GBP do PLN.

Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kurséw o 10% w stosunku do kursu zamkniecia obowigzujgcego na poszczegolne
dni bilansowe.

Wahania Wplyw na wynik finansowy: Wplyw na inne dochody catkowite:
kursu EUR UsD GBP razem EUR USD GBP razem
Okres zakonczony
31.12.2016
Wzrost kursu 10% 8736 1062 297 O;g - - - -
Spadekkursu  -10% (8736)  (1062) (297) (10 095) ] ] ] )
Okres zakonczony
31.12.2015
Wzrost kursu 10% 6 168 1046 383 7 597 - - - -
Spadek kursu  -10% (6168)  (1046) (383)  (7597) - - - -

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznos$ci od wolumenu transakcji przeprowadzanych w walucie.
Niemniej powyzszg analize wrazliwosci mozna uznaé za reprezentatywna dla okreslenia ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe.

34.7 Wrazliwos$¢ na wahania stop procentowych

Spotki Grupy korzystajg z finansowania zewnetrznego poprzez dtugo- i krétkoterminowe kredyty bankowe, obligacje korporacyjne,
leasingi oraz pozostate instrumenty finansowe, przejsciowo nadwyzki srodkéw finansowych sg lokowane na lokatach
krétkoterminowych. Oprocentowanie lokat, kredytéw i pozyczek uzaleznione jest od stop procentowych obowigzujgcych na rynku
migdzybankowym (m.in. stopa miedzybankowa WIBOR). W zwigzku z powyzszym Grupa narazona jest na ryzyko zmiany stop
procentowych, co moze wptyngé¢ na zmniejszenie/zwigkszenie rentownosci lokat finansowych lub zmniejszenie/zwiekszenie
kosztow zaciggnietych kredytow i pozyczek.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu do
potencjalnego wahania stopy procentowej w gére oraz w dét o 1 pp. Analiza wyliczona jest na bazie zadtuzenia o zmiennej stopie
procentowej z dnia bilansowego.

. Wptyw na wynik Wplyw na inne dochody
Wahania finansowy: catkowite:
stopy
31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Wzrost stopy procentowej 1 pp. (3676) (4 265) - -
Spadek stopy procentowej -1 pp. 3676 4 265 - -

Zarzad Grupy Paged S.A. uznaje powyzszg analize za reprezentacyjng dla catego okresu objetego sprawozdaniem finansowym.

34.9 Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe jest rozumiane jako brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan przez dtuznikéw Grupy Paged, wobec czego
Grupa moze ponies¢ straty finansowe.

Ryzyko kredytowe, na ktére narazona jest Grupa Paged moze wynikaé z:

* ryzyka kredytowego wynikajacego z wiarygodnosci kredytowej instytucji finansowych (np. bankéw, instytucji finansujgcych,
depozytariuszy), stron lub posrednikéw umow zabezpieczajgcych,

* wiarygodnosci kredytowej podmiotéw, ktorych papiery wartosciowe Spétka nabywa lub w ktore inwestuje,
 wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw.

We wspétpracy z klientami, spotki Grupy Paged stosujg odroczong forme ptatnosci od kilku do kilkudziesigciu dni (kredyt kupiecki),
stad mozliwos¢ wystgpienia ryzyka kredytowego.
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Spéiki nalezace do Grupy Paged od wielu lat wspotpracujg z duzg liczba klientdéw, ktorzy sg zdywersyfikowani pod wzgledem
rozmieszczenia geograficznego. Transakcje zawierane sg

z kontrahentami o sprawdzonej zdolnosci kredytowej. Klienci, ktérym udzielany jest kredyt kupieckim poddawani sg wstepne;j
weryfikacji, w poczgtkowym okresie wspotpracy obowigzujgca forma ptatnosci jest przedptata lub gotéwka. Dodatkowo naleznosci
spotek Grupy Paged z tytutu dostaw (zaréwno krajowe, jak i zagraniczne) sg ubezpieczone w firmach ubezpieczeniowych, w
zwigzku z czym spotki Grupy Paged sg zobowigzane stosowac dos¢ rygorystyczne zasady wspotpracy z klientami, zwlaszcza z
nowo pozyskanymi.

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa Paged zawierajg transakcje depozytowe, dziatajg w sektorze finansowym i podlegaja
nadzorowi KNF. S3g to wytacznie banki zarejestrowane w Polsce, badz dziatajace w Polsce w formie oddziatéw bankow
zagranicznych, posiadajacych rating na wysokim poziomie, a takze dysponujgce odpowiednim kapitatem wtasnym oraz silng i
ustabilizowang pozycjg rynkowa.

Ponizej przedstawiona zostata tabela ratingéw bankéw , w ktérych Grupa Paged posiada istotne salda srodkéw pienieznych.

Millenium Bank PKO

Bank / Rating banku Alior Bank Bank Pekao BZWBK ING Bank
Bank BP

Agencja Fitch

Rating dtugoterminowy BB, A-, BBB+, BBB-, A,

podmiotu (Long-Term perspektywa perspektywa perspektywa perspektywa - perspektywa

Foreign Currency IDR) stabilna stabilna stabilna stabilna stabilna

Rating krétkoterminowy

podmiotu (Short-Term B F2 F2 F3 - F1

Foreign Currency IDR)

Diugoterminowy rating BBB+(pol), AA(pol), AAA(pol),

krajowy (National Long- perspektywa - perspektywa A(pol) - perspektywa

Term Rating) stabilna stabilna stabilna

Krétkoterminowy rating

krajowy (National Short- F2(pol) - - - - F1+ (pol)

Term Rating)

Viability Rating (VR) bb a- bbb+ bbb- - bbb+

Rating wsparcia * -

(Support Rating) 5 2 2 4 1

Agencja Moody's

Oceny dla depozytow - A2/P-1 A3/P-2 Ba1/NP A2/P-1 A3/P-2

Ocena kredytowa (BCA) - baa1 baa3 ba3 baa2 baa3

Skorygowana BCA - baa1 baa2 ba3 baa2 baa2
Stabilna/ . . Negatywna/ .

Perspektywa Negatywna** Stabilna Stabilna Stabilna Stabilna

Ocena CR ) A1l(cr)/P- A2(cr)/P- Baa3(cr)/P- A2(cr)/P- A2(cr)/P-

1(cr) 1(cr) 3(cr) 1(cr) 1(cr)

taczna wartosé
srodkow pienieznych 17 801 5589 4062 2 547 2473 2175
oraz lokat do 3 miesiecy

* - Stabilna dla ratingu zobowigzan w walucie krajowej, a Negatywna dla zobowigzan w walutach obcych.

** - Na liscie obserwacyjnej ze wskazaniem negatywnym.

Czes$¢ pozostatych aktywéw finansowych nalezgcych do Grupy Paged jest ulokowana w formie tatwozbywalnych certyfikatow
inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A. (tagczna wartos¢ portfela zostata przedstawiona w nocie 21.
Pozostate aktywa finansowe).

IPOPEMA TFI S.A. prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Obecnie jest jednym z
najwiekszych towarzystw funduszy inwestycyjnych w Polsce, o sprawdzonej wiarygodnos$ci kredytowej. IPOPEMA TFI S.A. nalezy
do grupy kapitatowej IPOPEMA, ktérej podmiotem dominujacym jest IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie.

Biorgc pod uwage powyzsze oraz krotkoterminowy charakter inwestycji, uznaje sie, ze ryzyko kredytowe dla srodkéw pienigznych,
lokat bankowych lub inwestycji w krotkoterminowe i pozostate aktywa finansowe jest ograniczone. W ocenie Grupy Paged nie jest
mozliwe przewidzenie wptywu na wyniki finansowe Spétki wystgpienia powyzszego ryzyka.

Spétki Grupy Paged w sposob ciggly monitorujg zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujg ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegoélnych klas aktywéw okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce
np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach ograniczania ryzyka kredytowego Spétki Grupy Kapitatowej
preferujg dokonywanie transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.
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Nota 31.12.2016 31.12.2015
Weksle i naleznosci 21 47 830 41901
NSy s oz
Portfele wierzytelnosci 21 - 162 574
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39 35 646 22724
Certyfikaty inwestycyjne 21 55110 -
Copaseis v = 42 oSt esas
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 300 182 433 676

Zarzad Grupy ocenia ryzyko kredytowe z powyzszych instrumentéw (nieprzeterminowane i nie podlegajgce odpisowi
aktualizujgcemu) jako niskie. Zadne z powyzej zaprezentowanych instrumentéw w postaci pozyczek i weksli na dzien bilansowy
nie byt przeterminowany.

34.10 Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci finansowej, rozumianej jako zdolno$¢ do regulowania zobowigzan w okreslonych
terminach zapadalnosci. Zarzady Spétek realizujg polityke zarzgdzania ryzykiem utraty ptynnosci finansowej, polegajaca na
zapewnieniu $rodkow finansowych niezbednych do prowadzenia biezgcej dziatalnosci, w tym wywigzywania sie ze zobowigzan
finansowych i niefinansowych w momencie kiedy stajg sie one wymagalne, bez ponoszenia ryzyka utraty reputacji i
niepotrzebnych strat. Zarzady realizujg te polityke poprzez nadzér nad ptynnoscia finansowg i analize rzeczywistych przeptywow
gotéwkowych w ramach Spoétki. Ryzyko ptynnosci poza zapewnieniem przeptywdw na odpowiednim poziomie w ramach
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej, wynika¢ moze takze z ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych,
co moze skutkowa¢ brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania istniejacego zadtuzenia. Ryzyko to
uzaleznione jest gtéwnie od oceny zdolnosci kredytowej Spétek, ale réwniez od warunkéw rynkowych na rynku dtugu oraz
poziomu ogolnej sklonnosci do ryzyka na rynkach finansowych.

Ponizej zaprezentowano zapadalnos¢ istniejgcych na dzien bilansowy zobowigzan:

1-30 dni 31-90 dni 91-360 dni 1-5 lat ponad 5 lat
Zobowigzania handlowe 62 517 17 115 1879 - -
Zobowigzania kredytowe 14 766 45 537 45 059 219 306 13 504
Zobowigzania leasingowe 1227 2502 19 050 49 423 10 444
Zobowigzania z tytutu obligaciji - - 560 22 693 -

34.10.1 Dostepne finansowanie zewnetrzne

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
Zabezpieczone kredyty w rachunku biezacym:
Kwota wykorzystana 90 802 82107
Kwota niewykorzystana 9671 9671
Razem 100 473 91778

35. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Grupa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym bilansie wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci
diugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w bilansie w jednej pozycji. W czesci krétkoterminowej Grupa, zgodnie
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z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci. Pozycje bilansu z klasy
naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela. Ujawnienia odnoszace sie do naleznosci zamieszczone sg w nocie nr 12.

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Pozyczki i naleznosci
Weksle 40 052 38 409 39 348 38 062
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 6 387 2178 6 188 2145
Pozyczki dla pozostatych podmiotéw 1391 1314 1355 1309
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Certyfikaty inwestycyjne 55110 - 55110 -
Portfele wierzytelnosci - 162 574 - 162 574
Akcje 3809 3739 3809 3739
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 143 645 141 242 143 645 141 242
Instrumenty pochodne
Swapy stop procentowych 516 640 516 640
Warto$¢ swapa zostata ustalona na poziomie wyceny bankowe;j.
Instrumenty pochodne przeznaczone do zbycia
niewyznaczone jako zabezpieczenia.
Zobowigzania finansowe prezentowane w koszcie 1090 1298 1090 19298
zamortyzowanym
Zobowiazania finansowe prezentowane w koszcie
zamortyzowanym
Obligacje 21001 99 175 21001 99 175
Zobowigzania z tytutu factoringu 2 465 1899 2465 1899
Zobowigzania z tytutu leasingu 68 893 87 488 68 893 87 488
35.1. Hierarchia wartosci godziwej
Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
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poziom

hierarchii | \ggg PLN’'000

wartosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy godziwej
Akcje spotek notowanych na gietdzie poziom 1 3809 3739
Certyfikaty inwestycyjne poziom 1 55110 -
Razem 58 919 3739
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Portfele wierzytelnosci poziom 3 - 162 574
Pozyczki i naleznosci
Weksle poziom 3 40 052 38 409
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym poziom 3 6 387 2178
Pozyczki dla pozostatych podmiotow poziom 3 1391 1314
Razem 47 830 41901
Instrumenty pochodne
Swapy stop procentowych poziom 2 516 640

Na dzien 31.12.2016 r. Spotka utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w warto$ci godziwej w sprawozdaniu z sytuac;ji
finansowej. Spotka stosuje ponizszg hierarchig dla okreslania i wykazywania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wedtug
metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw oraz zobowigzan

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio badz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie czynniki majgce istotny wptyw
na wykazywang wartos¢ godziwg

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majgcych istotny wptyw na wykazywang warto$¢ godziwg, ktére nie sg oparte na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny warto$ci godziwej, ustala sie na podstawie danych
wejsciowych najnizszego poziomu, ktore sg istotne dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W tym celu istotnos¢ danych
wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do cato$ci wyceny warto$ci godziwej. Jezeli przy wycenie wartosci
godziwej wykorzystuje sie obserwowalne dane wejsciowe, ktore wymagajg istotnych korekt na podstawie danych
nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny zaliczanej do poziomu 3. Ocena tego, czy okreslone dane wejsciowe
przyjete do wyceny majg istotne znaczenie dla cato$ci wyceny wartosci godziwej wymaga osadu uwzgledniajgcego czynniki
specyficzne dla danego skfadnika aktywdw lub zobowigzan.

W okresie zakonczonym 31.12.2016 r. nie miaty miejsce przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej, ani
tez zaden z instrumentow nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

36. Przychody przyszitych okreséw

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000
Zaliczki na poczet sprzedazy 3627 2 582
Dotacje 2842 3395
Leasing zwrotny (przychdd rozliczany w czasie) 1327 1939
Pozostate przychody przyszitych okresow 2277 1970
Razem 10 073 9 886
Krotkoterminowe 5943 5640
Diugoterminowe 4130 4 246
Razem 10 073 9 886
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37. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje miedzy Spotkg a jej jednostkami zaleznymi bedgcymi stronami powigzanymi Spotki zostaty wyeliminowane w trakcie
konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Informacje o transakcjach miedzy Grupg Paged a pozostatymi stronami
powigzanymi przedstawiono ponizej

37.1 Pozyczki

Kwoty nalezne od stron Kwoty ptatne na rzecz stron
powiazanych powiazanych
Stan na Stan na Stan na Stan na

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Mespila Investments Limited 4219 - - -
Daniel Mzyk 2029 1919 - -
Robert Ditrych 277 259 - -
Razem 6 525 2178 - -

Pan Robert Ditrych zostat odwotany z funkcji cztonka Zarzadu 19 grudnia 2016 r. i na dzien publikacji sprawozdania nie jest strong
powigzang. Oprocentowanie pozyczki wynosi 6.5% w stosunku rocznym. Termin sptaty pozyczki to 31.03.2018 r.

Oprocentowanie pozyczki udzielonej Panu Danielowi Mzyk wynosi 6.5% w stosunku rocznym. Termin sptaty pozyczki uptywa dnia
15.12.2017 r.

Oprocentowanie pozyczek udzielanych Mespila Investments Limited na podstawie umowy ramowej bytlo wg warunkéw rynkowych.
Termin catkowitej sptaty uptywa 31.12.2017 r.

Naleznosci od jednostek powigzanych nie podlegaty odpisom aktualizujgcym. W ocenie Zarzagdu Grupy Paged naleznosci sa
odzyskiwalne.

37.2 Naleznosci wekslowe

W 2016 roku wartos¢ rozliczonych transakcji wekslowych to:

Wartos¢ zrealizowana w tym dyskonto zrealizowane
Ksati Investments Sp. z o0.0. Delta S.K.A. 250 tys. zt 12 tys. zt
Mespila Investments Limited 0 tys.zt 0 tys.zt

W roku 2015 warto$¢ rozliczonych transakcji wekslowych to:

Wartos¢ zrealizowana w tym dyskonto zrealizowane
Ksati Investments Sp. z o0.0. Delta S.K.A. 8 009 tys.zt 9 tys.zt
Mespila Investments Limited 0 tys.z 0 tys.zt

37.3 Wynagrodzenie cztonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej wyptacone w roku obrotowym przez Paged SA i Spétki Grupy
przedstawiaty sie nastepujgco:
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Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
Rada Rada
Zarzad nadzorcza Zarzad nadzorcza
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Swiadczenia krétkoterminowe 1775 418 1633 334
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - - - -
Pozostate Swiadczenia dtugoterminowe - - - -
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - - - -
Razem 1775 418 1633 334

38. Zatrudnienie

38.1 Przecietne zatrudnienie

Przecietna liczba os6b zatrudnionych w Grupie Paged przedstawia ponizsza tabela:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015

RAZEM: 2903 2913
Pracownicy ogotem: 2 889 2901
- pracownicy umystowi 498 616
- pracownicy fizyczni 2 389 2283
- osoby wykonujgce prace naktadczg 2 2

- osoby korzystajgce z urlopéw wychowawczych i

bezptatnych 13 12

39. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywow pienigznych srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pieniezne w kasie i
na rachunkach bankowych oraz inwestycje w instrumenty rynku finansowego z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w
rachunku biezacym. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w rachunku przeptywow
pienieznych mozna w nastepujacy sposéb uzgodni¢ do pozycji bilansowych:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016  31/12/2015
PLN’000 PLN’000

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
bankowych 31802 19 557

Kaucje na otwarte akredytywy

Lokaty do 3 miesigcy
3844 3167

Razem 35 646 22724

Ryzyko kredytowe wynikajgce ze srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych uwzglednione jest w Nocie 34.9.
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40. Przejecie jednostek zaleznych

W 2016 r. Grupa Paged dokonata przejecia jednostki zaleznej: Paged Investment Sp. z 0.0. (uprzednio Kinglet 3 Sp. z 0.0).
Spétka zostata zakupiona jako SPV do celéw inwestycyjnych i nie prowadzita dziatalno$ci operacyjnej od momentu przejecia.
Gléwne parametry transakcji:

e  cena nabycia 105 tys. zt.

e  warto$¢ nabytego kapitatu 5 tys. zt.
Na dzien przejecia Spétka nie posiadata majgtku, poza stanem gotéwkowym. Grupa Paged nie rozpoznata wartosci firmy na
przejetej jednostce.

Szczegoty dotyczgce nabycia zostaty opisane w nocie 20.

Proporcja

Dziatalnos¢ Data przejetych Przekazana

podstawowa przejecia udziatow zaptata
Okres zakonczony 31/12/2015 (%) PLN’000
Europa Systems Serwis Sp.z 0.0 ustugi 04.08.2015 100% 30
Boni Debitum Sp. z o0.0. obrot 01.03.2015 100% 414
(spotka zalezna od Debt Trading Partners Bis Sp. z 0.0.)  wierzytelno$ciami
Razem 444

Jednostka zalezna Boni Debitum Sp. z 0.0. zostata zbyta w ramach segmentu zaniechanego w 2 kwartale 2016r.

41. Umowy leasingu operacyjnego

41.1 Grupa jako leasingobiorca
41.1.1 Warunki leasingu
Wszystkie zawarte umowy leasingu, ktére spetniajg okreslone wymogi sg zaklasyfikowane przez Grupe jako leasing finansowy.

Leasing operacyjny dotyczy $rodkéw transportu i urzadzen produkcyjnych i jest =zawarty na okres od
4 do 8 lat.

Grupa korzysta réwniez z uméw najmu i dzierzawy.

41.1.2 Ptatnosci ujete w kosztach

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
Optaty leasingowe 403 219
Razem 403 219
42. Zobowigzania warunkowe
Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
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DTP S.A. - zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze aktywéw ruchomych
w celu zabezpieczenia roszczen obligatariuszy - kwota ponad warto$¢ - 30 034
zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji

Weksel wiasny in blanco Sklejka - Pisz Paged S.A. zabezpieczajacy nalezyte
wykonanie umowy o dofinansowanie realizacji projektu w ramach

Regionalnego Programu Operacyjnego Warmia i Mazury na lata 2007-2013 . 3150
zawartej dnia 18.12.2012 r w Olsztynie

Gwarancja bankowa Banku Zachodniego BZ WBK S.A. na potrzeby 179 -
zabezpieczenia przyszitych ptatnosci za powierzchnig najmu biura.

Gwarancja bankowa Credit Agricole Bank S.A. na potrzeby zabezpieczenia 131 _
przysziych ptatnosci za powierzchnig najmu biura.

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej mierze 15 100 11443
jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych

Poreczenia - 15 000
Weksle in blanco - odsetki od leasingu 2672 5608
Razem 18 082 65 235

43. Informacje dotyczace aktywow, dla ktorych kryteria kwalifikacji do
zbycia zostaly spetnione po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity takie aktywa.

44. Dziatalnos$¢ zaniechana

W roku 2016 Grupa Paged zaniechata dziatalnosci w segmencie zarzadzania wierzytelnosciami. Dziatalnos¢ ta
zorganizowana byta wokot grupy kapitatowej DTP S.A., w ktérej Grupa Paged posiadata kontrolny pakiet akcji. Pakiet stanowit
49,47%  kapitalu  zakladowego (kontrola poprzez prawo wyboru wiekszosci w Radzie Nadzorczej).
Spoétka DTP S.A. byta podmiotem dominujgcym dla spétek: Debt Trading Partners bis sp. z 0.0 S.K.A, Debt Trading Partners
Sp. z 0.0. S.K.A, Finanse Ratalne Sp. z o0.0., DTP Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
Boni Debitum Sp.z o0.0 i DTLEX Kancelaria Radcéow Prawnych Rosinski i  Wspdlnicy S.KA.

Grupa DTP S.A. zajmowata sie zakupem i zarzadzaniem portfelem wierzytelnosci o warto$ci nominalnej od kilku do kilkuset
milionéw ztotych oraz $wiadczeniem ustug finansowych i prawnych. Wigkszo$¢ obstugiwanych spraw (wierzytelnosci)
pochodzi z sektora bankowego, a ponadto z sektorow telekomunikacyjnego i przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej.

W dniu 17.02.2016 r. pomiedzy PRA Group, Inc. z siedzibg w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej oraz PRA Group
Polska Sp zo.o. (razem jako "Inwestor") a Grupg Paged zawarte zostato porozumienie dotyczgce zobowigzania do sprzedazy
17.668.566 akcji spotki DTP S.A., pod warunkiem ogtoszenia przez Inwestora wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
wszystkich akcji DTP S.A.. Cena nabycia akcji w ramach wezwania zostata okreslona na poziomie nie nizszym niz 4,90 zt za
jedng akcje .

Szczegoty transakcji:

Stan na
26/4/2016

PLN’000

Cena zaptacona ($rodki pienigzne) 86 576

44.1 Analiza aktywow i zobowigzan nad ktérymi utracono kontrole
Stan na

26/4/2016
PLN’000
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Aktywa kwalifikowane do zbycia 216 218
- w tym $rodki pieniezne i ekwiwalenty pieniezne 18 688
Zobowigzania kwalifikowane do zbycia 129 503
Zbyte aktywa netto W

44.1 Zysk ze sprzedazy jednostki zaleznej

Okres
zakonczony
31/12/2016
PLN’000
Zaptata otrzymana 86 576
Zbyte aktywa netto (86 715)
Zysk ze sprzedazy (139)

45. Zdarzenia po dniu bilansowym

1. W dniu 12.01.2017 r. pomiedzy "Sklejka-Pisz" Paged S.A. w Piszu, "Paged-Sklejka" S.A. w Moragu a Bankiem PKO BP S.A. z
siedzibg w Warszawie zawarta zostata Umowa limitu kredytowego wielocelowego (tzw. kredyt parasolowy) w kwocie 110 000 tys.
zt na okres od 12.01.2017 r. do 11.01.2020 r. Umowa ta zastagpi dotychczasowe umowy kredytowe "Sklejki-Pisz" Paged S.A. z
PEKAO S.A. oraz "Paged-Sklejki" S.A. z BZ WBK S.A., BGK oraz dotychczasowe umowy z PKO BP S.A. Podpisanie powyzszej
umowy nie ma wptywu na wyniki finansowe 2016 r.

2. Europa Systems Sp. z 0. 0 otrzymata pismo informacyjne z Urzedu Marszatkowskiego w Szczecinie z 13.02.2017 informujgce
0 niezachowaniu trwatosci dwoch projektéw unijnych z uwagi na utrate statusu $redniego przedsiebiorstwa po wejsciu Europy
Systems Sp. z o0.0. w struktury Grupy Paged w sierpniu 2014 r. Zwrot dotacji zostat okreslony na
2 409 tys. zt. W dniu 21.02.2017 spodtka otrzymata oficjalnie wezwanie do zaptaty. Sprawe ewentualnego zwrotu dotacji reguluje
umowa wspolnikéw z sierpnia 2014 r. i kolejnych aneksoéw w ktorej uzgodniono, ze "o ile, dojdzie w przysziosci do zwrotu, na
podstawie ostatecznego rozstrzygnigcia wtasciwego organu lub rozstrzygniecia wiasciwego organu, ktéremu zostat nadany rygor
natychmiastowej wykonalnos$ci, chociazby nie byto ono ostateczne, przez Spétke catosci lub czesci jakiejkolwiek dotacji uzyskanej
przez Spotke, pozostali udziatowcy bedg solidarnie zobowigzani, w terminie 3 miesigcy od dnia wezwania przez Spétke, zaptaci¢
Spéice kwote réwnej czesci dotacji, ktéra bedzie podlegata zwrotowi wraz z stosownymi odsetkami.

3. W dniu 20.02.2017 roku Spotka Paged S.A. podpisata aneks przediuzajgcy kredyt w rachunku biezacym w banku Credit Agricole
Bank Polska S.A. na okres do dnia 31.07.2017 r. Kwota jak i pozostate warunki finansowania nie ulegty zmianie.

46. Postepowania sagdowe i arbitrazowe

Wobec Spétek Grupy nie toczg sie, ani nie zostaly wszczete postepowania sgdowe, arbitrazowe dotyczgce zobowigzan lub
wierzytelnosci, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych.

47. Informacja o zobowigzaniach z tytutu podpisanych uméw a nie ujetych
jeszcze w sprawozdaniu.

Spéitki Grupy nie zawieraty umoéw, z ktérych zobowigzania nie bytyby ujete w sprawozdaniu finansowym.

48. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok
obrotowy
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W dniu 30.06.2016 r. Rada Nadzorcza Spoétki Paged S.A. wybrata Deloitte Polska Spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp.k. na biegtego rewidenta, audytora sprawozdan finansowych Spédiki. Wynagrodzenie za przeglad oraz badanie
sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego Paged S.A. za 2016 rok wynosi 145 tys. zt. Wynagrodzenie za badanie
Grupy wyniosto 413 tys. zt. Audytor nie wykonywat innych zlecen dla Spotki

49. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad 3 kwietnia 2017 roku.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU
03.04.2017 Tomasz Modzielewski Prezes Zarzadu
03.04.2017 Magdalena Barto$ Cztonek Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
03.04.2017 Mirostawa Stonecka
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