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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzgdu BOWIM S.A.
Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego BOWIM S.A.
(Spétki/Jednostki) z siedzibg w Sosnowcu, przy ulicy Niweckiej 1E, na ktére sktadajg sie: sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2016 roku, sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za
rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, informacje dodatkowe oraz dane
objasniajgce.

Odpowiedzialnosc¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa, odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Zarzad Spétki jest réwniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawgq z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1047 z pdiniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) Zarzad oraz Cztonkowie Rady
Nadzorczej Spotki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 roku z pdzniejszymi zmianami. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spétke
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur
badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci

PRO AUDYT sp. z 0.0. H

ul. Sw. Leonarda 1A/3, 60-654 Poznan KRS 0000535161, Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
NIP: 9721249496 REGON : 302731224 VIl Wydziat Gospodarczy KRS, kapitat zaktadowy 6 000 zt




PROAUDYT

ustalonych przez Zarzad Spétki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej jednostki na dziert 31 grudnia
2016 roku, oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spétki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnos$ci i wskazanie, czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierdow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U.
z 2014 roku, poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) (Rozporzadzenie w sprawie informacji biezgcych
i okresowych) i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie oSwiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Spdtce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu
z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnos$ci uwzgledniajg postanowienia art.
49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia w sprawie informacji biezgcych i okresowych
i s zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w Swietle
wiedzy o Spdtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie
stwierdzilismy istotnych znieksztatcern w sprawozdaniu z dziatalnosci.
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W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem byto
rowniez zapoznanie sie z o$wiadczeniem Spoétki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym
wyodrebniong czes$é sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym Spotka zawarta
informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na
podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1639). Informacje te sg zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Data opinii: 31 marca 2017

C= w#\_
Michat Czerniak

Biegty rewident nr 10170

Prezes Zarzadu oraz Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu:

PRO Audyt sp. z o.0.

Poznan (60-654), ul. Swietego Leonarda 1A/3,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 3931
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

I.  INFORMACIJE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

BOWIM SPOtKA AKCYJNA (Jednostka/Spétka) powstata z przeksztatcenia firmy BOWIM spétka cywilna
w spotke akcyjng. Przeksztatcenia dokonano na podstawie uchwaty Wspdlnikow spétki cywilnej
zawartej w akcie notarialnym z dnia 19 stycznia 2001 roku (Repertorium A, numer 50/2001)
podpisanym przed notariuszem Justyng Drewko w kancelarii notarialnej w Zabrzu.

Siedziba Spotki miesci sie w Sosnowcu (kod pocztowy 41-200) przy ulicy Niweckiej 1E.

W dniu 19 lutego 2001 roku Spodtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000001104.

Spodtka posiada numer NIP 6452244873 oraz symbol REGON 277486060.
Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut Spoétki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest:

=  sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

= sprzedaz hurtowa drewna i materiatéw budowlanych,

= sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych, odpadéw i ztomu,

= S$wiadczenie ustug transportowych,

= wynajem srodkéw transportowych,

= wykonywanie robdt instalacyjno-budowlanych i ogélnobudowlanych,

= produkcja konstrukcji metalowych, z wytgczeniem dziatalnosci ustugowej,
= produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych.

Przedmiot dziatalnosci jednostek zaleznych zwigzany jest z dziatalnoscig Jednostki dominujace;.

Kapitat podstawowy Jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit
1951,5 tys. zt i dzielit sie na 19 514 647 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzierh wydania opinii struktura akcjonariuszy
Spotki przedstawiata sie nastepujgco:
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llos¢ posiadanych

Wartos¢ nominalna  Wartos¢ posiadanych

Akcjonariusz % posiadanych gtosow akgji akeji (w 1) akeji (w tys. z4)
Adam Kidata 24,17% 4132353 0,10 413,2
Jacek Rozek 24,17% 4132 353 0,10 413,2
Jerzy Wodarczyk 24,17% 4132353 0,10 413,2
Konsorcjum Stali S.A. 5,07% 1312628 0,10 131,2
Bowim S.A. (buy back) 4,47% 1157960 0,10 115,7
Pozostali akcjonariusze 17,95% 4 647 000 0,10 464,7
Razem 100,0% 19 514 647 0,10 1951,5

Jednostkami powigzanymi ze Spétka sg podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, ktorej
jednostkg dominujacg jest BOWIM S.A.

Wyszczegdlnienie

Rodzaj powigzania

BOWIM S.A.
BOWIM-Podkarpacie sp. z 0.0.
BETSTAL sp. z 0.0.
PASSAT-STAL S.A.

jednostka dominujaca
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna

Zgodnie ze statutem Spotki organami Spétki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodezili:

Wyszczegdlnienie

Funkcja

Jacek Rozek
Adam Kidata
Jerzy Wodarczyk

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania niniejszej opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie
osobowym Zarzadu Jednostki dominujgce;j.

W sktad Rady Nadzorczej na dziert wydania opinii wchodezili:

Wyszczegdlnienie

Funkcja

Feliks Rozek

Jan Kidata

Aleksandra Wodarczyk
Bernadetta Fuchs
Sobiestaw Szefer
Tadeusz Borysiewicz

Janusz Koclega

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

PRO AUDYT sp. z 0.0.

ul. Sw. Leonarda 1A/3, 60-654 Poznan
NIP: 9721249496 REGON : 302731224

KRS 0000535161, Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,

VIII Wydziat Gospodarczy KRS, kapitat zaktadowy 6 000 zt



PROAUDYT

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania niniejszej opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie
osobowym Rady Nadzorczej Spoéfki.

2. INFORMACIE O JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2015 roku
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Michata Czerniaka, numer ewidencyjny 10170, dziatajgcego
w imieniu PRO AUDYT sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
numer ewidencyjny 3931 i uzyskato opinie bez zastrzezen uwag objasniajgcych.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 25 maja 2016 roku, ktére postanowito, ze wypracowany zysk netto w kwocie
450 682,34 zt zostanie przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 2 czerwca 2016 roku oraz w Pierwszym Slaskim Urzedzie Skarbowym
w Sosnowcu w dniu 1 czerwca 2016 roku.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki w imieniu PRO AUDYT sp. z o.0. byt biegly rewident Michat Czerniak, numer
ewidencyjny 10170.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 11 lipca
2016 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spotki z dnia 24 czerwca 2016 roku
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania jednostkowego sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2016 roku we wszystkich istotnych aspektach jest
prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy
Spotki zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych
znimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych
postuzylismy sie testami i probami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych
testow i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
prob zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkdéw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku
zZ czym mogg wystgpié¢ rdznice pomiedzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organdow skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby - gdyby
wystgpity stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystgpi¢ poza systemem
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rachunkowosci Spétki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki
w okresie od dnia 13 lutego 2017 roku do dnia wydania niniejszej opinii z raportem z badania,
z przerwami.

5. DOSTEPNOSC INFORMACII ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszej opinii z raportem z badania os$wiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci jednostkowego sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposéb wptyngé na dane
wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym
sprawozdaniu ujawnione, w szczegélnosci takie, ktdre zaistniaty po dniu bilansowym.

Ponadto Zarzad Spétki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone jednostkowe sprawozdanie
finansowe, a takze os$wiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe,
dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne
do wydania opinii o zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w Zzaden sposéb ograniczony. Sposdb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez
nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PRO AUDYT sp. z o.0.

6. DEKLARACIJA NIEZALEZNOSCI

PRO Audyt sp. z o.0. kluczowy biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace
w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu
finansowym Spétki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegltych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).
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Il.  ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ | MAJATKOWEJ

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWEJ (UPROSZCZONE)

AKTYWA 31.12.2016 31.12.2015 Dynamika 31.12.2016 31.12.2015
(tys. z1) (tys. z1) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 123357,8 114113,6 8,1% 33,9% 40,6%
Rzeczowe aktywa trwate 25789,5 21719,0 18,7% 7,1% 7,7%
Wartosci niematerialne 2054,4 1056,5 94,5% 0,6% 0,4%
Dtugoterminowe aktywa finansowe 68 849,9 66 583,2 3,4% 18,9% 23,7%
Nieruchomosci inwestycyjne 21 660,9 16 655,1 30,1% 5,9% 5,9%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 48588 80936 -40,0% 1,3% 2.9%
dochodowego
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 144,3 6,2 2227,2% 0,0% 0,0%
Aktywa obrotowe 241 027,5 167 054,4 44,3% 66,1% 59,4%
Zapasy 131 004,1 81147,4 61,4% 36,0% 28,9%
Naleznosci z ty.tu’ru, dpstaw i ustug oraz 1017145 76343,5 33.2% 27.9% 27.2%
pozostate naleznosci
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 209,6 1850,6 -88,7% 0,1% 0,7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 324,6 6948,9 5,4% 2,0% 2,5%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 740,1 729,4 1,5% 0,2% 0,3%
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 34,6 34,6 0,0% 0,0% 0,0%
Aktywa razem 364 385,3 281168,0 29,60% 100,0% 100,0%
PASYWA 31.12.2016 31.12.2015 Dynamika 31.12.2016 3(:t:lfkf3::
(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) %)
(]
Kapitat wtasny 115 732,7 100 823,0 14,8% 31,8% 35,9%
Kapitat zaktadowy 1951,5 1951,5 0,0% 0,5% 0,7%
Nadszka z thufu e.mlsu akcji powyzej 52334,1 52334,1 0,0% 14,4% 18,6%
wartosci nominalnej
Kapitat (fundusz) zapasowy 38437,8 37 900,4 1,4% 10,5% 13,5%
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 38437,8 37900,4 1,4% 10,5% 13,5%
Kapitat rezerwowy - celowy 12 000,0 12 000,0 0,0% 3,3% 4,3%
Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) -11079,8 -7 283,1 52,1% -3,0% -2,6%
Zyski (straty) zatrzymane 21 438,7 3269,6 555,7% 5,9% 1,2%
Zobowiazania dtugoterminowe 60 040,0 20 564,2 192,0% 16,5% 7,3%
Rezerwa na odroczony podatek 137516 127231 8,1% 3,8% 4,5%
dochodowy
Bezerwa na $wiadczenia emerytalne 1545 1415 9,2% 0,0% 0,1%
i podobne
Zobowigzania finansowe 46 133,9 7 699,6 499,2% 12,7% 2,7%
Zobowiazania krétkoterminowe 188612,6 159 780,7 18,0% 51,8% 56,8%
Zobowigzania z tytufu .dostaw i ustug oraz 1621912 1031931 57.2% 44,5% 36,7%
pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe 25922,4 56 106,9 -53,8% 7,1% 20,0%
Bezerwa na $wiadczenia emerytalne 67 16 318,9% 0,0% 0,0%
i podobne
Pozostate rezerwy 492,3 479,1 2,8% 0,1% 0,2%
Zobowigzania razem 248 652,64 180 344,92 37,9% 68,2% 64,1%
Pasywa razem 364 385,3 281 168,0 29,6% 100,0% 100,0%
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2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (UPROSZCZONE)

01.01.2016  01.01.2015 Dvnamika 01.01.2016  01.01.2015
WARIANT POROWNAWCZY 31.12.2016 31.12.2015 v (%) 31.12.2016 31.12.2015
(tys. zt) (tys. zt) > (struktura %) (struktura %)
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 883 608,7 814 354,4 8,5% 100,0% 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 844 664,4 810 485,2 4,2% 95,6% 99,5%
Zysk/(Strata) na dziatalnosci operacyjnej 38944,3 3869,3 906,5% 4,4% 0,5%
Przychody finansowe 2 664,2 9899,0 -73,1% 0,3% 1,2%
Koszty finansowe 18 961,6 13 698,1 38,4% 2,1% 1,7%
Zysk/(Strata) brutto 22 647,0 70,2 32167,8% 2,6% 0,0%
Podatek dochodowy 4110,5 - 380,5 -1180,3% 0,5% 0,0%
Zysk/(Strata) netto ) 18536,5 450,7  4013,0% 2,1% 0,1%
z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/(Strata) netto: 18 536,5 450,7 4013,0% 2,1% 0,1%
Inne catkowite dochody netto 537,4 908,0 -40,8% 0,1% 0,1%
Catkowite dochody netto 19 073,8 1358,7 1303,8% 2,2% 0,2%
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartosc pozadana 2016 2015
Zyskownos¢ sprzedazy 2ysk ze sprzedazy/Przychody max 4,0% 0,1%
ze sprzedazy
Rentownosé sprzedazy zysk brutto/przychgdy netto max 2.6% 0,1%
brutto ze sprzedazy
Rentownosé sprzedazy zysk netto/przycthy netto max 21% 0,1%
netto ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatu zysk r)etto/kap|taf \{vf?sny bez wyniku max 16,0% 0,4%
wtasnego finansowego biezgcego roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogétem max 5,1% 0,2%
Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartosc pozgdana 2016 2015
Wskaznik rotacji majgtku przychody netto Z? IR max 2,4 2,9
aktywa ogotem
Wskaznik obrotu .
rzeczowych aktywoéw przychody netto ze sprzedazy/ max 7,1 7,1
aktywa trwate
trwatych
Wskaznik rotacji naleznosci (naleznosci z tytutu dostaw min 42 34
w dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360
Wska.znlk rotacji zapasow (zapasy/kosz.ty q2|a’fa|nosu min 57 37
w dniach operacyjnej)*360
Wskaznik rotacji (zobowigzania z tytutu dostaw min 70 47

zobowigzan w dniach

i ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360
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Finansowanie dziatalnosci

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartosc pozgdana 2016 2015
Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogotem 0,3-0,5 0,7 0,6
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z 51 05 06
witasnym rezerwami ! !
SRSl [FEhEE By kapitat wtasny/aktywa trwate >1 0,7 0,9
trwatych kapitatem wtasnym P y/akty ! !

Ptynnos¢ finansowa
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartosc¢ pozadana 2016 2015

(inwestycje krotkoterminowe + naleznosci

W pese) krotkoterminowe)/ 0,8-1,2 0,6 0,5

szybkiej zobowigzania krétkoterminowe
\A{skazn}k ptynnosci (aktywa ol?rotowe/'zobomazama 15-2,0 13 10
biezacej krétkoterminowe
Pokr.yC|e, z.obo.wuqzan naIeznt\osu .handlowe/ 51 0,7 0,8
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat

apitat obrotowy netto aktywa obrotowe — zobowigzania biezgce - 52914 7754
(w tys. zt)
Udziat kapitatu
pracujacego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogétem max 14,5% 2,8%
aktywow

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy,
ktory zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spoétki poinformowat, ze zostato ono
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego oraz ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke dominujgcg oraz spotki zalezne.

W wyniku przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki za rok
obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2016 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie
stwierdziliSmy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badZz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci,
obejmujacg w szczegdlnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okreséw
sprawozdawczych, metody wyceny aktywdw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb
prowadzenia ksigg rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbioréw.
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Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana w oparciu o wymagania okreslone
w Ustawie o rachunkowosci zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej i zatwierdzona do
stosowania przez Zarzad Jednostki.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w Spodtce przy wykorzystaniu systemu komputerowego IMPULS
BPSC.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowaliémy w Spétce nieprawidtowosci w obszarze prowadzenia
ksigg rachunkowych, ktére mogtyby miec znaczgcy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére
nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

a. zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci
otwarcia ksigg rachunkowych,

b. rzetelnosci i bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw w ramach ksigg
rachunkowych,

c. udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,
d. powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

e. spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej, w tym
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ | SPRAWOZDANIA
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Struktura aktywow i pasywéw sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki jest przedstawiona
w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu
31 grudnia 2016 roku.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspdétmiernosci.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywéw w zakresie, w terminach oraz
z czestotliwoscig wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka potwierdzita zasadnos$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.
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Zapoznalismy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Jednostki zatgczonym do sprawozdania finansowego
sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym, ktéry zakoniczyt sie dnia 31 grudnia 2016 roku.
Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim.

DokonalisSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla
ktérych bezposrednim zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku sg z nim zgodne.

Zarzad Spotki zapewnit porownywalno$¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
4. [INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

PRO Audyt sp. z 0. 0. oraz biegty rewident otrzymali od Spotki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Spdtka przestrzegata obowigzujacych jg przepisdw prawa.

C= w;,.,;L\_

Michat Czerniak
Prezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident

Numer ewidencyjny 10170

Przeprowadzajacy badanie w imieniu:

PRO Audyt sp. z o.0.

60-654 Poznan, ul. Swietego Leonarda 1A/3

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3931

Poznan, dnia 31 marca 2017 roku
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