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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Master Pharm S.A.
Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Master Pharm Spéika
Akcyjna z siedzibg w todzi przy ulicy Wersalskiej B (dalgj ,Spdtka"), na ktare skiadajg sie
sprawozdanie z wyniku oraz pozostalych catkowitych dochodow za rok 2016, sprawozdanie
z sytuac) finansowe] na dzien 31 grudnia 2016 roku. sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, sprawozdanie
z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz
informacje dodatkowe o przyjete] polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajgce,

Odpowiedzialnodd  kisrownika Spofki | osdb sprawujgcych nadzér za sprawozdanie
finansowe.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania finansowego | za jego
rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowaosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowsj oraz zwigzanymi z nimi
interpretaciami  ogloszonymi  w  formie rozporzadzen  Komisii Europejskie] (dalgj
Migdzynarodowe Standardy Sprawoczdawczosci Finansowej, kidre zostaly zatwierdzone
przez Unig Europejskg’) oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa, Zarzad Spotki jest
rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng do
sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie zawierajgceqo istolnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 roku poz.
1047 z poznigjszymi zmianami), zZwang dale] Ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spolki oraz
czlonkowie jej Rady Madzorcze] s3 zobowiazaniu do Zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe speiniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowodci,

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadziliémy stosowanie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy
o rachunkowosci, oraz zgodnie Krajowymi Standardami Rewizji Finansowe] w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowsj
Rady Bieglych Rewidentéw z dniz 10 lutego 2015 roku z péznigjszymi zmianami. Standardy
te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania | przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskad wystarczajgca pewnosc, ze sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotneqo znieksztatcenia.
£
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Badanie polegalo na Przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodow badania kwot i
Ulawnien w sprawozdaniu finansowym. Dober procedur zalezy od os3du bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia Sprawozdania finansowego spowodowansgo oszustem

wewngtrzne) w zakrasie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spolke sprawozdania
finansowego, w celu 2aprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie
zas wyrazenia opinii na temat skutecznogei kontroli wewnetrzne] Spotki. Badanie obejmuje takze
oceng odpowiedniosc przyjetych zasad (polityki) rachunkowadei, racjonalnodci ustalonych przez
Zarzad Spotki wartosci szacunkowych, jak rdwniez oceng ogolnej prezentacii sprawozdania
finansowego,

Wyrazamy przekonanie, e uzyskane Przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy
| odpowiednig podstawe do wyrazenia prZez nas opinii z badania,

Oninia o sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe:

- Przekazuje rzetelny | jasny obraz syluacji majatkowsj i finansowej Spolki na dzier; 31 grudnia
2016 roku, oraz je wynik finansowy i przeplywy pieniezne za okres od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2018 roku, zgednie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, kidre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg i przyjetymi zasadam; {polityka)
rachunkowosci,

= Zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowe prowadzonych ksigg rachunkowych,

= lest zgodne co do formy i tresei z obowigzujacymi Spolke przepisami prawa | postanowieniami
Statutu Spolki,

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacjl

Opinia na temat Sprawozdania z dzialalnosg

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci Spotki zgodnie z Ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawsa jest odpowiedzialny Zarzad Spolki. Fonadto Zarzad araz
czlonkowie jego Rady Nadzarczej sg zobowigzani do Zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci
Spolki spelniato Wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowose,

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z Preeprowadzonym badaniem Sprawozdania finansowego,
Zdpoznanie sig z trescig sprawozdania z dzialalnosc Spolki | wskazanie cZy informacje w nim Zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 48 Ustaw o rachunkowosci araz rozporzadzenia Ministra Finansdw z
dnia 19 lutego 2009 roku W sprawie informagji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emilentdw  papierdw wartosciowych oraz  warunkéw Uznawania za rownowazne infarmacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim {Dz.U z 2014 roku
poz. 133 2z poznigjszymi Zmianami) i sg Zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym
Sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenia oswiadczenia, czy w swietle
naszej wiedzy o Spoice | iej otoczeniy uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosc Spotki istatne znieksztalcenia,

Maszym zdaniem informacje zawarte w Zalgczonym sprawozdaniu z dziatalnosci Spolki uwzgledniaja



Oswiadczenie Spoiki o stosowaniv fadu korporacyinego

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym cbowigzkiem byto
rowniez zapoznanie sie z oswiadczeniem Spotki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym
wyodrebniong czesc sprawozdania z dzialalnosci Spotki.

Naszym zdaniem w o$wiadezeniu tym Spotka zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem
okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art, 60 ust.2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o ofercie publiczne] | warunkach wprowadzania instrumentow  finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz spolkach publicznych (Dz.U. z 2016 roku po. 1638
Z pozniejszymi zmianami) lub regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy.

Informacje te sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami  zawartymi
W sprawozdaniu finansowym.

W imieniu ,ForBiznes Audyt - Libsz Kepka Zielifiska — biegli rewidenci” Sp. p.
90-441 todz, Al T. Kosciuszki 101
Nr ewidencyjny 3269
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Lickiinte
Renata Zielinska

Kluczowy biegly rewident nr ewid. 9721

todz, 5 kwietnia 2017 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI MASTER PHARM S.A. ZA
OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 R. DO 31 GRUDNIA 2016 R.

I. CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujace badang Spéike

1.1. Nazwa | adres sledziby

Spétka prowadzi dzialalnose pod firmg Master Pharm Spotka akcyjna Siedzibg Spélki jest Ladz,
ul. Wersalska 8,

1.2. Przedmiot dziatalnosci

Wedlug umowy Spétki przedmiotem |8} dziatalnosci jest:

= produkcia antykutow spozywczych i napojow

- produkcia wyrobow farmaceutycznych,

- produkcja srodkéw myjacych i czyszczgcych, wyrobow kosmetycznych | toaletowych,

= Sprzedaz hurtowa zywnosci, napajow i tytoniu,

= Sprzedaz hurtowa artykulow uzytku domowego | osobistego,

—  sprzedaz detaliczna w niewyspacjalizuwanych sklepach,

= Sprzedaz detaliczna zywnosgei, napojow i wyrobow tytoniowych w wyspecjalizowanych sklepach,
= Sprzedaz detaliczna wyrobéw farmaceutycznych i medycznych, kosmetykow i artykulow toaletowych
- sprzedaz detaliczna pozostatych nowyeh towarow w wyspecjalizowanych sklepach,

= handel detaliczny poza siecig sklepowa,

- reklama,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospedarcze| | zarzadzania,

- uslugi komercyjne pozostale, gdzie indziej niesklasyfikowans,

= Pozostala sprzedaz hurtowa,

-  pozostale usiugi, gdzie indziej nieklasyfikowane,

- pozostate formy udzielania kredytow.

W badanym okresie Spolka prowadzila dzialalnose w zakresie produkeji suplementéw diety i wyrobow
kosmetycznych oraz zajmowala sie obrotem surowcami | materiatami do produkcji suplementow diety,
sprzedaia suplementow diety, marketingiem farmaceutycznym, [ak rowniez obrotem materiatami
medycznymi w charakterze Autoryzowanego Przedstawiciela w UE,

2. Podstawa prawna dziatalnosci

2.1, Umowa Spéiki oraz rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym
Spolka zostala Zawigzana jako spolka z ograniczong odpcwiedzia!nﬂsmq na czas nieckreslony w dniu
25 pazdziemnika 2002 roku aktem notarialnym spisanym przez notariusza Grazyne Beate Soche
w Warszawie (Repetytorium A nr 781 072002},

Spolka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 9 grudnia 2002 r. pod numerem
0000142373,

W dniu 14 lipca 2015 roku na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikaw Wspdlnicy postanowili
dokenaé przeksztaicenia Master Pharm Polsks spolka z agraniczong deawﬁedziainoéciq w Master
Pharm Spélke akcyjna, co zostalo Zaprotekcolowane przez notariusz Anne Bald (Rep. A s082/2015).
Postanowieniem z dnia 30 lipca 2015 roky Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydzial
Krajowego Rejestru Sadowego zaakceptowal te decyzje. Akta spotki akcyjnej zostaly zalozone pod
numerem KRS 0000568657,

W dniu 12 sierpnia 2015 roku Sad Rejonowy dia todzi-Sradmiescia w Lodzi, XX Wydzial KRS dokonal
2 urzedu wykreslenia spoiki z cgraniczong odpowiedzialnodcig z KRS, ;'.f
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Spotka dzialala w badanym okresie na podstawie przepisow ustawy Kodeks spotek handlowych | Statutu
spolki akcyjne],
W statucie Spotki okreslona, iz rokiem cbrotowym Spatki jest rok kalendarzowy.

2.2. Rejestracja podatkowa i statystyczna
Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 9512060837 nadany w dniu 2 grudnia 2002 roku.
Urzad statystyczny nadat Spoice REGON o numerze 015276970,

2.3. Kapital wiasny | podstawowy

Kapital wiasny Spalki na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosit 70.335 tys. zl.

Kapital zaktadowy Spotk wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 215.000,00 =t i dzielit sie
na 21.500.000 akgji o wartosci nominalnej 0,01 2 kazda,

Akcjonariuszami Spétki na dzien 31 grudnia 2016 roku byli:
- Max Welt Holdings Ltd. -53,5% kapitatu,
—  Aleksandra Nykiel —11,62% kapitaluy,
- Nationale Nederlanden OFE i DFE — 7 569, kapitatu
- Pozostali akcjonariusze - 17,32 % Kapitalu.

W dniu 31 lipca 2015 roku MNadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo uchwale nr 4, ktora
postanowilo o podwy2szeniu w drodze subskrybeji otwartej oferty publicznej kapitalu zakladowego Spotki
o wartoi€ od 0,01 zi do 50.000 zlotych poprzez emisje akcji w ilosci nie mnigjszej niz 1 sztuka, a nie
wigkszej niz 5.000.000 sztuk. Akcie serii B beds oferowane na zasadach okreslonych w prospekcie
emisyjnym, ktéry zostal zatwierdzeny przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 23 listopada 2015
roku. Ze wzgledu na sytuacje rynkowa Spatka wstrzymala emisjg publiczng akeji w 2015 roku.

W dniu 20 kwietnia 2016 roku Zarzad Spdtki — zgadnie z wezesniejszym upowaznieniem — oswiadczyl
{akt notarialny Rep A 2483/2018 spisany przez notariusz Anne Bald) o podwyzszeniu kapitaly
zakladowego w drodze publicznej emisji akgji serii B o kwote 30.000 z} oraz o optaceniu akgji w petnej
wysokoscl 18.000.000 z+.

Zmiana wysokosci kapitalu akcyjnego zostala zarejestrowana w KRS postanowieniem Sadu w dniu
18 maja 2016 roku.

W dniach 10, 13, 14 lutego 2017 roku. Pani Aleksandra Mykiel dokonalta transakcji nabycia 6.489 akgji
Spotki (co zostato podane w raportach biezgce ESPI nr 2/2017, 372017, 4/2017), eo spowodowato
zwigkszenie jej udziatu w kapitale do 11.65% | zmniejszenie udzialu pozostalych akcjonariuszy do
17,28%.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii o badanym sprawozdaniu finansowym nie wystapity inne
niz wyze| opisane zmiany w wysokosci kapitaty zakladowego oraz zmiany w strukiurze wiasnosci kapitatu
zakladowego Spolki.

2.4. Informacja o jednostkach powigzanych

Spotka jako podmioty powigzane traktuje spotki bezposrednio zalezne, podmiot dominujgcy oraz spatki
zalezne od niego, a takze kierownictwe Spotki, padmioty zalezne od nich i osoby z nimi spokrewnione —
zgodnie z zapisami MSR 24,

2.5. Zarzad Spditki
Na dzien wydania opinii Zarzad Spétki byl dwuosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu pelnit Pan Jacek
Franasik, za$ czlonka Zarzadu Pan Rafal Biskup.

W badanym okresie oraz w okresie do dnia wydania opinii o badanym sprawozdaniu finansowym nie
wystapity zmiany w skiadzia Zarzadu Spotki, I
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3 Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2015 podiegalo chowiazkowi badania przez bieglego
rewidenta. W dniu 31 marca 2016 roku biegly rewident dziatajgcy w imieniu ForBiznes Audyt — Libsz
Kepka Zielinska — biegli rewidenci” Sp. p. wydat o tym sprawozdaniu opinie z zastrzezeniem dotyczacym
braku mozliwosci potwierdzenia wyceny zapaséw ze wzgledu na brak uczestnictwa w inwentaryzacji na
koniec 2014 roku,

Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy, kidre odbylo sie w dniu 23 czerwca 2016 roku, zatwierdzilo
uchwata nr 6 sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015.

Uchwalg nr 17 z dnia 23 czerwca 2016 roku Zwyczajne Zgromadzenia Akcjonariuszy postanowilo zysk
netto Spalki za rok 2015 w kwocie 6.339 tys. zt przeznaczryc:
- dowyplaty w formie dywidendy kwote 4.085 tys. zl, co oznaczalo 0,19 zt na jedng akgje
kwote 2.254 tys. z| na zwigkszenie kapitatu rezerwowego przeznaczonego na pokrycie strat lub
inwestycje, z zastrzezeniem mozliwosci zmiany przeznaczenia tego kapitatu w przysziosci,

Ponadto uchwala nr 18 z dnia 23 czerwca 2016 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito niepodzielony zysk netto Spétki w kwocie 59 tys. zt przeznaczyd na zwiekszenie kapitaiu
zapasowego,

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostalo zloZzone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
1 lipca 2016 roku,

4, Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku,

obejmujgce:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2018 roku, kidry po stronie
aktywow i pasywdw wykazuje sume 78.904 tys. zt,

- sprawozdanie z wyniku | pozostatych calkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku wykazujacy catkowity dochod netto w kwocie 4,914 tys, zi,

- sprawozdanie ze zmian W kapitale wlasnym za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego
o kwote 17.571 tys, zi,

- sprawczdanie z przeplywow pieniginych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2018
roku wykazujacy zmniejszenie srodkow pienigznych o kwote 10.291 tys. zi,

- informacje dodatkows zawierajaca opis stosowanych zasad wyceny (polityke rachunkowosci)
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

5. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajgcego w jego
imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone przez ForBiznes Audyt — Libsz Kepka
Zielinska — biegli rewidenci” spotka partnerska z siedzibg w todzi, Al. T. Kosciuszki 101, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 3269,

Bieglym rewidentem reprezentujgcym podmiot uprawniony oraz kierujacym badaniem jest Renata
Zielinska, nr ewidencyjny 9721,

Podstaws przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 7 lipca 2016 roku z Zarzadem Spatki

Master Pharm Palska Sp. z 0.0 Wyboru podmiotu uprawnionego do badania, w Zwigzku z art. 66 ust, 4
¥
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ustawy o rachunkowosci oraz §14 ust 1 pkt 1 lit a) Statutu Spolki, dokonala Rada Madzorcza uchwaig nr
2/2016 z dnia 25.05.2016 roku,

Badanie zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki w dniach od 25 do 27 stycznia, od 13 do 17 lutego
iod 15 do 17 marca 2017 roku, a takze poza siedzibg Spolki w dniach od 13 do 14 marca oraz od
27 marca do 5 kwietnia 2017 roku.

ForBiznes Audyt - Libsz Kepka Zielinska - biegli rewidenci” spétka partnerska oraz kluczowy biegty
rewident Renata Zielinska potwierdzaja, iz 58 uprawnieni do badania sprawozdan finansowyeh oraz iz
speiniajg oni warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Master
Pharm S.A. okreslone wart. 56 ust. 3 7 4 ustawy z 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach | ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U, z 2016 roku poz. 1000).

6. Dostgpnosé danych | odwiadczenia Spoki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Zarzad badanej Spétki ziozyt w dniu 5 kwietnia 2017 roku pisemne oswiadczenie, w kidrym potwierdzil
kompletnose, rzetelnosé | prawidlowose sprawozdania finansowego przedstawicnego do badania
| stanowigcych podstawe jego sporzadzenia ksiag rachunkowych oraz ujawnienie w dodatkowych
informacjach i objagnieniach wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowal o nie wystgpieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym do dnia zlozenia oéwiadczenia.
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Il. CZESC ANALITYCZNA

1.  Wybrane wska2niki finansowe

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze sprawozdan finansowych oraz wskazniki finansowe
opisujace wynik finansowy Spdtki, jgj sytuacje finansowg | majatkows za badany rok w porawnaniu do

analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

Sprawozdanie z wyniku oraz pozostatych catkowitych dochodéw za okras od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016

wraz z ockresam| pordwnywalnymi (dane w tys. zh,

Rok 2016 Rok 2015  Rok 2014
Dziatalnodé kontynuowana:
Przychody ze sprzedazy 38.704 39.227 39.570
Koszty dzialalnosci (33.639) (21.535) (3117
Pozostale przychody operacyjne 226 24 BE
Pozostale koszty operacyjne (567) (18) [266)
Zysk operacyjny 5.724 7.698 8.213
Przychody finansowe 245 141 110
Koszty finansowe, w tym: {34) (22) {171}
Zysk przed opodatkowaniem 5.915 7.817 B.152
Podatek dochodowy (1.001) (1.478) {1.641)
Zysk roku obrotowego z dziatalnosei kontynuowanej 4.914 6.339 B8.511
Dziatalnosc zaniechana; = .
Zysk roku obrotowago z dziatainoge zaniechaneg|
Zysk 4.914 6.339 6.511
Pozostate cathowite dochody; - )
Pozycle nie podlegajace przeklasyfikowaniu do wymik
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku w -
péZniajszym teminia
Catkowite dochody razem 4.914 6.339 6.511
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Sprawozdanie z sytuacii finansowe| na dzien 31 grudnia 2016 wraz z okresam| pordwnywalnymi (dana w tys. zt)

Koniec ckresu 31-  Koniec okrasu Koniec okresu
12-2016 31-12-2015 31-12-2014
AETYWA,
Aktywa trwale 41.663 37.200 4.260
Rzeczowe aklywa trwate T7.726 3,246 3.273
Wartosci niematerialne 5 = 0
Pozyczki i naleznogei - - 262
Aktywa 2 tytulu odroczonego podatku 76 83 =
Aktywa finansowe w jednostkach zaleznych 33.833 33.833
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 23 25 25
Pozostate aktywa diugoterminowe 3 13 =
Aktywa obrotowe 3r.241 23.933 15.786
Zapasy 1.257 1,583 939
Naleznodei z tytulu podatku dochodowego 523 - !
Nalaznesel handlowe 18.207 16.316 9.805
Pazyczki udzielone z 189 -
Pozostale naleznogci n7 440 1.006
Pozostale aktywa krétkoterminawe 62 221 6
frr:jgﬁiie:if:;:uini:: ;l:.::-:;:r;ty iz wylgczaniem 15475 5184 4.030
Aktywa Spélki do zbycia zaklasyfikowane jako -
przeznaczona do wydania w ramach dywidendy - =
rZaczowe]
Aktywa razem 78.804 61.133 20.046
PASYWA,
Kapital whasny
Kapitat akcyiny 215 185 150
Kapital zapasowy - agio 50.510 33.708 =
Kapitat zapasowy | rezerwowy z zyskdw 14.685 12,382 7.887
Zyski zalrzymane 4.815 6308 4,967
Razem kapital wiasny 70.335 52.764 13.004
Zobowlgzania
Zobowigzanle diugoterminowe 192 8 55
Zobowigzania krotkoterminowe 8.377 B.361 6.987
Zabowigzania Spatki do zbycia zaklasyfikowane - )
_lako przeznaczone do sprzedazy
Razem zobowlazania B.56w 8369 7.042
Razem kapitat | zobowigzania 78.904 61,133 20,046
1
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Wskazniki rentownosci
= renfownosc sprzedazy

- rentownosé sprzedazy netlo

- rentownosé majatku (ROA)

= rentownosSeé netto kapitatu
whasnago (ROE)

Wskazniki efektywnoscl

- wskaZnik rotacji naleznosci w
dniach

- wskaznik rotacji zobowiazan w
dniach

- wskaznik rotacii zapasow w
dniach

Wskazniki plynnosci | zadiuzenia
= stopa zadiuzenia

- stopien pokrycia majatku
kapitatern wtasnym

- kapitat obrotowy netto (w tys. zi)

- wskaznik plynnoscl

- wskaznik podwyzszone| plynnogci

- wskaznik natychmiastowe)
plynnosci

Sposdb wyliczenia

twynik ze sprzedazy *100/ przychody
ze sprzedazy)

twynik netto “100/ przychody ze
sprzedazy)

{wynik netto *100 / aktywa razem na
kaniec ckresy)

[wynik netta *100/ kapitat whasny na
koniec okresu)

{przeciginy stan naleznoscl z tytuhy
dostaw | ustug * ilosé dniw
okresie/przychody ze Sprzedazy)

{przecigtny stan zobowigzan z tytudu
dostaw | ushug * ilodé dni w okresie/
koszt wlasny sprzedanych produkiaw)

(orzecigtny sian zapasaw “ilode dni w
okresie | koszt wiasny sprzedanych
produkiow)

{zobowiazania diugs + zobawigzania
krotkaterminowe +rezerwy! aktywa
razem)

tkapital wtasny / aklywa razem)
{aktywa obrotowe - zobowiazania
krithotermingwe)

{aktywa obrotowe |/ zobowiazania
kritkaterminowe

{aklywa obrotowe - zapasy /
zobowlazania krdtkalermincwe)

{$rodki plenieine! zobowigzania
krotkoterminowe)

016

15.28%

12,28%

6,23%

6,99%

164

g6

17

10,86%

89,14%

28.664

4,45

4,30

1,85

20

19,61%

16,16%

10.37%

12,01%

122

79

15

13.69%

BB.31%

15.572

2,86

4,67

0.64

g
P
b

21.21%

16,45%

32,48%

50,07%

T

a4

15

35.13%

64,95,

8.799

2.26

212

0.58
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2. Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza powyzszych wielkoscl | wskaznikdw wskazuje na wystapienie w trakcie 2016 roku nastepujacych

tendencji:

- spadek rentownosci sprzedazy brutto i netto,

- Zmnigjszenie rentownosci netto kapitalu wiasnego, spowodowane podwyzszeniem wartosci kapitatu
zaktadowego | zapasowego,

— spadek rentownosci akbywdw,

- wydluzenie cyklu rotacji nalezrnosci w dniach,

- ‘wzrost wskaznika rotacji zobowiazan w dniach,

- spadek poziomu wskainika rotacji zapasdw w dniach,

- zmnigjszenie stopy zadluZzenia,

— Znaczgcy wzrost wartosci kapitalu obrotowego netto,

- wzrost wskaznikow plynnosci,

IIl. CZESC SZCZEGOLOWA
1. Ocena systemu rachunkowosc

1.1. System rachunkowosci

Spolka posiada aktualng dokumentagje opisujgcg przyjete przez nig zasady rachunkowosci, ktora

obejmuje w szczegolnodai:

- opis metod wyceny aktywow | pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego, ktdre zostaly wymienione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego,

- sposcb prowadzenia ksigg rachunkowych,

- wykaz kont syntetycznych i analitycznych.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow z dnia 14 lipca 2015 roku, a nastepnie Nadzwyczajne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 31 lipca 2015 roku, podjelo na mocy art. 45 ust. 1b.-1c. ustawy
o rachunkowosci uchwate, iz Spdtka od dnia zlozenia wriosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego
Sporzadza sprawozdania finansowe jednostkowe i skonsolidowane zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europejska, Spotka
ztozyla do Komis|l Nadzoru Finansowego whiosek o zatwierdzenie prospekiu emisyjnego, ktdra wydala
decyzje o zatwierdzeniu prospekiu emisyjnego w dniu 23 listopada 2015 roku.

Polityka  rachunkowosci  spdlki Opracowana  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzanym przez Unie Europejska, zostala zatwierdzona
do stoscwania przez Zarzad Spéiki poczawszy od 1.01,.2016 roku,

W zakresie sposobu ewidencji zdarzen gospodarczych na kontach ksiggowych Spotka karzysta z planu
kont opublikowanego we . Wzarcowym wykazie kont”. Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci sg
zgodne z MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europejska oraz dostosowane do specyfiki
dziatalnosci Spotki,

Master Pharm S.A. powierzyl nadzér nad prowadzeniem ksiag rachunkowych oraz obsfuge kadrowo-
placowg doradey podatkowemu Macigjowi Zacharskiemu, ktory prowadzi dziatalnosé pod firmg
Kancelaria Finansowo-Ksiegowa ,OPERTUM" w todzi.

W Spdlce ksiegi rachunkowe prowadzone 53 przy uzyciu komputerowego programu finansowo-
ksiggowego na podstawie posiadane] licenc] firmy OPTIMA, Stosowany system posiada zabezpieczenia
haslowe przed dostepem osdb nieuprawnionych, Spélka posiada opis systemu informatycznego
wymagany art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy, 'I

_*u
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Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego statutowego sprawozdania finansowego za rok 2015 i zostal on
prawidiowo wprowadzany do ksigg rachunkowych badanego okresu,

W czesci przez nas zbadane] udokumentowanie operacii gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powiazanie zapisow ksiegowych z dokumentami | sprawozdaniem finansowym speiniajg wymogi
rozdzialu 2 ustawy. Dane wynikajace ze zbadanych ksiag rachunkowych zostaly prawidiowo wykazane
W poszezegdinych elementach sprawozdania finansowego

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjgtego sposobu prowadzenia rachunkowosci
araz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sa przechowywane zgodnie z rozdzialem 8 ustawy
o rachunkowosci.

1.2. System kontroli wewngtrzne]

Ocena dzialania systemu kontroli wewngtrzne| byla przeprowadzona w takim zakresie, w jakim wiazala
sig z badanymi obszarami sprawozdania finansowego. Nie miala ona na cely ujawnienia potencjalnych
nieprawidiowosci w dziataniu tego systemu. Przeprowadzone badanie nie ujawnito niedociagnied
w dziataniu systemu  kontrali wewnglrzne), aby stwierdzic, iz w istotnym zakresie nie dziala on
prawidtowo,

1.3. Inwentaryzacja sktadnikéw majatku

Spitka  przeprowadzila inwentaryzacje aktywéw | pasywow w zakresie oraz w terminach
i Z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci, W badanym okresie dokonano
inwentaryzacii:
- droga spisu z natury:
o srodki pienigzne w kasie — w dniu 30 grudnia 2016 roky
o Zapasy materiatow, towardw, produkeji w toku araz wyrobdw gotowych w dniu 29
grudnia 2016 roku wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roky,
- drogg potwierdzen sald - naleznoéci od kontrahentow Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia
2016 roku
- drogg weryfikacji — pozostale aktywa i pasywa Spdlki.

Zachowano terminowaose i czestotliwose przeprowadzania inwentaryzacji. Wartosei wynikajace ze spisu
z nalury zapasow surowcow | potproduktdw zostaly wycenione wedlug cen ostatnich Zakupow. RdzZnice
inwentaryzacyjne zostaly ujete w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

2.1. Rzeczowe aktywa trwale

Ma pozycje rzeczowych aktywow trwalych w Spolce sktadaja sie $rodki trwale w kwocie 5.978 tys. zl oraz
srodki trwate w budowie w kwocie 1,748 tys. zh

W 2014 roku Spélka nabyta nieruchomoseé zabudowang oraz ruchomosc znajdujgce sie przy
ul, Wersalskiej 8 w bodzi. W skiad nabytej nieruchomose weszly grunty — w kwocie 78 tys. zi, budynek
predukeyjno-magazynowy o wartosci poczatkowe] 2.500 tys. zl oraz inne skiadniki majatku, Czesc
biurowa - po adaptacji zostata oddana do uzytkowania w czerwcu 2015 roku. Budynek produkcyjno-
magazynowy w trakcie 2016 roku byl dostosowywany do potrzeb produkcyjnych Spétki. Spatka w
badanym roku paniosta naktady w wysokosci 2.228 tys. zi na dostosowanie pomieszezen produkeyjnych
do wymogdw produkcji suplementdw diety. Adaptacja zostala zakofczona w grudniu 2016 roku, I.-f
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Ponadto Spotka w 2016 roku zakupita nowe maszyny produkecyjne, ktére po montazu i testowaniu sg
sukcesywnie oddawane do uzytkowania. Na dzien 31.12.2016 roku Spatka posiadala na stanie maszyny
w trakcie montazu o wartosci 1.748 tys. 21, ktére zostaly oddane do uzytkowania w 2017 roku,

Nota nr 2 dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego prawidtowo opisuje zmiany
stanu rzeczowych aktywow trwalych.

2.2. Zapasy
W sprawozdaniu finansowym Spotka wykazuje zapasy materialow oraz towardw w kwocie 1.257 tys. zt,

Spotka ustalita stan zapasdw materialow, potproduktow oraz wyrobdw gotowych w drodze Spisu z natury
na dzien 31.12.2016 roku, Biegly rewident obserwowal prawidiowos¢ przeprowadzenia spisu z natury,
podczas ktdrego nie stwierdzono nieprawidtowosci. Zapasy materialaw | nabytych polproduktow zostaly
wycenione w oparciu o ostatnie faktury ich zakupu,

Na stanie magazynowym Spélki na dzieh 31 grudnia 2016 roku znajdujg sie takze wyroby gotowe
niepetnowartosciowe — zwrécone w ramach reklamacji — w tacznej wartoéci 393 tys. zh, Spdlka dokonata
adpisu aktualizujgcego wartosé tych wyrobow w pelne] wysokoséel. Wadliwose produktow wynikata —
zdaniem Spdtki — z nieprawidiowosci u podwykonawcy spoza Grupy kapitalowej Spolki w 2014 roku.
Spotka wniosta do wlasciwego sadu wniosek o zwrot poniesionych strat przez podwykanawce, co zostalo
opisane w nocie objasniajgcej nr 37 do sprawoczdania finansowego. Utylizacja tych wyrobow nastapi po
zakofczeniu sporu prawnego z podwykonawca wyrobu gotowego (stanowig dowdd w sprawie),

2.3, Aktywa finansowe

Ma wartose dlugoterminowych aktywdw finansowych skiadaja sie w Spéice:

— akcje w spdlce Budowlani Rugby SA w kwocie 25 tys. zi zakwalifikowane jako aktywa dostepne do
sprzedazy

= udzialy spotki zaleinej Grokam GBL sp. z 0.0. w kwocie 32.243 tys. zt

- akcje Spdtki zalezne] Avet Pharma Sp. z 0.0. (wczesniej Avet Pharma Rafal Biskup SKA) w kwocie
1.580 tys, zi,

W dniu 27 kwietnia 2015 roku Spdtka udzielila pozyczki w kwacie 450 tys. 2l spélce Avet Pharma Rafal
Biskup SKA. Na dzien 1.01.2016 roku saldo naleznosci wynosito 189 tys. zi. Caloié poZyczki zostala
uregulowana przez Avet Pharma Rafal Biskup SKA w terminie,

2.4. Naleznosci krétkoterminowe
Struktura wiekowa naleznosci tytulu dostaw i ustug w kwocie 19.207 tys. zl zostata przedstawiona
w nocie nr 20 dodatkowych objagnien | informacji do sprawozdania finansowego,

Specyfikacja pozostalych naleznosci zostals Zamieszczona w nocie 20 dodatkowych ohjasnien
i informacji do sprawozdania finansowego,

W zbadanej przez nas probie naleznosci przedawnione lub umorzone a takie w postepowaniu
upadiosciowym | likwidacyjnym nie wystapily i
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2.4. Zobowigzania | rezerwy na zobowlazania

Struktura czasowa zobowiazan z tytutu dostaw i uslug przedstawia sie nastepujaco:

Zobowiazania 2 ytulu dostaw | ustug na dzied 31.12.2016 (w tys. 2l

w terminach ptatnosci, z tego: 5101
przypadajgee do zapialy w styezniu 2016 3.847
preypadajgee do zaplaly w lulym { marcu 2016 1.260
przeterminowans, z tego: 2.800
do 30 dnf 2603
od 31-do 80 gni 164
od 181-do 365 dni 34
RAZEM 7.801

Na saldo zobowigzan Spotki skiadaja sie :

- zobowigzania z tytulu dostaw i uslug w kwocie 7.901 tys. zi,

- pozostate zobowigzania w kwocie 145 tys. z1,

- zaliczki otrzymane w kwocie 150 tys, zt,

- zobowigzania z tytulu leasingu krotkoterminowe w kwocie 99 tys. zi,
- zobowigzania z tytulu leasingu diugoterminowe w kwocie 139 tys. zi

Ma saldo rezerw skladajg sig:

- -rezerwy na $wiadczenia emerytalne, rentowe | posmiertne w kwocie 53 tys. zf,
- -rezerwy na niewykorzystane urlopy w kwocie 54 tys. z}

- -rezerwy na koszty badan sprawozdar finansowych i aktuariusza 28 tys. zi

Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie wystapily.

3. Kompletnos¢ | poprawnos$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji | objasnie do sprawozdania
finansowego

Spitka potwierdzita zasadnoscé zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego.

Zasady wyceny aktywow, kapitalu wiasnego i zobowigzan, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo | kompletnie opisane w dodatkowych
infarmacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposob prawidlowy i kampletny
opisuja istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostale istotne informacje wymagane
przez w Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosdci Finansowe] w ksztalcie zatwierdzonym przez
Unig Europejska

Zarzad sporzadzil i zalgezyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spolki w roku
obrotowym 2016. Sprawozdanie z dzialalnosc zawiera informacje wymagane art, 49 ust, ? Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych | okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartcsciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U, z 2014 r. poz. 133 z pézniejszymi zmianami). Dokonalismy sprawdzenia
tega sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacii, ktorych bezposrednim zrédlem jest zbadane
sprawozdanie finansowe, ’f
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Zgodnie z § 1.14b Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 maja 2016 roku zZmieniajacego
rozporzgdzenie w sprawie informacji biezacych | okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw
warlosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim Zarzad Spélki sporzadzil sprawozdanie z dzialalnosc
Spotki oraz Grupy Kapitatowe| w formie jednego dokumentu.

4. Informacie i ustalenia koficows

4.1. Zgodnoét z przepisami prawa

W trakcie badania pelnego sprawozdania finansowego Spoiki nie stwierdzono przypadkow istotnego
naruszenia przepisow prawa powszechnie obowigzujgcych oraz postanowien umowy i Statutu Spotki, co
zostalo potwierdzone rowniez pisemnym oéwiadczeniem Zarzadu Spotki z dnia 5 kwietnia 2017 roku.

4.2. Opinia z badania | jej uzasadnienie
Wydaligmy o sprawezdaniu finansowym Spatki za rok 2018 wydalismy opinie bez zastrzezen.

W imieniu ForBiznes Audyt - Libsz Kepka Zislifnska - biegli rewidenci” Sp. p.
30-441 Lodz, Al T. Kosciuszki 101
Nr ewidencyjny 3269

; .-jl-{.-rljlgw Ey
Renata Zielinska .. ..J{Z!.'.f..'r.“..'....
Kluczowy biegly rewident nr ewid. 9721

todz, dnia 5 kwietnia 2017 raku
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