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Master Pharm S.A

Sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok 2006 fw fvsigeach zforveh)

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU ORAZ POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

Nronoty a rok

objasniajacej &4 vk 2014 2015
Dzialalnodé kontynuowina:
Przychody 2¢ sprzedazy Mota & 39.704 30227
Koszty deatalnosci: Mata 10 (33.639) (31.535)
Zmiana stonn praduton [EFRY 578
Amartyzacia {2373 {152)
Zuzyeie srawedw | materialow {6.678) (7.006)
Lisfugi obee f11.545) (TS
Koszty fwiadezen pracowniczich ff.339 {786)
Podarki | oplat {283} (177
Wartodd spreedanych towardw § materiaidn {12, 7(18) (35810}
fnne (415 (341
Pozostale preychody operacyine MNots 8 226 24
Pozostale koszry operacyjne Mot 9 (567 (18)
Lysk operacyiny 5.724 T.698
Przychody finansowe MNota 12 245 141
Koszty finansowe, w tym: Nota 12 (54) (22)
Strata wynikajaca z razRicy W '--.'_u-crr.-.‘: g]'..tf_ll".'.'qj'l.l,' i zefowiirzan Nota 12 i (15
2 tytudn dywidendy rzeczowei na dzied fei uregnilowania
Zysk preed opodatkowaniem 5915 T.817
Podatek dochodowy Maota 13 (1.001}) {1.478)
Lush roku obrotowego 2 dzialalnosei kontynuowanej 4914 6,339
Dzialalnodd raniechana:
Zysk roku obrotlowegoe z deiatalnasci zaniechane - -
Lprzypadajacy na akcjonariusey spalkiy
Lysk roku obrotowego 4914 6.339
Pozostale calkowite dochody:
Pozyeje nie podlegajace preeklasy fikowaniu do wyniku - =
Pozycje podlegajqee preeklasyfikowaniu do wyniku w
piiniejsevm terminie 3 ¥
Calkowite dochody za rok obhrotowy razem 4.914 6,330
Lysk na akeje 2 deialalnodci Kontynuowanej i zaniechanej
preypadajacy na akejonarivsey jednostki dominujgee|
w ciggu roku (w PLN na jedng akeje)
Podstawowy
- 2 dzialalnosci kontynuowanej i zanicchanc Nata 14 0,24 0.34
- z dzislalnodei kontynuowane) 0.24 34
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Master Pharm 5.4
Sprawosdanie finansowe wi MESE za rok 2016 fw tysigeach shatveh)

Rozwodniony
- z dzialalnosci kontynuowanc] i zaniechang] Nata 14 0,23 0,27
- z dzmalalnose! kontynuowane] 0,23 027

Osoba odpowiedzialna za prowadzenic ksiag rachunkowych:

Maciej Zacharski

AL gp dexy. 4 Doradea podatkowy
L ul, Griernieniska 24, 91-046 Lod?
Nr wpisu 11363
Podpisy Zarzadu:
| A ( ,
fll ..... I.h..'l..'...l ....... R L WO \u—f ............ I" ..... ey
d =
Jacek Franasik Ralal Biskup
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Lad?, § kwietnia 2017 roku
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Master Pharm S.A

Sprawozdanie fimamsowe wg MSSE za vok 2006 (w tvsigeach zlatvch)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

N1 noty Koniec okre-  Kuonier okre-
objasniajycej 5U su
31-12-2016 J1-12-2015

AKTYWA
Aktywa trwale 41663 30200
Rzecrawe aktywa trwale MNota 16 1726 3.246
Wartosci niematerialne Not 17 -
Pozyezki | nalesnosei Nota 20 - -
Aktywa z tywlbu odroczonepo podatky Moia 30 76 B3
Pozostale aktywas dlugoterminowe 2 13
Aktywa finansowe w jednostkach zaleinych MNota 19 33833 EER.EX
Aktywa finansowe dostepne do spreedaiy Nota 19 25 15
AKtywa nhrotowe 37.241 23,933
Zapasy Mo 21 1.257 1.583
Naleanodei handlowe MNota 20 19.207 16316
Naleznosci 2 tytulu podathu dochodowega Nota 31 523 -
Podvezk: Mot 20 B 189
Pozostale naleznosei Nota 20 77 40
Fozostale aktywa krdtkoterminowe Mota 22 [ 221
fnrﬂklrﬂﬁz:}:::;:cu:;cftc; iwalenty (2 wylaczeniem kredy. Nota 23 15475 5184
Aktywa Spatki th:u zhweia zaklasy.ﬁknwanc juko przezna- Nota 24 . i
czona do wydania w ramach dywidendy FACCEOWE]
Aktywa razem TH.904 61133
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Master Pharm 5.A

Sprawozdanie finansowe wg MSSF zo rak 2008 fw tysigeach sfotveh)

Nronoty Koniec: Koniec
olijasniajace] okresu okresu
J-12-2006  31-12-2015
PASYWA
Kapital wlasny
Kapital akeyny Mota 25 215 1835
Kapital zapasowy aggio 50.510 33,798
Kapital zapasowy i rezerwowy z zyskiw 14.685 12,582
Zyski zatrzymane Mot 27 4515 63199
Rarem kapital wlasny T0.335 51,764
Fobowigzania
Lohowigzanie dlugoterminowe 192 L]
Kredyty, pogveski | inne zadluenie finansowe Mota 29 - -
Porostale zobowiaszania finansowe MNota 29 139 -
Zabowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego Mata 30 -
Zobowigzania 2 tytulu Swiadezen po okresie zatrudnienia Nota 32 53 8
Rezerwy na pozostale zobowigzania 1 obcinZenia - -
Lobowigzania krotkoterminowe 8.377 #.361
Zobowigzania handlowe Mota 28 7.501 i
Pozostale zobowiazania Mota 28 143 103
Lobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego Nota 31 445
Pozostale zobowigzania finansowe MNota 29 949 -
Pechedne instrumenty finansowe MNota 20 - -
Zaliczki otreymane MNota 35 150 B
Zobowinzania 2 tytuhu swisdezen po okresie zatrudnienia Nota 32 54 .
Rezerwy na pozostale zobowiazania i ohoigeenia Mota 36 23 36
_anuwiq.zania Spotki do zbyeia zaklasviikowane Nota 24 ~ )
jako przeznaczone do spreedady =
Ragem enbowigzania B.564 £.369
Razem Kupital i sobowigzania T8.904 61.133

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowvch:

P = s

Maciej Zacharski

Doradca podatkaowy _
Podpisy Zarzadu: ul, Gnieznieriska 24, 31090 LOG
Nr wpisu 11303
[
_ [ =
[ . i L) N v { i
.................... ST S TS .
Jacek Franasik Ralal Biskup
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Ladé, & kwictnin 2017 roku
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Master Pharm 5.A

Sprawozdanic finansowe wg MSSF za rak 2016 fw tvsigeach zlotch)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapital
akeyjny

Kapital
Lapasowy i
FEECEWOWY

& ey shiw

Kapital
EApASOWY
- agio

Lyski
Zatrzymane

Razem

Stan na 1 stveznia 2015 r,
Zysk roku obrotowego
Pozostale calkowite dochody
Razem catkowite dochody
Emisjn udzigtow

Przekazanie zvsku na kapital zupa-
BOWY
Dywidendy

150

3

T.917

4.937
6.339

(4.465)

1412}

13004
339

33.533

(412}

Fazem wyplaty 1 dystrybucia na
rzecz wlascicieli, ujete
bezposrednio w kapitale

{412}

Stan na 31 grudnia 2005 r,

185

12,382

33.798

6.399

51.764

Stan na 1 stycznia 2016 r.

£ysk roku obrotowego

Pozostale calkowite dochody
Razem calkowite dochody

Emisja akeji

Floszt pozyskania kapitalu
Przekazanie zysku na kapital zapa-

EOWY
Dywidendy

185

12.382

33,798

17.970
(1.258)

6.399
4.914

(2.313)

[4.085)

52.764
4.914

1 8.{HK)
(1:258)

(4.085)

Fazem wyplaty 1 dystrybucia na
rzeez wlascicieli, ujete
hezposrednio w kapitale

(4.085)

Stan na 31 grudnia 20016 r.

215

14.6095

S0.510

4.915

70335

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowyeh:

e

R i, 5 S Ut R & Dormdra podatkowy

= ' ul. GrigZniefska 24

Mrwpisu 11363

Jacek Franasik

Prezes Zarzadu Celonek Zarzadu

Lodz, & kwietnia 2017 roku

Macle| Zacharski

a4 46 Lod:
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Master Pharm 5.4
Sprawazdanie finansowe wi MSSE za rok 2016 fw tysigoach lotvel)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zarok 2016 Farok 2015 Zarok 2014
Preeplywy pienigine z deialaluosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem, w tym z deinlalnosci 5015 T.ELT #.152
zaniechane]
Worekty: (4.166) (5.919) 1.131
Amortyzacja Srodkow trwalych 237 152 m
Amortyzac)a wartodcl niematenalnych = E -
{Zysk)strata na sprzedazy rzeceowych aktywow trwabych (174) (20} -
Straty na wyplacie dywidendy rzeczowe] - 15 138
(Zyskivstraty 7 tytulu zmian wartodei godziwe] aktywdw
dostepych do spraeduzy wycenianych w wurtosci goda- - . -
wij przez wynik
Odsetki i dyskonto naliczone od udziclonych poiyerek “ (52) (32)
Odsetki zaplacone od podyczek (23 {7} -
Ondsethi zaptacone od leasingu 9 4 1
Przvchody z tywhi dywidend z aktywaw finansowych
wycenianych w wartaso) godziwe] przez wynik Z . )
Zyski na spezedary aktywidw finansowych wycenianych w
wartodci godziwe] preez wynik ¥ - N
Podatek dochodowy zaplacony {1.961) (2.222) 226
Ewiany stany kapitely obrorowego.
- Lapasy 36 (644} 563
« Maleznodei handlowe oz pozostale nalenose (3.168) (5.944) (3.598)
- atrzymane zaliczk na dostawy 1 5 (122 128
- pozostate akiywa 159 (218)
- FEZETWY a1 30 -
- Zohowigzunia handlowe oraz pozostale zobowizzania (Hili] N 3934
Wolywy pienigene netto z dzialalnodei operacyjnej 1.748 1.89% 9,283
Przephywy pienigine z dzialalnedci inwestyeyine]
Nabyeie rzeczowych aktywiw trwalych (4.371) (137} (3.110)
Wplvwy ze sprzedury rzeczowych akiywow Lrw alych 196 20 -
Nabycie sktywow finansowych preeznaczonych do wyda- ’ (427) (3.003)

min w ramach dywidendy reeczowe|

Nabyeie aktywaw dostgpnych do spreedazy - E;
Nabyeie akrywaw finansowych wycenianyeh w wartose

godziwe] preez wynik finansowy

Wplywy ze spreedazy aktywow finansowych wycenia-

nych w wartodct godziwe) preez wynik finansowy

Poryezki udziclone jednostkom powitzanym - (450)
Odsetki otrzymang F 7
Splata podvezek udziclonych jednostkom powigzaiyn 189 261

Dyvwidendy otrzymans Z

Strona § z 39



Master Pharm S.A
Sprawozdanie finansowe wg MESE 20 rok 2006 fw tvsigeach ofonch)

Wyplywy plenigine netto 2 dzialalnodci inwestycyjnej [3.984) (726) (5.113)
Preeplywy pienigine z deialalnosci finansowej
Wphywy 2 emisji akcji pomniejszone o wydatki zwiazane -
Z emisfa WA
Otrzymane kredyty, pokyczki i inne zadluzenie - - 0
Splata pozyczek otrzymanych 0 -
Splatt innych zobowiazan finansowych (121) (14) {68)
Ddsetki zaplacone (9} (4 (2)
Dywidendy wyplacons wlisciciclom (4.085) B (3.898)
Wyplywy pienigine netto & deialalnodci finansowej 12.527 (18} {3.968)
(£mniejszenie)Ewickszenie nette stanu srodkow pie- 291 1384 e
nigknych i ich chwiwalentdw ’ o
Stan drodkaw pienigenyeh §ich ckwiwalentow ng pocea-
— 3184 4.030 1828
ek roku
Zyski kursowe 2 tytuhy wyeeny Srodkow pienigznveh i ich
chwiwalentow -
Stan drodkiw pieniginyeh i ich ekwiwalentow na ko-

. . 15475 5184 4.030
niec roku
Osoba odpowiedzialna za prowa-
dzenie ksiag rachunkowych: i

Macie) Zacharski

/ — Doradzs podatknowy
A e (" ul. Grieinierska 24, 91046 Lod:

o iy 1 S < ot etore . i Ne i i

: /o Hew
& II = 5§ | .. L- {
Padpisy Zargadu: Ll N l""x:’ ............ N
Jacek Franasik Rafal Bisko
Prezes Zarzadu Celonek Zarzadu

Ladz, 5 kwietniz 2017 roku
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Master Pharm 5.4
.S'pmn ozdanie finansowe wg M55F za rok 2006 (w rvsigoach fatveh)

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2016 ROK

1. Informacje ogdlne

Master Pharm S.A. (,.Spatka™) wiadezy wysoko wyspecjalizowane ustugi w zakresie projektowania i kontraktowey produkeji
suplementdw diety, srodkow spozywezych specjalnegoe praeznaczenia aywieniowepo, kosmetykdw, wyrobaw medycznych,
preparatow sposywezych.

Spolka zostala zatozona jako firma pod nuewsy: Master Pharm Polska Spolka = ograniczony odpowiedzinlinodeiy. Spolka zostila
zawigzana na czas nicokreslony wodniv 25 paddsiernika 2002 roku aktem notarialnym spisanymt przez notanusza Grazyng Beatg
Soche w Warszawie (Repetviorium A nr 7810/2002), Spolka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu ¥ grudnia
2002 r. pod numerem DKT42373,

W dniu 14 lipea Nadewyerajne Zgromadzenic Wipdlnikéw postanowilo o pracksztaleeniu Master Pharm Polska Sp. 2 0.0 w
Master Pharm Spétke akeyina, .

W dniu 30 lipca Sad Rejonowy dls Eodzi-Srodmiescia w Lodai, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sgdowego zaakeeptowal pree-
ksztalcenie Spolki z 0.0, w spolke akeying | zalozyl akta Spélki pod pumerem KRS DRKIS6865T,

Siedzibg Spolki jest miasto Ladi,

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone preez Zarzad Spotki do publikacyi w dniu 5 kwictnia 2017 roku,

2. Opis wazniejszyveh stosowanveh zasad rachunkowosei

Glowne zasady rachunkowodci zastosowane prey sporzadzaniv ninicjszego sprawozdania finansowego zostaly preedstawione
ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowenych latach w sposob ciggly, o ile nie padano inacze.

2.1 Podstawa sporegdeenia

Sprawozdanie finansowe Master Pharm 8.A. sporzadeone zostalo zgednie 2 Migdzynarodowymi Standardami Sprawoadaw-
czodel Finansowe] zatwierdzonymi preee Unie Europejsky (MSSF).

Decyzie o sporzadzaniu sprawozdan zgodnie 2 MSSF w ksztaleie zotwierdzonym przez UE podielo Zgromadzenie Wspdlni-
kéw w dniu 14 lipea 2015 roku na podstawie art, 45 st Ih-le. ustawy o rachunkowosci, Jako daty przejscia na MSSF spalka
ustalila dzien | stycama 2012 roku

Sprawordanie finansowe zostalo sporzadzone wedlug zasady kosztu historyeznege, za wyjatkiem aktywdw finansowych do-
stepnveh do sprzedaty oraz aktywow i zobowiazan finansowych wycenianych w wartodei godziwej praez wynik. Sporzydaenie
sprawozdania finansowego zgodnic z MSSF wymaga wiveia pewnyeh mmaczacych szacunkdw ksiggowych. Wymaga réwnied
od Zaregdu dokonywania wiasnych ocen w ramach stosowania przyietych preez Spotke zasad rachunkowodel. Zagadnienia,
ktore wymagaja dokonywania istolnyeh ocen, bad? cechujy si¢ szezegding zlozonodeia, bad? obszary, w przypadku ktorych
poczymione zalozenia | szacunki majg istotny wplyw na sprawozdanie finansowe, przedstawiona w nocic 4,

2.2 Status zatwicrdeenia nowyeh Standardiw w UE lub emian istnieggeyveh Standardow

MSSF w kszalcie zatwierdzonym przez UE mie rdznig sig obecnle w znaczacy sposob od regulacii przyjetych preez Rudg
Micdzynarodowych Standarddw Rachunkowoici (RMSR), 7 wyjatkiem pontdseych interpretacii, kiore wedbug stanu na dzien
3 kwietnia 2017 roku nie zostaly jeszeze przyigte do stosowania;

«  MSSF 14 .Regulacyjne rogliczenia migdeyokresowe”  okreslajaey zasad uymowania kwot zwigzanych ze staw-
kami repulowanymi (obowiazujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sig | stycznia 2016 roku
lub po te) dacie);

«  Zmiany do MSSF 15 ,,Preychody 2 wmiw z klientami w zukresie objasnicn (cbowigzujacy w odniesieniu do okre-
shw rocznych rozpoczynajacyeh sig 1 stycznia 2018 roku lub po te dacie)

*  MSSF 16 ,,Leasing” (obowigzujocy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie | stycznia 2009 roku
lub po tey dacie);

«  Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 Ujawnienia na temat udeialow w
innyveh jednostkach™ oraz MSR 28, Inwestycje w jednostkach stworzvszonych i wspolnyeh preedsigweig-
cinch™ - Jednostki inwestyeying: zastosowanie zwolnienia x konsolidacyi (ebowiazujace w odniesieniu do okresdw
recznyeh rozpoczynajycych sie | stveenin 2016 roku lub po tef dacie);

«  Emiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawoedanie finansowe™ | MSR 28 , Jednostki stowargyszone | wspil-
ne preedsipweigcia™ dotvezgee spreedazy lub wniesienia aktywow pomigday inwestorem a jego jednostka stowarzy-
szong lub wspdlnym przedsiewzieciem, (data wejécie w Zycie zostala odroczona do momentu zakonczenia badad nad
metody praw wlasnosci)

«  Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie ¢ preeplywdw pieniginyeh”™ — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnieh {obowig-
zujgee w odniesicniu do okresow rocenyeh rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2017 roku lub po tef dacie):

«  Zmiany do M5R 12 ,,Podatek dochodowy™ - Ujmowanie aktywow 2 tvtulu odroczonego podatku dochodowego od
niezrealizowanych strat (ohowiazuiaey w odniesieni do okresdw rocenveh rogpoceynajacych si¢ 1 soycenia 2007 ro-
ku lub po tej dacie).

o Zmiany do MSSF 2 . Platnosci oparte na akejuch™ - Klasyfikacja § wycena transakeji opartych na akejach obowig-
zujpey w odniesieniu do okresdw rozpoczynajucych sig 1 styeznio 2018 roku lub po te] dacie),

*  Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe™ - rachunkowaodé zabezpieczen obowigzujacy w odniesieniu do okre-
sow razpoczynajacyeh sig | styczma 2008 roku lub po tej dacie)

o Fmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSS5F 9 Instrumenty finansowe™ wraz 2 MSSF 4, Umowy ubezpicceenio-
we™ obowinzujacy w odniesteniu de ekresow rogpoceynajacych sig | stycanin 2018 reku lub po 1e] dacie),
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*  Zmianydo MSR 40  Nieruchomosci inwestyeyjne™ —przeniesienie nicruchomodei inwestycyjnych (obowiazujace
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajieych sig | stycenia 2018 lub po tej dacie,

*  Zmiany do rdénych standardiw Poprawki de MSSF (cykl 2014-2016)" - dokonane w ramach procedury wpro-
wadzania dorocznych poprawek do MSST (MSSF1, MSSF12 oraz MSR28) ukierunkowane gloéwnie na rozwinzywa-
nie niezgodnodei i udcislenic slownictwa (zmisny do MSSF 12 chowigzupg w odniesieniu do okreséw rocznyeh roz-
paczinajacyeh sie | stycznia 2017 roku lub po tej dacie, u zmiany do MSSF | i MSR 28 obowiazuja w odniesieniu do
okresow roeznych rozpoczinagacyeh sig | stycania 2018 roku lub po tej dacie),

*  Interpretacjn KIMSF 22 ,Transakecje w walutach obeyeh i platnosei zaliczkowe™ (w odniesieniu do okresiw
rocznych rozpocetaajeych sig | stycania 2018 roku lub po tej dacie),

Standardy zastosowane po raz pierwsey

Nastgpujace standardy, zmiany do ismiejseych standardéw oraz interpretacje opublikowane preez Radg Migdzynarodo-

wych Stndurddw Rachunkowosct (RMSR) orar zatwicrdzone do stosowania w UE wechodzy w zyeie po raz plerwszy w

roku 20 6,

*  Zmiany do MSSF 11, Wepdlne ustalenia umowne” - Rozliczanic nabycin udzinléw we wapdlnyeh operacjach
zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 201 5 roku obowiazujace w odniesieniu do okrésow rocznych TOZPOSZY M-
evch sig | styczna 2016 roku lub po tej dacic),

= Zmiany do MSR 1  Prezentucja sprawozdan finanowyeh™ - [migjatvwa w odnicsieniu do wjawnien — zatwierdzo-
ne
w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznyeh rozpoczynajaeych sie |
styczmia 2016 roku lub po tej dacie),

*  Zmiany do MSR 16 Recczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 nAKtywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyinyeh — satwicrdzone w UE w dniy 2 grudnia 2013 roku (obowigzujice w odnie-
sicniu do okresdw rocznyeh rozpoczynajacyeh sie | stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSR 16 Reeczowe aktyvwa trwale” orae MSR 41 «Raolnictwo” — Rolnictwo: uprawy rodlinne -
aatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku {ohowigzujges w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynaja-
eychsig | stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

*  Zmiany do MSR 19, Swiadcrenia pracownicze” - Programy okredlonych dwiadczen: skladki pracownicze - zu-
twierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku {obowigzujaey w odniesicniu do okresdw rocznyeh rozpoczynajgcych
sig | lutego 2015 raku lub po te] dacie),

*  Zmiany do MSR 27 ,Jednosthowe sprawordania finansowe”  Metody praw wilasnoscl w jednostkowyeh
sprawozdaniach finansowych — zawierdzone w UE w dniu 18 grudnia 205 roku {obowigzujace w odniesieniu
do akresdw rocznyeh rozpoczynajacyeh sie | styeznia 2016 roke lub o te) dacie),

*  Zmiany do réénych standarddw  Poprawki do MSSF teykl 2010-2012)" - dokonane zriany w ramach procedury
wprowadzania dorocznyeh poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR
38) ukierunkowane glownie nu rozwigzywanie niezgodnodel | uscislenic slownictwn - zatwierdzone w UE w dniu
17 grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniv do okreséw recznych rozpeczynajgcyeh sig 1 lutego 2015
lub po tej dacie),

*  Zmiany do rognyvch standardéw Poprawki do MSSF (eykl 2012-2014)" - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocenych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane glownie
i rozwigzywanie niczgodnodei i uscislenie slownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku
{abowiazujace w odniesicniu do akresaw rocznyeh rozpoczynajaeveh sig | stycania 2016 lub po tej dacie).

Powykser standardy oraz zmiany do ismiejqeych standardaw nie mialy istotnepo wplywu na dotychezas stosowana poli-

tyke rachunkowodel w Spolee oraz prezentacie sprawordan finansowyeh,

Standardy opublikewane i zatwicrdzone preee UE, ale kidre Jeszeze nie wesaly w dyeie

*  MSSF 15 .Prevehody 2 umiow 2 Klientami®, zatwierdzony do stosowania w UE w dniu 22 wrzednia 2016 roky {oh-
owigzujaey w odniesieniu do vkreséw rocznych rozpoczynaggeych sig | stycznia 2008 roku lub po tej dacie). Zeodnie
z MSSF 13 jednostka ujmuje prevehod w chwili spelenienia zobowigzania do wykonania $wiadezen. cryli przenie-
sienia na klienta kontroli nad towarami |ub uslugami bedacymi przedmiotem tego zobowigzania. MSSF 15 zawicra
lez zmacznie bardziej restrykeyjne wytyere dotyezgee specyficznych aspekidw dotyczacych ujmowania prevehoddw,
Wiymaga réwniez ujawniania szerokiegn zakresy informacii.

*  MSSF 9 Instrumenty Anansowe” zatwicrdzony do stosowania w UE w dniu 22 listopada 20016 roku (obowigzu-
jacy wodniesieniu do okrestw rozpoczynajucyeh sig | stycznia 2018 roku lub po tej dacie):;

Spotka nie skorzvstala =z mozliwose: wezestieiseego mastosowania standardow zatwierdzonyeh przez Unig Europejsks,

ktore obowiazuja dla okresiw sprawozdawezyeh rozpoczynajacych sig po dniu bitansowym,

Spolka obecnie analizuje wplwy opublikowanych standardéw, kidre nie weszly w #yeie lub nie zostaly zarwierdzone do
stosowanta w UE i ccenia, 7e poza dodatkowymi wjawnieniami, nie powinny mied one stotnego wphywu na sprawozdanic
finansowe zo wyjatkiem MSSF 15§ MSSF 16,

Spitka ocenia, iz MSSF 15 moze miee enaczyey wplyvw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe ze wzgledu na fakt,
iz zmieni si¢ model ujmowsinia prevehoddw z umaw 2 klientami
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Ostateceny wplwy nowych standardow, ich zmian orsz interpretacii na sprawozdanic finansawe bedzie zaleret od dalszej
bardziej szezepdlowe] analizy zapisow standarddw, wyjadnien oraz dodatkowych informacji wydanyeh preez Rade Mig-
dzynsrodowych Standardow Rachunkowoder.

1.3 Sprawozdawezosé dotyczgea segmentow operacyjnyeh
Spalka preedstawia swojy dzialalnodé jako jeden segment operacyjny, co jest spojne ze sprawozdawczodcia preedstawiany
wewnetrznie gldwnemu decydentowi. Zarzad Spolki jako decydent operacyiny analizuje osiagane wyniki na poziomie calej
Jjednostki. Szezegdlows| analizie podlegajs jedynie preychody ze sprzedazy.

14 Wycena pozyeji wyrazonych w walutach obeych

1) Waluta funkcjonalna i waluts prezentacii

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych Spotki wyeenia sig w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w
ktorym jednostka prowadzi dzialalnosé {waluta funkejonalna™). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach pol-
skich zhotych (PLN), kidre sa waluty prezentacii Spolki.

b) Transakeje i salda

Transakeje wyrazone w walutach obeyeh preelicza sig na walute funkcjonalng wedlug kursu abowizzujacego w dniu transakcji
lub wyeeny, kiedy poaycje podlegajy preeszacowaniu. Zyski i straty kursowe z tytlu rozliczenia tych transakeji oraz wyeeny
bilansowej aktywdw | 2obowiazai pienivinych wyrazonych w walutach obeych ujmuje sig w sprawozdaniu z wyniku, o ile nie
edracza si¢ ich w pozostatych catkowityeh dochodach, gdy kwalifikujy sie do uznania za zabezpieczenie przeplywow pienigz-
nych i udsialdw w aktywach netto. Zyski i straty na roénicach kursowyeh odnaszace sig do zobowiazan z tytulu poizyezek,
kredytow | innego zadluzenia oraz frodkow pienigenych i ich ekwiwalentdw przedstawiane 54 w sprawozdaniu z wyniku w
poeveli Jprzyehod lub koszt finansowy™. Wazystkie pozostale zyvski lub straty 7 tytulu réenic kursowych prezentowane sg w
sprawozdaniu = wyniku w pozyeji  pozostabe (straty)izyski — netta”,

1.5 Rzeczowe aklywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazuje sig wedlug kosetu historycznego pomniejszonego o umorzenie. Koszt historyczny
uwzglednia wydatki bezposrednio awiazane 2 nabyciem danyeh aktywéw, Koszt moze rdwnics uwzeledniad preeniesione
kipitalu wlasnego kwoty z tytulu zyskowistrat na transakcjach kwalifikujacyeh sig jako zaberpieczenia przeplywiw pienigi-
nych, dotycegeych zakupow rzeczowych aktvwow trwatveh w walutach oheyeh,

Painigjsze naklady uwzglednia sic w wartodet bilansowej danego srodka trwalego lub ujmuje jake odrebny srodek trwaly (tam,
gdzic jest to wladciwe) tylko wowezas, gdy jest prawdopodobne, 7e 2 tytulu tef pozycji nastapi wplyw korzyici ckonomicznych
do Spalki, zas koszt danej pozyveii mozna wiarvgodnie miersyvé. Wartodé bilansowa wymienionej czedci usuwa si¢ z bilansu.
Wszelkie pozostale wydatki na naprawe i kanserwacje odnoszone sa do wyniku finansowego w okresie obrotowym, w ktorym
je poniesiono.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Amortyzucje innveh $rodkaw irwilych naliczn sic metoda liniowa w celu rozlozenia ich
wirtosci poezithowe) lub wartosel przeszacowang], pomnicjszonych o wartose koficows, przez szacowane okresy ich uzytko-
wania, kure dla paszczegdlnych prup drodkéw trwabych wynosza:

Budynki 50 lat

Maszyny 7- 15 lat

Pojazdy 3 - 5 [at

Meble, wyposazenic stale i sprzgr 3 - 8 lat

Weryfikacji wartedei koftcowe] | okrestw uiytkowania Srodkdw trwalveh i ewentuainej ich zmiany dekenuje siy na kaidy
dzieh bilansowy,

W przypadku, gdy wartodé bilansowa drodka irwalego praewyisza jego oszacowany wartosé odeyskiwalna, jego wartodé bilan-
sowi spisuje sig natychmiast do poziomu wartodei odzyskiwalnej. Nie wystapily przeslanki wikazujgce ma utrale wartosci
ugvtkowanveh srodkow trwalveh

Zyski i straty 2 tytulu zhycia drodkéw trwalych ustala sig deoga pordwnania wplywow ze sprzedagy  ich wartosci bilansows i
ujmuje w sprawozdaniu 2 wyniku, w pozyeji  Pozostale przychody/koszty™,

2.6 Wartosci niematerialne - nabyte aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerinlne o okreslonym ckresic ckonomiczne uivtecznodci wykazuje sig wedlug kosztu historyeznego
pomnigjszonego o umorzenie i skumulowana utrate wartodei. Amortyzicje ufmuje sig liniowo w szacowanym okresie ekono-
micznej vaytecznosel. Oszacowany okres ckonomiczne] uzytecznosel | metody amortyzac)i podlegaja weryvikacyi na konice
kazdego okresu sprawozdawezego, a skutki zmian szacunkaw rozlicza sig prospekbywnic.

Nabyte aktywa niemiterialne o nicokreslonym okresic ckonomicene] wrytecrnosei wykazuje sig wedbug kosztu pomniejszone-
£o o skumulowana wtratg wartodei.

1.7 Utrata wartosci aktywiow niefinansowych

Wartosci niematerialne o nicokreslonym okresie uzvtkowania lub wartosel niematerialne nie potowe do usyvtkowania, nie
podlegajy amortyzacii, lecz corocanie sa testowane pod katem mozliwej utraty wartodei, Aktywa podlegajace amortyzacji
anilizuje si¢ pod katem utraty wartoder, lekroé fakies zdarzenis lub rmiany ckeliczno$el wskazuja na mozliwodé niezrealizo-
wania ich wartosci bilansowe]. Steate = tytulu utraty wartodei ujmuje sie w wysokodel kwoty, o jakg warodé bilansows danego
sktadnika aktywow przewyssza jego wartod¢ odzyskiwalna, Wartpse cdzyskiwalna stanowi wyisza z dwach kwot; wanoscl
godziwe] aktywow, pomniejszone o koszty zbyeia. lub wartofei wivtkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraly wartasci
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aktywan grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktorego wystepujg w duzym stopniu niezalezne wplywy pienig-
ne (oérodki wypracowujgee érodki pienigne). Wezedniej stwierdzona utrata wartosci aktywdéw niefinansowych {innych niz
warto$C firmy), oceniana jest na kaedy dzien bilansowy pod katem wystepowania przeslanek wskazujgcych na mozliwosd
odwrocenia dokonanego odpisu.

1.8 Aktywa trwale (lub grupy do zhycia) preeznaczone do spreedaiy

Aktywa trwale (lub grupy do zbyeia) sq klasyfikowane joko przeznaczone do sprzeday, jesti ich wartoéé bilansows zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakeji sprzedaey, a sprzedaz uwadana jest 24 Wysoce prawdopodobna. Ujmowane sa
one w nizszej z nastgpufacych dwoch kwot: ich wartodei bilansowej  wartodei godziwej pomnigjszonej o koszty sprecdarzy. W
Spolee jako aktywa przeznaczone do zhycia prezentowane byly akeje spilek publicznych przeznaczone do wydania w ramach
dywidendy rreczowe).

1.9 Aktywa finansowe

1.9.1 Klasylikacja

Spalka zalicza swoje aktywa finansowe do nastgpujacyeh kategorii: wyceniane w wartesei godziwe] preez wynik, pozyezki i
nalesnodei, aktywa utrzymywane do tertning wymagalnoder orae aktywa dostgpne do spreedazy, Klasyfikacja opiera sig na
kryterium celu nabycia aktywow finansowych. Zarzad okredla klasyfikaciy swoich aktywaw finansowych pray ich pocaitko-
WYL ey,

W odrehne] pazyeii Spotka klasyfikuje aktywa finansowe w spilkach zaleznyeh, do ktarych zaliczane s udzialy i akcje pod-
miotow, nad ktdrymi Spotka sprawuje kontrole.

ad Akrywa finansowe wyceniane w wartodel godziwe] preez wynik

Kategoria ta obejmuje akiywa finansowe przcznaczone do obrom, Skladnik aktywow Anansewych zalicza sig do tej kategori,
jedeli mabyty zostal przede wszystkim w celu sprzedary w krotkim terminse. Instrumenty pochedne rownies zalicza sig do
przeznaczonyeh do obroty, o ile nic s4 preedmiotem rachunkowosci zabezpiecsei. Aktywa 2 tej kategorii zalicza sig do akry-
waw obrotowyeh, jesli ich realizacja jest preewidywana w cingu |2 miesigey. W przeciwnym przypadku 53 one klasyfikowane
jako akbywa trwake.

b) Pozvezki i nalednode

Poiyezki i naleknodci to niezaliczane do instrumentdw pochodnyeh aktywa finansowe o ustalonyeh lub mozliwyeh do ustalenia
platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku, Zalicza sig je do aktywéw obrotowych, za wyjatkiem tych, ktoryeh termin
wymagalnodel przekracza 12 micsigey od dnia bilansowepo, Te sa zaliczane do akyywéw trwalych, Malernosei Spotki zalicza-
ne sg do . Naleznodei handlowych i pozostatych naleinodei” w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

c) Akbywas utrzymywane do terminu wymagalnosc

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci obejmuja aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodny-
mi, z ustalonymi lub moliwymi do okreslenia platnociami oraz o ustelonym terminie wymigalnodei, wagledem ktorych
spatki Grapy maj stanowezy zamiar i 53 W stanie utrzymad w posiadaniu do uplywu terming wymagalnosei.

di Aktywa finansowe dostepne do spreedicy

Aktywa finansowe dostepne do sprredazy to niestanowisce instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe przeznaczone do
tef kategorii albo niezaliczone do #adnej 7z pozostalych. Zalicza sig je do aktywow trwalych. o ile Zarzad nie zamierzu ich zbyd
w cigeu 12 miesigey od dnia bilansowega,

2.9.2 Ujmowanie i wycena

Repularne transakeje zakupu i spreedaiy aktywow finansowych ujmuje sig na dzien przeprowadzenia transakeji — tj. na diiefi,
w ktorym Spolka zobowigeuje sig¢ zakupic lub sprzedac dany skladnik aktywadw. Inwestycje ujmuje sig poczatkowo w warosci
godziwej powickszonej o koszty transakeyjne. z wyjatkiem wszystkich aktywdw finansowych wycenianych w wariosci godzi-
wej przez wynik. Aktywa finansowe wyceniane w warlodci godziwe] przez wynik sq poczgtkowo ujmowane w wartosci go-
dziwej, natomiast koszty transakeyne odnoszone sq do sprawozdania z wyniku, Aknywa finansowe wylacza sig z ksiag ra-
chunkowyeh, gdy prawn do uzyskiwania przeplywiow pienigznyeh z ich tytulu wygashy lub zostaly przeniesione, a Spalka
dokonala przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i poeytkaw z tytubu ich wlasnosci. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
oraz aktyws finansowe wyceniane w wartosei godaiwe) preez wymk wykazuje sig po poczatkowym ujgciu w warodci godz-
wej. Pozyezki i naleinodei po poczatkowym ujgciu wykazuje sig wedlug zamoriyzowanego kosziu, metody efekiywnej stopy
procentowe).

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnodel wycemane 53 wedlug zamortyzowanegoe kosziu z zastosowaniem efektyw-
nej stopy procentowe]

Inwestycje w aktywa finansowe w spolkach zaleznych wykazywane w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytuhu utraty
wartosei.

Zyski i straty 2 tytuby 2mian wartodei godziwe] aktywow finansowych wycenianyeh w wartosici godziwej przez wynik wykazu-
je sie w sprawozdaniv z wyniku, w pozyeji Preyvchody lub koszty finansowe™, w okresie, w ktorym powstaly. Przychody 2
ryiutu dywidend z aktywaw finansowych wycenianych w warlofel godeiwe) preez wynik wykazuje sig w sprawozdaniu 2
wyniku w ramach przychedow finansowych w momencie uzyskania preez Spolke prawa do otrzymania platnosci.
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Zmiuny wartodcl godziwe] picniginych oraz niepieniginych papierdw warodciowych zaklasyfikowanych do aktywéw finan-
sowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sig w pozostalyeh catkowitych dochodach,

W razie sprecdazy papierdw wartosciowych zaliczonyeh do kategorii dostepnych do sprzedaizy lub w preypadku utraty prees
nie wartosci — lyczne dotychezasowe korekty do poziomu aktualne] wartosci godziwe] ujgte w kapitale wykazuje sie w spra-
wazdaniu 2 wynike jako . Zyvski | straty na inwestycjach w papiery wanodciowe”. Odsetki z papierdw wartodciowyeh zaliczo-
nych do kategorii dosigpnych do sprzedaiy, maliczone metodg efektywnej stopy procentowe], ujmuje si¢ w sprawozdaniu »
wyniku w przychodach finansowych. Dywidendy = tytlu dostgpnveh do spreedaiy instrumentéw kapitalowych ujmuje sie w
sprawozdaniu 2 wyniku w preychodach finansowych w momencie nabycia przez Spélke prawa do otreymania platnosei.

L1 Kompensowanie instrumentow finansowych

Aktyws i zobowigzania finansowe podlegaja kompensacie, o kwota netto wykazywana jest w bilansie, jezeli wystepuje prawnic
egzekwowalny tvtul prawny do dokonania kempensaty ujmowanych kwot craz jeseli istnieje zamiar dokonania rozliczenia w
kwocie netto bad? jednoczesne) realizaci skladnika akbywow i splaty zobowigzania. Prawnic egzekwowalny tytul prawny nie
moze byl uwarunkowany wystapieniem okreslonego zdarzenia w preyszlodci | musi byé egzekwowalny w zwykhym trybie
prowsdzenia dzialalnosei oz w preypadku niewywigzania sig 2 platnodei, niewyplacalnosel lub upadlosei jednostki | wszyst-
kich kontrakentaw.

L1 Utrata wartodci aktywiow finansowych

a) Aktywa wykazvwane wg zamortyzowaneeo koszty

Spédlka preeprowadza oceng na konice kazdego okresu sprawozdawezego, czy istnieja obicktywne przestanki wikazujace na
wystapienie ulraty wartodel skladnika bad# Spotki akrywdw finansowych, Skladnik aktywow finansowych lub Spolka aktywow
finansowych utracily wartose, « strata 7 tytubs utraty wartosei zostala poniesiona wiedy i tylko wtedy, gdy istnicja obicktywne
dowody utraty wartosei wynikajgee 2 jednego lub wigksze liczhy zdarzen majaeyeh micjsce po poczatkowym ujeciu skladnika
pktywdw (,2darzenia powodujace stratg™), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujgee stratg ma wphyw na oczekiwane preyszle
preeplywy pienigzne wynikajace ze skladnika aktywow finansowych lub Spotki aktywéw finansowych, ktarych wiarveodne
oszacowInie jest modlive.

Kryteria, keore Spdlka stosuje w celu weryfikacji istnienia obiektywnych przestanck wystapienia straty z tviuly uiraiy warlodei,
abejmujg: powazne trudnosei finansowe emitenta lub dluenika (Spotki emitentdw lub diwsnikéw): brak lub zaleglodei w spla-
cie; wysokie prawdopodobiefistwo upadtoser lub innej reorganizacii finansowej pozyvezkobiorcy; mozliwe do zaobserwowania
dune wskazujgce na wymierny spadek szacunkowych pravszlych preepbywéw pieniginyeh,

W przypadku kategorii pogyczek i nalesnosel, wysokosé straty okresla si¢ juko résnice migdzy wartoscia bilansowa skladnika
aktywow a wartodeiy biezacy szacunkowych preyselych przephywiw pieniggnych (z wylaczeniem dotychezas nigponiesionych
preyszhych strat kredytowyeh) adyskontowany wg pierwotnej efcktywnej stopy procentowe] dla danego skladnika akiywiw
finansewych, Wartosc ksiegowa skladnika aktywdw obniza sig, a kwats straty zostaje ujeta w sprawozdaniu 7 wyniku. Jezeli
pozyezka lub inwestyeja utrzymywans do terminu zapadalnodel oprocentowana jest wg zmienne siopy procentowej, stopg
dyskontowy dla celdw okreslenia wysokosei straty # tytulu utraty warfodei jest biezaca efckiywna stopa procentowa przewi-
dziana w umowie. W ramach praktyeenego rozwigzania Spalka moze dokomywaé weryfikacji pod katem utraty wartodei na
podstawie wartedei godziwe] instrumentu ustalonej pry zastosowaniuv mozliwe] do zaobserwowaniu ceny rynkowej.

Jezeli, w péinicjszym okresie, wysokasé straty z tytulu utraty wartodci ulegnie zmniejszeniu, a takie Zmniejsrenic Mozna
obicktywnie powigzad ze zdarzeniem majgeym miejsce po wykazaniu utraty wartodei (takim jak np. poprawa ratingu kredyto-
wege dluznika). odwrdcenie upreednio rozpoznane straty # tytelu utraty wartosci wimuje sig w skonsolidowanym sprawozda-
niv z wyniki

b} Akrywa klasviikowane jako dostepne do spreedugy

Spolka preeprowadza oceng na koniee kazdego okresu sprawozdawezego, czy istnicja obiektywne prrestanki wskazujace na
wystapienie utraty wartosei skladniks bad# grupy aknywdw finansowych, W przypadku wystapienia przesianck, kidre wskn-
zywalbyby na koniecznosé wykonania testu na trwaly utratg wartosci, Spatka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej (ryn-
kowej bad? uryitkowej). Jedli wantosé odeyskiwalna jest wyzsza od warlodcl bilansowej Spétke tworzy odpis aktualizujacy
wartodc aktywow dostepnych do sprzedazy,

212 Pochodne instrumenty finansowe oraz deistalnodé cabvzpieczajaca

Pochodne instrumenty finansowe ujmuje si¢ poczatkows w wartodci godziwej na drieq zowarcia kontraktu, a nastgprie akiua-
lizuje sig ich wyceng do poziamu aktualng wartodei podziwej. Metoda ujmowania powstajacych prey tym zyskow lub strat
zalexy od tego, c2y instrument pochodny uznany zostal 7o instrument zaberpicczajgey, czy ted nie. Jeieli tak, 1o metoda ujmo-
wania zyskaw lub strat zalezy rownier od charakteru pozycji znbezpicczanci,

Spatka nie korzystala 2 instrumentdw pochodnych w prezentowanyveh okresach sprawozdawezych,

2,13 Lapasy

Zapasy wyhazywane 53 w cenle nabycin lub w koszcie wytworzenia, nie wykszym jednak od cen sprzedazy netto. Wartosé
#ipastw zostala ustalona w oparciu o ostatmic ceny ich nabycia lub wytworzenia,

Koszt wyrobiw potowveh obejmuje surowee, robocizng bezposrednig, inne koszty bezposrednie i odnodne ogdlne koszty
produkci (oparte na nermalnych zdolnosciach produkeyinyveh), nie obejmuje natomiast Kosztow finansowania Zowngirznego,
kuore w Spofee nie wystepujy, Cena spreedady netto to pszacowana cena sprzedazy w normalnym toku dzialalnodei, pomnigj-
szong ¢ odnodne zmicnne kossty sprzeduey.
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2,14 Naleinoici handlowe

Naleznosei handlowe stanowig kwoty nalezne od klientow za towary sprzedane lub ustugi wykonane w toku zwyklej dziatalno-
§ci pospodarcze] przedsighiorstwa. Jezeli splaty naleznodci mona cczekiwad w ciggu jednego roku (lub w zwyklym cyklu
dziatalnosci gospodarcze] przedsighiorstwa, je2el jest dhuzszy ), naleznodel klasyfikuje sig jako aktywa obrotowe, W prazeciw-
nym wypadku, wykazuge sie jako aktywa trwale, Nalernodel handlowe ajmuje sig poczatkowo w wartodei godziwe], a nastgp-
nie wycenia sig je wedlug zamortyzowanege koszii, metody efektywne] stopy procentowe], pomnicjszajac je przy fym
o odpisy z tytubu utraty wartodei.

2.15 Srodki pienigine i ich ekwiwalenty

W sprawozdaniu z przeplywiow pieniginyveh Srodki pienigene i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pieni¢ine w kasie, depozyty
bankowe platne na Zgdanie, inne krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopnio plynnodei i o pierwotnym terminie wymagal-
nosci do trzech miesigey, a takde kredyty w rachunku bictgeym. Kredyty w rachunku bickacym sg prezentowane w bilansie
jako skladnik kredytow | poiyezek w ramach zobowigzan krdtkoterminowyeh,

116 Kapital podstawowy

Akeje mwykle salicza si¢ do kapitalu wlasnego. Kapital podstawowy wykazany zostal w wysokosci oplaconej i wpisanej do
Krajowego rejestre Sadowego.

Kosary krafcowe bezpodrednio zwigzane 2 emusja nowyeh akeji 2wyklyek wykazuje sie w kapitale wlasnym jako pomnicjsze-
nie. po opodatkowaniu, wplywdw z emisji.

217 Zobowiyzania handlowe

Zobowiazania handlowe stainowia zobowigzania do zaplary za towary i ushugi nabyte w toku xwyklej dziatalnosci gospodarcze;
przedsighiorstwa od dostawedw, Zobowigeania handlowe klasyfikuje sig jako zobowiazania krotkoterminowe, jereli termin
zaplaty preypada w ciggu jednego roku (lub w zwyklym cyklu dzialalnodei gospodarczej przedsichiorstwa, jezeli jest dluzszy),
W oprzeciwnym wypadku zobowiszania wykazuje sic jako dlugoterminowe. Zobowiazania handlowe w poczatkowym ujeciu
wykazuje sig w wartodci godziwe, zad w okresie pédnigjszym wykazuje sig je wedlug zumortyzowanego kosztu, Stosujae
metods efektywne] stopy procentowe).

118 Koszty finansowania zewngtrenego

Kaoszty finansowania zewngtrznego (zardwno finansowania ogdlnego juk i specyficznegel, ktore mo2na bezposrednio PrEVpO-
regdkowac do nabyeia, budowy lub wytworzenia dostosowywanego skladnika aktywaw tj, takiego, ktory wymaga znacznego
czasu niezbednego do preygotowania go do zamicrzonego uzytkowania lub spreedaiy, sy aktywowane jako czgsé ceny nabycia
lub koszty wytworzenia do momenta, gdy zasadniczo wszystkic dzialania niezbgdne do preygotowania dostosowywanego
skladnika aktywdw do zmierzonege uzytkowania lub sprzedazy zostana zakoficzone.

Przychody = tytulu tymezasowego zainwestowania srodkdw poieyezonych specjalnie w celu sfinsnsowania pozyskania dosto-
sowywanego sktadnika aktywdw pomniejszaja koszty finansowsania zewnetrenego, ktdre podlegajn aktywowaniu.

Pozostale koszty finansowania zewngtrznego uimowane sq jako koszty okresu, w ktarym zostaly poniesione.

L1% Podatek dochodowy biekyey i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biczacy | odroczony. Podatek ujmuje sic w sprawozdaniu 2
wyniky, z wylyezeniem zakresu, w ktdrym odnasi siy on bezposrednio do pozyeji ujetych w pozostatvch catkawityeh docho-
dach lub kapitale wlasnym, W tym praypadku podatek rdwnies ujmowany jest odpowiednio w pozostatych calkowitych do-
chodach lub kapitale wlasnym.

Biedace obeigzenie 2 tytulu podatku dochodowego jest obliczane na podstawic obowigzujacych przepisow podatkawych lub
fukeyeznic wprowadzonych w dacie bilansu w krajach, gdzie spotka i jef jednostki zaleine dzialaja i generuja preychody podle-
gajgce opodatkowaniu, Zarzad dokonuje okresowego preegladu kalkulicji zobowigzad podutkowyeh w odniesieniu do sytuacii,
w kiarych odnosne preepisy podatkowe podiegas interpretacii, tworzae ewentualne rezerwy na kwaty, nalezne organom po-
datkowym,

Odroczony pedatek dochodowy wynikajaey 2 réenic precifeiowych pomigdzy wartoscia podatkows aknywow i sobowiazan a
ich wartoscig bilansows ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym. Jezeli jednak zobowiazanic z tytulu odroczonego podat-
ku dockedowego powstalo 2 tytulu poczatkowego ujgeia wartodei firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aknywow lub zo-
bowigzania w ramach transakeji innej niz palyczenie preedsicwzige, ktore nie wplywa w momencie preeprowadzenia transakeji
ani na wynik, ani na dechod podatkowy (strate podutkawa), nie wykazuje si¢ go, Odroczony podatek dochodowy ustala sig
przy zastosowaniu chowigzujacych prawnie lub faktyeznie na deien bilansowy stawek (i praepisow) podatkowych, ktdre zgod-
nie 2 oczekiwaniami bedy obowigzywad w momencie realizacii odnodnych aktywéw z tyralu odroczonego podatku dochodo-
wepgo lub uregulowania zobowigzania 2 tego tytulu,

Aktywa z tytulu adroczonego podatku dochodawego uimuie si¢ tylko wiedy, zdy jest prawdopodobne, #e w preyszlogci osig-
gnigty zostanie dochad do opodatkowania, ktory umoeliwi wykorzystanie réenic preejsoiowych,

Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodoweszo ujmewane sy w odniesieniu do dodatnich rdenic preejsciowych,
Aktywa © zobowiqzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego podlegaja kompensacie, jezeli wystepuje mozliwy do
wyegzekwowania tytul prawny do dekenania kompensaty akeywow z tyeulu biergeego podatku dochodowepo 2 zobowigza-
niami z tytulu bickacego podatku dechodowego oruz jezeli aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego
dotyczg podatkdw dochodawyeh naliczonyeh preez te sume whidze podatkowe od jednostki podlegajacej opodatkowaniu lub
riznych jednostek podiegajacych apodatkowaniu w przypadku, gdy istnicje zamiar rozliczenia sald w kwotach netto,

2.20 Swiadczenia pracownicee
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Spolka nic prowadzi programow dwiadezen po okresic zatrudnienia, w [ym progrumnow akreflonych $windezen emervialnych,
programéw akreslonych skladek emiervialnyeh jak ted programow opicki medyczne] po okresie zatradnicnia,
a) Zobowigzania emerytalne
Z tytutu programéw okrestonych skiadek Spitka odprowadza skladki do patistwowych programow ubezpicczed emerytalnych
— pbowiazkowa. Z chwily uiszezenia skladek Spolka mie ma dilszveh ochowiazkaw w zakresie dokonywania platnosei. Skladki
ujmuje siz Jake koszty Swiadczen pracowniczych, gdy preypadajs do zaplaty.
b} $wiadezenia z tytuba rozwigzania stosunku pracy

windezenia z tytulu rozwiazania stosunku pricy preypadagd do zaplaty w razie rozwidzaniz pracs Spofkg stosunku pracy praed
normalnym terminem odejécia pracownika na emeryture lub ilekro¢ pracownik raakeeptuje dobrowalnie razwigzanie z nim
stosunku pracy w zamian za te Swiadezenia. Spalka ujmuje swiadezenia z fytulu rozwigzania stosunky Pracy na Weresniejszd 7
nastgpujacych dar; (1) kiedy Spofka nie moze jut wycofaé aferty tyeh Swiadezen, lub (i) gdy jednostka ujmuje koszry 2 tytulu
restrukturyzacji, wehodzace w zakres MSR 374 obejmujace plamosc swiadczen z tytuby rozwigzania stosunku pracy. Swiad-
czenin preypadajace do zaplaty powyze] 12 miesigey od kofica okresu sprawozdawezego dyskontuje sig do poziomu wartscl
hiezace],

Spotka okresla kwoty dwiadczen emerviainych, jakic pracownik otrzyma po przejsciu na smeryturg lub rente. Tch wysokode
zaleky od wicku, stau pracy | wynagrodzenia. Kosat hiezacegn zamadnienia programu okreslonych Swiadezen jest ujmowany
w sprawozdaniu 2 wyniku jako koszt swiadczen pracowniczych, za wyjatkiem gdy jest uwzgledniony jako skladnika wytwo-
rrenin aktvwow, i odzwiereiedla wzrost zobowizania 2 tytuly okreslonych §wiadezen wynikajycy z precy wykonywanej przez
pracownikow w okresie bieacym, pgraniczenia i rozliczenia gmian dwiadczonia.

Zyski | straty aktuanialne powstale 7 tytulu zmiany alzen aktuarisloveh odnoszone sa do kapitalu wlasnege popreez calkowite
dachady w okresie, w krdrym powstaty.

d) Progeamy udziatu w zyskach 1 programy prequowe

Spalka nie prowadzila i nie planuje w najblizszym czasic wprowadzaé programdw udzialu w zyskach oraz programow pre-
miowych dla pracowntkdw,

2.21 Platnosci oparte na akejach
Spatka nie prowadzila i nie prowadzi programéw Swiadczen opartyeh na akejach rozliczanyeh w instrumentach kapitalowych,
w ramach kidrych jednostka otrzymuje uslugi pracownikdw w zamian 2a instramenty kapitalowe (opeje) Spotki,

2,22 Rezerwy

Rezerwy na roszczenia prawne ujmiuje si¢ wawczas, gdy Spolka ma prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzeek wynike-
jacy ze rpdarzeén przeszhych i jest prawdopodobne, e wymagany bedzie wyphyw zasobow w celu wywigzania sig z tego obo-
wiarku, zad jego wielkos¢ wiarygodnie oszacowand. Mie tworzy sig rezerw na prayszle straty operacyjne.

Jezeli wystepuje szereg podobnyeh obowinzkdw, prawdapodobicastwo wyphywu zasobdw w celu wywigzania sig z nich usiala
sie w odniesieniu do dangj kategorii obawigzkéw jako calodei. Rezerwg ujmuje sig nawet wowezas, gdy istnieje niskie praw-
dapodobichistwo wyphywu zasobiw w odniesieniu do pojedyneze] pozyeji danej kategorii obowigzkaw.

Kwoty rezerw wykazuje si¢ w biezges] wartosei nakladaw, ktore — jak sig oczckuje - beda niezbgdne do wypelnienia obowiyz-
ku, Stosuje sie wowezas stopg procentowsq przed opodatkowaniem, kiéra odzwicrciedla biczaca oceng rynku odnosnie do war-
tosci pieniadz w czasic oraz ryeyke Zwigzane konkremie z danvm skladnikiem zobowigzan. Zwigkszenie rezerw zwigzane 2
uphywem czasy jest TOZpoZmIWane ja ko koszty odsetkowe.

2.23 Ujmowanie preychodow

Froyehody ze sprzeduzy wykazue sig w wartosor godziwe] otrzymanej lub nalezne] zaplaty = tytulu spraedazy produktow,
towardw 1 ustug w zwyklym toku dziatalnosei Spalki. Prevehody prezentowans si po pomniejszeniu ¢ podatek od towaraw |
wshug, zwroty, rabaty i opusty, Spilka ujmuje preychody, kiedy kwotg preychoddw morna wiarygodnie zmiersye | gdy praw-
dapodobne jest, ke jednostka uzyska w prayselosci korzysci ekonomiczne ore gdy spelnione zostaly konkretne apisane nikej
kryteria dia kiedego rodzaju dzialalnosel Spalki. Spalka opiera swoje szacunki na wynikach historycanyeh, uwzglednizjge
rodzaj klienta, rodzaj transakeji oraz szezegoly konkretnych umow.

Sprzedazy dokonuje si¢ glownie z terminem platnosci rownym 60 dni (w przypadku jednego z dudyeh klientow aktualnie 120
dni, Avet Pliarma -90 dni}, co jest zgodne 2 prakiyky rynkows | nie jest umnawane ze element finansowanii,

al Przychody ze spreedaiy produktow

Spolka produkuje i sprzedaje suplenienty diety, probiotyki oraz inne drodki spodyweze. Przychody ze spreedady produktow
ujmuje sic w momencic dastawy praez jednostkg Spolki produktow do odbiorey: prey czym odbiorea posiada petng kontralg
nad produktem od momentu jego odbioru. Ryzyko przeterminowania produkiu i strat 2 nim zwigzanych zostaje [FrECMICsLIeNe nl
odbioreg, jedli previal on produkty zgodnic z umows sprredaiy lub gdy upbynal termin zgtaszania zastrzesen, lub ted wowezas,
adv Spalka posiada obicktywne dowody nia 1o, ze spelnione zostaly wszystkie kryteria preyjgcia dostawy.

b) Pravehody ze sprzedady uslug

Spotka sprzedaje ushugi projektowe | marketingowe innym producentom branzy, Preychody ze sprzedazy uslug ujmowane s
w okresic, w kiorym uslugi zostaly wykonane, z wykorzystaniem metody stopnia zagwansowania jesli ustuga jest Swiadczona
w dlufszym okresie, a cena zostala ustalona za caly ckres fycznie. Stopien zaswansowania mierzy si¢ na podstawie udzialu
procentowego wykenanych ushug w laczne] warlodel ustug do wykonania,
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¢} Przychody ze sprecdasy towaraw

Spitka uimuje praychody ze sprzeday towardw w momencie, gdy towary zostaly dostarczone a wszelkie prawa do tego towa-
ru zostaly przekazane nabywey oraz po spelnieniu warumkéw:

- preeniesienia Fnaczacegn ryzyka | korzysci wynikajacych z prawa wlasnodci towardw,

- przenicsicnia kontrali nas sprzedanyvmi towarami,

- moliwodci dokonania wiarvgodne] wyeeny kwaty provehodaw,

- wystapienia prawdopodobicnstwa, #e Spitka otrzyma korzyict ekonomiczne zwiazane z transakcjg,

= istnigje moliwodé wiarygodne] wyceny kosziow peniesionych lub preewidywanych z transakcja.

.24 Preychody z tytulu odsetek

Przychedy 2 tytulu odsetek ujmuje sie metoda efekiywne| stopy procentowej. Gdy pozycrka exy naleznosd traci na wartosci,
Spalka obniza jej wartos¢ bilansowa do poziomu wartose odzyskiwalne), rowne] oszacowanym preysziym preeplywom pie-
nigenym zdyskontowanym wedlug pierwotne] efektywne] stopy procentowe] instrumentu i kontvnuuje rozliczanie dyskonta w
karespendencii 2 preychodam: z tytby odsetek, Przychody z tvtulu odsetek od udzielonych pozyezek i naleznodei, ktore utraci-
ly wartode, wjimuje sig wedlug pierwotnej efektywnej stopy procentowe,

.25 Preychody 2 tvtulu dywidend
Przychody 2 tytulu dywidend ujmuje sic w momencie nabyeia praws do otrzvmania platmodei,

126 Leasing

Leasing, w ktérym znaczaca czesé ryzvka i poryvikdw z oviulu wlasnodei pozostaje udzialem leasingodawey {finansujgeego),
stanowi leasing operacyiny. Oplaty leasingowe uiszezane w ramach leasingu operacyvinego, po pomnigjsreniu o ewentualne
specjalne oferty promocyine uzvskane od leasingodawey (finansujacego), uimuje sig w sprawozdaniu z wyniku metody finjows
przez akees irwania leasingu.

Spolka kerzysta z leasingu pewnyeh rzeczowyeh aktywow trwalych, Leasing rzeczowych akbywow trwalych, gdzie Spatka
ponosi zasadniczo wszystkie ryzyka i czerpie zasadniczo wszvstkic korzyécl zwigzane 2 prawem wlasnodei, klasyfikowany jest
jako leasing finansowy. Leasing finansowy jest sktywowany z chwily rozpoceecia |easingy wedhig nizszej # dwich kwot:
wartoscl godziwej aktywa objetepo leasingiem takiuslng] wartoded minimalnyeh aplat z tytuly leasingu.

Kazda oplata 2 tytuhu leasingu jest slokowana migdzy zobowigzanie | koszty finansowe, Odpowiednie zobowiazania z tytuhy
najniu, bez uwzglednienia kosztow finansowveh, Wmaowane si w pozostalych zobowiazaniach diugoterminowyeh, Skfadnik
odsetkowy kosztu finansowego odnoszony jest na sprawozdanic z wyniku preez okres leasingu, by uzyskaé staly okresowy
stopg procentows dla pozostalego salda zobowigzania w kazdym okresie. Rzeczowe aktywa trwale wrywane w ramach leasingu
finansowego podlegaja amortyzac)i preez krdtszy z dwich okresaw: okres uzvikowania skiadnika majatku lub okres leasingu,

.27 Wyplata dywidend
Platnodei dywidend na rzecr akcionariuszy Spotki uimowane s jako zobowiszanic w sprawozdaniy firansowym Spalki
w okresie, w kidrym nastgpilo ich zatwierdzenie przez akcjonurivszy Spotki,

228 Poeyveje wyjathowe

Pozyeje wyjatkowe sa ujawniane w sprawozdaniu finansowym oddzielnie wiedy, gdy jest to niezbedne dla zrozumienia sy~
eji finansowej i wynikaw Spolki. 8g 1o snaczace pozyeje preychodiw lub kosztow, kiore zostaly wykazane oddzielnie # uwig
ni istotnosé kwot lub charaktens zdarzenia,

3. Zarzadzanie rvzvkiem finansowym

31 Ceynniki ryzyka linansowego

Dziglalness prowadzona przez Spotke naria J4 na wiele rédenyeh rodzajéw rvevia finansowegn: rvevko rynkowe (w rym:
ryzyko zmiany kurse walut, ryzyke amiany wartodei godziwe] lub ryzyko cenowe), rvzyko kredytowe oraz ryzyko plynnosci.
Ogdlny program Spotki dotyezacy zarzadzania ryzykiem shupia sig na nicprzewidywalnosci rynkéw finansowych, starajac sig
minimalizowaé potencjalne niekorzysine wphywy na wyniki finansowe, Spdlka nie korzystm z pochodnyeh instrumentow finan-
sowyeh w celu zabezpieczania sig przed nieklorymi zageoreniami,

Ryzykiem zarzadza dyrektor operacyjuy, ktdry realizuje polityks zatwicrdzong preez Zarzad, Identyfikuje on i ocenia zagraze-
nia finansowe, a takic zabezpicoza Spotke przed mimi w sciste] wspdlpracy z jednostkami operacyjnymi. Zarzad ustala ogolne
zasady zarzadzania ryzvkiem oraz polityke dotyezaca konkretnyveh dziedzin, takich Jjak ryzyko zmiany kursu walut, vzvko
Zmiany stopy procentowej, rvavko kredvtowe, stosowanie niepochodnych instrumentéw finansowych oraz inwestowanie nad-
wyzek plyrnoder.

a} Byzvko rynkowe

(1] Ryzyko zmiany kursu walut

Spolka prowadzi dzialalnosd migdzynarodows i narazona jest na ryzyko amiany kurséw rignych walut, w szczepilnosel dolara
amerykanskiego i euro. Ryzyko zmiany kursu walut wynika z prayszlveh transakeji handlowych, ujetveh aktywaw i Zobowig-
zaf. Ryzyko zmiany kursu walut powstaje wowezas, pdy prayszle transakeje handlowe, ujgte aktywa i zobowigeania wyrazone
siwoinne) walucie niz waluta funkcjonalna jednostki. Skala transake)i walutowych w Spolce nie jest Jednak istotna i nie miaka
Znacageege wplvwu na dotychezasowe wyniki finansowe,

1) Ryeyko cenowe
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Spolka narazona byla na ryzvko cenowe dotyczace kapitalowych papierow wartodciowych 2 tytulu inwestyeji posiadanych
przez Spotke i sklasyfikowanyeh w sprawordaniu 2 symacji finansowej jako dostgpne do spreedazy wyceniane w wartosci
godziwe]j przez wynik. Skutki wyceny w warlpdeiach rvkowych zostaly wgte w sprawozdaniu z wyniku w 2015 roku.

Spotka dywersyfikowala swij portfel dla poirzeb zarzadzania ryzykiem cenowym zwigzanym 2 inwestyciami w kapitulowe
papliery wartodciowe. Dywersyfikac 1i portfels dokonuje siv zgodnie 2 ustalonymi przez Zarzad limitami.

Spalka nie jest narazona na ryzyke cenowe datvezace towardw | produktow.

{iii] Ryzyko zmiany preephywiw pieniginych orz wartosci godziwe] w wyniku zmiany stop procentawych

W przypadko Spolki rvzyko zmiany stap procentowych zwiazane jest lokatami Srodkow pienigznych. Lokaty o znmennyim
pprocentowaniu narazaja Spotky na ryzvko zmiany preeplywdw pieniginych w wyniky zmiany stop procentowych.

Spolka dymamicznie analizuje stopich narazenia na ryzyko zmiany stop procentowych. Przeprowadza sie symulacje rbznych
scenariuszy dia istotnych kwot lokat, na podstawic ktarych Spotka obliczn wplyw okreslonych zmian stép procentowych na
wynik, W kaidej symulacji stosuje sig jednakowe zmiany stap procentowych we wszystkich walutach.

W zwigzku wplywem na rachunck Spolki w 2016 roku drodkow pochodzacych 2 emisji publiczne] akeji, Spofka posiadala
znaczace wartodel lokat drodkdw pienigenyh rdeponowanych w bankach, Ze wzeledu na niskie stopy procentowe ewentualna
Zmiana oprocentowania o 1% zwickszylaby preychody 2 odsetek o 100%). Na koniec 2015 roku Spotka nie postadala znacza-
eyeh srodkiw piemgnych, wige wplyw Fmisny stopy proceniowej nie mialby istotnego znaczenia dla wynikow tego okresu.

b} Byzyka krodytowe

Jednostka odpowiedzialna jest za zarzadzanic i przeanalizowanie ryzyka kredytowego nowego klienta zanim zaoferowane mu
zostang standardowe warunki platnosci | dostawy. Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku srodkow picnigenyeh i ich ekwi-
walentéw, pochodnych instrumentiw finansowych oraz depozylow w bunkach i instytucjach finansowych, a takZe zaangaZo-
wait kredyiowyeh w odniesieniu do kliemow- co ohejmuje rowniez nierozliczone naleznodc | zobowigzania do zawarcia trans-
akeii. Jezeli klienet hurtowi posiadajy niexaleny ruting, korzysta sig 7 niego, W przeciwnym wypadku, ocenia si¢ wiarygod-
nosé kredytows klienta, uwezgledniajae jego pozyeyy finansowa, doswiadczenia 2 przeszlosci | inne ezynniki. Indywidualne
limity ryzyka okresla sig na podstawie wewnetrznych @ zewngtrznych ratingow, zgodnic 7z limitami okredlenymi przez Zarxgd.
Wykorzystanie limitow kredytowyeh podicga regularng] kantrali. Nowi klienci zobowiszani sa do dokonywania precdplot za
towear lub usluge.

¢} Ryzvko plynnosei

Dzial finansowy Spolki monitoruje kroczsjce prognozy wymogow dotvezgey phynnosei wlasciwych dla Spotki w celu zagwa-
rantowania, 7 posiada ona wystarczajaee srodki piensgine dlu zaspokojenia potrzeb operacyjnych zawsze tak, #cby Spolka nie
dopuszczala sig naruszenia limnitaw lub warunkow zaciggnietyeh zobowigzan..

Nadwyizka Srodkéw pienigenych wirzymywana prees Spalke powyeej salda wymaganege dla celdw zarzadzania kapitalem
ohrotowym inwestowana jest w aprocentowane ruchunki biezace, depozyty terminowe. depozyty rynku plenigenego izhywalne
papiery wartodciowe, wybivrajge instrumenty o pdpowicdnie] zapadalnesei bad? wystarczajgee] phmnosci w eelu zapewnienia
wysturczajace] rezerwy okreslone w ramach powyAszyeh prognoz.

W wbeli pomizej ujgto analize zabowigzan finansowych Spotki wir termindw zapadalnose odpowicdnio do pozostalege ne
dzien bilansowy okresu do umownego werminy zapadalnoscl, Na kwoty ujawniene w tabell skitadayg sig umowne niezdyskon-
towane preeplywy pienigine,

Do 1 Od 1 dod Od3dob Od 6 Powyie]
miesizgen micsigey miesigey miesigey 1 roku
Mo deien 31 grudnia 2015 roku do 1 roku
Zabowinzanin 2 tynehu leasingu
Finansowego i = E )
Zobowigzania handlowe fi.663 1112 - - -
Pozastale pobowiazania 103 - - -
Mo deien 31 grudnia 2006 roku
?ubnwmmnu # tytulu leasingu g 16 4 5 139
inansowego
Zobowigzania handlowe it 1.260 - - -
Pozostale zobowigzania 145 - - - -

3.2 Zarzgdeanie rveykiem kapitalowym

Celem 5polki w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnodci Spotki do kontynuowania dzialalnoscl tak, aby
medliwe bylo realizowanie zwroty dia akcjonariuszy oraz korzyéci dia innych zainteresowanych stron, a takee WITZymanie
optymalnej struktury kupitalu w celu cbnizenia jego kosziu. Aby utrzymaé lub skorygowaé strukturg kapitalu, Spolka moze
smieiaé kwote deklarowanych dyvwidend do wyplacenia akejonariuszom, emitowad nowe akeje lub spreedowad akivwa w
celu obnizenia zadluzenia. Tak jak inne jednostki w branzy, Spalka menitoruje kapital za pomocq wskafnika zadluzenia,
Wakaznik ten oblicza si¢ jako stosunck zadhuzenia netto do fycanz) wartodci kapitahu. Zadiuzenic netto oblicza siy jeko sumg
aduzenia finansowego (obejmujacych bicree | dugoterminawe kredyty, poeyezki 1 inne zadhuzenie finansowe wykazane w
sprawozdaniu 7 sytuacii finansowei) pomniejszong o sradki pienigene i ich elowiwalenty. Laczna wartosé kapitalu oblicza sig
jako kapital wlasny wykazany w sprawozdaniu 7 sytuaci finansowe) wraz z zadluzeniem netto. W roku 2016 strategiy Spotki,
bvlo utreymywanic wskadnika zadluzenii na poziomie 10-15% . Wskasniki zadiuzenia praedstawialy si¢ nastgpujaco:
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3122006 31.12.2015 31.12.2014
Zadhuzenie ogolem B.564 §.369 7.042
Minus: srodki pienigine i ich ehwiwalenty 15475 5184 4.030
{noti 23}
Zadluzenie netto 16,906} 3.185 3.012
Kapital wiasny mzem 70,335 52.764 13.004
Wskudnik zadluzenia (9.82%) 6,04 %, 23.16%

3.3 Szacowanic wartodei godzive]

W tabeli ponizej preedstawiono instrumenty finansowe wyceniane wg wartoscel godziwe] w podiziale na poszezegdlne mietody
wyceny. Poszezegdine poziomy zdefiniowana w sposab nastgpujacy:
= Ceny notowane (nieskeryvgowane) z aktywnych rynkiw dla identycznyeh aktywaw bads zobowigzan (poziom 1),
= Dane wejiciowe inne niz notwania objete zakresem poziomu | me#liwe do stwierdzenia lub zachserwowania dla
skladnika aktywdw badé zobowigzan, bezpoirednio (tzn. w postaci cen) lub podrednio (tzn. na podstawie wyliczen
opartych na cenach) (poziom 2),
= Dune wejsciowe dla wyceny skladnika akuywow bad# zobowiazan, ktére nie sa oparte na mo#liwyeh do zachserwo-
wania danych rynkowych (tzn. dane niemoaliwe do zsobserwowania) (poziom 3).
Tabela pomizej praedstawia aktywa | zobowigzania finansowe Spotki podlegajace wveenie wedlug wartosci godziwej na dzied
3 grudnia 2015 1.1 37 grudnia 2016 roku

AKtvwa na deien 31.12.2015 Pogiom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej preee - - - -
wynik
Papiery wartodeiowe precznaczone do spreedary - - B
Aktywa finansowe destepne do sprzedaiy - - 25 25
Kapitalowe papicry wantodciows - - 25 25
- Branza sportows (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem akivwa - - 25 25
Aktywa na deien 31.12.2016 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godzive] preee = . . =
wynik
Pupicry wanodclowe praeznuczone do sprzedazy = - - -
Aktywa finansowe dostepne do spreedady - - 25 25
Kapitalowe papiery warlodciowe - - 25 25
- Branza sportowa - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25

W trakcie prezentowanych okreséw obratowych nie wystapily zobowiazania wyceniane w wartodci godziwe) przez wynik
finansowy,
W trakeie roku nie wystapity praeniesienia pomiedzy poziomem 1 i poziomem 2,

a) Instrumenty finansowe # poziomu |

Wartode godaziwa instrumentdw finansowvch stanowigeych przedmiot obroty na aktywnych rynkach wynika z ich notowai na
dzien bilansowy. Rynek uznaje sig za aktywny, jescli notowania sa bezposrednio i regularnie dosigpne z gieldy, od dealera,
brakera, Spolki sektorows), serwisu cenowega lub agencii regulacyine] oraz reprezentuja faktyvezne! | regularnie dokonywane
transakeje rynkowe realizowane na warunkach rynkowych. Ceny wykorzystywana dla wyceny aktywdw finansowych posiada-
nych przez Spilke jest bickgey kurs kupna, Takie instrumenty s3 zaliczone do poziomu 1. Do instrumentdw poziomu 1 naleky
przede wszystkim akeje spolek notowanych na GPW klasyfikowane jako papiery wartosciowe preesnaczone do zbyeia lub
dostgpne do sprzedary.  Spolka wycenita w ten sposib takie papiery wartosciowe przeznaczone do wydania w ramach dywi-
dendy rreczowe] Klusyfikowane w sprawozdaniu 2 svtuacii finansowej w odrgbnej pozyeii zgodnic z MSSF 5.

b} Instrumenty finansowe 2 poziomu 2

Wartosd godziwy instrumentdw fnansowyeh niestanowiaeyeh przedmiotu obrot na aktywnym rynku (na prevklad instrumen-
&y pochadne na rynku pozagieldowym) okresha sig przy zastosowaniu odpowiednich technik wyceny. Takie techniki wyceny
optymalizuy wykorzystanie modliwyveh do zaobserwowania danyeh rynkowyeh tam, gdzic s3 one dostepne | polegajs w jak
nijmnigjszym stopniu na specyficenych szacunkach jednostki. lexeli wszystkie istotne dune wejsciowe niezbedne dla godziwej
wyeeny instrumentu mozna faktycznie zoobserwowad, instrument jest wowezas zaliczany do poziomu 2, Jereli jeden Tub wigk-
sza liczba istonyeh danych wejsciowych nic opiera sie na mozliwyeh do zaobserwowania danych rynkowyeh, instrament
zilicea sig wowezas do poziomu 3,

¢l [nstrumenty finansowe z poziomu 3
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W 2013 1. Spolka dokonala nabycia akcji sportowe) spolki Budowlani Rughy SA. Instrument ten jest klasviikowany kategorii
phtywow dostepnych do sprzedazy, Dane wejsciowe przyjmowane do wyceny poziomu 3 fo niechserwowalne dane dotyczace
danego skladnika aktywow. Aktywnosé rvnkowa zwiazana z danym skladnikiem aktywow na dzieft wyeeny jest niewiclka, o
ile w ogdle istniegje.

34 Kompensata aktywiw i zobowigzan finansowych

Spolka w dniu 30 czerwea 2015 roku skompensowala aktywa w postaci poiyezki udzielonej Grokam GBL Sp. z 0.0, w wyso-
kosci B30 tvs. zlotyeh wiuz 2 odsetkumi,

Spolka sporadycznic dokonuje kompensat z tytulu wzajemnyeh rozrachunkow handlowych.

4, Waine oszacowania i osady ksiegowe

Oszacowunia i osqdy ksicgowe podlegaja regulamej ocenie. Wynikaja one 2 dotychezasowych doswiadezen omaz innyveh cayn-
nikdw, w tym przewidywan dotyczgeych prayszlveh zdarzen, ktdre w danej sytuacji wydajg sic zasadne.

4.1 Waine oszacowania i walokenia

Spotka dokonuje oszacowan i prayjmuje zatozenia dotyczace przyszlosci, Uzyskane w ten sposob oszacowania ksiggowe,
z definicji rzadko réwnad sig bedg # fakeyeznymi rezultatami. Oszacowania i zalozenia nie s3 jednak znaczace w prezentowa-
nych ckresach sprawozdawczych, a wige nie niosa ze soba anaczacego ryzyka koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty
wartosc bilensowej aktywow 1 zobowiazan w trakeie kolemego roku obrotowego

4.2 Waine ospdy prey stosowaniu zasad rachunkowosci preyjetveh preee jednosthe

a) Utrata wartodei inwestycji w instrumenty kapitabowe zaliczane do kategorii dostepnyeh do sprecdaiy

Ustalajye, kiedy nastapila utrata wartoder skladnika inwestyeji w instramenty kapitatowe zaliczone do kategorii dosigpnyeh do
sprzeday, Spitka pestepuje zgodnic 2z wytycznymi MSR 39, Usialenie tego wymaga dokonania znaczgeyeh subicktywnych
osgddw. Dokonujac osaddw, Spofka ocenia migdzy innvmi czas trwania i stopief, w jakim wartasé godziwa inwestyeji jest
nizsza od jej ceny nabycia, a takie sytuacje finansows | krdtkoterminowe perspektywy jednostki dla tej inwestyeji, w tym
czynniki takie, jak: wyniki branzy i sektora, zmiany technologii oraz przephywy pienigine z dzialalnosel operacyinej i finanso-
wiej.

Spitka dokonala ustalenia wartosci godeiwe) posiadanych skoywéw finansowych wospdlkuch zaleznyeh, ktora nie wykazola
koniecenodcl dokonania odpisdw aktualizujgeych wartodel udzialéow i akei wykazanych w sprawozdaniu 2 sytuac)i finansowe).

b) Utrata wartodei instrumentdw finansowwveh wyeenianveh w skorygowane] cenie nabyeia

Spitka ustala, kiedy i czy wystypily przestanki wskazuigee na utratg wartodei posiadanych akivwdw w postaci naleznosci i
poryezek. Ustalenie tego wymaga dokonania subicktywnych osaddw dotyczgoych mozliwosci splaty posiadanych aktywow.,
Dakanujge ospdow, Spolka ocenia migdzy innymi: przeterminowanie splaty, sytuacjy wicrzyciela, jego wyniki finansowe.
W przypadky istnienia watpliwosei co de mozliwej zaplaty naleznosci pozyezek Spalka ujmuje odpis aktualizujacy aktywa., W
trakeie 2016 roku Spatka dokanata odpisu naleznosci wraz 2 naliczonymi odsetkami od Access Pharma, ktora zostala posta-
wiona przez Zarzad w stan upadiosci. Szezegily zostaly opisane w nocie 20,

¢} Rezerwy nu Swiadczenia pracownicze
Zobowigzania 2 tytulu Swiadezen pracowniczych zostaly oszacowanc przy zastosowaniu metod aktuarialnyeh. Zalozenia prey-
Jgte do wyeeny swisdezen pracowniczych oraz analiza wrazliwodei na zmiang zaloden zostaly zapresentowane w nocie 32

d) Aktywa 2 tytulu podatke odroczoncio

Spolka rozpoznaje aktywa 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego w preypadku, gdy oczekuje osiggniceia w prayszioscd
zysku podatkowego pozwalajgcego na realizucje ré#nic przejéciowveh ujemnnych poprzez ich edliczenie od dochodu podatko-
Wego,

5. Oswiadezenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci oraz o wyborze podmiotu

uprawnionego do badania.

Oéwinderenie Larzgdu o zpodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Spalki Master Pharm 5.4 w osobach: Jacek Franasik - Prezes | Rafal Biskup -Cronek Zarzadu ofwisdeza, 7o wedle
nejlepsze] wiedzy, sprawozdanie finansowe | dane pordwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z previeta polityky rachunko-
waosci oraz, ke sprawozdanie to odawicrciedls w sposob prawdziwy, reetelny | jasny sviuacje majgtkowa i finansowa oraz
wynik finansowy Master Pharm. Zarzad zgodnic potwicrdza, ze sprawozdanic z dzialalnosci Master Pharm zawiera prawdziwy
obraz rozwaju i osiagnigt oraz jej sytuacii, w tym opis podstawowych zagrozed i rveyk.

Oéwiadezenie Zarzgdu o wyborze podmiotu uprawnionego de badania sprawozdan finansowyveh,

W dniu 25 maja 2016 roku Rada Madzoreza Spolki, na podstawie art. 66 ust 4 ustawy o rachunkowosdci oraz §14 paragraf |
punkt u) Statuty Spotki, dokonata wyboru firmy  ForBiznes Audyt - Libsz Kepka Ziclinska biegli rewidenci” Sp.p. do zha-
dania jednostkowyeh | skensolidowanych sprawoisdan finansowych spolek grupy Master Pharm oraz przeglady Srédrocznyeh
skroconych sprawozdan finansowvch w latech 2016-2018
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W dniu 7 lipeus 2016 roku sostala pedpisuna Umowa o przeglad { badanie sprawozdan finansowych [, Umowa™).
Zpodnie 2 Umowg wysokosé wynagrodzenia = tytulu realizacii wyniesie 4005 rys. 21, woym:
- 13,5 tys. zl za preeglad skrdconego §rodrocznego jednostkowego | skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres 6 mieswgey, akonceony 3L, 2016 roku,
~ 27,0 tys. 2l za badanie jednostkowepo | skonsolidowanego sprawozdania finsnsowego za okres 12 miesigey zakoi-
czomyeh 31.12.2016 roku,
Zarzad Master Pharm 8.A. oswiadcza, 12 {irma JForBiznes Audyt - Libsz Kepka Zieliiska - biegli rewidenci” Sp.p., dokonu-
jaca badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego #a 2016 rok, zostala wybrana zgodnic z przepisami prawa oraz, fc
ForBiznes Audyt - Libsz Kepka Zielinska - biegli rewidenci” Sp.p. dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania
bezstronng] niezalezne] opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowiazujaymi preepisami
prawa oraz krajowymi standardami rewizji finansowe),

6. Informacje dotyczace segmentdw dzialalnosci

Analiza preychodow i kosziow wedlug segmentdw operacyinych zostala zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu
finunsowym 2016 rok. Analiza csigganych wynikow finansowych jest prowadzona na szezeblu eale] grupy kapitatowe), Za-
rzad analizuje wyniki spolki Master Pharm juko catoden, # tego powodu deialalnedé calej Spalki zostala wznana za jeden seg-
ment operacyiny.

Ponize preedsimwiono dane dotyezgee osigganych praychodow,

Zestawienie preychodow wg produktdw i uslug:

01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015
Analiza prevehodaw wg kategorii
- Sprzedaz produktow 23879 20,002
- Sprzedas towarow 15275 16,954
= Preychody z tytutu uslug 195 1107
- sprzedar materiabow 155 271
- sorredar praw do licenc)i produkiu - 893
Razem 39,704 39227

Przychody od odbiorcdw zewnegtrznveh we krajow, w oparciu o migjsce docelowe odbiorey:

O1.01-31.12.2016 01.01-31.12.2015
Polska 36975 36,135
Pozostale Krije 2,729 3.092
Razem 30,704 39.227

Pozycje przychodow w poszezegoinyeh krajach uwzglednionyveh w segmencie pozostatych krajdw nie sy istotne.

Preychody we klientow zaprezentowane w sposob zapewmajacy pordwnywalnosé z danymi o glownych odbiorcach zwartych
w historycznyeh informacjach finanowvch:

6 2015
adbiorca | 13.067 11.226
adbiorca 2 647 36K
Avel Pharma 1515 6957
odbiorca 4 103 2.229
odhiorea 6 1.278 2.336
adbiorea 7 2.611 1.451
odbiarea 8 - 304
odbiorea 1) 511 401
odhiorea 11 | 266 | 296
odbiorca |2 1.500 1.397 ]
odborca 16 112 856
odbiorea 17 | 383 2335
odbiorea | & 3 541
odbiorca 21 1186 | AR5
odbiorea 22 44% 947
odbiorea 23 1.346 6d3
odbiorca 15 781 457
odbiorea 26 745 -
odbiorca 27 1.175 262
Pozostali klienci 4.025 3.276
_Razem 39.704 39.227
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W tabeli powyzej zachowano oznaczenie kontrabentéw Spalki jak wymienione w prospekeie emisyjnym. Z odbiorca 5,9,11-
15 oraz 19-20 nie dokonywano w latach 2015-2016 transakeji handlowych. Potrfolio klientdw ulega smianom w czasie. Spol-
ka nawiazuje nowe relacje biznesowe, ktore generujy zakladune preychody, co widoczne jest poprzez ujgle w zestawieniu
informacje o prevehodach z klientem 26 lub zwigksza obroty z klientami w stosunku do poprzedniego okresu np, klienci 2310
2T,

7. Pozveje wyjatkowe

Pozycje, ktore sq istotne albe ze wzgledu na kwotg albo ze wzgledu na charakter, lub ktdre wystgpujy rzadkoe sa
urnawane za pozyeje wyjdthowse | wykarywane 59 w ramach tej linii w sprawozdaniu finansowym, ktore) nybardzie) dotyeza.
Pozyvoje wylgtkows ujgte w trakcie prezentowanych okresdw w sprawozdaniu z wyniku w ramach pozyveji . koszty finansows™ i
rostaly preedstawione ponike).

01.01-31.12.2006  00.001-31.12.2015

Daialulnodé operacy jna:

—  strata na preckazane] dyvwidendzie rzeczowel w postact = 15
aktywiw finansowveh przeznaczonyveh do zbyeia (po
pOHIE Sreniu o wesesniejsze odpisy)

Odpis aktualizujacy wartosé posiadanych akcji spolek notowanych wykazywanyeh w grupie aktywow wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, ktdryeh wartodé rynkowa na dzien bilansowy byla nizsza od ceny ich nabyveia, Odpis ten
zostal wykazany w ramach pozyeji .koszt finansowy™ w sprawozdaniu z wyniku, Akeje te decelowo zostaly przeznaczone na
wyplatg dywidendy rzeczowej, ktora zostala wyceniona w wartodel godziwe] na moment jef uchwalenia. Straty z tytulu roZnic
w wartosciach godziwych zostaly wykazane w sprawozdaniu 2 wyniku,

Wykazana wyiej strata w 2015 roku wyliczona na dzien praekazania dywidendy reeczowe] wynika z roénicy pomigdzy warto-
fein gadziwy uchwalone] dywidendy a wartoscig godziwg aktywow finansowych podlegajacyeh preekazaniu, o dniem jej reali-
Zachi (uregulowania).

8. Pozostale przychody

01.01-31.12.2016 01.01-31.12.2015
Zysk ze zbyeia srodkow trwalych 173 20
Otrzvmane odszkodowinia i kary 10 =
Rozwigzne odpisy na nalednosci 27 =
Lwrot oplaty bankowe) 15 -
Inme 1 4
Razem 216 24

9. Pozostale koszty

O1.00-31.12.2006 01.01-31.12.2015
Smsane nalednosci handlowe 40 =
Litworzony odpis akualizujacy naleinosc 482
Darowizny 4 -
K oszty usunigeia reklamacii i1 -
Kary umowne - |
Koszty sadowe - 9
[nne 4 3
Razem 567 18

10.  Koszty wedlug rodzaju

01.01-31.12.2016

01.01-31.12.2015

Zmiana stanu produkegi w toku 411 (578)
Lugycie suroweow | materiglow pomocniczveh 6678 7.096
Listugi obee [1.54% 8,751
Wirtoéé sprzedanych towardw w cenie nabycia [2.708 13.810
Koszty dwiadczen pracowniczych (nota 11) 1.359 T8G
Amaortyzacis Srodkow trwalveh | wanodcl niematerial- -

nych oraz odpisy z tytulu utraty wartosei (noty 161 17) 31 152
Podatki i oplaty 283 177
koszry reklamy 276 220
Ubezpieczenia 33 28
Podrode shuzhowe {1 87
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Pozostale koszty

Lycenie koszty operacyjoe , w tym:

33.634

31.535

Koszt whasny sprzedanych produktow, towardw i uslug

30.136

29,210

Koszry spreedazy

176

146

Kooszny zarzadu

3.128

2.179

11.  Koszty $wiadezen pracowniczyeh

01.01-31.12.2016

01.01-31.12.2015

Koszty wynagrodzedn

Koszty swiadczen pracowniczych

Opcje na akcje przyznane kadrze zarzadzajgce) oraz
pracownikom

Koszty swindezen emerytalnych - programy okreslo-
nych skladek

koszry éwiadczen emeryialnyeh - programy okreslo-
nyvech Swiadczen

Porostale dwisdorenia po okresie satrudnienia

1.093

37y

44

387
191

Eaczny koszt swiadczen pracownizayveh

1.359

TG

12.  Przychody i kosety finansowe

01.01-31.12.2016

01.01-31.12.2015

Fooszry odsetek

- robowigzania z tytulu leasingu Anansowego

= pozosiade odsetki
Strata wynikajgea 2 rozpicy w owyceme aktvwow 1 ozoba-
wigzan z tytutu dywidendy rzeczowe) na deieh jef wydania
Odpis aktualizujacy odsetki od nalernosci
Straty z tytulu roénic kursowych netto z dziatalnosci finan-
0w
Pazostate koszty

9

-4

44

Koszty linansowe

54

12

Prevehody finansowe & tiulu odsetek:

- przychody odsetkowe z krdtkoterminowych de-
pozytow bankowych

—  przyvehedy 2 tytulu odsetek naliczonych od nales-
nosci

—  preychody 2 tvinlu dyskonte oraz odsetek od po-
zyczek udzielonyeh jednostkom powiazanym

245
200

140
T8

6d

zysk ze zbyeia aktywiw finansowych

dywidendy 1 udmaty w zyskach

#viki 7 tytulu rasnie kursowyeh neno # deislalnogei Anan-
sowej (nota 15)

Preyvchody finansowe

245

141

Kosety finansowe netto

(191}

(119)
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13.  Podatek dochodowy

HL01-31.12.2016 01.01-31.12.2015
Podatek biezacy:
Podatek biezacy ad dochaddw roku obrotowego 0G4 1.615
Podatek dochodowy od dywidend - -
Podatek biezscy razem 994 1615
Podatek odroczony:
Powstanie | edwrocenie rinic preejsciowych 7 (137)
Podatek odroczony razem
Podatek dochodowy w sprawozdanin z wyniky L.ono1 1478

Podatek dochodowy od zysku preed opodatkowaniem Spalki rééni si¢ w nastepujacy spasob od teoretyezne] kwoty, kiora

uzyskana by, stosujac stawke podatku:

01.01-31.12.2016 01.01-31.12.2015
Lysk preed opodatkowaniem 3.915 7.817
Podatek wyliceony wedlug stawki 19% 1.124 1,485
Efekty podathowe nastepujgeych pozvei;
- Kosaty niestanowiace kosztdw uzyskania prvehodow 71 -
- kosziy stanowigce kossty podatkowe (154} 17}
Obeigenie wyniku finansowego ¢ tytulu podatku do- L.oot 1478
chodowego
Efektywna stawka podatkowa 16,92% 19.97%

Do kosatiw podatkowych Spolka zaliczyhy koszty emisji w kwoeie 1020 tys, zl, ktdre w sprawozdaniu finansowym pomniej-

szyly agio, i stanowia trwala réznice w kalkulacji podatku vdroczonego,

14,  Zysk na jedna akeje

a) Podstawowy

Podstawowy zvsk na jedny akeje wyliczs sie juko tloraz evsku preyvpadajgcepo na akcjonariuszy Spolki oraz srednie] wazonej

liczby akeji awykhvch w ciggu roku,

DLOT-30L12.2006  01.01-3L.12.2015
Zysk z dziadalnosci kontymuowane preypadajgcy na akejo- 4914 6.339
nariuszy jednostki dominujace;
Zysk z dziatalnodei zaniechanc preypadajgcy na wkcjona- -
riuszy jednostki dominujace
Razem 4.914 6.339
Liczba akejiudzialdw zwyklveh (w tys.) 20,500 18,500
Lvsk no akeje (w =) 0,24 0,34

b} Rozwodniony
Rozwedniony zysk na akeje wylicza sie, korygujae srednia wakong liczbe akej
samiana na potencialne akcje swykle powodujpce rozwodnienie, Spolka w dniu

zwyklyeh w taki sposob, jak gdvby nastapita
L& maja 2016 roku dokanata podwyszenia

kapitalu popraez emisje nowweh akejl,, zwickszajge ich liczbe 2 18,500 tys do 21500 tys, szuk. Wobec powyzszego nastgpita

rozwodnienie zysku na jedna akejg,

01.01-31.12.2016  01.01-31.12.2015
Zysk 2 dzalalnodel kontynuowane] 4914 £.330
Srednia wakona liczba akcji/udzialow awykbyvelh (w tys.) 2(.300 [ 8.500
Rozwodniona Srednia wazona liczba akeji 21.500 23.500
Zysk na akeie (w 2l ) 0,23 027
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15.  Zyski/(straty) kursowe netto

Réznice kursowe odniesione do sprawozdania 7 wyniku uwzglednione zostaly w nastepujgeych pozycjach.

01.01-31.12.2016 01.01-31.12.2015

Pozostate przychody 1 kosaty (nota 8 1 9) - -
Prevchodu | koszty nansowe netta (nota 12) 2 [
Razem F; 29!

16. Rzeczowe aktywa trwale

Grunty Budynki Maszvny Srodki Srodki lnne Ruzem
iurgadze-  transportu trwale srodki
nia w budowie trwale
Stan na | stycznia 2015 r,
Koszt poczatkowy #1 14 246 A6l 2.790 43 3535
Umoreenia - 20 204 - 3B 262
Wartesd ksiegowa netto 81 14 126 157 .79 5 3.173
Okres zakonczony
31 grudmia 2015 .
Wartodt  ksiegows brutio na 1 14 246 ial 279 al i il
poczatek roku
Zwickszenia - 205 4 g2 39 - 330
Zmniejszenia (spreeda?) - - 25 - 25
Prreniesienia - . - - 203 . 2085
Wartoéé ksiggows brutto na £l 2149 250 418 2.624 43 3635
_koniee okresu
Umerzenie na poczgtek akresu - 2 204 - 38 267
Amortyacia - 10 i a0 2 152
Umorzenie sprzedanyeh  Srod- . - B (25) B {25)
ko trwalveh
Umorzenie na koniec okresu . |0 £0 250 - 40 iR9
Stan na 31 grudnia 2005 r,
Koszt poceatkowy 81 219 250 418 2624 43 3,635
Umorzenie - 9 80 239 - 4 389
Wartodé ksiegowa netto 81 209 1710 154 2624 3 1.246
Okres zakonczony
31 grudmia 2016 r,
Warlosé ksigpowa brutto na 81 219 250 418 2.024 43 3.635
poczatek roka
Zwigkszenia - - 190 a9z 1976 180 4.738
Zmnieszenia {sprredaz) - . - (336) - - (336}
Preeniesienia - 4,852 - - {4.852) - -
Wartodé ksiggowa brufto na 51 5071 440 474 1.748 123 8.037
konice okresu
Umorzenie na poczatek okresu - 11k bt 259 - 40 JEu
Amortvzacia - 22 7% 120 - 16y 237
Umorzenie sprecdanych drod- - - . {315) - - (315}
kéw trwalych
Umaorzenie na konice okresu - 12 159 64 - 56 k3D
Stan na 31 grudnia 2016 1.
! Koszt poczatkowy ®l 5.071 440 474 1.748 223 2.037
Umorzenie - 32 155 i - Sty 3L
Wartost ksiegowa netio 8l S.039 2581 410 1.744 167 7.720

Odpisy amottyzacyine w wysokodel zostaly w caloscl odnicsione w koszty administracyjne (zarzadu). Spolka rozpoczgla
produkeie pilotazowe i rozreub technologiczny w obickcie w Lodzi w2007 roku, Produkejs komercyjng Spolka planuje roz-

poczgd w ] kwartale 2017 rokuw.
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MNa srodki trwate w budowie na 31 grednia 2016 r. skladaly sig urzadeenia w trakeie procesu instalacji i testowania zlokalizo-
wang pry ul. Wersalskicj 8 w Lodz, ktore na ten dzien bvly przystosowywane na potrzeby dziatalnosei Spotki | nie zostaly
pildane do ukyvtkowania,

Spotka nie korzystala z finansowania zewngtrznego na zakup srodkow trwvabych.

Spotka nie posiada zobowiazan, ktare bylvby zabezpicczone na majgtku Spolki.

Pojazdy zakwalifikowane jako leasing finansowy {(gdzie Spotka wystepuje w roli leasingobiorcy), obejmuja nastgpujace kwoty:

31-12-2i6 J1-12-2015
Koszt — aktyvwowany leasing finansowy 359 -
Umaorzenie (%1} =
Wartosd ksicgowa netto 268 &

Spolka wrywa samochodu osobowego na podstawie nicodwolalne) umdw leasingu finansowego (podatkowo leasing operacy)-
ny). Okres leasingy wynosi 24 miesigee | zakoficzy sig w sierpniu 2018 roku.

17. Wartosci niematerialne

Koszet Wartosé firmy £naki towarowe Koszty prac Ruzem
i licencje rozwojowyech

Wartosé pocegikowa:
Stan na 1 stycznia 20151, - 3% - EH
Swickszenia - - - -
Stan na 31 grodnia 2005 . = 3% - iB
Zwickszenia - - - -
Stan na 31 grudnia 2006 r. - 3% - 38
Lmorgenie i lacene dotychezasowe
adpisy z tytulu utraty wartosci
Stam na | stycznia 2015 1. - 3y - is
Amortvzacis za 2015 rok - - - -
Stan na 31 prudnia 2015 1. - i - 38
Amortvzacia 2006 rok - - - -
Stan mi 31 grudnia 2016 r. - 38 . 38
Wartodé ksigzowa netto
Koszt - 1% - 38
Umorzenie i fgczne dotvcherasowe odpisy 2 - 35 - s
tvtulu utraty wartosci
Stan na 31 grudnis 2006 r, - 3 = 5

W prezentowanych okresach nie wystapila amortyzacia wartosci niematerialnyeh | prawnyeh odniesiona w koszty deialalnodel
Spotki.
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18.  Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe wedlug kKategorii wa MSR 39:

Pozyerki i Aktywa Akiywa Aklywa Razem
naleknosei wyceniane dostepne do finansowe
wedlug war- spreedaky poza MSR 39
tosci godzi-
wej
31 grudnia 20015 roku: prive wynik
Aktywa wedlug bilansu
Aktywa finansowe w jednostkach . - - 33833 33833
#aleinych
Aktywa finansowe dostgpne do sprze- 25 - 33.358
dazy
Naleznogci handlowe oraz pozostale 16316 - - 440 16,756
naleznosci
Poiyezke udzielone 189 - - - 189
Srodki picnigne i ich ekwiwalenty a = - 5.184 5.184
Razem 16.505 - 25 0457 55.987
Stan na deien 31 grodoia 2006 roku:
Aktvwa wedlug bilansu
Aktywa finansowe w jednostkach : - - 31,833 33533
zatednych
Aktywa finansowe dosigpne do - - 25 - 23
Spreedady
Mulednosei handlowe oz pozostale 19.207 - - 717 19.524
naleznosci
Pozverki udziclone - - - - -
Srodki pienteine i ich ckwiwalenty - = . 15475 15475
Razem 19.207 - 15 50,025 69,257

Na dzien 30 czerwea 2015 roku dokonano kompensaty nalednodei z tytulu pozyezek zawartyeh 7 podmiotem powigzanym
Grokem GBL Sp. z 0.0, wraz 7 nalesnymi odsetkami w laezne] kwoeie 1012 tys. 21 ze zobowiazaniami Spotki = tytulu nabycia

towarow i uslug,

Spotka w dniu 27 kwietnia 2015 roku spolka udziclifa podyezki podmiotowi powigzanemu Avet Pharma Rafal Biskup SA
(aktualnie Avet Pharma Sp. 2 o.0,} w kwocie 450.000 #hotyeh | oprocentowaniu stalym 3,5% w stosunku rocenym. Poiyezka
pedlegala mwrotowi w terminach okreslonyeh w harmonogramie w 12 miesigcznyeh ratach kapitalowo-ndsetkowych. Pokyez-
ke zostala w catode] splacona w | palroczu 2016 roku, Umowa poryezki nie byla zabezpicczana,

lake aktywa dostgpne do spreedary zostaly wymienione akcje Spalki Budowlani Rughy 5.A.
Udzialy podmiotu powigzanego Avet Pharma Sp. 2 0.0, (100%) oraz udzialy Grokam GBL sp. z 0.0, (100%:) sy wylgezone z
regulacii MR8, Kentrola nad Avet Pharma Sp. z v.o, (wiwezas Avet Pharma Rafal Biskup SKA) | Grokam GBL Sp. z 0.0
zostaka przejgta wodniu 25 marca 2015 roku na skutek wniesienia tych aktywow preez dotychezasowych whascicieli w zamian

za wydane udzialy Master Pharm Polska Sp, # v.0,

Lobowiszania Instrumenty Inne Razem
wyceniang pochodne znbowiazania

wedlug wykorzystane fimansowe

wartoseci jako wyceniane

godziwej rabezpieczenie wedlug

pree: wynik Eamortyzowanego
kosztu

Stan na deien 31 grudnia 2005 roku
Lobowigzania wedlug bilansu
Zobowigzaniz 2 tvtulu leasingu finansowego ; L
Zobowigzania handlowe - a7 R
Pozosiale zobowiazania 103 (11K
Razem - T.E80 T.HED
Stan na dzien 31 grudnia 2006 roku
Lobowigzania wedlug bilansu
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego . - -
Zobowiazania handlowe - 7.801 7.901
Pozostate obowiazania 145 145
Razem - B.046 B.046

Stropa 27 = 39



Master Pharm 5.4

Sprawasdanic fimansowe wg MESF za rok 2006 fw tpsigeach sloneh)

19.  Aktywa finansowe

al  Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

U100, -31.12.2016 01.01.-31.12.2015

Stan nu | styeznia 25 15

Zwigkszenie = .

Zmniejzzenie = _

Stan na komee okresu 5 5
Wonym:

- capid diugoterminowa 25 25

—  czesé krotkoterminowa = r

W trakeie 2016 roku nic wystapity zadne zmiany wartoécl aktywéw dostepryeh do spraediary.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedary sy wyrakone w polskich zlotych. Na dzien bilansowy aktywa te wyceniane sa
w cenie nebyeia. Nie wystapily preeslanki wikazujace na mozliwodé utraty wantosct przez te aktywa,

by Aknywa finansowe w spalkach zalesnych

01.01-31.12.2016 01.01.-31.12.2015
Stan na | stycznia 33.833 -
Zwigkszenic - 33.833
= Wnigsienie aportem akcji Aver Pharma Rafal Bi- - 1.590
skup SKA (akirualnic Avet Pharma Sp. 2 0.0,)
—  Whiesienic aportem udzialdw Grokam GBL Sp. 2 = 32.243
2.4,
Zmnigjszenie - -
Stan na kontee okresu 33.333 33.833
W tym:
= czgSé diugoterminowa 33,833 33833
—  czedd krotkoterminown - -

W trakeie 2016 roku nie wystapily zadne zmiany wartoder aktywow finansowych w Spalkach zaleznych. Nie wystapily prze-

stanki wekazujaee na trwata utratg wartodei udzialow w spolkach zalesnveh.

€} Aktywa finansowe wyceniane w wanosel godziwej preez wynik — nie wystapily

d) Pokyezki udzielone

0LO1-31.12.2016 01.01-31.12.2015

Stan na 1 styeznin 189 962
Pozyczki udzielone w trakeie roku - 450
Splata udzielonych pozyczek (189} {260)
Odsetki naliczone wraz 2 dyskontem 2 56
Kompensata kapitalu pozyczki - (®50)
Kompensata odsetek od pozyezki - (162)
Odsetki otreymane (2 {7}
Stan na koniee okresu, w tvm: - 189
- pozyeaki udziclone Grokam GBL Sp. 2 o.0. = o
_-podvezki udzielone Avet Pharma Rafal Biskup SKA - 159

Pozyezka udzielona Avet Pharma Rafal Biskup Ska jest oprocentowana na poziemie stop rynkowych. Oprocentowanie liczone

Jjest w sposob efektvwny,

Efcktywne oprocentowanie poivezek udziclonych podimiatom powigzanym ksztaltowalo sig nastepujaco:

3-12-2016

31-12-2015

Efektywne oprocentowanie: 3.5%

315%
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20.  Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

31-12-2016 31-12-2015
Nalernoset handlowe: 19,732 16.343
Minus: odpis aktuslizujacy wartos¢ naleznodci handlowych (525) (27)
Malednodci handlowe netio 19.207 16.316
wtym:
Nelezaodet od jednosrek powigzanyel (nota 40 11.837 7.p28
Struktura wickowa naleznosei handlowych (brutto):
31-12-2016 31-12-2015
W terminach platnosci, wymagalne w okresie:
- do | miesiaca 2458 26l
- da 1 miesicey 4,240 5386
- do b miesigey 1.995 790
Prastenminowane:
- de | miesigea 1788 1.757
- do 3 nuesigey 993 2066
- od 3 do 6 miesigey 2253 1,730
- od 6 miesigey do 1 roku 4.560 1654
- powvEej 1 roku [.445 264
19.732 16.343

Zwickszenic wartedci naleznosel przeterminowanych wynika przede wszystkim ze zwickszenia limitu kredytowego dla Aver
Pharmy Sp. 2 0.0.,

Znaczgca czgié naleknodci precterminowanyeh pochodzi od podmioty Avet Pharma Sp. z 0.0, ktdry od marca 2015 roku jest
padmiotem bezpodrednio powiazanym ze Spolka (wezedniej powigzany oscbowo). Kwota wszystkich naleznodei od tego
podmioty ne koniec 2016 roku wynosita 11,837 tys. 2t (odpowiednio na koniec grudnia 2015 roku wynosila 7.928 tys. 2}, z
crego B.847 tys, zl jest precterminowana, w tym 848 tys. 2l powyicj | roku,

Naleznodei preeterminowane od innyeh kontrahentow Spofki niz Avet Pharma Sp. z 0.0, wyniosly na konice 2016 roku 2.191
tys, zl.

W koficu 2016 rok jeden z kontruhentdw Spalki - Access Fharma — zhoeyl wniosck o ogloszenie upadlodei. Nalegnosci od
tego podmiotu byly monitorowane w trakeie roku 1 Spolka prowadzila negocjacie co do splaty. Do syndyka masy upadiode
zostala zzloszona wierzytelnodé w wysokodei 482 tys. 2l oraz naliczong odsetki 43 tys. z1. Cala naleinodd zostala objgra odpi-
sem akmalizujacym,

W stosunku do pozostale) czesci naleznosei przeterminowanych powyie) | roku w kwacie 72 tvs. 2l Spotka wyncgocjowala
splatg zadbuzenia w 2017 roku. Pierwsza rata zoswla zaplacona w lutym 2007 roku (12 tys. 213,

Spotka na bicigeo analizuje mozliwodcr splaty nalegnosci,

Wartodei bilansowe naleznosci handlowych Spatk sa wyrkone w nastepujacych walutach:

31-12-201h 31-12-2015

Polski zioty 19642 16.287
Euro S0 56
Dolar amerykanski - =
Porostate waluty = _
19.732 16.343

Zmiany stanu lacznego odpisu aktualizufacezo wartodé nalexnodci handlowych Spotki preedstawialy sig nast¢pujaco:
B1.01-31.12.2006  01.01-31.12.2015

Ma dzien | stycznia 27 27
Utworzenie odpisu na naleznosc 482 -
Utworzenie odpisu na odsetkt od nalenodci 43

Naleznosci spisane w trakeic roku jako niesciggalne - -
Odwrocenie kwot niewykoravstanych 27 =
Na koniec okresu 485 27

Utworzenie i rozwiazanie odpisu # tytulu utraty wartodcr naleinodcl zostalo wjgte w  pozostalveh kosztach” w sprawoedaniu x
wyniku (nota %), zasd wtworzenic odpisu na odsetki od naleznodci od podmictu w upadiodel obcigeylo koszty finansowe (nota
123 Kwoty, ktorymi obciaza sie konto odpisow, sg zuzwyveeaj spisywane, jezeli mie preewiduje sig odzyskania dodatkowyeh
sreddkdw pienigznych.

Pozostale kategorie nalernodci handlowyeh | pozostalyeh naleznosci nie zawierajy pozyei o obnizongj wartosci,

Maksymalne narazenie na ryzyko kredyiowe na dzien sprawozdawezy stanowi wartosé ksiggows karde] kategoru naleinosci
wymienionych powyeel. Spolka nie posiada zadnvch zabezpieczen ustanowionych na nalednosciach.

Strona 29 z 39



Master Pharm S5.A

Sprawozdanie fironvowe wi MESF za rok 2006 (w tuvigeach zlotyeh)

Pozostate naleznosci obejmujy

31-12-2016 31-12-2015
Wat do zwrotu przez US 568 209
Vat do edliczenia w nastepmych miesigeach 63 24
Malednosei # rytulu wplaconveh kauci 4 2
Zaliczki ni poczet dostaw materialow 18 120
Rozrachunki # pracownikami i bl
Razem 717 440

Spatka wystgpuje regulamnie o zwrot z US nadwyiki VAT naliczonego nad nalesnym. Wynika to preede wszystkim ze stoso-

wania obnizone stawki VAT na spreedawane produkty,

21.  Zapasy
31-12-2016 31-12-2015
Surowee 1 opakaowania all 1.583
Produkeia w toku 630 -
Wyraby gotowe il 0
Towary [ ]
1.257 1583

Wszystkie materialy sa pefnowartosciowe | nie zblizajg sie terminy utraty ich przvdamosci do produkcji. Ponitej zaprezento-

wino okresy zalegania surowedw | opakowan na magazynic:

31-12-2016 31-12-2015

- dio 3 miesigey 476 1.583
- od 3 do 6 miesigey ) -
- o & miesigey do 1 roku G -
- powyze] 1 roku - -
611 1.583

Na koniec 2015 § 2006 roku w Spolee wystapily zapasy wyrobow gotowych, ktére zostaly zwrocone preez Jednego z dostaw-
eow w ramach ugody podpisane] po reklamacii w kwocie 393 tvs, 20 Produkt ten zostal wyprodukowany preez podwykonaw-
i Spotki. Spotka — w zwigzku 2 ulrag jego praoyvdatnodci | koniecznodeig utvlizacji — utworzyta odpis akatualizujgey warosé
reklamowanyeh wyrobdw w pelne) wysokosci w eigzar kosatéw operacyjnych, Produkty 1e nic zostaly do kotica 2016 roku
zutylizowane ze wzglgdow dowoedowyeh w prowadzonym postgpowaniu sgdowym z podwykonawea.

01.01-31.12.2016

00.01-31.12.2015

Ma dzien 1 stycznia 343 =
Lrworzenie odpisu na zapasy - 303
Odwracenie kwot niewvkorzystanych = z
Na koniec okresu 343 393

Spitka produkuje towary no zamowienie kliemow, wobce czego nie zalegajs one na magazynie.

22.  Pozostale aktvwa

31.12.20016 3.12.2015
Pozostale aktywa krdtkoterminowe:
- rmk uhezpieczenia majatkowe 7 3
- rmk ubezpicczenie OC zarzadu Il 11
- koszty przygotowania prospekiu emisyinego - 201
- kosety prac rozwajowych 4 -
- ek preedplacone koszty dotvezace okresu nastepnego 4 i
Razem: 62 pd|

Zgodnie 7 MSR3IZ koszty prevgotowsnia prospektu emisyjnego zmniciszyly agio po dokonaniu podwyzszenia kapitalu
w drodze emisji publiczne]. Zgromadzone ra konice 2015 roku koszty emisji zostaly odniesione na pomniejszenie kapitalu -

agio w 2016 roku po zarejesirowaniu podwyzszenia kapitalu przez sad rejestrowy,

Pozostale aktywa dlugoterminowe obéjmujs wartosé zaliczek na srodki trwale uiszezonveh w kwocie 3 tys. zl preez Master

Pharm 5 A,
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23.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31122006 31-12-2015

Srodki pienigine w banku i w kasic 462 5183

Srodki pienigzne w drodze f 1

Krétkoterminowe depozyty bankowe 15.007 -

Srodki picniczne i ich chwiwalenty (bez kredytu w rachunky 15475 5184
bigzacym}

Dla potrzeh sprawozdania z przephywdw pieniginych w skiad $rodkéw piemeznveh i ekwiwalentdw Srodkdw pienigenych
wehodza nastepujace pozyeje:
31-12-2015 31-12-2015

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 15475 5,184
Foredyt w rechunku bigrgoym - -
“Srodki pienigne i ich ekwiwalenty 15475 5 184

24,  Aktywa przeznaczone do zbycia

Zgodnie z MSSF 5 jake aktywa przeznaczone do zbyeia zostaly wykazane aktywa przeznucaone do wydania w ramach dywi-
dendy reeczowej,

0.01- .01 -

31122006 122018

Stan na | stycenin - B
Lwigksrenie 5 427
- Mabyeie akcji preeznaczonych na dywidends - 427
fmnigjszenie - 427
- Wydanie w ramach dywidendy rzeczowej - 417

- Wycena akcji preeznaczonyeh nu dywidends rze- = -

crowy do wartodel godziwe]
Stan na keniec okresu F a

Spotka nie planuje w pravsziosel wyplacac dywidendy akcjonariuszom w postac rZcczowe).

25. Kapital podstawowy

Liczba akcji Akeje/ Razem
fudsialow udeialy ewykle
Stan na 1 styeznia 2015 1. 300 200 300
Stan na 3§ grodnia 2015 1. 18.500.000 18,500,000 | £ 300,000
Stan na 31 orudnia 2016 21,500,000 21,500,004 21.500.000

Dinia 25 marca 2013 roku na Nadzwyczajnym Zgromadzeniv Wepdlnkow dokonano:

-~ Uchwalg nr 3 §1 zmnicjszenia wartodei nominalng) 1 udziatu z 500 2| do 30 zl, z jednoczesnym zwigkszeniem ilosc)
udzialdw do 3.000 sziuk.

- Uchwaln nr 3 § 2 Padwyzszenia kapitalu zakladowego Spalki ze 150.000 zlotych do 185.000 zlotyeh poprzez utwo-
rzenie nowyeh 700 udzialdw, Emisji dokonano z wylqezeniem dotychezasowych udziatowedw. Emisja zostata w ca-
losci pokrvta whladanmi niepienigenymi w postaci 100% udzialéw w spalee Grokam GBL Sp. 2 0.0, oruz 1 00%, akoji
Avet Pharma Rafal Biskup SKA.

Powyzsza uchwala zostala zarcjestrowann postanowieniem Sadu w dniu 29 kwietnia 2015 roku. Wpis dokonanyvch zmian
zostal ogloszony w Monitorze Sadowym i Gospodarczym nr 902015 (4721) 2 12 maja 2013 roku poz. 93084,

Wartedé wkladow nicpieniginych wnicsionych ra pokrycie podwyeszenia kapitalu zostala okredlona w oparciu o wartodd
godziwa ustalong metoda dochodowa w Igcznej kwocie 33,833,363 zlotych, Nadwy#ka porad kwolg prewyzszajuca kapital
zakladowy zostata odniesiona w calosei na kapital zapasowy (agio).

W odniu 14 lipea 2015 roku dokonano zmiany wartodci nominalnej jedne) akeji Spalki z 50 zh do 0,01 2. Tym samym kapital
akeyiny Spalki tworey! LRS00 akepr o wartosel | grosza.

W dniu 31 lipca 20135 roku Nadzwyceajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwalg nr 4, ktorg postanowilo o podwyi-
speniu w drodze subskrypeji otwartej oferty publiczne) kapitalu zakladowego Spotki o wartodé od 0,01 21 do 50.000 zlotych
poprzez emisjg akeji w ilodei pie mniejszej niz 1 sztuka, o nie wigksze) niz 5000000 szuk. Akcje seril B bgdg oferowane na
zasadach okredlonych w zatwierdzonym przez Komisje Nadeoru Finansowego w dniu 23 listopada 2015 roku prospekeie emi-
syinvm, W dniu 20 kwietnia 2016 roku Zarzad Spalki —zgodnie z wezednigjszym upowaznieniem — edwiadezyl o podwyisze-
niu kapitaly zakladowego o kwote 30.000 21 craz o oplaceniu akeji w pelnej wysokosci 18.000.000 2L

Zmiana wysokodei kapitaty akeyinego zostala zarcjestrowana w KRS postanowieniem Sadu w dmiu 18 maja 2016 roku
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku akejonariuszami Master Pharm 8,4, byli:

Nazwi skcjonariusza loéé posiadanych akeji Wartosé posindanych Suposindanege  kapisa-
akeji w PLN ho/glosow na WZA

Max Well Holdings Lid 13,653,000 136 550,00 63.50%

Alcksundra NYKIEL 2 497 500 24 97500 11.62%

Mationake-Nederlanden PFE 1 DFE 1 625 D0 16 250,00 7.56%

Poeostali 3 225 000 32 25000 17.52%

RALZEM 21 300 000 b EX TR | 00,00 %%

26.  Platnos¢ oparta na akcjach
Spotka nie dokonywala emisji akoji skierowanych do kadry Spolki. Spotka dopuszee w przyszioscl moiliwosé stworzeniu
programu motywacyjnego do kadry Grupy kapitalowej opartego o akoje Spotki,

27. Zyski zatrzymane

Stan na | stycenia 20015 r. 4,937
Zvsk roku 2015 6.339
Dywidendy dotyczace 2014 r, 412
Przeniesienie na kapital zapasowy {4.465)
Stan na 31 grudnia 2015 r.. 6,399
Stan na 1 ;tfr:znia i r. 6394
Lysk oknesu 4914
Przeniesienie ra kapital zapasowy (39}
Preemiesienie na Kapital rezerwowy (2.254)
Dywidendy dotyezaee 2015 1, (4.085)
Stan na 31 grudnia 2016 r, 4.915

Zwyezajpe Zgromadzenie Wspdlnikéw w dniu 24 marca 2015 roku uchwaly nr 4 i 5 zdeeydowalo o przezraczeniu kwoty
zysku netto wykazanego w statutowym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok w wysekosci 6.512.08,87 z} na:
—  wyplutg dywidendy w formie pienigine] w kwocie 1.634.938,47 =1, kidra zostala wyplacona zaliczkowo w 2014 ro-
ku,
- wydanie dywidendy w formie rzeczowej w postaci akeji Boruta Zgierz SA wo ilosc 1.212.275 sztuk w dniy
31032015 roku,
—  pozostala credé zostanie przeznaczona na kapial rapasowy Spotki.
Aktywa przeznaczone do wydania w formie rzeczowe) zostaly nabyte w 2015 roku. Dywidenda rzeczowa zostala wydana
wspdlnikow: w dniu 31 marca 2015, zgodnic 2 dyspozyejy slokong w Biurze Maklerskim PERAG SA,  WartosC godziwy
przekazanych akeji w ramach dywidendy rzeczowe] wynioshs 412 tys. 21, zad cena ich nabycia 427 tys. 21 Ljcana warlosd
wyphaconej dywidendy za rok 2014 wyniosta 6.823,71 2} na jeden udzial (300 udzialdw).

Walne Zgromudzenie Akcjonariuszy Spotki, kiore odbylo sig w dniu 23 czerwea 2016 roku uchwaly Nr 17 Postanowile prae-
naceyd avik netto za rok 20015 na;

= wyplate dywidendy dla akcjonariuszy w wysokascd 0,19 2l dla karde) akeji. lacznie 4.085 tys, 21,

- zwigkszenie kapitalu rezerwowego Spdlkt w kwocie 2.254 tys. 21,
Ponadta WZ2A w dniu 23 ceerwen 2016 roku postanowilo uchwaly nre 18 preckazad niepodziclony zysk z lat ubicghych
w wysokodet 59 tys. 2l na 2wighszenic kapitalu zapasowego Spalki
Wartodd dywidendy w kwocie 4085 tys. 21 zostala przckazuna na rachunck KDPW S5.A w dniu 28,07 2016 roku,

Zarzad Spalki zamierza wnioskowal do WZA o przeznaczenie na wyplate dywidendy nie mnigj niz 50% wartodei zysku skon-
solidowanega.
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28.  Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

31122016 31.12.2015
Zobowigzania handlowe wobec pozostalych podmiotow 921 1.003
Zaliczki otrzymane nu dostawy - Th
Zobowigzania wohec podmiotdw powigzanyel 6980 6.972
Zobowigzania % tytulu ubezpieczen spolecznyeh i podatkow ad w4 21
wynagrodzen
Zobowiazania z tve korekty Vat naliczonego M -
Zobowigzania 7 tytuly wynagrodzen Z -
Zobowigzania wobec pracownikow 7 tvt, rozliczen zaliczek 5 f
5044 TRRD

29,  Kredvty, pozvezki i inne zadluzenie finansowe

31-12-2016 3-12-2015
Dlugoterminowe
Kredyvty bankowe - -
Ohbligncje zamienne - -
Obligacje i inne poyezki - o
Podlegajace wykupowi akeje uprzywileiowane - -
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowese 139 -
Kritketerminowe -
Kredyt w rachunku bicegcym (nota 24) - -
Pozyczki zabezpieczone ‘ -
Kredyvty bankowse - =
Cibligacje i inne poiyezki . -
Zobowigzania # tytulu leasingu finansowego 09 -
Razem kredyty, podyeeki i inne zadluienie Gnansows 238 -

i) Zobowiazania z tytuly leasingu finansowego
Lobowigzania z tytuly leasingu sy efektywnie zahezpicezone, gdyz prawa do aktywéw w leasingu wracajy do leasingodawcy w
preypadku naryszenia po stronie leasingabiorey

3-12-2005 31-12-2015
Zobowigzania 7 tytutu leasingu finansowego bratio — mi-
nimalne oplaty leasingowe:
D 1 roku 117 -
d 1 roku do 5 lat 146 -
Preysele oplaty finansowe 2 tytulu leasingu Mnansowegn (25) -
Wartodé bledggea sobowigzan « tytuly leasingu finanso- 238 -

wego

Wartos¢ biezaca robowiazaf = tytulu leasingu finansowego przedstawia sig nastepujaco:

3-12-2006 3l-12-2015

Do | roku a4 =
Ol | roku do 5 fat 139 &
Ponad 5 lat : -
238 =
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30. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa | zobowiazania 2 tytulu odroczonego podatky doc hedowego sa nastepujace:

31-12-2016 31-12-2015
Aktywa 7 tytuhy adroczonego podatku dochodowego! (102) [84)
- preypadajace do realizacji po uplywiz 12 miesigey {85) {84}
. prevpadajace do realizacii w ciagu 12 migsigcy (17}
Zuobowiazania 2 fytulu odroczoenego podatku dechodowego: 26 I
- praypadajace do uregulowania po uplywie 12 miesigey 23 -
- przvpadajace do uregulowanis w piggu 12 migsigey 3 1
Aktywa z tytulu odroczonego podathu dochodowego (T (83}

{netto)

Zmisny stanu edroczonego podatku dochodowege netto precdstawingd sig naslgpujaca:

ih1.01-31.12.2016 011.01-31.12.2015

Stan na 1 stycrnis (83} 55
Obcigzenic wyniku finansowego 26 7
Uznanic wyniku finansowego (19) {145}

Obelgzenie{uznanie) podatkowe dot, transakejl wigtych w
pozostatyeh calkowitych dochodach (nota 12

Obcigrenie/iuznanie) podatkowe dot, transakeji ujgtych - -
_bezposrednio w kapitale wlasnym (nota 12)
Stan ni keniec okresu (76) (%3)

Zmiana stanu aktywaw i zobowigzan 2 tytulu odroczonega podatku dochodowego w trakeie roku iprzed uwzglednieniem ich
kampensary w ramach jednej jurysdykeji podatkowe]), przedstawia sig w sposob nastepuigey:

Aktywa 7z tytuly podat-  Rignice Straty & [hys- Rexerwy na Rezerwy Hererwy Razem
ku odroceonegoe kursowe tytulu kumnto Swiadcee- na  nie-  na kesay
utraty puvky= nia pra-  wykorzy-  roku
wartosei cevk cownicze stane
apasow urlopy
Stan na | stveznia 2005 r. 1 - ) - -
Obcigienie/(uznanie)  wy- i1 75 (7} 1 ¥ 7
niku finansowego
Obciazeniefuznanie) pozo- . - - -
statych calkowitveh docho-
dow
Stan na 31 grudnia 2015 - 75 - I - 7 83
r.
Sean na | stycenia 2016 r. - 75 = 1 - 7 21
Obcigzenie/{uznanie)  wy- . - g 1] (1) 19
niku finansowego
Ohbeigzenie/{uznanie) pozo- - - - - -
stalveh calkowitych docho-
ddw
Stan na 31 grudnia 20016 1 Ta - 1 10 fi 102
K.

LI - -]

-
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Rainice  Odsetki Riinica w Ridnice  Pozostale Razem
Zobowigzania 2 tytulu podatku kursowe  naliczone Wycenie W WyLe-
odrocsonego od lokat sradkiw nie poiy-
trwalyeh czek i
naleino-
i
Stan na 1 stveznia 2005 r. 2 5 = 15 6 63
Obeigzeme/(uznanie) wyniku finan- (13 2 - {15) (26 (62}
sowepo
Obcigzenie/{uznanie) pozostabych - - = : P -
calkowitych dochoddw
Stan na 31 grudnia 2015 r. | - _ & T 1
Stan na 1 styeenia 2016 r. 1 - - = = 1
Obciadenieuznanic) wyniku finan- 1 | 23 - - 25
SOWEED
Ohciazenicuznanie) pozostalych " 5 . = -
catkowitveh dechodow
Stun na 31 grudnia 2006 r, 2 I 13 - - 16

31, Zobowigzania i naleznosci z tytulu podatku dochodowego

3-12-2016 31-12-2015
Maleznosct # tviule podatku dochodowepa 323 .
Zobowigzania z tytulu pedatku dochodowego - 445
Podatek dochodawy za rok obrotowy 974 1.615
Whplacone zaliczki na podatek dochodowy {1.434) (1.170)
Zaplata podatku nalefnero xa rok poprecdni {327) {1.052)

spolka w prezentowanych okresach sprawozdawczych korzysiala 7 mozliwosci oplacania zaliczek na podatek dochodowy
w formie uproszezonej w wysokodei 1112 podatka wynikajacego z deklaracji zlozone] w roku poprzednim,

32.  Zobowiazania z tytulu $wiadezei po okresie zatrudnienia

Spitka wenala ze wegledu na niskic sutrudnicnic oraz mbody wick pracownikéw, i potencialne kwoty Swiadczen po okresie
zatrudnienia nie sa istotne dla prezentowanego wyniku finansowege oraz calody spruwozdania finansowego, Jednakie ze
waghedu na fakt, 2w cabej grupie kapitalowe] kwoty te majy wigkszy wartosé, zdecydowano na dzien 31.12.2015 roky

o wyliczeniu kwoty zobowigzan 2 tytulu Swiadczen po okresie zatrudnienia przez niezaleznego akiunriuszi,

Roszty ujele w sprawozdaniu 2 wyniku, w ramach zysku z dzislalnoder operacyinej zawieraja koszty biezacego ratrudnienia.
Zobowigzania (rezerwy) 7 tytuhu programu okredlonyeh swiadezen emerytalnyeh, rentowych | posmiertnych praedstawiajy sie
nastgpuraco;

(h1.01-30.12.2016 0.01-31.12.2015
Stan na | styeznia 8 -
Zwickszenic 99 8
= Utworzenie rezerw 99 8
Zmnigjszenic "
= Wykoreystunic rezerw E =
Stan na koniec okresu 107 B
£ tego diugoterminowe; i) 8
-Rezerwy emervtalne 3l 5
-Rezerwy rentowe 3 !
-Rezerwy posmicrine 19 .
Z tego krétkoterminowe: 54 .
-Rezerwy na miewykorzystane urlopy 54 -

Do wyliczenia rezerw prayjgto nastepujgce zalodenia aktuarialne:

- wysokost odpraw emerytalnych, rentowych i podmierinyeh wynika z preepisdw prawa pracy i nie jest regulowana odrebnymi
ustaleniami w Spolce.

- diugost trwania ycia — ni podstawie tablic z 2013 roku,

- prawdopodobienstwo preejscia na rente - na podstawie danych ZUS skorygowanych w ddl o 15%,

- obliczenia wykenano metoda prognozowanego kosztu jednostkowego,

- stopa inflacy 2,5%,

- stopa warostu wynagrodzen 3, 5%,

- stopa dyskonta 3,5%,
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Rezerwa na niewykorzystane urlopy na koniee 2016 roku zostala oszacowana na wszystkich pracownikow (poza Zarzadem)
i obejmuje kwote wynagrodzceh wraz 2 narzutami.

33. Dywidenda na akcje

Zwyczajne Zgromadzenic Wspalnikdw w dniu 24 marca 2005 roku uchwala nr 4 i 5 zdecydowalo o preeznacreniu kwoty
zysku netto wykazanego w statutowym sprawozdanio fimansowym 4 rok 2004 w wysokoder 6.512.08,87 21 na;

= wyplate dywidendy w formie pienigine] w kwocie 1.634.93847 =i,

= wydanic dywidendy w formie rzeczowej w postaci akeji Boruta Zgierz SA w ilosei 1.212.275 srtuk w dniu

31.03.2015 roku,

- porostala czesc zostanie preeznaczona no kapital zapasowy Spotki.
Aktywa preznaczone do wydania w formie reeczowe) zostaly nabyte w 2015 roku. Dywidenda zostula wydana wspalnikowi
wdniu 31 marce 2015, zgodnic z dyspozycjg zlozong w Biurze Maklerskim PEKAO SA, Wartosé godeiwa preekazanych akejl
w ramach dywidendy rzeczowe] wyniosla 412 tys. #1, za8 cena ich nabyeia 427 tys. 21, Laczna wartos¢ wyplacone| dywidendy
zit rok 2014 wyniosl 6.823,71 &l na jeden udeint (300 udzinlow),

W dniu 23 czerwea 2016 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (rep. A nr 4236/2016) uchwala nr 17 zdecydowalo o prze-
znaczeniu zysku netto w kwocie 6,339 tys. zl na:

- wyplatg dywidendy picnigznej w kwocie lacznej 4.085 tvs. 21, czyli 019 21 na jedng akeje,

- przenaczeniu kwoty 2.254 tys. 71 na kapital rezerwowy 7 preeznaczeniem na inwestycie,

Termin wyplaty dywidendy ustalono na 8 sierpnia 2016 roku. Spétka preekazals srodki na dywidende na konto KDPW w dniu
28 lipca 2016 roku,

Zarzyd zamierzs wnioskowaé do Walnego Zgromadzenia Akcjonariusey o precrnaczenia na wyphate dvwidendy nie mnigj niz
3% skonsolidowanego zvsku netio,

34,  Zaliczki otrzvmane

Spotka wykazuje na deien 31,12.2016 roku jako przychodu prayszhych okresow kwotg 150 tys. 28 7 tytulu braku zrealizowania
dostowy do faktury eplacone] zaliczkowao.

35.  Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia

Struktura ljeznej kwaoty rezerw kratkoterminowych:

31-12-2016 3-12-2015
Dlugoterminowe . .
Krotkoterminowe, w tym: 28 36
Rezerwa me koszty aktuarinsza ! -
Rezerwa no boszry badania sprawesdan finansawyeh 27 ia
Razem 18 36

Rezerwy z tytulu preysziveh kosztaw dotyeza kosztaw badania sprawozdania finanowego jednostkowego i skonsolidowanego,
zgodnie z zawang 2 audytorem umows,

36.  Uzgodnienie pozyeji rachunku przeplvwaw pienieznveh

W sprawozdaniu z preephywow plesigznyeh na kwote wpbywdw ze spreedady racezowyeh aktywdw trwatych skladajy sie:

3122006 31.12.2015
Wartodé ksigeowa netto (nota 14) 23 -
Zysk/(strata) na spreedady rzeczowyvech akoywdw trwalych 173 20
Wplywy ze spreedaky reeceowyeh aktywiw trwalyeh |96 20
31122016 AL12.2ms
Wartod¢ nabyrych papierdw wartoiciowyeh # preeznacze- - {427}
niem ni dywidendg rmeczows (nota 24
Strata na wydaniu akcji w ramach dywidendy rzeczowe] - 15
wynikajaca ze zmiany wartodei godziwej
Dywidenda rzeczowa - 412

Wydatki z tytulu preekazanis dywidendy - =

Na kwotg t¢ sklada 427 tys. 71 sig nabyeie 1.212.275 akeji Boruta Zachem, w celu wydania ich w ramach dywidendy rzeczo-
wej, na ktdrej Spolka poniosla strate w wysokosel 15 tys, 71,

3122016 31.12.2015

Zmiana stanu zobowigzan wynikajacs 2 bilansu 823 2.095
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Splata poxyczek udzielonyeh Grokam GBL poprzez kom- . 1.012
pensate (nota 24)

Zmiana stunu wykazana w rachunku przeplywow pie- 823 3.107
nieinych

Naywaznie)sza transakeia niepienigrng byly preckazania dywidendy rmeczowe) w postact aktywow finansowych wycenianych
w wantodci godziwe] preez wynik.

Zmiany majatku obrotowego wykazane w dzislalnoder operacyjne) rachunku preeplywiow pieniginyeh wynikajy wprost ze
sprawozdania 2 syteachi finansowe), za wylitkiem pozych zobowigzan w 2015 roku opisang] powyze).

37. Pozyecje warunkowe

Master Pharm w dniu 24 marca 2015 roku wniosl powddztwo przeciwko Domowi Maklerskiemu PEKAD o odszkodowanic
wowysokoscl 112,509,410 2l tyulem poniesione) sekody na skutek opdinict w realizaci zlecenia przeniesienia wlasnosei ak-
cji wydanych w ramach dywidendy rzeczowej (zlecenie dokono w 12,2012 roku zas jego realizacia nastapila w 111.2013 ro-
kujp 15,000 zt tytulemn poniesionyeh koszidw oszacowania szkody oraz odsetek od nich, W dniach 26 i 28 wrzesnin 2016 roku
odbyly si¢ pierwsze rozprawy. Postgpewanie zakohezylo sig zawarciem ugody w dniu 12 stycznia 2017 roku , na maey ktd-
rej Spitkn uzyskala odszkodowanie w wysokodct 50.000 2t rozliczone jako zwolnienie z oplat bankowych w prowadzonym
rachunku gldwnym splki w PEKAD S.A. nu okres od 01.01.2017 do 30.04.2018. W X1I 2016 roku Spolka otrzymala zwrot
oplat w kwoeie 15,000 21

W dniu 28 puzdziernika 2016 roku Spétka wiiosha 1 oplacila pozew przeciwko podwykonawey, zwigzany z reklamacya jed-
nego z odbiorcaw, na podstawie kidrej wyeofino w 2015 roku ze sprzedazy jeden 2 wyrobdw gotowveh. Pozew zostal wrie-
siony tytulem zaplaty ponicsionych kosztéw | opiewa nn kwote 1,775,388 2l Pozwany odrzucil modliwodé zawarcia ugody
preedsgdowe). Wiaseiwy Sad wyznaczyl pierwszy termin rozprawy na 17 maja 2017 roku.

W dniu 30 listopada 2016 roku Spaltka wystosowala wezwanic do zaplaty 486 tvs. 2| do jednego 7 klioniow tytulem niewy-
konania czesci umowy ramowej dotyczace] wytwarzima suplementow diety i érodkéw specjalnego prreznaczenis medycz-
nego z dnia 16,06 2015 roku. W driu 10 stycznia 2017 roku Spalka #lozyla wniosck do whasciwepo sadu 2 zawerwaniom do
proby ugodowe] z klientem. W dniu 20 lutego 2017 roku odbyloe si¢ posiedzenie sadu w sprawie, na kiorym nie doszlo da
zawarcia ugedy. Klient kwestionuje zasadnosé roszezenin. Spolka rozwaiza wniesienie powddstwa o zaplatg.

38.  Przvszle zobowiazania umowne

a) Zobowiazania inwestycyjne
Spatka nie posiada na dzied bilansowy zobowiazan inwestveyinyeh wynikajaeych z zawartveh umow na dzien 31 grudnia 2016
roku,

bl Przysele zobowinzania 2 tytubu leasingu operacyinego, gdeie spélka jest leasingobiorca (korzvstajacym)

Spotka nie posiada i nie sawicrala nicodwolywalnyveh umow leasingu operacyinege, Umowa najmu lokalu biurowego, stano-
wigcego w prezentowanych okresach siedzibg Spalki, zostata rozwiazana # terminem 30.06.20135 roku w zwiazku Z preniesie-
niem siedziby do zakupionej nieruchomodel prey ul. Wersalskie] 8 w Lodzi.

39.  Transakeje z podmiotami powiazanymi

01.01-31.12.2016 01.01-31.12.2015
Preychody ze sprzedady produktow 1.718 1.540
- Avet Pharma Sp. z 0.0, 1718 1.540
Przychody #e spreedady uslug 13 103
= Avet Pharma Sp. z 0.0, 1 E
- Pharmena SA 12 103
Razem 1.731 1.643

b} Przyehody ze spreedasy towardw i materialow

01.01-31.12.2016

01.01-31.12.2015

Przychody #¢ spreedady towardw 3.791 4.182
- Avet Pharma Sp. 2 0.0, 5.7 4,182
Przychody ze sprzedazy materialdw 58 E
- Grokam GBL: 53 9
= Avet Pharma Sp. 2 0.0, 5

Razem A.H49 4.1

Strona 37 = 39

7



Master Pharm 5.A
Sprawazdanie finansawe wir MSSF za rok 2016 fw fusigeach =forveh)

¢} Zukupy towardw | ustug

G.01-31.12.2015 01.01-31.12.2015

Zakupy towardw: 11.432 10466
- Grokam GBL: 11.432 L0466
Zakupy materialow; 12 .
- Girokam GBL: 12 -
Zakupy ushug: 8.748 5.225
= Grokam GBL {ustugi produkeyine) 5468 4.06%
= CGirokam GBL (pozostale ustugi) d =
- Budowlani Rughy SA ireklamowe) 272 220
= lednostki kontrolowane przez kluczowyeh celonkiw - 37
kadry kicrownicze] lub ich rodzine

- Publing Enigma’ Sp. z 0.0, : 22

= Kanceloria 'Opertum " Maclef Zackarski - 15
-~ Bezposrednia jednostka dominujaca . =
Razem 20.192 15,691

Towary @ ustugi kupowane 54 od jednostek powigzanyeh oraz Jednostki kontrolowanej preez kluczowych czlonkiw kadry
kierownicze; na normalnyeh warunkach handlowych.

di Wymagrodzenic kluezawych ezlonkow kadry kierownicze|

Do grona kluczowyeh czlonkdw kadry kierowniczgj zaliczaja si¢ dyrektorzy (z uprawnieniami wykonawezymi | bex takich
uprawnien) ofax czlonkowie organow nadzoru, Wynagrodzeme wyplacone lub platne na rzecz kluczowych czlonkdw kadry
kierownicze) za Swiadezenic pracy wyszezegilniono ponizej:

01.01-31.12.2016  01.01-31.12.2015

Plage i inne kritkoterminowe $windczenin pracownicze GRS 345
Swiadczenia 2 tytubu rozwiazania stosunku pracy - -
Swiadezenia po okresie zatradnienia i6 Z
Inne swiadezenia diugoterminowe - -
Wynagrodzenie w formic akeii - -
Razem 721 346

Spatka wykazywala na konice grudnia 2016 roku nigwyplacone wynagrodzenie (w formie faktury) wobec Pana Pawla Klity na
wartedd 19.680,00 2l (na koniec 2015 roku kwotn wynosila 19.501.65 #) — wantodé brutto z VAT,

Zgodnie z uchwata nr 20 Zwyezajnega Walnego Zgromadzenia Master Pharm SA z dn. 23.06.2016 czbonkam rady nadzorcze)
zostato okreslone wynagrodzenie. W okresic sprawozdawezym naliczone wynagrodzenie wynasilo lacznie 19 tys, zl,

Ponadte Spélka wyplacala wynagrodzenic z tvoulu umowy o prace zawarty z pania Magdalena Franasik. W 2016 roku Spétka
wyplacita wynagredzenic w wysakosci 535 tys, 21 (33 i, w 2003 roku),

¢} Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy bedacyeh wynikiem spreediey/zukupu towardw/uslyg

31-12-2016 31-12-2015
Naleimosel od podmiotéw powigzanych: 11.837 7.928
- fednostka dominujaca = #
- Avet Pharma Rafal Biskup SKA 11.837 7.917
- Grokam GBL = 1
Zobowigzania wobee podmiotow powigzanyeh: 950 6.722
- Bezposrednia jednostka dominujaca . -
- Avel Pharma Rafal Biskup SKA - -
= Grokam GBL 6,980 6.722
« Budowlani Rugby 8.4 = o

Naleznosel od jednostek powlgzanych powstaya plownic w wyniku transakcji sprzedazy i s platme w terminie trzech miesigey
od daty spreedazy, Nale2nodei te sa niezabezpieczone | nicoprocentowane. Nie wystepuja odpisy aktualizujace naleznodei od
podmiotéw powiazanych.

Zobowigzania wobee jednostek powiazanych wynikija gléwnie # transakcii zakupu i podlegaja splacie w terminie dwéch
miesigey od daty zakupu. Zobowiazania nic 53 Oprocentowane,

Strona 38 2 39



Muaster Pharm 8.4
Sprawazdanie finansowe wg MSSE za rok 2016 fw tusigeach 2lorveh)

1} Podvezki udziclone podmiotom powiazanym

01,01 01.01-
3132016 31.12.2015

Rezem poxyezki udzielone podmiotom powiazanym;
Stan na | stveenia 159 962
Poryezki udrielone w trakeie roku - 450
Splata udzielonyeh pozyezek {189) (261)
Kompensata udziclonych pozyczek ze zobowigzaniami - (1.012)
Ddsetki naliczone wraz x dyskontem 2 19
Ddwrocenie dyskona is
Odsetki otrsvmane {2} (71
Stan na 31 grudnia (nota 21) - 189

Umowy posyezek udziclonyeh spélce Grokam GBL i Avet Pharma Rafal Biskup SKA oraz kompensata podyezki Grokem
zostaly opisane w nocie 20, Dokonanie odpisow aktalizujaeych warodé poryezek udzielonych podmiotom powiszanym nie
bylo konieczne.

Poivezka udzielona Avet Pharma zostala splacona w 20161, 4 jef oprocentowanic umewne wynosilo 3,5%,
Spalka nie udziclala podycack kluczowym czlonkom kadry kierowniczej oraz czlonkom ich rodzin,

40.  Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 4 styeznia 2017 roku pelnomacnik Spalki odebral:

- paostanawienie Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Lodzi o wszeciu postepowanin kontrolnego wobee Spolki w zakresic
rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidlowosei obliczania i wplacania podatku od towardw | uslug
oraz podatku dochodowego od osoh prawnych za 2013 rok,

- postanowienie w sprawic przeprowadzenia dowodu 7 hadania ksiag podatkowych,

Do dnia padpisania mieniejszego sprawordania Spatka nie uzyskala zadnych uwag i zastrzesen do preediozonyeh dokumentdw,

W dniu 22 lutego 2017 roku Spolka udricln poryerki w kwocie 1.000 tys. 2zl podmiotowi powigzanemu - Avet Pharma Sp.z
0.0 Z terminem zwrot na 24.02.2020 roky, Oprocentowanic zostalo ustalone w wysokosci 2%. Odsetki sg platne na koniee
ekresu trwanis umaowy podyeski,

W okresie po daiu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdanin finansowego nie zaistisly inne istotne zdareenia pozi
zwykla dzislainoscia Spolki, ktore wymagatyby ujawnienia,

Osoba edpawiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych:

S —=—  Macie| Zacharski
re e R 2 R P T I | Doradea pooatkowy _
. ul. Grieznienska 24, 31046 Lodi
Nrowpisu 11363
Podpisy Zarzadu:
f ll. |.I ..'J 'l.. 4" [ } “r{ |
A U A IO | - L o
IIJm:uk Franasik Rafal Biskup
Prezes Zarzadu Celonek Zarzadu

EadZ, 5 kwietnia 2017 roku
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