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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy | Rady Nadzorczej
Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie  zataczonego skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Zaktady Przemystu Cukierniczego ,Otmuchéw”, z
siedziba w Otmuchowie, na ktére sklada sie: skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowe] sporzadzone na dzien 31.12.2016 r., skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wiasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za
rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz opis znaczacych zasad (polityki)
rachunkowosci, a takze informacje dodatkowe i objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozadanie
finansowe

Zarzad Spotki Zaktady Przemystu Cukierniczego ,Otmuchéw” S.A. (zwanej dalej
takze  Jednostka Dominujaca) jest odpowiedzialny za  sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Jednostki Dominujgcej jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedna dla
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zawierajacego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1047, z pdzn.zm.), zwana dalej ,ustawa o rachunkowosci”, Zarzad oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spefniato wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.
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Oapowiedzialnosc Biegfego Rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowe] Rady
Biegtych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 r. z pézn. zm.

Standardy te wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddw
badania kwot i ujawniert w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Doboér
procedur badania zalezy od osadu Biegtego Rewidenta, w tym od oceny ryzyka
istotnego  znieksztatcenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka, Biegly
Rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Jednostke Dominujaca skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Jednostki.

Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Jednostki Dominujacej
wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Whyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia
wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

1. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitalowe] na dzierh 31.12.2016 r., oraz jej wynik finansowy i przeptywy
pieniezne za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r., zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzery Komisji Europejskiej i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Jednostki Dominujacej;

2. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowa
przepisami prawa oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panistwa niebedacego panstwem cztionkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i
postanowieniami statutu Jednostki Dominujacej.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosc Grupy Kapitatowey

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z ustawg o
rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny
Zarzad Jednostki Dominujacej. Ponadto Zarzad Jednostki Dominujacej oraz
Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescia
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one
zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy
o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej istotne znieksztatcenia.
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Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe] uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r.
poz. 860) i sg zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej
otoczeniu  uzyskanej podczas badania  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym obowiazkiem byto réwniez zapoznanie sie z o$wiadczeniem
Jednostki Dominujgcej o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym
wyodrebniona cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitafowej. Naszym
zdaniem w o$wiadczeniu tym Jednostka Dominujgca zawarta informacje
wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz.
1639, z pézn. zm.) lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 te]
ustawy. Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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1. CZESC OGOLNA
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1.7 DANE IDENTYFIKUJACE GRUPE KAPITALOWA | JEDNOSTKE

DOMINUJACA

1.1.1 DANE REJESTROWE GRUPY KAPITALOWEJ | JEDNOSTKI DOMINUJACE)

NAZWA JEDNOSTKI ZAKEADY PRZEMYStU CUKIERNICZEGO
DOMINUJACE) ,OTMUCHOW" S.A.

SIEDZIBA JEDNOSTKI| .
DOMINUJACE) UL. NYSKA 21, 48-385 OTMUCHOW

NUMER KRS JEDNOSTKI
DOMINUJACE)

SAD REJESTROWY JEDNOSTKI

0000028079

DOMINUJACE) SADOWEGO
DATA REJESTRACIJI JEDNOSTKI

DOMINUJACE) 16.07.2001
REGON JEDNOSTKI 531258977

DOMINUJACEJ

NIP JEDNOSTKI DOMINUJACEJ  753-001-25-46

ROK OBROTOWY GRUPY
KAPITALOWE)

01.01.2016 - 31.12.2016

1.1.2 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest:

Wytwarzanie produktéw przemiatu zbéz;
Przetwarzanie i konserwowanie ziemniakow;
Produkcja kakao, czekolady i wyborow cukierniczych;

Produkcja  pozostatych  artykutéw  spozywczych,

niesklasyfikowanych.

SAD REJONOWY W OPOLU, VI WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO

REJESTRU

gdzie  indzigj

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem
dziatalnosci.

Helpin n
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1.1.3 KAPITAL ZAKEADOWY JEDNOSTKI DOMINUJACE)J

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej nie ulegt w badanym okresie zmianom i
wynosi PLN 2.549.650,00. Skiada sie z 12.748.250 akgji o wartosci nominalnej PLN
0,20 kazdy.

Akcje w Spétce posiadaja: ilos¢ akgji wartos¢ nominalna akgji %

Xarus Limited 6 491 750 1 298 350,00 50,92
PZU OFE 1905 000 381 000,00 14,94
AVIVA OFE 1274 000 254 800,00 9,99
PKO BP Bankowy OFE 1183 540 236 708,00 9,28
Pozostali 1893 960 378 792,00 14,87

suma 2 549 650,00 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity istotne zmiany w strukturze
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej.

1.1.4 ZARZAD

W badanym okresie Zarzad Jednostki Dominujacej sprawowali:

Pan Przemystaw Danowski - Prezes Zarzadu 0d 01.10.2016 .
Pan Jarostaw Kapitanowicz = - Wiceprezes Zarzadu

Pan Bogustaw Szladewski - Wiceprezes Zarzadu  od 01.10.2016 r.
Pan Mariusz Popek - Prezes Zarzadu do 30.09.2016 .
Pan Barttomiej Bien - Wiceprezes Zarzadu do 30.09.2016 .

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w Zarzadzie
Jednostki Dominujace;.

1.1.5 LISTA PODMIOTOW POWIAZANYCH

a) Jednostka Dominujaca:
o Zakfady Przemystu Cukierniczego , OTMUCHOW" S.A.
b) Jednostki zalezne wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej, objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
e Aero Snack Sp. zo.0.;
Otmuchéw CHOCO 1 Sp. z 0.0;
Otmuchéw CHOCO 2 Sp. z 0.0.;
Otmuchow Logistyka Sp. z 0.0.;
Otmuchéw Marketing Sp. z 0.0.;
Jednosc¢ Sp. z 0.0.;
Przedsiebiorstwo Wyrobéw Cukierniczych ODRA S.A;
CHOCO Zakfady Przemystu Cukierniczego , Otmuchéw” S.A. Spotka
komandytowa.

e © © o e o o
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1.2 DANE IDENTYFIKUJACE POZOSTALE JEDNOSTKI WCHODZACE
W SKEAD GRUPY KAPITALOWE)

L

NAZWA JEDNOSTK| AERO SNACK SPOEKA Z OGRANICZONA

ODPOWIEDZIALNOSCIA
SIEDZIBA JEDNOSTKI  UI. Nowowiejska 20, 48-303 Nysa

Zasadniczym  przedmiotem dziafalnosci Aero Snack Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia jest:

o Produkcja  pozostatych  artykuldw  spozywczych,  gdzie  indziej
niesklasyfikowana;

» Przetwarzanie i konserwowanie ziemniakow;

e Wytwarzanie produktdow przemiatu zbdz;

e Produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana;
e Dziatalno$¢ zwiazana z pakowaniem;

e Pozostate przetwarzanie i konserwowanie owocow i warzyw.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem
dziatalnosci.

Kapitat zaktadowy jednostki Aero Snack Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia nie
ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 1.425.700,00. Sktada sie z 28.514
udziatéw o wartosci nominalnej PLN 50 kazdy.

udziaty w jednostce foosm o ps wartos$¢ nominalna
e ilos¢ udziatéw o %
posiadaja: udziatow
Otmuchow Logistyka 28.514 1.425.700,00 100%
Sp.zo.0. 7 7 - _ ]
SUMA 28.514 1.425.700,00 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze
Udziatowcdw jednostki.

i
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OTMUCHOW CHOCO 1 SPOtKA Z OGRANICZONA

NAZWAJEDNOSTKI - 5o owIEDZIALNOSCIA

SIEDZIBA JEDNOSTKI  UI. Nyska 21, 48-385 Otmuchéw

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Otmuchéw Choco 1 Sp. z 0.0. jest:

e Produkcja kakao, czekolady i wyrobdw cukierniczych;

e Produkcja  pozostatych  artykutdw  spozywczych, gdzie  indziej
niesklasyfikowana;

e Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi;

e Dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza zywnosci, napojow i wyrobow
tytoniowych;

o Drziatalnos¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza pozostatych okreslonych
towarow,

e Dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza towaréw réznego rodzaju.

Rzeczywisty przedmiot dziafalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem
dziatalnosci.

Kapitat zaktadowy jednostki Otmuchéw Choco 1 Sp. z 0.0. nie ulegt w badanym
okresie zmianom i wynosi PLN 5.000. Skfada si¢ z 50 udziatéw o wartosci nominalnej
PLN 100 kazdy.

udziaty w jednostce BE i s wartos¢ nominalna
i ilos¢ udziatow . %
posiadaja: udziatow
Zaktady Przemystu
Cukierniczego 50 5.000,00 100%
- ’fOthChéW" S-A‘ — — ——— e w— - - - - - e -
SUMA 50 5.000,00 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze
Udziatowcow jednostki.
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NAZWA JEDNOSTK| OTMUCHOW CHOCO 2 SPOEKA Z OGRANICZONA

ODPOWIEDZIALNOSCIA
SIEDZIBA JEDNOSTKI  UI. Nyska 21, 48-385 Otmuchow

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Otmuchow Choco 2 Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia jest:
* Produkdja kakao, czekolady i wyrobow cukierniczych,

* Produkcja pozostatych artykutow spozywczych, gdzie indziej,

e Niesklasyfikowana,

e Wynajem i zarzadzanie nieruchomodciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

 Dziatalnos¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg zywnosci, napojéw i
Wyrobow tytoniowych,

e Dziatalnos¢ agentéw specjalizujacych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych
towarow.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem
dziatalnosci.

Kapitat zaktadowy jednostki Otmuchéw Choco 2 Spotka  z  ograniczona
odpowiedzialnoscia nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 5.000. Sklada
sie z 50 udziatéw o wartosci nominalnej PLN 100 kazdy.

udziaty w jednostce PTIRTEY wartos¢ nominalna
e e ilos¢ udziatow - %
posiadaja: udziatéw
Zaktady Przemystu
Cukierniczego 50 5.000,00 100%
__.Otmuchow” SA. S S
SUMA 50 5.000,00 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze
Udziatowcow jednostki.
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4.
NAZWA JEDNOSTKI OTMUCHOW LOGISTYKA SP. Z 0.0.

SIEDZIBA JEDNOSTKI . Nowowiejska 20, 48-303 Nysa

Zasadniczym przedmiotem dziatalnoci Otmuchdw Logistyka Sp. z 0.0. jest:
* Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy.

Rzeczywisty przedmiot dziatalno<ci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem
dziatalnosci.

Kapitat zakladowy jednostki Otmuchéw Logistyka Sp. z 0.0. nie ulegt w badanym
okresie zmianom i wynosi PLN 550.000,00. Skfada sie z 40 udziatow o wartosci
nominalnej PLN 13.750,00 kazdy.

udziaty w jednostce wartos¢ nominalna

o Wy ilos¢ udziatow e %
posiadaja: udziatéw
Zakfady Przemystu
Cukierniczego 40 550.000,00 100%
LOtmuchéw”SA S s
SUMA 40 550.000,00 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze
Udziatowcow jednostki.

5.
NAZWA JEDNOSTKI OTMUCHOW MARKETING SP. Z 0. O.

SIEDZIBA JEDNOSTKI  yl. Starobrzeska 1, 49-305 Brzeg

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Otmuchéw Marketing Sp. z 0.0. jest:

o Dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylaczeniem
prac chronionych prawem autorskim.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem
dziatalnosci.

Kapitat zaktadowy jednostki Otmuchéw Marketing Sp. z 0.0. ulegt w badanym okresie
Zmianom i wynosi PLN 24.414.850,00. Skiada sie z 488.297 udziatdw o wartosci
nominalnej PLN 50 kazdy.

udziaty w jednpstce oS wartosc nominalna %
posiadaja: udziatow
Zaktady Przemystu
Cukierniczego 488.297 24.414.850,00 100%
»Otmuchdw” S.A.
SUMA 488.297 24.414.850,00 100%
8
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Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze
Udziatowcéw jednostki.

6.
NAZWA JEDNOSTKI JEDNOSC SP. Z 0.0.
SIEDZIBA JEDNOSTKI  UL. Zielony Rynek 7, 67-400 Wschowa

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci JEDNOSC Sp. z 0.0. jest wytwarzanie
produktéw przemiatu zboz.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem
dziatalnosci.

Kapitat zakladowy jednostki JEDNOSC Sp. z o.0. nie ulegt w badanym okresie
zmianom i wynosi PLN 1.565.000,00. Sktada sie z 31.300 udzialtébw o wartosci
nominalnej PLN 50 kazdy.

udziaty w jednostce wartos¢ nominalna

e ilos¢ udziatow L %
posiadaja: udziatow
Zaktady Przemystu
Cukiernigzego 31.300 1.565.000,00 98,06
OTMUCHOW S.A.
Pozostall udaaiowcy 620 31.000,00 1,94
SUMA 31.920 1.596.000,00 100%

Po dniu bilansowy'r'nudo dnia —'\}vg}dénia opinii nie wys',tap'i{y \z'mia'ny w strukturze
Udziatowcdw jednostki.

7.
NAZWA JEDNOSTKI PRZEDSIEBIORSTWO ~ WYROBOW  CUKIERNICZYCH

,ODRA" SPOLKA AKCYINA

SIEDZIBA JEDNOSTKI  ul. Starobrzeska 7, 49-305 Brzeg

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Przedsiebiorstwa Wyrobéw Cukierniczych
.Odra” Spétka Akcyjna jest:
o Produkcja kakao, czekolady i wyrobow cukierniczych.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem
dziatalnosci.

Kapitat zaktadowy jednostki Przedsiebiorstwo Wyrobéw Cukierniczych ,Odra” S.A.
nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 5.850.000,00. Skiada sie z
5.850.000 akcji o wartosci nominalnej PLN 1,00 kazda.

UH ECA



akcje w jednostce

ECA

UH

P ilos¢ akgji
posiadaja:
Zaktady Przemystu
Cukierniczego 3.773.111
., Otmuchdw” S.A.
Bixen Holdings
Limited i
Pozostall 1.368.287
a_kcpnarlusze _
SUMA 5.850.000

wartos¢ nominalna akgji %
3.773.111,00 64,50%
708.602,00 12,11%
1.368.287,00 23,39%
5.850.00000  100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze

Akcjonariuszy jednostki.
8.
CHOCO ZAKEADY PRZEMYStU CUKIERNICZEGO
AN IEUROS TR L,OTMUCHOW" S.A. SPOEKA KOMANDYTOWA
SIEDZIBA JEDNOSTKI Ul. Nyska 21, 48-385 Otmuchow
Gtownym obszarem dziatalnosci CHOCO - Zaktady Przemystu Cukierniczego

.Otmuchdéw” S.A. spdtka komandytowa byto realizowanie funkgji marketingowych
dla spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej. W dniu 1 lipca 2016 roku
zgromadzenie wspolnikéw spoétki zaleznej CHOCO — Zaktady Przemystu Cukierniczego
,OTMUCHOW" S.A. spétka komandytowa podjeto decyzje o rozwiazaniu tej spétki
bez przeprowadzenia likwidacji.

1.3 INFORMACIJE O

SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

NAZWA JEDNOSTKI

Zakiady Przemystu
Cukierniczego
,Otmuchdw” S.A.

Otmuchow
Logistyka Sp. z 0.0.

Aero Snack Sp. z
0.0.

Jednosc¢ Sp. z 0.0.

Przedsiebiorstwo
Wyrobow
Cukierniczych
ODRA S.A.

Otmuchéw
Marketing Sp. z 0.0.

CHOCO 1 Sp. z0.0.

PODMIOT UPRAWNIONY DO
BADANIA

UHY ECA Audyt (nr ewid. 3115)

UHY ECA Audyt (nr ewid. 3115)

UHY ECA Audyt (nr ewid. 3115)

UHY ECA Audyt (nr ewid. 3115)

UHY ECA Audyt (nr ewid. 3115)

UHY ECA Audyt (nr ewid. 3115)

UHY ECA Audyt (nr ewid. 3115)
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PRZEPROWADZONYCH

BADANIACH
DZIEN
BILANSOWY RODZAJ OPINI
31.12.2016 Bez zastrzezen
31.12.2016 Bez zastrzezen
312001  Peizaslmaienz
objasnieniem
31.12.2016 Bez zastrzezen
31.12.2016 Bez zastrzezen
31.12.2016  Bez zastrzezen i
f
31.12.2016 Bez zastrzezen z kﬂ

objasnieniem
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Lista jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktérych
sprawozdania finansowe nie byty badane:

e CHOCO Zakfady Przemystu Cukierniczego ,, Otmuchéw” S.A. Spétka komandytowa

e (CHOCO25Sp.zo.o.

Sprawozdania finansowe spotek CHOCO Zakfady Przemystu Cukierniczego
,Otmuchow” S.A. Sp. k. oraz CHOCO 2 Sp. z 0.0. nie podlegaty badaniu ze wzgledu
na niska istotnos¢ danych. Udziat wymienionych wyzej podmiotéw w sumie
bilansowej oraz wyniku finansowym przed wytaczeniami konsolidacyjnymi wynosi
odpowiednio 0,04% oraz 0,37 %.

1.4 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
POPRZEDNI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zbadane przez UHY
ECA Audyt Spétka zograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. O zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe zostalo  zatwierdzone uchwata
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19.05.2016 r.

Zweryfikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zlozono w Sadzie
Rejonowym dnia 16.06.2016r.

1.5 DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY DO
BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Badanie zostato przeprowadzone przez UHY ECA Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedziba w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisana na liste
podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 20.05.2016 r. z
Zarzgdem Zakfady Przemystu Cukierniczego ,OTMUCHOW" S.A. Biegly rewident
zostat wybrany na audytora Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,OTMUCHOW” S.A.
uchwata Rady Nadzorczej z dnia 30.03.2016 .

Bieglym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony jest dr Roman Seredyriski,
numer ewidencyjny 10395, ktdry réwnoczesnie jest bieglym rewidentem kierujacym
badaniem.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony UHY ECA Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnosci Sp. k. jak i biegly rewident spetniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu marcu i kwietniu 2017 r. i zakoriczono w dniu
18.04.2017 r.
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1.6 DOSTEPNOSC DANYCH | OSWIADCZENIA  GRUPY
KAPITALOWE)

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.
Badajacy uzyskali wszelkie Zadane informacje i wyjasnienia.

Dnia 18.04.2017 r. Zarzad Jednostki Dominujacej potwierdzit pisemnie kompletnog¢
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie
wszelkich zobowiazari warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach,
ktore nastapity po dacie 31.12.2016 r. do dnia ztozenia oswiadczenia.
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 OGOLNA ANALIZA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1.1 STRUKTURA SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE]

UHY=*

31.12,2016 op 31122015
Yo Yo

Aktywa TPLN TPLN

Wartos¢ firmy 473 0,2 17 948 7,0
Wartosci niematerialne i prawne 1337 0,6 1473 0,6
Rzeczowe aktywa trwate 121994 54,0 134803 52,9
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0,0 6 954 2,7
Pozostate aktywa finansowe 0 0,0 6 0,0
Aktywa na podatek odroczony 3520 1.6 4 973 2,0
Aktywa trwate 127 324 56,4 166 157 65,2
Zapasy 17 472 L% 24 341 95
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 46909 20,8 53157 20,8
Naleznosci z tytutu podatku biezacego 90 0,0 972 0,4
Naleznosci pozostate 5 365 2.4 1 801 0,7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3821 1,7 7157 2,9
Pozostate aktywa 338 0,1 634 0,2
Aktywa obrotowe 73995 32,7 88062 34,5
Aktywa klasyfikowane jal.<o 24619 10,9 733 0.3
przeznaczone do sprzedazy

Aktywa 225938 100,0 254 952 100,0
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31.12.2016 31.12.2015
Kapitaty i % %
zobowiagzania TPLN TPLN
Kapitat wiasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 103 806 45,9 141868 55,7
dominujacej
Kapitat podstawowy 2 550 1,1 2 550 1,0
Kapitat zapasowy 130 638 57.8 127176 49,9
Pozostate kapitaty rezerwowe 1834 0.8 1978 0,8
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 5 246 2.3 6 697 2,6
Wynik finansowy za rok obrotowy -36 462 -16,1 3467 1.4
Kgpltaty pr_zypadajqce uc.imaiom 1531 0,7 9369 3,7
niesprawujacym kontroli
Razem kapitaty 102275 452 151237 59,4
Zobowiazania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 4046 12 21 =0
Rezerwa z tytutu swiadczen 750 0.3 269 0,3
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0,0 60 0,0
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 17 040 75 5223 0.9
bankowe
Pozostate zobowiagzania finansowe 2789 1,2 1654 0,6
Pozostate zobowiazania 0 0,0 2071 0,8
Zobowiazania dlugoterminowe 24 625 10,8 15 966 6,2
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 34 606 15.4 30986 122
bankowe
Pozostate zobowiazania finansowe 2083 0,9 2 455 1,0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 45 081 20,0 40663 15,8
Pozostate zobowigzania 6 301 2,8 13 645 5,4
Zobowigzania krétkoterminowe 88 071 39,1 87749 34,4
Zobowigzania zwigzane
bezpo.srednlo z a_k.tywamr 10 967 4.9 0 0.0
klasyfikowanymi jako
przeznaczone do zbycia
RApnatyl 225938  100,0 254952 100,0 W/
zobowigzania
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2.1.2 DYNAMIKA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

UHY=*

2016 2015
TPLN % TPLN
Przychody ze sprzedazy 222 769 3,6% 215003
Pozostate przychody 592 -52,8% 1254
Przychody 223 361 3,3% 216257
Koszt wtasny sprzedazy 184 033 8.0% 170 414
Zyak Greta) brutes 2e 39328 -142% 45843
sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne 1253 -55,2% 2795
Koszty sprzedazy 43937 -0,2% 25994
Koszty ogdlnego zarzadu 14 685 13,0% 12 996
Pozostate koszty operacyjne 37 615 1081,7% 3183
Zysk (stl:ata_) z dziatalnosci .37 656 682,5% 6 465
operacyjnej
Przychody finansowe 920 233,3% 276
Koszty finansowe 475 -72,6% 1736
£JRc teto) 37211 -8435% 5005
opodatkowaniem
Podatek dochodowy -2 538 -332,8% 1090
Zysk (strata) z dziatalnosci
kontynuowane;j -34 673 -985,6% 3915
Dziatalnos¢ zaniechana -11 455 11021,36 -103
pystdstratalzdziafaloosl 46128 -13101% 3812
kontynuowanej i zaniechanej
Inne catkowite dochody -144 - 0
Catkowite dochody ogétem -46 272 -1313,9%
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Zysk (strata) przypadajgca:

Akcjonariuszom jednostek
dominujacej

Udziatowcom niesprawujacym
kontroli

-36 462 -1151,7% 3467

-9 666 -2 901,7% 345

Catkowite dochody ogotem
przypadajace:

Akcjonariuszom jednostek
dominujacej

Udziatowcom niesprawujacym
kontroli

-36 606 -1 155,8% 3467

-9 666 -2 901,7% 345

2.2 WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI 2016 2015
Rentownos¢ majatku

Wynik finansowy netto

o) *
Suma aktywow e L

Rentownos¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto

9 *
Przychody ze sprzedazy %o 1,81

Rentownos¢ kapitatu wiasnego

Wynik finansowy netto

0, *
Kapitat wtasny fo 2,76

* wskazniki przyjmuja wartos¢ ujemna
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WSKAZNIKI PEYNNOSC]

Ptynnos¢ | stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowiazania krétkoterminowe

Ptynnos¢ Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowiazania krétkoterminowe

Ptynnos¢ Ill stopnia

Inwestycje krétkoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe

WSKAZNIKI AKTYWNOSC]

Szybkos¢ obrotu naleznosciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan $redni)

Przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zapasami

Zapasy (stan sredni)
Koszty dziatalnosci operacyjnej

WSKAZNIKI ZADEUZENIA

Szybkos¢ obrotu zobowiazaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug
(stan Sredni)

Koszty dziatalnosci operacyjnej

17

dni

dni

dni

2016

0,84

0,64

0,04

82

41

85

UHY =

2015

1,00

0,23

0,08

100

48

94
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POZOSTALE WSKAZNIKI

UH ECA

EBIT (zysk operacyjny) TPLN -37 656 6 465
EBITDA  (zysk operacyjny przed TPLN -25 737 17 706
amortyzacja)

EAT (wynik finansowy) TPLN -34 673 3915

2.3 INTERPRETACJA WYBRANYCH WSKAZNIKOW FINANSOWYCH

Analiza zostata przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z
dwaoch lat obrotowych.

W ramach analizy strukturalnej stwierdzi¢ mozna, iz aktywa trwale stanowia 56,4%
majatku Grupy, natomiast aktywa obrotowe 32,7%. Gléwna pozycja aktywodw
trwalych sa rzeczowe aktywa trwate (54,0%), natomiast w aktywach obrotowych
dominuja naleznosci z tytutu dostaw i ustug stanowiace na dzier bilansowy 20,8%
sumy bilansowej. Udziat kapitatu wiasnego w kapitatach i zobowiazaniach ogétem
zmalat 0 9,8 punktu procentowego i w roku badanym uksztattowat sie na poziomie
45,9%. W obrebie zobowigzan, dominujaca role petnia zobowiazania z tytutu dostaw
I ustug, ktére na dzieri bilansowy stanowia 20,0% sumy bilansowej Grupy.

Analizujac pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw widoczny jest wzrost
zaréwno przychodoéw z dziatalnosci kontynuowanej (0 3,3%), jak i kosztu wiasnego
sprzedazy o (8,0%) w stosunku do roku ubieglego. W segmencie pozostatej
dziatalnosci operacyjnej nastapito zmniejszenie pozostatych przychodéw operacyjnych
(0 55,2%). Wartos¢ pozostatych kosztéw operacyjnych wzrosta w stosunku do
poprzedniego okresu o kwote TPLN 34.432. Strata z dziatalnosci kontynuowanej
wynosi TPLN 34.673. Catkowity dochéd ogdtem wynosi TPLN -46.272 i jest mniejszy o
-1.313,9% w stosunku do tozsamego wyniku uzyskanego w roku ubiegtym.

Wskazniki rentownosci w badanym roku przyjely wartosci ujemne i zanotowaty
spadek w stosunku do roku poprzedniego.

Wskazniki ptynnosci |, 11 i IIl stopnia w roku badanym ulegty zmniejszeniu i znajduja sie
ponizej powszechnie uwazanych za optymalne.

Biorac pod uwage szybkos¢ obrotu naleznosciami, ilos¢ dni ulegta skroceniu z 100 dni

na 82 dni, jak i drugi wskaznik szybkosci obrotu zapasami z 48 dni na 41 dni.
Wskaznik obrotu zobowigzaniami w roku badanym wyniést 85 dni.
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3. CZESC SZCZEGOLOWA

3.1 ZASADY RACHUNKOWOSC]

Jednostka Dominujaca posiada aktualng polityke opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowogdi, przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujace;.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem
finansowym  zostaly sporzadzone na ten sam dziek bilansowy, co sprawozdanie
finansowe Jednostki Dominujacej.

3.2 PODSTAWA SPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w
sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy
0 rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak
rowniez wymogami odnoszacymi sie do emitentow papieréw wartosciowych
dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie 0 dopuszczenie do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna obejmujaca w szczegdlnosci:

* sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,

e korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansoweqgo,

* obliczenia wartosci godziwej aktywoéw netto jednostki zaleznej,

e obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udziatu jednostki przejmujacej w
wartosci  godziwej netto  mozliwych do zidentyfikowania  aktywdw,
zobowigzan i zobowiazari warunkowych jednostki przejmowanej nad cena
nabycia,

* obliczenia kapitatu mniejszosci,

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spetnia wymogi rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 25.09.2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczeri sprawozdan
finansowych jednostek powigzanych.
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3.3 METODOLOGIA KONSOLIDAC I

Jednostka Dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metoda
petna obejmujaca sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek.
a) Jednostka Dominujaca
* Zaklady Przemystu Cukierniczego , OTMUCHOW" S A
b) Jednostki zalezne
* Zaklady Przemystu Cukierniczego , Otmuchéw” S.A.
Aero Snack Sp. z 0.0.;
Otmuchéw CHOCO 1 Sp. z0.0.;
Otmuchéw CHOCO 2 Sp. z 0.0.:
Otmuchéw Logistyka Sp. z 0.0.;
Otmuchéw Marketing Sp. z 0.0.:
Jednos¢ Sp. z o.0.
Przedsiebiorstwo Wyrobéw Cukierniczych ODRA S.A.:
CHOCO Zakfady Przemystu Cukierniczego ,Otmuchéw” S.A. Spotka
komandytowa.

3.4 WYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Podczas konsolidacji dokonano wylaczert  wewnatrzgrupowych rozrachunkéw
dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej, pozostatych
wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw i
przychodéw finansowych. Dokonano takze wytaczen wynikéw niezrealizowanych
przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywoéw, a takze z tytutu
dywidend.

Dane, stanowiace podstawe do wytaczen), uzyskano z ksiag rachunkowych Zakfady
Przemystu Cukierniczego ,OTMUCHOW” S.A. | uzgodniono z informacjami
uzyskanymi od jednostek zaleznych.

3.5 KONSOLIDACJA KAPITAEOW

Kapitalem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zakladowy Jednostki
Dominujacej.

Wyliczenie pozostatych sktadnikéw kapitatu wiasnego grupy kapitatowej dokonano
poprzez dodanie do poszczegdlnych sktadnikéw kapitatu wiasnego Jednostki
Dominujacej odpowiednich sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostki zaleznej objetej
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu
udziatowi Jednostki Dominujacej w kapitale wiasnym jednostki zaleznej wedtug
stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci odpowiednich

sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostki zaleznej, ktére powstaly od dnia objecia
kontroli nad nia przez Jednostke Dominujaca.
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3.6 POZOSTALE ELEMENTY SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIE 7
DZIALALNOSCI GRUPY KAPITAtOWE]

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym zostato sporzadzone
prawidfowo, zgodnie z  postanowieniami Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej. Stwierdzono jego powigzanie z innymi elementami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE 7 PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych zostato sporzadzone
prawidiowo, zgodnie z  postanowieniami Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej. Stwierdzono jego powiazanie z innymi elementami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi,

INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO  SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosc oraz inne
informacje objasniajace stanowigce integralna skladowa cze$¢  sprawozdania
finansowego zostaty opracowane zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi  w  formie
rozporzadzer: Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci (zwanymi dalej Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo<ci Finansowej).

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacdji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji  wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860), a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

3.7 ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wptyw na sume
bilansowa lub wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany.
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3.8 WNIOSKI Z PRZEPROWADZONEGO BADANIA

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Zakfady Przemystu Cukierniczego +OTMUCHOW”,
Z siedziba w Otmuchowie stwierdza sie, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 zostato
sporzadzone prawidtowo, dane zawarte W sprawozdaniu finansowym sa
zgodne z odpowiednimi saldami | obrotami w ksiegach rachunkowych,

2. skonsolidowane sprawozdanie  finansowe  zostato podpisane przez
upowaznione osoby,

3. nie wystapity zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiazujacego
prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Zaklady Przemystu Cukierniczego ,OTMUCHOW” za rok obrotowy 2016 biegty
rewident przedstawit w swojej opinii.

UHY ECA Audyt

Spotka z ograniczpna odpowiedzialnoscia Sp. k.

Kluczowy Biegty fewident
Nr ewidencyjny 10395
przeprowadzajacy badanie w imieniu
UHY ECA Audyt

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
Nr 3115

Krakow, 18.04.2017 r.
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