—

WYCENA WARTOSCI
SPOLK]

INNOVATIVE COMMERCE A.S.
120-00 PRAGA 2
UL. VARSAVSKA 715/36

KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA GALEX Jolanta Gatuszka

Cieszyn, 20 kwietnia 2017 roku



KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA GALEX Jolanta Gatuga

SPIS TRESCI

1. Cel wyceny.

2. Metoda wyceny
2.1. Teoria - definicje / koncepcje waitd
2.2. Teoria wyceny metgagkorygowanych aktywéw netto
2.3. Uzasadnienie wybranych metod

3. Wycena metgagskorygowanych aktywow netto

3.1. Przygte podstawowe zatenia

3.2. Wycena udziatéw posiadanych przez INNOVATIVE
COMMERCE A.S. w RACZAM Sp. z o0.0.

3.3. Wycena INNOVATIVE COMMERCE A.S. mgtod
Skorygowanych aktywow netto

4. Wycena metoda likwidacyjn
4.1 Wycena metaglikwidacyjry Raczam Sp. z o.0.
4.2. Wycena metgdikwidacyjry INNOVATIVE COMMERCE A.S.

5. Podsumowanie wynikéw wyceny INNOVATIVE CORNIE A.S.

Wycena spotki INNOVATIVE COMMERCE A.S.

11

14
15

16



KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA GALEX Jolanta Gatuga

1. Cel wyceny

Celem wyceny jest oszacowanie wacdospotki Innovative Commerce A.S.
z siedzilp w Pradze, w Republice Czeskiej wedtug danyclkziaa 31 marca
2017 roku.

Zarzad Gieldy Papierow Wartgiowych S.A w dniu 19.01.2017r. stosownie do
postanowié § 10 oraz § 15b ust. 1 lit. b) Regulaminu ASO Newnnect natoyt
Uchwah nr 61/2017 na Spoékmiedzy innymi obowdzek opublikowania wycen
wartasci Spotki sporadzonych w oparciu o co najmniej dwiezng metody
wyceny, dokonanych przez niezaiego biegtego rewidenta.

Niniejsza wycena zostata spgtdzona na zlecenie Zaidu Spotki.

Umowg zawarg w dniu 1 marca 2017 roku pogdzy Innovative Commerce A.S.

a Kancelad Bieglego Rewidenta GALEX Jolanta Galuszka ZdrSpoiki
dokonat wyboru niezalmego biegtego rewidenta do dokonania wycen.
Wycena odnosi sido przedtaonych przez zleceniodawdanych finansowych.
To powoduje, 1 zleceniobiorca nie odpowiada za ewentualnggybtv ewidencji

I wycenie sktadnikow majkowych, réwnie takich, ktére mog skutkowa
znacznym odchyleniem od oszacowanej w&rto

Pragniemy éwiadczy¢ rowniez, iz nie ponosimy odpowiedzialda za podgte
przez Zamawiacego decyzje na podstawie niniejszej wyceny.
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2. Metoda wyceny
2.1. Teoria, podstawowe definicje i koncepcje waitb

Sposoby pomiaru wardoi, czyli wyceny wiza Sie z istnieniem koncepcji
wartcici. Do najwaniejszych z nich mma zaliczy:

1. Koncepcja wartei ekonomicznej

Opiera st na zdolnéci aktywow do dostarczenia ich posiadaczowi strummaie
wolnych przeptywow piegnych (po opodatkowaniu). Przeptywy te mog
przybiera& forme zyskow lub okrélonych ptatnéci umownych. Mog tez one
wynika¢ z czsciowej lub catkowitej likwidacji aktywdéw w pewnym amencie
W przyszigci .

Wartai¢ jakiegokolwiek dobra definiujegjako kwot pienizna, ktéra kupupcy
jest gotow zaptaciteraz (jako tak zwarprezent value wartas¢ zaktualizowana
lub wart@¢ biezaca) w zamian za oczekiwane przyszte przepltywy piema.
Metodami wyceny stosowanymi do pomiaru wéctoekonomicznej & tzw.
metody dyskontowe poleg@e na dyskontowaniu na diaidiezacy wszystkich
przysztych strumieni piegznych Najpopularniejszymi metodamg:sDCF -
metoda zdyskontowanych przeptywow pigmiych oraz EVA(economic value
added) metoda dyskontowania ekonomicznej wacta@odane].

4. Wartas¢ ksieggowa(book value)

Jest to wart& ksiegowa aktywow tub pasywéw zgodnie z ogolnie pgayni
zasadami rachunkowoa. Jest to wart@& historyczna. Wart@ ta powinna b§
traktowana jedynie jako punkt wgja do szacowania was skorygowanych
aktywow netto (net assets, ktéra jest podstawosv metod wyceny
przedstbiorstw).

Otrzymana wart& t3 metody maze by odmienna ze wzgtlu na zastosowane
standardy rachunkowoi (IAS, PAS, US GAAP).

5. Wartcé¢ odtworzeniowdreproduction value)

Jest to kwota niezidna do zagpienia istniegcych aktywow trwatych wedtug
rodzaju. Inaczej jest to koszt zgsienia posiadanych maszyn, goizea i innych
srodkéw trwatych identycznymi, co do rodzaju aktymiaKoncepcja ta opiera
sic na ocenach iynierskich dokonywanych przez biegtych-ekspertéw
posiadajcych wymagane uprawnienia w tym zakresie.

Wycena spotki INNOVATIVE COMMERCE A.S. 3
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4. Wartag¢ rynkowa(market value)

Jest to wart& aktywu lzdacego przedmiotem obrotu na dobrze zorganizowanym
rynku, na przyktad gieldy papierow wastiowych lub gietdy towarowej.
Obok pogcia wartgci rynkowej czsto wywa sk pojecia sprawiedliwe] wartkci
rynkowej(fair market value)Definiuje sk ja jako cer na dobra lub ustugi, ktora
przewaa na aktywnym rynku skiadgiym st z dwej liczby dobrze
poinformowanych kupcow i sprzedawcow. W praktycénilga ta oznacza te
cerg, po ktorej dobro Ilub ustuga moglyby dyzakupione na dobrze
zorganizowanym nie manipulowanych rynku.

5. Warta¢ likwidacyjna

Odnosi st do szczegdlnej sytuacii, kiedy firma musi zlikwidgt czes¢ lub
calas¢ swoich aktywéw. Jest to zasadniczo nadzwyczajriiaasja, w ktorej
presja czasu, a hawet przymus, znaazavypaczaj oceny wartéci dokonywane
przez kupujcych i sprzedagych. W warunkach zagtenia upadtécia lub z
powodu silnej presji wierzycieli wigiciele
(kierownictwo) firm stag przed konieczriwia zaakceptowania wara, ktore
ogolnie biogc 3 znacznie poriej potencjalnych wartai rynkowych.

Formuta na wyznaczenie wafto likwidacyjnej ma nasgpujaca posta:

WP=y AWLt-Zob-KL
gdzie:

WP - wartdc¢ przedsgbiorstwa,
AWLL - wartos¢ likwidacyjna aktywow,

Zob - zobowgzania.

KL - koszty likwidaciji,

6. Wartas¢ firmy w dziataniu

Wartas¢ firmy w dziataniu to warté przedsgbiorstwa rozpatrywanego jako
funkcjonupca na rynku organizacja,edlaca zbiorem wartai materialnych
(przeptywow) jak i niematerialnych. W wkszaci wycen przedsbiorstw
przyjmuje s¢ domysinie zatozenie o dalszym funkcjonowaniu firmy. Alternatyw
do wartgci firmy jest zwykle warté¢ likwidacyjna.

Wycena spotki INNOVATIVE COMMERCE A.S. 4
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7. Wartg¢ godziwa

Za wartg¢ godziwg przyjmuje s¢ kwote, za jak dany sktadnik aktywow mogtby
zost& wymieniony, a zobowzanie uregulowane na warunkach transakciji
rynkowej, pomgdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowgzanymi ze sop stronami. Wart& godziwg instrumentow finansowych
znajdupcych sé w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa,
pomniejszona 0 koszty zyamane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich
wysoka¢ byla znacgca. Cer rynkowa aktywéw finansowych posiadanych
przez jednostk oraz zobowgzar finansowych, ktore jednostka zamierza
zachgna¢, stanowi zgtoszona na rynku baea oferta kupna, natomiast een
rynkowa aktywéw finansowych, ktore jednostka zamierza ®dabgpraz
zachgnictych zobowiyzan finansowych, stanowi zgtoszona na rynekzgoa
oferta sprzedg. Warta¢ godziwg stosuje & do wyceny poszczegolnych
aktywow spotki.

2.2 Teoria wyceny metagdskorygowanych aktywdéw netto
Bilansowa metoda wyceny aktywdw netto - to prezematta w bilansie warté
kapitalu wlasnego stanowda r&nice migdzy suma aktywow ogdétem a
kapitatem obcym.
Stanowi rozwingcie prostej metody bilansowej. Skorygowana wértsicgowa
aktywow netto to suma wado aktywow statych netto oraz aktywow
obrotowych, finansowanych z&odkow witasnych firmy wedtug zapisow w
bilansie, zweryfikowas o sktadniki aktywow i pasywow wymagag korekty
ich wartcci.
WP=(A+KA)-(PO+ KPO0)
WP - wartg¢ firmy,
A - wartas¢ bilansowa aktywow (sktadnikéw mglkowych),
KA - korekta wartdci bilansowej aktywow,

PO - pasywa obce (wakibbilansowa pasywow obcych),

KPo - korekta warteci bilansowej pasywow obcych.

Wycena spotki INNOVATIVE COMMERCE A.S. 5
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Metoda skorygowanych aktywow netto jest jgdmmaptkowych metod wyceny.
Powinna by stosowana przede wszystkim przy wycenie udziatdw
wiekszasciowych. Przyczyna jej powstania wynika ze znachnyazbieznosci
pomiedzy faktycznymi a bilansowymi waaami wystpujacymi na skutek:

- oparcia wyceny bilansowej na kosztach historychngo jest rownoznaczne z
odegciem od wartéci rynkowych aktywow,

- trudnaciami z jednoznacznym zakwalifikowaniem niektoryaeycji do
kapitatow witasnych lub kapitatow obcych (rezerwyndusze specjalne,
rozliczenia mgdzyokresowe).

W celu otrzymania realnej wadm firmy, dokonuje si korekt pozycji
bilansowych.

Metodyka wyceny jest nagiujaca:

Sprawdzenie kompletdoi poszczegolnych pozycji w bilansie (np. jednostka
posiada magek, natomiast w ksgach jest on ju catkowicie w kosztach lub
odwrotnie) poczynag od:

Wartasci niematerialne i prawne

Z reguty wyceniamy je w waréci rynkowej, jednak w przypadku, gdy sne
niezbywalne to wyceniamy je w wasto O (zero). Jednaile gdy posiadamy np.
niezbywalne licencje na oprogramowanie komputerowee, w przypadku
zatazenia kontynuowania dziataldéo beda przedstawiaty wymiern wartcsc.
Wiekszai¢ kosztow prac rozwojowych nie aktywujemy

Rzeczowe aktywa trwate

Grunty @ przewanie wyceniane w SposOb zaony — przy stosowaniu
przedmiotowej metody urealniamy ich wadao wartdci rynkowej. Podobnie
postpujemy z pozostatynfirodkami trwatymi.

Przy wycenie pomocny me by rynek wtorny dla rzeczowych aktywéw
trwatych. Mazna postuay¢ sie cery nowegosrodka trwatego z uwzgtinieniem
szeregu korekt (z tytutu zafdienia technologicznego, zycia, opinii eksperta,
uwarunkowa rynkowych, ptynnéci rynku wtdérnego itp.). Wana jest przy tym
swiadoma¢, ze ceny rynkowe magsie zmieni& w zaleznosci od fazy cyklu
koniunkturalnego.

Wycena spotki INNOVATIVE COMMERCE A.S. 6



KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA GALEX Jolanta Gatuga

Naleznosci i inne aktywafinansowe

Wycenia s¢ w wartgci nominalnej. Uwzgidnia sé jednak tylko te, ktére uznane
sa zasciggalne. Implikuje to konieczié dokonania korekty in minus. Aktywa
finansowe wycenia si w wartagci rynkowej , korzystajc z aktywnego rynku, a
gdy taki nie funkcjonuje, z wyceny specjalisty. t&pa powinna obejmowa
wycere jednostek, w ktorych dana jednostka ma udziatyéakxile ich warté¢
uzasadnia takie pagtowanie.

Rozliczenia mgdzyokresowe
Przede wszystkim natg okresli¢, czy ich alokacja w czasie jest prawidtowa i
dokon& ewentualnych korekt z tego tytutu..

Zapasy

Tu naley odpowiedzié na pytanie, czy zapasy faktycznie istpiajzy sposob
ich wyceny odpowiada wardol rynkowej, czy posiadane przez jednestlkpasy
nie g przestarzate, zepsute ani uszkodzone, czy podnmofposiada ich w
nadmiernej iléci (korekty "w dot").

Srodki pieniezne nie eda wymagaty korekty. Jeli, oprocz gotowki w tej
pozycji wystpuja takze m.in. weksle oraz czeki, to najezbadé czy hczy sk
z nimi ryzyko, ktére natey uwzgkdni¢c w odpowiednich korektach.

Zobowpgzania

Nalezy sprawdzt, czy nie § one niedoszacowane. Konieczne jestzéak
sprawdzenie, czy nie wyftuja zobowpzania pozabilansowe oraz jakie jest
prawdopodobigstwo ich wymagalnei. Beda one dodatkowo pomniejszaty
wartas¢ z wyceny jednostki. Do typowych zoba&an nalezg te z tytutu roszcze
spraw gdowych, pogczen itd. W ostatecznej wycenie naletakze uwzgednic
ewentualne pozabilansowe zobgrania krzgowe w grupach kapitatowych.
Dodatkowe korekty mag okaz& sie niezlzdne z uwagi na zobowzania
podatkowe. Przyktadowo gdy w trakcie wyceny aktymabywanej jednostki
zostaty wycenione znacznie w8j niz wynosia ich warté¢ ksiegowa, a celem
kupupcego jest odsprzedamazna dokoné& odpowiedniej korekty "w dot".
Postpowanie takie mina uzasaddi wyzszym podatkiem dochodowym (od
sprzeday aktywow o wyszej cenie rynkowej). Dokonywane korekty zate
beda od celu wyceny. Powgza korekta niedalzie uzasadniona, o ile nabywey
jednostk planuje kontynuowadziatalngé.

Odpowiednie korekty powinny zostazastosowane z uwagi na zobgméania
podatkowe pojawigce s¢ pomkdzy zakd@czeniem ostatniego roku
podatkowego a datvyceny. Bda one dodatkowo obmaty wartgé z wyceny.

Wycena spotki INNOVATIVE COMMERCE A.S. 7
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Rozliczenia mgdzyokresowe bierne

mogs wymaga korekt, w przypadku gdy nieg sone widciwie oszacowane
(przewanie g niedoszacowane). Typowym przyktadem 2z@0 by
nieuwzgkdnienie opanionych faktur za ustugi obce podigzajce koszty
danego okresu.

2.3 Uzasadnienie wybranych metod wyceny

Zarzad Gieldy Papierow Wartgiowych S.A w dniu 19.01.2017r. nais,
Uchwah nr 61/2017, na Sp&kobowihzek opublikowania wycen wado
Spoéiki sporadzonych w oparciu o co najmniej dwiezn@ metody wyceny.
Poniewa Spotka nie prowadzi dziataldéa operacyjnej nie jest mbwe
zastosowanie do wyceny metod dochodowych (najpopejazymi metodami
s3: DCF metoda zdyskontowanych przeptywow pienych oraz EVA
(economic value added)etoda dyskontowania ekonomicznej wécta@odanej).

Do wyceny zastosowano metody gitpwe:
- metod skorygowanych aktywow netto
- metoa likwidacyjna

3. Wycena metaglskorygowanych aktywéw netto

3 1. Przygte podstawowe zatenia

W wycenie INNOVATIVE COMMERCE A.S. metad skorygowanych
aktywow netto uwzgldniono warté¢ udziatdow posiadanych w Raczam Sp. z
0.0., wynikagca z ich wyceny metagiskorygowanych aktywow netto.

3.2. WYCENA UDZIALOW POSIADANYCH PRZEZ INNOVATIVE
COMMERCE A.S. w RACZAM Sp. z o.0.

INNOVATIVE COMMERCE A.S. wmsiada w tej spoice 120 udziatéw o
lacznej wartéci 6.000,00zt, co stanowi 100 % udziatu w kapitale
zaktadowym.

Dane Spoétki RACZAM Sp. z o.0.

Raczam Sp. z 0.0z siedzilh w Warszawie ulSwigtokrzyska 30 lok. 63
wpisana do Krajowego rejestrgddwego pod numerem 0000665247 .
Krotka charakterystyka dziatalnosci

RaczamSp. z 0.0 zostata utworzona w 21.02.2017 r. Qdgay
udziatowcem jestiNNOVATIVE COMMERCE A.S.

Wycena spotki INNOVATIVE COMMERCE A.S. 8
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Podstawowym przedmiotem dziatafigoRaczam Sp. z 0.0. jest pozostata
dziatalng¢ finansowa.

Spotka nie rozpocza dziatalndci operacyjnej. Gtowgp pozycp aktywow

na dzié 31.03.2017r.gposiadane akcje.

3.2.1. Prezentacja korekt aktywow i zobovgzan zwigzanych z wycen
spotki.

Korekta nr 1.

Inwestycje krotkoterminowe

Spétka posiada gtownie akcje spotek notowanych R&8WG New Connect. £5to
akcje FON S.A., Platynowych Inwestycji S.A. oraetéh Technologies S.A.
Akcje FON S.A oraz Platynowych Inwestycji S.A. staly wycenione
wg notowa z dnia 31 marca 2017 roku.

Nabyte akcje HETAN Technologis S.A.t® akcje zwykle na okaziciela w foi
152 170 789 sztuk. Nabyte akcje poza obrotem zmgamnym stanowi
57,82% udziatu w kapitale zakladowym oraz upravgniley oddania 152.170.789
gtosow, stanowgicych 57,82% udzialu w ogolnej liczbie gtosow na Wyah
Zgromadzeniu Spoétki. Nabyte akcje nig sotowane na New Connect.
Transakcja nabycia nagita w dniu 30.03.2017 roku. Wakibtransakcji nabycia
przyjeto jako warté¢ rynkowa i skorygowano ich wyceno kwot (-) 4 545 tys.zt
oraz rezerw z tytutu podatku odroczonego o kw@o64 tys.zt.

Uwagi do pozycji nie korygowanych.

Rezerwy na zobowgzania

t aczna warté¢ rezerw na zobowrania wykazanych w bilansie Raczam Sp. z
0.0 na dzig 31.03.2017 r. wynosita 2 481 tys zt i dotyczytatyegnie rezerwy z
tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nie zidémwano przestanek do
korekty tej pozycji pasywow.

Zobowigzania dtugoterminowe

Pozycg ta stanowg obligacje imienne serii A wyemitowane przez Spotk
Pozycja nie korygowana.

Zobowigzania krotkoterminowe

Laczna warté¢ zobowhzan krétkoterminowych spétki na dzie31.03.2017 r.
wynosia 8 649 tys.zt, z czego 6 783 tys.zt stahowobowigzania z tytutu
pozyczek Pozycja nie korygowana.

Wycena spotki INNOVATIVE COMMERCE A.S. 9
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Aktywa spo6tki RACZAM Sp. z 0.0. po korektach

/ w tys.zt/
TRESC 03.2017 (}\fv%rr?g) > eorektach g
A. AKTYWA TRWALE 0 0 0
l. Warto $ci niematerialne i prawne 0 0 0
Il. Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0
[l Naleznosci diugoterminowe 0 0 0
V. Inwestycje diugoterminowe 0 0 0
V. Dlugoterminowe rozliczenia medzyokresowe 0 0 0
B. AKTYWA OBROTOWE 27 495 0 22 950
[l Inwestycje krotkoterminowe 27 495 0 22 950
1. [ Krétkoterminowe aktywa finansowe 27 495 -4 545 22 950
b) | w pozostatych jednostkach 27 176 -4 545 22 631
udziaty lub akcje 27 176 -4 545 22 631
c) | srodki pienizne i inne aktywa piepine 319 0 319
- srodki pienizne w kasie i na rachunkach 319 319
SUMA AKTYWOW 27 495 0 22 950
Pasywa spotki RACZAM Sp. z 0.0. po korektach
| ysizt/
TRESC 03.2017
03.2017 Korekty | po korektach
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 8 355 -3 681 4 674
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 6 6
VIII. Zysk (strata) netto 8 349 -3 681 4 668
B ZOBOWI AZANIA | REZERWY NA
= ZOBOWI AZANIA 19 140 -864 18 276
l. Rezerwy na zobowgzania 2 481 -864 1617
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
'| dochodowego 2481 -864 1617
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 8010 0 8 010
1.| Wobec jednostek powzanych 0 0 0
2. [ Wobec pozostatych jednostek 8 010 0 8 010
a) kredyty i poyczki 0 0
b) z tytutu emisji dienych papieréw warttciowych 8 010 0 8 010
M. Zobowigzania krétkoterminowe 8 649 0 8 649
2.| Wobec pozostatych jednostek 8 649" 0 8 649"
a) kredyty i payczki 6 783 0 6 783
b) z tytutu emisji dianych papieréw wart@iowych 1526 0 1526
i) inne 340 0 340
SUMA PASYWOW 27 495 -4 545 22 950

Wycena spotki INNOVATIVE COMMERCE A.S. 10
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3.2.2. Wycena warkzi RACZAM Sp. z 0.0- podsumowanie
Wartas¢ pocatkowa aktywéw netto na dzie31.03.2017r. 8 355 tys.zi

Aktywa spotki po korektach: 22 950 tys.zi
Zobowigzania po korektach: 18 276 tys.zt

Aktywa netto po korektach 4 674 tys.zt

3.3. WYCENA INNOVATIVE COMMERCE A.S.METOl
SKORYGOWANYCH AKTYWOW NETTO

3.3.1. Prezentacja korekt aktywow i zohmmasii

Korekta nr 1.

Inwestycje dtugoterminowe

Skorygowano warke posiadanych udziatéw w Spotce RACZAM Sp. z o.o.
Wartasé¢ bilansowa — 8 355 tys.zt

Wartas¢ z wyceny — 4 674 tys.zt

Korekta (-) 3 810 tys.zt

Iw tys. pin/
- 03.2017
TRESC 03.2017 Korekty po
korektach
A. AKTYWA TRWALE 8 355 -3 810 4 545
l. Warto$ci niematerialne i prawne 0 0 0
1. Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0
M. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
V. Inwestycje diugoterminowe 8 355 -3 810 4 545
3.| Dlugoterminowe aktywa finansowe 835 -3810 4 545
a)[w jednostkach powranych 8 35p -3 810 4 545
- udzialy lub akcje 8 355 -3 810 4 545
B. AKTYWA OBROTOWE 20 0 20
1. Naleznosci krétkoterminowe 12 0 12
2.[ Naleznosci od pozostatych jednostek L2 0 12
a)[inne 12 0 0
M. Inwestycje krotkoterminowe 8 0 8
1.| Krétkoterminowe aktywa finansowe 8 0 8
c) | srodki pienizne i inne aktywa piegine 8 0 8
- srodki pienezne w kasie i na rachunkach 8 8
SUMA AKTYWOW 8 375 -3 810 4 565
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> 03.2017
TRESC 03.2017 Korekty po
korektach

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 8330 -3 810 4520

l. Kapitat (fundusz) podstawowy 635 635

Iv. Kapitat (fundusz) zapasowy 2 346 2 346

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 8 350 -3 810 4 540

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -2 983 0 -2 983

VIII. Zysk (strata) netto -18 0 -18
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA

B |Tomowiazania 25 0 25

l. Rezerwy na zobowizania 0 0 0

Il. Zobowigzania dlugoterminowe 0 0 0

[l Zobowigzania krétkoterminowe 45 0 45

2. | Wobec pozostatych jednostek 45 0 45

d)kredyty i peyczki 35 0 35

i) inne 10 10

SUMA PASYWOW 8 375 -3 810 4 565

3.3.2.Wartosé¢ Spotki INNOVATIVE COMMERCE A.S. wyznaczona
metoda skorygowanych aktywow netto- podsumowanie

Warto$¢ poczatkowa aktywdw netto na dzie 31.03.2017r. 8 330 tys.zt

Aktywa spotki po korektach: 4 565 tys.zt
Zobowiazania po korektach: 45 tys.zt

Aktywa netto po korektach 4 520 tys.zt

Wartos¢ INNOVATIVE COMMERCE A.S., okre slona metoch
skorygowanych aktywow netto, wynosi 4 520 tys. ztjest wynikiem
korekty aktywow trwatych o minus 3 810 tys. zt. laczna korekta w
stosunku do wartaci ksieggowej aktywow netto na dzié 31.03.2017 r.
wynosi minus 45,5%.
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4.Wycena metag likwidacyjng
4.1. Wycena RACZAM Sp. z 0.0. metagllikwidacyjn 3.

Poniej przedstawiono prognozowany rachunek zyskoévat givgzany z
likwidacja RACZAM Sp. z 0.0 . W wyniku zalmnego procesu likwidacji
oszacowano zispotka osignie wynik na sprzeds na poziomie -20 tys.zt,
gtéwnie jako koszty likwidaciji.

Oszacowanozispotka osjgnie:
» przychody finansowe na poziomie 22 631 tys. zt (yniku zbycia
aktywow finansowych),
> koszty finansowe na poziomie 27 176 tys. zt (warbytych akcji).
Osiagniety wynik finansowy netto w wyniku likwidacji RACZK Sp. z
0.0. wynosi (-) 3 697 tys. zt.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES
LIKWIDACJI RACZAM SP. ZO.0. WARTO SC
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 0
KOSZTY DZIALALNO SCl OPERACYJNEJ 20
Koszty likwidatora oraz koszty ogolne likwidacji 20
WYNIK NA SPRZEDA ZY -20
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 0
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 0
WYNIK NA DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ -20
PRZYCHODY FINANSOWE 22 631
KOSZTY FINANSOWE 27 176
WYNIK FINANSOWY BRUTTO -4 565
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 8 492
- Wynik finansowy brutto -4 565
- Korekta zwgzana z ranica pom¢dzy wartgcia
podatkowy i bilansowg 13 057
Podatek dochodowy i inne oba&zenia wyniku
finansowego -868
- Podatek dochodowy liigcy 1613
- Podatek dochodowy odroczony -2 481
Wynik finansowy netto -3 697
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Wartos¢ RACZAM Sp. z 0.0. okr&lona metody likwidacyjn a
wynosi 4 658 tys. zi.
Wyniki wyceny metod likwidacyjng zostaly zaprezentowane paeji

WARTO $C RACZAM SP. Z 0.0. OKRESLONA

METODA LIKWIDACYJN A (W TYS.Zt) WARTO $C
Wplywy w okresie likwidacii 22 950
Inwestycje krotkoterminowe 22 950
Wydatki w okresie likwidacji 18 292
Sptata zobowgzan bilansowych 16 659
Dodatkowe wydatki w okresie likwidacji 1633
- Koszty likwidatora 20

- Podatek dochodowy 161
Warto §¢ likwidacyjna 4 658

4.1.Wycena metod likwidacyjn 3 INNOVATIVE COMMERCE A.S.

Ponizej przedstawiono prognozowany rachunek zyskéwait siwigzany z
likwidacja INNOVATIVE COMMERCE A.S. W wyniku zal@onego
procesu likwidacji oszacowanoz iSpotka osignie ujemny wynik na
dziatalngci operacyjnej w wysolksi 20 tys. zt (w wyniku poniesienia
kosztow zaangawania likwidatora).

OszacowanoyziSpotka osignie:

» przychody finansowe w wysoka 4 658 tys. zt (w wyniku zbycia
udziatbw w RACZAM Sp. z 0.0., przy czym wastoudziatdw zostata
przyjeta na poziomie wartai wynikajacych ze sporgdzonej wyceny
tej spotki metod likwidacyjng),

» koszty finansowe w wysokoi 8 355 tys. zt (wart@ ksiegowa
udziatbw w Raczam Sp. z 0.0.).

Osiggniety wynik finansowy netto wyniku likwidaciNNOVATIVE
COMMERCE A.S. wynosi (-) 4 597 tys. zt.

Wycena spotki INNOVATIVE COMMERCE A.S. 14



KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA GALEX Jolanta Gatuga

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES o
LIKWIDACJI INNOVATIVE COMERCE A.S. WARTOSC
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 0
KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ 20
Koszty likwidatora oraz koszty ogolne likwidacji 20
WYNIK NA SPRZEDA ZY -20
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 0
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 0
WYNIK NA DZIALALNO $CI OPERACYJNEJ -20
PRZYCHODY FINANSOWE 4 658
KOSZTY FINANSOWE 8 355
WYNIK FINANSOWY BRUTTO -3 717
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 4 632
- wynik finansowy brutto -3 717
- korekta zwjzana z rénica pomé¢dzy wartgcia
podatkowy i bilansowg 8 349
Podatek dochodowy i inne obazenia wyniku
finansowego 880
- podatek dochodowy bigcy 880
- podatek dochodowy odroczony 0
Wynik finansowy netto -4 597

Wartosé Spotki INNOVATIVE COMMERCE A.S. okre §lona metodh
likwidacyjn g wynosi 3 733 tys. zMWyniki wyceny metod likwidacyjna
zostaty zaprezentowane pogj.

WARTO SC INNOVATIVE COMMERCE S.A.

OKRESLONA METODA LIKWIDACYJN A (W TYS.ZL) WARTO $C
Wplywy w okresie likwidacii 4 678
Inwestycje dtugoterminowe 4 658
Naleznosci krotkoterminowe 12
Inwestycje krétkoterminowe 8
Wydatki w okresie likwidacii 945
Sptata zobowgzan bilansowych 45
Dodatkowe wydatki w okresie likwidacji 900
- Koszty likwidatora 20

- Podatek dochodowy 880
Warto$¢ likwidacyjna 3 733
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6. Podsumowanie wynikow wyceny INNOVATIVE COMMERCE
A.S.

Warto §¢ Spotki INNOVATIVE COMMERCE A.S.:

Warto $¢€ ksi egowa kapitatdbw wiasnych: 8 330 tys.zt
Warto $¢ spotki obliczona metod g

skorygowanych aktywow netto: 4 520 tys.zt
Warto $¢€ spotki obliczona metod g likwidacyjn 3: 3 733 tys.zt

Cieszyn, dnia 20 kwietnia 2017r.

Jolanta Galuszka

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny KIBR 10328

GALEX Kancelaria Biegtego Rewidenta
43-400 Cieszyn ul. Bobrecka 27
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