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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Monnari Trade S.A.
Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSsmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Monnari Trade S.A. (zwanej dalej ,Grupg Kapitalowg”), w ktorej jednostkag
dominujacq jest Monnari Trade S.A. (zwana dalej ,,Spotkg Dominujacy”) z siedzibg w todzi przy
ulicy Radwanskiej 6. Na sprawozdanie to sktadajg sie: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzone za rok obrotowy
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz informacje dodatkowe obejmujace
informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ kierownika Spdétki Dominujgcej i 0séb sprawujacych nadzdr za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spoétki Dominujacej jest rowniez odpowiedzialny
za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pOzniejszymi zmianami), zwang dalej ,Ustawg o rachunkowosci”, Zarzad Spétki Dominujacej
oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi zmianami. Standardy te wymagajg przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskad
wystarczajacg pewnos$¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.



Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke Dominujacg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie zas wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki Dominujgcej. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Spoétki Dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacq
i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
oraz innymi obowigzujagcymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci Spotki Dominujacej,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa oraz
postanowieniami statutu Spotki Dominujacej.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z Ustawg o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spoétki Dominujacej.
Ponadto Zarzad Spétki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie =z dziatalnosci Grupy Kapitalowej spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe]j i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z p6zniejszymi zmianami) i sg
zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne
znieksztatcenia.



Zgodnie z § 1.14.b Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 maja 2016 roku zmieniajacego
rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim Zarzad Spétki Dominujacej
sporzadzit sprawozdanie z dziatalnos¢ Spoétki Dominujacej oraz Grupy Kapitatowej w formie
jednego dokumentu.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
uwzgledniaja postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy
o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania, nie stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotnych znieksztatcen.

Oswiadczenie jednostki dominujgcej o stosowaniu fadu korporacyjnego

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem byto réwniez zapoznanie sie z o$wiadczeniem Spotki Dominujgcej o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
Naszym zdaniem w os$wiadczeniu tym Spotka Dominujgca zawarta informacje wymagane zgodnie
z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1639 z pdzniejszymi zmianami) lub regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy.
Informacje te sq zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

lies ey

Malwina Choinska
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 10038

N

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotdw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Jacek Mateja - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 25 kwietnia 2017 roku



GRUPA KAPITALOWA MONNARI TRADE S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ MONNARI TRADE S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2016

I. INFORMACIE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spotke Dominujaca

Spoétka Dominujaca dziata pod firmg Monnari Trade S.A. (dalej ,Spétka Dominujaca”). Siedzibg
Spotki Dominujacej jest £odz, ul. Radwanska 6.

Spotka Dominujaca prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej. Spdétka Dominujaca jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 184276.

Spdétka Dominujaca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Kapitat zaktadowy Spétki Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 3.056
tys. zti dzielit sie na 5.078.756 akcji uprzywilejowanych oraz 25.484.333 akcji zwyktych o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

W skiad Zarzadu Spétki Dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:
—  Mirostaw Misztal - Prezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skiadzie Zarzadu Spotki
Dominujacej.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016, wsrdd akcjonariuszy Spotki Dominujacej znajdowali sie:

Mirostaw Misztal (25,89% akcji),

Nationale Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (5,93% akdji),
Fair Sp. z 0.0. (8,29% akcji),

Pozostali akcjonariusze (59,89% akcji).

W badanym okresie nie wystgpity zmiany kapitatu zaktadowego Spotki Dominujacej.

Po dniu bilansowym nie nastapity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spétki Dominujacej.
Kapitat wlasny Spétki Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi
154.277 tys. zt.

2. Struktura Grupy Kapitatowej

Informacje na temat jednostek zaleznych wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej Monnari Trade
S.A. na dzien 31 grudnia 2016:

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2016 roku objete zostaty
nastepujace spotki:

a) Spotka Dominujgca — Monnari Trade S.A.
PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Spétki Dominujacej za okres od 1 stycznia

do 31 grudnia 2016 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydaliSmy w dniu 25 kwietnia
2017 roku opinie bez zastrzezen.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 6



GRUPA KAPITALOWA MONNARI TRADE S.A.

b)  Spdiki objete konsolidacjg metodg petna:

Dzien
objecia
kontroli Kapitat - - N
Lp. | Nazwa spétki | Siedziba | (data podstawowy Udzlalou’lcy / Akcjonariusze
. . (% gtoséw na WZ)
rejestracji | (tys. zt)
w KRS lub
nabycia)
COMMON
PARTNER
1|Sp. zo.o. rodz 2013-02-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
COMMON SALE
2|Sp. zo.o. roédz 2013-02-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
COMMON
SERVICE
3|Sp. zo.o. rédz 2013-02-27 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
COMMON
SUPPLY Sp. z
4|o0.0. rédz 2013-03-13 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
COMMON
TRADE
5|Sp. zo.o. tédz 2013-02-27 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
FASHION LINE
6|Sp. zo.o. rédz 2012-07-20 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
FASHION NEW
7 |LOOK Sp. z 0.0. |tbdz 2013-02-25 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
FASHION
PARTNER
8|Sp. zo.0. todz 2013-02-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
FASHION PRIZE
9|Sp. zo.o. todz 2013-02-25 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
FASHION SALE
10| Sp. z o.0. rédz 2012-08-10 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
FASHION
SYSTEM
11| Sp. z o.0. todz 2013-02-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
FASHION TASTE
12| Sp. zo.0. rédz 2012-08-10 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
FASHION
TREND
13|Sp.zo.o. todz 2012-07-31 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
FASHION WORK
14 | Sp. z 0.0. tédz 2013-02-26 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
LEADING LINE
15|Sp. zo. o. rédz 2012-07-20 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MONNARI
TRADE
ADVANTAGE
16 | Sp. z 0.0. todz 2011-11-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MONNARI
TRADE ASSETS
17| Sp. z 0.0. todz 2011-11-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MONNARI
TRADE BENEFIT
18 | Sp. z 0.0. roédz 2011-11-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MONNARI
TRADE
BUSINESS
19| Sp. zo.0. rédz 2012-03-21 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MONNARI
TRADE CAPITAL
20| Sp. z 0.0. rédz 2012-03-20 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.



GRUPA KAPITALOWA MONNARI TRADE S.A.

Dzien
objecia
kontroli Kapitat

Lp. | Nazwa spoétki | Siedziba | (data podstawowy
rejestracji | (tys. zt)

w KRS lub
nabycia)

Udziatowcy / Akcjonariusze
(% gtoséw na W2Z)

MONNARI
TRADE CENTRE
21|Sp. z 0.0. rédz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

MONNARI
TRADE
CHALLENGE
22 |Sp. zo.0. tddz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

MONNARI
TRADE

COMMON
23 |Sp. z 0.0. rédz 2012-07-20 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

MONNARI
TRADE

COMPANY
24 |Sp. z o.0. tédz 2012-07-23 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

MONNARI
TRADE
CONTRACT
25|Sp. z o.0. £édz 2012-08-13 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

MONNARI
TRADE
COOPERATIVE
26 |Sp. z 0.0. rédz 2012-07-19 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

MONNARI
TRADE CREW
27 |Sp. z 0.0. rédz 2012-03-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

MONNARI
TRADE CUSTOM
28 |Sp. z 0.0. £édz 2012-07-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

MONNARI
TRADE
DEVELOPMENT
29|Sp zo.o. rédz 2012-03-20 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

MONNARI
TRADE ESTATE
30| Sp. z 0.0. rédz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

MONNARI
TRADE FAVOUR
31|Sp. zo.0. tédz 2011-11-21 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

MONNARI
TRADE

INTEREST
32| Sp. zo.0. rédz 2012-03-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

MONNARI
TRADE

LOGISTIC
33|Sp. zo.0. tédz 2011-07-19 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

MONNARI
TRADE LOOK
34 |Sp. z 0.0. tédz 2013-02-26 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

MONNARI
TRADE MARKET
35|Sp. zo.o. £ddz 2012-03-23 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

MONNARI
TRADE MEMBER
36|Sp. zo.o. £ddz 2011-11-21 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.



GRUPA KAPITALOWA MONNARI TRADE S.A.

Dzien
objecia
kontroli Kapitat

Lp. | Nazwa spoétki | Siedziba | (data podstawowy
rejestracji | (tys. zt)

w KRS lub
nabycia)

Udziatowcy / Akcjonariusze
(% gtoséw na W2Z)

MONNARI
TRADE MODE
37 |Sp. z 0.0. rédz 2013-02-26 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

MONNARI
TRADE ORDER
38 |Sp. z 0.0. rédz 2012-03-21 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

MONNARI
TRADE
OWNERSHIP
39|Sp. zo.o. tédz 2011-11-21 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

MONNARI
TRADE

PARTNER
40| Sp. z o0.0. £édz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

MONNARI
TRADE

PRACTICE
41|Sp. zo.0. rédz 2013-02-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

MONNARI
TRADE PRIZE
42 |Sp. zo.0. rédz 2013-02-26 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

MONNARI
TRADE
PRODUCTS
43 |Sp. zo.0. tédz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

MONNARI
TRADE PROFIT
44 | Sp. z 0.0. rédz 2012-03-19 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

MONNARI
TRADE
PROSPERITY
45|Sp. zo.0. tédz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

MONNARI
TRADE QUALITY
46 |Sp. z o0.0. tédz 2013-03-12 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

MONNARI
TRADE SERVICE
47 | Sp. z 0.0. rédz 2013-03-13 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

MONNARI
TRADE

SHOPPING
48 |Sp. z o0.0. tédz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

MONNARI
TRADE
49 |Sp. zo.0. rddz 2011-07-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

MONNARI
TRADE STYLE
50| Sp. z 0.0. rédz 2013-03-14 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

MONNARI
TRADE SUPPLY
51|Sp. zo.0. £ddz 2012-03-19 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

MONNARI
TRADE TEAM
52 |Sp. z 0.0. tédz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
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Dzien
objecia
kontroli Kapitat . . .
Lp. | Nazwa spotki |Siedziba | (data podstawowy Udzmlovgcy / Akcjonariusze
. . (% gtoséw na WZ)
rejestracji | (tys. zt)
w KRS lub
nabycia)
MONNARI
TRADE
TRANSACTION
53 |Sp. z 0.0. rédz 2012-03-19 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MONNARI
TRADE
TREASURE
54 |Sp. z 0.0. rédz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MONNARI
TRADE VOGUE
55|Sp. z 0.0. rédz 2013-02-26 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MONNARI
TRADE
FASHION
56 |Sp. z 0.0. rédz 2013-03-20 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MONNARI
TRADE SHAPE
57 |Sp. z 0.0. rédz 2013-03-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
GENTLEWOMAN
58 |Sp. z 0.0. rédz 2013-10-17 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MADAM MODE
59 |Sp. z 0.0. rédz 2013-10-23 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
ELEGANCE
WOMAN
60|Sp zo.0. rédz 2013-10-21 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
CHARM LADY
61 |Sp. z 0.0. rédz 2013-10-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
FEMME
COLLECTION
62 |Sp. z 0.0. rédz 2013-10-31 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
GLAMOUR
WOMAN
63 |Sp. z 0.0. rédz 2013-11-12 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MISS ELEGANCE
64 | Sp. z 0.0. rédz 2014-06-05 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
SERVICE MONNARI TRADE S.A. (0,01%)
OFFICE FERMIUM Sp. z 0.0. S.K.A.
65| Sp. z 0.0. rédz 2014-06-16 139 202 |(99,99%)
FASHION
COLLECTION
66 | Sp. z 0.0. rédz 2014-07-03 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MADAME
PRESTIGE
67 |Sp. z 0.0. rédz 2014-07-03 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
FASHION
MARKET
68 | Sp. z 0.0. rédz 2014-07-02 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MODE AGENT
69 |Sp. z 0.0. rédz 2014-07-02 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MODERN
COMPANY
70| Sp. z 0.0. rédz 2014-09-03 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MODERN
FRIEND
71|Sp. z o.0. rédz 2014-09-10 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
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Dzien
objecia
kontroli Kapitat . . .
Lp. | Nazwa spotki |Siedziba | (data podstawowy Udzmlovgcy / Akcjonariusze
. . (% gtoséw na WZ)
rejestracji | (tys. zt)
w KRS lub
nabycia)
MODERN LADY
72 |Sp. z 0.0. rédz 2014-09-11 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MODERN MODE
73|Sp. z 0.0. rédz 2014-10-27 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MODERN LINE
74 |Sp. z 0.0. rédz 2014-10-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MODERN TEAM
75|Sp. z 0.0. rédz 2014-10-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MODERN SALE
76 |Sp. z 0.0. rédz 2014-10-30 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MODERN
SYSTEM
77 |Sp. z 0.0. rédz 2014-10-30 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MODERN LOOK
78 |Sp. z 0.0. rédz 2014-10-29 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MODERN SHOP
79|Sp. z 0.0. rédz 2014-10-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MODREN TREND
80|Sp.zo.o. rédz 2014-10-31 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MODERN WORK
81| Sp. z 0.0. rédz 2014-11-13 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MODERN
MARKETS
82| Sp. z 0.0. rédz 2014-12-10 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MODERN DRESS
83| Sp. z 0.0. rédz 2014-12-15 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MODERN
WOMAN S
84 |p.zo.0. rédz 2014-12-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MODERN FRAME
85| Sp. z 0.0. rédz 2014-12-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MODERN SHAPE
86| Sp. z 0.0. rédz 2014-12-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MODERN
CENTRE
87|Sp. z 0.0. rédz 2014-12-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MODERN CRAFT
88| Sp. z 0.0. rédz 2014-12-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MODERN LEVEL
89|Sp. z 0.0. rédz 2014-12-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MODERN
FASHIONER
90| Sp. z 0.0. rédz 2014-12-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MODERN
OUTFIT
91| Sp. z 0.0. rédz 2014-12-29 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
FERMIUM
92 |Sp. z 0.0. S.K.A. | £6dZ 2014-12-05 139 247 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
FERMIUM
93| Sp. z 0.0. rédz 2014-12-05 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MODERN
PARTNER
94 | Sp. z 0.0. rédz 2015-01-15 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MADAM PRIME
95| Sp. z 0.0. rédz 2015-06-29 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
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Dzien
objecia
kontroli Kapitat . - -
Lp. | Nazwa spotki |Siedziba | (data podstawowy Udzmlovgcy / Akcjonariusze
. . (% gtoséw na WZ)
rejestracji | (tys. zt)
w KRS lub
nabycia)
MADAM BEST
96 | Sp. z o.0. todz 2015-06-29 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MADAM
TRENDY
97 |Sp. z o.0. todz 2015-06-30 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MADAM
FASHION
98 | Sp. z 0.0. roédz 2015-07-10 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MADAM ELITE
99 |Sp. z 0.0. todz 2015-07-10 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MADAM CHIC
100 | Sp. z 0.0. todz 2015-07-09 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MADAM
SUPREME
101 |Sp. z 0.0. todz 2015-07-14 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MADAM
PERFECT
102 | Sp. z 0.0. todz 2015-07-17 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MADAM FANCY
103 | Sp. z 0.0. todz 2015-07-23 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MADAM TIPTOP
104 | Sp. z 0.0. rédz 2015-07-24 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MADAM VOGUE
105 | Sp. z 0.0. todz 2015-07-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MADAM RICH
106 | Sp. z 0.0. todz 2015-07-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MADAM
COLLECTION
107 | Sp. z 0.0. todz 2015-08-26 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MADAM
ELEGANT
108 | Sp. z 0.0. todz 2015-08-27 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MADAM
COSTUME
109 |Sp. z 0.0. todz 2015-08-27 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MADAM
110 | ABSOLUTE todz 2015-10-28
Sp. z 0.0. 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MADAM
111 | EXCELLENT toédz 2015-10-29
Sp. z 0.0. 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MADAM
112 | LEADING toédz 2015-10-29
Sp. z 0.0. 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MADAM
113 | BENEFIT rédz 2015-10-30
Sp. z 0.0. 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MADAM
114 | EXTREME todz 2015-11-04
Sp. z 0.0. 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MADAM SAVOR |, . ..
115 Sp. z 0.0. todz 2015-11-06 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MADAM NOBLE [ 4z
116 |55 7 6.0. todz 2015-11-06 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MADAM POSH [ s
117 15p. 7 0.0 todz 2015-11-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
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Dzien
objecia
kontroli Kapitat . - -
Lp. | Nazwa spotki |Siedziba | (data podstawowy Udzmlovgcy / Akcjonariusze
. . (% gtoséw na WZ)
rejestracji | (tys. zt)
w KRS lub
nabycia)
MADAM
118 | PROPER tédz 2015-11-23
Sp. z 0.0. 5 [ MONNARI TRADE S.A. (100%)
MADAM
119 | TENDER tédz 2015-11-25
Sp. z 0.0. 5 [ MONNARI TRADE S.A. (100%)
MADAM
120 | SELECTED rédz 2015-11-30
Sp. z 0.0. 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MADAM STYLE s
121 155 7 0.0. todz 2015-11-30 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
122 MODERN o
PROFIT S.A. todz 2015-12-22 3450 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
123 MADAM CHARM o
Sp. z 0.0. todz 2016-04-05 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
124 MADAM GRACE o
Sp. z .0.0. todz 2016-04-07 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MADAM
125 | ATTRACTION
Sp. z .0.0. tédz 2016-04-13 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MADAM
126 |ESTEEM
Sp. z .0.0. rédz 2016-04-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
127 MADAM Spring
Sp. z .0.0. rédz 2016-04-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
128 | MADAM Joy
Sp. z .0.0. todz 2016-04-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MADAM
129 | Wonder
Sp. z .0.0. rédz 2016-04-29 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
130 MADAM Star o
Sp. z .0.0. rédz 2016-06-15 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MADAM
131 |Summer
Sp. z .0.0. rédz 2016-06-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
132 Miss Exclusive o
Sp. z 0.0. tédz 2016-08-31 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
133 Miss Comfort o
Sp. z 0.0. tédz 2016-09-02 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
134 Miss Beauty o
Sp. z 0.0. todz 2016-09-08 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
135 Miss Nobility
Sp. z 0.0. rédz 2016-09-08 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
136 Miss Class o
Sp. z 0.0. tédz 2016-06-09 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
137 Miss Luxury o
Sp. z 0.0. tédz 2016-09-07 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
138 Miss Pretty o
Sp. z 0.0. rédz 2016-09-27 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MISS POPULAR |, . ..
139155 7 0.0, todz 2016-10-14 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MISS
140 | SPLENDOR tédz 2016-10-17
Sp. z 0.0. 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
Miss Trendy L
141 Sp. z 0.0. todz 2016-10-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
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Dzien
objecia
kontroli Kapitat . - .
Lp. | Nazwa spétki | Siedziba | (data pogstawowy U:Izmilovgcy / Akcjonariusze
rejestracji | (tys. zi) (% glosow na Wz)
w KRS lub
nabycia)
Miss Passion ‘oz
142155 0.0. todz 2016-11-02 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
Miss Regard . s
143 5,7, 5.0, todz 2016-11-03 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
144 Miss Talent o 2016-11-10
Sp. z 0.0. Lédz 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
145 Miss Wise o 2016-11-10
Sp. z o.0. todz 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
146 Miss Care Lods 2016-11-16
Sp. z 0.0. 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
Miss Smart Sp. oy 2016-11-15
14717 0.0. todz 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
148 Miss Moment Lods 2016-11-15
Sp. z 0.0. 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
Miss Glory L 2016-11-21
149155 7 0.0. todz 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
150 Miss Future Lods 2016-11-30
Sp. z 0.0. 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
151 Miss Project o 2016-12-02
Sp. z 0.0. todz 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
152 Miss Prospect o 2016-12-02
Sp. z 0.0. Loédz 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
153 Miss Repute Lods 2016-12-05
Sp. z 0.0. 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
154 Miss Effort Léds 2016-12-02
Sp. z 0.0. 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
155 Miss Fame réds 2016-12-05
Sp. z 0.0. 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
156 Miss Chance réds 2016-12-12
Sp. z 0.0. 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
Miss Majesty <z 2016-12-07
157155 7 0.0. todz 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
158 Miss Element o 2016-12-16
Sp. z 0.0. todz 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
159 Miss Power o 2016-12-14
Sp. z 0.0. todz 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
160 Miss Venture rods 2016-12-14
Sp. z 0.0. 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
161 Miss Concern rods 2016-12-06
Sp. z 0.0. 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
162 Madam Winter réds 2016-09-08
Sp. z 0.0. 5| MONNARI TRADE S.A. (100%)
163 Miss Domain Lods 2016-12-22 17 921
Sp. zo. o. MONNARI TRADE S.A. (100%)

Sprawozdanie Spotki zaleznej Modern Profit S.A. podlegato badaniu przez biegtego rewidenta (na
dzien 25 kwietnia 2017 roku badanie nie zostato zakonczone). Sprawozdania pozostatych spétek
zaleznych nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. Jednak istotne dane finansowe
podmiotéow zaleznych byty przedmiotem weryfikacji biegtego rewidenta przeprowadzajgcego
badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Monnari Trade za 2016 tj. Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

Zmiany w skfadzie Grupy Kapitatowej sq efektem rejestracji nowych Spoétek, w ktérych Monnari
Trade S.A. posiada udziaty.
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3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w 2015 roku zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci
46.307 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2015
podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Biegty rewident wydat
o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2015 odbyto sie w dniu 23 maja 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato ztozone w Krajowym
Rejestrze Sqdowym w dniu 7 czerwca 2016 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegiego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonato Rada Nadzorcza. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 2 sierpnia 2016
roku, zawartej pomiedzy Spotka Dominujacg a firmg Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 22, wpisang na prowadzong
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta
Malwiny Choinskiej (nr ewidencyjny 10038 ) w siedzibie Spo6tki Dominujacej w dniach od
21 listopada do 25 listopada 2016 roku, od 13 marca do 17 marca 2017 roku oraz poza siedzibg,
Spétki Dominujacej do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

5. Dostepnos$é¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spétki Dominujacej

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zgdane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co

miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzgadu Spotki Dominujacej z dnia
25 kwietnia 2017 roku.
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II. SYTUACIJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE]

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat,
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz wskazniki finansowe opisujace wynik
finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowa i majatkowg w poréwnaniu do analogicznych

wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w tys. zt) 2016 2015
Przychody ze sprzedazy 231773 213 696
Koszty dziatalnosci operacyjnej (209 457) (184 012)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 21 581 31 286
Zysk (strata) netto 35 815 46 307
Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej 2016 2015
(w tys. zt)

Zapasy 58 035 50 656
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8 181 8 941
Aktywa obrotowe 139 782 118 297
Suma aktywow 231 679 194 965
Kapitat (fundusz) wiasny 188 879 165 767
Zobowigzania krétkoterminowe (w tym krotkoterminowe 42 800 29 197
rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 999 11 054
Suma zobowigzan i rezerw 42 800 29 197
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 2016 2015
- rentownos$¢ sprzedazy 9% 15%
- rentowno$¢ netto kapitatu wtasnego 23% 39%
- wskaznik rotacji majatku 1,00 1,10
- wskaznik rotacji naleznosci w dniach 13 10
- wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 27 17
- wskaznik rotacji zapaséw w dniach 93 78
Ptynnos$¢/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadiuzenia 18% 15%
- stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym 82% 85%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt) 96 982 89 100
- wskaznik ptynnosci 3,27 4,05
- wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,91 2,32
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Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystgpienie w roku 2016 nastepujacych
tendencji:

—  spadek rentownosci sprzedazy i rentownosci netto kapitatu wtasnego,

—  spadek rotacji majatku,

—  spowolnienie rotacji naleznosci, zobowigzan i zapaséw w dniach,

— wzrost stopy zadtuzenia, przy spadku pokrycia majatku kapitatem wiasnym,
— wzrost kapitatu obrotowego netto,

—  spadek wskaznikéw ptynnosci.

III.INFORMACJIE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia
2016 roku i obejmuje:

-  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2016 roku, ktore po stronie aktywow oraz po stronie kapitatdw wiasnych i zobowigzan
wykazuje sume 231.679 tys. zi,

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku wykazujace zysk netto w kwocie 35.815 tys. zt oraz catkowity dochdd
ogotem w kwocie 35.815 tys. zi,

- sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za  okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego
o kwote 23.112 tys. z,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
11.918 tys. z,

- informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku i polegato gtdownie na:

- badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spétki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

- ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych.
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2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:
- sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

- sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,

— korekty i wytgczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— obliczenia wartosci firmy oraz zysku z tytutu okazyjnego nabycia, jak réwniez odpiséw
wartosci firmy z tytutu utraty wartosci.

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej w odniesieniu do jednostek zaleznych zostata
przeprowadzona metoda petng przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spotki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Spétka Dominujgca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych
jednostek.

3. Kompletno$¢ i poprawnosé¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien,
skonsolidowanego sprawozdania z przeplywéw pienieznych, skonsolidowanego
zestawienia zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe]j

Spétka Dominujgca potwierdzita kontynuacje dziatalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywow, kapitatdw wiasnych i zobowigzan,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Spoétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Spoétka Dominujgca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym zgodnie z wymaganiami przewidzianymi
przez MSSF.

Zarzad Spotki Dominujacej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2016. Sprawozdanie
z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami). Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim
zrodtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spotki Dominujacej pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit,
iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepiséw prawa.

™ |
 Ditlsoim]

Malwina Choinska
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 10038

W imieniu Deloitte Polska Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotdw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Jacek Mateja - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte Polska
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 25 kwietnia 2017 roku
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