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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Biura Inwestycji Kapitatowych S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktérej jednostkg dominujgcg jest Biuro Inwestycji Kapitatowych S.A. z siedzibg
w Krakowie, ul. Albatroséw 2 (,Grupa Kapitatlowa”), na ktére sklada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016 r., skonsolidowany
rachunek zyskow lub strat i sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce
opis istotnych zasad rachunkowo$ci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad jednostki

dominujgcej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe nie zawieraly istothego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
Z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujgcej oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwalg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
Standardy te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.



Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybodr procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztatcenia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem
lub btedem. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzgdzeniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje
rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie
zas$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce.
Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkoéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujgcej oraz ocene ogolnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Biura
Inwestycji Kapitatowych S.A.:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na
dzien 31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci oraz przeptywow pienieznych za
rok obrotowy konhczagcy sie tego dnia, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska; oraz

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wptywajgcymi na forme i tres¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe
Kapitatowa.

Szczegdlne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji

Sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Kapitatowej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
Z dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U.
z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) (,rozporzgdzenie”) stwierdzamy, iz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy
0 rachunkowo$ci oraz w rozporzadzeniu i sg one zgodne, we wszystkich istotnych aspektach,
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w $wietle
wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnego znieksztalcenia w sprawozdaniu
Z dziatalnosci.



Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia stwierdzamy, ze
osSwiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescig
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, zawiera informacje okreslone w paragrafie 91
ust. 5 punkt 4 lit. a, b, j oraz k rozporzgdzenia regulaminu. Ponadto stwierdzamy, ze informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. ¢, d, e, f, h oraz i rozporzadzenia regulaminu
zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, we wszystkich istotnych aspektach:

e zostaty sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami; oraz
® sg zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Arkadiusz Cieslik Grzegorz Czubak
Kluczowy biegty rewident Biegty rewident
Nr ewidencyjny 90066 Nr ewidencyjny 12920

Komandytariusz, Petnomocnik

25 kwietnia 2017 r.
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Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa

Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa Biuro Inwestycji Kapitatowych S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Albatroséw 2
30-716 Krakow

Rejestracja jednostki dominujgcej w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 10 wrzesnia 2002 r.

Numer rejestru: KRS 0000121747

Kapitat zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 4.130.000,00 ztotych

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgce;.
W skfad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Mirostaw Koszany — Prezes Zarzadu,
e Roman Wasikiewicz — Czlonek Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Arkadiusz Cieslik
Numer w rejestrze: 90066

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 3546.
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Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziern 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 20 czerwca 2016 r.
przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujgce;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 8 lipca
2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
z dnia 29 listopada 2016 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 24 listopada
2016 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowienh rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w jednostkach wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej w okresie od 28 listopada do 2 grudnia 2016 r. oraz od 27 lutego do 7 marca
2017 .

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejskg i zinnymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad jednostki
dominujgcej jest rowniez odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
0 sporzadzeniu zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje
rzetelny i jasny obraz oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, wptywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgce;j
ztozyt wszystkie zgdane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegty rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymogi niezaleznosci od
jednostek wchodzacych w sktad badanej Grupy Kapitatowej zgodnie z postanowieniami
Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA”),
a takze wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
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7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.z2016r. poz. 1000 z
pdzniejszymi zmianami) oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu
IESBA.



2.1.

2.1.1.

Grupa Kapitatowa Biuro Inwestycji Kapitatowych S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Analiza finansowa Grupy Kapitatowej

Ogodlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 % 01.01.2015 %
z4'000 aktywow z4'000 aktywow z1'000 aktywow
przek sztatcony przeksztatcony
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 460 0,2 645 0,3 10 153 4,7
Warto$ci niematerialne i warto$¢ firmy 80 0,0 98 0,1 84 0,0
Nieruchomosci inwestycyjne 184 488 88,0 179 518 95,4 195 751 91,5
Inne diugoterminowe aktywa finansowe 934 0,5 2570 1,4 - -
Inne inwestycje diugoterminowe 1990 1,0 1465 0,8 1613 0,8
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 512 0,2 746 0,4 857 0,4
Aktywa trwate razem 188 464 89,9 185 042 98,4 208 458 97,4
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2723 1,3 1585 0,8 3224 1,5
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 210 0,1 11 0,0 26 0,0
Inwestycje krétkoterminowe - - - - 120 0,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 221 8,7 1494 0,8 2134 1,0
Aktywa obrotowe razem 21154 10,1 3090 1,6 5504 2,6
SUMA AKTYWOW 209 618 100,0 188 132 100,0 213 962 100,0
PASYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 % 01.01.2015 %
z'000 pasywow z4'000 pasywow z4'000 pasywow
przek sztafcony przeksztatcony
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 4130 2,0 3000 1,6 3000 1,4
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 21 363 10,2 3672 2,0 3672 1,7
Kapitat rezerwowy 1724 0,8 1724 0,9 1756 0,8
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
) ) L ) - - - - 2159 1,0
finansowych jednostek dziatajgcych za granicg
Zmiana warto$¢i godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy (497) ©.2) (555) ©.3)
Zyski zatrzymane 61 107 29,1 57 353 30,5 52 782 24,7
Kapitat wk i kcj i jednostki
apl.a )Nas.ny przypisany akcjonariuszom jednostki 87 827 41,0 65 194 347 63 369 206
dominujacej
Kapitat udziatéw niekontrolujacych 2298 1,1 1388 0,7 13 022 6,1
Kapitat wiasny razem 90 125 43,0 66 582 35,4 76 391 35,7
Zobowiazania diugoterminowe
Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 9430 4,5 10 657 57 11 190 5,2
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz innych 103 095 492 103 692 551 106 476 198
instrumentéw diuznych ! ’ '
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1164 0,5 1 089 0,6 734 0,3
Zobowiazania dlugoterminowe razem 113 689 54,2 115 438 61,4 118 400 55,3
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 824 0,4 1515 0,8 7003 3,3
.Zoboquzarna z ty.du}u kredytéw i pozyczek oraz innych 2980 2.4 4595 2.4 12 156 5,7
instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - 2 0,0 12 0,0
Zobowiazania krétkoterminowe razem 5804 2,8 6112 3,2 19171 9,0
Zobowigzania razem 119 493 57,0 121 550 64,6 137 571 64,3
SUMA PASYWOW 209 618 100,0 188 132 100,0 213 962 100,0
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2.1.2. Skonsolidowany rachunek zyskow lub strat i sprawozdanie z innych
catkowitych dochodow

1.01.2016 - % 1.01.2015 - %
31.12.2016 przychoddéw 31.12.2015 przychoddéw
z1'000 ze sprzedazy z1'000 ze sprzedazy

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 16 835 93,8 17 266 98,7
Pozostate przychody 1104 6,2 222 1,3
Zuzycie materiatdw i energii (1 919) (20,7) (2 190) (12,5)
Ustugi obce (3909) (21,8) (3819 (21,8)
Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze (1 888) (10,5) (1 687) (9,6)
Amortyzacja (206) (1,1) (195) 1,2
Podatki i opfaty (2 163) (12,1) (2 126) (12,2)
Pozostate koszty (483) 2,7 (908) (5,2
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 4218 23,5 (1 606) (9,2)
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej 11 589 64,6 4 957 28,3
Przychody finansowe 40 0,2 2198 12,6
Koszty finansowe (7 926) (44,2 (3 790) (21,7)
Koszty finansowe netto (7 886) (44,0) (1592) 9,1
Zysk przed opodatkowaniem 3703 20,6 3365 19,2
Podatek dochodowy 961 5,4 (389) (2,2)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 4 664 26,0 2976 17,0
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - - (101) (0,6)
Zysk netto za rok obrotowy 4 664 26,0 2875 16,4
INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktére sg lub moga byé
reklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — 105 11 i i
reklasyfikacja do rachunku zyskéw lub strat '
Aktyw’a flnanspwg dostepne do sprzedazy - zmiana (126) 0.7) (685) (3.9)
wartosci godziwej
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw (12) (0,2) 130 0,7
Ro;nlce ku'rso.we z p.rzellczerua - rek!asyfl!(aCJa w i i (2 159) (12,3)
zwigzku z likwidacjg jednostki zagranicznej
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy 58 0,3 (2714) (15,5)

Catkowite dochody ogéfem za rok obrotowy 4722 26,3 161 09
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Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014

*przek sztatcone *przek sztatcone

1. Rentownos$¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100% 27,7% 16,7% 25,1%
przychody ze sprzedazy

2. Rentownos¢ kapitalu wiasnego

zysk netto x 100% 5,5% 4,5% 5,2%
kapitat wiasny - zysk netto

3. Szybkosé obrotu naleznosci

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 25 dni 30 dni 36 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadtuzenia

zobowigzania x 100% 57,0% 64,6% 64,3%
suma pasywow

5. Wskaznik ptynnosci

aktywa obrotowe 3,6 0,5 0,3
zobowigzania krétkoterminowe

e Aktywa obrotowe nie zawierajg naleznosci z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty powyzej
12 miesiecy.

e Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania, zobowigzania
krotkoterminowe (z wytgczeniem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci powyzej
12 miesiecy) oraz inne krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

e Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody ze sprzedazy produktow, towarédw i materiatow.

¢ Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci z tytutu
dostaw i ustug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujgcych ich wartosé.
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Czes¢ szczegobtowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowo$ci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgce;j.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaty przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej stosujg
jednakowe zasady rachunkowos$ci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujgca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano
odpowiednich przeksztatcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujgc dane do
zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujgce;.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzgdzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujgcej.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Biuro Inwestycji Kapitatowych S.A.
zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg i innymi obowigzujgcymi
przepisami.

Podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna sporzgdzona na podstawie wymogow rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz
banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327 z pbézniejszymi zmianami).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 1.1 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Sposoéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w nocie 3.7 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitatéw i ustalenie udzialéw niekontrolujgcych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej.

Wyliczenia pozostatych skitadnikow kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdinych sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostki dominujgcej odpowiednich
sktadnikow kapitatu wtasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale
wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci odpowiednich skfadnikéw
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.
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Wyliczenia udziatéw niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatow
niekontrolujgcych w kapitale wtasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wyltaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytgczen konsolidacyjnych dotyczgcych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wytgczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy,
pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i Kkosztéw operacyjnych oraz kosztéw
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wytgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Biura Inwestyciji
Kapitatlowych S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Arkadiusz Cieslik Grzegorz Czubak
Kluczowy biegty rewident Biegty rewident
Nr ewidencyjny 90066 Nr ewidencyjny 12920

Komandytariusz, Petnomocnik

25 kwietnia 2017 r.
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