Uchwala nr 1
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
wEurocash” S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie wyboru Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia

Na podstawie art. 409 § 1 KSH oraz § 4 Regulaminu Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.,
Walne Zgromadzenie niniejszym powotuje na Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia
Pana Zbyszko Wiznera.

WYNIKI GEOSOWANIA:
Za: 96.435.092
Przeciw: 0
Wstrzymatlo sie: 0

Nie oddano gltoso6w uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogolnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwala nr 2
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
wEurocash” S.A.

z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie przyjecia porzqdku obrad

Walne Zgromadzenie niniejszym przyjmuje porzadek obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki o tresci ogloszonej zgodnie z art. 402" KSH, ktory obejmuje:

1)
2)

3)
4)

S)
6)

7)

8)

9)

10)

11)
12)

13)

Otwarcie ZWZ;

Stwierdzenie prawidlowosci zwolania ZWZ 1 jego zdolnosci do podejmowania
uchwat;

Wybor Przewodniczacego ZWZ;

Sporzadzenie listy obecnosci;

Przyjecie porzadku obrad;

Rozpatrzenie raportu rocznego Spotki za rok 2016, zawierajacego sprawozdanie
finansowe Spotki za rok 2016 oraz sprawozdanie Zarzadu z dzialalnos$ci Spotki w
roku 2016;

Rozpatrzenie skonsolidowanego raportu rocznego Grupy Kapitalowej Spotki za rok
2016, zawierajacego skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016 oraz
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Eurocash S.A.;

Rozpatrzenie sprawozdania Rady Nadzorczej z dzialalnosci w roku 2016,
zawierajacego zwigzla ocene sytuacji Spotki;

Przyjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia raportu rocznego Spoiki za rok 2016,
zawierajacego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2016 oraz sprawozdanie
Zarzadu z dzialalnosci Spotki w roku 2016;

Przyjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego raportu rocznego
Grupy Kapitalowej Spoiki za rok 2016, zawierajacego skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok 2016 oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowe;j
Eurocash S.A.;

Przyjecie uchwaly w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok 2016;

Przyjecie uchwat w sprawie udzielenia poszczegdlnym Czlonkom Zarzadu
absolutorium z wykonania ich obowigzkéw w roku 2016;

Przyjecie uchwal w sprawie udzielenia poszczegdlnym Cztonkom Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania ich obowigzkéw w roku 2016;



14)
15)
16)
17)

18)

19)

Przyjecie uchwaty w sprawie zmian w Statucie Spotki;

Przyjecie uchwaty w sprawie przyjecia jednolitego tekstu statutu Spotki;

Przyjecia uchwaty w sprawie zatwierdzenie zmian w Regulaminie Rady Nadzorczej;
Dyskusja na temat wytaczenia prawa poboru obligacji z prawem pierwszenstwa Serii
L, Serii L(i), Serii L(ii), Serii M, Serii M(i), Serii M(ii), Serii N, Serii N(i), Serii N(ii),
Serii O, Serii O(i), Serii O(ii), Serii P, Serii P(i), Serii P(ii), Serii R, Serii R(i), Serii
R(i1) oraz akcji Serii P, Serii P(i), Serii P(i1), Serii R, Serii R(1), Serii R(i1), Serii S,
Serii S(i), Serii S(ii), Serii T, Serii T(i), Serii T(ii), Serii U, Serii U(i), Serii U(ii), Serii
W, Serii W(1) 1 Serii W(i1) w zwigzku z planowanym wprowadzeniem 18 Programow
Motywacyjnych i Premiowych dla Pracownikow;

Przyjecie uchwal w sprawie Programéw Motywacyjnych 1 Premiowych dla
Pracownikow;

Zamkniecie ZWZ.

WYNIKI GLOSOWANIA:

Za: 96.435.092
Przeciw: 0
Wstrzymatlo sie: 0

Nie oddano gltoso6w uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwala nr 3
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Eurocash S.A.

z dnia 25 kwietnia 2017 roku

w sprawie zatwierdzenia raportu rocznego Spotki za rok 2016, zawierajgcego sprawozdanie
finansowe Spotki za rok 2016 oraz sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spotki w roku 2016

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 1 w zw. z art. 393 pkt 1 KSH oraz postanowien § 16 ust. 1 pkt 1
Statutu Eurocash S.A. (dalej ,,Spétka”), raportu rocznego Spotki, opinii przedstawionej przez
biegltego rewidenta KPMG Audyt Sp. z 0.0. oraz zgodnie z rekomendacja wyrazong w
uchwale Rady Nadzorczej nr 1 z dnia 28 marca 2017 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
niniejszym zatwierdza raport roczny Spoiki za rok 2016, zawierajacy:

I.

jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoiki za rok 2016 skladajace si¢ z: (i)
informacji ogdélnych, (i1) jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2016 roku, wykazujacego sume bilansowg w wysokosci 5.088.491.488
(pig¢ miliardow osiemdziesigt osiem milionéw czterysta dziewigédziesigt jeden
tysiecy czterysta osiemdziesigt osiem) zlotych, (ii1) jednostkowego rachunku zyskow
1 strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku oraz jednostkowego
sprawozdania z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016
roku wykazujacego odpowiednio zysk netto w wysokosci 102.614.073 (sto dwa
miliony sze$¢set czternascie tysiecy siedemdziesiat trzy) ztote oraz catkowite dochody
ogotem w wysokosci 106.947.648 (sto sze$¢ milionow dziewieéset czterdziesci
siedem tysiecy szes¢set czterdziesci osiem) zlotych, (iv) jednostkowego sprawozdania
ze zmian w kapitale wlasnym w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
wykazujacego na dzien 31 grudnia 2016 roku kwote 1.095.932.779 (jeden miliard
dziewigcdziesigt pie¢ milionéw dziewiecset trzydzieSci dwa tysigce siedemset
siedemdziesigt dziewie€) ztotych, (v) jednostkowego sprawozdania z przeptywow
pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku wykazujacego



zwigkszenie srodkoOw pieni¢znych o kwote 50.316.986 (pigcdziesigt miliondw trzysta
szesnascie tysiecy dziewigCset osiemdziesigt pie¢) zlotych, oraz (vi) informacji
dodatkowej 1 not objasniajacych;

sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2016.

WYNIKI GEOSOWANIA:

Za: 96.079.204
Przeciw: 0
Wstrzymalo sie: 355.888

Nie oddano gltosow uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwala nr 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku

w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego raportu rocznego Grupy Kapitatowej Spotki za
rok 2016, zawierajacego skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016 oraz

sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Eurocash S.A.

Na podstawie art. 395 § 5 KSH, art. 55 1 art. 63 c ust. 4 ustawy o rachunkowosci oraz § 16
ust. 1 punkt 11 Statutu Eurocash S.A. (dalej ,,Spotka™), skonsolidowanego raportu rocznego
Grupy Kapitatlowej Spotki za rok 2016, opinii przedstawionej przez bieglego rewidenta
KPMG Audyt Sp. z 0.0. oraz zgodnie z rekomendacja wyrazong w uchwale Rady Nadzorcze;j
Spotki nr 1 z dnia 28 marca 2017 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym
zatwierdza skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej Spotki za rok 2016, obejmujacy
w szczegdlnosct:

I.

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Spotki za rok 2016
sktadajace si¢ z: (i) informacji ogoélnych, (ii) skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2016 roku, wykazujacego sumg¢ bilansowa w
wysokosci 5.521.622.703 (pig¢ miliardow piecset dwadziescia jeden milionow
szeS¢set dwadziescia dwa tysigce siedemset trzy) zlote, (iii) skonsolidowanego
rachunku zyskow 1 strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku oraz
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 roku wykazujacego odpowiednio zysk netto w wysokosci
190.016.746 (sto dziewigcédziesigt miliondéw szesnascie tysiecy siedemset czterdziesci
sze$¢) zlotych oraz catkowite dochody ogotem w wysokosci 194.350.322 (sto
dziewigcédziesigt cztery miliony trzysta pigcdziesiat tysiecy trzysta dwadziescia dwa)
zlote, (iv) skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym w okresie od
1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku wykazujacego na dzien 31 grudnia 2016 roku
kwote 1.155.103.655 (jeden miliard sto pigcdziesigt pie¢ milionéw sto trzy tysigce
sze$c¢set piecdziesiat pigc) ztotych, (v) skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku wykazujacego
zwigkszenie srodkow pienigznych o kwotg 75.674.356 (siedemdziesiat pig¢ milionow
sze$¢set siedemdziesiagt cztery tysigce trzysta pigcdziesigt szes¢) zlotych oraz (vi)
informacji dodatkowej 1 not objasniajacych;

sprawozdanie Zarzadu Spoéiki z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Spotki w 2016 roku,
obejmujace w szczegoInosci oswiadczenie o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego.



WYNIKI GEOSOWANIA:

Za: 96.079.204
Przeciw: 0
Wstrzymalo sie: 355.888

Nie oddano gltosow uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwala nr §
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku

w sprawie przeznaczenia zysku za rok 2016

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 KSH oraz postanowien § 16 ust. 1 pkt 6 Statutu
Eurocash S.A. (dalej ,,Spotka™), zgodnie z rekomendacja wyrazong w uchwale Rady
Nadzorczej nr 1 z dnia 28 marca 2017 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Eurocash S.A. niniejszym postanawia, 1z zysk netto za rok 2016 w kwocie
102.614.073 (sto dwa miliony sze$¢set czternascie tysigcy siedemdziesigt trzy) ztote
rozdysponowany zostanie w ten sposob, ze:

(D) osoby bedace akcjonariuszami Spotki w dniu 16 maja 2017 roku otrzymaja
dywidend¢ w wysokosci 0,73 zl (siedemdziesiat trzy grosze) na jedng akcje
Spoéiki; dywidenda bedzie ptatna do dnia 6 czerwca 2017 roku; oraz

(2)  pozostata czes¢ zysku za rok 2016 przelana zostanie na kapital zapasowy.

WYNIKI GEOSOWANIA:
Za: 96.435.092
Przeciw: 0
Wstrzymatlo sie: 0

Nie oddano gltosow uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwala nr 6
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Eurocash S.A.

z dnia 25 kwietnia 2017 roku

w sprawie udzielenia Prezesowi Zarzqdu Panu Luisowi Manuel Conceicao do Amaral
absolutorium za okres wykonywania obowigzkow w roku 2016

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 w zw. z art. 393 pkt 1 KSH oraz postanowien § 16 ust. 1 pkt 1
Statutu Eurocash S.A. oraz zgodnie z rekomendacja wyrazong w uchwale Rady Nadzorczej nr
1 z dnia 28 marca 2017 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Eurocash S.A. niniejszym
udziela Prezesowi Zarzadu Panu Luisowi Manuel Conceicao do Amaral absolutorium za
okres wykonywania obowigzkéw w roku 2016.

WYNIKI GEOSOWANIA:

Za: 96.079.204
Przeciw: 0
Wstrzymalo sie: 355.888

Nie oddano gltoso6w uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.



Uchwala nr 7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Eurocash S.A.

z dnia 25 kwietnia 2017 roku

w sprawie udzielenia Czlonkowi Zarzqdu Pani Katarzynie Kopaczewskiej absolutorium za
okres wykonywania obowigzkow w roku 2016

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 w zw. z art. 393 pkt 1 KSH oraz postanowien § 16 ust. 1 pkt 1
Statutu Eurocash S.A. oraz zgodnie z rekomendacja wyrazong w uchwale Rady Nadzorczej nr
1 z dnia 28 marca 2017 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym udziela Cztonkowi

Zarzadu Pani Katarzynie Kopaczewskiej absolutorium za okres wykonywania obowigzkow w
roku 2016.

WYNIKI GEOSOWANIA:

Za: 96.079.204
Przeciw: 0
Wstrzymalo sie: 355.888

Nie oddano gltoso6w uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwala nr 8
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Eurocash S.A.

z dnia 25 kwietnia 2017 roku

w sprawie udzielenia Cztonkowi Zarzqdu Panu Rui Amaral absolutorium za okres
wykonywania obowigzkow w roku 2016

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 w zw. z art. 393 pkt 1 KSH oraz postanowien § 16 ust. 1 pkt 1
Statutu Eurocash S.A. oraz zgodnie z rekomendacja wyrazong w uchwale Rady Nadzorczej nr
1 z dnia 28 marca 2017 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym udziela Czlonkowi
Zarzadu Panu Rui Amaral absolutorium za okres wykonywania obowigzkéw w roku 2016.

WYNIKI GEOSOWANIA:

Za: 96.079.204
Przeciw: 0
Wstrzymalo sie: 355.888

Nie oddano gltosow uznanych za niewazne.
Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwatla nr 9
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Eurocash S.A.

z dnia 25 kwietnia 2017 roku

w sprawie udzielenia Czlonkowi Zarzqdu Panu Arnaldo Guerreiro absolutorium za okres
wykonywania obowigzkow w roku 2016

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 w zw. z art. 393 pkt 1 KSH oraz postanowien § 16 ust. 1 pkt 1
Statutu Eurocash S.A. oraz zgodnie z rekomendacja wyrazong w uchwale Rady Nadzorczej nr
1 z dnia 28 marca 2017 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym udziela Cztonkowi



Zarzadu Panu Arnaldo Guerreiro absolutorium za okres wykonywania obowigzkow w roku

2016.

WYNIKI GEOSOWANIA:

Za: 96.079.204
Przeciw: 0
Wstrzymalo sie: 355.888

Nie oddano gltoso6w uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwala nr 10
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Eurocash S.A.

z dnia 25 kwietnia 2017 roku

w sprawie udzielenia Cztonkowi Zarzqdu Panu Pedro Martinho absolutorium za okres

wykonywania obowigzkow w roku 2016

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 w zw. z art. 393 pkt 1 KSH oraz postanowien § 16 ust. 1 pkt 1
Statutu Eurocash S.A. oraz zgodnie z rekomendacja wyrazong w uchwale Rady Nadzorczej nr
1 z dnia 28 marca 2017 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym udziela Czlonkowi
Zarzadu Panu Pedro Martinho absolutorium za okres wykonywania obowigzkow w roku

2016.

WYNIKI GEOSOWANIA:

Za: 96.079.204
Przeciw: 0
Wstrzymalo sie: 355.888

Nie oddano gltoso6w uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwala nr 11
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Eurocash S.A.

z dnia 25 kwietnia 2017 roku

w sprawie udzielenia Cztonkowi Zarzqdu Panu Jackowi Owczarkowi absolutorium za okres

wykonywania obowigzkow w roku 2016

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 w zw. z art. 393 pkt 1 KSH oraz postanowien § 16 ust. 1 pkt 1
Statutu Eurocash S.A. oraz zgodnie z rekomendacja wyrazong w uchwale Rady Nadzorczej nr
1 z dnia 28 marca 2017 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym udziela Cztonkowi
Zarzadu Panu Jackowi Owczarkowi absolutorium za okres wykonywania obowigzkow w roku

2016.

WYNIKI GEOSOWANIA:

Za: 96.079.204
Przeciw: 0
Wstrzymalo sie: 355.888

Nie oddano gltoso6w uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.



Uchwala nr 12
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Eurocash S.A.

z dnia 25 kwietnia 2017 roku

w sprawie udzielenia Czlonkowi Zarzqdu Panu Davidowi Boner absolutorium za okres
wykonywania obowigzkow w roku 2016

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 w zw. z art. 393 pkt 1 KSH oraz postanowien § 16 ust. 1 pkt 1
Statutu Eurocash S.A. oraz zgodnie z rekomendacja wyrazong w uchwale Rady Nadzorczej nr
1 z dnia 28 marca 2017 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym udziela Czlonkowi

Zarzadu Panu Davidowi Boner absolutorium za okres wykonywania obowigzkow w roku
2016.

WYNIKI GEOSOWANIA:

Za: 96.079.204
Przeciw: 0
Wstrzymalo sie: 355.888

Nie oddano gltoso6w uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwala nr 13
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Eurocash S.A.

z dnia 25 kwietnia 2017 roku

w sprawie udzielenia Przewodniczqcemu Rady Nadzorczej Panu Jodo Borges de Assun¢do
absolutorium za okres wykonywania obowigzkow w roku 2016

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 w zw. z art. 393 pkt 1 KSH oraz postanowien § 16 ust. 1 pkt 1
Statutu  Eurocash S.A., Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym udziela
Przewodniczacemu Rady Nadzorczej Panu Jodao Borges de Assun¢do absolutorium za okres
wykonywania obowigzkow w roku 2016.

WYNIKI GEOSOWANIA:

Za: 96.079.204
Przeciw: 0
Wstrzymalo sie: 355.888

Nie oddano gltosow uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwala nr 14
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Eurocash S.A.

z dnia 25 kwietnia 2017 roku

w sprawie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej Panu Eduardo Aguinaga de Moraes
absolutorium za okres wykonywania obowigzkow w roku 2016

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 w zw. z art. 393 pkt 1 KSH oraz postanowien § 16 ust. 1 pkt 1
Statutu Eurocash S.A., Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym udziela Czlonkowi Rady



Nadzorczej Panu Eduardo Aguinaga de Moraes absolutorium za okres wykonywania
obowigzkéw w roku 2016.

WYNIKI GEOSOWANIA:

Za: 96.079.204
Przeciw: 0
Wstrzymalo sie: 355.888

Nie oddano gltoso6w uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwala nr 15
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Eurocash S.A.

z dnia 25 kwietnia 2017 roku

w sprawie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej Panu Hans Joachim Kérber
absolutorium za okres wykonywania obowigzkow w roku 2016

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 w zw. z art. 393 pkt 1 KSH oraz postanowien § 16 ust. 1 pkt 1
Statutu Eurocash S.A., Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym udziela Czlonkowi Rady
Nadzorczej Panu Hans Joachim Kdérber absolutorium za okres wykonywania obowigzkoéw w
roku 2016.

WYNIKI GEOSOWANIA:

Za: 96.079.204
Przeciw: 0
Wstrzymalo sie: 355.888

Nie oddano gltoso6w uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwala nr 16
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Eurocash S.A.

z dnia 25 kwietnia 2017 roku

w sprawie udzielenia Czlonkowi Rady Nadzorczej Panu Francisco José Valente Hipolito
dos Santos absolutorium za okres wykonywania obowigzkow w roku 2016

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 w zw. z art. 393 pkt 1 KSH oraz postanowien § 16 ust. 1 pkt 1
Statutu Eurocash S.A., Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym udziela Czlonkowi Rady
Nadzorczej Panu Francisco José Valente Hipolito dos Santos absolutorium za okres
wykonywania obowigzkow w roku 2016.

WYNIKI GEOSOWANIA:

Za: 96.079.204
Przeciw: 0
Wstrzymalo sie: 355.888

Nie oddano gltoso6w uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.



Uchwala nr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Eurocash S.A.

z dnia 25 kwietnia 2017 roku

w sprawie udzielenia Czlonkowi Rady Nadzorczej Panu Jackowi Szwajcowskiemu
absolutorium za okres wykonywania obowigzkow w roku 2016

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 w zw. z art. 393 pkt 1 KSH oraz postanowien § 16 ust. 1 pkt 1
Statutu Eurocash S.A., Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym udziela Czlonkowi Rady
Nadzorczej Panu Jackowi Szwajcowskiemu absolutorium za okres wykonywania
obowigzkéw w roku 2016.

WYNIKI GEOSOWANIA:

Za: 96.079.204
Przeciw: 0
Wstrzymalo sie: 355.888

Nie oddano gltosow uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwala nr 18
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Eurocash S.A.

z dnia 25 kwietnia 2017 roku

w sprawie zmian w Statucie Spotki

Na podstawie art. 430 § 1 KSH oraz postanowien § 16 ust. 1 pkt 11 Statutu Eurocash Spotka
Akcyjna (dalej ,Spélka”), Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym dokonuje
nastepujacej zmiany w Statucie Spotki:

1. § 6 ust 1 Statutu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie.

»l. Kapital zakltadowy Spotki wynosi 139.163.286 PLN (sto trzydziesci dziewigc¢
miliondéw sto szes¢dziesiat trzy tysigce dwiescie osiemdziesigt sze$¢ ztotych 1 00/100)
1 dzieli si¢ na:

a) 127.742.000 niepodzielnych akcji serii A o rownej wartosci nominalnej
wynoszacej 1,00 PLN (jeden zloty) kazda; akcje serii A zostaly pokryte
majatkiem spotki przeksztalcanej, tj., Eurocash Spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig, w trybie art. 551 §1 Kodeksu spétek handlowych;

b) 3.035.550 niepodzielnych akcji serii B o rownej wartosci nominalnej
wynoszacej 1,00 PLN (jeden zloty) kazda; akcje serii B zostaly pokryte w
catosci wktadem pieni¢znym,;

C) 2.929.550 niepodzielnych akcji serii C o rownej wartosci nominalnej
wynoszacej 1,00 PLN (jeden zloty) kazda; akcje serii C zostaty pokryte w

catosci wktadem pieni¢znym,;

d) 830.000 niepodzielnych akcji serii D o réwnej warto$ci nominalnej wynoszace;]



)

h)

)

1,00 PLN (jeden zloty) kazda; akcje serii D zostaty pokryte w catosci wkiladem
pienieznym;

537.636 niepodzielnych akcji serii F o rdwnej warto$ci nominalnej wynoszace;j
1,00 PLN (jeden ztoty) kazda; akcje serii F zostaty pokryte w catosci wkladem
pieni¢znym;

1.414.900 niepodzielnych akcji serii E o rdownej wartos$ci nominalnej wynoszacej
1,00 PLN (jeden zloty) kazda; akcje serii E zostaly pokryte w catosci wkiadem
pienieznym;

997.000 niepodzielnych akcji serii G o rdwnej wartosci nominalnej wynoszace;j
1,00 PLN (jeden zloty) kazda; akcje serii G zostaty pokryte w catosci wkladem
pienieznym;

1.011.000 niepodzielnych akcji serit H o réwnej wartoSci nominalnej
wynoszacej 1,00 PLN (jeden zloty) kazda; akcje serii H zostaty pokryte w
catosci wktadem pieni¢znym,;

183.000 niepodzielnych akcji serii I o rownej warto$ci nominalnej wynoszacej
1,00 PLN (jeden ztoty) kazda; akcje serii I zostaty pokryte w catosci wkladem
pienigznym;

482.650 niepodzielnych akcji serii M o rdéwnej wartoSci nominalnej
wynoszacej 1,00 PLN (jeden zloty) kazda; akcje serii M zostaty pokryte w
catosci wktadem pieni¢znym.”

Usuwa si¢ § 6 ust. 2, ust. 3 oraz ust. 4 Statutu w brzmieniu:

”2-

Spétka dokonuje warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego o kwote
nie wigkszg niz 2.040.000 (dwa miliony czterdziesci tysigcy) ztotych poprzez
emisj¢ do 1.020.000 (jednego miliona dwudziestu tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 1 (jeden) zloty kazda i tacznej
wartosci nominalnej nie wigkszej niz 1.020.000 (jeden milion dwadziescia
tysiecy) ztotych. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zostaje dokonane w celu
zapewnienia objecia akcji zwyklych na okaziciela serii H przez obligatariuszy
bedacych posiadaczami obligacji z prawem pierwszenstwa serii G, a tym
samym Osobami Uprawnionymi w rozumieniu Pigtego Programu
Motywacyjnego 1 Premiowego dla Pracownikow na 2008, uchwalonego przez
Walne Zgromadzenie w dniu 28 czerwca 2007 r.

Spotka dokonuje warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego o kwote
nie wigksza niz 197.500 (sto dziewigcdziesiat siedem tysigcy piecset) zlotych
poprzez emisj¢ do 197.500 (sto dziewiecdziesigt tysiecy piecset) akceji
zwyklych na okaziciela serii I o wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty kazda 1
facznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 197.500 (sto dziewiecdziesigt
siedem tysigcy piecset) ztotych. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zostaje
dokonane w celu zapewnienia objecia akcji zwyktych na okaziciela serii I przez
obligatariuszy bedacych posiadaczami obligacji z prawem pierwszenstwa serii
H, a tym samym Osobami Uprawnionymi w rozumieniu Siédmego Programu
Motywacyjnego 1 Premiowego dla Pracownikéw na rok 2010, uchwalonego
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przez Walne Zgromadzenie w dniu 2 czerwca 2010 r.

Spotka dokonuje warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego o kwote
nie wigkszg niz 2.550.000 (dwa miliony pigcset pigcdziesigt tysiecy) zlotych
poprzez emisj¢ do 850.000 (osiemset pigcdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serit M kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty oraz o tacznej
warto$ci nominalnej nie wigkszej niz 850.000 (osiemset piecdziesiat tysiecy)
zlotych, w drodze emisji do 850.000 (osiemset pi¢cdziesigt tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii N kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) zloty
oraz o Iacznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 850.000 (osiemset
pigcdziesiat tysiecy) zlotych oraz w drodze emisji do 850.000 (osiemset
pigcdziesiat tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii O kazda o wartosci
nominalnej 1 (jeden) ztoty oraz o tgcznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz
850.000 (osiemset piecdziesiat tysiecy) ztotych. Warunkowe podwyzszenie
kapitalu zostaje dokonane w celu zapewnienia objg¢cia akcji zwyktych na
okaziciela serii M przez obligatariuszy bedacych posiadaczami obligacji z
prawem pierwszenstwa serii I, w celu zapewnienia objecia akcji zwyktych na
okaziciela serii N przez obligatariuszy bedacych posiadaczami obligacji z
prawem pierwszenstwa serii J oraz w celu zapewnienia objecia akcji zwyktych
na okaziciela serii O przez obligatariuszy bedacych posiadaczami obligacji z
prawem pierwszenstwa serii K, a tym samym Osobami Uprawnionymi w
rozumieniu Osmego, Dziewiatego i Dziesigtego Programu Motywacyjnego i
Premiowego dla Pracownikow na rok 2012, 2013 1 2014, uchwalonego przez
Walne Zgromadzenie w dniu 26 listopada 2012 r.”

Numeracja dalszych jednostek redakcyjnych § 6 Statutu zostaje odpowiednio

zmieniona, w ten sposob, ze:

- dotychczasowy ustep 5 zostaje oznaczony jako 2;
- dotychczasowy ustegp 6 zostaje oznaczony jako 3;
- dotychczasowy ustep 7 zostaje oznaczony jako 4.

WYNIKI GEOSOWANIA:
Za: 96.435.092
Przeciw: 0
Wstrzymatlo sie: 0

Nie oddano gltoso6w uznanych za niewazne.
Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwala nr 19

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku

w sprawie przyjecia jednolitego tekstu Statutu Spotki

Na podstawie art. 395 § 5 KSH Zwyczajne Walne Zgromadzenie Eurocash S.A. (dalej
,Spotka”) niniejszym przyjmuje tekst jednolity Statutu Spotki o tresci uwzgledniajace;]
zmiany wynikajace z uchwaty nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 25
kwietnia 2017 roku w sprawie zmian w Statucie Spoiki, stanowigcy zatacznik do protokotu

niniejszego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoitki.
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WYNIKI GEOSOWANIA:

Za: 96.435.092
Przeciw: 0
Wstrzymalo sie: 0

Nie oddano gltosow uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedlug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwala nr 20
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Eurocash S.A.

z dnia 25 kwietnia 2017 roku

w sprawie zatwierdzenia zmian w Regulaminie Rady Nadzorczej

Na podstawie § 13 ust. 8 Statutu Eurocash S.A., Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym
zatwierdza nast¢pujace zmiany w Regulaminie Rady Nadzorczej przyjete uchwatami Rady
Nadzorczej z dnia 27 czerwca 2016 roku oraz 28 marca 2017 roku:

I.

W §2 po lit. b) dodaje sic nowa liter¢ b)' o nastepujacym brzmieniu:

»MAR — oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku)’;

Dotychczasowg tres¢ § 2 lit. ¢) zastepuje si¢ nowa w nastepujagcym brzmieniu:

,Osoba Blisko Zwigzana — oznacza osobe¢ blisko zwigzang, o ktorej mowa w art. 3 ust.

26 MAR, t.:

a) matzonka lub partnera, uznawanego zgodnie z prawem panstwa, w ktorym dany
zwigzek zostat zawarty, za rownowaznego z matzonkiem,

b) dziecko bedgce na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym,

¢) czlonka rodziny, ktory w dniu danej transakcji pozostaje we wspolnym
gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku, lub

d) osobe prawng, grupe przedsiebiorstw lub spotke osobowg, w ktorej obowigzki
zarzgdcze pelni osoba petnigca obowigzki zarzgdcze lub osoba, o ktorej mowa w
lit. a), b) lub c), nad ktorg osoba taka sprawuje posredniq lub bezposrednig
kontrole, ktora zostala utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktorej
interesy gospodarcze sq w znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej 0osoby.”;

W celu dostosowania brzmienia Regulaminu Rady Nadzorczej do brzmienia Statutu
(zmienionego na mocy Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
25 pazdziernika 2010 roku) § 3 ust. 1 Regulaminu Rady Nadzorczej lit. b) otrzymuje
nowe, nastgpujace brzmienie:

Stak dlugo jak spotka Politra B.V. (oraz jej nastgpcy prawni), zorganizowana i
dziatajgca zgodnie z prawem holenderskim, z siedzibg w Amsterdamie, bedzie
akcjonariuszem posiadajgcym 30% lub wiecej akcji w kapitale zaktadowym Spotki,
przystugiwac jej bedzie prawo powolywania i odwolywania 3 (trzech) cztonkow Rady
Nadzorczej,”
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4. Dotychczasowg tres¢ § 3 ust. 9 zastgpuje si¢ nowa w nastepujagcym brzmieniu:

wZgodnie z art. 19 MAR, Czlonkowie Rady Nadzorczej sq obowigzani do
powiadomienia Spotki i Komisji Nadzoru Finansowego o zawartych na wlasny
rachunek transakcjach w odniesieniu do akcji lub instrumentow diuznych Spotki lub
do instrumentow pochodnych bgdz innych powigzanych z nimi instrumentow
finansowych. Szczegolowe typy transakcji objete obowigzkiem powiadomienia, a takze
szczegotowe zasady dotyczgce powstania i wykonania tego obowigzku okreslone sg
przepisami MAR oraz aktow delegowanych i wykonawczych wydanych na jego
podstawie. Obowigzek powiadomienia powinien by¢ wykonany niezwlocznie, jednak
nie pozniej niz w terminie 3 dni roboczych od dnia dokonania transakcji. Czionkowie
Rady Nadzorczej sq zobowigzani do poinformowania Spotki o swoich Osobach Blisko
Zwiqzanych, a takze do powiadomienia na pismie swoich Osob Blisko Zwigzanych o
ich obowigzkach wynikajgcych z art. 19 MAR i przechowywania kopii tego
powiadomienia.”;

5. Dotychczasowag tres¢ § 3 ust. 10 zastepuje si¢ nowg w nastgpujacym brzmieniu:

wKazdy Czlonek Rady Nadzorczej powinien chronié informacje poufne w rozumieniu
przepisow MAR przed ich bezprawnych ujawnieniem oraz stosowac sie do innych
regulacji przewidzianych w MAR i wydanych na jego podstawie aktach delegowanych
i wykonawczych. Kazdy Czlonek Rady Nadzorczej jest obowigzany do stosowania sig
do przyjetego przez zarzqd Spotki wewnetrznego regulaminu Spotki zapewniajgcego
stosowanie przepisow MAR i wydanych na jego podstawie aktow delegowanych i

wykonawczych.”.

WYNIKI GEOSOWANIA:

Za: 96.153.327
Przeciw: 281.765
Wstrzymatlo sie: 0

Nie oddano gltoso6w uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwala nr 21
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Jedenastego Programu Motywacyjnego i Premiowego dla

Pracownikow
Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 21448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spétka”), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Jedenasty Program Motywacyjny i
Premiowy dla Pracownikéw (dalej ,.XI Program”) dla okreslonych kluczowych
pracownikow Spoiki oraz spofek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitalowo ze
Spoika (dalej ,,Grupa Eurocash”).
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§ 1. Postanowienia ogolne

XI Program jest kontynuacja programow motywacyjnych zaadresowanych do oso6b
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikéw majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalnos$ci prowadzonej przez Grupe¢ Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spotce
przez wyrdzniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XI Programu Zwyczajne
Walne Zgromadzenie przyjmuje niniejszag uchwale dotyczaca, w szczegodlnosci, emisji
imiennych obligacji serii L z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii L) ktore zostang
skierowane do podmiotu pehigcego funkcj¢ powiernika (dalej ,,Powiernik”), ktéry po
spelieniu warunkow XI Programu bedzie zbywal Obligacje Serii L osobom uprawnionym do
udziatu w XI Programie (dalej ,,Osoby Uprawnione w XI Programie”). Obligacje Serii L
beda przyznawaly Osobom Uprawnionym w XI Programie prawo poboru akcji zwyklych na
okaziciela serii P, kazda o wartoSci nominalnej 1 (jeden) zloty (dalej ,,Akcje Serii P”), z
pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spétki. Szczegdlowe warunki realizacji XI Programu
zostang okreslone w warunkach emisji Obligacji Serii L oraz uchwatach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwigzku z XI Programem Spotka wyemituje 28.000 (dwadzie$cia osiem tysigcy)
imiennych Obligacji Serii L, kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) grosz, z ktorych
kazda bedzie uprawnia¢ do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu pieciu) Akcji
Serii P z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki.

2. Obligacje Serii L nie bedg oprocentowane.

3. Jezeli Akcje Serii P nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serii L w terminie
okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii P przeksztatci si¢ w prawo do
otrzymania kwoty pieni¢znej rownej wartosci rynkowej akcji Spotki z dnia, w ktorym
Akcje Serii P mialy by¢ wydane, pomniejszonej o ich cen¢ emisyjna.

4. Obligacje Serii L zostang wykupione przez Spotke w 2022 roku w dniu
przypadajacym dzien po 5 (piatej) rocznicy daty niniejszej uchwaty poprzez zaptate
kwoty pieni¢znej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji Serii L. Jezeli dzien
przypadajacy dzien po 5 (piagtej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie bedzie Dniem
Roboczym, Obligacje Serii L zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu.

5. Obligacje Serii L nie bedg posiadaly formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii L
powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii L przez bank lub
dom maklerski 1 beda przystugiwaty osobie wskazanej w niej jako wiasciciel.

6. Obligacje Serii L beda niezabezpieczone w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o
Obligacjach”).

§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

1. Obligacje Serii L zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia,
zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii L zostanie
przeprowadzona przez skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

2. Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii L, jak rowniez termin
przyjecia propozycji nabycia Obligacji Serii L przez Powiernika zostanie okreslony w
warunkach emisji. Przydzialu Obligacji Serii L Powiernikowi dokona Zarzad.

14



Cena emisyjna Obligacji Serii L bedzie rowna ich warto$ci nominalnej.

Za dzien emisji Obligacji Serii L uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po
uprzednim ich oplaceniu w calosci.

Obligacje Serii L beda mogly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji
nabycia zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii L
dojdzie do skutku, i w konsekwencji, XI Program zostanie wdrozony) wylacznie w
razie osiggnigcia w 2017 roku przez Grupg Eurocash wzrostu skonsolidowanej
sprzedazy (rozumianej jako wzrost zar6wno organiczny jak 1 w wyniku akwizycji) o
co najmniej 8% w stosunku do roku 2016.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

Obligacje Serii L beda mogly by¢ zbyte i1 przeniesione przez Powiernika tylko na
Osoby Uprawnione w XI Programie. Osoby Uprawnione w XI Programie nie beda
miaty prawa zbycia Obligacji Serii L.

Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii L moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w XI Programie najwczesniej w pierwszym
dniu Okresu Wykonania Opcji w XI Programie 1 nie pdzniej niz trzy dni przed koncem
Okresu Wykonania Opcji w XI Programie.

Powiernik bedzie sprzedawat Obligacje Serii L Osobom Uprawnionym w XI
Programie po cenie rownej ich cenie nominalne;.

Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii L bedzie skuteczne, o ile wraz ze zloZzeniem
oswiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana pelna zaptata za Obligacje
Serii L poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek Powiernika wskazany w
ofercie skierowanej do Osoby Uprawnionej w XI Programie. O$wiadczenia Osob
Uprawnionych w XI Programie niezgodne z warunkami okre§lonymi w ofercie
Powiernika nie begdg przyjete.

§ 5. Osoby Uprawnione w XI Programie

Osobami Uprawnionymi w XI Programie do nabycia wszystkich lub cz¢sci Obligacji
Serii L beda wylacznie osoby zarzadzajace, cztonkowie kadry kierowniczej 1 osoby
majace podstawowe znaczenie dla dziatalnosci Grupy Eurocash, zatrudnione i
wykonujace swoje obowigzki w okresie 3 lat poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku.
Lista os6b zakwalifikowanych do Os6b Wstepnie Uprawnionych w XI Programie do
nabycia Obligacji Serii L znajduje si¢ w Zalaczniku 1 do protokotu niniejszego
Zgromadzenia. Lista ta bedzie podstawa do wustalenia ostatecznej listy Osob
Uprawnionych w XI Programie do nabycia Obligacji Serii L. Ostateczna lista Osob
Uprawnionych w XI Programie bedzie obejmowala osoby wymienione na liScie jako
Osoby Wstepnie Uprawnione w XI Programie z wylgczeniem osob, ktérych
zatrudnienie w Grupie Eurocash ustalo oraz z uwzglednieniem nowych osob, ktorym
prawo do nabycia Obligacji Serii L zostanie przyznane w ramach nagrody za
wyrdzniajace si¢ wyniki pracy (,Osoby Nagrodzone w XI Programie”). Ostateczna
lista Osob Uprawnionych w XI Programie zostanie ustalona uchwalg Rady
Nadzorczej, zas w przypadku, gdy bedzie ona uwzglednia¢ réwniez Osoby
Nagrodzone w XI Programie, zostanie dodatkowo zatwierdzona uchwatg Walnego
Zgromadzenia.
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§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania Akcji Serii P

Posiadaczom Obligacji Serii L przyshuguje prawo subskrybowania i1 objecia Akcji
Serii P z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spolki w okresie od dnia
przypadajacego w 2020 r. w 3 (trzecig) rocznice daty niniejszej uchwaty do dnia
przypadajacego w 2022 r. dzien przed 5 (piagta) rocznica daty niniejszej uchwaty
(,Okres Wykonania Opcji w XI Programie”). Jezeli pierwszy dzien Okresu
Wykonania Opcji w XI Programie nie bgdzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania
Opcji w XI Programie rozpocznie si¢ w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym
po tym dniu. Jezeli ostatni dzien Okresu Wykonania Opcji w XI Programie nie bgdzie
Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XI Programie zakonczy si¢ w ostatnim
Dniu Roboczym przypadajagcym przed tym dniem.

Prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii P nie przystuguje Powiernikowi.

Jedna Obligacja Serii L daje pierwszenstwo do subskrybowania 1 objecia 25
(dwudziestu pigciu) Akcji Serii P.

Obejmowanie Akcji Serii P w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie dokonywane w
trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych o$wiadczen posiadaczy
Obligacji Serii L sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spotke i poprzez
oplacenie ceny emisyjne;j.

Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszen wykazu objetych Akcji Serii P do
Sadu Rejestrowego Spotki w celu uaktualnienia wpisu kapitatu zaktadowego zgodnie
z art. 452 KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii L prawa do subskrybowania i objecia
Akcji Serii P, podwyzsza si¢ warunkowo kapital zakladowy Spotki o kwote nie
wiekszg niz 700.000 (siedemset tysiecy) ztotych poprzez emisje 700.000 (siedmiuset
tysiecy) Akcji Serii P kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) zloty oraz o facznej
wartosci nominalnej nie wigkszej niz 700.000 (siedemset tysigcy) ztotych.

Cena emisyjna jednej Akcji Serii P zostanie okreslona przez Rade Nadzorcza przy
zalozeniu, ze jej wysoko$¢ ma by¢ rowna S$redniej arytmetycznej najnizszej i
najwyzszej ceny akcji Spotki na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
w Dniu Notowan bezposrednio poprzedzajagcym date niniejszej uchwaty.

Akcje Serit P beda uczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nastepujacymi
postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii P zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych najdalej w dniu dywidendy, Akcje Serii P uczestniczg w
zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku
obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym doszio do
zapisania ich na rachunku papieréw wartosciowych,

(i) w przypadku, gdy Akcje Serii P zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych po dniu dywidendy, Akcje Serii P uczestniczag w
dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w
ktorym zostaly zapisane na rachunku papierow wartosciowych.

Podmiotami uprawnionymi do obj¢cia Akcji Serii P beda wylacznie posiadacze
Obligacji Serii L realizujacy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii P.
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§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza si¢ akcjonariuszy Spéiki od prawa poboru Obligacji Serii L oraz Akcji Serii
P z uwagi na fakt, Zze jest to uzasadnione interesem Spoiki zgodnie z przedstawiong
Walnemu Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktéra Walne Zgromadzenie przyjmuje i
ktorej tres¢ zostaje wiaczona do niniejszej uchwatly.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

,»Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(i1), Obligacji
Serii M, Obligacji Serii M(i), Obligacji Serii M(ii), Obligacji Serii N, Obligacji Serii
N(i), Obligacji Serii N(ii), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(i), Obligacji Serii O(ii),
Obligacji Serii P, Obligacji Serii P(1), Obligacji Serii P(i1), Obligacji Serii R, Obligacji
Serii R(1), Obligacji Serii R(i1) (lacznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akcji Serii
P(i), Akcji Serii P(ii), Akcji Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii), Akcji Serii S,
Akcji Serii S(i), Akcji Serii S(ii), Akcji Serii T, Akcji Serii T(i), Akcji Serii T(ii),
Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akcji Serii U(ii), Akcji Serii W Akcji Serii W(i) i
Akcji Serit W(i1) (facznie ,,Akcje”) jest wdrozenie 1 wykonanie kolejnym Programow
Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikow, ktoére maja stworzy¢ dodatkowe
mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych pracownikéw Eurocash S.A.
(,,Spotka” lub ,Eurocash”) 1 Grupy Eurocash. Uczestnicy Programow beda
motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy Eurocash oraz
beda miaty motywacje, by nie odejs¢ z Grupy Eurocash w dtuzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikéw stworza podstawy do
umozliwienia wyrdzniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spdlce w ramach
premii. Przyczyni si¢ to do stymulowania stalej poprawy systemu zarzadzania Grupa
Spoiki, co w dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spoiki i
wycene jej akcji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Z tych
wzgledow, wylaczenie prawa poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spoiki, a co
za tym idzie rOwniez akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia
ceny emisyjnej Akcji wpisujg si¢ w motywacyjny i1 premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe

Szczegdlowe zasady subskrybowania 1 obejmowania Obligacji Serii L zostang
ustalone w zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorcza warunkach emisji Obligacji Serii L.

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbednych dla wprowadzenia
Akcji Serii P do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub
innym rynku regulowanym, na ktérym sa lub beda notowane akcje zwykle na
okaziciela Spotki, w szczegdlnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serii P oraz
zawarcia w tym zakresie umowy lub uméw z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A. lub innym uprawnionym podmiotem.

Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umoéw subemisyjnych, jakie uzna on
za konieczne lub wskazane w zwigzku z emisjg Obligacji Serii L oraz Akcji Serii P na
warunkach ustalonych przez Zarzad.

,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce
sg otwarte dla klientow.

,Dzien Notowan” oznacza dzien od poniedziatku do piatku, ktory jest dniem
sesyjnym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
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6. Wykonanie uchwaty, w okreslonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi i Radzie

Nadzorczej.

WYNIKI GEOSOWANIA:

Za: 83.385.038
Przeciw: 9.577.053
Wstrzymalo sie: 3.473.001

Nie oddano gltoso6w uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwala nr 22
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia2017 roku
w sprawie
Jedenastego(a) Programu Motywacyjnego i Premiowego dla

Pracownikow
Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 21448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spétka”), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Jedenasty(a) Program Motywacyjny i Premiowy
dla Pracownikow (dalej ,,XIa Program”) dla okre$lonych kluczowych pracownikow Spotki
oraz spotek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitalowo ze Spotka (dalej ,,Grupa
Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

Xla Program jest kontynuacjg programéw motywacyjnych zaadresowanych do osob
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikéw majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalnos$ci prowadzonej przez Grupe¢ Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spotce
przez wyrozniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji Xla Programu Zwyczajne
Walne Zgromadzenie przyjmuje niniejszg uchwale dotyczaca, w szczegodlnosci, emisji
imiennych obligacji serii L(i) z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii L(i)”) ktore
zostang skierowane do podmiotu petnigcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik™), ktory
po spehieniu warunkéw Xla Programu bedzie zbywal Obligacje Serii L(i) osobom
uprawnionym do udziatu w Xla Programie (dalej ,,Osoby Uprawnione w XIa Programie”).
Obligacje Serii L(i) beda przyznawaly Osobom Uprawnionym w Xla Programie prawo
poboru akcji zwyktych na okaziciela serii P(i), kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) ztoty
(dalej ,,Akcje Serii P(i)”), z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spoéiki. Szczegdtowe
warunki realizacji Xla Programu zostang okre§lone w warunkach emisji Obligacji Serii L(i)
oraz uchwatach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwigzku z Xla Programem Spoétka wyemituje 28.000 (dwadzie$cia osiem tysigcy)
imiennych Obligacji Serii L(i), kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) grosz, z ktorych
kazda bedzie uprawnia¢ do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu pieciu) Akcji
Serii P(1) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki.

2. Obligacje Serii L(i) nie bedg oprocentowane.
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Jezeli Akcje Serii P(i) nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serii L(1) w terminie
okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii P(i) przeksztalci si¢ w prawo
do otrzymania kwoty pieni¢znej rownej wartosci rynkowej akcji Spotki z dnia, w
ktorym Akcje Serii P(1) mialy by¢ wydane, pomniejszonej o ich ceng¢ emisyjng.

Obligacje Serii L(i) zostang wykupione przez Spétke w 2024 roku w dniu
przypadajacym dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaly poprzez zaptate
kwoty pieni¢zne] w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji Serii L(1). Jezeli dzien
przypadajacy dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie bedzie Dniem
Roboczym, Obligacje Serii L(i) zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajagcym po tym dniu.

Obligacje Serii L(1) nie beda posiadaty formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii L(i)
powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii L(1) przez bank lub
dom maklerski 1 bedg przystugiwaty osobie wskazanej w niej jako wlasciciel.

Obligacje Serii L(i) beda niezabezpieczone w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o
Obligacjach”).

§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

Obligacje Serii L(i) zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia,
zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii L(i) zostanie
przeprowadzona przez skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii L(1), jak rdéwniez termin
przyjecia propozycji nabycia Obligacji Serii L(i) przez Powiernika zostanie okreslony
w warunkach emisji. Przydziatu Obligacji Serii L(1) Powiernikowi dokona Zarzad.
Cena emisyjna Obligacji Serii L(1) bedzie rowna ich warto$ci nominalne;.

Za dzien emisji Obligacji Serii L(i) uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po
uprzednim ich opfaceniu w calosci.

Obligacje Serii L(i) bedg mogly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji
nabycia zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii L(i)
dojdzie do skutku, 1 w konsekwencji, XIa Program zostanie wdrozony) wytacznie w
razie fgcznego spetnienia nastepujacych warunkdw:

(1) Jedenasty Program Motywacyjny 1 Premiowy dla Pracownikoéw nie zostanie
wdrozony oraz

(11) skonsolidowana sprzedaz (rozumiana jako wzrost zar6wno organiczny jak 1 w
wyniku akwizycji) Grupy Eurocash w 2019 roku wzro$nie o co najmniej 30%
w stosunku do roku 2016.
§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

Obligacje Serii L(1) beda mogly by¢ zbyte i przeniesione przez Powiernika tylko na
Osoby Uprawnione w Xla Programie. Osoby Uprawnione w Xla Programie nie beda
miaty prawa zbycia Obligacji Serii L(1).

Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii L(1) moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w Xla Programie najwcze$niej w pierwszym
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dniu Okresu Wykonania Opcji w Xla Programie 1 nie pdzniej niz trzy dni przed
koncem Okresu Wykonania Opcji w XIa Programie.

Powiernik bedzie sprzedawal Obligacje Serii L(i) Osobom Uprawnionym w Xla
Programie po cenie rownej ich cenie nominalne;.

Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii L(i) bedzie skuteczne, o ile wraz ze
zlozeniem o$wiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana petna zaptata za
Obligacje Serii L(1) poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek Powiernika
wskazany w ofercie skierowanej do Osoby Uprawnionej w Xla Programie.
Oswiadczenia Osob Uprawnionych w Xla Programie niezgodne z warunkami
okreslonymi w ofercie Powiernika nie beda przyjete.

§ 5. Osoby Uprawnione w XIa Programie

Osobami Uprawnionymi w Xla Programie do nabycia wszystkich lub czesci Obligacji
Serii L(i) beda wylacznie osoby zarzadzajace, cztonkowie kadry kierowniczej i osoby
majace podstawowe znaczenie dla dziatalno$ci Grupy Eurocash, zatrudnione 1
wykonujgce swoje obowigzki w okresie 3 lat poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku.
Lista 0sob zakwalifikowanych do Os6b Wstgpnie Uprawnionych w Xla Programie do
nabycia Obligacji Serii L(i1) znajduje si¢ w Zalaczniku la do protokotu niniejszego
Zgromadzenia. Lista ta bedzie podstawa do wustalenia ostatecznej listy Osob
Uprawnionych w Xla Programie do nabycia Obligacji Serii L(1). Ostateczna lista Osob
Uprawnionych w XIa Programie bedzie obejmowata osoby wymienione na liscie jako
Osoby Wstepnie Uprawnione w Xla Programie z wylaczeniem oséb, ktérych
zatrudnienie w Grupie Eurocash ustalo oraz z uwzglednieniem nowych osob, ktérym
prawo do nabycia Obligacji Serii L(i) zostanie przyznane w ramach nagrody za
wyrdzniajace si¢ wyniki pracy (,,Osoby Nagrodzone w XIa Programie”). Ostateczna
lista Os6b Uprawnionych w Xla Programie zostanie ustalona uchwatlg Rady
Nadzorczej, za$ w przypadku, gdy bedzie ona uwzglednia¢ réwniez Osoby
Nagrodzone w Xla Programie, zostanie dodatkowo zatwierdzona uchwala Walnego
Zgromadzenia.

§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania Akcji Serii P(i)

Posiadaczom Obligacji Serii L(i) przystluguje prawo subskrybowania i objgcia Akcji
Serii P(1) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spolki w okresie od dnia
przypadajacego w 2022 r. w 5 (pigta) rocznic¢ daty niniejszej uchwaly do dnia
przypadajacego w 2024 r. dzien przed 7 (sid6dma) rocznicg daty niniejszej uchwaty
(,»Okres Wykonania Opcji w Xla Programie”). Jezeli pierwszy dzien Okresu
Wykonania Opcji w Xla Programie nie bgdzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania
Opcji w Xla Programie rozpocznie si¢ w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym
po tym dniu. Jezeli ostatni dzien Okresu Wykonania Opcji w Xla Programie nie
bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w Xla Programie zakonczy si¢ w
ostatnim Dniu Roboczym przypadajacym przed tym dniem.

Prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii P(1) nie przystuguje Powiernikowi.

Jedna Obligacja Serii L(i) daje pierwszenstwo do subskrybowania i1 objecia 25
(dwudziestu pigciu) Akcji Serii P(i).

Obejmowanie Akcji Serii P(i) w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie dokonywane
w trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych o$wiadczen posiadaczy
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Obligacji Serii L(i) sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spolke 1
poprzez oplacenie ceny emisyjnej.

Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszen wykazu objetych Akcji Serii P(i)
do Sadu Rejestrowego Spotki w celu uaktualnienia wpisu kapitatu zaktadowego
zgodnie z art. 452 KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii L(i) prawa do subskrybowania i
objecia Akcji Serii P(i), podwyzsza si¢ warunkowo kapitat zaktadowy Spétki o kwote
nie wigkszg niz 700.000 (siedemset tysigcy) zlotych poprzez emisje 700.000
(siedmiuset tysiecy) Akcji Serii P(i) kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty oraz
o lacznej wartos$ci nominalnej nie wigkszej niz 700.000 (siedemset tysigcy) ztotych.

Cena emisyjna jednej Akcji Serii P(i) zostanie okreslona przez Rade Nadzorczg przy
zalozeniu, ze jej wysoko$¢ ma by¢ rowna S$redniej arytmetycznej najnizszej i
najwyzszej ceny akcji Spotki na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
w Dniu Notowan bezposrednio poprzedzajagcym date niniejszej uchwaty.

Akcje Serii P(i) beda uczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nastepujgcymi
postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii P(i) zostang zapisane na rachunku papierow
wartosciowych najdalej w dniu dywidendy, Akcje Serii P(1) uczestnicza w zysku
za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku obrotowego,
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym doszio do zapisania ich na
rachunku papieréw wartosciowych,

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii P(i) zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych po dniu dywidendy, Akcje Serii P(i) uczestniczg w dywidendzie,
poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktérym zostaly zapisane
na rachunku papieréw wartosciowych.

Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji Serii P(i) beda wylacznie posiadacze
Obligacji Serii L(i) realizujacy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii
P(i).

§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza si¢ akcjonariuszy Spédtki od prawa poboru Obligacji Serii L(i) oraz Akcji
Serii P(1) z uwagi na fakt, Ze jest to uzasadnione interesem Spotki zgodnie z
przedstawiong Walnemu Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktorg Walne Zgromadzenie
przyjmuje 1 ktorej tre$¢ zostaje wlaczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

,»Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(i1), Obligacji
Serii M, Obligacji Serii M(1), Obligacji Serit M(ii), Obligacji Serii N, Obligacji Serii
N(i), Obligacji Serii N(i1), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(1), Obligacji Serii O(i1),
Obligacji Serii P, Obligacji Serii P(1), Obligacji Serii P(i1), Obligacji Serii R, Obligacji
Serii R(1), Obligacji Serii R(i1) (facznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akcji Serii
P(1), Akcji Serii P(i1), Akeji Serii R, Akcji Serii R(1), Akcji Serii R(ii), Akeji Serii S,
Akcji Serit S(1), Akeji Serii S(i1), Akcji Serii T, Akcji Serii T(1), Akeji Serii T(ii),
Akcji Serii U, Akeji Serii U(i), Akeji Serii U(ii), Akcji Seriit W Akcji Serit W(i) 1
Akcji Serit W(i1) (facznie ,,Akcje”) jest wdrozenie 1 wykonanie kolejnym Programow
Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikow, ktoére maja stworzy¢ dodatkowe
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mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych pracownikéw Eurocash S.A.
(,,Spotka” lub ,Eurocash”) 1 Grupy Eurocash. Uczestnicy Programoéw beda
motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy Eurocash oraz
beda miaty motywacje, by nie odejs¢ z Grupy Eurocash w dtuzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikéw stworza podstawy do
umozliwienia wyrdzniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spdlce w ramach
premii. Przyczyni si¢ to do stymulowania stalej poprawy systemu zarzadzania Grupa
Spoéiki, co w dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spotki 1
wycene jej akcji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Z tych
wzgledow, wylaczenie prawa poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spotki, a co
za tym idzie rOwniez akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia
ceny emisyjnej Akcji wpisujg si¢ w motywacyjny 1 premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe

Szczegdlowe zasady subskrybowania i1 obejmowania Obligacji Serii L(i) zostang
ustalone w zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorcza warunkach emisji Obligacji Serii
L().

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbednych dla wprowadzenia
Akcji Serii P(1) do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub
innym rynku regulowanym, na ktérym sa lub beda notowane akcje zwykle na
okaziciela Spoltki, w szczegdlnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serii P(1) oraz
zawarcia w tym zakresie umowy lub uméw z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A. lub innym uprawnionym podmiotem.

Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umoéw subemisyjnych, jakie uzna on
za konieczne lub wskazane w zwigzku z emisjg Obligacji Serii L(1) oraz Akcji Serii
P(i) na warunkach ustalonych przez Zarzad.

,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce
sg otwarte dla klientow.

,Dzien Notowan” oznacza dzien od poniedziatku do piatku, ktory jest dniem
sesyjnym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

,Jedenasty Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikow” oznacza
program motywacyjny przyjety Uchwalg nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w dniu 25 kwietnia 2017 .

Wykonanie uchwaty, w okreslonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej.

WYNIKI GEOSOWANIA:

Za: 83.385.038
Przeciw: 9.577.053
Wstrzymalo sie: 3.473.001

Nie oddano gltosow uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
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Uchwala nr 23
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Jedenastego(b) Programu Motywacyjnego i Premiowego dla

Pracownikow
Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 21448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spétka”), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Jedenasty(b) Program Motywacyjny 1
Premiowy dla Pracownikéw (dalej ,.XIb Program”) dla okreslonych kluczowych
pracownikow Spoiki oraz spotek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitalowo ze
Spoika (dalej ,,Grupa Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

XIb Program jest kontynuacjg programoOw motywacyjnych zaadresowanych do o0sob
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikow majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalnos$ci prowadzonej przez Grupe¢ Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spotce
przez wyrozniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XIb Programu Zwyczajne
Walne Zgromadzenie przyjmuje niniejszag uchwale dotyczaca, w szczegodlnosci, emisji
imiennych obligacji serii L(i1) z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii L(ii)”), ktore
zostang skierowane do podmiotu petnigcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik™), ktory
po spetnieniu warunkéow XIb Programu bedzie zbywal Obligacje Serii L(i1) osobom
uprawnionym do udziatu w XIb Programie (dalej ,,Osoby Uprawnione w XIb Programie”).
Obligacje Serii L(i1) beda przyznawaty Osobom Uprawnionym w XIb Programie prawo
poboru akcji zwyktych na okaziciela serii P(ii), kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty
(dalej ,,Akcje Serii P(ii)”), z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spodtki. Szczegdtowe
warunki realizacji XIb Programu zostang okreslone w warunkach emisji Obligacji Serii L(i1)
oraz uchwatach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwigzku z XIb Programem Spotka wyemituje 28.000 (dwadzie$cia osiem tysigcy)
imiennych Obligacji Serii L(ii), kazda o wartoSci nominalnej 1 (jeden) grosz, z
ktorych kazda bedzie uprawnia¢ do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu pieciu)
Akcji Serii P(i1) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spoiki.

2. Obligacje Serii L(i1) nie bedg oprocentowane.

3. Jezeli Akcje Serii P(il) nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serii L(ii)) w
terminie okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii P(i1) przeksztalei sie
w prawo do otrzymania kwoty pienieznej rdwnej wartosci rynkowej akcji Spotki z
dnia, w ktorym Akcje Serii P(ii)) mialy by¢ wydane, pomniejszonej o ich ceng
emisyjng.

4. Obligacje Serii L(11)) zostang wykupione przez Spotke w 2024 roku w dniu
przypadajacym dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwatly poprzez zaptate
kwoty pieni¢znej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji Serii L(ii). Jezeli dzien
przypadajacy dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie bedzie Dniem
Roboczym, Obligacje Serii L(i1) zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajagcym po tym dniu.
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Obligacje Serii L(i1) nie beda posiadaly formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii
L(i1) powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii L(i1) przez bank
lub dom maklerski i bedg przystugiwaly osobie wskazanej w niej jako witasciciel.

Obligacje Serii L(i1) beda niezabezpieczone w rozumieniu przepisdéw ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o
Obligacjach”).

§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

Obligacje Serii L(i1) zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia,
zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii L(ii) zostanie
przeprowadzona przez skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii L(i1), jak réwniez termin
przyjecia propozycji nabycia Obligacji Serii L(i1) przez Powiernika zostanie okreslony
w warunkach emisji. Przydziatu Obligacji Serii L(i1) Powiernikowi dokona Zarzad.

Cena emisyjna Obligacji Serii L(i1) bedzie rowna ich wartosci nominalne;.

Za dzien emisji Obligacji Serii L(i1) uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po
uprzednim ich oplaceniu w catosci.

Obligacje Serii L(i1) beda mogly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji
nabycia zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii L(ii)
dojdzie do skutku, i w konsekwencji, XIb Program zostanie wdrozony) wylacznie w
razie fgcznego spetnienia nastepujacych warunkow:

1. Jedenasty Program Motywacyjny 1 Premiowy dla Pracownikow nie zostanie
wdrozony oraz
ii. Jedenasty(a) Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikow nie zostanie
wdrozony oraz
iii. $rednia arytmetyczna najnizszej 1 najwyzszej ceny akcji Spotki na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w Dniu Notowan przypadajacym w
3 (trzecig) rocznic¢ daty niniejszej uchwaty bedzie rowna lub wyzsza niz 45 zi
(czterdziesci pig¢ zlotych) za jedng akcje Spolki. Jezeli dzien przypadajacy w 3
(trzecig) rocznice daty niniejszej uchwaly nie bedzie Dniem Notowan Srednia
arytmetyczna bedzie obliczona na podstawie najnizszej 1 najwyzszej ceny akcji
Spotki w Dniu Notowan bezposrednio poprzedzajagcym ten dzien.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

Obligacje Serii L(i1) beda mogly by¢ zbyte 1 przeniesione przez Powiernika tylko na
Osoby Uprawnione w XIb Programie. Osoby Uprawnione w XIb Programie nie beda
miaty prawa zbycia Obligacji Serii L(i1).

Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii L(i1)) moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w XIb Programie najwczesniej w
pierwszym dniu Okresu Wykonania Opcji w XIb Programie i nie pdzniej niz trzy dni
przed koncem Okresu Wykonania Opcji w XIb Programie.

Powiernik bedzie sprzedawal Obligacje Serii L(i1) Osobom Uprawnionym w XIb
Programie po cenie rownej ich cenie nominalne;.
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4. Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii L(ii) bedzie skuteczne, o ile wraz ze
zlozeniem o$wiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana petna zaplata
za Obligacje Serii L(i1) poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek
Powiernika wskazany w ofercie skierowanej do Osoby Uprawnionej w XIb
Programie. O$wiadczenia Oséb Uprawnionych w XIb Programie niezgodne z
warunkami okreslonymi w ofercie Powiernika nie bedag przyjete.

§ 5. Osoby Uprawnione w XIb Programie

Osobami Uprawnionymi w XIb Programie do nabycia wszystkich lub czesci Obligacji Serii
L(i1) beda wylacznie osoby zarzadzajace, czlonkowie kadry kierowniczej 1 osoby majace
podstawowe znaczenie dla dziatalnosci Grupy Eurocash, zatrudnione 1 wykonujace swoje
obowigzki w okresie 3 lat poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku. Lista o0sob
zakwalifikowanych do Os6b Wstepnie Uprawnionych w XIb Programie do nabycia Obligacji
Serii L(i1) znajduje si¢ w Zalaczniku 1b do protokotu niniejszego Zgromadzenia. Lista ta
bedzie podstawag do ustalenia ostatecznej listy Os6b Uprawnionych w XIb Programie do
nabycia Obligacji Serii L(ii). Ostateczna lista Oséb Uprawnionych w XIb Programie bedzie
obejmowata osoby wymienione na liscie jako Osoby Wstepnie Uprawnione w XIb Programie
z wylaczeniem osob, ktorych zatrudnienie w Grupie Eurocash ustalo oraz z uwzglednieniem
nowych 0sob, ktéorym prawo do nabycia Obligacji Serii L(i1) zostanie przyznane w ramach
nagrody za wyrdzniajace si¢ wyniki pracy (,Osoby Nagrodzone w XIb Programie”).
Ostateczna lista Os6b Uprawnionych w XIb Programie zostanie ustalona uchwata Rady
Nadzorczej, za§ w przypadku, gdy bedzie ona uwzglgdnia¢ rowniez Osoby Nagrodzone w
XIb Programie, zostanie dodatkowo zatwierdzona uchwata Walnego Zgromadzenia.

§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania Akcji Serii P(ii)

1. Posiadaczom Obligacji Serii L(ii) przystuguje prawo subskrybowania i1 objecia Akcji
Serii P(i1) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki w okresie od dnia
przypadajacego w 2022 r. w 5 (piata) rocznic¢ daty niniejszej uchwaly do dnia
przypadajacego w 2024 r. dzien przed 7 (sid6dmg) rocznicg daty niniejszej uchwaty
(,Okres Wykonania Opcji w XIb Programie”). Jezeli pierwszy dzien Okresu
Wykonania Opcji w XIb Programie nie bgedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania
Opcji w XIb Programie rozpocznie si¢ w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym
po tym dniu. Jezeli ostatni dzien Okresu Wykonania Opcji w XIb Programie nie
bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XIb Programie zakonczy si¢ w
ostatnim Dniu Roboczym przypadajacym przed tym dniem.

2 Prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii P(i1) nie przystuguje Powiernikowi.

3. Jedna Obligacja Serii L(ii)) daje pierwszenstwo do subskrybowania i objecia 25
(dwudziestu pigciu) Akcji Serii P(ii).

4. Obejmowanie Akcji Serii P(ii)) w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie
dokonywane w trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych o$§wiadczen
posiadaczy Obligacji Serii L(i1) sktadanych na formularzach przygotowanych przez
Spoéltke 1 poprzez optacenie ceny emisyjne;.

5. Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszen wykazu objetych Akcji Serii P(i1)
do Sadu Rejestrowego Spotki w celu uaktualnienia wpisu kapitatu zaktadowego
zgodnie z art. 452 KSH.
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§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitatlu zakladowego

W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii L(ii) prawa do subskrybowania i
objecia Akcji Serii P(i1), podwyzsza si¢ warunkowo kapitat zaktadowy Spotki o kwote
nie wigkszg niz 700.000 (siedemset tysigcy) zlotych poprzez emisje 700.000
(siedmiuset tysiecy) Akcji Serii P(ii) kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) ztoty oraz
o lacznej wartos$ci nominalnej nie wigkszej niz 700.000 (siedemset tysigcy) ztotych.

Cena emisyjna jednej Akcji Serii P(i1) zostanie okreslona przez Rade¢ Nadzorczg przy
zalozeniu, ze jej wysoko$¢ ma by¢ rowna S$redniej arytmetycznej najnizszej i
najwyzszej ceny akcji Spotki na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
w Dniu Notowan bezposrednio poprzedzajagcym date niniejszej uchwaty.

Akcje Serii P(i1)) beda uczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nastepujacymi
postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii P(i1) zostang zapisane na rachunku papierow
wartosciowych najdalej; w dniu dywidendy, Akcje Serii P(ii) uczestnicza w
zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku
obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym doszto do zapisania
ich na rachunku papierow wartosciowych,

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii P(i1) zostang zapisane na rachunku papierow
wartosciowych po dniu dywidendy, Akcje Serii P(i1) uczestnicza w
dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktérym
zostaty zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych.

Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji Serii P(ii) beda wylacznie posiadacze
Obligacji Serii L(i1) realizujgcy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii
P(ii).

§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza si¢ akcjonariuszy Spédtki od prawa poboru Obligacji Serii L(i1) oraz Akcji
Serii P(ii)) z uwagi na fakt, Ze jest to uzasadnione interesem Spoiki zgodnie z
przedstawiong Walnemu Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktérg Walne Zgromadzenie
przyjmuje 1 ktorej tre$¢ zostaje wlaczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

,»Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(i1), Obligacji
Serii M, Obligacji Serii M(1), Obligacji Serit M(ii), Obligacji Serii N, Obligacji Serii
N(i), Obligacji Serii N(ii), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(i), Obligacji Serii O(ii),
Obligacji Serii P, Obligacji Serii P(1), Obligacji Serii P(i1), Obligacji Serii R, Obligacji
Serii R(1), Obligacji Serii R(i1) (Yacznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akcji Serii
P(i), Akcji Serii P(ii), Akcji Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii), Akcji Serii S,
Akcji Serii S(i), Akcji Serii S(ii), Akcji Serii T, Akcji Serii T(i), Akcji Serii T(ii),
Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akcji Serii U(ii), Akcji Serii W Akcji Serii W(i) i
Akcji Serit W(i1) (lacznie ,,Akcje”) jest wdrozenie 1 wykonanie kolejnym Programow
Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikoéw, ktore maja stworzy¢ dodatkowe
mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych pracownikéw Eurocash S.A.
(,,Spotka” lub ,Eurocash”) 1 Grupy Eurocash. Uczestnicy Programow beda
motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy Eurocash oraz
beda miaty motywacje, by nie odejs¢ z Grupy Eurocash w dtuzszym okresie.
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Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyrdzniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spdlce w ramach
premii. Przyczyni si¢ to do stymulowania stalej poprawy systemu zarzadzania Grupa
Spoiki, co w dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spofki i
wycene jej akcji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Z tych
wzgledéw, wylaczenie prawa poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spotki, a co
za tym idzie rOwniez akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia
ceny emisyjnej Akcji wpisujg si¢ w motywacyjny i1 premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe

Szczegdlowe zasady subskrybowania i1 obejmowania Obligacji Serii L(i1) zostang
ustalone w zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorcza warunkach emisji Obligacji Serii
L(ii).

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbednych dla wprowadzenia
Akcji Serii P(i1) do obrotu na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
lub innym rynku regulowanym, na ktorym sg lub beda notowane akcje zwykle na
okaziciela Spotki, w szczegdlnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serii P(i1)
oraz zawarcia w tym zakresie umowy lub uméw z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. lub innym uprawnionym podmiotem.

Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umow subemisyjnych, jakie uzna on
za konieczne lub wskazane w zwigzku z emisjg Obligacji Serii L(i1) oraz Akcji Serii
P(ii) na warunkach ustalonych przez Zarzad.

,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce
sg otwarte dla klientow.

,Dzien Notowan” oznacza dzien od poniedziatku do piatku, ktory jest dniem
sesyjnym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

,Jedenasty Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikow” oznacza
program motywacyjny przyjety Uchwalg nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w dniu 25 kwietnia 2017 .

,Jedenasty(a) Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikéw” oznacza
program motywacyjny przyjety Uchwalg nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w dniu 25 kwietnia 2017 .

Wykonanie uchwaty, w okreslonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej.

WYNIKI GEOSOWANIA:

Za: 87.024.038
Przeciw: 5.938.053
Wstrzymalo sie: 3.473.001

Nie oddano gltoso6w uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
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Uchwala nr 24
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Dwunastego Programu Motywacyjnego i Premiowego dla

Pracownikow
Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 21448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spoétka”), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Dwunasty Program Motywacyjny 1 Premiowy
dla Pracownikéw (dalej ,, XII Program”) dla okreslonych kluczowych pracownikéw Spotki
oraz spotek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitalowo ze Spotka (dalej ,,Grupa
Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

XII Program jest kontynuacja programow motywacyjnych zaadresowanych do o0sob
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikéw majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalnos$ci prowadzonej przez Grupe¢ Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spotce
przez wyrdzniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XII Programu Zwyczajne
Walne Zgromadzenie przyjmuje niniejszag uchwale dotyczaca, w szczegodlnosci, emisji
imiennych obligacji serii M z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii M”), ktore
zostang skierowane do podmiotu petnigcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik™), ktory
po spetlieniu warunkow XII Programu bedzie zbywal Obligacje serit M osobom
uprawnionym do udziatu w XII Programie (dalej ,,Osoby Uprawnione w XII Programie”).
Obligacje serii M beda przyznawaly Osobom Uprawnionym w XII Programie prawo poboru
akcji zwyktych na okaziciela serii R, kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) zloty (dalej
»Akcje Serii R”) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spoiki. Szczegdétowe warunki
realizacji XII Programu zostang okreSlone w warunkach emisji Obligacji Seriit M oraz
uchwatach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwigzku z XII Programem Spotka wyemituje 28.000 (dwadzieScia osiem tysigcy)
imiennych Obligacji Serii M, kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) grosz, z ktérych
kazda bedzie uprawnia¢ do subskrybowania i1 objecia 25 (dwudziestu pigciu) Akcji
Serii R z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spoiki.

2. Obligacje Serii M nie bedg oprocentowane.

3. Jezeli Akcje Serii R nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serii M w terminie
okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii R przeksztalci si¢ w prawo do
otrzymania kwoty pieni¢znej rownej wartosci rynkowej akcji Spotki z dnia, w ktorym
Akcje Serii R mialy by¢ wydane, pomniejszonej o ich ceng emisyjng.

4. Obligacje Serit M zostang wykupione przez Spotke w 2022 roku w dniu
przypadajagcym dzien po 5 (piatej) rocznicy daty niniejszej uchwaly poprzez zaptate
kwoty pieni¢znej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji Serii M. Jezeli dzien
przypadajacy dzien po 5 (piatej) rocznicy daty niniejszej uchwatly nie bgdzie Dniem
Roboczym, Obligacje Serii M zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu.

5. Obligacje Serii M nie bedg posiadaty formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii M
powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii M przez bank lub
dom maklerski 1 beda przystugiwaty osobie wskazanej w niej jako wiasciciel.
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Obligacje Serit M bedg niezabezpieczone w rozumieniu przepisoOw ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o
Obligacjach”).

§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

Obligacje Serii M zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia,
zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serit M zostanie
przeprowadzona przez skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii M, jak rdéwniez termin
przyjecia propozycji nabycia Obligacji Serii M przez Powiernika zostanie okreslony w
warunkach emisji. Przydzialu Obligacji Serii M Powiernikowi dokona Zarzad.

Cena emisyjna Obligacji Serii M bedzie rowna ich wartos$ci nominalne;.

Za dzien emisji Obligacji Serii M uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po
uprzednim ich oplaceniu w catosci.

Obligacje Serii M beda mogtly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji
nabycia zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii M
dojdzie do skutku, 1 w konsekwencji, XII Program zostanie wdrozony) wylacznie,
jezeli skonsolidowany EBIT (rozumianego jako zysk operacyjny) Grupy Eurocash w
2017 roku wzro$nie o co najmniej 10% w stosunku do roku 2016.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

Obligacje Serii M beda mogly by¢ zbyte 1 przeniesione przez Powiernika tylko na
Osoby Uprawnione w XII Programie. Osoby Uprawnione w XII Programie nie beda
miaty prawa zbycia Obligacji Serii M.

Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii M moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w XII Programie najwczesniej w pierwszym
dniu Okresu Wykonania Opcji w XII Programie i1 nie pdzniej niz trzy dni przed
koncem Okresu Wykonania Opcji w XII Programie.

Powiernik bedzie sprzedawal Obligacje Seriit M Osobom Uprawnionym w XII
Programie po cenie rownej ich cenie nominalne;.

Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii M bedzie skuteczne, o ile wraz ze
zlozeniem o$wiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana petna zaptata za
Obligacje Seriit M poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek Powiernika
wskazany w ofercie skierowanej do Osoby Uprawnionej w XII Programie.
Oswiadczenia Osob Uprawnionych w XII Programie niezgodne z warunkami
okreslonymi w ofercie Powiernika nie beda przyjete.

§ 5. Osoby Uprawnione w XII Programie

Osobami Uprawnionymi w XII Programie do nabycia wszystkich lub czesci Obligacji Serit M
beda wylacznie osoby zarzadzajace, czlonkowie kadry kierowniczej 1 osoby majace
podstawowe znaczenie dla dzialalno$ci Grupy Eurocash, zatrudnione 1 wykonujace swoje
obowigzki w okresie 3 lat poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku. Lista o0sob
zakwalifikowanych do Os6b Wstepnie Uprawnionych w XII Programie do nabycia Obligacji
Serii M znajduje si¢ w Zalaczniku 2 do protokotu niniejszego Zgromadzenia. Lista ta bedzie
podstawa do ustalenia ostatecznej listy Osob Uprawnionych w XII Programie do nabycia
Obligacji Serii M. Ostateczna lista Oséb Uprawnionych w XII Programie bedzie obejmowata
osoby wymienione na liScie jako Osoby Wstepnie Uprawnione w XII Programie z
wylaczeniem oséb, ktorych zatrudnienie w Grupie Eurocash ustato oraz z uwzglednieniem
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nowych osob, ktorym prawo do nabycia Obligacji Serit M zostanie przyznane w ramach
nagrody za wyr6zniajace si¢ wyniki pracy (,,Osoby Nagrodzone w XII Programie”).
Ostateczna lista Osob Uprawnionych w XII Programie zostanie ustalona uchwatg Rady
Nadzorczej, zas w przypadku, gdy bedzie ona uwzglgednia¢ rowniez Osoby Nagrodzone w XII
Programie, zostanie dodatkowo zatwierdzona uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania Akcji Serii R

1. Posiadaczom Obligacji Serii M przystuguje prawo subskrybowania i objgcia Akcji
Serii R z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki w okresie od dnia
przypadajacego w 2020 r. w 3 (trzecig) rocznic¢ daty niniejszej uchwaty do dnia
przypadajacego w 2022 r. dzien przed 5 (pigta) rocznicg daty niniejszej uchwaty
(,Okres Wykonania Opcji w XII Programie”). Jezeli pierwszy dzien Okresu
Wykonania Opcji w XII Programie nie bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania
Opcji w XII Programie rozpocznie si¢ w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym
po tym dniu. Jezeli ostatni dzienh Okresu Wykonania Opcji w XII Programie nie bgdzie
Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XII Programie zakonczy si¢ w ostatnim
Dniu Roboczym przypadajagcym przed tym dniem.

2. Prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii R nie przystuguje Powiernikowi.

3. Jedna Obligacja Serii M daje pierwszenstwo do subskrybowania i objecia 25
(dwudziestu pigciu) Akcji Serii R.

4. Obejmowanie Akcji Serii R w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie dokonywane w
trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych o$wiadczen posiadaczy
Obligacji serii M sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spotke 1 poprzez
oplacenie ceny emisyjne;j.

5. Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszen wykazu objetych Akcji Serii R do
Sadu Rejestrowego Spotki w celu uaktualnienia wpisu kapitatu zaktadowego zgodnie
z art. 452 KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

1. W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii M prawa do subskrybowania i objecia
Akcji Serii R podwyzsza si¢ warunkowo kapitat zakladowy Spoétki o kwote nie
wiekszg niz 700.000 (siedemset tysiecy) ztotych poprzez emisje 700.000 (siedmiuset
tysiecy) Akcji Serii R kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty oraz o Iacznej
warto$ci nominalnej nie wigkszej niz 700.000 (siedemset tysigcy) ztotych.

2. Cena emisyjna jednej Akcji Serii R zostanie okreslona przez Rade Nadzorcza przy
zalozeniu, ze jej wysoko$¢ ma by¢ rOowna S$redniej arytmetycznej najnizszej i
najwyzszej ceny akcji Spolki na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
w Dniu Notowan bezposrednio poprzedzajagcym date niniejszej uchwaty.

3. Akcje Serit R beda wuczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nastepujacymi
postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii R zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych najdale; w dniu dywidendy, Akcje Serii R uczestniczg w
zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku
obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym doszio do
zapisania ich na rachunku papieréw wartosciowych,

(i) w przypadku, gdy Akcje Serii R zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych po dnmu dywidendy, a Akcje Serii R uczestnicza w
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dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w
ktérym zostaty zapisane na rachunku papierow wartosciowych.

Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji Serii R beda wylacznie posiadacze
Obligacji Serii M realizujacy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii R.

§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza si¢ akcjonariuszy Spotki od prawa poboru Obligacji Seriit M oraz Akcji Serii
R z uwagi na fakt, ze jest to uzasadnione interesem Spoiki zgodnie z przedstawiong
Walnemu Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktéra Walne Zgromadzenie przyjmuje i
ktorej tres¢ zostaje wigczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

,»Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(i1), Obligacji
Serii M, Obligacji Serii M(1), Obligacji Serit M(ii), Obligacji Serii N, Obligacji Serii
N(i), Obligacji Serii N(ii), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(i), Obligacji Serii O(ii),
Obligacji Serii P, Obligacji Serii P(1), Obligacji Serii P(i1), Obligacji Serii R, Obligacji
Serii R(1), Obligacji Serii R(i1) (facznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akcji Serii
P(i), Akcji Serii P(ii), Akcji Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii), Akcji Serii S,
Akcji Serii S(i), Akcji Serii S(ii), Akcji Serii T, Akcji Serii T(i), Akcji Serii T(ii),
Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akcji Serii U(ii), Akcji Serii W Akcji Serii W(i) i
Akcji Serit W(i1) (facznie ,,Akcje”) jest wdrozenie 1 wykonanie kolejnym Programow
Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikéw, ktore majg stworzy¢ dodatkowe
mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych pracownikéw Eurocash S.A.
(,,Spotka” lub ,Eurocash”) 1 Grupy Eurocash. Uczestnicy Programoéw beda
motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy Eurocash oraz
beda miaty motywacje, by nie odejs¢ z Grupy Eurocash w dtuzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyrdzniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spdlce w ramach
premii. Przyczyni si¢ to do stymulowania stalej poprawy systemu zarzadzania Grupa
Spoitki, co w dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spofki i
wycene jej akcji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Z tych
wzgledow, wylaczenie prawa poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spoiki, a co
za tym idzie rOwniez akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia
ceny emisyjnej Akcji wpisujg si¢ w motywacyjny i1 premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe

Szczegdlowe zasady subskrybowania i obejmowania Obligacji Serii M zostang
ustalone w zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorcza warunkach emisji Obligacji Serii
M.

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbednych dla wprowadzenia
Akcji Serii R do obrotu na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. lub
innym rynku regulowanym, na ktérym sa lub beda notowane akcje zwykle na
okaziciela Spoiki, w szczegolnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serii R oraz
zawarcia w tym zakresie umowy lub uméw z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A. lub innym uprawnionym podmiotem.

Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umoéw subemisyjnych, jakie uzna on
za konieczne lub wskazane w zwigzku z emisjg Obligacji Serii M oraz Akcji Serit R
na warunkach ustalonych przez Zarzad.
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4. ,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce
sg otwarte dla klientow.

5. »Dzien Notowan” oznacza dzienh od poniedzialku do piatku, ktory jest dniem
sesyjnym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

6. Wykonanie uchwaty, w okreslonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi 1 Radzie
Nadzorczej.
WYNIKIT GEOSOWANIA:
Za: 84.215.038
Przeciw: 8.747.053
Wstrzymalo sie: 3.473.001

Nie oddano gltoso6w uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwala nr 25
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Dwunastego(a) Programu Motywacyjnego i Premiowego dla

Pracownikow
Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 21448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spétka”), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Dwunasty(a) Program Motywacyjny i
Premiowy dla Pracownikéw (dalej ,XIla Program”) dla okreslonych kluczowych
pracownikow Spoiki oraz spofek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitalowo ze
Spoika (dalej ,,Grupa Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

XlIla Program jest kontynuacjg programéw motywacyjnych zaadresowanych do osoéb
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikow majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalnos$ci prowadzonej przez Grupe¢ Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spotce
przez wyrozniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XIla Programu Zwyczajne
Walne Zgromadzenie przyjmuje niniejszag uchwate dotyczaca, w szczegodlnosci, emisji
imiennych obligacji seriit M(1) z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii M(i)”), ktore
zostang skierowane do podmiotu petnigcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik™), ktory
po spelieniu warunkow Xlla Programu bedzie zbywat Obligacje Serii M(i) osobom
uprawnionym do udzialu w Xlla Programie (dalej ,,Osoby Uprawnione w Xlla
Programie”). Obligacje Serii M(i) beda przyznawaly Osobom Uprawnionym w Xlla
Programie prawo poboru akcji zwyktych na okaziciela serii R(i), kazda o wartosci nominalne;j
1 (jeden) zloty (dalej ,,Akcje Serii R(i)”) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki.
Szczegdlowe warunki realizacji XlIla Programu zostang okreslone w warunkach emisji
Obligacji Serii M(1) oraz uchwatach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwiazku z Xlla Programem Spoétka wyemituje 28.000 (dwadziescia osiem tysigcy)
imiennych Obligacji Serii M (i), kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) grosz, z
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ktorych kazda bedzie uprawnia¢ do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu pigciu)
Akcji Serii R(1) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki.

Obligacje Serii M(1) nie bedg oprocentowane.

Jezeli Akcje Serii R(i) nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serit M(1) w
terminie okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii R(1) przeksztatci si¢ w
prawo do otrzymania kwoty pieni¢znej rownej wartosci rynkowej akcji Spotki z dnia,
w ktorym Akcje Serii R(i) miaty by¢ wydane, pomniejszonej o ich ceng emisyjna.

Obligacje Serit M(i) zostang wykupione przez Spotke w 2024 roku w dniu
przypadajacym dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty poprzez zaptate
kwoty pieni¢znej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji Serii M(i). Jezeli dzien
przypadajacy dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie b¢dzie Dniem
Roboczym, Obligacje Serii M(i) zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu.

Obligacje Serii M(i) nie bedg posiadaly formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii
M(1) powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii M(1) przez bank
lub dom maklerski 1 bedg przystugiwaty osobie wskazanej w niej jako wlasciciel.

Obligacje Serit M(i1) beda niezabezpieczone w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o
Obligacjach”).

§ 3. Zasady Oferowania Obligacji
Obligacje Serit M(1) zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia,
zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii M(i) zostanie
przeprowadzona przez skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.
Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii M(1), jak réwniez termin
przyjecia propozycji nabycia Obligacji Serii M(1) przez Powiernika zostanie okreslony
w warunkach emisji. Przydziatu Obligacji Serii M(1) Powiernikowi dokona Zarzad.
Cena emisyjna Obligacji Serii M(i) bedzie rOwna ich wartosci nominalne;.
Za dzien emisji Obligacji Serii M(i) uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po
uprzednim ich opfaceniu w catosci.
Obligacje Serii M(1) beda mogly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji
nabycia zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii M(i)
dojdzie do skutku, 1 w konsekwencji, XIla Program zostanie wdrozony) wylacznie,
jezeli spetnia si¢ tacznie nastepujace warunki:
(1) Dwunasty Program Motywacyjny 1 Premiowy dla Pracownikow nie zostanie
wdrozony oraz

(11) skonsolidowany EBIT (rozumiany jako zysk operacyjny) Grupy Eurocash w 2019
roku wzrosnie o co najmniej 33% w stosunku do roku 2016.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

Obligacje Serit M(1) beda mogtly by¢ zbyte i przeniesione przez Powiernika tylko na
Osoby Uprawnione w XlIla Programie. Osoby Uprawnione w XIla Programie nie beda
miaty prawa zbycia Obligacji Serii M(1).

Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii M(1) moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w XlIla Programie najwczesniej w pierwszym
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dniu Okresu Wykonania Opcji w Xlla Programie i1 nie pdzniej niz trzy dni przed
koncem Okresu Wykonania Opcji w XIla Programie.

3. Powiernik bedzie sprzedawat Obligacje Serii M(i) Osobom Uprawnionym w Xlla
Programie po cenie rownej ich cenie nominalne;.

4. Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii M(i) bedzie skuteczne, o ile wraz ze
zlozeniem o$wiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana petna zaptata za
Obligacje Serii M(i) poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek
Powiernika wskazany w ofercie skierowanej do Osoby Uprawnionej w Xlla
Programie. Os$wiadczenia Osob Uprawnionych w Xlla Programie niezgodne z
warunkami okreslonymi w ofercie Powiernika nie beda przyjete.

§ 5. Osoby Uprawnione w XIla Programie

Osobami Uprawnionymi w Xlla Programie do nabycia wszystkich lub czgsci Obligacji Serii
M(i) beda wylacznie osoby zarzadzajace, czlonkowie kadry kierowniczej 1 osoby majace
podstawowe znaczenie dla dziatalnosci Grupy Eurocash, zatrudnione 1 wykonujace swoje
obowigzki w okresie 3 lat poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku. Lista 0sob
zakwalifikowanych do Osob Wstepnie Uprawnionych w XIla Programie do nabycia Obligacji
Serii M(i) znajduje si¢ w Zalaczniku 2a do protokotu niniejszego Zgromadzenia. Lista ta
bedzie podstawa do ustalenia ostatecznej listy Osob Uprawnionych w Xlla Programie do
nabycia Obligacji Serii M (i). Ostateczna lista Osob Uprawnionych w Xlla Programie bedzie
obejmowata osoby wymienione na liscie jako Osoby Wstgpnie Uprawnione w Xlla
Programie z wylaczeniem osob, ktorych zatrudnienie w Grupie Eurocash ustalo oraz z
uwzglednieniem nowych osob, ktorym prawo do nabycia Obligacji Serii M(i) zostanie
przyznane w ramach nagrody za wyrdzniajace si¢ wyniki pracy (,Osoby Nagrodzone w
XIIa Programie”). Ostateczna lista Osob Uprawnionych w XIla Programie zostanie ustalona
uchwatg Rady Nadzorczej, za§ w przypadku, gdy bedzie ona uwzglednia¢ rowniez Osoby
Nagrodzone w Xlla Programie, zostanie dodatkowo zatwierdzona uchwatg Walnego
Zgromadzenia.

§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania AKkcji Serii R(i)

1. Posiadaczom Obligacji Serii M(i) przystuguje prawo subskrybowania i1 objecia Akcji
Serii R(i) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki w okresie od dnia
przypadajacego w 2022 r. w 5 (pigta) rocznic¢ daty niniejszej uchwaly do dnia
przypadajacego w 2024 r. dzien przed 7 (sid6dma) rocznicg daty niniejszej uchwaty
(,Okres Wykonania Opcji w XIla Programie”). Jezeli pierwszy dzien Okresu
Wykonania Opcji w XIla Programie nie bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania
Opcji w Xlla Programie rozpocznie si¢ w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym
po tym dniu. Jezeli ostatni dzien Okresu Wykonania Opcji w Xlla Programie nie
bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w Xlla Programie zakonczy si¢ w
ostatnim Dniu Roboczym przypadajacym przed tym dniem.

2. Prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii R(i) nie przystuguje Powiernikowi.

3. Jedna Obligacja Serii M(i) daje pierwszenstwo do subskrybowania i objecia 25
(dwudziestu pigciu) Akcji Serii R(i).

4. Obejmowanie Akcji Serii R(1) w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie dokonywane
w trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych o$wiadczen posiadaczy
Obligacji Serit M(i) sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spotke 1
poprzez oplacenie ceny emisyjnej.
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Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszen wykazu objetych Akcji Serii R(i)
do Sadu Rejestrowego Spotki w celu uaktualnienia wpisu kapitatu zaktadowego
zgodnie z art. 452 KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitatlu zakladowego

W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii M(i) prawa do subskrybowania 1
objecia Akcji Serii R(1) podwyzsza si¢ warunkowo kapitat zaktadowy Spotki o kwote
nie wigkszg niz 700.000 (siedemset tysiecy) zlotych poprzez emisje 700.000
(siedmiuset tysiecy) Akcji Serii R(1) kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty oraz
o lacznej wartos$ci nominalnej nie wigkszej niz 700.000 (siedemset tysigcy) ztotych.

Cena emisyjna jednej Akcji Serii R(i) zostanie okreslona przez Rad¢ Nadzorcza przy
zalozeniu, ze jej wysoko$¢ ma by¢ rOwna S$redniej arytmetycznej najnizszej i
najwyzszej ceny akcji Spolki na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
w Dniu Notowan bezposrednio poprzedzajagcym date niniejszej uchwaty.

Akcje Serii R(i) beda uczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nastepujagcymi
postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii R(i1) zostang zapisane na rachunku papierow
wartosciowych najdalej w dniu dywidendy, Akcje Serii R(1) uczestniczg w
zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku
obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym doszio do
zapisania ich na rachunku papieréw wartosciowych,

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii R(i1) zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych po dniu dywidendy, a Akcje Serii R(i) uczestnicza w
dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w
ktorym zostaly zapisane na rachunku papierow wartosciowych.

Podmiotami uprawnionymi do objgcia Akcji Serii R(i) beda wylacznie posiadacze
Obligacji Serii M(i) realizujacy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii
R(1).

§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza si¢ akcjonariuszy Spédtki od prawa poboru Obligacji Serii M(i1) oraz Akcji
Serii R(i) z uwagi na fakt, Zze jest to uzasadnione interesem Spoiki zgodnie z
przedstawiong Walnemu Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktorg Walne Zgromadzenie
przyjmuje 1 ktorej tre$¢ zostaje wlaczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

,»Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(i), Obligacji Serii L(i1), Obligacji
Serii M, Obligacji Serii M(1), Obligacji Serit M(ii), Obligacji Serii N, Obligacji Serii
N(i), Obligacji Serii N(i1), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(i), Obligacji Serii O(i1),
Obligacji Serii P, Obligacji Serii P(1), Obligacji Serii P(i1), Obligacji Serii R, Obligacji
Serii R(1), Obligacji Serii R(i1) (Yacznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akcji Serii
P(i), Akcji Serii P(ii), Akcji Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii), Akcji Serii S,
Akcji Serii S(i), Akcji Serii S(ii), Akcji Serii T, Akcji Serii T(i), Akeji Serii T(ii),
Akcji Serii U, Akceji Serii U(i), Akeji Serii U(ii), Akcji Serii W Akcji Serit W(1) 1
Akcji Serit W(i1) (facznie ,,Akcje”) jest wdrozenie 1 wykonanie kolejnym Programow
Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikoéw, ktore majg stworzy¢ dodatkowe
mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych pracownikéw Eurocash S.A.
(,,Spotka” lub ,Eurocash”) 1 Grupy Eurocash. Uczestnicy Programow beda
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motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy Eurocash oraz
beda miaty motywacje, by nie odejs¢ z Grupy Eurocash w dtuzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyrdzniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spdlce w ramach
premii. Przyczyni si¢ to do stymulowania statej poprawy systemu zarzadzania Grupa
Spoiki, co w dalszej perspektywie przetozy sie na wyniki ekonomiczne grupy Spofki i
wycene jej akcji na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. Z tych
wzgledéw, wylaczenie prawa poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spoitki, a co
za tym idzie rOwniez akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia
ceny emisyjnej Akcji wpisujg si¢ w motywacyjny i1 premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe

Szczegolowe zasady subskrybowania i obejmowania Obligacji Serii M(i) zostang
ustalone w zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorcza warunkach emisji Obligacji Serii
M().

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbednych dla wprowadzenia
Akcji Serii R(1) do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
lub innym rynku regulowanym, na ktorym sg lub beda notowane akcje zwykle na
okaziciela Spolki, w szczeg6lnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serii R(1) oraz
zawarcia w tym zakresie umowy lub uméw z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A. lub innym uprawnionym podmiotem.

Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umow subemisyjnych, jakie uzna on
za konieczne lub wskazane w zwigzku z emisjg Obligacji Serii M(1) oraz Akcji Serii
R(i) na warunkach ustalonych przez Zarzad.

,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce
sg otwarte dla klientow.

,Dzien Notowan” oznacza dzien od poniedziatku do piatku, ktory jest dniem
sesyjnym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

,2Dwunasty Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikow” oznacza
program motywacyjny przyjety Uchwalg nr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w dniu 25 kwietnia 2017 r.

Wykonanie uchwaty, w okreslonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej.

WYNIKI GEOSOWANIA:

Za: 84.215.038
Przeciw: 8.747.053
Wstrzymalo sie: 3.473.001

Nie oddano gltoso6w uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
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Uchwala nr 26
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Dwunastego(b) Programu Motywacyjnego i Premiowego dla

Pracownikow
Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 21448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spoétka”), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Dwunasty(b) Program Motywacyjny i
Premiowy dla Pracownikoéw (dalej ,,XIIb Program”) dla okreslonych kluczowych
pracownikow Spoiki oraz spofek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitalowo ze
Spoika (dalej ,,Grupa Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

XIIb Program jest kontynuacja programoéw motywacyjnych zaadresowanych do osoéb
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikéw majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalnos$ci prowadzonej przez Grupe¢ Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spotce
przez wyrozniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XIIb Programu Zwyczajne
Walne Zgromadzenie przyjmuje niniejszag uchwale dotyczaca, w szczegodlnosci, emisji
imiennych obligacji serit M(i1) z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii M(ii)”),
ktore zostang skierowane do podmiotu peligcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik”),
ktory po spetnieniu warunkow XIIb Programu bedzie zbywat Obligacje Serii M(i1) osobom
uprawnionym do udziatu w XIIb Programie (dalej ,,Osoby Uprawnione w XIIb
Programie”). Obligacje Serii M(ii)) beda przyznawaly Osobom Uprawnionym w XlIb
Programie prawo poboru akcji zwyklych na okaziciela Serii R(ii), kazda o wartosci
nominalnej 1 (jeden) zloty (dalej ,,Akcje Serii R(ii)”) z pierwszenstwem przed
akcjonariuszami Spolki. Szczegdlowe warunki realizacji XIIb Programu zostang okreslone w
warunkach emisji Obligacji Serii M(ii) oraz uchwatach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwiazku z XIIb Programem Spotka wyemituje 28.000 (dwadziesScia osiem tysigcy)
imiennych Obligacji Serii M(i1), kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) grosz, z
ktorych kazda bedzie uprawnia¢ do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu pigciu)
Akcji Serii R(i1) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spoiki.

2. Obligacje Serii M(i1) nie bedg oprocentowane.

3. Jezeli Akcje Serii R(il) nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serii M(ii) w
terminie okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii R(i1) przeksztalci sie
w prawo do otrzymania kwoty pieni¢znej réwnej wartosci rynkowej akcji Spoiki z
dnia, w ktérym Akcje Serii R(ii)) mialy by¢ wydane, pomniejszonej o ich ceng
emisyjng.

4. Obligacje Serii M(ii) zostang wykupione przez Spotke w 2024 roku w dniu
przypadajacym dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty poprzez zaptate
kwoty pieni¢znej w wysokos$ci warto$ci nominalnej Obligacji Serii M(ii). Jezeli dzien
przypadajagcym dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaly nie bedzie
Dniem Roboczym, Obligacje Serii M(i1) zostang wykupione w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajacym po tym dniu.

5. Obligacje Serii M(ii) nie beda posiadaty formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii M
(11) powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii M(i1) przez bank
lub dom maklerski i bedg przystugiwaly osobie wskazanej w niej jako witasciciel.
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Obligacje Serii M(ii) beda niezabezpieczone w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia
15 stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o
Obligacjach”).

§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

Obligacje Serii M(ii) zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia,
zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii M(ii) zostanie
przeprowadzona przez skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii M(i1), jak rowniez termin
przyjecia propozycji nabycia Obligacji Serii M(i1)) przez Powiernika zostanie
okreslony w warunkach emisji. Przydziatu Obligacji Serii M(i1) Powiernikowi dokona
Zarzad.

Cena emisyjna Obligacji Serii M(i1) bedzie rowna ich wartosci nominalne;j.

Za dzien emisji Obligacji Serii M(i1) uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po
uprzednim ich oplaceniu w catosci.

Obligacje Serii M(ii) beda mogly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania
propozycji nabycia zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji
Serit M(ii) dojdzie do skutku, 1 w konsekwencji, XIIb Program zostanie wdrozony)
wylacznie, jezeli spetnig sie tacznie nastgpujace warunki:

1. Dwunasty Program Motywacyjny 1 Premiowy dla Pracownikdw nie zostanie
wdrozony oraz

ii. Dwunasty(a) Program Motywacyjny 1 Premiowy dla Pracownikdw nie zostanie
wdrozony oraz

iii. $rednia arytmetyczna najnizszej 1 najwyzszej ceny akcji Spolki na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w Dniu Notowan przypadajacym w 3
(trzecig) rocznice daty niniejszej uchwaly bedzie rowna lub wyzsza niz 45 zt
(czterdziesci pie¢ zlotych) za jedng akcje Spotki. Jezeli dzien przypadajacy w 3
(trzecig) rocznice daty niniejszej uchwaly nie bedzie Dniem Notowan $rednia
arytmetyczna bedzie obliczona na podstawie najnizszej 1 najwyzszej ceny akcji
Spotki w Dniu Notowan bezposrednio poprzedzajagcym ten dzien.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

Obligacje Serii M(ii) bedg mogtly by¢ zbyte 1 przeniesione przez Powiernika tylko na
Osoby Uprawnione w XIIb Programie. Osoby Uprawnione w XIIb Programie nie beda
miaty prawa zbycia Obligacji Serii M(ii).

Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii M(i1) moze zosta¢ ztozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w XIIb Programie najwczesniej w pierwszym
dniu Okresu Wykonania Opcji w XIIb Programie 1 nie p6zniej niz trzy dni przed
koncem Okresu Wykonania Opcji w XIIb Programie.

Powiernik bedzie sprzedawal Obligacje Serii M(i1)) Osobom Uprawnionym w XIIb
Programie po cenie rownej ich cenie nominalne;.

Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii M(i1) bedzie skuteczne, o ile wraz ze
zlozeniem o$wiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana petna zaptata za
Obligacje Serii M(il) poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek
Powiernika wskazany w ofercie skierowanej do Osoby Uprawnionej w XIIb
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Programie. Os$wiadczenia Osob Uprawnionych w XlIIb Programie niezgodne z
warunkami okreslonymi w ofercie Powiernika nie beda przyjete.

§ 5. Osoby Uprawnione w XIIb Programie

Osobami Uprawnionymi w XIIb Programie do nabycia wszystkich lub czegsci Obligacji Serii
M(i1) beda wylacznie osoby zarzadzajace, czlonkowie kadry kierowniczej 1 osoby majace
podstawowe znaczenie dla dziatalnosci Grupy Eurocash, zatrudnione 1 wykonujace swoje
obowigzki w okresie 3 lat poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku. Lista 0sob
zakwalifikowanych do Osob Wstepnie Uprawnionych w XIIb Programie do nabycia Obligacji
Serii M(i1) znajduje si¢ w Zalaczniku 2b do protokotu niniejszego Zgromadzenia. Lista ta
bedzie podstawa do ustalenia ostatecznej listy Osob Uprawnionych w XIIb Programie do
nabycia Obligacji Serii M(i1). Ostateczna lista Os6b Uprawnionych w XIIb Programie bedzie
obejmowata osoby wymienione na liScie jako Osoby Wstepnie Uprawnione w XIIb
Programie z wylaczeniem osob, ktorych zatrudnienie w Grupie Eurocash ustalo oraz z
uwzglednieniem nowych osob, ktorym prawo do nabycia Obligacji Serii M(i1) zostanie
przyznane w ramach nagrody za wyrdzniajace si¢ wyniki pracy (,Osoby Nagrodzone w
XIIb Programie”). Ostateczna lista Os6b Uprawnionych w XIIb Programie zostanie ustalona
uchwatg Rady Nadzorczej, za§ w przypadku, gdy bedzie ona uwzglednia¢ rowniez Osoby
Nagrodzone w XIIb Programie, zostanie dodatkowo zatwierdzona uchwala Walnego
Zgromadzenia.

§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania Akcji Serii R(ii)

1. Posiadaczom Obligacji Serii M(ii) przystuguje prawo subskrybowania 1 objecia Akcji
Serii R(il) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki w okresie od dnia
przypadajacego w 2022 r. w 5 (pigta) rocznic¢ daty niniejszej uchwaly do dnia
przypadajacego w 2024 r. dzien przed 7 (sid6dma) rocznica daty niniejszej uchwaty
(»Okres Wykonania Opcji w XIIb Programie”). Jezeli pierwszy dzien Okresu
Wykonania Opcji w XIIb Programie nie bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania
Opcji w XIIb Programie rozpocznie si¢ w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym
po tym dniu. Jezeli ostatni dzieh Okresu Wykonania Opcji w XIIb Programie nie
bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XIIb Programie zakonczy si¢ w
ostatnim Dniu Roboczym przypadajacym przed tym dniem.

2 Prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii R(ii) nie przystuguje Powiernikowi.

3. Jedna Obligacja Serii M(ii) daje pierwszenstwo do subskrybowania i objgcia 25
(dwudziestu pigciu) Akcji Serii R(ii).

4. Obejmowanie Akcji  Serii R(ii)) w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie
dokonywane w trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych o$§wiadczen
posiadaczy Obligacji Serii M(ii) skladanych na formularzach przygotowanych przez
Spotke 1 poprzez oplacenie ceny emisyjne;.

5. Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszen wykazu objetych Akcji Serii R(i1)
do Sadu Rejestrowego Spotki w celu uaktualnienia wpisu kapitatu zaktadowego
zgodnie z art. 452 KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego
1. W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii M(ii) prawa do subskrybowania i
objecia Akcji Serit R(i1) podwyzsza si¢ warunkowo kapital zaktadowy Spoiki o kwote
nie wigkszg niz 700.000 (siedemset tysiecy) zlotych poprzez emisje 700.000
(siedmiuset tysiecy) Akcji Serii R(i1) kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) ztoty oraz
o lacznej wartos$ci nominalnej nie wigkszej niz 700.000 (siedemset tysiecy) ztotych.
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Cena emisyjna jednej Akcji Serii R(i1) zostanie okre$lona przez Rade Nadzorczg przy
zalozeniu, ze jej wysoko$¢ ma by¢ rowna S$redniej arytmetycznej najnizszej i
najwyzszej ceny akcji Spolki na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
w Dniu Notowan bezposrednio poprzedzajagcym date niniejszej uchwaty.

Akcje Serii R(i1)) beda uczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nastepujgcymi
postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii R(il) zostang zapisane na rachunku papierow
wartosciowych najdalej w dniu dywidendy, Akcje Serii R(i1) uczestnicza w
zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku
obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym doszio do
zapisania ich na rachunku papieréw wartosciowych,

(1)) w przypadku, gdy Akcje Serii R(il) zostang zapisane na rachunku papierow
wartosciowych po dniu dywidendy, a Akcje Serii R(il) uczestnicza w
dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w
ktérym zostaty zapisane na rachunku papierow wartosciowych.

Podmiotami uprawnionymi do objgcia Akcji Serii R(i1) beda wylacznie posiadacze
Obligacji Serii M(i1) realizujgcy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii
R(ii).

§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza si¢ akcjonariuszy Spodtki od prawa poboru Obligacji Serii M(ii) oraz Akcji
Serii R(i1) z uwagi na fakt, ze jest to uzasadnione interesem Spoiki zgodnie z
przedstawiong Walnemu Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktorg Walne Zgromadzenie
przyjmuje 1 ktorej tre$¢ zostaje wlaczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

,»Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(i1), Obligacji
Serii M, Obligacji Serii M(i), Obligacji Serii M(i1), Obligacji Serii N, Obligacji Serii
N(i), Obligacji Serii N(ii), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(i), Obligacji Serii
O(i1), Obligacji Serii P, Obligacji Serii P(1), Obligacji Serii P(i1), Obligacji Serii R
Obligacji Serii R(i), Obligacji Serii R(i1) ({acznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P,
Akcji Serii P(i), Akcji Serii P(ii), Akcji Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii),
Akcji Serii S, Akcji Serii S(i), Akeji Serii S(ii), Akcji Serii T, Akcji Serii T(i), Akcji
Serii T(ii), Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akeji Serii U(ii), Akcji Serii W Akcji Serii
W(1) 1 Akcji Serii W(il) (facznie ,,Akcje”) jest wdrozenie 1 wykonanie kolejnym
Programow Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikow, ktore majg stworzyc
dodatkowe mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych pracownikow
Eurocash S.A. (,,Spotka” lub ,,Eurocash”) i Grupy Eurocash. Uczestnicy Programéw
beda motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy Eurocash
oraz bedg mialy motywacje, by nie odejs¢ z Grupy Eurocash w dluzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyrdzniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spdlce w ramach
premii. Przyczyni si¢ to do stymulowania stalej poprawy systemu zarzadzania Grupa
Spoiki, co w dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spoiki i
wycene jej akcji na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. Z tych
wzgledow, wylaczenie prawa poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spoiki, a co
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za tym idzie rOwniez akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia
ceny emisyjnej Akcji wpisujg si¢ w motywacyjny 1 premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe

1. Szczegdlowe zasady subskrybowania i obejmowania Obligacji Serii M(ii) zostang
ustalone w zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorcza warunkach emisji Obligacji Serii
M(ii).

2. Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbednych dla wprowadzenia

Akcji Serii R(i1) do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
lub innym rynku regulowanym, na ktéorym sg lub beda notowane akcje zwykle na
okaziciela Spolki, w szczegdlnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serii R(i1)
oraz zawarcia w tym zakresie umowy lub uméw z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. lub innym uprawnionym podmiotem.

3. Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umow subemisyjnych, jakie uzna on
za konieczne lub wskazane w zwigzku z emisjg Obligacji Serii M(i1) oraz Akcji Serii
R(i1) na warunkach ustalonych przez Zarzad.

4. ,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce
sg otwarte dla klientow.

5. »Dzien Notowan” oznacza dzieh od poniedzialku do piatku, ktory jest dniem
sesyjnym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

6. ,2Dwunasty Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikéw” oznacza
program motywacyjny przyjety Uchwalg nr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w dniu 25 kwietnia 2017 .

7. ,2Dwunasty(a) Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikéw” oznacza
program motywacyjny przyjety Uchwalg nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w dniu 25 kwietnia 2017 .

8. Wykonanie uchwaty, w okreslonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi 1 Radzie
Nadzorczej.
WYNIKIT GEOSOWANIA:
Za: 84.215.038
Przeciw: 8.747.053
Wstrzymalo sie: 3.473.001

Nie oddano gltoso6w uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwala nr 27
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Trzynastego Programu Motywacyjnego i Premiowego dla
Pracownikow
Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 21448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spoétka”), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Trzynasty Program Motywacyjny i
Premiowy dla Pracownikéw (dalej ,XIII Program”) dla okreslonych kluczowych
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pracownikow Spoiki oraz spofek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitalowo ze
Spoika (dalej ,,Grupa Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

XIII Program jest kontynuacja programoéw motywacyjnych zaadresowanych do osob
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikéw majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalnos$ci prowadzonej przez Grupe¢ Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spotce
przez wyrdzniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XIII Programu Zwyczajne
Walne Zgromadzenie przyjmuje niniejszag uchwale dotyczaca, w szczegodlnosci, emisji
imiennych obligacji Serii N z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii N”) ktore
zostang skierowane do podmiotu petnigcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik™), ktory
po spetmieniu warunkow XIII Programu bedzie zbywat Obligacje Serii N osobom
uprawnionym do udziatu w XIII Programie (dalej ,,Osoby Uprawnione w XIII Programie”).
Obligacje Serii N beda przyznawaty Osobom Uprawnionym w XIII Programie prawo poboru
akcji zwyktych na okaziciela serii S, kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty (dalej
»2Akcje Serii S”), z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spoétki. Szczegdétowe warunki
realizacji XIII Programu zostang okreSlone w warunkach emisji Obligacji Serii N oraz
uchwatach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwigzku z XIII Programem Spotka wyemituje 28.000 (dwadziescia osiem tysigcy)
imiennych Obligacji Serii N, kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) grosz, z ktorych
kazda bedzie uprawnia¢ do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu pieciu) Akcji
Serii S z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki.

2. Obligacje Serii N nie bedg oprocentowane.

3. Jezeli Akcje Serii S nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serii N w terminie
okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii S przeksztatci si¢ w prawo do
otrzymania kwoty pieni¢znej rownej wartosci rynkowej akcji Spotki z dnia, w ktorym
Akcje Serii S mialy by¢ wydane, pomniejszonej o ich cen¢ emisyjna.

4. Obligacje Serii N zostang wykupione przez Spotke w 2023 roku w dniu
przypadajacym dzien po 6 (szostej) rocznicy daty niniejszej uchwaty poprzez zaptate
kwoty pienigznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji Serii N. Jezeli dzien
przypadajacy dzien po 6 (szdstej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie bedzie Dniem
Roboczym, Obligacje Serii N zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajagcym po tym dniu.

5. Obligacje Serii N nie beda posiadaty formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii N
powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii N przez bank lub
dom maklerski 1 beda przystugiwaty osobie wskazanej w niej jako wiasciciel.

6. Obligacje Serii N beda niezabezpieczone w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o
Obligacjach”).

§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

1. Obligacje Serii N zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia,
zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii N zostanie
przeprowadzona przez skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.
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Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii N, jak réwniez termin
przyjecia propozycji nabycia Obligacji Serii N przez Powiernika zostanie okreslony w
warunkach emisji. Przydziatu Obligacji Serii N Powiernikowi dokona Zarzad.

Cena emisyjna Obligacji Serii N bedzie rowna ich warto$ci nominalne;j.

Za dzien emisji Obligacji Serii N uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po
uprzednim ich opfaceniu w catosci.

Obligacje Serii N beda mogly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji
nabycia zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii N
dojdzie do skutku, i w konsekwencji, XIII Program zostanie wdrozony) wylacznie w
razie osiggnigcia w 2018 roku przez Grup¢ Eurocash wzrostu skonsolidowanej
sprzedazy (rozumianej jako wzrost zar6wno organiczny jak 1 w wyniku akwizycji) o
co najmniej 8% w stosunku do roku 2017.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

Obligacje Serii N beda mogly by¢ zbyte i przeniesione przez Powiernika tylko na
Osoby Uprawnione w XIII Programie. Osoby Uprawnione w XIII Programie nie beda
miaty prawa zbycia Obligacji Serii N.

Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii N moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w XIII Programie najwczesniej w pierwszym
dniu Okresu Wykonania Opcji w XIII Programie 1 nie pdzniej niz trzy dni przed
koncem Okresu Wykonania Opcji w XIII Programie.

Powiernik bedzie sprzedawat Obligacje Serit N Osobom Uprawnionym w XIII
Programie po cenie rownej ich cenie nominalne;.

Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii N bedzie skuteczne, o ile wraz ze zloZzeniem
oswiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana pelna zaptata za Obligacje
Serii N poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek Powiernika wskazany w
ofercie skierowanej do Osoby Uprawnionej w XIII Programie. O$wiadczenia Osdb
Uprawnionych w XIII Programie niezgodne z warunkami okreslonymi w ofercie
Powiernika nie bedg przyjete.

§ 5. Osoby Uprawnione w XIII Programie

Osobami Uprawnionymi w XIII Programie do nabycia wszystkich lub czesci Obligacji
Serii N beda wylacznie osoby zarzadzajace, czlonkowie kadry kierowniczej 1 osoby
majace podstawowe znaczenie dla dziatalno$ci Grupy Eurocash, zatrudnione 1
wykonujagce swoje obowigzki w okresie 3 lat poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku.
Lista os6b zakwalifikowanych do Oséb Wstepnie Uprawnionych w XIII Programie do
nabycia Obligacji Serii N znajduje si¢ w Zalgczniku 3 do protokolu niniejszego
Zgromadzenia. Lista ta bedzie podstawa do wustalenia ostatecznej listy Osob
Uprawnionych w XIII Programie do nabycia Obligacji Serii N. Ostateczna lista Osob
Uprawnionych w XIII Programie bedzie obejmowata osoby wymienione na liscie jako
Osoby Wstepnie Uprawnione w XIII Programie z wylaczeniem osob, ktorych
zatrudnienie w Grupie Eurocash ustalo oraz z uwzglednieniem nowych osob, ktorym
prawo do nabycia Obligacji Serii N zostanie przyznane w ramach nagrody za
wyrozniajace si¢ wyniki pracy (,Osoby Nagrodzone w XIII Programie”).
Ostateczna lista Oso6b Uprawnionych w XIII Programie zostanie ustalona uchwatg
Rady Nadzorczej, za§ w przypadku, gdy bedzie ona uwzglednia¢ réwniez Osoby
Nagrodzone w XIII Programie, zostanie dodatkowo zatwierdzona uchwatg Walnego
Zgromadzenia.
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§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania Akcji Serii S

Posiadaczom Obligacji Serii N przystuguje prawo subskrybowania 1 objgcia Akcji
Serii S z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki w okresie od dnia
przypadajacego w 2021 r. w 4 (czwartg) rocznice daty niniejszej uchwaly do dnia
przypadajacego w 2023 r. dzien przed 6 (szdstg) rocznicg daty niniejszej uchwaty
(,Okres Wykonania Opcji w XIII Programie”). Jezeli pierwszy dzien Okresu
Wykonania Opcji w XIII Programie nie b¢dzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania
Opcji w XIII Programie rozpocznie si¢ w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym
po tym dniu. Jezeli ostatni dzien Okresu Wykonania Opcji w XIII Programie nie
bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XIII Programie zakonczy si¢ w
ostatnim Dniu Roboczym przypadajacym przed tym dniem.

Prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii S nie przystuguje Powiernikowi.

Jedna Obligacja Serii N daje pierwszenstwo do subskrybowania 1 objecia 25
(dwudziestu pigciu) Akcji Serii S.

Obejmowanie Akcji Serii S w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie dokonywane w
trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych o$wiadczen posiadaczy
Obligacji Serii N sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spotke 1 poprzez
oplacenie ceny emisyjne;j.

Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszen wykazu objetych Akcji Serii S do
Sadu Rejestrowego Spotki w celu uaktualnienia wpisu kapitatu zaktadowego zgodnie
z art. 452 KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii N prawa do subskrybowania i objecia
Akcji Serii S, podwyzsza si¢ warunkowo kapitat zakladowy Spotki o kwote nie
wiekszg niz 700.000 (siedemset tysiecy) ztotych poprzez emisje 700.000 (siedmiuset
tysiecy) Akcji Serii S kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) zloty oraz o lgcznej
wartosci nominalnej nie wigkszej niz 700.000 (siedemset tysigcy) ztotych.

Cena emisyjna jednej Akcji Serii S zostanie okreslona przez Rade Nadzorcza przy
zalozeniu, ze jej wysoko$¢ ma by¢ rowna S$redniej arytmetycznej najnizszej i
najwyzszej ceny akcji Spotki na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
w Dniu Notowan bezposrednio poprzedzajagcym date niniejszej uchwaty.

Akcje Serit S beda uczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nastepujacymi
postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii S zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych najdalej w dniu dywidendy, Akcje Serii S uczestniczg w
zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku
obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym doszio do
zapisania ich na rachunku papieréw wartosciowych,

(i) w przypadku, gdy Akcje Serii S zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych po dniu dywidendy, Akcje Serii S uczestniczg w
dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w
ktorym zostaly zapisane na rachunku papierow wartosciowych.

Podmiotami uprawnionymi do objgcia Akcji Serii S beda wylacznie posiadacze
Obligacji Serii N realizujacy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii S.
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§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza si¢ akcjonariuszy Spoiki od prawa poboru Obligacji Serii N oraz Akcji Serii
S z uwagi na fakt, ze jest to uzasadnione interesem Spotki zgodnie z przedstawiong
Walnemu Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktéra Walne Zgromadzenie przyjmuje i
ktorej tres¢ zostaje wigczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

,Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(i), Obligacji Serii L(i1), Obligacji
Serii M, Obligacji Serii M(1), Obligacji Serit M(ii), Obligacji Serii N, Obligacji Serii
N(i), Obligacji Serii N(ii), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(i), Obligacji Serii O(ii),
Obligacji Serii P, Obligacji Serii P(1), Obligacji Serii P(i1), Obligacji Serii R, Obligacji
Serii R(1), Obligacji Serii R(i1) (lacznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akcji Serii
P(i), Akcji Serii P(ii), Akcji Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii), Akcji Serii S,
Akcji Serii S(i), Akcji Serii S(ii), Akcji Serii T, Akcji Serii T(i), Akeji Serii T(ii),
Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akcji Serii U(ii), Akcji Serii W Akcji Serii W(i) i
Akcji Serit W(i1) (facznie ,,Akcje”) jest wdrozenie 1 wykonanie kolejnym Programow
Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikow, ktoére maja stworzy¢ dodatkowe
mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych pracownikéw Eurocash S.A.
(,,Spotka” lub ,Eurocash”) 1 Grupy Eurocash. Uczestnicy Programow beda
motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy Eurocash oraz
beda miaty motywacje, by nie odejs¢ z Grupy Eurocash w dluzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyrdzniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spdlce w ramach
premii. Przyczyni si¢ to do stymulowania stalej poprawy systemu zarzadzania Grupa
Spoiki, co w dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spofki i
wycene jej akcji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Z tych
wzgledow, wylaczenie prawa poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spoiki, a co
za tym idzie rOwniez akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia
ceny emisyjnej Akcji wpisujg si¢ w motywacyjny i1 premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe

Szczegdlowe zasady subskrybowania i obejmowania Obligacji Serii N zostang
ustalone w zatwierdzonych przez Rade¢ Nadzorcza warunkach emisji Obligacji Serii N.

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbednych dla wprowadzenia
Akcji Serii S do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub
innym rynku regulowanym, na ktoérym sa lub beda notowane akcje zwykle na
okaziciela Spotki, w szczegdlnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serii S oraz
zawarcia w tym zakresie umowy lub uméw z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A. lub innym uprawnionym podmiotem.

Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umow subemisyjnych, jakie uzna on
za konieczne lub wskazane w zwigzku z emisjg Obligacji Serii N oraz Akcji Serii S na
warunkach ustalonych przez Zarzad.

,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce
sg otwarte dla klientow.

,Dzien Notowan” oznacza dzien od poniedziatku do piatku, ktory jest dniem
sesyjnym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
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6. Wykonanie uchwaty, w okreslonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi i Radzie

Nadzorczej.

WYNIKI GEOSOWANIA:

Za: 83.385.038
Przeciw: 9.577.053
Wstrzymalo sie: 3.473.001

Nie oddano gltosow uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwala nr 28
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Trzynastego(a) Programu Motywacyjnego i Premiowego dla

Pracownikow
Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 21448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spoétka”), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Trzynasty(a) Program Motywacyjny i
Premiowy dla Pracownikow (dalej ,XIIla Program”) dla okreslonych kluczowych
pracownikow Spoiki oraz spofek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitalowo ze
Spoika (dalej ,,Grupa Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

XIIla Program jest kontynuacja programéw motywacyjnych zaadresowanych do osoéb
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikéw majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalnos$ci prowadzonej przez Grupe¢ Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spotce
przez wyrdzniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XIlla Programu Zwyczajne
Walne Zgromadzenie przyjmuje niniejszg uchwate dotyczaca, w szczegodlnosci, emisji
imiennych obligacji Serii N(i) z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii N(i)”) ktore
zostang skierowane do podmiotu petnigcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik™), ktory
po spelieniu warunkow Xllla Programu bedzie zbywal Obligacje Serii N(i) osobom
uprawnionym do udzialu w Xllla Programie (dalej ,,Osoby Uprawnione w XlIlla
Programie”). Obligacje Serii N(i) beda przyznawaly Osobom Uprawnionym w Xllla
Programie prawo poboru akcji zwyktych na okaziciela Serii S(1), kazda o warto$ci nominalnej
1 (jeden) zloty (dalej ,,Akcje Serii S(i)”), z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki.
Szczegdlowe warunki realizacji XIIla Programu zostang okre$lone w warunkach emisji
Obligacji Serii N(i) oraz uchwatach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwigzku z XlIlIla Programem Spoétka wyemituje 28.000 (dwadziescia osiem tysigcy)
imiennych Obligacji Serii N(i), kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) grosz, z ktorych
kazda bedzie uprawnia¢ do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu pieciu) Akcji
Serii S(1) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki.

2. Obligacje Serii N(1) nie bedg oprocentowane.
3. Jezeli Akcje Serii S(i) nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serii N(i) w

terminie okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii S(i) przeksztalci si¢ w
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prawo do otrzymania kwoty pieni¢znej rownej wartosci rynkowej akcji Spoiki z dnia,
w ktorym Akcje Serii S(1) miaty by¢ wydane, pomniejszonej o ich ceng emisyjng.

Obligacje Serii N(i) zostang wykupione przez Spotke w 2024 roku w dniu
przypadajacym dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaly poprzez zaptate
kwoty pieni¢znej w wysokos$ci wartosci nominalnej Obligacji Serii N(i). Jezeli dzien
przypadajacy dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie bedzie Dniem
Roboczym, Obligacje Serii N(i) zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajagcym po tym dniu.

Obligacje Serii N(1) nie bedg posiadaly formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii N(i)
powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii N(i) przez bank lub
dom maklerski 1 bedg przystugiwaty osobie wskazanej w niej jako wlasciciel.

Obligacje Serii N(i) bedg niezabezpieczone w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o
Obligacjach”).

§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

Obligacje Serii N(i) zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia,
zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii N(i) zostanie
przeprowadzona przez skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii N(i), jak rdéwniez termin
przyjecia propozycji nabycia Obligacji Serii N(1) przez Powiernika zostanie okreslony
w warunkach emisji. Przydziatu Obligacji Serii N(i) Powiernikowi dokona Zarzad.

Cena emisyjna Obligacji Serii N(1) bedzie rowna ich wartosci nominalne;j.

Za dzien emisji Obligacji Serii N(i) uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po
uprzednim ich opfaceniu w catosci.

Obligacje Serii N(i) bedg mogtly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji
nabycia zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii N(i)
dojdzie do skutku, 1 w konsekwencji, XIIla Program zostanie wdrozony) wylacznie w
razie fgcznego spetnienia nastepujacych warunkdw:

(1) Trzynasty Program Motywacyjny 1 Premiowy dla Pracownikow nie zostanie
wdrozony oraz

(11) skonsolidowana sprzedaz (rozumiana jako wzrost zardOwno organiczny jak 1 w
wyniku akwizycji) Grupy Eurocash w 2019 roku wzro$nie o co najmniej 30%
w stosunku do roku 2016.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

Obligacje Serii N(i) beda mogly by¢ zbyte 1 przeniesione przez Powiernika tylko na
Osoby Uprawnione w Xllla Programie. Osoby Uprawnione w Xllla Programie nie
beda miaty prawa zbycia Obligacji Serii N(1).

Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serit N(i) moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w Xllla Programie najwczesniej w
pierwszym dniu Okresu Wykonania Opcji w XIIla Programie i nie pdzniej niz trzy dni
przed koncem Okresu Wykonania Opcji w XIlla Programie.
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Powiernik bedzie sprzedawal Obligacje Serii N(i) Osobom Uprawnionym w Xllla
Programie po cenie rownej ich cenie nominalne;.

Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii N(i) bedzie skuteczne, o ile wraz ze
zlozeniem o$wiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana petna zaptata za
Obligacje Serii N(i) poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek Powiernika
wskazany w ofercie skierowanej do Osoby Uprawnionej w Xllla Programie.
Oswiadczenia Osob Uprawnionych w Xllla Programie niezgodne z warunkami
okreslonymi w ofercie Powiernika nie beda przyjete.

§ 5. Osoby Uprawnione w XIIIa Programie

Osobami Uprawnionymi w Xllla Programie do nabycia wszystkich lub cze¢sci
Obligacji Serit N(i) beda wylacznie osoby zarzadzajace, czlonkowie kadry
kierowniczej 1 osoby majace podstawowe znaczenie dla dziatalnosci Grupy Eurocash,
zatrudnione 1 wykonujace swoje obowigzki w okresie 3 lat poczawszy od dnia 1
stycznia 2017 roku. Lista osob zakwalifikowanych do Osob Wstepnie Uprawnionych
w Xllla Programie do nabycia Obligacji Serii N(i) znajduje si¢ w Zataczniku 3a do
protokotu niniejszego Zgromadzenia. Lista ta bedzie podstawg do ustalenia ostatecznej
listy Osob Uprawnionych w Xllla Programie do nabycia Obligacji Serii N(i).
Ostateczna lista Osob Uprawnionych w XlIlla Programie bedzie obejmowala osoby
wymienione na licie jako Osoby Wstepnie Uprawnione w Xllla Programie z
wylaczeniem o0sob, ktorych zatrudnienie w Grupie Eurocash ustalo oraz z
uwzglednieniem nowych o0sdb, ktorym prawo do nabycia Obligacji Serii N(i) zostanie
przyznane w ramach nagrody za wyrdzniajace si¢ wyniki pracy (,,Osoby Nagrodzone
w XlIla Programie”). Ostateczna lista Osob Uprawnionych w Xllla Programie
zostanie ustalona uchwala Rady Nadzorczej, zas w przypadku, gdy bedzie ona
uwzglednia¢ réwniez Osoby Nagrodzone w Xllla Programie, zostanie dodatkowo
zatwierdzona uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania Akcji Serii S(i)

Posiadaczom Obligacji Serii N(i) przystuguje prawo subskrybowania i objecia Akcji
Serii S(1) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spolki w okresie od dnia
przypadajacego w 2021 r. w 5 (piata) rocznic¢ daty niniejszej uchwaly do dnia
przypadajacego w 2024 r. dzien przed 7 (sid6dma) rocznicg daty niniejszej uchwaty
(,Okres Wykonania Opcji w XIIla Programie”). Jezeli pierwszy dzien Okresu
Wykonania Opcji w XllIIa Programie nie b¢dzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania
Opcji w Xllla Programie rozpocznie si¢ w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym
po tym dniu. Jezeli ostatni dzien Okresu Wykonania Opcji w XlIla Programie nie
bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XIlla Programie zakofczy si¢ w
ostatnim Dniu Roboczym przypadajacym przed tym dniem.

Prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii S(1) nie przystuguje Powiernikowi.

Jedna Obligacja Serii N(1) daje pierwszenstwo do subskrybowania 1 objecia 25
(dwudziestu pigciu) Akcji Serii S(i).

Obejmowanie Akcji Serii S(i) w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie dokonywane
w trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych o$wiadczen posiadaczy
Obligacji Serii N(1) skladanych na formularzach przygotowanych przez Spolke i
poprzez oplacenie ceny emisyjnej.

48



Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszen wykazu objetych Akcji Serii S(i)
do Sadu Rejestrowego Spotki w celu uaktualnienia wpisu kapitatu zaktadowego
zgodnie z art. 452 KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii N(i) prawa do subskrybowania 1
objecia Akcji Serii S(1), podwyzsza si¢ warunkowo kapitat zaktadowy Spotki o kwote
nie wigkszg niz 700.000 (siedemset tysiecy) zlotych poprzez emisje 700.000
(siedmiuset tysiecy) Akceji Serii S(i) kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty oraz
o lacznej wartos$ci nominalnej nie wigkszej niz 700.000 (siedemset tysigcy) ztotych.

Cena emisyjna jednej Akcji Serii S(i) zostanie okreslona przez Rad¢ Nadzorczg przy
zalozeniu, ze jej wysoko$¢ ma by¢ rOwna S$redniej arytmetycznej najnizszej i
najwyzszej ceny akcji Spolki na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
w Dniu Notowan bezposrednio poprzedzajagcym date niniejszej uchwaty.

Akcje Serit S(i) beda uczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nastepujacymi
postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii S(i) zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych najdalej w dniu dywidendy, Akcje Serii S(1) uczestnicza w
zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku
obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym doszio do
zapisania ich na rachunku papieréw wartosciowych,

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii S(i) zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych po dniu dywidendy, Akcje Serii S(i) uczestniczg w
dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w
ktorym zostaly zapisane na rachunku papierow wartosciowych.

Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji Serii S(i) beda wylacznie posiadacze
Obligacji Serii N(i) realizujacy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii
S@).

§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza si¢ akcjonariuszy Spotki od prawa poboru Obligacji Serii N(i) oraz Akcji
Serii S(i) z uwagi na fakt, ze jest to uzasadnione interesem Spotki zgodnie z
przedstawiong Walnemu Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktéra Walne Zgromadzenie
przyjmuje 1 ktorej tre$¢ zostaje wlaczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

,»Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(i1), Obligacji
Serii M, Obligacji Serii M(1), Obligacji Serit M(ii), Obligacji Serii N, Obligacji Serii
N(i), Obligacji Serii N(i1), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(i), Obligacji Serii O(i1),
Obligacji Serii P, Obligacji Serii P(1), Obligacji Serii P(i1), Obligacji Serii R, Obligacji
Serii R(1), Obligacji Serii R(i1) (Yacznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akcji Serii
P(i), Akcji Serii P(ii), Akcji Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii), Akcji Serii S,
Akcji Serii S(i), Akcji Serii S(ii), Akcji Serii T, Akcji Serii T(i), Akcji Serii T(ii),
Akcji Serii U, Akceji Serii U(i), Akeji Serii U(ii), Akcji Serii W Akcji Serit W(1) 1
Akcji Serit W(i1) (facznie ,,Akcje”) jest wdrozenie 1 wykonanie kolejnym Programow
Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikoéw, ktoére maja stworzy¢ dodatkowe
mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych pracownikéw Eurocash S.A.
(,,Spotka” lub ,Eurocash”) 1 Grupy Eurocash. Uczestnicy Programow beda
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motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy Eurocash oraz
beda miaty motywacje, by nie odejs¢ z Grupy Eurocash w dtuzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyrdzniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spdlce w ramach
premii. Przyczyni si¢ to do stymulowania stalej poprawy systemu zarzadzania Grupa
Spoiki, co w dalszej perspektywie przetozy sie na wyniki ekonomiczne grupy Spofki i
wycene jej akcji na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. Z tych
wzgledéw, wylaczenie prawa poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spoitki, a co
za tym idzie rOwniez akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia
ceny emisyjnej Akcji wpisujg si¢ w motywacyjny i1 premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe

Szczegdlowe zasady subskrybowania i obejmowania Obligacji Serii N(i) zostang
ustalone w zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorcza warunkach emisji Obligacji Serii
N().

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbednych dla wprowadzenia
Akcji Serii S(i) do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub
innym rynku regulowanym, na ktérym sa lub beda notowane akcje zwykle na
okaziciela Spolki, w szczegdlnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serii S(i) oraz
zawarcia w tym zakresie umowy lub uméw z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A. lub innym uprawnionym podmiotem.

Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umow subemisyjnych, jakie uzna on
za konieczne lub wskazane w zwigzku z emisjg Obligacji Serii N(1) oraz Akcji Serii
S(i) na warunkach ustalonych przez Zarzad.

,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce
sg otwarte dla klientow.

,Dzien Notowan” oznacza dzien od poniedziatku do piatku, ktory jest dniem
sesyjnym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

»Irzynasty Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikéw” oznacza
program motywacyjny przyjety Uchwalg nr 27 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w dniu 25 kwietnia 2017 r.

Wykonanie uchwaty, w okreslonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej.

WYNIKI GEOSOWANIA:

Za: 83.385.038
Przeciw: 9.577.053
Wstrzymalo sie: 3.473.001

Nie oddano gltoso6w uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
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Uchwala nr 29
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Trzynastego(b) Programu Motywacyjnego i Premiowego dla

Pracownikow
Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 21448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spoétka”), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Trzynasty(b) Program Motywacyjny i
Premiowy dla Pracownikow (dalej ,XIIIb Program”) dla okre$lonych kluczowych
pracownikow Spoiki oraz spofek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitalowo ze
Spoika (dalej ,,Grupa Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

XIIIb Program jest kontynuacjg programéw motywacyjnych zaadresowanych do osoéb
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikow majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalnos$ci prowadzonej przez Grupe¢ Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spotce
przez wyrdzniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XIIIb Programu Zwyczajne
Walne Zgromadzenie przyjmuje niniejszag uchwale dotyczaca, w szczegodlnosci, emisji
imiennych obligacji Serii N(ii) z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii N(ii)”’) ktore
zostang skierowane do podmiotu petnigcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik™), ktory
po spelieniu warunkow XIIIb Programu bedzie zbywat Obligacje Serii N(ii) osobom
uprawnionym do udzialu w XIIIb Programie (dalej ,,Osoby Uprawnione w XIIIb
Programie”). Obligacje Serii N(i1) beda przyznawaty Osobom Uprawnionym w XIIIb
Programie prawo poboru akcji zwyktych na okaziciela Serii S(ii), kazda o wartosci
nominalnej 1 (jeden) =zloty (dalej ,,Akcje Serii S(ii)”), z pierwszenstwem przed
akcjonariuszami Spoiki. Szczegdtowe warunki realizacji XIIIb Programu zostang okreslone w
warunkach emisji Obligacji Serii N(ii) oraz uchwatach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwigzku z XIIIb Programem Spétka wyemituje 28.000 (dwadziescia osiem tysigcy)
imiennych Obligacji Serii N(ii), kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) grosz, z
ktorych kazda bedzie uprawnia¢ do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu pieciu)
Akcji Serii S(i1) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spoiki.

2. Obligacje Serii N(i1) nie bedg oprocentowane.

3. Jezeli Akcje Serii S(i1) nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serii N(ii) w
terminie okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii S(i1) przeksztalei sie
w prawo do otrzymania kwoty pienieznej rdwnej wartosci rynkowej akcji Spotki z
dnia, w ktorym Akcje Serii S(ii) miaty by¢ wydane, pomniejszonej o ich cen¢
emisyjng.

4. Obligacje Serii N(ii) zostang wykupione przez Spoétke w 2024 roku w dniu
przypadajacym dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaly poprzez zaptate
kwoty pienigznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji Serii N(ii). Jezeli dzien
przypadajacy dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie bedzie Dniem
Roboczym, Obligacje Serii N(ii) zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajagcym po tym dniu.

51



Obligacje Serii N(ii) nie beda posiadaty formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii
N(ii) powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii N(i1) przez
bank lub dom maklerski 1 bedg przystugiwaty osobie wskazanej w niej jako wiasciciel.

Obligacje Serii N(i1) beda niezabezpieczone w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o
Obligacjach”).

§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

Obligacje Serii N(ii) zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia,
zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii N(ii) zostanie
przeprowadzona przez skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii N(ii), jak réwniez termin
przyjecia propozycji nabycia Obligacji Serii N(i1) przez Powiernika zostanie okreslony
w warunkach emisji. Przydziatu Obligacji Serii N(i1) Powiernikowi dokona Zarzad.

Cena emisyjna Obligacji Serii N(i1) bedzie rowna ich warto$ci nominalne;j.

Za dzien emisji Obligacji Serii N(i1) uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po
uprzednim ich oplaceniu w catosci.

Obligacje Serii N(i1) bedg mogtly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji
nabycia zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii N(ii)
dojdzie do skutku, 1 w konsekwencji, XIIIb Program zostanie wdrozony) wylacznie w
razie fgcznego spetnienia nastepujacych warunkow:

1. Trzynasty Program Motywacyjny 1 Premiowy dla Pracownikéw nie zostanie
wdrozony oraz
ii. Trzynasty(a) Program Motywacyjny i1 Premiowy dla Pracownikéw nie zostanie
wdrozony oraz
iii. $rednia arytmetyczna najnizszej 1 najwyzszej ceny akcji Spotki na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w Dniu Notowan przypadajacym w
3 (trzecig) rocznice¢ daty niniejszej uchwaty bedzie rowna lub wyzsza niz 45 zt
(czterdziesci pie¢ zlotych) za jedng akcje Spotki. Jezeli dzien przypadajacy w 3
(trzecig) rocznic¢ daty niniejszej uchwaly nie bedzie Dniem Notowan $rednia
arytmetyczna bgdzie obliczona na podstawie najnizszej 1 najwyzszej ceny akcji
Spoétki w Dniu Notowan bezposrednio poprzedzajagcym ten dzien.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

Obligacje Serii N(i1) beda mogty by¢ zbyte 1 przeniesione przez Powiernika tylko na
Osoby Uprawnione w XIIIb Programie. Osoby Uprawnione w XIIIb Programie nie
beda miaty prawa zbycia Obligacji Serii N(i1).

Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii N(i1) moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w XIIIb Programie najwczesniej w
pierwszym dniu Okresu Wykonania Opcji w XIIIb Programie i nie pdzniej niz trzy dni
przed koncem Okresu Wykonania Opcji w XIIIb Programie.

Powiernik bedzie sprzedawat Obligacje Serii N(ii)) Osobom Uprawnionym w XIIIb
Programie po cenie rownej ich cenie nominalne;.

Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii N(ii) bedzie skuteczne, o ile wraz ze
zlozeniem o$wiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana petna zaptata za
Obligacje Serit N(ii)) poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek
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Powiernika wskazany w ofercie skierowanej do Osoby Uprawnionej w XIIIb
Programie. O$wiadczenia Osob Uprawnionych w XIIIb Programie niezgodne z
warunkami okreslonymi w ofercie Powiernika nie beda przyjete.

§ 5. Osoby Uprawnione w XIIIb Programie

Osobami Uprawnionymi w XIIIb Programie do nabycia wszystkich lub czgsci
Obligacji Serii N(ii) beda wylacznie osoby zarzadzajace, czlonkowie kadry
kierowniczej 1 osoby majace podstawowe znaczenie dla dziatalnosci Grupy Eurocash,
zatrudnione 1 wykonujace swoje obowigzki w okresie 3 lat poczawszy od dnia 1
stycznia 2017 roku. Lista osob zakwalifikowanych do Osob Wstepnie Uprawnionych
w XIIIb Programie do nabycia Obligacji Serii N(i1) znajduje si¢ w Zalgczniku 3b do
protokotu niniejszego Zgromadzenia. Lista ta bedzie podstawg do ustalenia ostateczne;
listy Os6b Uprawnionych w XIIIb Programie do nabycia Obligacji Serii N(ii).
Ostateczna lista Osob Uprawnionych w XIIIb Programie bedzie obejmowala osoby
wymienione na liScie jako Osoby Wstepnie Uprawnione w XIIIb Programie z
wylaczeniem o0sob, ktorych zatrudnienie w Grupie Eurocash ustalo oraz z
uwzglednieniem nowych osob, ktorym prawo do nabycia Obligacji Serii N(ii) zostanie
przyznane w ramach nagrody za wyrdzniajace si¢ wyniki pracy (,,Osoby Nagrodzone
w XIIIb Programie”). Ostateczna lista Osob Uprawnionych w XIIIb Programie
zostanie ustalona uchwala Rady Nadzorczej, zas w przypadku, gdy bedzie ona
uwzglednia¢ réwniez Osoby Nagrodzone w XIIIb Programie, zostanie dodatkowo
zatwierdzona uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania AKkcji Serii S(ii)

Posiadaczom Obligacji Serii N(ii) przystuguje prawo subskrybowania 1 objecia Akcji
Serii S(i1) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki w okresie od dnia
przypadajacego w 2022 r. w 5 (pigta) rocznic¢ daty niniejszej uchwaly do dnia
przypadajacego w 2024 r. dzien przed 7 (sid6dma) rocznicg daty niniejszej uchwaty
(,Okres Wykonania Opcji w XIIIb Programie”). Jezeli pierwszy dzien Okresu
Wykonania Opcji w XIIIb Programie nie bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania
Opcji w XIIIb Programie rozpocznie si¢ w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu. Jezeli ostatni dzien Okresu Wykonania Opcji w XIIIb
Programie nie bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XIIIb Programie
zakonczy si¢ w ostatnim Dniu Roboczym przypadajagcym przed tym dniem.

Prawo subskrybowania 1 objecia Akcji Serii S(i1) nie przyshuguje Powiernikowi.
Jedna Obligacja Serii N(i1) daje pierwszenstwo do subskrybowania i objecia 25
(dwudziestu pigciu) Akcji Serii S(ii).
Obejmowanie Akcji Serii S(ii)) w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie
dokonywane w trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych o$§wiadczen
posiadaczy Obligacji Serit N(i1) sktadanych na formularzach przygotowanych przez
Spoéltke 1 poprzez optacenie ceny emisyjne;j.
Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszen wykazu objetych Akcji Serii S(ii)
do Sadu Rejestrowego Spotki w celu uaktualnienia wpisu kapitatu zaktadowego
zgodnie z art. 452 KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego
W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii N(i1) prawa do subskrybowania 1
objecia Akeji Serii S(i1), podwyzsza si¢ warunkowo kapitat zaktadowy Spotki o kwote
nie wigkszg niz 700.000 (siedemset tysiecy) zlotych poprzez emisje 700.000
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(siedmiuset tysiecy) Akcji Serii S(ii) kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty oraz
o lacznej wartos$ci nominalnej nie wigkszej niz 700.000 (siedemset tysigcy) ztotych.

Cena emisyjna jednej Akcji Serii S(i1) zostanie okreslona przez Rad¢ Nadzorcza przy
zalozeniu, ze jej wysoko$¢ ma by¢ rOwna S$redniej arytmetycznej najnizszej i
najwyzszej ceny akcji Spolki na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
w Dniu Notowan bezposrednio poprzedzajagcym date niniejszej uchwaty.

Akcje Serii S(i1)) beda uczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nastepujgcymi
postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii S(ii) zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych najdalej w dniu dywidendy, Akcje Serii S(ii) uczestniczg w
zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku
obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym doszio do
zapisania ich na rachunku papieréw wartosciowych,

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii S(ii) zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych po dnmu dywidendy, Akcje Serii S(ii) uczestniczg w
dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w
ktérym zostaty zapisane na rachunku papierow wartosciowych.

Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji Serii S(ii) bedg wylacznie posiadacze
Obligacji Serii N(ii) realizujagcy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii
S(ii).

§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza si¢ akcjonariuszy Spotki od prawa poboru Obligacji Serii N(i1) oraz Akcji
Serii S(i1) z uwagi na fakt, Zze jest to uzasadnione interesem Spdiki zgodnie z
przedstawiong Walnemu Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktéra Walne Zgromadzenie
przyjmuje 1 ktorej tres¢ zostaje wlaczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

,»Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(i1), Obligacji
Serii M, Obligacji Serii M(1), Obligacji Serii M(ii), Obligacji Serii N, Obligacji Serii
N(i), Obligacji Serii N(ii), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(i), Obligacji Serii O(ii),
Obligacji Serii P, Obligacji Serii P(1), Obligacji Serii P(i1), Obligacji Serii R, Obligacji
Serii R(1), Obligacji Serii R(i1) (lacznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akcji Serii
P(i), Akcji Serii P(ii), Akcji Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii), Akcji Serii S,
Akcji Serii S(i), Akcji Serii S(ii), Akcji Serii T, Akcji Serii T(i), Akcji Serii T(ii),
Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akcji Serii U(ii), Akcji Serii W Akcji Serii W(i) i
Akcji Serit W(i1) (facznie ,,Akcje”) jest wdrozenie 1 wykonanie kolejnym Programow
Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikow, ktoére maja stworzy¢ dodatkowe
mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych pracownikéw Eurocash S.A.
(,,Spotka” lub ,Eurocash”) 1 Grupy Eurocash. Uczestnicy Programow beda
motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy Eurocash oraz
beda miaty motywacje, by nie odejs¢ z Grupy Eurocash w dluzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyrdzniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spdlce w ramach
premii. Przyczyni si¢ to do stymulowania stalej poprawy systemu zarzadzania Grupa
Spoiki, co w dalszej perspektywie przetozy sie na wyniki ekonomiczne grupy Spofki i
wycene jej akcji na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. Z tych
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wzgledow, wylaczenie prawa poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spotki, a co
za tym idzie rOwniez akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia
ceny emisyjnej Akcji wpisujg si¢ w motywacyjny i1 premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe

1. Szczegdlowe zasady subskrybowania i obejmowania Obligacji Serii N(ii) zostang
ustalone w zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorcza warunkach emisji Obligacji Serii
N(ii).

2. Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbednych dla wprowadzenia

Akcji Serii S(i1) do obrotu na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
lub innym rynku regulowanym, na ktéorym sg lub beda notowane akcje zwykle na
okaziciela Spotki, w szczegdlnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serii S(i1)
oraz zawarcia w tym zakresie umowy lub uméw z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. lub innym uprawnionym podmiotem.

3. Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umoéw subemisyjnych, jakie uzna on
za konieczne lub wskazane w zwigzku z emisjg Obligacji Serii N(i1) oraz Akcji Serii
S(i1) na warunkach ustalonych przez Zarzad.

4. ,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce
sg otwarte dla klientow.

5. »Dzien Notowan” oznacza dzien od poniedzialku do pigtku, ktory jest dniem
sesyjnym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

6. »Irzynasty Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikéw” oznacza
program motywacyjny przyjety Uchwalg nr 27 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w dniu 25 kwietnia 2017 .

7. »Irzynasty(a) Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikéw” oznacza
program motywacyjny przyjety Uchwalg nr 28 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w dniu 25 kwietnia 2017 .

8. Wykonanie uchwaty, w okreslonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi 1 Radzie
Nadzorczej.
WYNIKIT GEOSOWANIA:
Za: 83.385.038
Przeciw: 9.577.053
Wstrzymalo sie: 3.473.001

Nie oddano gltosow uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwala nr 30
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Czternastego Programu Motywacyjnego i Premiowego dla

Pracownikow
Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 21448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spétka”), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Czternasty Program Motywacyjny i Premiowy
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dla Pracownikéw (dalej ,,XIV Program”) dla okreslonych kluczowych pracownikéw Spotki
oraz spotek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitalowo ze Spotka (dalej ,,Grupa
Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

XIV Program jest kontynuacjag programow motywacyjnych zaadresowanych do osoéb
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikéw majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalnos$ci prowadzonej przez Grupe¢ Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spotce
przez wyrozniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XIV Programu Zwyczajne
Walne Zgromadzenie przyjmuje niniejszag uchwale dotyczaca, w szczegolnosci, emisji
imiennych obligacji serii O z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii O”), ktore
zostang skierowane do podmiotu petnigcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik™), ktory
po spetieniu warunkéw XIV Programu bedzie zbywal Obligacje serii O osobom
uprawnionym do udziatu w XIV Programie (dalej ,,Osoby Uprawnione w XIV Programie”).
Obligacje serii O bedg przyznawaly Osobom Uprawnionym w XIV Programie prawo poboru
akcji zwyktych na okaziciela serii T, kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) zloty (dalej
»Akcje Serii T”) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spoiki. Szczegdltowe warunki
realizacji XIV Programu zostang okreslone w warunkach emisji Obligacji Serii O oraz
uchwatach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwiagzku z XIV Programem Spotka wyemituje 28.000 (dwadziescia osiem tysigcy)
imiennych Obligacji Serii O, kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) grosz, z ktérych
kazda bedzie uprawnia¢ do subskrybowania i1 objecia 25 (dwudziestu pigciu) Akcji
Serii T z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki.

2. Obligacje Serii O nie bedg oprocentowane.

3. Jezeli Akcje Serit T nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serit O w terminie
okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii T przeksztalci si¢ w prawo do
otrzymania kwoty pieni¢znej rownej wartosci rynkowej akcji Spotki z dnia, w ktorym
Akcje Serii T miaty by¢ wydane, pomniejszonej o ich ceng emisyjng.

4. Obligacje Serii O zostang wykupione przez Spotke w 2023 roku w dniu
przypadajacym dzien po 6 (szostej) rocznicy daty niniejszej uchwaly poprzez zaptate
kwoty pienigznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji Serit O. Jezeli dzien
przypadajacy dzien po 6 (szostej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie bedzie Dniem
Roboczym, Obligacje Serii O zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu.

5. Obligacje Serii O nie beda posiadaly formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii O
powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii O przez bank lub
dom maklerski 1 beda przystugiwaty osobie wskazanej w niej jako wiasciciel.

6. Obligacje Serii O beda niezabezpieczone w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o
Obligacjach”).

§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

1. Obligacje Serii O zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia,
zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii O zostanie
przeprowadzona przez skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.
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2. Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii O, jak réwniez termin
przyjecia propozycji nabycia Obligacji Serii O przez Powiernika zostanie okreslony w
warunkach emisji. Przydziatu Obligacji Serii O Powiernikowi dokona Zarzad.

Cena emisyjna Obligacji Serii O bedzie rowna ich warto$ci nominalnej.

4. Za dzien emisji Obligacji Serii O uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po
uprzednim ich opfaceniu w catosci.

5. Obligacje Serii O beda mogly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji
nabycia zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii O
dojdzie do skutku, 1 w konsekwencji, XIV Program zostanie wdrozony) wylacznie,
jezeli skonsolidowany EBIT (rozumianego jako zysk operacyjny) Grupy Eurocash w
2018 roku wzro$nie o co najmniej 10% w stosunku do roku 2017.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

1.  Obligacje Serii O beda mogtly by¢ zbyte 1 przeniesione przez Powiernika tylko na
Osoby Uprawnione w XIV Programie. Osoby Uprawnione w XIV Programie nie beda
miaty prawa zbycia Obligacji Serii O.

2. Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii O moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w XIV Programie najwczesniej w pierwszym
dniu Okresu Wykonania Opcji w XIV Programie i nie pdzniej niz trzy dni przed
koncem Okresu Wykonania Opcji w XIV Programie.

3.  Powiernik bedzie sprzedawal Obligacje Serii O Osobom Uprawnionym w XIV
Programie po cenie rownej ich cenie nominalne;.

4.  Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii O bedzie skuteczne, o ile wraz ze zlozeniem
oswiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana petna zaptata za Obligacje
Serii O poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek Powiernika wskazany w
ofercie skierowanej do Osoby Uprawnionej w XIV Programie. O$§wiadczenia Osob
Uprawnionych w XIV Programie niezgodne z warunkami okreslonymi w ofercie
Powiernika nie bedg przyjete.

§ 5. Osoby Uprawnione w XIV Programie

Osobami Uprawnionymi w XIV Programie do nabycia wszystkich lub czgsci Obligacji Serii
O beda wylacznie osoby zarzadzajace, czlonkowie kadry kierowniczej 1 osoby majace
podstawowe znaczenie dla dziatalnosci Grupy Eurocash, zatrudnione 1 wykonujace swoje
obowigzki w okresie 3 lat poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku. Lista o0sob
zakwalifikowanych do Os6éb Wstepnie Uprawnionych w XIV Programie do nabycia Obligacji
Serii O znajduje si¢ w Zalaczniku 4 do protokohu niniejszego Zgromadzenia. Lista ta bedzie
podstawa do ustalenia ostatecznej listy Osob Uprawnionych w XIV Programie do nabycia
Obligacji Serii O. Ostateczna lista Oséb Uprawnionych w XIV Programie bedzie obejmowata
osoby wymienione na liscie jako Osoby Wstepnie Uprawnione w XIV Programie z
wylaczeniem osoéb, ktorych zatrudnienie w Grupie Eurocash ustato oraz z uwzglednieniem
nowych oséb, ktorym prawo do nabycia Obligacji Serii O zostanie przyznane w ramach
nagrody za wyrdzniajace si¢ wyniki pracy (,,Osoby Nagrodzone w XIV Programie”).
Ostateczna lista Osob Uprawnionych w XIV Programie zostanie ustalona uchwata Rady
Nadzorczej, za§ w przypadku, gdy bedzie ona uwzglgdnia¢ rowniez Osoby Nagrodzone w
XIV Programie, zostanie dodatkowo zatwierdzona uchwatg Walnego Zgromadzenia.
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§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania Akcji Serii T

Posiadaczom Obligacji Serii O przystuguje prawo subskrybowania 1 objgcia Akcji
Serii T z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki w okresie od dnia
przypadajacego w 2021 r. w 4 (czwartg) rocznice daty niniejszej uchwaty do dnia
przypadajacego w 2023 r. dzien przed szosta (szostg) rocznicg daty niniejszej uchwaty
(,Okres Wykonania Opcji w XIV Programie”). Jezeli pierwszy dzien Okresu
Wykonania Opcji w XIV Programie nie bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania
Opcji w XIV Programie rozpocznie si¢ w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym
po tym dniu. Jezeli ostatni dzien Okresu Wykonania Opcji w XIV Programie nie
bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XIV Programie zakonczy si¢ w
ostatnim Dniu Roboczym przypadajacym przed tym dniem.

Prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii T nie przystuguje Powiernikowi.

Jedna Obligacja Serii O daje pierwszenstwo do subskrybowania 1 objecia 25
(dwudziestu pigciu) Akcji Serii T.

Obejmowanie Akcji Serii T w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie dokonywane w
trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych o$wiadczen posiadaczy
Obligacji Serii O sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spolke 1 poprzez
oplacenie ceny emisyjne;j.

Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszen wykazu objetych Akcji Serii T do
Sadu Rejestrowego Spotki w celu uaktualnienia wpisu kapitatu zaktadowego zgodnie
z art. 452 KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii O prawa do subskrybowania i objecia
Akcji Serii T podwyzsza si¢ warunkowo kapitat zakladowy Spotki o kwote nie
wiekszg niz 700.000 (siedemset tysiecy) ztotych poprzez emisje 700.000 (siedmiuset
tysiecy) Akcji Serii T kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) zloty oraz o lgcznej
wartosci nominalnej nie wigkszej niz 700.000 (siedemset tysiecy) ztotych.

Cena emisyjna jednej Akcji Serii T zostanie okreslona przez Rade Nadzorcza przy
zalozeniu, ze jej wysoko$¢ ma by¢ roOwna S$redniej arytmetycznej najnizszej i
najwyzszej ceny akcji Spotki na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
w Dniu Notowan bezposrednio poprzedzajagcym date niniejszej uchwaty.

Akcje Serit T beda uczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nast¢pujagcymi
postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii T zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych najdale; w dniu dywidendy, Akcje Serii T uczestniczg w
zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku
obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym doszio do
zapisania ich na rachunku papieréw wartosciowych,

(i) w przypadku, gdy Akcje Serii T zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych po dnmu dywidendy, a Akcje Serii T uczestnicza w
dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w
ktorym zostaly zapisane na rachunku papierow wartosciowych.

Podmiotami uprawnionymi do obje¢cia Akcji Serii T beda wylacznie posiadacze
Obligacji Serii O realizujacy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii T.
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§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza si¢ akcjonariuszy Spoiki od prawa poboru Obligacji Serii O oraz Akcji Serii
T z uwagi na fakt, ze jest to uzasadnione interesem Spoiki zgodnie z przedstawiong
Walnemu Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktéra Walne Zgromadzenie przyjmuje i
ktorej tres¢ zostaje wigczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajgca wytaczenie prawa poboru:

,»Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(i1), Obligacji
Serii M, Obligacji Serii M(i), Obligacji Serii M(ii), Obligacji Serii N, Obligacji Serii
N(i), Obligacji Serii N(ii), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(i), Obligacji Serii O(ii),
Obligacji Serii P, Obligacji Serii P(1), Obligacji Serii P(i1), Obligacji Serii R, Obligacji
Serii R(1), Obligacji Serii R(i1) (lacznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akcji Serii
P(i), Akcji Serii P(ii), Akcji Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii), Akcji Serii S,
Akcji Serii S(i), Akcji Serii S(ii), Akcji Serii T, Akcji Serii T(i), Akcji Serii T(ii),
Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akcji Serii U(ii), Akcji Serii W Akcji Serii W(i) i
Akcji Serit W(i1) (facznie ,,Akcje”) jest wdrozenie 1 wykonanie kolejnym Programow
Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikow, ktoére maja stworzy¢ dodatkowe
mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych pracownikéw Eurocash S.A.
(,,Spotka” lub ,Eurocash”) 1 Grupy Eurocash. Uczestnicy Programow beda
motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy Eurocash oraz
beda miaty motywacje, by nie odejs¢ z Grupy Eurocash w dluzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyrdzniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spdlce w ramach
premii. Przyczyni si¢ to do stymulowania stalej poprawy systemu zarzadzania Grupa
Spoitki, co w dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spofki i
wycene jej akcji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Z tych
wzgledow, wylaczenie prawa poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spoiki, a co
za tym idzie rOwniez akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia
ceny emisyjnej Akcji wpisujg si¢ w motywacyjny i1 premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe

Szczegdlowe zasady subskrybowania i obejmowania Obligacji Serii O zostang
ustalone w zatwierdzonych przez Rade¢ Nadzorcza warunkach emisji Obligacji Serii O.

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbednych dla wprowadzenia
Akcji Serii T do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub
innym rynku regulowanym, na ktoérym sa lub beda notowane akcje zwykle na
okaziciela Spotki, w szczegdlnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serii T oraz
zawarcia w tym zakresie umowy lub uméw z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A. lub innym uprawnionym podmiotem.

Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umow subemisyjnych, jakie uzna on
za konieczne lub wskazane w zwigzku z emisjg Obligacji Serii O oraz Akcji Serii T na
warunkach ustalonych przez Zarzad.

,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce
sg otwarte dla klientow.

,Dzien Notowan” oznacza dzien od poniedziatku do piatku, ktory jest dniem
sesyjnym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
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6. Wykonanie uchwaty, w okreslonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi i Radzie

Nadzorczej.

WYNIKI GEOSOWANIA:

Za: 84.215.038
Przeciw: 8.747.053
Wstrzymalo sie: 3.473.001

Nie oddano gltoso6w uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwala nr 31
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Czternastego(a) Programu Motywacyjnego i Premiowego dla

Pracownikow
Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 21448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spétka”), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Czternasty(a) Program Motywacyjny 1
Premiowy dla Pracownikéw (dalej ,, XIVa Program”) dla okreslonych kluczowych
pracownikow Spoiki oraz spofek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitalowo ze
Spoika (dalej ,,Grupa Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

XIVa Program jest kontynuacjg programdéw motywacyjnych zaadresowanych do osob
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikéw majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalnos$ci prowadzonej przez Grupe¢ Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spotce
przez wyrdzniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XIVa Programu Zwyczajne
Walne Zgromadzenie przyjmuje niniejszg uchwale dotyczaca, w szczegodlnosci, emisji
imiennych obligacji Serii O(i) z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii O(i)”), ktore
zostang skierowane do podmiotu petnigcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik™), ktory
po spetlieniu warunkow XIVa Programu bedzie zbywat Obligacje Serii O(i) osobom
uprawnionym do udzialu w XIVa Programie (dalej ,,Osoby Uprawnione w XIVa
Programie”). Obligacje Serii O(i) beda przyznawaly Osobom Uprawnionym w XIVa
Programie prawo poboru akcji zwyktych na okaziciela Serii T(1), kazda o wartosci nominalne;j
1 (jeden) zloty (dalej ,,Akeje Serii T(i)”) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki.
Szczegdlowe warunki realizacji XIVa Programu zostang okre§lone w warunkach emisji
Obligacji Serii O(i) oraz uchwatach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji
1. W zwigzku z XIVa Programem Spoétka wyemituje 28.000 (dwadziescia osiem tysigcy)
imiennych Obligacji Serii O(i), kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) grosz, z ktorych
kazda bedzie uprawnia¢ do subskrybowania i1 objecia 25 (dwudziestu pigciu) Akceji
Serii T(1) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spoitki.
2. Obligacje Serii O(1) nie bedg oprocentowane.

Jezeli Akcje Serii T(i) nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serii O(1) w
terminie okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii T(i) przeksztalci si¢ w
prawo do otrzymania kwoty pieni¢znej rownej wartosci rynkowej akcji Spotki z dnia,
w ktorym Akcje Serii T(i) mialy by¢ wydane, pomniejszonej o ich cen¢ emisyjng.
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Obligacje Serii O(i) zostang wykupione przez Spotke w 2024 roku w dniu
przypadajacym dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty poprzez zaptate
kwoty pieni¢znej w wysokos$ci wartosci nominalnej Obligacji Serii O(i). Jezeli dzien
przypadajacy dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie bedzie Dniem
Roboczym, Obligacje Serii O(i) zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu.

Obligacje Serii O(1) nie bedg posiadaty formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii O(i)
powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii O(1) przez bank lub
dom maklerski 1 bedg przystugiwaty osobie wskazanej w niej jako wlasciciel.

Obligacje Serii O(i) bedg niezabezpieczone w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o
Obligacjach”).

§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

Obligacje Serii O(i) zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia,
zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii O(i) zostanie
przeprowadzona przez skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii O(i), jak rdéwniez termin
przyjecia propozycji nabycia Obligacji Serii O(1) przez Powiernika zostanie okreslony
w warunkach emisji. Przydziatu Obligacji Serii O(i) Powiernikowi dokona Zarzad.

Cena emisyjna Obligacji Serii O(1) bedzie rowna ich wartosci nominalne;j.

Za dzien emisji Obligacji Serii O(i) uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po
uprzednim ich opfaceniu w catosci.

Obligacje Serii O(i) bedg mogtly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji
nabycia zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii O(i)
dojdzie do skutku, 1 w konsekwencji, XIVa Program zostanie wdrozony) wylacznie,
jezeli spetnig si¢ tacznie nastepujace warunki:

(1) Czternasty Program Motywacyjny 1 Premiowy dla Pracownikow nie zostanie
wdrozony oraz

(11) skonsolidowany EBIT (rozumiany jako zysk operacyjny) Grupy Eurocash w 2019
roku wzrosnie o co najmniej 33% w stosunku do roku 2016.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

Obligacje Serii O(i) bedg mogly by¢ zbyte 1 przeniesione przez Powiernika tylko na
Osoby Uprawnione w XIVa Programie. Osoby Uprawnione w XIVa Programie nie
beda miaty prawa zbycia Obligacji Serii O(1).

Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serit O(i) moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w XIVa Programie najwczesniej w
pierwszym dniu Okresu Wykonania Opcji w XIVa Programie i nie pdzniej niz trzy dni
przed koncem Okresu Wykonania Opcji w XIVa Programie.

Powiernik bedzie sprzedawat Obligacje Serii O(i) Osobom Uprawnionym w XIVa
Programie po cenie rownej ich cenie nominalne;.

Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii O(i) bedzie skuteczne, o ile wraz ze
zlozeniem o$wiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana petna zaptata za
Obligacje Serii O(i) poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek Powiernika
wskazany w ofercie skierowanej do Osoby Uprawnionej w XIVa Programie.
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Oswiadczenia Oso6b Uprawnionych w XIVa Programie niezgodne z warunkami
okreslonymi w ofercie Powiernika nie beda przyjete.

§ 5. Osoby Uprawnione w XIVa Programie

Osobami Uprawnionymi w XIVa Programie do nabycia wszystkich lub czg¢sci Obligacji Serii
O(1) beda wytacznie osoby zarzadzajace, czlonkowie kadry kierowniczej i osoby majace
podstawowe znaczenie dla dziatalnosci Grupy Eurocash, zatrudnione 1 wykonujace swoje
obowigzki w okresie 3 lat poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku. Lista o0sob
zakwalifikowanych do Osob Wstepnie Uprawnionych w XIVa Programie do nabycia
Obligacji Serii O(1) znajduje si¢ w Zalaczniku 4a do protokotu niniejszego Zgromadzenia.
Lista ta bedzie podstawg do ustalenia ostatecznej listy Osob Uprawnionych w XIVa
Programie do nabycia Obligacji Serii O(i). Ostateczna lista Osob Uprawnionych w XIVa
Programie bgdzie obejmowata osoby wymienione na liscie jako Osoby Wstepnie Uprawnione
w XIVa Programie z wylgczeniem osob, ktorych zatrudnienie w Grupie Eurocash ustato oraz
z uwzglednieniem nowych osob, ktorym prawo do nabycia Obligacji Serii O(i) zostanie
przyznane w ramach nagrody za wyrdzniajace si¢ wyniki pracy (,Osoby Nagrodzone w
XIVa Programie”). Ostateczna lista Osob Uprawnionych w XIVa Programie zostanie
ustalona uchwatg Rady Nadzorczej, za§ w przypadku, gdy bedzie ona uwzglednia¢ rowniez
Osoby Nagrodzone w XIVa Programie, zostanie dodatkowo zatwierdzona uchwata Walnego
Zgromadzenia.

§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania AKkcji Serii T(i)

1. Posiadaczom Obligacji Serii O(i) przystuguje prawo subskrybowania i objecia Akcji
Serii T(i) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki w okresie od dnia
przypadajacego w 2022 r. w 5 (pigta) rocznic¢ daty niniejszej uchwaly do dnia
przypadajacego w 2024 r. dzien przed siddmag (siddmg) rocznicg daty niniejsze]
uchwaty (,,Okres Wykonania Opcji w XIVa Programie”). Jezeli pierwszy dzien
Okresu Wykonania Opcji w XIVa Programie nie bedzie Dniem Roboczym, Okres
Wykonania Opcji w XIVa Programie rozpocznie si¢ w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu. Jezeli ostatni dzien Okresu Wykonania Opcji w XIVa
Programie nie bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XIVa Programie
zakonczy si¢ w ostatnim Dniu Roboczym przypadajagcym przed tym dniem.

2. Prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii T(i) nie przystuguje Powiernikowi.

3. Jedna Obligacja Serii O(1) daje pierwszenstwo do subskrybowania 1 objecia 25
(dwudziestu pigciu) Akcji Serii T(i).

4. Obejmowanie Akcji Serii T(i) w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie dokonywane
w trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych o$wiadczen posiadaczy
Obligacji Serii O(1) sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spolke i
poprzez oplacenie ceny emisyjnej.

5. Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszen wykazu objetych Akcji Serii T(i)
do Sadu Rejestrowego Spotki w celu uaktualnienia wpisu kapitatu zaktadowego
zgodnie z art. 452 KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego
1. W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii O(i) prawa do subskrybowania 1
objecia Akcji Serii T(i) podwyzsza si¢ warunkowo kapitat zaktadowy Spodtki o kwote
nie wigkszg niz 700.000 (siedemset tysiecy) zlotych poprzez emisje 700.000
(siedmiuset tysiecy) Akceji Serii T(i) kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty oraz
o lacznej wartos$ci nominalnej nie wigkszej niz 700.000 (siedemset tysiecy) ztotych.
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Cena emisyjna jednej Akcji Serii T(i) zostanie okreslona przez Rad¢ Nadzorczg przy
zalozeniu, ze jej wysoko$¢ ma by¢ rOwna S$redniej arytmetycznej najnizszej i
najwyzszej ceny akcji Spotki na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
w Dniu Notowan bezposrednio poprzedzajagcym date niniejszej uchwaty.

Akcje Seriit T(i) beda uczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nastepujgcymi
postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii T(i) zostang zapisane na rachunku papierow
wartosciowych najdalej w dniu dywidendy, Akcje Serii T(i) uczestniczg w
zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku
obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym doszto do
zapisania ich na rachunku papieréw wartosciowych,

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii T(i) zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych po dniu dywidendy, a Akcje Serii T(i) uczestniczg w
dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w
ktérym zostaty zapisane na rachunku papierow wartosciowych.

Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji Serii T(i) beda wylacznie posiadacze
Obligacji Serii O(i) realizujacy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii
T().

§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza si¢ akcjonariuszy Spotki od prawa poboru Obligacji Serii O(i) oraz Akcji
Serii T(i) z uwagi na fakt, Zze jest to uzasadnione interesem Spoiki zgodnie z
przedstawiong Walnemu Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktorg Walne Zgromadzenie
przyjmuje 1 ktorej tre$¢ zostaje wlaczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

,»Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(i), Obligacji Serii L(i1), Obligacji
Serii M, Obligacji Serii M(i), Obligacji Serii M(ii), Obligacji Serii N, Obligacji Serii
N(i), Obligacji Serii N(ii), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(i), Obligacji Serii O(ii),
Obligacji Serii P, Obligacji Serii P(1), Obligacji Serii P(i1), Obligacji Serii R, Obligacji
Serii R(1), Obligacji Serii R(i1) (lacznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akcji Serii
P(i), Akcji Serii P(ii), Akcji Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii), Akcji Serii S,
Akcji Serii S(i), Akcji Serii S(ii), Akcji Serii T, Akcji Serii T(i), Akcji Serii T(ii),
Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akcji Serii U(ii), Akcji Serii W Akcji Serii W(i) i
Akcji Serit W(i1) (facznie ,,Akcje”) jest wdrozenie 1 wykonanie kolejnym Programow
Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikow, ktore maja stworzy¢ dodatkowe
mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych pracownikéw Eurocash S.A.
(,,Spotka” lub ,Eurocash”) 1 Grupy Eurocash. Uczestnicy Programoéw beda
motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy Eurocash oraz
beda miaty motywacje, by nie odejs¢ z Grupy Eurocash w dtuzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyrdzniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spdlce w ramach
premii. Przyczyni si¢ to do stymulowania stalej poprawy systemu zarzadzania Grupa
Spoiki, co w dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spoiki i
wycene jej akcji na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. Z tych
wzgledow, wylaczenie prawa poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spoiki, a co
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za tym idzie rOwniez akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia
ceny emisyjnej Akcji wpisujg si¢ w motywacyjny 1 premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe

1. Szczegdlowe zasady subskrybowania i obejmowania Obligacji Serii O(i) zostang
ustalone w zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorcza warunkach emisji Obligacji Serii
O().

2. Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbednych dla wprowadzenia

Akcji Serit T(1) do obrotu na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
lub innym rynku regulowanym, na ktéorym sg lub beda notowane akcje zwykle na
okaziciela Spoltki, w szczegdInosci do dokonania dematerializacji Akeji Serii T(1) oraz
zawarcia w tym zakresie umowy lub uméw z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A. lub innym uprawnionym podmiotem.

3. Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umow subemisyjnych, jakie uzna on
za konieczne lub wskazane w zwigzku z emisjg Obligacji Serii O(1) oraz Akcji Serii
T(1) na warunkach ustalonych przez Zarzad.

4. ,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce
sg otwarte dla klientow.

5. »Dzien Notowan” oznacza dzieh od poniedzialku do piatku, ktory jest dniem
sesyjnym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

6. ,Czternasty Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikow” oznacza
program motywacyjny przyjety Uchwalg nr 30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w dniu 25 kwietnia 2017 .

7. Wykonanie uchwaty, w okreslonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi 1 Radzie
Nadzorczej.
WYNIKIT GEOSOWANIA:
Za: 84.215.038
Przeciw: 8.747.053
Wstrzymalo sie: 3.473.001

Nie oddano gltosow uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwala nr 32
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Czternastego(b) Programu Motywacyjnego i Premiowego dla
Pracownikow

Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 21448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spétka”), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Czternasty(b) Program Motywacyjny 1
Premiowy dla Pracownikéw (dalej ,,XIVb Program”) dla okreslonych kluczowych
pracownikow Spoiki oraz spofek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitalowo ze
Spoika (dalej ,,Grupa Eurocash”).
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§ 1. Postanowienia ogolne

XIVb Program jest kontynuacjg programow motywacyjnych zaadresowanych do osoéb
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikéw majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalnos$ci prowadzonej przez Grupe¢ Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spotce
przez wyrdzniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XIVb Programu Zwyczajne
Walne Zgromadzenie przyjmuje niniejszag uchwale dotyczaca, w szczegodlnosci, emisji
imiennych obligacji Serii O(i1) z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii O(ii)”), ktore
zostang skierowane do podmiotu petnigcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik™), ktory
po spetieniu warunkow XIVb Programu bedzie zbywal Obligacje Serii O(ii) osobom
uprawnionym do udzialu w XIVb Programie (dalej ,,Osoby Uprawnione w XIVb
Programie”). Obligacje Serii O(il) beda przyznawaly Osobom Uprawnionym w XIVb
Programie prawo poboru akcji zwyklych na okaziciela Serii T(ii), kazda o wartosci
nominalnej 1 (jeden) zloty (dalej ,,Akcje Serii T(ii)”) z pierwszenstwem przed
akcjonariuszami Spotki. Szczegdlowe warunki realizacji XIVb Programu zostang okre§lone w
warunkach emisji Obligacji Serii O(ii) oraz uchwatach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwigzku z XIVb Programem Spotka wyemituje 28.000 (dwadzieScia osiem tysigcy)
imiennych Obligacji Serii O(ii), kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) grosz, z
ktorych kazda bedzie uprawnia¢ do subskrybowania i objgcia 25 (dwudziestu pigciu)
Akcji Serii T(i1) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki.

2. Obligacje Serii O(i1) nie beda oprocentowane.

3. Jezeli Akcje Serii T(il) nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serii O(il)) w
terminie okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii T(ii) przeksztalci si¢
w prawo do otrzymania kwoty pieni¢znej réwnej wartosci rynkowej akcji Spoiki z
dnia, w ktéorym Akcje Serii T(ii) miaty by¢ wydane, pomniejszonej o ich ceng
emisyjng.

4. Obligacje Serit O(ii) zostang wykupione przez Spétke w 2024 roku w dniu
przypadajacym dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty poprzez zaptate
kwoty pienigznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji Serii O(ii). Jezeli dzien
przypadajacy dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie bedzie Dniem
Roboczym, Obligacje Serii O(ii) zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu.

5. Obligacje Serii O(ii) nie beda posiadaty formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii
O(i1) powstang z chwilag dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii O(i1) przez bank
lub dom maklerski 1 bedg przystugiwaty osobie wskazanej w niej jako wlasciciel.

6. Obligacje Serii O(i1) beda niezabezpieczone w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o
Obligacjach”).

§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

1. Obligacje Serii O(i1) zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia,
zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii O(ii) zostanie
przeprowadzona przez skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

2. Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii O(ii), jak réwniez termin
przyjecia propozycji nabycia Obligacji Serii O(i1) przez Powiernika zostanie okreslony
w warunkach emisji. Przydziatu Obligacji Serii O(i1) Powiernikowi dokona Zarzad.
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Cena emisyjna Obligacji Serii O(i1) bedzie rowna ich warto$ci nominalne;j.

Za dzien emisji Obligacji Serii O(i1) uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po
uprzednim ich oplaceniu w calosci.

Obligacje Serii O(i1) bedg mogtly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji
nabycia zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii O(i1)
dojdzie do skutku, 1 w konsekwencji, XIVb Program zostanie wdrozony) wylacznie,
jezeli spetnig si¢ tacznie nastepujace warunki:

1. Czternasty Program Motywacyjny 1 Premiowy dla PracownikOw nie zostanie
wdrozony oraz

il. Czternasty(a) Program Motywacyjny 1 Premiowy dla Pracownikéw nie zostanie
wdrozony oraz

iii. $rednia arytmetyczna najnizszej 1 najwyzszej ceny akcji Spolki na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w Dniu Notowan przypadajacym w 3
(trzecig) rocznice daty niniejszej uchwaty bedzie rowna lub wyzsza niz 45 zi
(czterdziesci pie¢ zlotych) za jedng akcje Spotki. Jezeli dzien przypadajacy w 3
(trzecig) rocznice daty niniejsze] uchwaly nie bedzie Dniem Notowan $rednia
arytmetyczna bedzie obliczona na podstawie najnizszej 1 najwyzszej ceny akcji
Spétki w Dniu Notowan bezposrednio poprzedzajacym ten dzien.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

Obligacje Serii O(i1) beda mogty by¢ zbyte 1 przeniesione przez Powiernika tylko na
Osoby Uprawnione w XIVb Programie. Osoby Uprawnione w XIVb Programie nie
beda miaty prawa zbycia Obligacji Serii O(11).

Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii O(i1) moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w XIVb Programie najwczesniej w
pierwszym dniu Okresu Wykonania Opcji w XIVb Programie 1 nie pdzniej niz trzy dni
przed koncem Okresu Wykonania Opcji w XIVb Programie.

Powiernik bedzie sprzedawal Obligacje Serii O(i1)) Osobom Uprawnionym w XIVb
Programie po cenie rownej ich cenie nominalne;.

Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii O(ii) bedzie skuteczne, o ile wraz ze
zlozeniem o$wiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana petna zaptata za
Obligacje Serii O(i1) poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek
Powiernika wskazany w ofercie skierowanej do Osoby Uprawnionej w XIVb
Programie. O$wiadczenia Osob Uprawnionych w XIVb Programie niezgodne z
warunkami okreslonymi w ofercie Powiernika nie beda przyjete.

§ 5. Osoby Uprawnione w XIVb Programie

Osobami Uprawnionymi w XIVb Programie do nabycia wszystkich lub czgsci Obligacji Serii
O(i1) beda wylacznie osoby zarzadzajace, cztonkowie kadry kierowniczej 1 osoby majace
podstawowe znaczenie dla dziatalnosci Grupy Eurocash, zatrudnione 1 wykonujace swoje
obowigzki w okresie 3 lat poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku. Lista osob
zakwalifikowanych do Osob Wstepnie Uprawnionych w XIVb Programie do nabycia
Obligacji Serii O(i1) znajduje si¢ w Zalaczniku 4b do protokohu niniejszego Zgromadzenia.
Lista ta bedzie podstawag do ustalenia ostatecznej listy Oso6b Uprawnionych w XIVb
Programie do nabycia Obligacji Serii O(i1). Ostateczna lista Os6b Uprawnionych w XIVb
Programie bgdzie obejmowata osoby wymienione na liscie jako Osoby Wstepnie Uprawnione
w XIVb Programie z wylaczeniem osob, ktorych zatrudnienie w Grupie Eurocash ustato oraz
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z uwzglednieniem nowych oséb, ktorym prawo do nabycia Obligacji Serii O(ii) zostanie
przyznane w ramach nagrody za wyrdzniajace si¢ wyniki pracy (,Osoby Nagrodzone w
XIVb Programie”). Ostateczna lista Osob Uprawnionych w XIVb Programie zostanie
ustalona uchwatg Rady Nadzorczej, za§ w przypadku, gdy bedzie ona uwzglednia¢ réwniez
Osoby Nagrodzone w XIVb Programie, zostanie dodatkowo zatwierdzona uchwata Walnego
Zgromadzenia.

§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania Akcji Serii T(ii)

1. Posiadaczom Obligacji Serii O(ii) przystuguje prawo subskrybowania 1 objecia Akcji
Serii T(i1) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki w okresie od dnia
przypadajacego w 2022 r. w 5 (pigta) rocznic¢ daty niniejszej uchwaly do dnia
przypadajacego w 2024 r. dzien przed 7 (sid6dma) rocznica daty niniejszej uchwaty
(,Okres Wykonania Opcji w XIVb Programie”). Jezeli pierwszy dzien Okresu
Wykonania Opcji w XIVb Programie nie bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania
Opcji w XIVb Programie rozpocznie si¢ w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu. Jezeli ostatni dzien Okresu Wykonania Opcji w XIVb
Programie nie b¢dzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XIVb Programie
zakonczy si¢ w ostatnim Dniu Roboczym przypadajagcym przed tym dniem.

2. Prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii T(i1) nie przystuguje Powiernikowi.

Jedna Obligacja Serii O(ii) daje pierwszenstwo do subskrybowania i objecia 25
(dwudziestu pigciu) Akcji Serii T(ii).

4. Obejmowanie Akcji Serii T(i)) w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie
dokonywane w trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych o$§wiadczen
posiadaczy Obligacji Serit O(i1) sktadanych na formularzach przygotowanych przez
Spotke 1 poprzez oplacenie ceny emisyjne;.

5. Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszen wykazu objetych Akcji Serii T(i1)
do Sadu Rejestrowego Spotki w celu uaktualnienia wpisu kapitatu zaktadowego
zgodnie z art. 452 KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

1. W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii O(ii) prawa do subskrybowania 1
objecia Akcji Serii T(i1) podwyzsza si¢ warunkowo kapitat zaktadowy Spotki o kwote
nie wigkszg niz 700.000 (siedemset tysiecy) zlotych poprzez emisje 700.000
(siedmiuset tysiecy) Akcji Serii T(i1) kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty oraz
o lacznej wartos$ci nominalnej nie wigkszej niz 700.000 (siedemset tysigcy) ztotych.

2. Cena emisyjna jednej Akcji Serii T(ii) zostanie okreslona przez Rad¢ Nadzorcza przy
zalozeniu, ze jej wysoko$¢ ma by¢ rOwna S$redniej arytmetycznej najnizszej i
najwyzszej ceny akcji Spolki na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
w Dniu Notowan bezposrednio poprzedzajagcym date niniejszej uchwaty.

3. Akcje Serii T(il) beda uczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nastepujgcymi
postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii T(il) zostang zapisane na rachunku papierow
wartosciowych najdalej w dniu dywidendy, Akcje Serii T(i1) uczestnicza w
zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku
obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym doszio do
zapisania ich na rachunku papieréw wartosciowych,
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(1)) w przypadku, gdy Akcje Serii T(il) zostang zapisane na rachunku papierow
wartosciowych po dniu dywidendy, a Akcje Serii T(il) uczestniczg w
dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w
ktérym zostaty zapisane na rachunku papierow wartosciowych.

Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji Serii T(ii) bedg wytacznie posiadacze
Obligacji Serii O(i1) realizujacy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii
T(ii).

§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza si¢ akcjonariuszy Spotki od prawa poboru Obligacji Serii O(i1) oraz Akcji
Serii T(i1)) z uwagi na fakt, Ze jest to uzasadnione interesem Spdiki zgodnie z
przedstawiong Walnemu Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktérg Walne Zgromadzenie
przyjmuje 1 ktorej tres¢ zostaje wlaczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

,»Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(i1), Obligacji
Serii M, Obligacji Serii M(1), Obligacji Serit M(ii), Obligacji Serii N, Obligacji Serii
N(i), Obligacji Serii N(ii), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(i), Obligacji Serii O(ii),
Obligacji Serii P, Obligacji Serii P(1), Obligacji Serii P(i1), Obligacji Serii R, Obligacji
Serii R(1), Obligacji Serii R(i1) (lacznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akcji Serii
P(i), Akcji Serii P(ii), Akcji Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii), Akcji Serii S,
Akcji Serii S(i), Akcji Serii S(ii), Akcji Serii T, Akcji Serii T(i), Akcji Serii T(ii),
Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akcji Serii U(ii), Akcji Serii W Akcji Serii W(i) i
Akcji Serit W(i1) (facznie ,,Akcje”) jest wdrozenie 1 wykonanie kolejnym Programow
Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikow, ktoére maja stworzy¢ dodatkowe
mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych pracownikéw Eurocash S.A.
(,,Spotka” lub ,Eurocash”) 1 Grupy Eurocash. Uczestnicy Programow beda
motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy Eurocash oraz
beda miaty motywacje, by nie odejs¢ z Grupy Eurocash w dtuzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyrdzniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spdlce w ramach
premii. Przyczyni si¢ to do stymulowania stalej poprawy systemu zarzadzania Grupa
Spoiki, co w dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spoiki 1
wycene jej akcji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Z tych
wzgledow, wylaczenie prawa poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spoiki, a co
za tym idzie rOwniez akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia
ceny emisyjnej Akcji wpisujg si¢ w motywacyjny i1 premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe

Szczegotowe zasady subskrybowania i1 obejmowania Obligacji Serii O(ii) zostang
ustalone w zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorcza warunkach emisji Obligacji Serii
O(ii).

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbednych dla wprowadzenia
Akcji Serii T(i1) do obrotu na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
lub innym rynku regulowanym, na ktorym sg lub beda notowane akcje zwykle na
okaziciela Spolki, w szczegdlnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serii T(i1)
oraz zawarcia w tym zakresie umowy lub uméw z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. lub innym uprawnionym podmiotem.
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3. Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umoéw subemisyjnych, jakie uzna on
za konieczne lub wskazane w zwigzku z emisjg Obligacji Serii O(i1) oraz Akcji Serii
T(11) na warunkach ustalonych przez Zarzad.

4. ,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce
sg otwarte dla klientow.

5. »Dzien Notowan” oznacza dzienh od poniedzialku do piatku, ktory jest dniem
sesyjnym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

6. ,Czternasty Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikow” oznacza
program motywacyjny przyjety Uchwalg nr 30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w dniu 25 kwietnia 2017 .

7. ,Czternasty(a) Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikow” oznacza
program motywacyjny przyjety Uchwalg nr 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w dniu 25 kwietnia 2017 .

8. Wykonanie uchwaty, w okreslonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej.
WYNIKI GEOSOWANIA:
Za: 84.215.038
Przeciw: 8.747.053
Wstrzymalo sie: 3.473.001

Nie oddano gltoso6w uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwala nr 33
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Pietnastego Programu Motywacyjnego i Premiowego dla
Pracownikow
Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 21448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spoétka”), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Pietnasty Program Motywacyjny i Premiowy
dla Pracownikow (dalej ,,XV Program”) dla okreslonych kluczowych pracownikow Spoiki
oraz spotek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitalowo ze Spotka (dalej ,,Grupa
Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

XV Program jest kontynuacja programoéw motywacyjnych zaadresowanych do o0sob
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikow majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalnos$ci prowadzonej przez Grupe¢ Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spotce
przez wyrdzniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XV Programu Zwyczajne
Walne Zgromadzenie przyjmuje niniejszag uchwate dotyczaca, w szczegodlnosci, emisji
imiennych obligacji Serii P z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii P”) ktore
zostang skierowane do podmiotu petnigcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik™), ktory
po spelieniu warunkow XV Programu bedzie zbywat Obligacje Serii P osobom
uprawnionym do udzialu w XV Programie (dalej ,,Osoby Uprawnione w XV Programie”).
Obligacje Serii P beda przyznawaty Osobom Uprawnionym w XV Programie prawo poboru
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akcji zwyklych na okaziciela serii U, kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty (dalej
»Akcje Serii U”), z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki. Szczegotowe warunki
realizacji XV Programu zostang okreslone w warunkach emisji Obligacji Serii P oraz
uchwatach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwigzku z XV Programem Spoilka wyemituje 28.000 (dwadzie$cia osiem
tysigcy)imiennych Obligacji Serii P, kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) grosz, z
ktorych kazda bedzie uprawnia¢ do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu pieciu)
Akcji Serii U z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spofki.

2. Obligacje Serii P nie beda oprocentowane.

3. Jezeli Akcje Serii U nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serii P w terminie
okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii U przeksztalci si¢ w prawo do
otrzymania kwoty pieni¢znej rownej wartosci rynkowej akcji Spotki z dnia, w ktorym
Akcje Serii U miaty by¢ wydane, pomniejszonej o ich cen¢ emisyjna.

4. Obligacje Serii P zostang wykupione przez Spotke w 2024 roku w dniu
przypadajacym dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaly poprzez zaptate
kwoty pienigznej w wysokosci warto$ci nominalnej Obligacji Serii P. Jezeli dzien
przypadajagcym dzien po 7 (sidédmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie bedzie
Dniem Roboczym, Obligacje Serii P zostang wykupione w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajacym po tym dniu.

5. Obligacje Serii P nie beda posiadaty formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii P
powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii P przez bank lub
dom maklerski 1 beda przystugiwaty osobie wskazanej w niej jako wiasciciel.

6. Obligacje Serii P bedg niezabezpieczone w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o
Obligacjach”).

§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

1. Obligacje Serii P zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia,
zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii P zostanie
przeprowadzona przez skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

2. Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii P, jak rOwniez termin przyjecia
propozycji nabycia Obligacji Serit P przez Powiernika zostanie okreSlony w
warunkach emisji. Przydzialu Obligacji Serii P Powiernikowi dokona Zarzad.

Cena emisyjna Obligacji Serii P bedzie rowna ich wartosci nominalne;.

4. Za dzien emisji Obligacji Serii P uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po
uprzednim ich opfaceniu w catosci.

5. Obligacje Serii P beda mogly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji
nabycia zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii P
dojdzie do skutku, 1 w konsekwencji, XV Program zostanie wdrozony) wylacznie w
razie osiggnigcia w 2019 roku przez Grupg Eurocash wzrostu skonsolidowanej
sprzedazy (rozumianej jako wzrost zar6wno organiczny jak 1 w wyniku akwizycji) o
co najmniej 8% w stosunku do roku 2018.
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§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

Obligacje Serii P beda mogly by¢ zbyte i przeniesione przez Powiernika tylko na
Osoby Uprawnione w XV Programie. Osoby Uprawnione w XV Programie nie beda
miaty prawa zbycia Obligacji Serii P.

Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii P moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w XV Programie najwczes$niej w pierwszym
dniu Okresu Wykonania Opcji w XV Programie 1 nie pdzniej niz trzy dni przed
koncem Okresu Wykonania Opcji w XV Programie.

Powiernik bedzie sprzedawat Obligacje Serii P Osobom Uprawnionym w XV
Programie po cenie rownej ich cenie nominalne;.

Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii P bedzie skuteczne, o ile wraz ze zloZzeniem
oswiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana petna zaptata za Obligacje
Serii P poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek Powiernika wskazany w
ofercie skierowanej do Osoby Uprawnionej w XV Programie. O$wiadczenia Osob
Uprawnionych w XV Programie niezgodne z warunkami okre$lonymi w ofercie
Powiernika nie bedg przyjete.

§ 5. Osoby Uprawnione w XV Programie

Osobami Uprawnionymi w XV Programie do nabycia wszystkich lub czesci Obligacji
Serii P beda wylacznie osoby zarzadzajace, czlonkowie kadry kierowniczej 1 osoby
majace podstawowe znaczenie dla dziatalno$ci Grupy Eurocash, zatrudnione 1
wykonujace swoje obowigzki w okresie 3 lat poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku.
Lista 0sob zakwalifikowanych do Os6b Wstepnie Uprawnionych w XV Programie do
nabycia Obligacji Serii P znajduje si¢ w Zalgczniku 5 do protokotu niniejszego
Zgromadzenia. Lista ta bedzie podstawa do wustalenia ostatecznej listy Osob
Uprawnionych w XV Programie do nabycia Obligacji Serii P. Ostateczna lista Osob
Uprawnionych w XV Programie bedzie obejmowala osoby wymienione na liscie jako
Osoby Wstepnie Uprawnione w XV Programie z wylaczeniem oséb, ktérych
zatrudnienie w Grupie Eurocash ustalo oraz z uwzglednieniem nowych osob, ktorym
prawo do nabycia Obligacji Serii P zostanie przyznane w ramach nagrody za
wyrdzniajace si¢ wyniki pracy (,Osoby Nagrodzone w XV Programie”). Ostateczna
lista Os6b Uprawnionych w XV Programie zostanie ustalona uchwatg Rady
Nadzorczej, zas w przypadku, gdy bedzie ona uwzglednia¢ réwniez Osoby
Nagrodzone w XV Programie, zostanie dodatkowo zatwierdzona uchwala Walnego
Zgromadzenia.

§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania Akcji Serii U

Posiadaczom Obligacji Serii P przystuguje prawo subskrybowania i objecia Akcji
Serii U z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki w okresie od dnia
przypadajacego w 2022 r. w 5 (pigta) rocznic¢ daty niniejszej uchwaly do dnia
przypadajacego w 2024 r. dzien przed 7 (sid6dma) rocznicg daty niniejszej uchwaty
(,»Okres Wykonania Opcji w XV Programie”). Jezeli pierwszy dzien Okresu
Wykonania Opcji w XV Programie nie bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania
Opcji w XV Programie rozpocznie si¢ w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym
po tym dniu. Jezeli ostatni dzien Okresu Wykonania Opcji w XV Programie nie bedzie
Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XV Programie zakonczy si¢ w ostatnim
Dniu Roboczym przypadajacym przed tym dniem.

Prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii U nie przystuguje Powiernikowi.
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Jedna Obligacja Serii P daje pierwszenstwo do subskrybowania 1 objecia 25
(dwudziestu pigciu) Akcji Serii U.

Obejmowanie Akcji Serii U w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie dokonywane
w trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych o$wiadczen posiadaczy
Obligacji Serii P sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spotke i poprzez
oplacenie ceny emisyjne;j.

Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszen wykazu objetych Akcji Serii U do
Sadu Rejestrowego Spotki w celu uaktualnienia wpisu kapitatu zaktadowego zgodnie
z art. 452 KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii P prawa do subskrybowania i objecia
Akcji Serii U, podwyzsza si¢ warunkowo kapital zaktadowy Spotki o kwote nie
wiekszg niz 700.000 (siedemset tysiecy) ztotych poprzez emisje 700.000 (siedmiuset
tysiecy) Akcji Serii U kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) zloty oraz o Iacznej
wartosci nominalnej nie wigkszej niz 700.000 (siedemset tysigcy) ztotych.

Cena emisyjna jednej Akcji Serii U zostanie okreslona przez Rad¢ Nadzorcza przy
zalozeniu, ze jej wysoko$¢ ma by¢ rowna S$redniej arytmetycznej najnizszej i
najwyzszej ceny akcji Spolki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
w Dniu Notowan bezposrednio poprzedzajagcym date niniejszej uchwaty.

Akcje Serii U beda uczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nastepujacymi
postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii U zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych najdalej w dniu dywidendy, Akcje Serit U uczestniczg w
zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku
obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym doszio do
zapisania ich na rachunku papieréw wartosciowych,

(i) w przypadku, gdy Akcje Serii U zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych po dniu dywidendy, Akcje Serii U wuczestnicza w
dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w
ktorym zostaly zapisane na rachunku papierow wartosciowych.

Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji Serii U beda wylacznie posiadacze
Obligacji Serii P realizujacy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii U.

§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza si¢ akcjonariuszy Spodtki od prawa poboru Obligacji Serii P oraz Akcji Serii
U z uwagi na fakt, Ze jest to uzasadnione interesem Spotki zgodnie z przedstawiong
Walnemu Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktéra Walne Zgromadzenie przyjmuje i
ktorej tres¢ zostaje wigczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajgca wytaczenie prawa poboru:

,»Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(i1), Obligacji
Serii M, Obligacji Serii M(1), Obligacji Serit M(ii), Obligacji Serii N, Obligacji Serii
N(i), Obligacji Serii N(i1), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(1), Obligacji Serii O(i1),
Obligacji Serii P, Obligacji Serii P(1), Obligacji Serii P(i1), Obligacji Serii R, Obligacji
Serii R(1), Obligacji Serii R(i1) (lacznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akcji Serii
P(1), Akcji Serii P(i1), Akeji Serii R, Akcji Serii R(1), Akcji Serii R(ii), Akeji Serii S,
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Akcji Serii S(i), Akcji Serii S(ii), Akcji Serii T, Akcji Serii T(i), Akcji Serii T(ii),
Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akcji Serii U(ii), Akcji Serii W Akcji Serii W(i) i
Akcji Serit W(i1) (facznie ,,Akcje”) jest wdrozenie 1 wykonanie kolejnym Programow
Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikow, ktoére maja stworzy¢ dodatkowe
mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych pracownikéw Eurocash S.A.
(,,Spotka” lub ,Eurocash”) 1 Grupy Eurocash. Uczestnicy Programoéw beda
motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy Eurocash oraz
beda miaty motywacje, by nie odejs¢ z Grupy Eurocash w dtuzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikéw stworza podstawy do
umozliwienia wyrdzniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spdlce w ramach
premii. Przyczyni si¢ to do stymulowania stalej poprawy systemu zarzadzania Grupa
Spoiki, co w dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spofki i
wycene jej akcji na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. Z tych
wzgledow, wylaczenie prawa poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spotki, a co
za tym idzie rOwniez akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia
ceny emisyjnej Akcji wpisujg si¢ w motywacyjny 1 premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe

Szczegdlowe zasady subskrybowania i obejmowania Obligacji Serii P zostang
ustalone w zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorcza warunkach emisji Obligacji Serii P.

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbgdnych dla wprowadzenia
Akcji Serit U do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub
innym rynku regulowanym, na ktérym sa lub beda notowane akcje zwykle na
okaziciela Spotki, w szczeg6lnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serii U oraz
zawarcia w tym zakresie umowy lub uméw z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A. lub innym uprawnionym podmiotem.

Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umow subemisyjnych, jakie uzna on
za konieczne lub wskazane w zwigzku z emisjg Obligacji Serii P oraz Akcji Serii U na
warunkach ustalonych przez Zarzad.

,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce
sg otwarte dla klientow.

,Dzien Notowan” oznacza dzien od poniedziatku do piatku, ktory jest dniem
sesyjnym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wykonanie uchwaty, w okreslonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej.

WYNIKI GEOSOWANIA:

Za: 83.385.038
Przeciw: 9.577.053
Wstrzymalo sie: 3.473.001

Nie oddano gltoso6w uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
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Uchwala nr 34
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Pietnastego(a) Programu Motywacyjnego i Premiowego dla

Pracownikow
Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 21448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spoétka”), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Pigtnasty(a) Program Motywacyjny i
Premiowy dla Pracownikéw (dalej ,XVa Program”) dla okreslonych kluczowych
pracownikow Spoiki oraz spofek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitalowo ze
Spoika (dalej ,,Grupa Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

XVa Program jest kontynuacja programoéw motywacyjnych zaadresowanych do osoéb
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikéw majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalnos$ci prowadzonej przez Grupe¢ Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spotce
przez wyrozniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XVa Programu Zwyczajne
Walne Zgromadzenie przyjmuje niniejszg uchwate dotyczaca, w szczegodlnosci, emisji
imiennych obligacji Serii P(i) z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii P(i)”) ktore
zostang skierowane do podmiotu petnigcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik™), ktory
po spehlieniu warunkow XVa Programu bedzie zbywal Obligacje Serii P(i) osobom
uprawnionym do udzialu w XVa Programie (dalej ,,Osoby Uprawnione w XVa
Programie”). Obligacje Serii P(i) beda przyznawaly Osobom Uprawnionym w XVa
Programie prawo poboru akcji zwyklych na okaziciela Serii U(i), kazda o wartosci
nominalnej 1 (jeden) zloty (dalej ,,Akeje Serii U(i)”), z pierwszenstwem przed
akcjonariuszami Spolki. Szczegdlowe warunki realizacji XVa Programu zostang okreslone w
warunkach emisji Obligacji Serii P(i) oraz uchwatach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwiazku z XVa Programem Spotka wyemituje 28.000 (dwadziesScia osiem tysigcy)
imiennych Obligacji Serii P(1), kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) grosz, z ktorych
kazda bedzie uprawnia¢ do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu pigciu) Akcji
Serii U(1) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki.

2. Obligacje Serii P(1) nie beda oprocentowane.

3. Jezeli Akcje Serii U(i) nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serii P(1) w
terminie okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii U(i) przeksztalci si¢ w
prawo do otrzymania kwoty pieni¢znej rownej wartosci rynkowej akcji Spoiki z dnia,
w ktorym Akcje Serii U(1) miaty by¢ wydane, pomniejszonej o ich ceng emisyjng.

4. Obligacje Serii P(i) zostang wykupione przez Spotke w 2024 roku w dniu
przypadajacym dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaly poprzez zaptate
kwoty pienig¢zne] w wysokos$ci wartosci nominalnej Obligacji Serii P(i). Jezeli dzien
przypadajagcym dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie bedzie
Dniem Roboczym, Obligacje Serii P(i) zostang wykupione w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajacym po tym dniu.
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Obligacje Serii P(i) nie beda posiadaty formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii P(i)
powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii P(1) przez bank lub
dom maklerski 1 bedg przystugiwaty osobie wskazanej w niej jako wlasciciel.

Obligacje Serii P(1) bedg niezabezpieczone w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o
Obligacjach”).

§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

Obligacje Serii P(1) zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia,
zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii P(1) zostanie
przeprowadzona przez skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii P(i), jak rowniez termin
przyjecia propozycji nabycia Obligacji Serii P(i) przez Powiernika zostanie okreslony
w warunkach emisji. Przydziatu Obligacji Serii P(i) Powiernikowi dokona Zarzad.

Cena emisyjna Obligacji Serii P(1) bedzie rowna ich wartosci nominalne;.

Za dzien emisji Obligacji Serii P(i) uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po
uprzednim ich oplaceniu w catosci.

Obligacje Serii P(1) bedg mogly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji
nabycia zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii P(i)
dojdzie do skutku, 1 w konsekwencji, XVa Program zostanie wdrozony) wytacznie w
razie fgcznego spetnienia nastepujacych warunkow:

(1) Pigtnasty Program Motywacyjny 1 Premiowy dla Pracownikow nie zostanie
wdrozony oraz

(11) skonsolidowana sprzedaz (rozumiana jako wzrost zarbwno organiczny jak 1 w
wyniku akwizycji) Grupy Eurocash w 2019 roku wzros$nie o co najmniej 30%
w stosunku do roku 2016.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

Obligacje Serii P(i) bedg mogty by¢ zbyte 1 przeniesione przez Powiernika tylko na
Osoby Uprawnione w XVa Programie. Osoby Uprawnione w XVa Programie nie beda
miaty prawa zbycia Obligacji Serii P(1).

Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii P(i) moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w XVa Programie najwczesniej w pierwszym
dniu Okresu Wykonania Opcji w XVa Programie 1 nie p6zniej niz trzy dni przed
koncem Okresu Wykonania Opcji w XVa Programie.

Powiernik bedzie sprzedawal Obligacje Serii P(i) Osobom Uprawnionym w XVa
Programie po cenie rownej ich cenie nominalne;.

Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii P(i) bedzie skuteczne, o ile wraz ze
zlozeniem o$wiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana petna zaptata za
Obligacje Serii P(i) poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek Powiernika
wskazany w ofercie skierowanej do Osoby Uprawnionej w XVa Programie.
Oswiadczenia Osob Uprawnionych w XVa Programie niezgodne z warunkami
okreslonymi w ofercie Powiernika nie beda przyjete.
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§ 5. Osoby Uprawnione w XVa Programie

Osobami Uprawnionymi w XVa Programie do nabycia wszystkich lub cze¢sci
Obligacji Serii P(i) beda wyltacznie osoby zarzadzajace, czlonkowie kadry
kierowniczej 1 osoby majace podstawowe znaczenie dla dziatalnosci Grupy Eurocash,
zatrudnione 1 wykonujace swoje obowigzki w okresie 3 lat poczawszy od dnia 1
stycznia 2017 roku. Lista osob zakwalifikowanych do Osob Wstepnie Uprawnionych
w XVa Programie do nabycia Obligacji Serii P(i) znajduje si¢ w Zalaczniku 5a do
protokotu niniejszego Zgromadzenia. Lista ta bedzie podstawg do ustalenia ostatecznej
listy Oséb Uprawnionych w XVa Programie do nabycia Obligacji Serii P(i).
Ostateczna lista Osob Uprawnionych w XVa Programie bedzie obejmowata osoby
wymienione na liScie jako Osoby Wstepnie Uprawnione w XVa Programie z
wylaczeniem o0sob, ktorych zatrudnienie w Grupie Eurocash ustalo oraz z
uwzglednieniem nowych osob, ktorym prawo do nabycia Obligacji Serii P(1) zostanie
przyznane w ramach nagrody za wyrdzniajace si¢ wyniki pracy (,,Osoby Nagrodzone
w XVa Programie”). Ostateczna lista Osdéb Uprawnionych w XVa Programie
zostanie ustalona uchwata Rady Nadzorczej, zas w przypadku, gdy bedzie ona
uwzglednia¢ réwniez Osoby Nagrodzone w XVa Programie, zostanie dodatkowo
zatwierdzona uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania Akcji Serii U(i)

Posiadaczom Obligacji Serii P(i) przystuguje prawo subskrybowania 1 objg¢cia Akcji
Serii U(i) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spolki w okresie od dnia
przypadajacego w 2022 r. w 5 (pigta) rocznic¢ daty niniejszej uchwaly do dnia
przypadajacego w 2024 r. dzien przed 7 (sid6dma) rocznicg daty niniejszej uchwaty
(,Okres Wykonania Opcji w XVa Programie”). Jezeli pierwszy dzien Okresu
Wykonania Opcji w XVa Programie nie bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania
Opcji w XVa Programie rozpocznie si¢ w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym
po tym dniu. Jezeli ostatni dzieh Okresu Wykonania Opcji w XVa Programie nie
bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XVa Programie zakonczy si¢ w
ostatnim Dniu Roboczym przypadajacym przed tym dniem.

Prawo subskrybowania 1 objecia Akcji Serii U(1) nie przystuguje Powiernikowi.

Jedna Obligacja Serii P(i) daje pierwszenstwo do subskrybowania i1 objgcia 25
(dwudziestu pigciu) Akcji Serii U(i).

Obejmowanie Akcji Serii U(i) w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie
dokonywane w trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych o$§wiadczen
posiadaczy Obligacji Serii P(i) sktadanych na formularzach przygotowanych przez
Spotke 1 poprzez oplacenie ceny emisyjne;.

Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszen wykazu objetych Akcji Serii U(1)
do Sadu Rejestrowego Spotki w celu uaktualnienia wpisu kapitatlu zakladowego
zgodnie z art. 452 KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego
W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii P(i) prawa do subskrybowania i
objecia Akcji Serit U(i), podwyzsza si¢ warunkowo kapitat zaktadowy Spoéiki o kwote
nie wigkszg niz 700.000 (siedemset tysiecy) zlotych poprzez emisje 700.000
(siedmiuset tysiecy) Akcji Serii U(i) kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty oraz
o lacznej wartos$ci nominalnej nie wigkszej niz 700.000 (siedemset tysigcy) ztotych.
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Cena emisyjna jednej Akcji Serii U(i) zostanie okreslona przez Rad¢ Nadzorcza przy
zalozeniu, ze jej wysoko$¢ ma by¢ rOwna S$redniej arytmetycznej najnizszej i
najwyzszej ceny akcji Spotki na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
w Dniu Notowan bezposrednio poprzedzajagcym date niniejszej uchwaty.

Akcje Serii U(i) beda uczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nastepujagcymi
postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii U(i) zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych najdalej w dniu dywidendy, Akcje Serii U(i) uczestniczg w
zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku
obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym doszio do
zapisania ich na rachunku papieréw wartosciowych,

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii U(i) zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych po dniu dywidendy, Akcje Serii U(i) uczestniczg w
dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w
ktérym zostaty zapisane na rachunku papierow wartosciowych.

Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji Serii U(i) beda wylacznie posiadacze
Obligacji Serii P(i) realizujacy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii
u().

§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza si¢ akcjonariuszy Spotki od prawa poboru Obligacji Serii P(i) oraz Akcji
Serii U(i) z uwagi na fakt, ze jest to uzasadnione interesem Spoiki zgodnie z
przedstawiong Walnemu Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktérg Walne Zgromadzenie
przyjmuje 1 ktorej tre$¢ zostaje wlaczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

,»Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(i1), Obligacji
Serii M, Obligacji Serii M(1), Obligacji Serit M(ii), Obligacji Serii N, Obligacji Serii
N(i), Obligacji Serii N(ii), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(i), Obligacji Serii O(ii),
Obligacji Serii P, Obligacji Serii P(1), Obligacji Serii P(i1), Obligacji Serii R, Obligacji
Serii R(1), Obligacji Serii R(i1) (lacznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akcji Serii
P(i), Akcji Serii P(ii), Akcji Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii), Akcji Serii S,
Akcji Serii S(i), Akcji Serii S(ii), Akcji Serii T, Akcji Serii T(i), Akcji Serii T(ii),
Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akcji Serii U(ii), Akcji Serii W Akcji Serii W(i) i
Akcji Serit W(i1) (facznie ,,Akcje”) jest wdrozenie 1 wykonanie kolejnym Programow
Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikow, ktoére maja stworzy¢ dodatkowe
mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych pracownikéw Eurocash S.A.
(,,Spotka” lub ,Eurocash”) 1 Grupy Eurocash. Uczestnicy Programow beda
motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy Eurocash oraz
beda miaty motywacje, by nie odejs¢ z Grupy Eurocash w dtuzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyrdzniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spodlce w ramach
premii. Przyczyni si¢ to do stymulowania stalej poprawy systemu zarzadzania Grupa
Spoiki, co w dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spofki i
wycene jej akcji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Z tych
wzgledow, wylaczenie prawa poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spoiki, a co
za tym idzie rOwniez akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia
ceny emisyjnej Akcji wpisujg si¢ w motywacyjny 1 premiowy charakter Programow”.
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§ 9. Postanowienia koncowe

1. Szczegdlowe zasady subskrybowania i obejmowania Obligacji Serii P(i) zostang
ustalone w zatwierdzonych przez Rade Nadzorcza warunkach emisji Obligacji Serii
P(i).

2. Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezb¢dnych dla wprowadzenia

Akcji Serii U(1) do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
lub innym rynku regulowanym, na ktorym sg lub beda notowane akcje zwykle na
okaziciela Spoiki, w szczeg6lnosci do dokonania dematerializacji Akeji Serii U(i) oraz
zawarcia w tym zakresie umowy lub uméw z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A. lub innym uprawnionym podmiotem.

3. Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umow subemisyjnych, jakie uzna on
za konieczne lub wskazane w zwigzku z emisjg Obligacji Serii P(1) oraz Akcji Serii
U(i) na warunkach ustalonych przez Zarzad.

4. ,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce
sg otwarte dla klientow.

5. »Dzien Notowan” oznacza dzieh od poniedzialku do pigtku, ktory jest dniem
sesyjnym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

6. ,Pietnasty Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikow” oznacza
program motywacyjny przyjety Uchwalg nr 33 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w dniu 25 kwietnia 2017 .

7. Wykonanie uchwaty, w okreslonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi 1 Radzie
Nadzorczej.
WYNIKIT GEOSOWANIA:
Za: 83.385.038
Przeciw: 9.577.053
Wstrzymalo sie: 3.473.001

Nie oddano gltoso6w uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwala nr 35
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Pietnastego(b) Programu Motywacyjnego i Premiowego dla

Pracownikow
Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 21448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spoétka”), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Pietnasty(b) Program Motywacyjny i
Premiowy dla Pracownikow (dalej ,,XVb Program”) dla okreslonych kluczowych
pracownikow Spoiki oraz spofek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitalowo ze
Spoika (dalej ,,Grupa Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

XVb Program jest kontynuacjg programow motywacyjnych zaadresowanych do osob
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikow majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalnos$ci prowadzonej przez Grupe¢ Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spotce
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przez wyrozniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XVb Programu Zwyczajne
Walne Zgromadzenie przyjmuje niniejszg uchwate dotyczaca, w szczegodlnosci, emisji
imiennych obligacji Serii P(i1) z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii P(ii)”) ktore
zostang skierowane do podmiotu petnigcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik™), ktory
po spelieniu warunkow XVb Programu bedzie zbywal Obligacje Serii P(i1) osobom
uprawnionym do udzialu w XVb Programie (dalej ,,Osoby Uprawnione w XVb
Programie”). Obligacje Serii P(i1) beda przyznawaly Osobom Uprawnionym w XVb
Programie prawo poboru akcji zwyklych na okaziciela Serii U(ii), kazda o wartosci
nominalnej 1 (jeden) zloty (dalej ,,Akcje Serii U(ii)”), z pierwszenstwem przed
akcjonariuszami Spolki. Szczegdlowe warunki realizacji XVb Programu zostang okreslone w
warunkach emisji Obligacji Serii P(ii) oraz uchwatach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwigzku z XVb Programem Spotka wyemituje 28.000 (dwadzie$cia osiem tysigcy)
imiennych Obligacji Serii P(ii), kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) grosz, z
ktorych kazda bedzie uprawnia¢ do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu pieciu)
Akcji Serii U(i1) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spofki.

2. Obligacje Serii P(ii) nie bedg oprocentowane.

3. Jezeli Akcje Serii U(il) nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serii P(ii) w
terminie okreslonym w warunkach emis;ji, prawo do Akcji Serii U(ii) przeksztalei sie
w prawo do otrzymania kwoty pieni¢znej rdwne] wartosci rynkowej akcji Spotki z
dnia, w ktorym Akcje Serii U(ii) miaty by¢ wydane, pomniejszonej o ich cen¢
emisyjng.

4. Obligacje Serit P(il) zostang wykupione przez Spoétke w 2024 roku w dniu
przypadajacym dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwatly poprzez zaptate
kwoty pienigznej w wysokos$ci wartosci nominalnej Obligacji Serii P(ii). Jezeli dzien
przypadajagcym dzien po 7 (sidédmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie bedzie
Dniem Roboczym, Obligacje Serii P(ii) zostang wykupione w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajacym po tym dniu.

5. Obligacje Serii P(i1) nie bedg posiadaty formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii
P(i1) powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii P(i1) przez bank
lub dom maklerski i bedg przystugiwaly osobie wskazanej w niej jako witasciciel.

6. Obligacje Serii P(i1) beda niezabezpieczone w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o
Obligacjach”).

§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

1. Obligacje Serii P(ii) zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia,
zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii P(ii) zostanie
przeprowadzona przez skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

2. Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii P(ii), jak réwniez termin
przyjecia propozycji nabycia Obligacji Serii P(ii) przez Powiernika zostanie okreslony
w warunkach emisji. Przydziatu Obligacji Serii P(ii) Powiernikowi dokona Zarzad.

3. Cena emisyjna Obligacji Serii P(i1) bedzie rowna ich warto$ci nominalne;.
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Za dzien emisji Obligacji Serii P(i1) uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po
uprzednim ich opfaceniu w catosci.

Obligacje Serii P(i1) bedg mogty zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji
nabycia zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii P(ii)
dojdzie do skutku, 1 w konsekwencji, XVb Program zostanie wdrozony) wytacznie w
razie fgcznego spetnienia nastepujacych warunkow:

1. Pietnasty Program Motywacyjny 1 Premiowy dla Pracownikow nie zostanie
wdrozony oraz
ii. Pietnasty(a) Program Motywacyjny 1 Premiowy dla Pracownikéw nie zostanie
wdrozony oraz
iil. $rednia arytmetyczna najnizszej 1 najwyzszej ceny akcji Spotki na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w Dniu Notowan przypadajacym w
3 (trzecig) rocznice daty niniejszej uchwaty bedzie rowna lub wyzsza niz 45 zi
(czterdziesci pig¢ zlotych) za jedng akcje Spolki. Jezeli dzien przypadajacy w 3
(trzecig) rocznic¢ daty niniejszej uchwaty nie bedzie Dniem Notowan $rednia
arytmetyczna bedzie obliczona na podstawie najnizszej 1 najwyzszej ceny akcji
Spotki w Dniu Notowan bezposrednio poprzedzajagcym ten dzien.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

Obligacje Serii P(i1) bedg mogty by¢ zbyte i przeniesione przez Powiernika tylko na
Osoby Uprawnione w XVb Programie. Osoby Uprawnione w XVb Programie nie
beda miaty prawa zbycia Obligacji Serii P(ii).

Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii P(ii) moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w XVb Programie najwczesniej w pierwszym
dniu Okresu Wykonania Opcji w XVb Programie 1 nie p6zniej niz trzy dni przed
koncem Okresu Wykonania Opcji w XVb Programie.

Powiernik bedzie sprzedawat Obligacje Serii P(i)) Osobom Uprawnionym w XVb
Programie po cenie rownej ich cenie nominalne;.

Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii P(i1) bedzie skuteczne, o ile wraz ze
zlozeniem o$wiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana petna zaptata za
Obligacje Serii P(ii) poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek
Powiernika wskazany w ofercie skierowanej do Osoby Uprawnionej w XVb
Programie. Os$wiadczenia Osob Uprawnionych w XVb Programie niezgodne z
warunkami okreslonymi w ofercie Powiernika nie beda przyjete.

§ 5. Osoby Uprawnione w XVb Programie

Osobami Uprawnionymi w XVb Programie do nabycia wszystkich lub cze¢sci
Obligacji Serii P(i1)) beda wylacznie osoby zarzadzajace, czlonkowie kadry
kierowniczej 1 osoby majace podstawowe znaczenie dla dziatalnosci Grupy Eurocash,
zatrudnione 1 wykonujace swoje obowigzki w okresie 3 lat poczawszy od dnia 1
stycznia 2017 roku. Lista os6b zakwalifikowanych do Osob Wstepnie Uprawnionych
w XVb Programie do nabycia Obligacji Serii P(ii) znajduje si¢ w Zalaczniku 5b do
protokotu niniejszego Zgromadzenia. Lista ta bedzie podstawg do ustalenia ostatecznej
listy Osob Uprawnionych w XVb Programie do nabycia Obligacji Serii P(ii).
Ostateczna lista Osob Uprawnionych w XVb Programie bedzie obejmowata osoby
wymienione na liscie jako Osoby Wstepnie Uprawnione w XVb Programie z
wylagczeniem o0sob, ktorych zatrudnienie w Grupie Eurocash ustalo oraz z
uwzglednieniem nowych osob, ktorym prawo do nabycia Obligacji Serii P(i1) zostanie
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przyznane w ramach nagrody za wyrdzniajace si¢ wyniki pracy (,,Osoby Nagrodzone
w XVb Programie”). Ostateczna lista Osdéb Uprawnionych w XVb Programie
zostanie ustalona uchwala Rady Nadzorczej, zas w przypadku, gdy bedzie ona
uwzglednia¢ rowniez Osoby Nagrodzone w XVb Programie, zostanie dodatkowo
zatwierdzona uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania Akcji Serii U(ii)

Posiadaczom Obligacji Serii P(ii) przystuguje prawo subskrybowania i objecia Akcji
Serii U(i1) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki w okresie od dnia
przypadajacego w 2022 r. w 5 (pigta) rocznic¢ daty niniejszej uchwaly do dnia
przypadajacego w 2024 r. dzien przed 7 (sid6dma) rocznicg daty niniejszej uchwaty
(,Okres Wykonania Opcji w XVb Programie”). Jezeli pierwszy dzien Okresu
Wykonania Opcji w XVb Programie nie bgdzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania
Opcji w XVDb Programie rozpocznie si¢ w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym
po tym dniu. Jezeli ostatni dzien Okresu Wykonania Opcji w XVb Programie nie
bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XVb Programie zakonczy si¢ w
ostatnim Dniu Roboczym przypadajacym przed tym dniem.

Prawo subskrybowania 1 objecia Akcji Serii U(i1) nie przystuguje Powiernikowi.

Jedna Obligacja Serii P(i1) daje pierwszenstwo do subskrybowania i objecia 25
(dwudziestu pigciu) Akcji Serii U(ii).

Obejmowanie Akcji Serii U(i1l) w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie
dokonywane w trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych o$§wiadczen
posiadaczy Obligacji Serii P(ii) sktadanych na formularzach przygotowanych przez
Spoike 1 poprzez oplacenie ceny emisyjne;.

Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszen wykazu objetych Akcji Serii U(ii)
do Sadu Rejestrowego Spotki w celu uaktualnienia wpisu kapitatu zaktadowego
zgodnie z art. 452 KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii P(ii) prawa do subskrybowania i
objecia Akcji Serii U(il), podwyzsza si¢ warunkowo kapitat zakladowy Spoétki o
kwote nie wigksza niz 700.000 (siedemset tysigcy) ztotych poprzez emisje 700.000
(siedmiuset tysiecy) Akcji Serii U(ii) kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) ztoty oraz
o lacznej wartos$ci nominalnej nie wigkszej niz 700.000 (siedemset tysigcy) ztotych.

Cena emisyjna jednej Akcji Serii U(i1) zostanie okreslona przez Rad¢ Nadzorczg przy
zalozeniu, ze jej wysoko$¢ ma by¢ rOwna S$redniej arytmetycznej najnizszej 1
najwyzszej ceny akcji Spolki na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
w Dniu Notowan bezposrednio poprzedzajagcym date niniejszej uchwaty.

Akcje Serii U(il) beda uczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nastgpujacymi
postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii U(i1) zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych najdalej w dniu dywidendy, Akcje Serii U(ii) uczestniczg w
zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku
obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym doszio do
zapisania ich na rachunku papieréw wartosciowych,

(1)) w przypadku, gdy Akcje Serii U(i1) zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych po dniu dywidendy, Akcje Serii U(ii) uczestniczg w
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dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w
ktérym zostaty zapisane na rachunku papierow wartosciowych.

Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji Serit U(i1) beda wylacznie posiadacze
Obligacji Serii P(i1) realizujagcy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii
U(ii).

§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza si¢ akcjonariuszy Spotki od prawa poboru Obligacji Serii P(ii) oraz Akcji
Serii U(il) z uwagi na fakt, ze jest to uzasadnione interesem Spotki zgodnie z
przedstawiong Walnemu Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktorg Walne Zgromadzenie
przyjmuje 1 ktorej tres¢ zostaje wlaczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

,»Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(i1), Obligacji
Serii M, Obligacji Serii M(i), Obligacji Serii M(ii), Obligacji Serii N, Obligacji Serii
N(i), Obligacji Serii N(ii), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(i), Obligacji Serii O(ii),
Obligacji Serii P, Obligacji Serii P(1), Obligacji Serii P(i1), Obligacji Serii R, Obligacji
Serii R(1), Obligacji Serii R(i1) (lacznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akcji Serii
P(i), Akcji Serii P(ii), Akcji Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii), Akcji Serii S,
Akcji Serii S(i), Akcji Serii S(ii), Akcji Serii T, Akcji Serii T(i), Akcji Serii T(ii),
Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akcji Serii U(ii), Akcji Serii W Akcji Serii W(i) i
Akcji Serit W(i1) (facznie ,,Akcje”) jest wdrozenie 1 wykonanie kolejnym Programow
Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikoéw, ktore maja stworzy¢ dodatkowe
mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych pracownikéw Eurocash S.A.
(,,Spotka” lub ,Eurocash”) 1 Grupy Eurocash. Uczestnicy Programow beda
motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy Eurocash oraz
beda miaty motywacje, by nie odejs¢ z Grupy Eurocash w dtuzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyrdzniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spdlce w ramach
premii. Przyczyni si¢ to do stymulowania stalej poprawy systemu zarzadzania Grupa
Spoiki, co w dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spofki i
wycene jej akcji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Z tych
wzgledow, wylaczenie prawa poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spoiki, a co
za tym idzie rOwniez akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia
ceny emisyjnej Akcji wpisujg si¢ w motywacyjny 1 premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe

Szczegolowe zasady subskrybowania 1 obejmowania Obligacji Serii P(ii) zostang
ustalone w zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorcza warunkach emisji Obligacji Serii
P(ii).

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbednych dla wprowadzenia
Akcji Serii U(ii) do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
lub innym rynku regulowanym, na ktorym sg lub beda notowane akcje zwykle na
okaziciela Spolki, w szczeg6lnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serit U(ii)
oraz zawarcia w tym zakresie umowy lub uméw z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. lub innym uprawnionym podmiotem.

82



3. Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umow subemisyjnych, jakie uzna on
za konieczne lub wskazane w zwigzku z emisjg Obligacji Serii P(i1) oraz Akcji Serii
U(ii) na warunkach ustalonych przez Zarzad.

4. ,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce
sg otwarte dla klientow.

5. »Dzien Notowan” oznacza dzienh od poniedzialku do piatku, ktory jest dniem
sesyjnym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

6. ,Pietnasty Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikow” oznacza
program motywacyjny przyjety Uchwalg nr 33 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w dniu 25 kwietnia 2017 .

7. ,Pietnasty(a) Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikow” oznacza
program motywacyjny przyjety Uchwalg nr 34 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w dniu 25 kwietnia 2017 .

8. Wykonanie uchwaty, w okreslonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi 1 Radzie
Nadzorczej.
WYNIKIT GEOSOWANIA:
Za: 83.385.038
Przeciw: 9.577.053
Wstrzymalo sie: 3.473.001

Nie oddano gltosow uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedlug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwala nr 36
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Szesnastego Programu Motywacyjnego i Premiowego dla
Pracownikow
Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 21448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spétka”), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Szesnasty Program Motywacyjny 1 Premiowy
dla Pracownikow (dalej ,,XVI Program”) dla okreslonych kluczowych pracownikow Spotki
oraz spotek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitalowo ze Spotka (dalej ,,Grupa
Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

XVI Program jest kontynuacjag programow motywacyjnych zaadresowanych do oso6b
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikow majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalnos$ci prowadzonej przez Grupe¢ Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spotce
przez wyrozniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XVI Programu Zwyczajne
Walne Zgromadzenie przyjmuje niniejszag uchwate dotyczaca, w szczegodlnosci, emisji
imiennych obligacji serii R z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii R”), ktore
zostang skierowane do podmiotu petnigcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik™), ktory
po spetlieniu warunkéw XVI Programu bedzie zbywat Obligacje serii R osobom
uprawnionym do udziatu w XVI Programie (dalej ,,Osoby Uprawnione w XVI Programie”).
Obligacje serii R bedg przyznawaly Osobom Uprawnionym w XVI Programie prawo poboru
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akcji zwyklych na okaziciela serii W, kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) zloty (dalej
»Akcje Serii W”) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki. Szczegdlowe warunki
realizacji XVI Programu zostang okreslone w warunkach emisji Obligacji Serii R oraz
uchwatach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwiagzku z XVI Programem Spotka wyemituje 28.000 (dwadziescia osiem tysigcy)
imiennych Obligacji Serii R, kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) grosz, z ktérych
kazda bedzie uprawnia¢ do subskrybowania i1 objecia 25 (dwudziestu pigciu) Akcji
Seriit W z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spoitki.

2. Obligacje Serii R nie bedg oprocentowane.

3. Jezeli Akcje Serii W nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serii R w terminie
okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii W przeksztalci si¢ w prawo do
otrzymania kwoty pieni¢znej rownej wartosci rynkowej akcji Spotki z dnia, w ktorym
Akcje Serit W mialy by¢ wydane, pomniejszonej o ich ceng emisyjna.

4. Obligacje Serii R zostang wykupione przez Spotke w 2024 roku w dniu
przypadajacym dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty poprzez zaptate
kwoty pienigznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji Serii R. Jezeli dzien
przypadajacy dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie bedzie Dniem
Roboczym, Obligacje Serii R zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu.

5. Obligacje Serii R nie beda posiadaly formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii R
powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii R przez bank lub
dom maklerski 1 beda przystugiwaty osobie wskazanej w niej jako wiasciciel.

6. Obligacje Serii R beda niezabezpieczone w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o
Obligacjach”).

§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

1. Obligacje Serii R zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia,
zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii R zostanie
przeprowadzona przez skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

2. Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii R, jak rowniez termin
przyjecia propozycji nabycia Obligacji Serii R przez Powiernika zostanie okreslony w
warunkach emisji. Przydzialu Obligacji Serii R Powiernikowi dokona Zarzad.

Cena emisyjna Obligacji Serii R bedzie rowna ich wartosci nominalne;.

4. Za dzien emisji Obligacji Serii R uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po
uprzednim ich opfaceniu w catosci.

5. Obligacje Serii R bedg mogly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji
nabycia zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii R
dojdzie do skutku, 1 w konsekwencji, XVI Program zostanie wdrozony) wylacznie,
jezeli skonsolidowany EBIT (rozumianego jako zysk operacyjny) Grupy Eurocash w
2019 roku wzros$nie o co najmniej 10% w stosunku do roku 2018.
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§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

1. Obligacje Serii R beda mogly by¢ zbyte i przeniesione przez Powiernika tylko na
Osoby Uprawnione w XVI Programie. Osoby Uprawnione w XVI Programie nie beda
miaty prawa zbycia Obligacji Serii R.

2. Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii R moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w XVI Programie najwczesniej w pierwszym
dniu Okresu Wykonania Opcji w XVI Programie i nie pdzniej niz trzy dni przed
koncem Okresu Wykonania Opcji w XVI Programie.

3.  Powiernik bedzie sprzedawal Obligacje Serii R Osobom Uprawnionym w XVI
Programie po cenie rownej ich cenie nominalne;.

4.  Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii R bedzie skuteczne, o ile wraz ze zlozeniem
oswiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana pelna zaptata za Obligacje
Serii R poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek Powiernika wskazany w
ofercie skierowanej do Osoby Uprawnionej w XVI Programie. O$§wiadczenia Osob
Uprawnionych w XVI Programie niezgodne z warunkami okreslonymi w ofercie
Powiernika nie bedg przyjete.

§ 5. Osoby Uprawnione w XVI Programie

Osobami Uprawnionymi w XVI Programie do nabycia wszystkich lub czgsci Obligacji Serii
R beda wylacznie osoby zarzadzajace, cztonkowie kadry kierowniczej 1 osoby majace
podstawowe znaczenie dla dziatalnosci Grupy Eurocash, zatrudnione 1 wykonujace swoje
obowigzki w okresie 3 lat poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku. Lista o0sob
zakwalifikowanych do Oséb Wstepnie Uprawnionych w XVI Programie do nabycia Obligacji
Serii R znajduje si¢ w Zalaczniku 6 do protokohu niniejszego Zgromadzenia. Lista ta bedzie
podstawa do ustalenia ostatecznej listy Osob Uprawnionych w XVI Programie do nabycia
Obligacji Serii R. Ostateczna lista Osob Uprawnionych w XVI Programie bedzie obejmowata
osoby wymienione na liscie jako Osoby Wstepnie Uprawnione w XVI Programie z
wylaczeniem oséb, ktorych zatrudnienie w Grupie Eurocash ustato oraz z uwzglednieniem
nowych oséb, ktorym prawo do nabycia Obligacji Serii R zostanie przyznane w ramach
nagrody za wyrdzniajace si¢ wyniki pracy (,,Osoby Nagrodzone w XVI Programie”).
Ostateczna lista Osob Uprawnionych w XVI Programie zostanie ustalona uchwata Rady
Nadzorczej, za§ w przypadku, gdy bedzie ona uwzglgdnia¢ rowniez Osoby Nagrodzone w
XVI Programie, zostanie dodatkowo zatwierdzona uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania Akcji Serii W

1. Posiadaczom Obligacji Serii R przystuguje prawo subskrybowania i objecia Akcji
Serit W z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki w okresie od dnia
przypadajacego w 2022 r. w 5 (piata) rocznic¢ daty niniejszej uchwaly do dnia
przypadajacego w 2024 r. dzien przed (sid6dma) rocznicg daty niniejszej uchwaty
(,Okres Wykonania Opcji w XVI Programie”). Jezeli pierwszy dzien Okresu
Wykonania Opcji w XVI Programie nie bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania
Opcji w XVI Programie rozpocznie si¢ w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym
po tym dniu. Jezeli ostatni dzien Okresu Wykonania Opcji w XVI Programie nie
bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XVI Programie zakonczy si¢ w
ostatnim Dniu Roboczym przypadajacym przed tym dniem.

2. Prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii W nie przystuguje Powiernikowi.
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Jedna Obligacja Serii R daje pierwszenstwo do subskrybowania 1 objecia 25
(dwudziestu pigciu) Akcji Serii W.

Obejmowanie Akcji Serii W w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie dokonywane
w trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych o$wiadczen posiadaczy
Obligacji Serii R sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spotke 1 poprzez
oplacenie ceny emisyjne;j.

Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszen wykazu objetych Akcji Serii W do
Sadu Rejestrowego Spotki w celu uaktualnienia wpisu kapitatu zaktadowego zgodnie
z art. 452 KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego

W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii R prawa do subskrybowania i objecia
Akcji Serii W podwyzsza si¢ warunkowo kapital zaktadowy Spédtki o kwote nie
wiekszg niz 700.000 (siedemset tysiecy) ztotych poprzez emisje 700.000 (siedmiuset
tysiecy) Akcji Serii W kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty oraz o lacznej
wartosci nominalnej nie wigkszej niz 700.000 (siedemset tysiecy) ztotych.

Cena emisyjna jednej Akcji Serii W zostanie okreslona przez Rade Nadzorcza przy
zalozeniu, ze jej wysoko$¢ ma by¢ rOwna S$redniej arytmetycznej najnizszej i
najwyzszej ceny akcji Spolki na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
w Dniu Notowan bezposrednio poprzedzajagcym date niniejszej uchwaty.

Akcje Serii W beda uczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nastepujacymi
postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Seriit W zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych najdalej w dniu dywidendy, Akcje Serii W uczestniczg w
zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku
obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym doszio do
zapisania ich na rachunku papieréw wartosciowych,

(i) w przypadku, gdy Akcje Serit W zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych po dniu dywidendy, Akcje Serii W uczestniczg w
dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w
ktorym zostaly zapisane na rachunku papierow wartosciowych.

Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji Serii W beda wylacznie posiadacze
Obligacji Serii R realizujacy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii W.

§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza si¢ akcjonariuszy Spotki od prawa poboru Obligacji Serii R oraz Akcji Serii
W z uwagi na fakt, ze jest to uzasadnione interesem Spoiki zgodnie z przedstawiong
Walnemu Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktéra Walne Zgromadzenie przyjmuje i
ktorej tres¢ zostaje wigczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

,»Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(i1), Obligacji
Serii M, Obligacji Serii M(i), Obligacji Serii M(ii), Obligacji Serii N, Obligacji Serii
N(i), Obligacji Serii N(ii), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(i), Obligacji Serii
O(i1), Obligacji Serii P, Obligacji Serii P(1), Obligacji Serii P(i1), Obligacji Serii R
Obligacji Serii R(1), Obligacji Serii R(i1) (facznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P,
Akcji Serit P(i), Akcji Serii P(i1), Akcji Serit R, Akcji Serii R(1), Akcji Serit R(ii),
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Akcji Serii S, Akcji Serii S(i), Akeji Serii S(ii), Akcji Serii T, Akeji Serii T(i), Akcji
Serii T(i1), Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akcji Serii U(ii), Akcji Serii W Akcji Serii
W(@) 1 Akcji Serit W(ii) (tacznie ,,Akcje”) jest wdrozenie i wykonanie kolejnym
Programow Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikow, ktore majg stworzyc
dodatkowe mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych pracownikow
Eurocash S.A. (,,Spétka” lub ,,Eurocash”) i Grupy Eurocash. Uczestnicy Programéw
beda motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy Eurocash
oraz bedg mialy motywacje, by nie odejs¢ z Grupy Eurocash w dluzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyrdzniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spdlce w ramach
premii. Przyczyni si¢ to do stymulowania stalej poprawy systemu zarzadzania Grupa
Spoiki, co w dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spofki i
wycene jej akcji na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. Z tych
wzgledow, wylaczenie prawa poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spotki, a co
za tym idzie rOwniez akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia
ceny emisyjnej Akcji wpisujg si¢ w motywacyjny i1 premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe

Szczegdlowe zasady subskrybowania 1 obejmowania Obligacji Serii R zostang
ustalone w zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorcza warunkach emisji Obligacji Serii R.

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbednych dla wprowadzenia
Akcji Seriit W do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub
innym rynku regulowanym, na ktérym sa lub beda notowane akcje zwykle na
okaziciela Spofki, w szczegdlnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serit W oraz
zawarcia w tym zakresie umowy lub uméw z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A. lub innym uprawnionym podmiotem.

Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umoéw subemisyjnych, jakie uzna on
za konieczne lub wskazane w zwigzku z emisjg Obligacji Serii R oraz Akcji Serii W
na warunkach ustalonych przez Zarzad.

,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do piatku, w ktorym banki w Polsce
sg otwarte dla klientow.

,Dzien Notowan” oznacza dzien od poniedziatku do piatku, ktory jest dniem
sesyjnym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wykonanie uchwaty, w okreslonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej.

WYNIKI GEOSOWANIA:

Za: 84.215.038
Przeciw: 8.747.053
Wstrzymalo sie: 3.473.001

Nie oddano gltoso6w uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
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Uchwala nr 37
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Szesnastego(a) Programu Motywacyjnego i Premiowego dla

Pracownikow
Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 21448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spoétka”), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Szesnasty(a) Program Motywacyjny 1
Premiowy dla Pracownikow (dalej ,XVI(a) Program”) dla okreslonych kluczowych
pracownikow Spoiki oraz spofek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitalowo ze
Spoika (dalej ,,Grupa Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

XVI(a) Program jest kontynuacja programéw motywacyjnych zaadresowanych do osob
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikéw majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalnos$ci prowadzonej przez Grupe¢ Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spotce
przez wyrdzniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XVIa Programu Zwyczajne
Walne Zgromadzenie przyjmuje niniejszag uchwale dotyczaca, w szczegodlnosci, emisji
imiennych obligacji Serii R(i) z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii R(i)”), ktore
zostang skierowane do podmiotu petnigcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik™), ktory
po spelieniu warunkéw XVIa Programu bedzie zbywat Obligacje Serii R(i) osobom
uprawnionym do udzialu w XVIa Programie (dalej ,,Osoby Uprawnione w XVla
Programie”). Obligacje Serii R(i) beda przyznawaly Osobom Uprawnionym w XVla
Programie prawo poboru akcji zwyklych na okaziciela Serii W(i), kazda o wartosci
nominalnej 1 (jeden) zloty (dalej ,,Akcje Serii W(i)”) z pierwszenstwem przed
akcjonariuszami Spoiki. Szczegdtowe warunki realizacji XVIa Programu zostang okreslone w
warunkach emisji Obligacji Serii R(i) oraz uchwatach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwigzku z XVIa Programem Spoétka wyemituje 28.000 (dwadziescia osiem tysigcy)
imiennych Obligacji Serii R(1), kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) grosz, z ktérych
kazda bedzie uprawnia¢ do subskrybowania i1 objecia 25 (dwudziestu pigciu) Akcji
Serit W(i) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki.

2. Obligacje Serii R(1) nie beda oprocentowane.

3. Jezeli Akcje Serii W(i) nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Seriit R(i) w
terminie okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii W(i) przeksztalci sie
w prawo do otrzymania kwoty pieni¢znej réwnej wartosci rynkowej akcji Spoiki z
dnia, w ktérym Akcje Serii W(i) mialy by¢ wydane, pomniejszonej o ich ceng
emisyjng.

4. Obligacje Serii R(i) zostang wykupione przez Spétke w 2024 roku w dniu
przypadajacym dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty poprzez zaptate
kwoty pieni¢zne] w wysokosci warto$ci nominalnej Obligacji Serii R(i). Jezeli dzien
przypadajacy dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie bedzie Dniem
Roboczym, Obligacje Serii R(i) zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu.

5. Obligacje Serii R(i) nie bedg posiadaty formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii R(1)
powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii R(i) przez bank lub
dom maklerski 1 beda przystugiwaty osobie wskazanej w niej jako wiasciciel.
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Obligacje Serii R(i) bedg niezabezpieczone w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o
Obligacjach”).

§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

Obligacje Serii R(i) zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia,
zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii R(i) zostanie
przeprowadzona przez skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii R(i), jak réwniez termin
przyjecia propozycji nabycia Obligacji Serii R(1) przez Powiernika zostanie okreslony
w warunkach emisji. Przydziatu Obligacji Serii R(1) Powiernikowi dokona Zarzad.

Cena emisyjna Obligacji Serii R(1) bedzie rowna ich wartosci nominalne;.

Za dzien emisji Obligacji Serii R(1) uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po
uprzednim ich oplaceniu w catosci.

Obligacje Serii R(1) bedg mogly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji
nabycia zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii R(1)
dojdzie do skutku, 1 w konsekwencji, XVIa Program zostanie wdrozony) wylacznie,
jezeli spetnia si¢ tacznie nastepujace warunki:

(1) Szesnasty Program Motywacyjny 1 Premiowy dla PracownikOw nie zostanie
wdrozony oraz

(11) skonsolidowany EBIT (rozumiany jako zysk operacyjny) Grupy Eurocash w 2019
roku wzrosnie o co najmniej 33% w stosunku do roku 2016.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

Obligacje Serii R(1) beda mogly by¢ zbyte i1 przeniesione przez Powiernika tylko na
Osoby Uprawnione w XVlIa Programie. Osoby Uprawnione w XVIa Programie nie
beda miaty prawa zbycia Obligacji Serii R(i).

Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii R(i1) moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w XVIa Programie najwczesniej w
pierwszym dniu Okresu Wykonania Opcji w XVIa Programie i nie pdzniej niz trzy dni
przed koncem Okresu Wykonania Opcji w XVIa Programie.

Powiernik bedzie sprzedawal Obligacje Serii R(i) Osobom Uprawnionym w XVla
Programie po cenie rownej ich cenie nominalne;.

Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii R(i) bedzie skuteczne, o ile wraz ze
zlozeniem o$wiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana petna zaptata za
Obligacje Serii R(1) poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek Powiernika
wskazany w ofercie skierowanej do Osoby Uprawnionej w XVIa Programie.
Oswiadczenia Osob Uprawnionych w XVIa Programie niezgodne z warunkami
okreslonymi w ofercie Powiernika nie beda przyjete.

§ 5. Osoby Uprawnione w XVIa Programie

Osobami Uprawnionymi w XVIa Programie do nabycia wszystkich lub czg¢sci Obligacji Serii
R(1) beda wylacznie osoby zarzadzajace, czlonkowie kadry kierowniczej 1 osoby majace
podstawowe znaczenie dla dziatalnosci Grupy Eurocash, zatrudnione 1 wykonujace swoje
obowigzki w okresie 3 lat poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku. Lista o0sob
zakwalifikowanych do Osob Wstepnie Uprawnionych w XVIa Programie do nabycia
Obligacji Serii R(1) znajduje si¢ w Zalaczniku 6a do protokotu niniejszego Zgromadzenia.
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Lista ta bedzie podstawg do ustalenia ostatecznej listy Osob Uprawnionych w XVla
Programie do nabycia Obligacji Serii R(i). Ostateczna lista Osoéb Uprawnionych w XVla
Programie bgdzie obejmowata osoby wymienione na liscie jako Osoby Wstepnie Uprawnione
w XVlIa Programie z wylgczeniem osob, ktorych zatrudnienie w Grupie Eurocash ustato oraz
z uwzglednieniem nowych oséb, ktorym prawo do nabycia Obligacji Serii R(i) zostanie
przyznane w ramach nagrody za wyrdzniajace si¢ wyniki pracy (,Osoby Nagrodzone w
XVIa Programie”). Ostateczna lista Osob Uprawnionych w XVIa Programie zostanie
ustalona uchwatg Rady Nadzorczej, za§ w przypadku, gdy bedzie ona uwzglednia¢ roéwniez
Osoby Nagrodzone w XVIa Programie, zostanie dodatkowo zatwierdzona uchwata Walnego
Zgromadzenia.

§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania Akcji Serii W(i)

1. Posiadaczom Obligacji Serii R(1) przystuguje prawo subskrybowania i objgcia Akcji
Serii W(i) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki w okresie od dnia
przypadajacego w 2022 r. w 5 (pigta) rocznic¢ daty niniejszej uchwaly do dnia
przypadajacego w 2024 r. dzien przed 7 (sid6dma) rocznica daty niniejszej uchwaty
(,,Okres Wykonania Opcji w XVIa Programie”). Jezeli pierwszy dzien Okresu
Wykonania Opcji w XVI Programie nie bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania
Opcji w XVIa Programie rozpocznie si¢ w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajagcym po tym dniu. Jezeli ostatni dzien Okresu Wykonania Opcji w XVIa
Programie nie bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XVIa Programie
zakonczy si¢ w ostatnim Dniu Roboczym przypadajagcym przed tym dniem.

2. Prawo subskrybowania i objecia Akcji Serit W(i) nie przystuguje Powiernikowi.

3. Jedna Obligacja Serii R(i) daje pierwszenstwo do subskrybowania i objecia 25
(dwudziestu pigciu) Akcji Serii W(i).

4. Obejmowanie Akcji Serii W(i) w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie
dokonywane w trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych o$wiadczen
posiadaczy Obligacji Serit R(i) sktadanych na formularzach przygotowanych przez
Spotke 1 poprzez oplacenie ceny emisyjne;.

5. Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszen wykazu objetych Akcji Serit W(1)
do Sadu Rejestrowego Spotki w celu uaktualnienia wpisu kapitatu zaktadowego
zgodnie z art. 452 KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

1. W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii R(i) prawa do subskrybowania i
objecia Akcji Serit W(i) podwyzsza si¢ warunkowo kapital zaktadowy Spoitki o kwote
nie wigkszg niz 700.000 (siedemset tysiecy) zlotych poprzez emisje 700.000
(siedmiuset tysiecy) Akcji Serii W(1) kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) ztoty oraz
o lacznej wartos$ci nominalnej nie wigkszej niz 700.000 (siedemset tysiecy) ztotych.

2. Cena emisyjna jednej Akcji Serii W(i) zostanie okreslona przez Rad¢ Nadzorcza przy
zalozeniu, ze jej wysoko$¢ ma by¢ rowna S$redniej arytmetycznej najnizszej i
najwyzszej ceny akcji Spotki na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
w Dniu Notowan bezposrednio poprzedzajagcym date niniejszej uchwaty.

3. Akcje Serii W(i) beda uczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nastepujgcymi
postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii W(i) zostang zapisane na rachunku papieréw

warto$ciowych najdalej w dniu dywidendy, Akcje Serii W(1) uczestnicza w
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zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku
obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym doszio do
zapisania ich na rachunku papieréw wartosciowych,

(1)) w przypadku, gdy Akcje Serii W(i) zostang zapisane na rachunku papierow
wartosciowych po dniu dywidendy, Akcje Serii W(i) uczestniczag w
dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w
ktérym zostaty zapisane na rachunku papierow wartosciowych.

Podmiotami uprawnionymi do objg¢cia Akcji Serii W(i) beda wylacznie posiadacze
Obligacji Serii R(i) realizujacy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii
W(i).

§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza si¢ akcjonariuszy Spoiki od prawa poboru Obligacji Serit R(i) oraz Akcji
Serii W(i) z uwagi na fakt, ze jest to uzasadnione interesem Spotki zgodnie z
przedstawiong Walnemu Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktorg Walne Zgromadzenie
przyjmuje 1 ktorej tres¢ zostaje wlaczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

,»Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(i1), Obligacji
Serii M, Obligacji Serii M(1), Obligacji Serii M(ii), Obligacji Serii N, Obligacji Serii
N(i), Obligacji Serii N(ii), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(i), Obligacji Serii O(ii),
Obligacji Serii P, Obligacji Serii P(1), Obligacji Serii P(i1), Obligacji Serii R, Obligacji
Serii R(1), Obligacji Serii R(i1) (lacznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akcji Serii
P(i), Akcji Serii P(ii), Akcji Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii), Akcji Serii S,
Akcji Serii S(i), Akcji Serii S(ii), Akcji Serii T, Akcji Serii T(i), Akcji Serii T(ii),
Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akcji Serii U(ii), Akcji Serii W Akcji Serii W(i) i
Akcji Serit W(i1) (facznie ,,Akcje”) jest wdrozenie 1 wykonanie kolejnym Programow
Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikow, ktoére maja stworzy¢ dodatkowe
mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych pracownikéw Eurocash S.A.
(,,Spotka” lub ,Eurocash”) 1 Grupy Eurocash. Uczestnicy Programow beda
motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy Eurocash oraz
beda miaty motywacje, by nie odejs¢ z Grupy Eurocash w dluzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyrdzniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spdlce w ramach
premii. Przyczyni si¢ to do stymulowania stalej poprawy systemu zarzadzania Grupa
Spoiki, co w dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spofki i
wycene jej akcji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Z tych
wzgledow, wylaczenie prawa poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spoiki, a co
za tym idzie rOwniez akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia
ceny emisyjnej Akcji wpisujg si¢ w motywacyjny i1 premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe
Szczegotowe zasady subskrybowania i obejmowania Obligacji Serii R(i) zostang

ustalone w zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorcza warunkach emisji Obligacji Serii
R(i).

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbednych dla wprowadzenia
Akcji Serii W(i) do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
lub innym rynku regulowanym, na ktéorym sg lub beda notowane akcje zwykle na
okaziciela Spolki, w szczegdlnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serii W(1)
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oraz zawarcia w tym zakresie umowy lub uméw z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. lub innym uprawnionym podmiotem.

3. Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umoéw subemisyjnych, jakie uzna on
za konieczne lub wskazane w zwigzku z emisjg Obligacji Serii R(1) oraz Akcji Serii
W(i) na warunkach ustalonych przez Zarzad.

4. ,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce
sg otwarte dla klientow.

5. »Dzien Notowan” oznacza dzieh od poniedzialku do piatku, ktory jest dniem
sesyjnym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

6. sSzesnasty Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikow” oznacza
program motywacyjny przyjety Uchwalg nr 36 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w dniu 25 kwietnia 2017 .

7. Wykonanie uchwaty, w okreslonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi i1 Radzie
Nadzorczej.
WYNIKIT GEOSOWANIA:
Za: 84.215.038
Przeciw: 8.747.053
Wstrzymalo sie: 3.473.001

Nie oddano gltoso6w uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwala nr 38
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Szesnastego(b) Programu Motywacyjnego i Premiowego dla

Pracownikow
Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 21448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spétka”), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Szesnasty(b) Program Motywacyjny 1
Premiowy dla Pracownikéw (dalej ,,XVIb Program”) dla okreslonych kluczowych
pracownikow Spoiki oraz spofek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitalowo ze
Spoika (dalej ,,Grupa Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

XVIb Program jest kontynuacjg programow motywacyjnych zaadresowanych do osoéb
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikow majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalnos$ci prowadzonej przez Grupe¢ Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spotce
przez wyrdzniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XVIb Programu Zwyczajne
Walne Zgromadzenie przyjmuje niniejszag uchwate dotyczaca, w szczegodlnosci, emisji
imiennych obligacji Serii R(i1) z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii R(ii)”), ktore
zostang skierowane do podmiotu petnigcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik™), ktory
po spelieniu warunkow XVIb Programu bedzie zbywal Obligacje Serii R(il) osobom
uprawnionym do udzialu w XVIb Programie (dalej ,,Osoby Uprawnione w XVIb
Programie”). Obligacje Serii R(i1)) beda przyznawaly Osobom Uprawnionym w XVIb
Programie prawo poboru akcji zwyklych na okaziciela Serii W(ii), kazda o wartosci
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nominalnej 1 (jeden) zloty (dalej ,,Akcje Serii W(ii)”) z pierwszenstwem przed
akcjonariuszami Spotki. Szczegdlowe warunki realizacji XVIb Programu zostang okre§lone w
warunkach emisji Obligacji Serii R(i1) oraz uchwatach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwiazku z XVIb Programem Spotka wyemituje 28.000 (dwadziescia osiem tysigcy)
imiennych Obligacji Serii R(i1), kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) grosz, z ktorych
kazda bedzie uprawnia¢ do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu pigeciu) Akcji Serii
W(ii) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki.

2. Obligacje Serii R(i1) nie bedg oprocentowane.

3. Jezeli Akcje Serit W(ii) nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serii R(i1) w
terminie okre§lonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii W(i1) przeksztalci sie
w prawo do otrzymania kwoty pieni¢znej réwnej wartosci rynkowej akcji Spoiki z
dnia, w ktorym Akcje Serii W(i1) mialy by¢ wydane, pomniejszonej o ich ceng
emisyjng.

4. Obligacje Serii R(il) zostang wykupione przez Spotke w 2024 roku w dniu
przypadajacym dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty poprzez zaptate
kwoty pieni¢znej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji Serii R(i1). Jezeli dzien
przypadajacy dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie bedzie Dniem
Roboczym, Obligacje Serii R(ii) zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu.

5. Obligacje Serii R(i1) nie beda posiadaly formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii
R(i1) powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii R(i1) przez bank
lub dom maklerski i bedg przystugiwaly osobie wskazanej w niej jako witasciciel.

6. Obligacje Serii R(i1) beda niezabezpieczone w rozumieniu przepisoOw ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o
Obligacjach”).

§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

1. Obligacje Serii R(ii) zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia,
zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii R(ii) zostanie
przeprowadzona przez skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

2. Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii R(i1), jak réwniez termin
przyjecia propozycji nabycia Obligacji Serii R(i1) przez Powiernika zostanie okreslony
w warunkach emisji. Przydziatu Obligacji Serii R(i1) Powiernikowi dokona Zarzad.
Cena emisyjna Obligacji Serii R(i1) bedzie rowna ich wartos$ci nominalne;.

4. Za dzien emisji Obligacji Serii R(il) uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po
uprzednim ich opfaceniu w catosci.

5. Obligacje Serii R(i1) beda mogty zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji
nabycia zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii R(ii)
dojdzie do skutku, 1 w konsekwencji, XVIb Program zostanie wdrozony) wylacznie,
jezeli spetnig si¢ tacznie nastepujace warunki:

1. Szesnasty Program Motywacyjny 1 Premiowy dla Pracownikdw nie zostanie
wdrozony oraz

ii. Szesnasty(a) Program Motywacyjny i Premiowy dla PracownikOdw nie zostanie
wdrozony oraz
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iii. $rednia arytmetyczna najnizszej 1 najwyzszej ceny akcji Spotki na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w Dniu Notowan przypadajagcym w
3 (trzecig) rocznice daty niniejszej uchwaty bedzie rowna lub wyzsza niz 45 zi
(czterdziesci pig¢ zlotych) za jedng akcje Spoiki. Jezeli dzien przypadajacy w 3
(trzecig) rocznic¢ daty niniejszej uchwaty nie bedzie Dniem Notowan $rednia
arytmetyczna bedzie obliczona na podstawie najnizszej 1 najwyzszej ceny akcji
Spétki w Dniu Notowan bezposrednio poprzedzajacym ten dzien.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

1. Obligacje Serii R(i1) beda mogty by¢ zbyte i przeniesione przez Powiernika tylko na
Osoby Uprawnione w XVIb Programie. Osoby Uprawnione w XVIb Programie nie
beda miaty prawa zbycia Obligacji Serii R(ii).

2. Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii R(i1) moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w XVIb Programie najwczesniej w
pierwszym dniu Okresu Wykonania Opcji w XVIb Programie 1 nie pdzniej niz trzy dni
przed koncem Okresu Wykonania Opcji w XVIb Programie.

3. Powiernik bedzie sprzedawat Obligacje Serii R(ii)) Osobom Uprawnionym w XVIb
Programie po cenie rownej ich cenie nominalne;.

4.  Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii R(ii) bedzie skuteczne, o ile wraz ze
zlozeniem o$wiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana petna zaptata za
Obligacje Serii R(il) poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek
Powiernika wskazany w ofercie skierowanej do Osoby Uprawnionej w XVIb
Programie. O$wiadczenia Osob Uprawnionych w XVIb Programie niezgodne z
warunkami okreslonymi w ofercie Powiernika nie beda przyjete.

§ 5. Osoby Uprawnione w XVIb Programie

Osobami Uprawnionymi w XVIb Programie do nabycia wszystkich lub czgsci Obligacji Serii
R(i1) beda wylacznie osoby zarzadzajace, cztonkowie kadry kierowniczej i osoby majace
podstawowe znaczenie dla dziatalnosci Grupy Eurocash, zatrudnione 1 wykonujace swoje
obowigzki w okresie 3 lat poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku. Lista o0sob
zakwalifikowanych do Osob Wstepnie Uprawnionych w XVIb Programie do nabycia
Obligacji Serii R(i1) znajduje si¢ w Zalaczniku 6b do protokohu niniejszego Zgromadzenia.
Lista ta bedzie podstawag do ustalenia ostatecznej listy Oso6b Uprawnionych w XVIb
Programie do nabycia Obligacji Serii R(ii). Ostateczna lista Os6b Uprawnionych w XVIb
Programie begdzie obejmowata osoby wymienione na liscie jako Osoby Wstepnie Uprawnione
w XVIb Programie z wylaczeniem osob, ktorych zatrudnienie w Grupie Eurocash ustato oraz
z uwzglednieniem nowych oséb, ktorym prawo do nabycia Obligacji Serii R(ii) zostanie
przyznane w ramach nagrody za wyrdzniajace si¢ wyniki pracy (,Osoby Nagrodzone w
XVIb Programie”). Ostateczna lista Osob Uprawnionych w XVIb Programie zostanie
ustalona uchwatg Rady Nadzorczej, za§ w przypadku, gdy bedzie ona uwzglednia¢ réwniez
Osoby Nagrodzone w XVIb Programie, zostanie dodatkowo zatwierdzona uchwata Walnego
Zgromadzenia.

§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania AKcji Serii W(ii)

1. Posiadaczom Obligacji Serii R(i1) przyshuguje prawo subskrybowania i1 objecia Akcji
Serii W(i1)) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spolki w okresie od dnia
przypadajacego w 2022 r. w 5 (piata) rocznic¢ daty niniejszej uchwaly do dnia
przypadajacego w 2024 r. dzien przed (sid6dma) rocznicg daty niniejszej uchwaty
(,Okres Wykonania Opcji w XVIb Programie”). Jezeli pierwszy dzien Okresu
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Wykonania Opcji w XVIb Programie nie bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania
Opcji w XVIb Programie rozpocznie si¢ w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajagcym po tym dniu. Jezeli ostatni dzien Okresu Wykonania Opcji w XVIb
Programie nie b¢dzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XVIb Programie
zakonczy si¢ w ostatnim Dniu Roboczym przypadajagcym przed tym dniem.

Prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii W(ii) nie przystuguje Powiernikowi.

Jedna Obligacja Serii R(ii) daje pierwszenstwo do subskrybowania i objecia 25
(dwudziestu pigciu) Akcji Serii W(i1).

Obejmowanie Akcji Serii W(ii)) w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie
dokonywane w trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych o$§wiadczen
posiadaczy Obligacji Serii R(i1) skfadanych na formularzach przygotowanych przez
Spotke 1 poprzez oplacenie ceny emisyjne;.

Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszen wykazu objetych Akeji Serii W(ii)
do Sadu Rejestrowego Spotki w celu uaktualnienia wpisu kapitatu zaktadowego
zgodnie z art. 452 KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii R(ii) prawa do subskrybowania 1
objecia Akcji Serit W(i1) podwyzsza si¢ warunkowo kapital zakladowy Spoiki o
kwote nie wigksza niz 700.000 (siedemset tysigcy) ztotych poprzez emisje 700.000
(siedmiuset tysiecy) Akcji Serit W(i1) kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty
oraz o lacznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 700.000 (siedemset tysigcy)
zlotych.

Cena emisyjna jednej Akcji Serii W(ii) zostanie okreslona przez Rade Nadzorcza przy
zalozeniu, ze jej wysoko$¢ ma by¢ rowna S$redniej arytmetycznej najnizszej i
najwyzszej ceny akcji Spolki na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
w Dniu Notowan bezposrednio poprzedzajagcym date niniejszej uchwaty.

Akcje Serit W(ii) beda uczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nastepujacymi
postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii W(ii) zostang zapisane na rachunku papierow
wartosciowych najdalej w dniu dywidendy, Akcje Serii W(i1) uczestnicza
w zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku
obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym doszio do
zapisania ich na rachunku papieréw wartosciowych,

(1)) w przypadku, gdy Akcje Serii W(ii) zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych po dniu dywidendy, a Akcje Serit W(ii) uczestniczg w
dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w
ktorym zostaly zapisane na rachunku papierow wartosciowych.

Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji Serii W(i1) beda wylacznie posiadacze
Obligacji Serii R(i1) realizujagcy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii
W(ii).

§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza si¢ akcjonariuszy Spoétki od prawa poboru Obligacji Serii R(i1) oraz Akcji
Serii W(il) z uwagi na fakt, ze jest to uzasadnione interesem Spoiki zgodnie z
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przedstawiong Walnemu Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktérg Walne Zgromadzenie
przyjmuje 1 ktorej tres¢ zostaje wlaczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

,»Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(i1), Obligacji
Serii M, Obligacji Serii M(1), Obligacji Serit M(ii), Obligacji Serii N, Obligacji Serii
N(i), Obligacji Serii N(ii), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(i), Obligacji Serii O(ii),
Obligacji Serii P, Obligacji Serii P(1), Obligacji Serii P(i1), Obligacji Serii R, Obligacji
Serii R(1), Obligacji Serii R(i1) (lacznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akcji Serii
P(i), Akcji Serii P(ii), Akcji Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii), Akcji Serii S,
Akcji Serii S(i), Akcji Serii S(ii), Akcji Serii T, Akcji Serii T(i), Akcji Serii T(ii),
Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akcji Serii U(ii), Akcji Serii W Akcji Serii W(i) i
Akcji Serit W(i1) (facznie ,,Akcje”) jest wdrozenie 1 wykonanie kolejnym Programow
Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikow, ktoére maja stworzy¢ dodatkowe
mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych pracownikéw Eurocash S.A.
(,,Spotka” lub ,Eurocash”) 1 Grupy Eurocash. Uczestnicy Programoéw beda
motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy Eurocash oraz
beda miaty motywacje, by nie odejs¢ z Grupy Eurocash w dtuzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyrdzniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spdlce w ramach
premii. Przyczyni si¢ to do stymulowania stalej poprawy systemu zarzadzania Grupa
Spoiki, co w dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spotki 1
wycene jej akcji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Z tych
wzgledow, wylaczenie prawa poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spoiki, a co
za tym idzie rOwniez akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia
ceny emisyjnej Akcji wpisujg si¢ w motywacyjny i1 premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe

Szczegotowe zasady subskrybowania i1 obejmowania Obligacji Serii R(ii) zostang
ustalone w zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorcza warunkach emisji Obligacji Serii
R(ii).

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbednych dla wprowadzenia
Akcji Serii W(i1) do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
lub innym rynku regulowanym, na ktorym sg lub beda notowane akcje zwykle na
okaziciela Spotki, w szczegdlnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serii W(ii)
oraz zawarcia w tym zakresie umowy lub uméw z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. lub innym uprawnionym podmiotem.

Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umoéw subemisyjnych, jakie uzna on
za konieczne lub wskazane w zwigzku z emisjg Obligacji Serii R(i1) oraz Akcji Serii
W(ii) na warunkach ustalonych przez Zarzad.

,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce
sg otwarte dla klientow.

,Dzien Notowan” oznacza dzien od poniedziatku do piatku, ktory jest dniem
sesyjnym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

sSzesnasty Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikow” oznacza
program motywacyjny przyjety Uchwalg nr 36 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w dniu 25 kwietnia 2017 .
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»Szesnasty(a) Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikow” oznacza
program motywacyjny przyjety Uchwalg nr 37 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w dniu 25 kwietnia 2017 .

Wykonanie uchwaty, w okreslonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej.

WYNIKI GEOSOWANIA:

Za: 84.215.038
Przeciw: 8.747.053
Wstrzymalo sie: 3.473.001

Nie oddano gltoso6w uznanych za niewazne.

Liczba akcji obecnych: 96.435.092

Laczna liczba akcji, z ktorych oddano glosy: 96.435.092, co stanowi 69,29% w ogoélnej liczbie
wyemitowanych akcji wedtug stanu na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
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