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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

\ Okres 12 miesiec Okres 12 miesiec
(u by h iz zakonczony 31-12-281% zakonczony 31-12-2?)1‘5l
Przychody ze sprzedazy 6.2 502 978 290 954

Pozostate przychody operacyjne 6.4 6 296 10 277
Amortyzacja 63 925 48 929
Zuzycie materiatow i energii 20602 13430
Ustugi obce 347 202 152 397
Podatki i optaty 1650 654
Wynagrodzenia 6.11 63 438 43 887
Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 6.11 13 521 10 500
Pozostate koszty rodzajowe 6 961 14 517
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 43 395 33899
Pozostate koszty operacyjne 6.6 89417 4066
Koszty operacyjne ogétem 6.5 650 111 322 279
Strata na dziatalnosci operacyjnej (140 837) (21 048)
Przychody finansowe 6.7 10 889 10 264
Koszty finansowe 6.8 58 500 28 668
Udziaty w zyskach jednostek stowarzyszonych
wycenianych metodg praw wtasnosci (163) (611)
Strata przed opodatkowaniem (188 611) (39 963)
Podatek dochodowy 7 58 196 (33 862)
Strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej (246 807) (6101)
Przypadajaca akcjonariuszom podmiotu dominujacego (196 340) 4273
Przypadajgca udziatom niedajacym kontroli (50 467) (10 374)
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 10 (249 346) (35 843)
Strata netto (496 153) (41 944)
Pozostate catkowite dochody netto
Réznice kursowe z przeliczen jednostek zagranicznych (9924) 7567
Zalsxgé%e kursowe zwigzane z inwestycjami w jednostkach 6.9 (15 916) (5734)
Pozostate catkowite dochody netto razem (25 840) 1833
Przypadajgce akcjonariuszom podmiotu dominujacego (17 236) 4 067
Przypadajace udziatom niedajacym kontroli (8604) (2234)
Suma catkowitych dochodow (521 993) (40 111)
Strata netto przypadajaca:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (339 114) (4 747)
Udziatom niedajacym kontroli (157 039) (37197)
Suma catkowitych dochodéw przypadajaca:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego (356 350) (680)
Udziatom niedajacym kontroli (165 643) (39 431)
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Strata na akcje przypadajaca Akcjonariuszom podmiotu
dominujacego

Z dziatalno$ci kontynuowane;j

Zwykly (25,29) 0,55

Rozwodniony (25,29) 0,55
Z dziatalno$ci zaniechanej

Zwykly (18,39) (1,16)

Rozwodniony (18,39) (1,16)
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej

Przypadajaca akcjonariuszom podmiotu dominujacego (196 340) 4273

Przypadajaca udziatom niedajacym kontroli (50 467) (10 374)
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej

Przypadajaca akcjonariuszom podmiotu dominujacego (142 774) (9020)

Przypadajaca udziatom niedajacym kontroli (106 572) (26 823)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA ('000 PLN) Nota 31-12-2016 31-12-2015
Aktywa trwate 641 239 862 475
Wartos¢ firmy 12 1402 44 498
Pozostate aktywa niematerialne 13 128 401 157 869
Rzeczowe aktywa trwate 11 458 198 524 939
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoinych przedsiewzieciach 15 1904 2 146
Dtugoterminowe aktywa finansowe 17 48 445 70 307
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 7 2272 61187
Pozostate aktywa trwate 16 617 1529
Aktywa obrotowe 305 462 575 537
Zapasy 19 22174 19 835
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 18 120 5173
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20 252 494 365 768
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 1236 5276
Inne aktywa obrotowe 16 5557 14 527
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 21 23 881 164 958
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 10.4 2312 -
Aktywa razem 949 013 1438 012
PASYWA ('000 PLN) Nota 31-12-2016 31-12-2015
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 22 7764 7764
Kapitat zapasowy 23 442 001 442 001
Zyski zatrzymane 24 (149 411) 194 707
Réznice kursowe z konsolidacii (3 366) 13870
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 296 988 658 342
Udziaty niedajace kontroli 25 142 496 303 059
Suma kapitatéow wiasnych 439 484 961 401
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 28 10729 20 508
Pozostate rezerwy diugoterminowe i przychody przysztych okreséw 32 876 950
Obligacje 29 - 119190
Dotacje rzadowe 43 15 283 13 243
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 7 6 895 13 436
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 30 25539 24 426
Suma zobowiazan dtugoterminowych 59 322 191 753
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 33 220 669 201 854
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 28 31307 12712
Obligacje 29 141 573 38 948
Dotacje rzadowe 43 3512 3870
BieZace zobowigzania podatkowe 7 2321 8 389
Pozostate rezerwy krétkoterminowe i przychody przysztych okreséw 32 12 855 4533
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 30 37 045 14 552
Zobowigzania zwigzane bezposrednio ze sktadnikami aktywow 104 925
sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy '
Suma zobowigzan krétkoterminowych 450 207 284 858
Suma zobowigzan 509 529 476 611
Pasywa razem 949 013 1438 012
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 12 Okres 12
(W tys. z1) Mg | TIESRET) R
zakonczony | zakoriczony
31-12-2016 |  31-12-2015
Strata za rok obrotowy (521 993) (40 111)
Korekty: 436 446 70 006
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 53 808 (30 183)
w tym ujete w dziatalnosci zaniechanej 10.2 (4 388) 3679
Koszty / (przychody) finansowe ujete w wyniku 56 508 30 046
w tym ujete w dziatalnodci zaniechanej 10.2 3779 103
Amortyzacja i umorzenie aktywdw trwatych 79 534 69 729
w tym ujete w dziatalno$ci zaniechanej 6.10 15 609 20 800
Odpisy aktualizujgce naleznosci, rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne 246 433 414
w tym ujete w dziatalnosci zaniechanej 10.2 159 487 61
Udzialy w zyskach jednostek konsolidowanych metoda praw wtasnosci 163 -
Zmiany w kapitale obrotowym: 50 022 54121
(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda nalezno$ci handlowych oraz pozostatych
nalezno$ci 34 24 300 4747
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow (2.338) 2015
(Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostalych aktywow 9 881 11 356
Zwiekszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan (poza kredytami i pozyczkami) 34 7326 36 090
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw, przychodéw przysztych okreséw i dotacji 10 853 (87)
Srodki pienigzne (wydane) / wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (35 525) 84 016
Zaptacone odsetki (16 242) (13 916)
Zaptacony podatek dochodowy (2.869) (8492)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (54 636) 61608
Przeplywy pieniezne z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Otrzymane odsetki 294 -
Przeplywy z tytutu udzielonych pozyczek 4 3595
Ptatno$ci za rzeczowe aktywa trwate (67 383) (140 986)
Ptatno$ci za aktywa niematerialne (21611) (25 968)
__ Przeptywy netto z tytutu zakupu udziatow/akcji - (22 058)
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwigzku z dziatalnoscia
inwestycyjna (88 696) (185 417)
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej
Przeptywy z tytutu sprzedazy udziatéw w spétkach zaleznych nie powodujace;
utraty kontroli - 213 745
Przeptywy z tytutu instrumentéw finansowych (CIRS) (2 458) -
Przeplywy z tytutu kredytow bankowych 10 406 27 541
Przeplywy z tytutu emisji obligacji (17 500) (18 569)
Przeplywy z tyt. uméw leasingu finansowego 11 807 (14 912)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 2255 207 805
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (141 077) 83 995
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 164 958 80 963
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 23 881 164 958
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Kapitat zapasowy ze Réznice Zysk (strata) z | Przypadajace | Przypadajace

Kapitat sprzedazy akcji lat ubiegtych | akcjonariuszom udziatom Kapitat wtasny

(w tys. zl) . - kursowe z . : . oo .
podstawowy | powyzej ich wartosci ... |orazbiezacego jednostki niedajacym ogodtem
: . konsolidacji Lo .
nominalnej okresu dominujacej kontroli

Na dzien 01.01.2015 7764 442 118 9 803 149 522 609 207 180 457 789 664
Catkowite dochody - 4 067 (4747) (680) (39 432) (40 112)
Emisja akciji (117 117 - -
Objecie udziatéw w jednostkach zaleznych z )
udziatowcem mniejszo$ciowym/znaczacym inwestorem 90 490 90 490
Zmiana kapitatu mniejszo$ci w zwigzku ze zmiang
struktury wlasnosci spotek zaleznych (8 966) (8 966) 8 966
Zbycie czesciowe udziatéw w spétkach zaleznych nie
powodujace utraty kontroli - - 58 781 58 781 62 578 121359
Na dzien 31.12.2015 7764 442 001 13 870 194 707 658 342 303 059 961 401
Na dzien 01.01.2016 7764 442 001 13 870 194 707 658 342 303 059 961 401
Catkowite dochody - - (17 236) (339 114) (356 350) (165 643) (521 993)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (1507) (1507) 1507 -
Rozliczenia dotyczace nabycia spotek 76 76 - 76
Zmiana kapitatu mniejszo$ci w zwigzku ze zmiang (3573) (3573) 3573
struktury wlasnosci spotek zaleznych
Na dzien 31.12.2016 7764 442 001 (3 366) (149 411) 296 988 142 496 439 484
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Dodatkowe informacje i objasnienia

1.1. Informacje o jednostce dominujacej

Spétka Integer.pl S.A. (,Spdtka dominujaca’, ,Spotka”, ,Emitent”) zostata utworzona na mocy Aktu Notarialnego z dnia
9 grudnia 2002 roku. Dnia 19 marca 2007 roku Spétka zostata przeksztatcona ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig
w spétke akcyjna.

Spétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000276519. Spétce nadano numer statystyczny
REGON 356590980. Siedziba spdtki miesci sie w Krakowie, ul. Malborska 130.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Integer.pl S.A. jest produkcja i sprzedaz
Paczkomatdw® oraz dziatalno$¢ holdingowa polegajaca na zarzadzaniu Grupg Integer.pl.

Integer.pl S.A. jest Spdtka dominujaca Grupy Kapitatowej Integer.pl (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”).

Spétka Integer.pl S.A. notowana jest na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Historyczne informacje finansowe Grupy obejmujg okres zakoriczony w dniu 31 grudnia 2016 roku.

Firma: Integer.pl Spdtka Akcyjna
Siedziba: Krakow

Adres: ul. Malborska 130, 30-624 Krakow
Regon: 356590980

NIP: 678-28-81-784

KRS: 0000276519

Kapitat Zaktadowy na dzieh 25 kwietnia 2016 r. 7764 217,00 t

Numer telefonu: +48 1261998 00

Numer telefaksu: +48 12619 98 01

E-mail: biuro@integer.pl

Adres internetowy: www.integer.pl

Audytor: Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.
Czas trwania spotki: Nieokre$lony

Organami spétki Integer.pl S.A. zgodnie ze Statutem sg;
e Walne Zgromadzenie,
e Rada Nadzorcza,

e Zarzad.


mailto:biuro@integer.pl
http://www.integer.pl/
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Zarzad Spotki:

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do dnia publikaciji niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sktad Zarzadu

Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

Funkcja Zarzad Splélki Zarzad Splélki Zarzad Sp'éiki
w Zarzadzie Spoiki w okresie w okresie w okresie .
Integer.pl S.A. od 01.01.2016 od 01.07.2016 od 05.(.)7.2(.).16 do dnia
do 30.06.2016 do 04.07.2016 publikacji raportu
Prezes Zarzadu Rafat Brzoska Rafat Brzoska Rafat Brzoska
Wiceprezes Zarzadu Krzysztof Kotpa Krzysztof Kotpa Krzysztof Kotpa
Wiceprezes Zarzadu - - Marcin Pulchny
Czlonek Zarzadu Rossen Hadjiev - -

Rada Nadzorcza:

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do dnia publikacji niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sktad Rady

Nadzorczej Spotki dominujgcej ulegt zmianie. Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej obrazuje ponizsza tabela:

. Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Rada Nadzc?rcza
Funkcja w okresie w okresie w okresie W okresie
v Rf';i'ee':a‘l’zs":ze‘ od 01.01.2016 0d 01.02.2016 od 30.06.2016 d°°:n1i:'°7ﬁ::;:c.i
ger-p do 31.01.2016 do 29.06.2016 do 13.07.2016 publikacy
raportu
Przewodniczacy Wiestaw Latata Wiestaw tatata - Wiestaw tatata
Wiceprzewodniczacy | Arkadiusz Jastrzebski | Arkadiusz Jastrzebski - K Kizysztof
aczmarczyk
Sekretarz - Krzysztof - Marek Przytulski
Kaczmarczyk
Czlonek Rady Andrzej Szumariski Andrzej Szumanski Wiestaw Latata Andrzej Szumanski
Nadzorczej
Cztonek RaQy Anna lzydorek- Anna Izydorek- Krzysztof Andrzej Soczek
Nadzorczej Brzoska Brzoska Kaczmarczyk
Cztonek RaQy Krzysztof i Marek Przytulski i
Nadzorczej Kaczmarczyk
Czlonek Rady - - Andrzej Szumanski -
Nadzorczej
Czlonek RaQy - - Andrzej Soczek -
Nadzorczej

W dniu 1 lutego 2016 r. Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru dotychczasowego czionka Rady Nadzorczej Pana
Krzysztofa Kaczmarczyka na stanowisko Sekretarza Rady Nadzorcze;.

W zwigzku z wygasnieciem mandatow czionkéw Rady Nadzorczej Il kadencji, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki dnia 30 czerwca 2016 r. podjeto uchwaty w przedmiocie powotania Rady Nadzorczej Spétki IV kadencii
w skiadzie: Pan Wiestaw tatata, Pan Krzysztof Kaczmarczyk, Pan Andrzej Szumanski, Pan Andrzej Soczek, Pan Marek
Przytulski.

W dniu 14 lipca 2016 r. Rada Nadzorcza powotata Pana Wiestawa tatata na stanowisko Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, natomiast Pan Krzysztof Kaczmarczyk objat stanowisko Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

Réwnocze$nie na stanowisko Sekretarza Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Marek Przytulski.
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Komitet Wynagrodzeri i Komitet Audytu:

W dniu 1 lutego 2016 r. Rada Nadzorcza Spétki dominujacej powotata Komitet Audytu i Komitet Wynagrodzen.

Skiady Komitetéw przedstawia ponizsza tabela:

Komitet Wynagrodzen Komitet Wynagrodzen Komitet Audytu
w okresie w okresie w okresie
od 01.02.2016 od 14.07.2016 od 01.02.2016
do 13.07.2016 do dnia publikacji raportu do dnia publikacji raportu
Anna Izydorek-Brzoska Marek Przytulski Krzysztof Kaczmarczyk
Arkadiusz Jastrzebski Krzysztof Kaczmarczyk Wiestaw Latata

Andrzej Szumanski

Andrzej Soczek

Andrzej Szumanski

Wykaz Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub po$rednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby

posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosdw z nich wynikajacych

i ich procentowego udziatu w ogélInej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawia ponizsza tabela.

Stan na Stan na Stan na dzien
31 grudnia 2016 r. 31 grudnia 2015 . publikacji raportu
L.p. Akcjonariusz % ogoélnej % ogoélnej % ogélnej
. . | liczby akeji . . | liczby akeji . " liczby akcji
Liczba akcji i glosow na Liczba akcji i glosow na Liczba akcji i glosow na
WZA WzA WzA
Pan Rafat Brzoska wspoinie
1. z podmiotem zaleznym 2328 384 29,99% 2328 384 29,99% 2328 384 29,99%
A&R Investments Limited (1)
Pan Krzysztof Kofpa
wraz z podmiotami zaleznymi 0 0 0
2. L.S.S. Holdings Limited oraz L.S.S. 417 523 5,38% 417 523 5,38% 417 523 5,38%
Slovakia k.s. (2)
3. Generali OFE 771440 9,94% 675090 8,69% 771440 9,94%
4. Aegon OFE (3) 775550 9,99% 649 970 8,37% 791440 10,19%
5. Aviva OFE (4) 426 315 5,49% 426 315 5,49% 246121 3,17%
6. Nationale-Nederlanden OFE i DFE (5) 401 951 5,18%
7. Quercus TFI (6) 568 770 7,33%
8. Pozostali akcjonariusze 3045005 39,21% 3 266 935 42,08% 2238588 28,82%
Razem ilo$¢ akcji 7764217 100,00% 7764217 100,00% 7764 217 100,00%

(1) Na dzien 31 grudnia 2016 r. Pan Rafat Brzoska posiadat bezposrednio 24 965 akcji stanowigcych 0,32% ogdlnej liczby

akcji i gtoséw na WZA Emitenta oraz posrednio za posrednictwem A&R Investments Limited 2 303 419 akcji stanowiacych

29,67% ogolnej liczby akcji i gtosow na WZA Emitenta.

(2) Na dzien 31 grudnia 2016 r. Pan Krzysztof Kotpa posiadat bezpo$rednio 6 600 akcji stanowigcych 0,09% ogdlnej liczby

akgji i gtoséw na WZA Emitenta oraz posrednio za posrednictwem L.S.S. Holding Limited 350 923 akcji stanowigcych 4,52%

ogolnej liczby akcji i gtosow na WZA Emitenta oraz posrednio za posrednictwem L.S.S. Slovakia k.s. 60 000 akcji

stanowigcych 0,77% ogolne;j liczby akcji i gtoséw na WZA Emitenta.

(3) Stan akcji na dzien publikacji raportu oraz na dzien 31 grudnia 2016 r. wskazany na podstawie listy akcjonariuszy

uprawnionych do uczestnictwa na WZA Spétki dominujacej z dnia 30 czerwca 2016 r. Natomiast stan akcji na dzien
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31 grudnia 2015 r. wskazany na podstawie listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa na WZA Spotki dominujacej z
dnia 23 grudnia 2015r.

W dniu 6 marca 2017 r. Aegon OFE poinformowat o zwigkszeniu stanu posiadania akcji Emitenta powyzej 10% gtoséw.
Wedtug stanu na dzien 3 marca 2017 r. Aegon OFE posiadat 791 440 akcji Spotki, co stanowito 10,19% ogdline;j liczby akc;ji
i gtosow na WZA Emitenta.

(4) Stan akcji na dzien publikacji raportu oraz na dzien 31 grudnia 2016 r. wskazany na podstawie listy akcjonariuszy
uprawnionych do uczestnictwa na WZA Spétki dominujacej z dnia 30 czerwca 2016 r. Natomiast stan akcji na dzien
31 grudnia 2015 r. wskazany na podstawie listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa na WZA Spétki dominujacej
z dnia 1 czerwca 2015 .

Na dziet 29 marca 2017 r. Aviva OFE zmniejszyta udziat w ogéinej liczbie gtosow w Spétce ponizej 5%. Po rozliczeniu
transakcji na dzien 31 marca 2017 r. Aviva OFE posiadat 246 121 akcji Spotki, stanowigcych 3,17% ogdinej liczby akcii
i gtoséw na WZA Emitenta.

(5) Na dzien 6 marca 2017 r. Nationale-Nederlanden OFE i DFE staly sie posiadaczami 401 951 akcji Spotki, co stanowito
5,18% ogdlnej liczby akcji i gtoséw na WZA Emitenta.

(6) W dniu 12 kwietnia 2017 r. Quercus TFI zwiekszyt udziat do 565 770 akcji stanowigcych 7,29% ogdlnej liczby akcji
i gtoséw na WZA Emitenta. Dodatkowo w dniu 13 kwietnia 2017 r. Quercus TFI zwigkszyt udziat o kolejne 3 000 akcji.
Na dzien publikacji sprawozdania Quercus TFI posiadat facznie 7,33% ogoinej liczby akcji oraz gtoséw na WZA Emitenta.
Ponadto na Wezwanie (szczegoty w nocie 3.1) zakorczone 21 kwietnia 2017 r. odpowiedzieli akcjonariusze reprezentujacy
ponad 60,01% akcji, co oznacza iz Spdtka Al Prime (Luxembourg) Bidco S.a r.l., spétka akcyjna prawa luksemburskiego
z siedzibg w Luksemburgu, przy 2-4, rue Beck, L-1222 Luxembourg, zarejestrowana w luksemburskim rejestrze handlowym
(Registre de Commerce et des Sociétés) pod numerem B212400 (,Wzywajacy 1”) oraz Pan Rafat Brzoska, adres ul. Malborska
130, 30-624 Krakow (,Wzywajacy 2) (Wzywajacy 1 i Wzywajacy 2 tacznie jako ,Wzywajacy”) w momencie rozliczenia Wezwania
(26 kwietnia 2017 r.) beda kontrolowac facznie ponad 90% ogdinej liczby akcji i gtoséw na WZA Emitenta.

1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Integer.pl to czotowa polska grupa oferujgca kompleksowe rozwigzania logistyczne gtéwnie dla klientow

z branzy e-commerce.

Priorytetem Grupy Kapitatowej Integer.pl sg inwestycje w najnowocze$niejsze technologie. Pozwalajg one na intensywny

i systematyczny rozwoj spotek nalezacych do Grupy, a tym samym wzrost ich konkurencyjnosci rynkowe;j.

Atutem Grupy Kapitatowej Integer.pl jest do$wiadczenie i know-how, wiasne struktury organizacyjne oraz rozbudowane,
nowoczesne zaplecze techniczno-logistyczne. Przewage konkurencyjng spdtek wchodzacych w sktad Grupy stanowig takze:
proaktywna strategia biznesowa oparta na rozwoju w obszarach niedostrzeganych przez innych operatordw logistycznych

z wykorzystaniem innowacyjnych narzedzi i rozwigzan.

Profil dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Integer.pl skupia si¢ wokét nastepujacych segmentéw:

>  Segment kurierski - ogdlnopolskie ustugi logistyczne gtéwnie dla klientéw branzy e-commerce polegajace
na dostarczaniu paczek kurierskich (,do drzwi”) w oparciu o zlecenia klientéw spoza Grupy Kapitatowej Integer.pl oraz
ustugi dostarczania paczek paczkomatowych w Polsce (logistyka paczek do paczkomatow), Swiadczone dla segmentu

paczkomatowego realizowane przez spétki zalezne: Inpost S.A. oraz Inpost Express Sp. z 0.0.
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> Segment paczkomatowy obejmujacy gtownie ustugi paczkowe dla branzy e-commerce oraz klientow
indywidualnych w oparciu o sie¢ Paczkomatéw® — automatycznych urzadzen do catodobowego nadawania i odbierania
przesytek przez 7 dni w tygodniu. Projekt zarzadzany jest w Polsce przez spdtke InPost Paczkomaty Sp. z o.0.,
natomiast za miedzynarodowy rozwdj ustugi catodobowego nadawania i odbierania przesytek oraz budowe sieci

Paczkomatéw® odpowiedzialna jest spotka easyPack Sp. z o.0.
>  Segment pozostaty obejmujacy:

= Produkcje i ustugi serwisu obejmujace produkcje i sprzedaz Paczkomatdw®, jak rowniez urzadzen o podobnym
charakterze np. pralniomaty, lodéwkomaty oraz ustugi serwisowania tychze urzadzen. Sprzedaz tych urzadzen
oraz ustugi serwisu realizowana jest zaréwno do spétek Grupy Kapitatowej, jak rowniez do zewnetrznych

kontrahentéw. Dziatalno$¢ ta prowadzona jest przez spdtke Integer.pl S.A.

= Uslugi w zakresie szeroko rozumianej obstugi klienta - customer service realizowane za posrednictwem spétki

zaleznej InSupport Center Sp. z 0.0.

= Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa w zakresie rozwoju urzadzen oraz systemow informatycznych prowadzone

gtdéwnie w ramach spotki zaleznej InltTec Sp. z 0.0., oraz Integer.pl S.A.

= Uslugi wsparcia obejmujace: ustugi zarzadzania projektami (realizowane przez Integer.pl S.A.), ustugi
administracyjne $wiadczone dla catej Grupy Kapitatowej przez spotke zalezng Integer Group Services
Sp. z 0.0. oraz ustugi marketingowe $wiadczone dla catej Grupy Kapitatowej przez spétke zalezng Verbis Alfa

Sp. z 0.0., ustugi wsparcia systemow IT $wiadczone dla catej Grupy przez spétke zalezna InltTec Sp. z o.0.

>  Segment listowy sktadajacy sie z dziatalnosci kontynuowanej (dziatalnos¢ listowa w obszarze $wiadczonych ustug
e-commerce {j.: list polecony e-commerce”, ,Allelist” oraz ,Smartcourier’) oraz dziatalnosci zaniechanej w 2016 r. (ustugi
polegajace na dostarczaniu listow zwyktych, listéw poleconych oraz przekazow pienieznych), realizowane przez spotki
zalezne: InPost S.A., Polska Grupa Pocztowa S.A. (,PGP S.A.") oraz InPost Finanse Sp. z 0.0. W ninigjszym
sprawozdaniu dziatalno$¢ w zakresie tradycyjnych przesytek listowych innych niz e-commerce wykazana zostata jako
dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z MSSF.

1.3. Sktad Grupy

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Integer.pl S.A. obejmuje spétke Integer.pl S.A. jako
jednostke dominujaca oraz jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Integer.pl na dzien 31 grudnia 2016 r. wedtug

ponizszego schematu:

13



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Integer.pl za rok 2016
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100% - integer. pl 200% - integer.pl 100% - integer.pl 100% - integer.pl 100% - integer.pl
INSupport Center sp. 0.0, | | Integer Group Services sp.z 0.0, onedick Investment sp. z o.o. InPost dia Brasil logistica & lacacsno

100% - integer.pl : 100% - integer.pl 100% - integer.pi de equipamentos LTDA (BR)

20% - integer.pi
¥

4AM Technology sp. 2 0.0 b= InQuibit 5p. z 0w, Meoclick sp. 7 0.0

100% - integer.pl 49% - Integer. pl o598 - Onedlick investment
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W sktad Grupy na dziefi 31 grudnia 2015 r. wchodzita spétka dominujaca Integer.pl S.A. oraz nastepujace spétki zalezne:

Integer.pl S

1

A-Tach sp. 20.0. - InftTec sp. 2 o.o. InTicket sp. Z 0.0,
100% - integer-pl 100% - integer-pl 100% - integer. pl
> InSupport Center sp. 2 0.0 ] Pralniomaty sp. Z 0.0, Towaroteka sp. T 0.0,
100% - integer-pl 100% - integer-pl 100% - integer.pl
3 InPost EXPress sp. £ 0.0, L] INteger Group Services sp. 0.0, Onedick Investment sp. z oo,
100% - integer-pl 100% - integer-pl 100% - integer. pl
InPost Paczkomaty sp. z 0.0,
55,55% - integer.pl
y
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200% - integer.pl
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200% - integer.pl

InPost do Brasil logistica & locomo
de equipamentos LTDA (B8)
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W okresie sprawozdawczym Granatana Limited wykupita od udziatowca mniejszosciowego 10% udziatéw Giverty Holding
Limited oraz Integer.pl S.A. sfinalizowata transakcje przejecia udziatow w spétce 4M Technology Sp. z 0.0. i tym samym
objeta 100% udziatow tej spotki. Ponadto w 2016 r. zostaly zatozone cztery nowe spétki: InTicket Sp. z 0.0., Dyskontownia
Sp. z 0.0. (dawniej: Towaroteka Sp. z 0.0.), Oneclick Investment Sp. z 0.0. oraz Neoclick Sp. z 0.0. Szczegoétowe informacje
w tym zakresie ujawniono w nocie 47.

Dokfadna informacja na temat poszczegélnych jednostek zostata zawarta w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci Grupy

Kapitatowej Integer.pl za 2016 rok.

1.4. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski zioty jest walutg
sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ziotych chyba,

ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadno$cia.

2. Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Podstawa sporzadzenia:

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$éci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji
Europejskiej (dalej ,MSSF”).

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sg
spdjne z zasadami opisanymi w zbadanym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Integer.pl za rok

zakonczony 31 grudnia 2015 r. sporzadzonym wedtug MSSF.

Segment operacyjny jest czescig skitadowa Grupy, ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze
uzyskiwa¢ przychody i ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi Grupy.

Grupa prezentuje segmenty operacyjne zgodnie z przyjetymi wewnetrznie zasadami rachunkowosci zarzadczej stosowanymi przy
sporzadzaniu okresowych raportéw zarzadczych. Raporty te analizowane sa regulamie przez Zarzad spétki Integer.pl S.A., ktory

zostat zidentyfikowany jako naczelny decydent w sprawach operacyjnych.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Integer.pl za rok 2016 skiada sie¢ ze skonsolidowanego

sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego zestawienia

zmian w kapitatach wiasnych, skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych oraz not objasniajacych.
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Zmiany do istniejacych standardow i interpretacja zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Grupy
za 2016 rok

Nastepujace zmiany do istniejacych standardow wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

(RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w zycie po raz pierwszy w niniejszym sprawozdaniu finansowym
Grupy za 2016 rok:

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatow
w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych
przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji - zatwierdzone w UE w dniu
22 wrzes$nia 2016 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po
tej dacie),

Zmiany do MSSF 11 ,Wspoélne ustalenia umowne” - Rozliczanie nabycia udziatbw we wspélnych operacjach -
zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sig 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien - zatwierdzone
w UE w dniu 18 grudnia 2015 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 r. lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 , Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 r. (obowigzujace w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Uprawy roslinne - zatwierdzone w UE
w dniu 23 listopada 2015 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r.
lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: skiadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 r. (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lutego 2015 r. lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - Metoda praw wiasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 r. (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie).

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia
2014 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 r. lub po tej dacie),
Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodno$ci i usci$lenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 r. (obowigzujace

w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie).

WyZej wymienione zmiany do istnigjacych standardéw nie mialy istotnego wplywu na niniejsze sprawozdanie finansowe
Grupy za 2016 rok.
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Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow, jakie zostaly juz wydane przez RMSR i zatwierdzone przez

UE, ale jeszcze nie weszly w Zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujace nowe standardy oraz zmiany do standardéw zostaty wydane

przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE przy czym nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 r. (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie),

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15” -
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrze$nia 2016 r. (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie

1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie).

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow wydane przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone

do stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych przez Rade

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw, oraz zmian

do standardéw oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 21 kwietnia 2017 r. nie zostaty jeszcze zatwierdzone

do stosowania w UE:

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalno$ci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF
14,

MSSF 16 ,,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po
tej dacie),

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatno$ci na bazie akcji (obowigzujace
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
LInstrumenty ubezpieczeniowe” (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 r. lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” — SprzedaZ lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem oraz pozniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata
odroczona do momentu zakoriczenia prac badawczych nad metoda praw wiasnosci),

Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”
(obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych” - Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r. lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
niezrealizowanych strat (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r. lub
po tej dacie),

Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych (obowigzujace

w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie),
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e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzujg w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r. lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujq
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie),

o Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujaca w odniesieniu do

okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie).

Szczegotowa analiza wptywu powyzszych zmian w MSSF nie zostata jeszcze ukoriczona. Zarzad Spotki dominujacej
przewiduje, ze zastosowanie MSSF 15 i MSSF 16 moze wywrze¢ w przyszto$ci znaczacy wptyw na kwoty i ujawnienia
prezentowane w sprawozdaniu finansowym Grupy. Nie ma jednak mozliwosci przedstawienia wiarygodnych danych
szacunkowych dotyczacych oddziatywania MSSF 15 i MSSF 16, dopoki Grupa nie przeprowadzi szczeg6towej analizy w tym

aspekcie.

Wedtug szacunkow Grupy, wiw nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw, za wyjatkiem MSSF 15 i MSSF 16
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.
Jednocze$nie nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywdw
i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE. Wedtug szacunkéw Grupy,
zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywdw lub zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete

do stosowania na dzien bilansowy.
3. Gloéwne zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe Kapitatowa

3.1. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢
przysziosci. Fundamentainym wydarzeniem, na ktérym Zarzad Spétki dominujacej opart swojg pozytywng ocene o mozliwosé
kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg w okresie kolejnych dwunastu miesiecy bylo pozytywnie
zakonczone w dniu 21 kwietnia 2017 r. wezwanie na zakup akcji jednostki dominujacej. Zgodnie z otrzymang w dniu 24 kwietnia
2017 r. informacjg od Al Prime (Luxembourg) Bidco S.a r.l., - Spdtka Al Prime (Luxembourg) Bidco S.ar.l., spétka akcyjna prawa
luksemburskiego z siedzibg w Luksemburgu, przy 2-4, rue Beck, L-1222 Luxembourg, zarejestrowana w luksemburskim rejestrze
handlowym (Registre de Commerce et des Sociétés) pod numerem B212400 (,Wzywajacy 1”) oraz Pan Rafat Brzoska, adres
ul. Malborska 130, 30-624 Krakéw (,Wzywajacy 27) (Wzywajacy 1 i Wzywajacy 2 facznie jako ,Wzywajacy”), w zwigzku
z zakoriczonym 21 kwietnia 2017 r. Wezwaniem nabyli tacznie ponad 90% akcji jednostki dominujacej. Jednoczesnie Wzywajacy
poinformowali Zarzad Spétki dominujgcej beda kontynuowaé dziatania majace na celu wykup pozostatych akcji, jak rowniez bedg
dazy¢ do catkowitego wycofania Spétki z Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie. Efektem pozytywnie zakoriczonego
wezwania bedzie dokapitalizowanie Grupy poprzez podniesienie kapitatu i wptate 60 min EUR oraz zrefinansowanie obecnego
zadluzenia wynikajacego z wyemitowanych obligacji oraz kredytéw bankowych w igcznej kwocie minimum 170 min z.
Na podstawie otrzymanych informacji od Wzywajacych Zarzad szacuje, iz zrefinansowanie zadtuzenia bedzie mogto rozpoczaé
sie w maju 2017 r., natomiast podniesienie kapitatu i objecie nowych akcji za wkitad pieniezny w wysokosci 60 min EUR nastapi

najprawdopodobniej w czerwcu 2017 .
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Powyzsze zdarzenia pozwalajg unikna¢ wskazanych w stanowisku Zarzadu z dnia 13 marca 2017 r. ryzyk zwigzanych z:

- konieczno$cig sptaty kredytow w Alior Bank S.A., na kwote 12 min zt do 31 maja 2017 r. — bez pozytywnie zakoriczonego
Wezwania Grupa nie bytaby w stanie sptaci¢ tego kredytu;

- koniecznoscig sptaty kredytow w mBank S.A., na kwote 10,5 min zt do 31 maja 2017 r. — bez pozytywnie zakoriczonego
Wezwania Grupa nie bytaby w stanie sptaci¢ tego kredytu;

- koniecznoscig sptaty kredytéw w Deutsche Bank S.A. (kredyt juz zapadt) na kwote 4 min zt — bez pozytywnie zakoriczonego
Wezwania Grupa nie bytaby w stanie sptaci¢ tego kredytu;

- koniecznoscig sptaty zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji w kwocie 20 min zt do 31 maja 2017 r. oraz 120 min zt do
31 lipca 2017 r. (w zwigzku z wynikami za rok 2016 r. istnieje bardzo duze prawdopodobienstwo ztamania kowenantéw
okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji na dzien 30 czerwca 2017 r. co spowodowuje natychmiastowg wymagalno$¢
wszystkich zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacii);

- mozliwo$cia wykonania opcji put dotyczacej akcji spotki EasyPack sp. z 0.0. przez PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Aktywow Niepublicznych BIS 2 oraz Templeton Strategic Emerging Markets Fund IV, LDC na podstawie Investment and
Shareholdders’ Agreement z 5 maja 2015 r., ktérej warto$¢ wynosi 27 min EUR plus nalezne odsetki — w przypadku pozytywnie
zakonczonego wezwanie opcja put, podobnie jak i inne postanowienia umowy inwestycyjnej z 5 maja 2015 r. - wygasa.

Oprdcz powyzszych ryzyk, pozytywnie zakonczone Wezwanie oraz zwigkszenie $rodkdw pienigznych w Grupie pozwoli poprawi¢
biezaca, bardzo trudng sytuacie ptynnosciowg Grupy. W zwigzku z zakofczeniem dziatalnosci listowej w roku 2016 oraz
dziatalnosci paczkomatowej na kilku rynkach zagranicznych, Grupa w 2016 r. odnotowata ujemne przeplywy pieniezne
z dziatalnosci zaniechanej w kwocie (88 064) tys. zt. Dodatkowo rok 2016 byt nadal okresem kiedy na rynku brytyjskim,
francuskim i wloskim Grupa nie osiggneta rentownosci. Ujemne przeptywy zwigzane z dziatalnoScig zaniechang jak rowniez
dziatalno$cig inwestycyjna na rynkach zagranicznych pokrywane byly z pozytywnych przeptywdéw generowanych w Polsce,
glownie w segmencie paczkomatowym i kurierskim. Srodki te byly jednak niewystarczajace i Zarzad Grupy musiat podjaé szereg
dziatart majgcych na celu utrzymanie ptynnosci, bez ktdrych kontynuowania dziatalnosci bytoby niemozliwe. Do giéwnych dziatan
zaliczy¢ nalezy:

- czasowe wstrzymanie ptatno$ci rat leasingowych dla gtéwnych leasingodawcow — w porozumieniu z leasingodawcami;

- uzgodnienie nowych wydtuzonych harmonograméw ptatnosci z kluczowymi dostawcami;

- wydtuzenia terminow ptatno$ci wobec kurierow;

- ograniczenie rozwoju sieci paczkomatéw w Polsce;

- przetozenie sptat odsetek wynikajacych z zobowigzan z tyt. obligacii;

- opdznienie w regulowaniu zobowigzan publiczno-prawnych;

Dziatania te wigzaly sie z dodatkowymi kosztami, problemami z jako$cig $wiadczonych ustug, wolniejszym rozwojem sieci
paczkomatéw w Polsce (pomimo bardzo dynamicznie rosngcych wolumenéw w 2016 r.) i ograniczeniem inwestycji na rynkach
zagranicznych. W ocenie Zarzadu dziatania te byly jednak konieczne w celu zapewnienie kontynuacji dziatalnosci Grupy.
Wskaza¢ nalezy jednak iz dalsze kontynuowanie tych dziatan bytoby niemozliwe i dlatego konieczne dla kontynuaciji dziatalnosci
byto pozytywne zakorczenie Wezwania.

Dodatkowo w celu analizy kontynuacji dziatalnosci, w zwigzku z otrzymanymi od Wzywajacych informacjami Zarzad przygotowat
szczegotowy plan przeptywow pienieznych na kolejne dwa miesigce tj. na okres w ktorym powinno doj$¢ do zrefinansowania
zadiuzenia oraz dokapitalizowania Spétki. W okresie tym obstuga zalegtych rat leasingowych, zalegtych i biezacych zobowigzan
handlowych, koszty zwigzane z wycofaniem sie z dziatalnoci na niektorych rynkach, zostang pokryte z biezacych wptywéw

generowanych z dziatalnosci w Polsce oraz prognozowanego dodatkowego zadtuzenia w kwocie do 17,7 min zt. Zarzad Grupy
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otrzymat propozycje objecia obligacji na tg kwote w zwigzku z uchwalonym 15 lutego 2017 r. programem emisji warrantéw.
W ramach tego programu Grupa pozyskata do dnia sporzadzania niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
20,3 min zt.

Zarzad Grupy podkresla, iz zalozenie kontynuaciji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci byto mozliwe tylko i wylgcznie
w efekcie pozytywnie zakoriczonego Wezwania. Przedstawione powyzej ryzyka i problemy nie bylyby mozliwe do rozwigzania
w oparciu 0 biezacg dziatalnos¢ Grupy, co przy braku alternatywnych sposobow dokapitalizowania Grupy wigzatoby sie

z koniecznoscig przygotowania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego w oparciu o brak kontynuaciji dziatalnosci.

3.2. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Integer.pl sporzadzone zostato zgodnie z zasadg
kosztu historycznego z uwzglednieniem wyceny warto$ci godziwej niektorych sktadnikéw aktywdéw oraz pasywdw zgodnie
z okreslong ponizej polityka rachunkowosci. W ramach przyjetych zasad rachunkowosci Grupa stosuje wzorcowe
rozwigzania okre$lone w MSR/MSSF majac na uwadze cel jakim jest rzetelna i uzyteczna prezentacja sprawozdania.
Ewidencje i rozliczenie kosztow, zasady organizacji i przeprowadzania inwentaryzacji, zasady wyceny aktywow i pasywow,
przyjete procedury i zasady ochrony danych w systemach informatycznych przyjetych do stosowania w Grupie reguluje
,Polityka Rachunkowosci”.

Zasady sporzadzania, obiegu oraz kontroli dowoddw ksiegowych regulujg odrebne instrukcje operacyjne.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

3.3. Zasady konsolidacji

W sktad Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego wchodzg sprawozdania finansowe Spdtki dominujacej i jednostek
kontrolowanych przez Spétke dominujaca (jej spotki zalezne, w tym jednostki specjalnego przeznaczenia).
Spétka posiada kontrole, jezeli:

+  posiada wtadze nad danym podmiotem,

+  podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania

w danej jednostce,

+  ma mozliwo$¢ wykorzystania wladzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.
Dochody i koszty jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sa uwzglednione w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw od momentu rzeczywistej daty nabycia danej jednostki oraz do dnia jej efektywnego
zbycia. Catkowite dochody jednostek zaleznych sg przypisywane do wiascicieli Spotki dominujacej oraz do udziatdéw
niedajacych kontroli, nawet jesli skutkiem tego przypisania bedzie ujemne saldo udziatow niedajgcych kontroli.
W razie konieczno$ci wprowadzane sg korekty do sprawozdan finansowych jednostek zaleznych dostosowujgce ich polityke
rachunkowosci do polityki Grupy.
Wszystkie transakcje dokonane wewnatrz Grupy, wzajemne salda oraz przychody i koszty operacji dokonanych miedzy

jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji w petni wytaczone.

3.4. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na ztoty polski wedtug kursu obowigzujacego w dniu poprzedzajacym

dziefh zawarcia transakcji.
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Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych przelicza sie na ztoty polski przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej

waluty przez Narodowy Bank Polski.

Powstate w wyniku przeliczenia réznice kursowe ujmuje sie odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug kosztu historycznego w walucie obcej wykazywane sg po kursie
historycznym z dnia poprzedzajacego dzien transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug warto$ci

godziwej w walucie obcej przelicza sie po kursie z dnia dokonania wyceny w wartosci godziwej.

3.4.1. Inwestycje netto w jednostkach dziatajacych za granica

Z racji swojej dziatalnoci, Grupa posiada pozycje pieniezne w postaci diugoterminowych pozyczek do jednostek
zagranicznych, tym samym zgodnie z MSR 21 pozycje te w istocie sg ujmowane jako inwestycje netto w jednostkach
dziatajacych za granica. Na kazdy dzien bilansowy pozycje te sg przeliczane zgodnie z notg 3.4. Poczawszy od 2014 r.,
Grupa wykazuje roznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia tych pozycji w oddzielnych pozycjach sprawozdania

z catkowitych dochodéw.

Dodatkowo, ze wzgledu na obecnos¢ kapitatu mniejszosci, rdznice kursowe wynikajace z przeliczenia jednostek
zagranicznych przyporzadkowywane sg do zyskdw/strat akcjonariuszy jednostki dominujacej oraz zyskéw/strat udziatowcodw

mniejszo$ciowych.

3.5. Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien poczatkowego ujecia, rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia. Cene nabycia
rzeczowych aktywow trwatych powiekszaja wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci skladowych maszyn i urzadzen
w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego
do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg sprawozdanie z catkowitych dochodéw w momencie

ich poniesienia.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia lub wartoSci

przeszacowanej pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez przewidywany okres uzytkowania danego sktadnika aktywdw, wynoszacy:

Typ: Okres:
Budynki i budowle 10-40 lat
Maszyny i urzagdzenia techniczne 8-10 lat
Paczkomaty 10 lat
Urzadzenia biurowe 5 lat
Srodki transportu 5 lat
Komputery 2-4 lat

Powyzsze okresy uzytkowania dotycza rzeczowych aktywéw trwalych okreslonych jako nowe. W przypadku wprowadzenia do
uzytkowania uzywanych $rodkow trwatych ustala si¢ dla nich indywidualnie stawki odpowiednio do przewidywanego okresu

uzytkowania.
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Na kazdy dzien bilansowy spétka dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa
przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, w takim przypadku warto$¢ tych aktywdw badz osrodkéw wypracowujacych Srodki

pieniezne, do ktdrych te aktywa nalezg, jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalne;.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozostatych kosztach
operacyjnych. Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego skladnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skfadnika aktywow
ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica pomigdzy ewentualnymi wplywami
ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych

dochoddw w okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Srodki trwate w budowie dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s wykazywane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Warto$¢ koricowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywéw weryfikuje sie i w razie koniecznosci

koryguije na koniec kazdego roku obrotowego.

3.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezpo$rednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku wymagajacych
diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu,

w ktorym aktywa te sq zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Wszelkie pozostale koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ktérym zostaty

poniesione.

3.7. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy przejetej w ramach potaczenia jednostek gospodarczych poczatkowo ujmuje sie wedtug kosztu nabycia
stanowigcego nadwyzke ceny nabycia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy
wykazywana jest wedtug ceny nabycia pomniejszonej o faczne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate

wartosci przeprowadza sig raz na rok lub czesciej, jezeli sg ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacii.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkdw wypracowujacych $rodki pieniezne, ktdre mogq
skorzystat z synergii pofaczenia. Utrata wartoSci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci o$rodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, ktdrego dotyczy dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ os$rodka
wypracowujacego srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku gdy
wartos¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach
tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci, warto$¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalno$cig,
zostaje wigczona do jej wartosci bilansowej. W takich okoliczno$ciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie

wzglednej warto$ci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.
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3.8. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia. Cena nabycia wartoSci
niematerialnych nabytych w transakcji pofaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien
potaczenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie oraz o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartoci niematerialne
wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie
sq aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktorym zostaly poniesione. Firma ustala, czy okres uzytkowania
warto$ci niematerialnych jest okreslony czy nieokre$lony. Warto$ci niemateriaine o okreslonym okresie uzytkowania
podlegaja amortyzacji przez okres uzytkowania, jak réwniez poddawane sg weryfikacji pod katem utraty wartosci, jezeli
istniejq przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o okre$lonym
okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzy$ci ekonomicznych pochodzacych z danego skiadnika
aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzaciji i traktowane jak zmiany wartoSci

szacunkowych.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez przewidywany okres uzytkowania danego sktadnika aktywdw, wynoszacy:

Typ: Okres:
Prace rozwojowe 5-10 lat
Licencje, znaki towarowe, patenty 2-10 lat
Oprogramowanie 2-10 lat
Pozostate 2-10 lat

Okres amortyzacji do wartosci niematerialnych jest niezalezny od tego czy warto$¢ zostata nabyta czy wytworzona we

wilasnym zakresie.

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania jak rowniez te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane testom na utrate wartoSci w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw lub na poziomie o$rodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne. Dodatkowo testy na utrate wartosci przeprowadza sie za kazdym razem, kiedy zaistniejq
przestanki pozwalajace stwierdzi€¢, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika. W przypadku pozostatych wartoSci
niematerialnych ocenia si¢ co roku, czy wystapity przestanki, ktére moga $wiadczyé o utracie ich wartosci. Okresy
uzytkowania sq takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby korygowane z efektem od poczatku roku
obrotowego.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacii finansowe;
sq wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowg danego sktadnika aktywow i sg

ujmowane w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie jego wyksiegowania.

3.9. Wytworzone we wiasnym zakresie aktywa niematerialne — koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty poniesione na prace badawcze sg ujmowane w wyniku w momencie ich poniesienia.

Aktywa niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej jedynie po spetnieniu nastepujacych warunkdw:

e 7 technicznego punktu widzenia istnieje mozliwo$¢ ukoriczenia sktadnika aktywow niematerialnych, tak aby

nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,
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e istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jego uzytkowania i sprzedazy,
e  skfadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,
e  znany jest sposdb w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszie korzysci ekonomiczne,

e  zapewnione zostang $rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz jego

uzytkowania i sprzedazy,
e istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Warto$¢ poczatkowa aktywow niematerialnych wytworzonych we wiasnym zakresie stanowi suma wydatkéw poniesionych
od dnia, gdy sktadnik aktywow niematerialnych po raz pierwszy spetia kryteria ujmowania ich w bilansie (patrz powyzej).
W przypadku gdy nie mozna ujgé w bilansie kosztéw prac rozwojowych wytworzonych we wiasnym zakresie, koszty te sq

ujmowane w wynik okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Aktywa niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie po poczatkowym ujeciu sg wykazywane wedtug ceny nabycia

pomniejszonej 0 umorzenia i taczne odpisy na utrate wartosci, na takiej samej zasadzie jak nabyte aktywa niematerialne.

3.10. Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy spétka dokonuje oceny aktywéw w celu stwierdzenia, czy nie zaistniaty przestanki wskazujace na
utrate ich wartosci. W razie stwierdzenia istnienia takich przestanek, spotka dokonuje formalnego oszacowania wartosci
odzyskiwalnej. W przypadku gdy warto$¢ bilansowa danego skfadnika aktywéw lub o$rodka wypracowujacego Srodki
pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng uznaje sie, ze nastgpita utrata jego wartoci i dokonuje odpisu
aktualizujacego jego warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest ustalona jako kwota wyzsza

z nastepujacych dwéch wartosci:
e wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, lub
e  wartosci uzytkowej,

odpowiadajacej wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym
sktadnikiem aktywéw. W przypadku sktadnika aktywdw, ktory nie generuje wplywow pienieznych w sposéb znaczaco
samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktorego ten sktadnik

nalezy.

3.11. Instrumenty finansowe

Do instrumentéw finansowych zaliczamy nastepujace kategorie:

a) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

b) Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

c) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

d) Pozyczki i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sq to inwestycje o okre$lonych lub mozliwych do okreSlenia
ptatnoSciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére spdtka zamierza i jest w stanie utrzymac w posiadaniu do uptywu
tego terminu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu

przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.
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Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku wskutek krétkoterminowych wahan ceny, klasyfikowane sg jako
instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartoSci godziwej, uwzgledniajacej ich warto$¢ rynkowa na dzien
bilansowy. Zmiany tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowe;.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy sg ujmowane wedtug warto$ci godziwej, nie potracajac kosztdéw transakciji, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowg na
dzieni bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwo$ci wiarygodnego okreslenia
ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwa a ceng nabycia, po
pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywow dostepnych do sprzedazy (je$li istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), odnosi sie na kapitat
rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek warto$ci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi
sie do skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow jako koszt finansowy. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli termin ich zapadalnosci przekracza 12 miesigcy
od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywow obrotowych. Nabycie
i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane jest na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia sg
one wyceniane w wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakcji z wyjatkiem aktywéw finansowych kwalifikowanych jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sq
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Instrument finansowy
zostaje usuniety ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy spétka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy. Ma to miejsce gtéwnie w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy
wszystkie przeptywy Srodkow pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone trzecia.
Pozyczki i naleznoSci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do okreSlenia pfatnosciach,
nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i nalezno$ci (w tym nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, salda bankowe i Srodki na
rachunkach oraz inne wycenia sie po koszcie zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
utraty wartosci. Dochod odsetkowy ujmuje sie stosujgc efektywng stope procentowg z wyjatkiem naleznosci

krétkoterminowych, przy ktérych ujmowane odsetki bytyby nieznaczace.

3.12. Zapasy

Spétka wycenia zapasy wedtug nizszej z dwéch wartoSci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i moZliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w celu doprowadzenia poszczegoinych sktadnikdw zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu. Przyjeto
metode rozchodu zapaséw zgodnie z zasadg ,pierwsze przyszto — pierwsze wyszto”. Cene sprzedazy netto mozliwg do
uzyskania rozumiemy jako szacowang cene sprzedazy dokonywang w ramach zwyklej dziatalno$ci gospodarczej,

pomniejszong o koszty wykofczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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3.13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie, gdy istnieja obiektywne przestanki, ze jednostka nie bedzie w stanie otrzymaé
wszystkich naleznych kwot z uwzglednieniem stopnia ryzyka zwigzanego z dang naleznoscia. Odpisy aktualizujace warto$¢
nalezno$ci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju
naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub nieSciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich wartosc.
Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich wartosé lub
dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ nalezno$ci jest ustalana poprzez zdyskontowanie

prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej.

3.14. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki
pieniezne w banku i w kasie, depozyty bankowe ptatne na Zzadanie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie
zapadalno$ci nie przekraczajgcym trzech miesiecy. Kredyt w rachunku biezacym jest prezentowany jako sktadnik
krétkoterminowych kredytow i pozyczek w ramach zobowiazan krétkoterminowych. Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci

nominalnej, a depozyty bankowe w kwocie wymagajacej zaptaty.

3.15. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania

Zobowigzania handlowe stanowig zobowigzania do zaptaty za towary i ustugi nabyte w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej
przedsiebiorstwa od dostawcow. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie jako zobowigzania krotkoterminowe, jezeli termin
zapfaty przypada w ciggu jednego roku (lub w zwyklym cyklu dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstwa, jezeli jest dtuzszy).
W przeciwnym wypadku zobowigzania wykazuje sie jako dtugoterminowe. Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu
wykazuje sie w wartoSci godziwej, zas w okresie pdzniejszym wykazuje sie je wediug zamortyzowanego kosztu, stosujac
metode efektywnej stopy procentowej. W przypadku, gdy wplyw warto$ci pienigdza w czasie nie jest istotny zobowigzanie jest

ujmowane w wartoci nominalnej.

3.16. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkdw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sg nastepnie wyceniane wedtug

zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta

lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

3.17. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, gdy na spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkow,

ktére uosabiajg korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli

27



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Integer.pl za rok 2016

spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas
zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewng, ze zwrot ten
rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
po pomniejszeniu 0 wszelkie zwroty. W sytuacji gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeptywéw pienieznych do wartoSci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartoSci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
Zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy

w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

3.18. Leasing

Umowy leasingu traktuje sie jako umowy leasingu finansowego, w przypadku gdy przenosza one na spotke zasadniczo cate
ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu. Umowy te ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego bedacego
przedmiotem leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych opfat leasingowych ustalonych na ten dzied. Minimalne optaty
leasingowe rozdzielane s pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w taki sposob,
ktory umozliwia uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w cigzar kosztéw okresu. Umowy leasingowe, na podstawie ktdrych leasingodawca zachowuje zasadniczo
cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

3.19. Przychody

Przychody sq ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze spdtka uzyska korzysci ekonomiczne z danej
transakcji oraz gdy jest mozliwa wiarygodna wycena kwoty przychoddéw. Przychody rozpoznaje sie po pomnigjszeniu

o0 podatek od towardw i ustug (VAT) oraz z uwzglednieniem udzielonych rabatéw.

Grupa rozpoznaje przychody z gtéwnych produktow w nastepujacy sposéb:

Produkt Rozpoznanie przychodu

Paczki paczkomatowe (w tym prepaid) | Przychody z dostarczenia paczki rozpoznaje sie z chwilg dostarczenia paczki

Paczki kurierskie Przychody z dostarczenia paczki rozpoznaje sie z chwilg dostarczenia paczki
Paczkomaty i inne urzagdzanie do Z chwilg odbioru urzadzen przez kontrahenta. Szczegdtowe zasady
wysytania i odbierania towarow rozpoznawania przychodu zostaty opisane bardziej szczegétowo w nocie 4.1.1

Ustugi serwisowe, rozstawienia, . . .
Z chwilg wykonania ustugi

utrzymaniowe
Licencje Rozpoznaije si¢ z chwilg przekazania licencii
Ustugi pozostate Z chwilg wykonania ustugi
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3.19.1. Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody ujmuje sie, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasno$ci do towaréw i produktéw zostaty przekazane
nabywcy oraz gdy koszty poniesione jak réwniez te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcjg mozna wyceni¢ w sposéb
wiarygodny.

3.19.2. Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane w momencie wykonania ustugi, kiedy stopien realizacji $wiadczenia

moze by¢ okreslony w wiarygodny sposob.

3.19.3. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg systematycznie wraz z ich narastaniem, z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej, bedacej stopg dyskontujaca przyszte wplywy gotéwkowe przez szacowany okres waznosci instrumentow

finansowych, w relacji do wartosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej netto danego sktadnika aktywéw finansowych.

3.19.4. Dywidendy

Dywidendy ujmuije sie w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcdw do ich otrzymania.

3.20. Dotacje rzadowe

W przypadku istnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana, jak réwniez spetnione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki, woéwczas dotacje rzadowe sg ujmowane wedtug ich warto$ci godziwej. Jezeli dotacja zwigzana jest
z dang pozycjg kosztowa, to jest ona ujmowana jako przychod wspdtmiernie do kosztow, ktére dotacja ta ma w zatozeniu
kompensowac¢. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywéw, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana w przychodach
przysztych okreséw i stopniowo, drogg réwnych odpisow rocznych, odpisywana ze skonsolidowanego sprawozdania

z catkowitych dochoddw przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

3.21. Podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona w stosunku do wszystkich réznic przej$ciowych wystepujacych na dzien
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej miedzy wartoscig podatkowg aktywdw i pasywdéw a ich wartoscig
wykazang w sprawozdaniu finansowym. Nie tworzy sie rezerwy na podatek odroczony w sytuaciji, gdy powstaje ona w wyniku
poczatkowego ujecia warto$ci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywédw badZ zobowigzania w wyniku transakc;i
niestanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania niemajacej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy tez strate podatkowa. Rezerwe na podatek dochodowy tworzy sie
w szczegolnosci w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych,
oddziatach, jednostkach stowarzyszonych oraz udziatéw we wspélnych przedsigwzieciach za wyjatkiem sytuacii, gdy terminy
odwracania sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu. Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu
do wszystkich ujemnych réznic przejSciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych (ulgi podatkowe))
i nierozliczonych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze zostanie osiagniety dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli wykorzystac ww. réznice, aktywa i straty. Wyjatek od

powyzszego sposobu postepowania wystepuje, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
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przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji niestanowiace;
potgczenia jednostek gospodarczych oraz w chwili ich zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na

dochdd do opodatkowania czy tez strate podatkowa.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w szczegdlnosci w przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu
inwestycji w jednostkach zaleznych, oddziatach, jednostkach stowarzyszonych oraz udziatbw we wspoinych
przedsiewzieciach lecz jedynie w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci ww.
réznice przejsciowe ulegng odwroceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych

réznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg przy zastosowaniu
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzujace w okresie, gdy skiadnik aktywéw zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy

lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego okresu
sprawozdawczego. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku

obrotowym.

3.22. Zysk netto na akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku lub straty, ktdra przypada na zwyktych
akcjonariuszy jednostki dominujacej (licznik), przez $rednig wazong liczby akcji zwyktych wystepujacych w ciggu danego

okresu (mianownik).

3.23. Kapitalizacja kosztéw budowy sieci paczkomatowej

Zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 16, Grupa kapitalizuje wybrane koszty budowy sieci Paczkomatéw®. Jako aktywo
biznesowe, ktorego kapitalizacja dotyczy, rozumiana jest tu sie¢ Paczkomatow® w danym kraju, nie za$ pojedyncza maszyna
w danej lokalizacji. Koszty kapitalizowane sg w zakresie zwigzanym bezposrednio z doprowadzeniem aktywa do petnej
uzytecznosci i obejmujg przede wszystkim koszty wynagrodzer pracownikéw zaangazowanych w proces przygotowania
i instalacji Paczkomatow®, od momentu pozyskania danej lokalizacji az do momentu wigczenia zainstalowanej maszyny do
sieci, ponadto wszystkie uzasadnione koszty nieosobowe z tym zwigzane. Zidentyfikowane koszty sg poczatkowo
ewidencjonowane na $rodkach trwatych w budowie, celem ich sukcesywnego rozliczania w cigzar Srodkdw trwatych metodg
'pro rata’ w stosunku do docelowej ilo$ci Paczkomatéw® w danym kraju. W miare rozwoju sieci, koszty te podlegajg okresowe;

weryfikacji, zaréwno co do poziomu ich odzyskiwalnosci, jak rowniez spdjnosci z przyjetym biznesplanem.

3.24. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za
spetiony wylacznie wéwczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub
grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogdlnie przyjetymi
warunkami handlowymi). Klasyfikacja sktadnika aktywdéw jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa

Grupy Kapitatowej do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.
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Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrod dwoch

warto$ci: pierwotnej warto$ci bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Od rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy nie

dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych.

Aktywa i zobowigzania zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy sq w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;

prezentowane oddzielnie, jako aktywa i zobowigzania krétkoterminowe.

Grupa do zbycia stanowi dziatalno$¢ zaniechang, jezeli jest cze$cig Grupy Kapitatowej stanowigcy pojedynczy osrodek
wypracowujacy Srodki pieniezne badz grupe osrodkéw wypracowujgacych srodki pieniezne, ktéra zostata wygaszona lub
zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy oraz:
a) stanowi odrebna, wazng dziedzine dziatalnosci lub geograficzny obszar dziatalnosci;
b) jest czesScig pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrebnej, waznej dziedziny dziatalnosci lub
geograficznego obszaru dziatalnosci; lub

c) jestjednostkg zalezng nabytg wytacznie z zamiarem jej odsprzedazy.

Dziatalno$¢ zaniechana jest wylaczona z wyniku dziatalno$ci kontynuowanej i jest prezentowana odrebnie w rachunku

zyskow i strat jako zysk lub strata z dziatalno$ci zaniechanej po opodatkowaniu.

Dodatkowe ujawnienia zawarte zostaty w nocie 10.4. Wszystkie pozostate noty do niniejszego sprawozdania finansowego

zawierajg ujawnienia dotyczace dziatalnosci kontynuowanej, o ile nie zaznaczono inaczej.

4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujac opisane w nocie 3 zasady rachunkowosci obowigzujace w Grupie, Zarzad Spétki zobowigzany jest do dokonywania
szacunkdw, osadow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegélnych skiadnikéw aktywéw i zobowigzan. Szacunki
i zwigzane z nimi zalozenia opierajg si¢ 0 doSwiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste

wyniki moga odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

4.1. Profesjonalny osad

Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami, dokonane przez Zarzad w procesie
stosowania zasad rachunkowo$ci Grupy i majace najwiekszy wptyw na warto$ci ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.

4.1.1. Ujmowanie przychodu ze sprzedazy Paczkomatow®

Grupa rozpoznaje przychody ze sprzedazy Paczkomatéw® w momencie ich dostarczenia oraz potwierdzenia odbioru przez
odbiorce. Zgodnie z podpisanymi kontraktami Grupa jest réwniez odpowiedzialna za instalacje oraz serwis Paczkomatow®
przez okreslony okres po odbiorze. Dokonujac osadu Zarzad kierowat sie szczegétowymi kryteriami ujecia przychodu ze
sprzedazy towaréw zdefiniowanymi w MSR 18 ,Przychody”, a zwlaszcza kwestig przeniesienia przez Grupe okreslonych
rodzajow ryzyka i korzysci zwigzanych z prawem wiasnosci towaru na klienta. Po szczegdtowym rozwazeniu zobowigzan

Grupy dotyczacych rozstawienia i serwisu Paczkomatow® Zarzad uznat, ze znaczace ryzyko i korzysci zostaty przeniesione
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na klienta i ze ujecie przychodu w roku biezacym jest uzasadnione, z jednoczesnym wykazaniem odpowiedniej rezerwy na

naprawy gwarancyjne oraz rozstawienia Paczkomatow®.

4.2. Niepewnos$¢é szacunkéw

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci na dzien
bilansowy, majace znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt warto$ci bilansowej aktywow i zobowigzan w nastepnym roku

obrotowym.

4.2.1.Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywoéw trwatych

Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozyciji rzeczowych aktywow trwatych na

koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.

4.2.2.Program motywacyjny

W 2014 r. nastgpita zmiana programu motywacyjnego funkcjonujacego w Integer.pl S.A. Na podstawie zmienionego
programu objecie warrantéw przez osoby uprawnione jest uzaleznione od spetnienia warunkédw nierynkowych m.in. wzrostu
skonsolidowanego wskaznika EBITDA o poziom ustalony w Regulaminie Programu Motywacyjnego przy czym do dnia
publikacii niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego warunki te nie zostaty okre$lone przez Rade Nadzorczg
Integer.pl S.A. W zwigzku z powyzszym w 2016 r. koszty zwigzane z programem motywacyjnym wyniosty 0 zt.

W 2015 r. zgodnie z umowg inwestycyjng dotychczasowy Program Motywacyjny easyPack Sp. z 0.0. zostat zawieszony,
a uprawnienia nalezne za lata poprzednie uznane. Do dnia publikacji niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Rada Nadzorcza easyPack Sp. z 0.0. nie przyjeta nowego programu motywacyjnego.

W dniu 18 czerwca 2015 r. podjeta zostata uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia InPost S.A. w sprawie
przyjecia programu motywacyjnego, zmieniona uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 sierpnia
2015 r. Program motywacyjny obejmuje lata 2015-2017 i oparty jest na emisji warrantdw subskrypcyjnych na rzecz
poszczegoinych oséb objetych tym programem motywacyjnym w kazdym kolejnym roku jego trwania po spetnieniu warunkow
nabycia uprawnieft do objecia warrantéw przewidzianych Uchwatg. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie
zostaly objete Zadne warranty uprawniajace do objecia akcji serii E. W ocenie Zarzadu z uwagi na nieokreslenie listy
uprawnionych w ramach programu oraz nieprzyznanie warrantow program nie zostat formalnie uruchomiony i zgodnie
z MSSF2 nie podlega wycenie.

Informacja na temat Programéw Motywacyjnych znajduje sie w nocie 6.11.

4.2.3.Mozliwos¢ odzyskania aktywow zwigzanych z dziatalnosciag paczkomatowa w Polsce
W ramach przygotowania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Zarzad zweryfikowat mozliwos¢ odzyskania
wartosci aktywow trwatych (rzeczowe aktywa trwate, warto$ci niematerialne) dotyczacych dziatalnosci w Polsce. W oparciu

o0 obecne jak i planowane wyniki segmentu paczkomatowego w Polsce nie stwierdzono utraty warto$ci tych aktywow.

4.2.4. Analiza wartosci aktywow dotyczacych dziatalno$ci zaniechanej - dziatalno$¢ listowa

W zwigzku z zaniechaniem dziatalnosci listowej, Zarzad jednostki dominujacej podjat decyzje o analizie wartosci aktywow
zwigzanych z tg dziatalno$cig pod katem utraty warto$ci. W konsekwenciji, Grupa dokonata aktualizacji ich wartoci w ciezar
pozostalych kosztéw operacyjnych dotyczacych dziatalnoSci zaniechanej listowej innej niz e-commerce w wysokoSci

31 144 tys. zt. W ocenie Zarzadu, obecna wycena tych aktywéw odzwierciedla ich warto$¢ godziwa,.
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4.2.5.Analiza wartosci aktywow dotyczacych dziatalno$ci zaniechanej - dziatalno$¢ paczkomatowa

W zwigzku z zaniechaniem dziatalnosci paczkomatowej na wybranych rynkach zagranicznych, Zarzad jednostki dominujacej
podjat decyzje o analizie wartosci aktywow zwigzanych z tg dziatalnoscig pod katem utraty wartosci. W konsekwencji, Grupa
dokonata aktualizacji ich wartosci w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych dotyczacych dziatalnosci zaniechane;
paczkomatowej w wysokosci 52 252 tys. zt. W ocenie Zarzadu, obecna wycena tych aktywéw odzwierciedla ich warto$¢
godziwa.

4.2.6.Analiza wartosSci aktywoéw dotyczacych dziatalno$ci kontynuowanej — dziatalno$é paczkomatowa na rynkach

zagranicznych

W 2016 roku Zarzad jednostki dominujgcej dokonat analizy wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartoSci
niematerialnych i prawnych zwigzanych z kontynuowang dziatalno$cia paczkomatowa na rynkach zagranicznych (Francja,
Wielka Brytania, Wiochy, Wegry, Czechy, Stowacja). Celem analizy byta weryfikacja, czy warto$¢ ksiegowa ww. aktywow
odzwierciedla ich wartos¢ godziwg, rozumiang w tym przypadku jako warto$¢ danych aktywow wyliczong tak, jak gdyby byty
uzytkowane na rynku krajowym. W konsekwencji, Grupa dokonata aktualizacji wartosci rzeczowych aktywéw trwatych
w kwocie 37 536 tys. zt oraz wartosci niematerialnych i prawnych w kwocie 2 975 tys. zt zwigzanych z kontynuowang
dziatalno$ciq paczkomatowg na rynkach zagranicznych, w ciezar pozostatych kosztdw operacyjnych dotyczacych

dziatalnosci kontynuowane;.

4.2.7.Mozliwo$¢ realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W ciggu roku Zarzad zweryfikowat mozliwo$¢ realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywanego
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej. W zwigzku z planowang restrukturyzacjg Grupy po zakonczeniu
Wezwania o ktérym mowa w nocie 3.1 oraz niepewnos$cig co do mozliwosci realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na rynkach zagranicznych Zarzad stwierdzit, iz istnieje ryzyko braku realizacji aktywa z tytutu podatku
odroczonego i w zwigzku z tym w niniejszym Sprawozdaniu aktywo to zostato objete odpisem aktualizujacym do wysokosci
2272 tys. zt.

4.2.8.Wartos$¢ rezerw na gwarancje/serwis i rozstawienia

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2016 r. wykazano rezerwy na naprawy gwarancyjne, serwis oraz
rozstawienia Paczkomatéw® w fgcznej wartosci 302 tys. zt (84 tys. zt na koniec 2015 r.). Szacujgc rezerwe na
gwarancje/serwis zatozono warto$¢ miesiecznych kosztéw gwarancji na Paczkomat® w poszczegoinych krajach oraz
awaryjnos$¢ Paczkomatow® ustalong w oparciu o dane historyczne. W przypadku rezerwy na rozstawienia przyjeto zatozenia

co do jednostkowego kosztu transportu lokalnego w poszczegélnych krajach.

4.2.9.Potencjalna utrata wartosci aktywow niematerialnych

Grupa jest w posiadaniu know-how stuzacego do produkcji Paczkomatéw® w kwocie 43 578 tys. zt, ktére powstato
w momencie nabycia AQ-Tech Sp. z 0.0. w 2012 r. Od potowy 2014 r. Grupa rozpoczeta amortyzowanie powyzszego aktywa
10% stawkq amortyzacyjna. Skumulowana warto$¢ odpisu amortyzacyjnego na koniec 2016 r. wyniosta 10 897 tys. zt
(6 538 tys. zt na koniec 2015.).

W dniu 9 wrzesnia 2016 r. Grupa sfinalizowata transakcje nabycia spdtki 4M Technology Sp. z o.0., ktéra prowadzi
dziatalno$¢ zwigzang z rozwojem nowych technologii. Od tego dnia Grupa jest w posiadaniu know-how w kwocie brutto

46 159 tys. zt. Skumulowana warto$¢ odpisu amortyzacyjnego na koniec 2016 r. wyniosta 5 745 tys. zt. Dodatkowo, jeszcze

33



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Integer.pl za rok 2016

przed przejeciem spotki 4M Technology sp. z 0.0., Zarzad Spétki dominujacej kierujac sie zasadg ostroznosci zdecydowat
o dokonaniu odpisu aktualizujgcego w tacznej kwocie 9 183 tys. zt zwigzanego z czeSciowym umorzeniem wartosci know-
how posiadanej przez te spétke. Na dzien bilansowy warto$¢ netto tego know-how wyniosta 31 231 tys. zt.

Spoétka caty czas aktywnie poszukuje kolejnych innowacyjnych rozwiagzan poprzez prowadzenie prac badawczo-rozwojowych

zaréwno wiasnymi sitami jak i zlecaniem tychze prac na zewnatrz.

4.2.10. Potencjalna utrata wartosci w odniesieniu do rozpoznanych wartosci firmy

W zwigzku z koniecznoscig przeprowadzania testéw na utrate wartosci firmy niepewno$¢ dotyczy oszacowania przysztych
przeptywow pienieznych i ustalenia wiasciwej stopy dyskonta, koniecznej do obliczenia wartoSci biezacej tych przeptywow.
Grupa przeprowadzita coroczne testy na utrate wartosci firmy. Przeprowadzone testy nie wykazaty utraty wartosci firmy
rozpoznanej na przejeciu spotki Insupport Center Sp. z 0.0. (1402 tys. zt). Z kolei w zwigzku z restrukturyzacjq dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Integer.pl w 2016 r. dokonano odpisu z tytutu utraty warto$ci firmy rozpoznanej na przejeciu spétki InltTec
Sp. z 0.0. (4 652 tys. zt) oraz dokonano aktualizacji wartoSci aktywa jakie bylo rozpoznane po przejeciu PGP S.A.

(38 444 tys. zl). Szczegotowa informacje na ten temat ujawniono w nocie 12.

4.211. Potencjalna utrata wartosci pozostatych dtugoterminowych aktywéw finansowych

W ciggu roku Zarzad spotki dominujgcej zweryfikowat mozliwo$¢ odzyskania warto$ci pozostatych dtugoterminowych
aktywow finansowych. W wyniku przeprowadzonej analizy, ich warto$¢ godziwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosta 48 445
tys. zt (70 307 tys. zt na koniec 2015 r.). Pozycja ta sktada sie gtéwnie z naleznosci dtugoterminowych od odbiorcow
urzadzen do wysytania i odbierania towaréw (36 311 tys. zI), kaucji i zabezpieczen (9 936 tys. zt) oraz leasingu maszyn

(1742 tys. zt). Na podstawie przeprowadzonej analizy oraz biezacych ptatno$ci nie stwierdzono ryzyka utraty wartoSci.

4.2.12. Niepewnos¢ realizacji aktywow obrotowych

W zwigzku z prowadzonym biznesem Grupa jest narazona na ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci realizacji aktywdw
obrotowych (gtéwnie naleznosci). Ryzyko to jest na biezaco monitorowane przez Zarzad i na podstawie prowadzonej
weryfikacji Zarzad okre$la prawdopodobiefstwo ryzyka braku realizacji tych aktywédw. Znajduje to odzwierciedlenie

w tworzonych przez Zarzad odpisach na aktywa obrotowe.

5. Segmenty dziatalnosci

W zwigzku z przeprowadzonymi w ramach Grupy zmianami organizacyjnymi oraz rozwojem dziatalno$ci wyodrebniono
poszczegoine segmenty dziatalnoSci. Prezentowane informacje finansowe poszczegdinych segmentéw dotycza wytacznie
dziatalno$ci kontynuowanej Grupy i odzwierciedlajg gtéwne linie biznesowe, z ktérych kazda analizowana jest odrebnie przez
Zarzad spotki Integer.pl S.A. (naczelny decydent w sprawach operacyjnych), jak réwniez przez innych odbiorcéw. Zgodnie
z MSSF 8, podstawg ustalenia segmentéw dziatalnoSci byly informacje zarzadcze, ktére sg wykorzystywane przy
podejmowaniu decyzji strategicznych przez Zarzad Spétki dominujacej. Informacje sporzadzane dla oséb decydujacych
w Grupie o przydziale zasobow i oceniajacych wyniki finansowe segmentu koncentrujg sie na grupach ustug $wiadczonych
klientom. Zakres Swiadczonych ustug oraz dostarczanych towaréw opisany zostat szczegétowo w nocie 1.2. Alokacja spotek
z Grupy do odpowiednich segmentéw, na podstawie ich zakresu dziatalnosci i rodzaju $wiadczonych ustug, zostata
zaprezentowana w nocie 1.3. Prezentowane segmenty operacyjne spetniajq kryteria ilosciowe okreslone w MSSF 8. Grupa
prowadzi dziatalno$¢ kontynuowang w czterech segmentach:

> Segment kurierski,
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> Segment listowy,

> Segment paczkomatowy,

> Segment pozostaty.
Segment kurierski obejmuje dziatalnos¢ w zakresie obstugi paczek paczkomatowych oraz paczek kurierskich.
Segment listowy obejmuje kontynuowang dziatalno$¢ listowg w niewielkim obszarze $wiadczonych ustug e-commerce jak
LAllelist”, czy ,Smartcourier”. Segment listowy zostat zaprezentowany wytacznie w celu zachowania pordwnywalnosci danych
dla segmentu kurierskiego, natomiast od 2017 r. dziatalno$¢ kontynuowana w zakresie ustug ,Allelist’ oraz ,Smartcourier”
bedzie juz ujmowana w ramach segmentu kurierskiego.
Segment paczkomatowy obejmuje dziatalno$¢ w zakresie ustug paczkowych dla branzy e-commerce oraz klientow
indywidualnych w oparciu o sie¢ Paczkomatéw® — automatycznych urzadzen do catodobowego nadawania i odbierania
przesylek przez 7 dni w tygodniu. Wyniki tego segmentu dotyczg dziatalno$ci paczkomatowej w Polsce i za granica,
za wyjatkiem dziatalno$ci zaniechanej na rynku rosyjskim, ukrainskim, malezyjskim i kanadyjskim.
Pozostate segmenty dziatalnosci indywidualnie nie spetniajg zadnego z kryteriéw iloSciowych, a Zarzad Spétki dominujacej nie
uwaza, ze informacje o tych segmentach bylyby przydatne uzytkownikom ninigjszego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego, w zwigzku z czym segmenty te zostaty zaprezentowane tacznie w kategorii segment pozostaty. W skiad
segmentu ,pozostaly” wchodzi gtéwnie prowadzona dziatalno$¢ produkcyjno-technologiczna, ktéra obejmuje produkcje
Paczkomatéw® oraz urzadzen o podobnym charakterze, ich utrzymanie i serwis, dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg w zakresie
rozwoju urzadzen i systeméw informatycznych. Dodatkowo w ramach tego segmentu ujmowane sg pozostale ustugi wsparcia,
ktore zdaniem Zarzadu Spétki dominujacej sa nieistotne z punktu widzenia oceny i identyfikacji segmentow.
Suma poszczegolnych informacji finansowych z kazdego segmentu nie zawsze jest réwna wartosci danej pozycii
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Rdznica taka ujmowana jest jako korekta konsolidacyjna i w postaci jakie]
ma wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie jest analizowana na poziomie poszczegdlnych segmentow.
Przyjeta prezentacja, w ocenie Zarzadu, jest jedynym rozwigzaniem umozliwiajagcym ujecie segmentdw w takiej postaci,
w jakiej sg one analizowane pod katem podejmowanych decyzji zarzadczych.
Zarzad Spétki dominujacej ocenia wyniki segmentéw dziatalno$ci poprzez analize EBITDA. Poziom EBITDA jest
odzwierciedleniem mozliwo$ci generowania gotowki przez Grupe w warunkach powtarzalnych. Grupa definiuje EBITDA jako
zysk z dziatalnoSci operacyjnej powigkszony o amortyzacje, utrate wartosci i likwidacje oraz efekt dziatan o charakterze
jednorazowym. EBITDA nie jest definiowana przez MSSF obowigzujacych w Unii Europejskiej i moze by¢ wyliczana inaczej
przez inne podmioty.
Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi, przedstawiane Zarzadowi w podziale na segmenty dziatalnosci,
sg wyceniane w sposéb spdjny ze sposobem zastosowanym w sprawozdaniu z catkowitych dochodow. Kwoty przedstawione
Zarzadowi w zakresie tacznych aktywow w podziale na segmenty dziatalnoSci sg wyceniane w sposéb spéjny ze sposobem
zastosowanym w sprawozdaniu finansowym. Aktywa te sg alokowane na podstawie operacji segmentu i fizycznej lokalizacii

danego skfadnika majatku.
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31-12-2016 Sggment Seg_men? Segment Pozostate Wylaczenia | Ogétem
listowy kurierski | paczkomatowy | segmenty
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 31288 243792 193965 | 200353 (166 420) 502 978
- do Klientow zewnetrznych 31288 163 389 188217 | 116043 -| 498937
- w ramach segmentow Grupy - 80 403 5748 84 310 (166 420) 4 041*
Zyski(strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (9 662) (3331) (78127) | (37703) (12014) | (140 837)
Amortyzacja 548 4 664 40 885 17 828 - 63 925
Odpisy i transakcje o charakterze
jednorazowym - - 51531 49152 - 100 683
EBITDA* (9 114) 1333 14289 | 29277 (12.014) 2371

** Sprzedaz w ramach Grupy obejmuje warto$¢ sprzedazy dla poszczegéinych segmentéw oraz wytaczenia, ktére stanowig obroty pomiedzy
danymi segmentami - warto$¢ niezerowa sprzedazy w ramach segmentéw Grupy odzwierciedla sprzedaz do spdtek powigzanych kapitatowo

ktore sq konsolidowane metodg praw wtasnosci.

31:12:2015 istoy | Kurerski™ | pacakomatowy | cogmenty | Waczenia | Ogelem

Rachunek zyskow i strat

Sprzedaz 18 395 92 640 137206 | 198774 | (156061)| 290 954
- do klientow zewnetrznych 18 395 31375 111443 | 128 005 -| 289218
- W ramach segmentow Grupy - 61265 25763 70769 (156061)| 1736
Zyski(strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (413) (7 459) (59205)| 35812 10217 | (21 048)
Amortyzacja 143 1301 39 368 8117 -| 48929
EBITDA* (270) (6 158) (19837)| 43929 10217 27881

*** Sprzedaz w ramach Grupy obejmuje warto$ci sprzedazy dla poszczegoinych segmentéw oraz wytaczenia, ktore stanowig obroty
pomiedzy danymi segmentami - warto$¢ niezerowa sprzedazy w ramach segmentu grupy jest sprzedazq do spotki powigzanej kapitatowo
EasyPack Plus Self Storage LCC., ktéra jest konsolidowana metodg praw wtasno$ci.

**** W poprzednim roku obrotowym Grupa prezentowata segment listowy oraz segment kurierski facznie w ramach segmentu pocztowo-
kurierskiego.

W 2016 r. przychody Grupy Kapitatowej Integer.pl z dziatalnoci kontynuowanej wyniosty 503 min zt i byly o przeszito
212 min zt wyzsze od przychodéw z dziatalnoSci kontynuowanej odnotowanej w 2015 r. Wzrost ten wynikat przede
wszystkim z dynamicznego rozwoju dziatalno$ci kurierskiej catej Grupy oraz rozwoju dziatalnosci paczkomatowej w Polsce.
Sprzedaz wygenerowana w ramach segmentu kurierskiego oraz segmentu paczkomatowego stanowita ponad 70% sumy
sprzedazy Grupy do klientéw zewnetrznych.

Dziatalno$¢ kurierska w 2016 r. w ramach sprzedazy do klientdw zewnetrznych wygenerowata tacznie 163,4 min zt
przychodu. Poziom sprzedazy to efekt dynamicznego rozwoju ustugi, w ramach ktérej w rekordowym 1l i IV kwartale 2016 r.
obstuzono 9,3 min paczek, co stanowi prawie frzykrotny wzrost wolumenu obstuzonych paczek w poréwnaniu do
analogicznego okresu w 2015 r. EBITDA* osiggnieta na dziatalno$ci kurierskiej w samym 1V kwartale 2016 r. byta dodatnia
i wyniosta 3,6 min zt, co w poréwnaniu do wskaznika EBITDA* osiagnietego na tej dziatalno$ci w poprzednich kwartatach

2016 r. (uiemna EBITDA* na poziomie (4) min zt w | kwartale 2016 r., dodatnia EBITDA* na poziomie 0,7 min zt w Il kwartale

36




Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Integer.pl za rok 2016

2016 r. oraz dodatnia EBITDA* na poziomie 1,1 min zt w lIl kwartale 2016 r.) oznacza dalszg poprawe rentownos$ci ustug
i osiggniecie ponownie w |V kwartale 2016 r. progu rentowno$ci w tym segmencie.

W catej Grupie najwiekszy wptyw na warto$¢ sprzedazy do klientéw zewnetrznych miata dziatalnos¢ w ramach segmentu
paczkomatowego, ktorego przychody w okresie sprawozdawczym wyniosty 188,2 min zt i byly az o 68,9% wyzsze od
przychoddw do klientéw zewnetrznych dziatalno$ci tego segmentu odnotowanych w 2015 r. Na dodatni poziom wskaznika
EBITDA* segmentu paczkomatowego w 2016 r. wptyw miata gtownie EBITDA* osiggnieta na rynku polskim (w samym |V
kwartale 2016 r. wyniosta ona 15,5 min zt.). Wzrost rentowno$ci ustug paczkomatowych w Polsce w poréwnaniu do 2015 r.
to efekt wzrostu wolumenoéw oraz $rednich cen oferowanych ustug.

EBITDA* segmentu pozostatego w 2016 r. zostata wygenerowana gtéwnie na sprzedazy maszyn do przesytania towaréw
oraz maszyn typu Jlodéwkomat”, czeSci zamiennych, jak réwniez sprzedazy ustug serwisowych i pogwarancyjnych oraz
ustug marketingowych i IT. W 2016 r. gtéwnym kierunkiem sprzedazy paczkomatéw byta Australia i kraje battyckie.

W pozycji odpisy i transakcje o charakterze jednorazowym ujete zostaty koszty odpiséw dotyczace dziatalnosci
kontynuowanej (gtéwnie na rynkach zagranicznych) jak réwniez koszty zwigzane z restrukturyzacjq zadtuzenia

(porozumienie osiagniete z obligatariuszami we wrzesniu 2016 r.) oraz pozyskaniem finansowania.

* dane nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta

6. Przychody i koszty

6.1. Przychody w ujeciu geograficznym

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy
zakonczony 31-12-2016 |  zakonczony 31-12-2015
Sprzedaz krajowa 449 987 263 825
Sprzedaz zagraniczna 52 991 27129
Razem przychody ze sprzedazy 502 978 290 954
6.2. Przychody z podziatem na gtdwne kategorie
Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy
zakonczony 31-12-2016 zakoniczony 31-12-2015
Ustugi pocztowe 31288 18 395
Ustugi kurierskie 154 395 40 677
Ustugi paczkom.atowe, wynajem s.krytell<, 209 007 126 375
pozostate ustugi paczkomatowe (licencje)
Sprzedaz urzadzen do przesytania towaréw, sprzedaz czesci 89 686 93 863
Pozostate ustugi 18 602 11644
Razem przychody ze sprzedazy 502 978 290954

6.3. Informacje o wiodacych klientach

Grupa uznaje za wiodacych Kklientow odbiorcdw, ktérych obrét w ciagu okresu sprawozdawczego przekroczy
10% przychodéw Grupy. W 2016 r. Grupa nie odnotowata Zadnego wiodacego klienta. Z kolei w 2015 r. jedynym wiodgcym
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klientem Grupy byty sady i prokuratury obstugiwane wramach kontraktu sadowego przez spotke zalezng PGP S.A.

(dziatalno$¢ zaniechana).

6.4. Pozostate przychody operacyjne

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakoriczony 31-12-2016 |  zakonczony 31-12-2015

Dotacje otrzymane 371 6500
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 50 1310
Kary i odszkodowania, zwrot kosztéw sadowych 502 384
Rozliczenia pracownicze 367 239
Pozostate 1 666 1844
Pozostate przychody operacyjne razem 6 296 10 277

Do pozostatych przychodéw zalicza sie przychody i zyski niezwigzane w sposéb bezposredni z dziatalnoScig operacyjna.
W pozostatych przychodach operacyjnych ujeto réwniez uzyskang dotacje w ramach przeprowadzanych szkolen oraz

rozliczer\ inwestycyjnych.

6.5. Koszty operacyjne

Najwiekszg pozycje kosztow operacyjnych w 2016 r. stanowity koszty ustug obcych, koszty wynagrodzen oraz koszty
amortyzacji. W stosunku do okresu poréwnywalnego koszty ustug obcych w 2016 r. wzrosty o 194 805 tys. zt. Gléwnym

powodem zwigkszenia tych kosztéw byt wyzszy wolumen obstuzonych paczek paczkomatowych i kurierskich.

Koszty wynagrodzen, ubezpieczen spotecznych oraz innych $wiadczen pracowniczych w 2016 r. wzrosty w poréwnaniu
do 2015 r. 0 22 572 tys. zt, gtéwnie w zwigzku z rozwojem dziatalno$ci kurierskiej. Zaréwno w 2016 r. jak i w 2015 r. koszty

wynagrodzen z tytutu programéw motywacyjnych dla kadry kierowniczej wyniosty 0 zt.

Koszty zuzycia materiatéw i energii w 2016 r. wzrosty o 7 172 tys. zt w poréwnaniu do 2015 r. W stosunku do okresu
porownywalnego warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow w 2016 r. wzrosta 0 9 496 tys. zt. Wzrost obu kategorii kosztéw

spowodowany byt zwiekszong warto$cig sprzedazy paczkomatéw i innych urzadzen do odbierania i przesytania towardw.

Z kolei amortyzacja wzrosta w stosunku do okresu poréwnawczego o 14 996 tys. zt tj. 0 30,6%. Zmiana ta zwigzana bylfa

przede wszystkim ze wzrostem ilo$¢ paczkomatéw w stosunku do okresu poréwnawczego.
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6.6. Pozostate koszty operacyjne

Okres 12 miesigcy Okres 12 miesiecy
zakoniczony 31-12-2016 | zakonczony 31-12-2015
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 148 254
Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ firmy 4152 -
Utworzenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ nalezno$ci 16 462 552
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ pozostatego
. S 700 1008
majatku obrotowego (zapasy, rozliczenia migdzyokresowe)
Utworzenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ Srodkéw trwatych
. s . . 65 501 469
i warto$ci niematerialnych i prawnych
Kary, odszkodowania i reklamacje, koszty egzekucyjne i sgdowe 1168 323
Pozostate 1286 1460
Pozostate koszty operacyjne razem 89 417 4 066

Najwiekszg pozycjg w ramach pozostatych kosztéw operacyjnych w 2016 r. stanowity utworzone odpisy na rzeczowe aktywa
trwate (49 248 tys. zt) oraz wartosci niematerialne (16 253 tys. zt). Gtownym powodem utworzenia odpiséw byta wycena
aktywéw dotyczacych dziatalnosci na rynkach zagranicznych (Wielka Brytania, Francja, Wiochy, Wegry, Stowacja, Czechy)
do wartosci godziwej, czyli do wartosci jakg urzadzenia te miatyby w przypadku sprowadzenia ich do Polski i uzytkowania na
rynku polskim. Powodem takiego podejScia do wyceny aktywow na kontynuowanych rynkach zagranicznych byta duza
niepewnos$¢ co do zatozen dotyczacych dziatalnosci poza Polska. Z tego tytutu utworzono odpis na rzeczowe aktywa trwate
w kwocie 37 536 tys. zt oraz odpis na wartosci niematerialne w kwocie 2 975 tys. zt. Dodatkowo Grupa utworzyta odpis
aktualizujacy na aktywa zwigzane z projektem rozwoju sieci lodéwkomatéw w Polsce w kwocie 6 526 tys. zt (rzeczowe
aktywa trwate) oraz 11 054 tys. zt (wartoSci niematerialne). Podstawa, utworzenia odpiséw byly prognozowane przeptywy
Zwigzane z siecig lodéwkomatéw w Polsce.

Odpis aktualizujacy warto$¢ nalezno$ci zawiera gtéwnie odpis zwigzany z przeterminowanymi nalezno$ciami bez perspektywy
ich odzyskania.

Dodatkowo na 31 grudnia 2016 r. rozpoznano odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy powstaty na konsolidacji spétki Inittec.

6.7. Przychody finansowe

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakonczony 31-12-2016 |  zakonczony 31-12-2015

Odsetki 1120 1430
Dodatnie réznice kursowe 3488 6771
Wycena instrumentow finansowych - 82
Przychdd z instrumentow finansowych 212 98
Prowizje otrzymane od gwarancji/poreczen bankowych 1345 1633
Dyskonto naleznosci dtugoterminowych 4633 -
Pozostate przychody finansowe 91 250
Przychody finansowe razem 10 889 10 264

Na kwote odsetek skiadajg sie gtéwnie odsetki od dodatnich sald na rachunkach bankowych 266 tys. zt (645 tys. zt w 2015 r.)

oraz odsetki od udzielonych pozyczek 726 tys. zt (783 tys. w 2015 r.).

Pozycja dyskonto nalezno$ci dtugoterminowych stanowi aktualizacje dyskonta rozpoznanego w roku ubiegtym.
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6.8. Koszty finansowe

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy
zakonczony 31-12-2016 | zakonczony 31-12-2015
Odsetki 19199 14 675
Prowizje naliczone od gwarancji/poreczen bankowych 2 201 1658
Dyskonto nalezno$ci dtugoterminowych 2716 3660
Aktualizacja wa_rtoécilaktywc')w fipanspwych - jednostki 1184 i
stowarzyszone i wspdlne przedsigwziecia
AktuallgaCJa wartosci aktywow finansowych - jednostki 26 031 4591
niepowigzane
Kaucje, opfaty i prowizje 3897 714
Strata z instrumentéw finansowych 1215 235
Pozostate 2057 3135
Koszty finansowe razem 58 500 28 668

Na kwote odsetek sktadajg sie gtownie odsetki od obligacji (9 790 tys. z{), odsetki od otrzymanych leasingéw finansowych
(4 849 tys. zl) oraz koszty rezerwy na potencjalne odsetki od zobowigzan handlowych w zwigzku z nieterminowym
regulowaniem zobowigzan przez spotki z Grupy (1 923 tys. zt).

W pozyciji aktualizacja wartosci aktywdw finansowych (jednostki niepowigzane) ujete zostaty gtéwnie nastepujace pozycie:

- odpis aktualizujgcy naleznosci dtugoterminowe (zaliczki przekazane na zakup spétki 4M Technology Sp. z 0.0.) w wysokoSci
4592 tys. zt, zwigzany z czesciowym umorzeniem wartoci niematerialnych tej spotki, dokonany zanim nastapito przejecie
spotki 4M Technology Sp. z 0.0. Po przejeciu spotki 4M Technology umorzenie wartosci niematerialnych ujete jest w kosztach
amortyzaciji.

- odpis aktualizujgcy w kwocie 4 701 tys. zt warto$¢ nabytego bonu dtuznego od PGP Innowacje sp. z 0.0., oraz odpis

aktualizujgcy wartos¢ pozyczki udzielonej spotce PGP Innowacje Sp. z 0.0. w kwocie 10 124 tys. zt.

6.9. Réznice kursowe zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych

Grupa posiada pozycje pieniezne w postaci diugoterminowych pozyczek do jednostek zagranicznych, tym samym zgodnie
z MSR 21 pozycje te w istocie sg ujmowane jako inwestycje netto w jednostkach dziatajacych za granica. Grupa wykazuje
réznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia tych pozycji w oddzielnych pozycjach sprawozdania z catkowitych
dochodéw. W okresie sprawozdawczym roznice kursowe z inwestycji w jednostkach zaleznych wyniosty (15 916) tys. zt
i byly wynikiem spadku kursu GBP/PLN (inwestycje poczynione na rynku brytyjskim).
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6.10. Amortyzacja srodkow trwalych i wartosci niematerialnych, odpisy ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu

z catkowitych dochodow

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakonczony 31-12-2016 | zakoriczony 31-12-2015

Amortyzacja srodkow trwatych 45745 37089

Amortyzacja wartosci niematerialnych 18 180 11 840

Amortyzacja - dziatalno$¢ kontynuowana 63 925 48 929

Amortyzacja srodkéw trwatych - dziatalno$¢ zaniechana 9042 7372

Amortyzacja wartosci niematerialnych - dziatalnos¢ zaniechana 6 567 13 428

Amortyzacja razem 79 534 69 729
6.11. Koszty Swiadczeri pracowniczych

Okres 12 miesigcy Okres 12 miesiecy

zakonczony 31-12-2016 | zakonczony 31-12-2015

Wynagrodzenia 63 438 43 887

Koszty ubezpieczen spotecznych 13 311 9888

Pozostate 210 612

Koszty Swiadczen pracowniczych razem 76 959 54 387

Koszty wynagrodzen obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych umoéw o prace, umoéw zlecen oraz

umoéw o dzieto.

Program Motywacyjny Integer.pl S.A.

Dnia 20 lutego 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Integer.pl S.A. podjeto uchwate nr 03/02/14 w sprawie zmiany
Programu Motywacyjnego dla kadry menadzerskiej Grupy Kapitatowej Integer.pl przyjetego uchwatg NWZ Integer.pl S.A.
05/06/11 z dnia 6 czerwca 2011 r. Zakres zmian jak i tekst jednolity Programu Motywacyjnego zostaty opublikowane wraz
z projektami uchwat podjetych przez NWZ dnia 20 lutego 2014 r. (zatacznik nr 1 do RB 18/2014 z dnia 20.02.2014). Zmieniony
Program Motywacyjny oparty bedzie na emisji Warrantow, ktorych posiadacze bedq uprawnieni do objecia tacznie nie wiecej
niz 103 000 akcji Serii F. Warranty te bedg emitowane na rzecz oséb uprzywilejowanych zgodnie z regulaminem w latach
2015, 2016, 2017. Objecie warrantéw przez osoby uprawnione jest uzaleznione od spetnienia warunkdw nierynkowych m.in.
wzrostu skonsolidowanego wskaznika EBITDA o poziom ustalony w Regulaminie Programu Motywacyjnego, przy czym
na dzien bilansowy warunki te nie zostaty okreslone przez Rade Nadzorcza Integer.pl S.A. W zwigzku z powyzszym zaréwno

w 2016 r., jak i w 2015 r. koszty zwigzane z programem motywacyjnym wyniosty 0 zt.

Program Motywacyjny easyPack Sp. z 0.0.

Rada Nadzorcza easyPack Sp. z o.0. uchwalita Regulamin Programu Motywacyjnego (dalej: Program Motywacyjny),
skierowany do kluczowych manageréw easyPack Sp. z 0.0. Celem programu jest dostosowanie intereséw kluczowych
pracownikéw easyPack Sp. z 0.0. objetych programem do interesdéw udziatowcow tej spdtki a takze stworzenie nowych
efektywnych instrumentéw motywacyjnych dla osob, ktore sg odpowiedzialne za rozwéj easyPack Sp. z 0.0. i jej grupy
kapitatowej, a tym samym za maksymalizacje jej wartosci.

Managerowie, ktérzy zostali objeci Programem Motywacyjnym zostali wskazani przez zarzad easyPack Sp. z o.0.

po zatwierdzeniu ich przez Rade Nadzorczg i otrzymali indywidualne warunki uczestnictwa w Programie Motywacyjnym.
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Programem Motywacyjnym zostaly objete lata obrotowe 2012, 2013, 2014 oraz 2015. Osoby objete Programem
Motywacyjnym uprawnione bedg do objecia nowych udziatéw w easyPack Sp. z 0.0. po cenie nominalnej, ktére wyemitowane
zostang na podstawie uchwaty walnego zgromadzenia udziatowcow easyPack Sp. z 0.0. zwotanego po zakorczeniu trwania
Programu Motywacyjnego. Liczba udziatow, ktdre przystugiwa¢ bedaq poszczegdlnym osobom objetym Programem
Motywacyjnym, wskazana jest w indywidualnych warunkach uczestnictwa w Programie Motywacyjnym i uzalezniona jest
przede wszystkim od osigganego w kolejnych latach obowigzywania Programu Motywacyjnego wyniku EBITDA. Warunkiem
objecia nowych udziatéw przez osoby objete Programem Motywacyjnym jest m.in. podpisanie zobowigzania typu lock-up do
czasowego niezbywania nabytych udziatéw. Uprawnienie do nabycia nowych udziatbw w ramach Programu Motywacyjnego
wygasa w przypadku naruszenia zakazu konkurencji przez osobe objetq Programem Motywacyjnym, wygasnigcia stosunku
stuzbowego, niepodpisanie zobowigzania lock-up.

W 2015 r. zgodnie z umowg inwestycyjng Program Motywacyjny zostat zawieszony, a uprawnienia nalezne za lata poprzednie
uznane. Do dnia publikacji niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Rada Nadzorcza easyPack Sp. z 0.0.

nie przyjeta nowego programu motywacyjnego.

Program Motywacyjny InPost S.A.

W dniu 18 czerwca 2015 r. podjeta zostata uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia InPost S.A. w sprawie
przyjecia programu motywacyjnego, zmieniona uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 sierpnia
2015r.

Program motywacyjny obejmuje lata 2015-2017 i oparty jest na emisji warrantéw subskrypcyjnych na rzecz poszczegoinych
0s6b objetych tym programem motywacyjnym (kluczowi pracownicy oraz osoby zarzadzajace spétka InPost S.A.) w kazdym
kolejnym roku jego trwania po spetnieniu warunkéw nabycia uprawnied do objecia warrantdw przewidzianych Uchwala.
Lacznie w ramach programu motywacyjnego wyemitowanych zostanie nie wiecej niz 345 000 warrantdéw subskrypcyjnych.
Kazdy warrant subskrypcyjny uprawnia¢ bedzie do objecia 1 akcji serii E po cenie emisyjnej rownej cenie sprzedazy akcji
spotki InPost S.A. w ramach oferty publicznej sprzedazy akcji zrealizowanej w 2015 r. tj. po cenie 25 zt za jedng akcje, ktdre
emitowane bedg w ramach uchwalonego kapitatu warunkowego. Spotka zobowigzana jest do zaoferowania warrantéw
osobom uprawnionym do objecia w terminie do 30 dni od dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej InPost za kazdy rok obrotowy objety programem motywacyjnym. Uprawnienie posiadaczy warrantow
subskrypcyjnych do objecia akcji serii E bedzie mogto zosta¢ zrealizowane w terminie 5 lat od objecia warrantéw
subskrypcyjnych.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zostaly objete zadne warranty uprawniajace do objecia akgji serii E.

W ocenie Zarzadu z uwagi na nieokre$lenie listy uprawnionych w ramach programu oraz nieprzyznanie warrantdw program

nie zostat formalnie uruchomiony i zgodnie z MSSF2 nie podlega wycenie.

7. Podatek dochodowy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepisdw podatkowych. Zastosowanie tych
przepisow réznicuje podatkowy zysk (strate) od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wylgczeniem przychodéw
niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztdw uzyskania przychodow oraz pozycji kosztow
i przychoddw, ktdre nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o lokalne stawki
podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym zgodnie z przepisami podatkowymi obowigzujacymi w kraju spotki

raportujacej. W roku podatkowym obowigzujacy stawka podatkowg wedtug przepisdéw prawa polskiego jest 19%, w Rosji
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to 20%, we Francji 33,33%, we Wioszech 31,4%, w Kanadzie 26,5% oraz w Wielkiej Brytanii 20%. Obecne przepisy nie
zaktadajg zroznicowania stawek podatkowych dla przysztych okresow.

Dodatkowo w zwigzku z rozpoznang dziatalno$cig zaniechang w 2016 r. i 2015 r. Grupa dokonata podziatu podatku na

poszczegbine obszary dziatalno$ci.

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy
zakonczony 31-12-2016 | zakoriczony 31-12-2015
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Biezacy podatek dochodowy 1431 (225)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego dziatalnosci 1037 (553)
kontynuowane;
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego dziatalnosci 394 328
zaniechane;
Odroczony podatek dochodowy 52 377 (29 958)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 57158 (33 309)
dziatalno$ci kontynuowanej
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych (4781) 3351
dziatalno$ci zaniechanej
Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym 53 808 (30 183)
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w tym:
Catkowite obciazenie podatkowe dziatalnosci kontynuowane;j 58 196 (33 862)
Catkowite obciazenie podatkowe dziatalnosci zaniechanej (4 388) 3679

Warto$¢ obcigzenia podatkowego w 2016 r. wyniosta tgcznie 53 808 tys. zt i skiadata sie z 58 196 tys. zt obcigzenia
podatkowego dla dziatalnosci kontynuowanej i (4 388) tys. zt obcigzenia podatkowego dla dziatalno$ci zaniechanej. Podziat
podatku na dziatalno$¢ kontynuowang i zaniechang zostat wyliczony poprzez identyfikacje przychoddw i kosztéw podatkowych
oraz przychoddw i kosztéw nie bedacych przychodami i kosztami podatkowymi, a stanowigcych réznice przejSciowe i trwate,
osobno dla dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej. Ponizej dokonano analizy wysokosci podatku dochodowego dla
dziatalnosci kontynuowanej. W zwigzku ze zrealizowang przez Grupe stratg brutto w 2016 r. strata brutto z dziatalnosci
kontynuowanej wyniosta (188 611) tys. zt. Wptyw podatku wyliczonego w oparciu 0 19% stawke podatkowa powinien by¢
pozytywny i powinien wynie$¢ (35 836) tys. zt. Rdznica w stosunku do kwoty rozpoznanej w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow wynika z efektu podatkowego przychodow nie bedacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych w kwocie
9 305 tys. zt oraz efektu podatkowego kosztéw nie stanowigcych kosztow uzyskania wedtug przepiséw podatkowych w kwocie
103 337 tys. zt.

Efektywna stopa podatkowa okresla stosunek wartosci podatku wykazanego w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym

do osiggnigtego zysku brutto.

ROZNICE POMIEDZY NOMINALNA A EFEKTYWNA
STAWKA PODATKOWA

Okres 12 miesiecy
zakonczony 31-12-2016

Okres 12 miesiecy
zakonczony 31-12-2015

Wynik finansowy brutto (188 611) (39 963)
Lokalna stawka podatku dochodowego 19% 19%
Podatek dochodowy wg lokalnej stawki (35 836) (7 593)
Efekt podatkowy przychodow nie bedacych przychodami

wedtug przepiséw podatkowych (9 305) (27 777)
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Efekt podatkowy kosztéw nie stanowigcych kosztow uzyskania

wedtug przepisow podatkowych 103 337 1508
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 58 196 (33 862)
Efektywna stopa procentowa (30,9%) 84,7%

44




Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Integer.pl za rok 2016

Odroczony podatek dochodowy
W 2016 roku na skutek zawigzania wielu odpiséw i rezerw Grupa rozpoznata aktywo z tytutu podatku odroczonego jednak przyjmujac zasade ostroznosci znaczna jego czes$é zostata objeta

odpisem aktualizujgcym. Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycii:

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Okres 12 miesiec Okres 12 miesiec
Rigla2tis RiglZ2uis zakonczony 31-12Q-2)(l)16 zakonczony 31-12(%-2)(;15

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
Réznice kursowe 13 164 2403 10 761 2403
Odsetki naliczone 6692 272 6420 (9 062)
P.I'OWIZJa od poreczen i gwarancji - zafakturowana, ale 990 675 315 675
niezaptacona
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 750 - 750 -
Noty obcigzeniowe niezaptacone 200 - 200 -
gcTS;nica .pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg 18 843 29 591 (3748) 10715

i WNiP
Wycena instrumentéw pochodnych - 1234 (1234) 1234
Naleznosci prowizyjne - poreczenia i gwarancje 134 - 134 -
Inne 3507 1199 2308 (286)
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 44 280 28 374 15906 5679

Efekt netowania podatku (37 385) (14 938) (22 447) 7756
Fezerwa b_rutto w sprawozdaniu z sytuacji 6 895 13 436 (6 541) 13 435
inansowej
AKTYWO Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Réznice kursowe 6 103 97 (103)
Odsetki naliczone 10 287 901 (9 386) 1337
Odpis na naleznosci 4764 1278 (3 486) (245)
Dyskonto przychoddéw 1352 - (1352) -
Rezerwy 1357 3480 2123 17 412
Wynagrodzenia i ZUS - koszt podatkowy okresu 376 799 353 (235)
nastepnego
Rozliczenia miedzyokresowe bierne pozostate 956 - (956) -

45




Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Integer.pl za rok 2016

Nierozliczone zte diugi 75 - (75) -
P.rowizja od poreczen i gwarancji - zafakturowana, ale 209 i (209) i
niezaptacona
Zobowigzania leasingowe bilansowe 3801 9017 5216 (251)
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 4060 3048 (1012) (3 048)
RMB dotyczace kosztow podwyzszenia kapitatu 1370 - (1370) -
Rdznica pomigdzy wartoscig bilansowa i podatkow:
ST WNi‘;, eazy 4 arp a 1936 - (1 936) -
Nierozliczona strata z lat ubiegtych 71597 53 564 (18 033) (38 516)
deis qktualizujqcy udziaty w jednostkach 539 i (539) i
niepowigzanych
Wycena instrumentoéw pochodnych 28 400 372 (91)
Odpisy aktualizujgce naleznosci 4847 - (4 847) -
Odpis aktualizujacy zapasy 273 - (273) -
RMB pracownicze 381 - (381) -
RMB leasing bilansowy 2745 - (2745) -
Inne 5368 3605 (1763) (2474)
Aktywo brutto z tytutu podatku odroczonego 116 327 76 125 (40 202) (26 214)

Efekt netowania podatku 37 385 14 938 22 447 (7 756)

Odpis na aktywo 76 670 - (76 670) -
Aktywo netto z tytutu podatku dochodowego 2272 61187 14 021 (18 458)
Aktywo (Rezerwa) netto z tytutu podatku (4 623) 47 751 20 562 (31893)
odroczonego
Ponizsza tabela prezentuje termin przedawnienia nierozliczonej straty z lat ubiegtych:

2017 2018 2019 2020 2021 MR Ch e Lacznie
narozliczenie straty
497 708 2025 23112 9596 35659 71597

46




Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Integer.pl za rok 2016

8. Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje

Okres 12 miesiecy
zakonczony 31-12-2016

Okres 12 miesiecy
zakonczony 31-12-2015

Podstawowy zysk (strata) na akcje

Z dziatalno$ci kontynuowanej (25,29) 0,55

Z dziatalno$ci zaniechanej (18,39) (1,16)
(43,68) (0,61)

Rozwodniony zysk (strata) na akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej (25,29) 0,55

Z dziatalno$ci zaniechanej (18,39) (1,16)
(43,68) (0,61)

Podstawowy zysk (strata) na jedna akcje

Podstawowy zysk na akcje (z dziatalnosci kontynuowanej i z dziatalnosci zaniechanej) wylicza sie jako iloraz zysku netto

(odpowiednio z dziatalnoSci kontynuowanej lub z dziatalno$ci zaniechanej) przypadajacego na akcjonariuszy Spotki

dominujacej oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie okresu sprawozdawczego.

Zysk i $rednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku (straty) podstawowego na akcje:

Dziatalno$¢ kontynuowana

Okres 12 miesiecy
zakoriczony 31-12-2016

Okres 12 miesiecy
zakoriczony 31-12-2015

Zysk (strata) wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku

. (196 340) 4273
na akcje
Srgdnla . wazona liczba akcll| zwyktych wykorzystana do 7764 217 7764 217
obliczenia zysku (straty) na akcje
Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

Dziatalno$¢ zaniechana

zakoriczony 31-12-2016

zakoriczony 31-12-2015

Zysk (strata) wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku
na akcje

(142 774)

(9 020)

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do
obliczenia zysku (straty) na akcje

7764 217

7764 217

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje

Rozwodniony zysk na akcje (z dziatalnosci kontynuowanej i z dziatalno$ci zaniechanej) wylicza sig jako iloraz zysku

(odpowiednio z dziatalnosci kontynuowanej lub z dziatalno$ci zaniechanej) przypadajacego na akcjonariuszy Spotki

dominujgcej oraz $redniej wazonej rozwodnionej liczby akcji zwyktych w trakcie okresu sprawozdawczego (po uwzglednieniu

potencjalnej zamiany instrumentow dajacych prawo do akcji zwyktych).
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Zysk i $rednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku (strata) rozwodnionego na akcje:

Dziatalno$¢ kontynuowana

Okres 12 miesiecy
zakonczony 31-12-2016

Okres 12 miesiecy
zakonczony 31-12-2015

Zysk (strata) wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku

; (196 340) 4273
na akcje
Srgdma _ wazona liczba akciji . zwyklych wykorzystana do 7764 217 7764 217
obliczenia zysku (straty) rozwodnionego na akcje
Okres 12 miesiecy Okres 12 miesigcy

Dziatalno$¢ zaniechana

zakonczony 31-12-2016

zakonczony 31-12-2015

Zysk (strata) wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku
na akcje

(142 774)

(9 020)

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do
obliczenia zysku (straty) rozwodnionego na akcje

7764217

7764 217

Kapitat warunkowy

W 2012 r. Spbtka dokonata warunkowego podwyzszenia kapitatu o nie wigcej niz 1 040 662 zt poprzez emisje nie wigcej niz:

- 150 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartoci nominalnej 1 zt kazda,

- 890 662 akcji zwyktych na okaziciela serii G 0 wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Z uwagi na niespetnienie warunkow uprawniajacych do emisji zgodnie z MSR33 akji serii F i G nie ujmowano w wyliczeniu

rozwodnionego zysku na akcje.

Po dniu bilansowym Spétka dokonata warunkowego podwyzszenia kapitatu o nie wiecej niz 776 421 zt poprzez emisje nie

wigcej niz 776 421 akcji zwyktych na okaziciela serii M o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Szczego6towa informacja na ten

temat zostata ujawniona w nocie 48.

9. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Do dnia sporzadzenia niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Integer.pl Spotka nie

zadeklarowata ani nie wyptacita dywidendy. Jednoczesnie Spétka wskazuje, ze ewentualne podjecie uchwaty o wyptacie
dywidendy skutkowataby naruszeniem warunkéw emisji obligacii serii INT0217, INT0617, INT0918, INT1217 oraz INT1219.
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10. Dziatalno$é zaniechana

10.1. Koszty zakonczenia dziatalnos$ci listowej oraz koszty zwigzane z zakonczeniem dziatalno$ci na wybranych

rynkach zagranicznych

Dziatalnos¢ listowa

Grupa zakoniczyta dziatalno$¢ operacyjng w zakresie tradycyjnych przesytek listowych innych niz e-commerce. W zwigzku
z powyzszym Grupa wyodrebnita dziatalno$¢ zaniechana, ktéra objeta nastepujace obszary:

- Swiadczenie ustug pocztowych polegajacych na odbiorze, transporcie, sortowaniu oraz doreczaniu tradycyjnych przesytek
listowych jak: listy zwykte, polecone, listy polecone ZPO, ekspresowe, ulotki reklamowe;

- Swiadczenia ustug finansowych w zakresie obstugi przekazéw pienieznych;

- Swiadczenie innych ustug, powigzanych z ustugami listowymi;

- sprzedaz towaréw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig listowa, takich jak: koperty, znaczki i druki a takze inne towary

niezwigzane bezposrednio z dziatalno$cig listowa takie jak wyposazenie oddziatow i punktdw obstugi klienta i inne.

Dziatalno$¢ paczkomatowa

Zarzad Spétki Integer.pl S.A. podjat decyzje o zakoriczeniu dziatalno$ci na wybranych rynkach zagranicznych, ktéra byta
umotywowana niedostatecznymi perspektywami rozwoju biznesu bez znaczacych nakladow i istotnego zwiekszania liczby
Paczkomatdw w kazdym z tych krajéw. Do zaniechanej dziatalno$ci paczkomatowej Grupa zalicza dziatalno$¢ prowadzong
w Malezji, Rosji, Kanadzie oraz Ukrainie. Dodatkowo, podjeto decyzje o braku kontynuacji projektéw paczkomatowych
i zamknieciu spotek w Norwegii, Hiszpanii oraz Brazylii.

W zwigzku z zaniechaniem dziatalnoci paczkomatowej na wybranych rynkach zagranicznych Grupa dokonata aktualizacii
wartosci aktywow zwigzanych z tg dziatalno$cig w ciezar pozostalych kosztéw operacyjnych dotyczacych dziatalnosci

zaniechanej paczkomatowej.
10.2.  Analiza zysku i dziatalnosci zaniechanej za rok obrotowy
taczne wyniki dziatalnosci zaniechanej uwzglednione w rachunku zyskdéw i strat przedstawiono ponizej. Pordwnywalny

rachunek zyskow i strat oraz przeplywy pieniezne z dziatalno$ci zaniechanej przedstawiono retrospektywnie w celu

uwzglednienia dziatalnosci zaniechanej w biezacym okresie.
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Okres 12 miesiecy zakoriczony

Okres 12 miesiecy zakoriczony

31-12-2016 31-12-2015
Dziatalnos¢ Dziatalnosé Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnosé Dziatalnos¢
Dziatalno$¢ zaniechana listowa inna niz zaniechana | listowa inna niz zaniechana
e-commerce paCZkomatowa razem e-commerce paCZKomatowa razem
Przychody ze sprzedazy 117 755 4247 122 002 432 398 3182 | 435580
Pozostae przychody 1212 2462| 3674 3038 7| 3100
operacyjne
Koszty operacyjne 192 573 39752 232 325 435 458 26170 | 461628
y t;?]z,OSta*e koszty operacyjne 111024 65558| 176582 2298 193] 2491
Aktuqli;acja wartosci 38 445 38 445 i i
aktywoéw niefinansowych
Utworzenie odpisoéw
aktualizujgcych wartosc¢ 23033 6 964 29997 681 - 681
naleznosci
Utworzenie odpisow
aktualizujacych warto$¢ oraz i i
likwidacja $rodkow trwatych 36697 54348| 91045
i WNIiP
Wynik z przeszacowania
aktywow zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy do 778 778 - -
warto$ci godziwej pomniejszonej
0 koszty zbycia
Kary, odszkodowania
i reklamacje, koszty egzekucyjne 2543 109 2652 1337 64 1401
i sgdowe, w tym:
' Rezerwa na dziatalnosc 7102 3069 10 171 i i
zaniechang
Koszty operacyjne ogétem 303 597 105 310 408 907 437 756 26363 | 464119
Strata na dziafalnosci (184630)|  (98601)| (283 231) 2321)|  (23110)| (25431)
operacyjnej
Przychody finansowe, w tym: 23 822 23822 1057 1057
Niezrealizowane rdznice ) 23 822 23 822 366 366
kursowe
Koszty finansowe, w tym: 2438 1341 3779 15 7777 7792
Niezrealizowane roznice i i i 7352 7352
kursowe
Zysk na sprzedazy catosci
udziatéw jednostek 9453 - 9453 - -
podporzadkowanych
Strata przed opodatkowaniem (177 615) (76 120) | (253 735) (2 335) (29 830) | (32 165)
Podatek dochodowy* w tym: (3894) (495) (4 389) 281 3397 3678
Koszt podatku dochodowego
straty z przeszacowania aktywow (148) (148) -
przeznaczonych do sprzedazy
Strata  dziafalnosci (73721)|  (75625)| (249 346) (2616)|  (33227)| (35843

zaniechanej
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* Podatek dochodowy przedstawiony w powyzszej tabeli zostat wyliczony pogladowo do wyniku dziatalno$ci zaniechanej.
Jest on odzwierciedleniem straty wygenerowanej na tej dziatalnosci a jego ujemna warto$¢ odzwierciedla mozliwo$é

odpisania podatku na dziatalnosci kontynuowanej w przysztosci.

Najwieksza pozycje kosztow w 2016 r. w dziatalnosci zaniechanej listowej stanowity ustugi obce w wysokosci 130 591 tys. zt
(w 2015 roku byfa to wartos¢ 321609 tys. zt) na ktére skladaly sie koszty transportu, obstugi i doreczania tradycyjnej
korespondencii listowej. Do innych istotnych pozycji nalezaty réwniez koszty wynagrodzer i innych $wiadczer pracowniczych
na faczng kwote 42 564 tys. zt (87 397 tys. zt w 2015 roku). Koszty te znacznie spadty w 2016 roku stosunku do danych
poréwnawczych i byly wynikiem zakonczenia obstugi kontraktu sagdowego na poczatku 2016 roku i zupetnym wycofaniem sig
z dziatalnosci listowej tradycyjnej w potowie 2016 roku.

Do innych istotnych pozycji wptywajacych na wynik dziatalno$ci zaniechanej listowej w 2016 roku nalezg pozostate koszty
operacyjne ktore zostaty obcigzone jednorazowymi kosztami zwigzanymi z zakoriczeniem obstugi tradycyjnych przesytek

listowych.

W 2016 r. na pozostate koszty operacyjne zwigzane z zaniechang dziatalnoscig paczkomatowg (63 633 tys. zt) miata gléwnie
wplyw aktualizacja wartosci rzeczowych aktywow trwatych (52 252 tys. zf). Koszty te sg bezposrednio zwigzane
z zakonczeniem dziatalno$ci na ryku malezyjskim, rosyjskim, kanadyjskim oraz ukraifiskim poprzez spisanie majatku trwatego
do warto$ci godziwej, badz objeciu poszczegoinych skiadnikdw aktywow petnym odpisem aktualizujgcym.

Dodatkowo, Grupa oszacowata koszty (3 069 tys. zt) zwigzane z zakoniczeniem dziatalnosci w tych krajach.

Wsrod zawigzanych rezerw zwigzanych z dziataino$cig zaniechang najwigksza pozycje stanowig rezerwy na roszczenia

(w tym sprawy dochodzone na drodze sadowej) na faczng kwote 5 244 tys. zt.
W ramach dziatalno$ci zaniechanej Grupa zidentyfikowata zobowigzania warunkowe na kwote 4 457 tys. zt. Dotyczg one

spraw sadowych, dla ktérych w ocenie Zarzadu prawdopodobieristwo wyptywu Srodkow z Grupy w zwigzku z dziatalnoscig

zaniechang jest mniejsze niz wigksze. Decyzjg Zarzadu nie utworzono rezerwy.
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10.3. Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci zaniechanej
Okres 12 miesiecy zakonczony 31-12-2016 | Okres 12 miesiecy zakonczony 31-12-2015
Dziatalnos¢ Dzi as Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ . as Dziatalnos¢
. . oo ziatalno$¢ ; . . " Dziatalnosé ;
listowa inna niz zaniechana listowa inna niz zaniechana
paczkomatowa paczkomatowa
e-commerce razem e-commerce razem
Przeplywy pienigzne netto (893)|  (23541) (24 434) (7006)|  (14323) (21 419)
z dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto. (50 746) (704) (60 450) 19507|  (18548) 959
z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto
2 dziatalnosc finansowe (3070) (110) (3180) (10 926) (88) (11 014)
Przeptywy pieniezne netto (63 709) (24 355) (88 064) 1485 (32 959) (31 474)
10.4.  Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

W ciggu najblizszych 12 miesiecy Grupa zamierza zby¢ cztery maszyny sortujgce zwigzane z dziatalnoscig listowa (dwie

z nich zostaly sprzedane w marcu 2017 r.). Na maszyny te zostata udzielona dotacja rzadowa, ktéra rozliczana byta

w ramach rozliczer migdzyokresowych przychodow rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych maszyn. Zbycie sorterdw nie

spowoduje koniecznosci zwrotu dotacji w zwigzku z zakoriczeniem okresu trwato$ci projektu. Obecnie trwa poszukiwanie

nabywcy na pozostate sortery. Na dzier 31 grudnia 2016 roku warto$C aktywow przeznaczonych do sprzedazy zostata

przeszacowana do warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Podstawowe kategorie aktywdw i zobowigzan sktadajace sie na dziatalno$¢ sklasyfikowang jako przeznaczona do sprzedazy

na dzien bilansowy to:

31-12-2016

Dziatalnoéé listowa | Dziatalnos¢ | DZatalnose

. s zaniechana

inna niz e-commerce | paczkomatowa

razem

Rzeczowe aktywa trwate 2312 - 2312
Aktywa z dziatalnosci listowej sklasyfikowane jako 2312 i 2312
przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania dtugoterminowe - dotacje rzadowe 598 - 598
Zobowigzania krétkoterminowe - dotacje rzadowe 327 - 327
Zobowiazania z dziatalno$ci listowej zwigzane ze sktadnikami 925 . 925
aktywow sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa netto sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1387 - 1387

W 2015 r. Grupa nie posiadata aktywow sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.
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1.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate w

31-12-2016 Gruntyibudynki |  Maszyny i Sleeld Pozostale budowie / Ogélem
urzadzenia transportu zaliczki
Warto$¢ brutto sSrodkow trwatych na poczatek okresu 18 519 486 275 3058 6974 131 281 646 107
a) zwiekszenia (z tytutu) 263 168 513 212 2568 (46 596) 124 960
przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie 211 149 101 206 2635 (152 153) -
zakup - 19 075 - - 73375 92 450
reklasyfikacje 52 (102) 3 (67) 31635 31521
inne - 439 3 - 547 989
b) zmniejszenia (z tytutu) 107 85 206 1061 4190 382 90 946
sprzedaz - 51370 883 17 4 52 274
Srodki trwate prezentowane jako dostepne do sprzedazy - 7924 - - - 7924
reklasyfikacje - 18 615 - (117 (102) 18 396
likwidacja 107 7231 144 4 286 239 12 007
inne - 66 34 4 241 345
c) roznice kursowe - (2 825) 70 41 444 (2270)
Warto$¢ brutto sSrodkow trwatych na koniec okresu 18 675 566 757 2279 5393 84 747 677 851
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 2433 111 067 1822 5319 120 641
a) zwiekszenia (z tytutu) 567 52 493 544 1410 55014
amortyzacja za okres 526 52 363 525 1373 54 787
reklasyfikacje (161) 126 2 36 3
inne 202 4 17 1 224
b) zmniejszenia (z tytutu) 31 39 751 807 4125 44714
sprzedaz - 8414 649 75 9138
$rodki trwate prezentowane jako dostepne do sprzedazy - 5612 - - 5612
reklasyfikacje - 18 616 - (2) 18 614
likwidacja 31 6 986 140 4052 11209
inne - 123 18 - 141
c) réznice kursowe (1) (329) 50 33 (247)
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 2968 123 480 1609 2637 130 694
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu - 209 - - 317 526
Odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na koniec okresu 624 77 763 45 287 10 240 88 959
Warto$¢ brutto Srodkdw trwatych na koniec okresu 18 675 566 757 2279 5393 84 747 677 851
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 2968 123 481 1609 2637 - 130 694
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na koniec okresu 624 77763 45 287 10 240 88 959
Warto$¢ netto sSrodkow trwatych na koniec okresu 15083 365 514 625 2469 74 507 458 198

53




Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Integer.pl za rok 2016

Koszty kapitalizacii (jak opisano w nocie 3.23) ujete w wartosci rzeczowych aktywow trwatych w 2016 r. wyniosty 1 417 tys. zt

Informacja o rzeczowych aktywach trwatych oddanych w zastaw znajduije sie w niniejszym sprawozdaniu w nocie 14.

Srodki trwate wg. tytutéw wlasnosci 31-12-2016 31-12-2015
a) posiadane na wlasno$¢ 349 011 464 253
b) uzywane na podstawie umowy leasingu: 109 187 60 686
Maszyny i urzadzenia 108 939 60 053
Srodki transportu 195 633
Pozostate 53 -
Razem srodki trwate 458 198 524 939

W zwigzku z zaniechaniem wybranych segmentéw dziatalnosci, Grupa rozpoznata istotne kwoty odpiséw aktualizujacych warto$¢ $rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych, jak szerzej opisano w notach 4.2.4, 4.2.5 oraz 4.2.10.
W odniesieniu do dziatalnosci kontynuowanej, Grupa dokonata odpiséw aktualizujacych wartos¢ $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych w kwotach odpowiednio

37 536 tys. zt oraz 2 975 tys. 1, jak szerzej opisano w nocie 4.2.6.

54




Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Integer.pl za rok 2016

Maszyny i

Srodki

Srodki trwate w

31-12-2015 Grunty i budynki . Pozostate budowie / Ogétem
urzadzenia transportu zaliczki
Warto$¢ brutto sSrodkow trwatych na poczatek okresu 16 659 372 490 4189 6 049 138 011 537 398
a) zwiekszenia (z tytutu) 1863 137 374 65 1035 (5582) 134 755
przyjecie ze $rodkdw trwatych w budowie 970 137 083 65 1032 (139 150) -
zakup - - - - 134 102 134 102
reklasyfikacje 893 40 - (44) (1164) (275)
inne - 251 - 47 630 928
b) zmniejszenia (z tytutu) 3 26 984 1160 89 882 29 118
sprzedaz - 26 658 483 5 - 27 146
reklasyfikacje - 223 620 - 860 1703
likwidacja 3 102 2 84 - 191
inne - 1 55 - 22 78
c) réznice kursowe - 3395 (36) (21) (266) 3072
Wartos¢ brutto sSrodkéw trwatych na koniec okresu 18 519 486 275 3 058 6974 131 281 646 107
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 1782 75 527 1621 4579 - 83 509
a) zwiekszenia (z tytutu) 651 42 232 669 794 - 44 346
amortyzacja za okres 312 42 652 660 837 - 44 461
reklasyfikacje 339 (569) - (44) - (274)
inne - 149 9 1 - 159
b) zmniejszenia (z tytutu) 6 517 447 37 - 7001
sprzedaz 4744 410 1 - 5155
reklasyfikacje 1703 - - - 1703
likwidacja 70 2 36 - 108
inne - 35 - - 35
c) réznice kursowe - (175) (21) (17 - (213)
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 2433 111 067 1822 5319 - 120 641
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu 209 - - - 209
Odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na koniec okresu 209 - - 318 527
Warto$¢ brutto Srodkéw trwatych na koniec okresu 18 519 486 275 3 058 6974 131 281 646 107
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 2433 111 067 1822 5319 - 120 641
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu - 209 - - 318 527
Wartos¢ netto sSrodkow trwatych na koniec okresu 16 086 374 999 1236 1655 130 963 524 939
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Warto$¢ bilansowa netto $rodkéw transportu bedacych w leasingu finansowym wyniosty na koniec 2015 r. 633 tys. zt.
Warto$¢ bilansowa netto maszyn i urzadzen bedacych w leasingu finansowym wyniosty na koniec 2015 r. 60 053 tys. zt.
Koszty kapitalizacii (jak opisano w nocie 3.23) ujete w wartosci rzeczowych aktywow trwatych w 2015 r. wyniosty 19 011 tys. zt

Informacja o rzeczowych aktywach trwatych oddanych w zastaw znajduije sie w niniejszym sprawozdaniu w nocie 14.
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12. Wartos¢ firmy

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakonczony 31-12-2016 | zakonczony 31-12-2015

Wedtug kosztu 44 498 44 498
Odpis z tytutu utraty wartosci 43 096 -
Razem 1402 44 498

12.1. Alokacja wartosci firmy do jednostek generujacych przeptywy pieniezne

Wartos¢ firmy powstata w momencie nabycia InSupport Center Sp. z 0.0.

Zarzad Spdtki dokonat testu na utrate wartosci firmy InSupport Center Sp. z 0.0. ktdra na dzien bilansowy wynosita
1 402 tys. zt (podobnie jak w 2015 r.). Uzyte dane i prognozy do przeprowadzenia testu wynikajg z realnych planéw
i zatozen, jakie InSupport Center Sp. z 0.0. bedzie realizowata w najblizszej przysztosci. Plany te opierajg sie gtéwnie na
przejetej od lutego 2014 r. dziatalnosci polegajacej na prowadzeniu ustug typu ,call center” dla spétek z Grupy Kapitatowe;
easyPack i Inpost Paczkomaty Sp. z 0.0. Warto$¢ udziatéw oraz innych aktywow (pozyczek) zaangazowanych w spétke
InSupport Center Sp. z 0.0. dodatkowo zabezpieczajg nieruchomos$ci posiadane przez tg spotke, ktérych wartosé rynkowa
znaczaco przekracza ich aktualne wartosci ksiegowe. Warto$¢ aktywa zostata oszacowana na podstawie wartosci godziwe;
podanej w operacie szacunkowym sporzadzonym przez biegtego rzeczoznawce na kwote 5,3 min zt. Warto$¢ ta przekracza

wartos¢ firmy oraz wartos¢ ksiegowa nieruchomosci. Na dzien bilansowy nie rozpoznano odpisu na utrate wartosci.

Wartos¢ firmy powstata w momencie nabycia InitTec Sp. z 0.0.

Zarzad Spdtki dokonat corocznego testu na utrate wartosci firmy Inittec Sp. z 0.0. W zwigzku z zaistnieniem przestanek
wskazujacych na utrate wartosci, gtéwnie wynikajacych z planowanej restrukturyzacji dziatalnosci Grupy Kapitatowe;
Integer.pl, Zarzad Spotki postanowit dokona¢ petnego odpisu aktualizujacego warto$¢ aktywa rozpoznanego na przejeciu

Inittec Sp. z 0.0. Odpis aktualizujgcy warto$¢ firmy obcigzyt pozostate koszty operacyjne (dziatalno$¢ kontynuowana).

Wartos¢ firmy powstata w momencie nabycia spotki Polska Grupa Pocztowa S.A.
W zwiazku z restrukturyzacjg w obszarze dziatalnosci pocztowej Grupy Kapitatowej InPost, dokonano aktualizacji wartosci
aktywa jakie bylo rozpoznane po przejeciu spdtki PGP S.A. Odpis aktualizujacy warto$¢ firmy obcigzyt pozostate koszty

operacyjne (dziatalno$¢ zaniechana).

57




Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Integer.pl za rok 2016

13.

Wartosci niematerialne

Licencje, znaki

WNIP w realizaciji

31-12-2016 Prace rozwojowe towarowe, Oprogramowanie Pozostate | zaliczki na Ogétem
patenty WNiP
\é\ll(arzt::c brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek 11273 59 222 98 467 13195 25 421 207 578
a) zwiekszenia (z tytutu) 200 8 749 22 666 29 239 (1030) 59 824
przyjecie z WNIP w realizacji - 5254 16 369 7448 (29 071) -
zakup - - - 31177 54 028 85 205
reklasyfikacje 200 3500 6 297 (9 386) (25 987) (25 375)
inne - (5) - - - (5)
b) zmniejszenia (z tytutu) - 5250 2271 8318 15 839
sprzedaz - - - 1870 1870
reklasyfikacje - - 1 5750 5751
likwidacja - 5250 2160 589 7999
inne - - 110 - 109 219
c) réznice kursowe - - 1457 5 - 1462
\;\Il(a::::c brutto warto$ci niematerialnych i prawnych na koniec 11 473 62721 120 319 42 439 16 073 253 025
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 2700 10 938 27137 8782 49 557
a) zwiekszenia (z tytutu) 1009 6 876 17 572 (75) 25382
amortyzacja za okres 971 5 964 14 678 3134 24 747
reklasyfikacje 38 829 2951 (3207) 611
inne - 83 (57) (2) 24
b) zmniejszenia (z tytutu) - 131 432 - 563
likwidacja - 131 430 561
inne - - 2 - 2
¢) réznice kursowe - - 649 2 651
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 3709 17 683 44 926 8710 75 028
Odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na poczatek okresu - - - 152 - 152
Odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na koniec okresu - 6 685 27 965 10 128 4818 49 596
\;\Il(a:ret:jc brutto warto$ci niematerialnych i prawnych na koniec 11473 62 721 120 319 42 439 16 073 253 025
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 3709 17 683 44 926 8710 - 75028
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na koniec okresu - 6 685 27 965 10 128 4818 49 596
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec 7764 38 353 47 428 23 601 11 255 128 401

okresu
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Istotne pozycje wartosci niematerialnych i prawnych:

Know-how powstate w momencie nabycia 4M Technology sp. z 0.0. — warto$¢ netto 31 231 tys. zI, przyjety okres uzytkowania 10 lat;

Know-how stuzace do produkcji Paczkomatow® powstate w momencie nabycia AQ-Tech sp. z 0.0. — warto$¢ netto 32 680 tys. zt, przyjety okres uzytkowania 10 lat;

Licencja Deutsche Post - warto$¢ netto 4 435 tys. zt, przyjety okres uzytkowania 10 lat;

Program WorkFlow - warto$¢ netto 4 685 tys. zt, przyjety okres uzytkowania 10 lat;

Licencje i patenty - know-how dotyczace produkcji Paczkomatow® o wartosci netto 99 599 tys. zt - przyjety okres uzytkowania 10 Iat.

Licencje, znaki

WNIP w realizacji

31-12-2015 Prace rozwojowe towarowe, Oprogramowanie Pozostate | zaliczki na Ogotem
patenty WNiP
\(I)\Il(e::::c brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek 14 505 66 534 40922 24 810 8 004 154 865
a) zwigkszenia (z tytutu) (3322 (7312 69 764 (11441) 17 417 65 106
przyjecie z WNIP w realizacji 9048 863 30 551 (650) (39 812) -
Zakup - - - - 47192 47192
reklasyfikacje (12 370) (8175) 39213 (10 791) (5793) 2084
wytworzone we wiasnym zakresie - - - - 15830 15830
b) zmniejszenia (z tytutu) 11 576 172 - 11748
sprzedaz 8 637 - - 8 637
reklasyfikacje 2871 161 - 3032
inne 68 1" - 79
¢) réznice kursowe (643) (2) - (645)
\(I)\Il(ar;t:jc brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec 11273 59 222 98 467 13195 25 421 207 578
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 409 4 876 10 208 13 631 - 29124
a) zwiekszenia (z tytutu) 2291 6 062 23 683 (4 686) - 27 350
amortyzacja za okres 476 6 037 11 260 7495 - 25 268
reklasyfikacje 1815 25 12423 (12 181) - 2082
b) zmniejszenia (z tytutu) - - 6573 161 - 6734
sprzedaz 3702 - - 3702
reklasyfikacje 2871 161 - 3032
c) réznice kursowe - - (181) (2) - (183)
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 2700 10 938 27137 8782 - 49 557
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Odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na poczatek okresu

152

Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na koniec okresu 152 -

Wartos¢ brutto Srodkéw trwatych na koniec okresu 11273 59 222 98 467 13195 25421 207 578
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 2700 10 938 27137 8782 - 49 557
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na koniec okresu - - - 152 - 152
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec 8 573 48 284 71330 4261 25 421 157 869

okresu

Istotne pozycje wartosci niematerialnych i prawnych:

Licencja Deutsche Post - warto$¢ netto 5 174 tys. zt, przyjety okres uzytkowania 10 lat;

Program WorkFlow - wartos¢ netto 5 379 tys. z, przyjety okres uzytkowania 10 lat;

System EPO (Elektroniczne potwierdzenie Odbioru), ktérego warto$¢ na koniec 2015 r. wyniosta 11 656 tys. zk;

Licencje i patenty - know-how dotyczace produkcji Paczkomatow® o wartosci netto 37 039 tys. zt - przyjety okres uzytkowania 10 lat;

W sktad pozycji WNIP w realizacji wchodzi m.in.: Projekt Loddwkomat — warto$¢ netto 13 277 tys. Projekt ten jest realizowany w zwigzku z otrzymang dotacjg opisang w nocie 43.
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14. Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunty i budynki o warto$ci bilansowej wynoszacej 14 274 tys. zt (w 2015 r. 14 620 tys. zl) zostaty oddane w zastaw jako
zabezpieczenie kredytéw zaciggnietych przez spétki z Grupy. Grunty oraz budynki oddano w zastaw kredytu hipotecznego.
Spotki nie mogq zastawié tych aktywow jako zabezpieczenia innych kredytéw ani sprzedaé ich innej jednostce. Ponadto
zobowigzania spotek wynikajace z leasingu finansowego zostaty zabezpieczone tytutem wiasnosci leasingodawcy do aktywéw

wynajmowanych w ramach leasingu o warto$ci bilansowe;.
15. Udzialy w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

15.1. Udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach

31-12-2016 31-12-2015
) ) o Rodzaj Udziat w Wartosé Udziat w Wartosé
Lp. | Nazwa jednostki: Siedziba: . "
. l dziatalnosci: 3;a;2§: udziatow 5?;;22: udziatow
(%) w tys. (%) w tys.
Dziatalno$¢
. Slavonska avenija 11a, | zwigzana z o 0
1| Tisak Inpost LLC 10 000 Zagreb, Croatia | ustugami 50,00% 2007 50,00% 2007
paczkomatowymi
InQubit Sp. zo.0. | ul. Stefana Dembego
2 | (dawniej: Mlogos | 10/100, 02-796 Badania i rozwd; 49,00% 49 49,00% 49
Sp.zo0.0.) Warszawa
Dubai Real Estate Dziatalno$¢
EasyPack Plus Center, zwigzana z N 0
3 Self Storage LLC | Al-Qouz, Dubai, United | ustugami 50,00% 531 50,00% 531
Arab Emirates paczkomatowymi
Dziatalnos¢
4 Pralrnomaty Sp.z | ul. Postepu 21, 02-676 Zwigzanaz 20,00% 805 i
0.0. Warszawa rozwojem Sieci
pralniomatéw
Razem brutto 3392 2 587
Odpisy aktualizujgce 805
Razem netto 2 587 2 587

*zmiana warto$ci udziatdw zwigzana jest z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spétki opisanym w nocie 47. W roku 2015

spotka byta konsolidowana metodg petna.

W 2016 r. Grupa nie posiadata istotnych udziatéw w jednostkach, ktére nie bylyby objete konsolidacja.
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15.2. Szczegoty na temat jednostek zaleznych, ktore posiadaja istotne udziaty niekontrolujace

Procentowa wielkos$¢ Zysk (strata)
Miejsce udziatéw oraz praw do zaalokowanaly
rejestracji gtosow udziatéw na niekontrolujace Skumulowana wartosé
i niekontrolujacych udzialy niekontrolujacych udziatéw
prowadzenia Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
Nazwa jednostki dzialalnosci 31/12/2016 31/12/2015 3112/2016 31/12/2016 31/112/2015
Easy Pack Russia LLC Rosja 44,58% 49,85% (305)  (43030) (37 099)
InPost UK Limited Wielka Brytania 44,58% 44,58% (26 951) (61 871) (40 361)
easyPack Sp. z 0.0. Polska 44,58% 44,58% (12733) 321699 334 599
InPost S.A. Polska 43,57% 43,77% (71233)  (17292) 53 093
Pojedyncze niematerialne jednostki zalezne posiadajace niekontrolujace udziaty (57 010) (103 539)
Razem 142 496 206 693
Podsumowanie informacji finansowych w odniesieniu do wszystkich jednostek zaleznych Grupy posiadajacych istotne udziaty
niekontrolujace. Wykazane kwoty ponizej stanowia kwoty przed eliminacjami transakcji miedzy jednostkami w Grupie.
Easy Pack Russia LLC Stan na Stan na
311212016 31/112/2015
Aktywa tacznie 21164 21384
Kapitat przypisany wtascicielom jednostki (53 042) (36 895)
Niekontrolujace udziaty (43 030) (37 099)
Okres zakoriczony Okres zakorczony
311212016 31/112/2015
Wyptacone dywidendy niekontrolujgcym udziatowcom 0 0
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Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej
Przeptywy pienigzne netto

easyPack Sp. z 0.0.

Aktywa facznie
Kapitat przypisany wiascicielom jednostki
Niekontrolujace udziaty

Wyptacone dywidendy niekontrolujgcym udziatowcom

Przeptywy pieniezne z dziatalnoSci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnoSci inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto

InPost UK Limited

Aktywa tacznie
Kapitat przypisany wiascicielom jednostki
Niekontrolujace udziaty

(9 874)
(1632)
12 046

540

(12 875)
352
12 303

Stan na
31/12/2016

(220)

801982
399 858
321699

Stan na
311212015

Okres zakonczony
311212016

837 310
415 892
334 599

Okres zakonczony
31/12/2015

11 905
(92 313)

(18 038)

(98 446)

199 333
(111 169)

3197

Stan na
31/12/12016

91 361

103 422
(76 898)
(61 871)

Stan na
311212015

Okres zakonczony
311212016

106 277
(50 162)
(40 361)

Okres zakoriczony
311212015
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Wyptacone dywidendy niekontrolujgcym udziatowcom

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjne;
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto

InPost S.A.

Aktywa tacznie
Kapitat przypisany wiascicielom jednostki
Niekontrolujace udziaty

Wyptacone dywidendy niekontrolujgcym udziatowcom

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjne;
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjne;
Przeptywy pienigzne z dziatalno$ci finansowej
Przeptywy pieniezne netto

(24 553)
(6992)
30 288

(1 257)

(30 778)
(5 156)
35252

Stan na
31/12/2016

(682)

128676
(6 804)
(17 292)

Stan na
3111212015

Okres zakonczony
31/12/2016

279 295
85785
53 093

Okres zakoriczony
3112/2015

(118 151)
75909
20 889

(21 353)

59 663
677
(43 903)

16 437
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16. Pozostate aktywa trwate i obrotowe

31-12-2016 31-12-2015

Pozostate aktywa trwate, w tym: 617 1529
- ustugi przedptacone (w tym koszty najmu miejsc pod paczkomaty) 401 479

- KAR-TEL, polisy, ubezpieczenia inne 216 1050
Pozostate aktywa obrotowe, w tym: 5 557 14 527
- kontrakt sadowy - 6424

- ustugi przedptacone (w tym koszty najmu migjsc pod paczkomaty) 4718 4392

- KAR-TEL, polisy, ubezpieczenia inne 839 3711
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17. Dilugoterminowe aktywa finansowe

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe stanowig przede wszystkim udziaty w jednostkach powigzanych kapitatowo, ktdre zostaly skonsolidowane metodg praw wiasnosci. Spadek
dtugoterminowych aktywéw finansowych na 31 grudnia 2016 r. w poréwnaniu do 31 grudnia 2015 r. zwigzany byt gtéwnie z odpisem wartosci pozyczek udzielonych spéice Polska Grupa

Pocztowa Innowacje Sp. z 0.0. (10 124 tys. z4)..

Dlugoterminowe aktywa finansowe
31-12-2016 Razem
Naleznosci . . . . | Inne dlugoterminowe
diugoterminowe SEHEY eI e 2 § aktywagfinansowe

Wartos$¢ brutto - stan na poczatku okresu 61 387 226 13 511 - 75124

zwigkszenia, w tym: 48 306 89 (2387) 207 46 215

- sprzedaz urzadzen do odbierania i nadawania przesytek 36 924 - - - 36 924

- transfery na krotkoterminowe (206) 89 (2 846) - (2 963)

- aktualizacja wartosci 6 - 20 - 26

- udzielenie nowej pozyczki (kapitat) 1932 - 74 207 2213

- naliczenie odsetek - - 365 - 365

- zdeponowanie nowych kaucji 467 - - - 467

- zwiekszenie salda zaliczek na zakup spotki 4M 9183 i i i 9183
Technology

zmniejszenia, w tym: 56 722 89 78 207 57 096

- dyskonto 613 - - - 613

- aktualizacja wartosci 610 89 20 - 719

- sptata pozyczki (kapitat) 190 - - 190 380

- spfata odsetek - - 35 - 35

- rozliczenie zakupu spétki 4M Technology 50 504 - - - 50 504

- rozliczenie istniejgcych kaucji 4 805 - 23 17 4 845

Wartos¢ brutto - stan na koricu okresu 52 971 226 11 046 - 64 243

Odpisy z tytutu utraty warto$ci - stan na poczatek okresu 4 591 226 - - 4817

Odpisy z tytutu utraty warto$ci - stan na koniec okresu 4 591 226 10 981 - 15798
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Warto$¢ netto na poczatek okresu 56 796 13 511 70 307
Wartos¢ netto na koniec okresu 48 380 65 48 445
Dlugoterminowe aktywa finansowe
31-12-2015 Razem
Naleznosci dtugoterminowe Udziaty Udzielone pozyczki

Wartos$¢ brutto - stan na poczatku okresu 40 185 355 17 078 57 618
zwigkszenia, w tym: 24 683 530 25213

- aktualizacja wartosci 39 - 39

- udzielenie nowej pozyczki (kapitat) 27 27

- naliczenie odsetek - 503 503

- zdeponowanie nowych kaucji 11725 11725

- zwiekszenie salda zaliczek na zakup spétki 4M Technology 12919 - - 12919
zmniejszenia, w tym: 3481 129 4097 7707

- sprzedaz - 9 9

- aktualizacja wartosci 40 - 40

- sptata pozyczki (kapitat) 3922 3922

- sptata odsetek - - 166 166

- rozliczenie istniejacych kaucji 3461 89 - 3550
-inne 20 - - 20
Wartos¢ brutto - stan na koncu okresu 61 387 226 13 511 75124
Odpisy z tytutu utraty wartosci - stan na poczatek okresu - 226 226
Odpisy z tytutu utraty wartosci - stan na koniec okresu 4 591 226 4817
Warto$¢ netto na poczatek okresu 40 185 129 17 078 57 392
Wartos¢ netto na koniec okresu 56 796 13 511 70 307
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18. Krétkoterminowe aktywa finansowe

Krotkoterminowe aktywa finansowe stanowig przede wszystkim pozyczki udzielone podmiotom niepowigzanym (119 tys. zt). Spadek wartosci krotkoterminowych aktywéw finansowych

na 31 grudnia 2016 r. w poréwnaniu do 31 grudnia 2015 r. zwigzany byt gtéwnie z odpisem aktualizujagcym warto$¢ bonu diuznego nabytego od Polska Grupa Pocztowa Innowacje Sp. z 0.0.

(4 701 tys. z1).

31-12-2016

Krétkoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

- inne krotkoterminowe aktywa

- udzielone pozyczki finansowe Razem

Wartos¢ brutto - stan na poczatku okresu 670 4 517 5187
zwigkszenia, w tym: 2946 257 3203

- transfery z dtugoterminowych 2 846 - 2 846

- aktualizacja wartoSci 12 - 12

- naliczenie odsetek 88 - 88

- inne - 257 257
zmniejszenia, w tym: 3378 72 3450

- aktualizacja wartosci 101 - 101

- sptata pozyczki (kapitat) 11 - 1

- spfata odsetek 880 - 880
-inne 2 386 72 2458
Wartos¢ brutto - stan na koricu okresu 238 4702 4940
Odpisy z tytutu utraty warto$ci - stan na poczatek okresu 14 - 14
Odpisy z tytutu utraty warto$ci - stan na koniec okresu 118 4702 4 820
Warto$¢ netto na poczatek okresu 656 4517 5173
Wartos¢ netto na koniec okresu 120 - 120
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Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych b) w pozostatych jednostkach
31-12-2015 - Razem
- udzielone - udzielone ., NN
. . Razem . . krétkoterminowe Razem
pRaest P aktywa finansowe
Wartos$¢ brutto - stan na poczatku okresu 220 220 443 4 565 5008 5228
zwiekszenia, w tym: (220) (220) 1123 4 653 5776 5556
- zakup - - 5 4 666 4671 4671
- transfery (220) (220) 233 (13) 220 -
- inne, w tym; - - 885 - 885 885
- udzielony kapitat 884 - 884 884
- naliczone odsetki 1 - 1 1
zmniejszenia, w tym: 896 4703 5599 5599
- sprzedaz 140 4 681 4 821 4 821
- inne, w tym: 756 22 778 778
- sptacony kapitat 756 22 778 778
réznice kursowe z przeliczenia - 2 2 2
Wartos¢ brutto - stan na koricu okresu 670 4517 5187 5187
Odpisy z tytutu utraty warto$ci - stan na poczatek okresu - - - -
Odpisy z tytutu utraty warto$ci - stan na koniec okresu 14 - 14 14
Warto$¢ netto na poczatek okresu 220 220 443 4 565 5008 5228
Wartos¢ netto na koniec okresu 656 4 517 5173 5173
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19. Zapasy

31-12-2016 31-12-2015
Materiaty 20 327 19020
Pétprodukty i produkty w toku 1074 82
Towary 773 733
Zapasy netto ogétem 22174 19 835

Zapasy wycenione zostaly w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia. Na dzien 31 grudnia 2016 r. Zadna kategoria

zapasow nie stanowi zabezpieczenia zobowigzan Grupy.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow:

31-12-2016 31-12-2015

Stan poczatkowy 1395 682
Zwiegkszenie odpisdw z tytutu utraty warto$ci zapasow 1405 1082
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci zapaséw (1081) (369)
Stan koricowy 1719 1395

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw powstajg w momencie kiedy zapasy nie wykazujg ruchdw przez diuzszy okres
i jednoczesnie zostaty uznane przez Zarzad jako niezdatne do sprzedazy. Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow obcigzajg

wynik finansowy.

20. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

31-12-2016 31-12-2015

Naleznosci handlowe brutto 259 764 299 906
Naleznosci budzetowe 16 654 27724
Naleznosci pozostate brutto, w tym 40 395 44 831
Zaliczki na $rodki trwate i warto$ci niematerialne 1392 66
Zaliczki na zapasy 11 865 16 464
Naleznosci z tytutu pobran 8497 3000
Depozyty, kaucje, zabezpieczenia 4744 7135
Pozostate 13 897 18 166
Naleznosci brutto ogétem 316 813 372 461
Odpisy aktualizujgce 64 319 6 693
Naleznosci netto 252 494 365 768

W 2016 r. w zwigzku z prowadzong restrukturyzacjg Grupy dotyczacq miedzy innymi dziatalnoSci listowej innej niz
e-commerce oraz stopniowym wycofywaniem sie z czesci rynkéw zagranicznych, Grupa dokonata utworzenia odpiséw
z tytutu utraty warto$ci naleznosci zagrozonych. Szczegétowe informacje na ten temat ujawniono w nocie 10. W biezacym

okresie w stosunku do koAca 2015 r. nastapit spadek wartosci naleznosci budzetowych. Ponadto w okresie
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sprawozdawczym odnotowano znaczny wzrost nalezno$ci z tytutu pobran przez kurierow (dziatalno$¢ kurierska zostata
uruchomiona w Il potowie 2015 r. i w roku 2016 odnotowata bardzo duzy wzrost wolumenowy).

Naleznosci handlowe nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci 14-120 dni. W wyjatkowych sytuacjach
po uzgodnieniach z kierownictwem jednostki termin platnosci moze byé wydtuzony. Odpisami aktualizujacymi objete
sq naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadto$ci, kwestionujacych naleznosci, a takze w innych
wypadkach, gdy ocena sytuacji gospodarczej i finansowej podmiotu wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie nie
jest prawdopodobna. W przypadku kontrahentow, z kiérymi Grupa wspdtpracuje od dtuzszego czasu, wysoko$¢ odpisu jest
ustalana indywidualnie przez Zarzad Spotki. Naleznosci dochodzone na drodze sadowej obejmowane sa w 100% odpisem
aktualizujacym.

Zgodnie z wymogami MSSF 7 par 34 Kierownictwo Grupy dokonato analizy koncentracji ryzyka kredytowego zwigzanego
z nalezno$ciami. Na tej podstawie zidentyfikowano grupe kapitatowg o istotnym zaangazowaniu kredytowym, ktére na koniec
2016 r. wyniosto 83 699 tys. zt (94 251 tys. zt na koniec 2015 r.) oraz jednego niepowiazanego kontrahenta 0 zaangazowaniu
kredytowym wynoszacym 30 140 tys. zt na koniec 2016 r. (44 178 tys. zt na koniec 2015 r.) Zarzad dokonat analizy sytuacii
finansowej tych podmiotow i stwierdzit, iz nie zachodzi ryzyko braku sptaty zaangazowanych kwot. Innych jednostek o istotnym
zaangazowaniu kredytowym nie zidentyfikowano.

Grupa ze wzgledu na ograniczenia systemowe nie jest w stanie przygotowaé szczegotowej analizy wiekowania naleznosci,
tym samym przestawi¢ w sposdb rzetelny salda nalezno$ci przeterminowanych. W zwigzku z tym zrezygnowano

Z zamieszczania tych ujawnien zardwno w 2016 jak i 2015 .

Spotki dokonujq oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang politykq rachunkowosci.

Zawigzane odpisy aktualizujace wynosity:

31-12-2016 31-12-2015
Stan poczatkowy 6 693 6835
Zwiekszenia odpisu z tytutu utraty warto$ci naleznosci 59107 3647
Zmniejszenie - kwoty odpisane jako niesciggaine (1407) (3 586)
Kwoty odzyskane w ciggu roku (185) (55)
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci - (36)
Réznice kursowe z przeliczenia 111 (112)
Stan korficowy 64 319 6 693
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21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31-12-2016 31-12-2015
Srodki pieniezne w banku i w kasie 17 910 154 549
Inne $rodki pieniezne 5967 10 409
Inne aktywa pieni¢zne 4 -
Srodki pienigzne razem 23 881 164 958
W tym w walucie: 23 881 164 958
PLN 19916 111 263
Srodki w EUR przeliczone na PLN 482 49 522
Srodki w GBP przeliczone na PLN 1037 2291
Srodki w USD przeliczone na PLN 1 7
Srodki w RUR przeliczone na PLN 1378 757
Srodki w pozostatych walutach obcych przeliczone na PLN 1057 1118
22. Kapitat podstawowy
Seria mar:i?:ﬁna 31-12-2016 31-12-2015
Akcje serii A 1 zt kazda 3083 500 3083 500
Akcje serii B 1 zt kazda 111934 111934
Akcje serii C 1zt kazda 535708 535708
Akcje serii D 1 zt kazda 656 603 656 603
Akcje serii E 1zt kazda 1550 000 1550 000
Akcje serii H 1 zt kazda 301 003 301 003
Akcje serii | 1zt kazda 296 886 296 886
Akcije serii J 1zt kazda 292771 292771
Akcje serii K 1 zt kazda 46 950 46 950
Akcje serii L 1 zt kazda 888 862 888 862

7764217 7764 217
Udziaty wyemitowane i w petni optacone llosé

Na dzier 31 grudnia 2015 r. 1zt kazda 7764 217
Na dzien 31 grudnia 2016 r. 1zt kazda 7764 217
Na dzien 25 kwietnia 2017 . 1zt kazda 7764 217
23. Kapitat zapasowy

31-12-2016 31-12-2015
Kapitat zapasowy 442 001 442 001
W tym:
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci (agio) 442 001 442 001

Kapitat zapasowy Jednostki dominujacej pochodzi z nadwyzki pomiedzy ceng emisyjng a nominaing wyemitowanych akcji

serii A, B, C, D, E, H po pomnigjszeniu o koszty emisji.
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24, Zyski zatrzymane

Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu 0 wynik finansowy wynikajacy z jednostkowego rocznego sprawozdania

finansowego jednostki dominujacej przygotowanego dla celdéw statutowych.

31-12-2016 31-12-2015
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 194 707 149 522
Zysk netto przypadajacy wtascicielom jednostki dominujacej (339 114) (4 747)
Zmiana kapitatu mniejszo$ci w zwigzku ze zmiang struktury (3573) (8 965)
wiasnosci spotek zaleznych
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (1507)
Zbycie czesciowe udziatdw w spotkach zaleznych nie 58 782
powodujgce utraty kontroli
Pozostate 76 115
Stan na koniec okresu sprawozdawczego (149 411) 194 707
25. Udzialy niedajace kontroli

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy
zakoriczony 31-12-2016 zakoriczony 31-12-2015

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 303 059 180 457
Udziaty w stratach w ciggu roku (165 640) (37 198)
UNK powstate w wyniku nabycia i podwyzszenia kapitatu w 110 144
Spoétce easyPack
UNK powstate w wyniku nabycia i podwyzszenia kapitatu w 1034 13 487
pozostatych spotkach zaleznych
UNK powstate w wyniku zbycia cze$ci udziatow w spotce 62 578
InPost
UNK powstate w wyniku zbycia cze$ci udziatdw w innych (1896)
spdtkach
UNK powstate w wyniku zmiany struktury wtasno$ci w 3119 8 966
pozostatych spotkach zaleznych
UNK powstate w wyniku nabycia/zmiany warto$ci udziatow (583) (31 244)
przez spotki z udziatami niedajacymi kontroli
Zmiana UNK w zwigzku ze zmiang réznic kursowych z 1507 (2235)
przeliczenia
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 142 496 303 059

Istotna warto$¢ kapitatu niedajacego kontroli wynika gtownie z faktu inwestycji w spotke easyPack Sp. z 0.0. oraz Inpost

S.A., w ktérych Grupa Kapitatowa Integer.pl posiada odpowiednio 55,42% oraz 56,43% udziatow.

26. Kapitat tworzony obligatoryjnie na pokrycie strat
Zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu Spdtek Handlowych, ktéremu podlega Jednostka Dominujaca Grupy, na pokrycie straty

nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktdrego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten
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nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta cze$¢ zyskéw zatrzymanych nie jest dostepna do dystrybucii
na rzecz Akcjonariuszy Spétki dominujace;.

Spotka zalezna InPost Finanse Sp. z 0.0. w zwiazku z posiadaniem statusu Instytucji Ptatniczej zobowigzana jest
na podstawie art. 76 ust. 4 Ustawy z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach pfatniczych do utrzymywania kapitatéw wiasnych
na poziomie nie nizszym niz kwota wynikajaca z wartosci:

1) minimalnej warto$ci kapitatu zatozycielskiego wymaganego zgodnie z art. 64 ust. 1 pkt 1 ustawy;

2) kwoty obliczonej zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie ust. 6. tj. Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia

22 listopada 2011 r. w sprawie metody obliczania kwoty, o ktdrej mowa w art. 76 ust. 4 pkt 2 ustawy o ustugach ptatniczych.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. spotka InPost Finanse Sp. z 0.0. nie spetniata powyzszych wymogoéw kapitatowych.
W zwigzku z wykazaniem przez ww. spotke w sprawozdaniu finansowym za rok 2015 straty z lat ubiegtych, spdtka otrzymata
w dniu 21 listopada 2016 r. pismo od Komisji Nadzoru Finansowego z prosbg o przekazanie:
+ Planu awaryjnego, wskazujacego dziatania, jakie spdtka zamierza podja¢ w razie braku przychodéw i zyskow
z prowadzonej dziatalno$ci w zakresie ustug pfatniczych w wysokosci okreslonej w planie finansowym;
+ Oswiadczenia zawierajgcego zobowigzanie wtascicieli podmiotu lub inwestoréw zewnetrznych co do
dokapitalizowania spotki w razie zaistnienia potrzeby udzielania jej wsparcia finansowego;
+ Kwartalnych sprawozdan finansowych spétki do dnia przekazania przez spotke zatwierdzonego sprawozdania
finansowego wraz z opinig biegtego rewidenta, w ktérym nie bedzie wystepowata strata z lat ubiegtych.

W dniu 8 grudnia 2016 r. spotka InPost Finanse przestata do Komisji Nadzoru Finansowego wymagane dokumenty.

27. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Grupa zarzadza kapitatem by zagwarantowaé, ze nalezace do niej spotki bedg zdolne kontynuowaé dziatalno$¢ przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacii relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.
Struktura kapitalowa Grupy obejmuje zadtuzenie, na ktére sktadajg sie zaciagniete kredyty (ujawnione w nocie nr 28),
pozyczki, leasingi, wyemitowane obligacje, oraz kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki, w tym wyemitowane akcje,
kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany.

Zarzad Spotki dominujacej dokonuje przegladu struktury kapitatowej cztery razy do roku. W ramach przegladu Zarzad
analizuje koszt kapitatu oraz rodzaje ryzyka zwigzanego z kazda klasg kapitatu. W ramach tego przegladu oceniono koszty

kapitatu i ryzyka w odniesieniu do kazdej klasy kapitatu.

27.1. Wskaznik dzwigni finansowej

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku ksztattuje sie nastepujaco:

31-12-2016 31-12-2015
Zadtuzenie 246 192 230113
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 881 164 958
Zadtuzenie netto 222 311 65 165
Kapitat wiasny 439 484 961 401
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 51% 7%
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28. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

31-12-2016 31-12-2015 Nominalna stopa procentowa

Kroétkoterminowe 31 307 12712

e WIBOR 1 M +
Pozyczki od jednostek pozostatych 5193 4 501 marza dia pozyczki w PLN
Kredyt na finansowanie WIBOR 1M +
przedsiewzig¢ 2971 3908 marza banku dla kredytu w PLN
Kredyt obrotowy na rachunku WIBOR 1M +
biezacym 23143 4303 marza banku dla kredytu w PLN
Dlugoterminowe 10 729 20 508

e WIBOR 1 M +
Pozyczki od jednostek pozostatych 10 396 19 671 marza dia pozyczki w PLN
Kredyt na finansowanie 333 837 WIBOR 1M +
przedsigwzieC. marza banku dla kredytu w PLN
Oprocentowane kredyty i pozyczki 42 036 33220
razem

Prezentowana w powyzszej nocie kwota zobowigzan z tytutu pozyczek uwzglednia zobowigzanie z tytutu leasingow

zwrotnych (12 459 tys. zt) prezentowanych jako pozyczki zabezpieczone aktywami, zgodnie z interpretacjg SKI-27.

Istotng pozycjg ws$rdd krotkoterminowych kredytéw i pozyczek sg kredyty obrotowe na rachunkach biezacych
(25,5 min zt), na ktére skiadajg sie zobowigzania wobec Alior Bank S.A. (12 min zt) z terminem sptaty do 31 maja 2017 .,
mBank S.A. (9,5 min zt) z wymagalnoscig sptaty do 31 maja 2017 r. oraz Deutsche Bank S.A. (4 min z}), na ktdre termin splaty juz
zapadt.

Zarzad prowadzi rozmowy z aktualnymi wierzycielami dotyczacymi przedtuzenia linii kredytowych i refinansowania obecnego
zadtuzenia co skutkowato podpisaniem nowych aneksow i porozumien. Kwestia zarzadzania obstugg kredytéw oraz
planowane sptaty krotkoterminowych zobowigzan wynikajacych z otrzymanych kredytéw i pozyczek opisane zostaly w nocie

3.1 dotyczacej kontynuacji dziatalnosci Grupy.

29. Zobowigzania z tytutu obligacji

31-12-2016 31-12-2015

Warto$¢ nominalna obligacii 140 000 157 000

Warto$¢ ksiggowa obligaci 141573 158 138
W tym:

Krétkoterminowe 141573 38 948

Diugoterminowe - 119190
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Warto$¢ ksiggowa obligacji uwzglednia koszty przeprowadzenia emisji.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. Spdtka wykupita 8 serii obligacji od obligatariuszy o tacznej warto$ci
nominalnej 35 880 tys. zt. Ponadto w okresie sprawozdawczym Spdtka wyemitowata 2 serie obligaciji krotkoterminowych
o tacznej wartosci nominalnej 8 000 tys. zt z terminem wykupu do 15 czerwca 2015 r. (obligacje zostaly wykupione
w terminie), 1 seri¢ obligacji krotkoterminowych o warto$ci nominalnej 12 000 tys. zt z terminem wykupu do 15 grudnia 2015
r. (obligacje zostaly wykupione w terminie) oraz 1 serie obligacji krotkoterminowych o wartosci nominalnej 7 000 tys. zt
z terminem wykupu do 15 lutego 2016 r.

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Spétka wykupita 2 serie obligacji od obligatariuszy o facznej wartoSci
nominalnej 37 000 tys. zt. Ponadto w okresie sprawozdawczym Spdtka wyemitowata 1 serig obligacji dugoterminowych
0 tacznej wartosci nominalnej w wysokosci 20 000 tys. zt z terminem wykupu do 10 lutego 2017 r., zmienionym po dniu

bilansowym na dzien 31 maja 2017 r. (szerzej w nocie 47).

Obligacie wyemitowane przez Spotke sg niezabezpieczone, kuponowe oraz niepubliczne, za wyjatkiem obligacji serii
INT0217, INT0617, INT0918, INT1217, INT1219, kiére wprowadzone zostaly do obrotu na rynku ASO BondSpot.
Oprocentowanie tych obligacji oparte jest o stope WIBOR 6M powiekszong o marze. Obligacje serii INT0617, INT0918,
INT1217, INT1219 notowane na rynku ASO BondSpot zawierajg klauzule zabezpieczajace, w tym dotyczace wskaznikow
finansowych, ktére powinny by¢ spetione na koniec badanego okresu. W dniu 22 wrzesnia 2016 r. zostaty zaakceptowane
przez Zgromadzenia Obligatariuszy poszczegolnych serii obligacji zmiany do warunkéw emisji obligacji dotyczace miedzy
innymi klauzul zabezpieczajacych (szerzej w nocie 47).

Na dzien bilansowy obligacje serii INT0217, INT0617, INT0918, INT1217, INT1219 o wartosci 141 573 tys zt. zostaly
zaprezentowane jako krétkoterminowe w zwigzku z istotnym prawdopodobierstwem ztamania kowenantow dla tych obligacii

na 30 czerwca 2017 r.

30. Pozostate zobowiazania finansowe dtugo- i krétkoterminowe

31-12-2016 31-12-2015

Dtugoterminowe 25539 24 426
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 25539 24 426
Krétkoterminowe 37 045 14 552
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 32900 12 444

- wycena instrumentéw pochodnych CIRS - 1844

- wycena innych instrumentow finansowych 147 264

- zobowigzania z tytutu faktoringu 3998 -
Razem 62 584 38978

Przedmiotem leasingu sg $rodki transportu, maszyny i Paczkomaty®. Umowy leasingu zawierane sg na okres od 2 do 5 lat.

Grupa nie posiada umdw leasingowych o okresie diuzszym niz 5 lat.
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30.1. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania te obejmujg zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego | uméw dzierzawy z opcjg zakupu.

Przyszte minimalne opfaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych netto

przedstawiajq sie nastepujaco:

31-12-2016

31-1

2-2015

Optaty minimalne Wartoz;':;ezqca Optaty minimalne Warto(s,;'l;:ezqca
W okresie do 1 roku 33628 32900 13 984 12 444
W okresie od 1 do 5 lat 27 527 25539 27 598 24 426
L IIUELDC 61155 58 439 41582 36 870
leasingowe ogoétem
Minus koszty finansowe 6020 4934
Wartos¢ biezaca
minimalnych optat 55135 36 648
leasingowych ogotem

Przedmiotem leasingu finansowego sa $rodki transportu, urzadzenia IT, oprogramowanie, maszyny i Paczkomaty®.

30.2. Zobowigzania z tytutu nieodwolywalnego leasingu operacyjnego

Przedmiotem leasingu operacyjnego sg koszty z tytutu wynajmu powierzchni biurowych i magazynéw w Punkach Obstugi

Klientéw oraz oddziatach wiasnych, a takze optaty z tytutu dzierzawy gruntu pod Paczkomaty® oraz wynajem i leasing

operacyjny samochodéw i sprzetu IT. Warunki wynajmu nie odbiegajg od standardéw rynkowych. Umowy leasingu

samochodow zawierane sg gtéwnie na okres 3 - 5 lat. Umowy na wynajem powierzchni dla Punktéw Obstugi Klienta

i oddziatéw wiasnych, jak rowniez dzierzawy gruntéw pod Paczkomaty®, mogg by¢ zawierane zardwno na czas oznaczony

(od 12 miesigcy) jak i nieoznaczony.

31-12-2016 31-12-2015

Optaty minimalne Optaty minimalne
W okresie do 1 roku 15 164 21 861
W okresie od 1 do 5 lat 17 154 23 447
W okresie powyzej 5 lat 4 892 237
Minimalne opfaty leasingowe ogétem 37210 45 545
Wartoéé minimalnych optat leasingowych poniesionych w 38918 28 224
biezacym roku
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31. Przyszie zobowigzania umowne i zobowiazania warunkowe

Pokrywanie kosztu netto $wiadczenia ustug powszechnych przez operatora wyznaczonego

W generowanej przez operatora wyznaczonego na $wiadczeniu ustugi powszechnej. Art. 106 ustawy wprowadza pojecie
kosztu netto, ktory okresla przyrost kosztu dla operatora z tytutu petnienia funkcji operatora wyznaczonego, pomniejszony
o korzysci po$rednie i z tytutu praw specjalnych wynikajacych z tej funkcji. W przypadku poniesienia straty na $wiadczeniu
ustug powszechnych koszt netto jest do wysokosci poniesionej straty finansowany z udziatow operatoréw pocztowych
objetych obowigzkiem udziatu w doplacie oraz z budzetu panstwa (w sytuacji gdy suma udziatébw w doptacie operatoréw
pocztowych jest niewystarczajaca). Zobowigzanymi do udzialu w doptacie, zgodnie z art. 108 ust. 2 Ustawy Prawo
Pocztowe, sg ci operatorzy, ktérzy z tytutu Swiadczenia podstawowych ustug pocztowych (tj. ustug powszechnych lub ustug
wchodzacych w zakres ustug powszechnych) osiagneli w roku obrotowym, za ktéry jest ustalana doptata, przychod powyzej
miliona ztotych. Ustalenie wysokosci danego udziatu operatora pocztowego w doptacie nastepuje na podstawie jego
procentowego udziatu w przychodach uzyskanych w segmencie podstawowych ustug pocztowych w roku obrotowym, za
ktéry doptata jest ustalana. Operator wyznaczony réwniez partycypuje w pokryciu poniesionej przez siebie straty, tym
samym udziat pozostatych operatorow zalezy od proporcji przychodéw osiagnietych przez operatora wyznaczonego
i pozostatych operatorow. Ustawa Prawo Pocztowe przewiduje maksymalny putap udziatu operatoréw w dopfacie na
poziomie 2% kwoty przychodow uzyskanych z podstawowych ustug pocztowych. W przypadku poniesienia przez operatora
wyznaczonego straty na realizacji ustug powszechnych zaréwno InPost S.A., jak i Polska Grupa Pocztowa S.A. mogg zostaé
zmuszone do przekazania do 2% przychodoéw osiagnigtych z realizacji podstawowych ustug pocztowych na pokrycie tej
straty (przy czym przychody z ustug realizowanych przez oba podmioty — np. na zasadach podwykonawstwa — bedq
odpowiednio wytgczane). W zwigzku z raportowaniem przekazanym przez operatora wyznaczonego do UKE, ryzyko
pokrycia kosztu netto moze dotyczy¢ roku 2013 r., czyli roku w ktérym Poczta Polska S.A. wykazata strate na ustugach
powszechnych. Postepowanie w powyZzszej sprawie toczy sie na wniosek Poczty Polskiej S.A. z dnia 30 lipca 2014 r. Poczta
Polska zwrdcita si¢ do Prezesa UKE o ustalenie doptaty do kosztu netto $wiadczenia ustug powszechnych za rok 2013
w wysokosci 95071 967,72 zh. netto. Celem postepowania przed Prezesem UKE jest zweryfikowanie prawidtowosci
okre$lonej powyzej kwoty kosztu netto. W roku 2014 oraz 2015, Poczta Polska S.A. wykazata zysk na ustudze powszechnej
tym samym Grupa nie przewiduje z tego tytutu Zadnych kosztéw. Na dzien sporzadzenia niniejszego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego nie zostata podjeta decyzja przez Prezesa UKE decyzja o pokrycie kosztu netto przez
operatoréw pocztowych. Brak decyzji Prezesa UKE w tym zakresie jak i szereg, w ocenie Zarzadu, gteboko uzasadnionych
zastrzezen do poprawnosci zaréwno mechanizmu doptat do kosztu netto, w tym zastrzezer co do jego zgodnosci z prawem
europejskim, ktore jak dotad nie byly przedmiotem wigzacych rozstrzygnieé, a ktére w razie potwierdzenia oznaczajg brak
koniecznosci doptaty, jak i zastrzezen co do prawidlowosci wyliczenia kwoty kosztu netto przez Poczte Polska,
spowodowaty, ze w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym nie zostata rozpoznana rezerwa na opisane powyzej
ryzyko. Maksymalny poziom doptaty jaki moze zosta¢ natozony na Spétki Grupy Kapitatowej Inpost S.A. oraz Spétke Inpost
Paczkomaty Sp. z 0.0. (w tej spotce w roku 2013 prowadzona byta dziatalno$¢ pocztowa, wniesiona w roku 2014 do Inpost
S.A.) wynosi 3 691 tys. zt.
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Prawo wymiany udziatéw w easyPack Sp. z 0.0.

Na podstawie Wstepnej Umowy Sprzedazy Udziatéw w easyPack Sp. z 0.0. z dnia 20 kwietnia 2012 r. pomiedzy Integer.pl
S.A. a Asterina Investments S.a r.l. w przypadku niespetnienia wskazanych w umowie warunkéw dotyczacych udziatu
sprzedazy easyPack Sp. z 0.0. w Polsce i Rosji w stosunku do catej sprzedazy spotki na $Swiecie, spoice Asterina
Investments S.a r.l. bedzie przystugiwata opcja wymiany udziatéw w easyPack Sp. z 0.0. na $rodki pieniezne lub udziaty
w Integer.pl S.A. (cena zakupu). Warto$¢ ceny zakupu zostata okre$lona w umowie jako przypadajaca proporcjonalnie
do warto$ci udziatéw w easyPack Sp. z 0.0. warto$¢ rynkowa easyPack Sp z 0.0., oszacowana zgodnie z umowg metodg
poréwnawczg na podstawie wskaznikéw EV/Revenue oraz EV/EBITDA dla Integer.pl S.A.

Dnia 30 czerwca 2016 r. zostat spetniony warunek do wykonania opcji przez Asterina Investments S.a r.l. Opcja odbioru
ekwiwalentu ceny zakupu w akcjach Integer.pl S.A. nastepuje zgodnie z umowa, wg rynkowych cen akcji Integer.pl S.A.,
zgodnie z paragrafem 46 MSR 33, nie jest ona opcjg rozwadniajacg i nie wptywa na rozwodniony zysk na akcje. Ryzyko
zwigzane z wymiang udzialtow w easyPack Sp. z 0.0. na $rodki pieniezne lub udzialy w Integer.pl S.A. (cena zakupu)
oceniono jako niewielkie. Podstawg takiej oceny jest podpisanie 24 lutego 2017 r. porozumienia pomigdzy Integer.pl S.A.,
easyPack Sp. z 0.0., InPost Paczkomaty Sp. z 0.0., TEMPLETON STRATEGIC EMERGING MARKETS FUND IV, PZU
Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym Aktywéw Niepublicznych BIS 2 oraz Asterina Investments S.a.r.l. dotyczacego
wigzacych strony uméw. Na mocy tego porozumienia, w przypadku spetnienia okreslonych w porozumieniu warunkéw
przewidzianych w tym po dokonaniu wniesienia udziatéw easyPack Sp. z 0.0. do SPV rozwigzaniu ulegng wszystkie umowy
laczace strony w tym umowa inwestycyjna z 2015 r. Oznacza to, ze w przypadku pozytywnego spetnienia warunkow
okreslonych w porozumieniu wszystkie wymienione uprawnienia stron w ramach umowy inwestycyjnej z dnia 5 maja 2015 .
wygasng. Biorac pod uwage pozytywne zakonczenie Wezwanie (0 ktérym mowa w nocie 3.1) spetienie warunkéw z

porozumienia jest bardzo prawdopodobne.

Umowa inwestycyjna z 2015 roku

Na podstawie umowy inwestycyjnej podpisanej dnia 5 maja 2015 r. pomiedzy Integer.pl S.A., spotkg zalezng easyPack
Sp. z 0.0, spotkg zalezng InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, TEMPLETON STRATEGIC EMERGING
MARKETS FUND IV (dalej: TSEMF IV), PZU Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywow Niepublicznych BIS 2,
reprezentowany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna (dalej: PZU FIZAN BIS 2) oraz Asterina
Investments S.a.rl., podmiotow z grupy kapitatowej funduszu PineBridge, w przypadku nie osiggnigcia w 2016 r.
wskazanych w umowie poziomow EBITDA przez spotke zalezng easyPack Sp. z 0.0. nowi udziatowey tj. PZU FIZAN BIS 2
oraz TSEMF IV sg uprawnieni do zakupu od dotychczasowych udziatowcow w tym od Integer.pl S.A. 6 572 udziatéw , co
stanowi 1,63% catosci udziatéw spétki zaleznej easyPack Sp. z 0.0., za tgczng ceng 2 zt. W dalszym ciggu wigkszo$ciowym
udziatowcem pozostanie Integer.pl S.A. W przypadku, gdy poziom EBITDA w 2017 r. osiagnie okre$lony w umowie poziom,
dotychczasowi inwestorzy w tym Integer.pl S.A. jest uprawniony do odkupienia sprzedanych wcze$niej udziatow réwniez
za cene 2 zk. Transakcja nie ma wptywu na rachunek wynikéw w ninigjszym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.
Jednak w przypadku skorzystania z prawa zakupu udziatéw przez PZU FIZAN BIS 2 oraz TSEMF 1V, udzialy niekontrolujace
w easyPack Sp. z 0.0. wzrostyby o 1,63%, co przektadatoby sie na czeSciowe zmniejszenie zyskow zatrzymanych

przystugujacych akcjonariuszom jednostki dominujgcej.
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Na podstawie powyzszej umowy, Emitent zobowigzany byt do wniesienia wkiadu pienieznego w wysokosci 16,5 min EUR
na kapitat zaktadowy spotki zaleznej easyPack Sp. z 0.0. co miato nastgpi¢ w grudniu 2015 r. Zgodnie z umowg przy braku
whiesienia ww. wkfadu pienieznego przez Emitenta nowym inwestorom przystuguje prawo wyjscia z inwestycji. Zarzad
potwierdza, iz pomimo braku pokrycia kapitatu spétki do dnia sporzadzenia niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego, nowi inwestorzy sg zainteresowani kontynuowaniem inwestycji oraz aktywnie wspotpracujq z personelem

zarzadzajacym easyPack Sp. z 0.0.

Dnia 28 pazdziernika 2016 r. Zarzad Spdtki dominujacej poinformowat o wydtuzeniu z 12 do 24 miesiecy terminu,
w ktorym kazdy z nowych inwestorow moze skorzysta¢ z prawa zadania, aby Emitent nabyt wszystkie posiadane przez
takiego nowego inwestora udzialy w easyPack Sp. z 0.0. Z tego prawa kazdy z nowych inwestoréw moze skorzystaé
w wyzej opisanym terminie, liczonym od dnia, w ktérym Emitent miat, ale nie wptacit jakiejkolwiek czesci okreslonej umowa,
inwestycyjng kwoty wkiadu. Prawo to przystuguje nowym inwestorom zgodnie z pierwotnym brzmieniem umowy
inwestycyjnej, przy czym aneks wydtuza jedynie termin na skorzystanie z tego prawa. Pozostate postanowienia umowy

inwestycyjnej pozostaty bez zmian.

Umowa inwestycyjna z 2017 roku

Jak szerzej opisano w nocie 48 oraz w nocie 3.1, w dniu 24 lutego 2017 r. podpisano umowe inwestycyjng pomiedzy
Prezesem Zarzadu Spétki Rafatem Brzoskg a spétka Al Prime Bidco S.a r.l., TEMPLETON STRATEGIC EMERGING
MARKETS FUND IV, PZU Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym Aktywow Niepublicznych BIS 2 oraz Asterina
Investments S.a.r.l. dotyczacej wspdlnej inwestycji w Spotke i jej podmioty zalezne. Zgodnie z umowa udziatowcy easyPack
Sp. z 0.0. zobowigzali sie¢ do wniesienia wszystkich posiadanych udziatéw w easyPack Sp. z 0.0. w zamian za objecie
udziatéw spotki prawa luksemburskiego, ktéra to spdtka nastepnie wniesie powyzsze udziaty do spétki celowej (,SPV”)

bedacej akcjonariuszem Integer.pl.

Dodatkowo w dniu 24 lutego 2017 r. pomiedzy Integer.pl S.A., easyPack Sp. z 0.0., InPost Paczkomaty Sp. z o.0.,
TEMPLETON STRATEGIC EMERGING MARKETS FUND IV, PZU Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym Aktywow
Niepublicznych BIS 2 oraz Asterina Investments S.a r.l. podpisano porozumienie dotyczace wigzacych strony uméw.
Na mocy tego porozumienia, w przypadku spetienia okreslonych w porozumieniu warunkéw (w tym po dokonaniu
wniesienia udziatéw easyPack Sp. z 0.0. do SPV) rozwigzaniu ulegng wszystkie umowy fgczace strony, w tym umowa
inwestycyjna z 2015 r. Oznacza to, ze w przypadku pozytywnego spetnienia warunkow okreslonych w porozumieniu

wszystkie wymienione uprawnienia stron w ramach umowy inwestycyjnej z dnia 5 maja 2015 r. wygasna.

Sprawy sadowe

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Grupa jest strong w kilkudziesieciu sprawach sadowych. W przypadku gdy w ocenie
Zarzadu prawdopodobienstwo wyptywu $rodkéw z Grupy w zwigzku z prowadzong sprawg jest wieksze niz mniejsze,

tworzone sg rezerwy na sprawy sadowe. W przypadku gdy prawdopodobienstwo wyptywu $rodkéw z Grupy w zwigzku
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z dang sprawa jest niewielkie lub znikome rezerwa nie jest tworzona. Na dziefi sporzadzenia niniejszego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupa byfa strong w sprawach sadowych ktorych taczna warto$¢ wynosita 5 379 tys. zt (z czego
4 457 tys. zt dotyczylo dziatalnoSci zaniechanej) i na ktére nie utworzono rezerwy w zwigzku z niewielkim, w ocenie

Zarzadu, prawdopodobieristwem wyptywu Srodkéw w przyszto$ci.

32. Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe

31-12-2016 31-12-2015
Dtugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Kroétkoterminowe
Rezerwy ogétem, w tym: 378 12 669 192 3981
_ Rezerwana 209 2396 192 2126
Swiadczenia pracownicze
Rezerwy pozostate: 169 10273 - 1855
_ -rezerwana 169 9571 - 162
dziatalno$¢ zaniechang
- pozostate - 702 - 1693
Rozliczenia 498 186 758 552
miedzyokresowe
Przychody przysztych 496 i 757 i
okresow
. Pozostate rozliczenia 9 186 1 552
miedzyokresowe
Razem 876 12 855 950 4533

W pozycji Rezerwy pozostate krétkoterminowe znajduje sie rezerwa na koszty danego roku obrotowego.

Rezerwa na roszczenia z tytutu gwarancji i rekojmi oraz rozstawien Paczkomatéw® w wysokosci 302 tys. zt (84 tys. zt
w 2015 r.) stanowi warto$¢ biezacq najlepszych szacunkéw Zarzadu dotyczacych przysztych wyptywow korzysci
ekonomicznych wymaganych w ramach dwunastomiesiecznej lub dwudziestoczteromiesiecznej ochrony udzielanej przez
Grupe. Szacunkéw dokonano na podstawie trendéw historycznych, zatem wartosci faktyczne moga sie rézni¢ w wyniku

zastosowania nowych materiatéw, zmiany proceséw produkgji i innych zdarzen majacych wptyw na jako$¢ wyrobow.

32.1. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze

W skiad rezerwy aktuarialnej wchodza: rezerwa na niewykorzystane urlopy, odprawy emerytalne, rentowe i posmiertne.
Rezerwa aktuarialna liczona jest przez aktuariusza na dzien 31 grudnia kazdego roku. Zgodnie z regulaminem
wynagradzania Grupa nie tworzy rezerwy na nagrode jubileuszowa.
Najnowsze wyceny aktuarialne aktywdw programu i biezgcej wartosci zobowigzan wynikajacych z okre$lonych $wiadczen na
dzien 31 grudnia 2016 r. przeprowadzita Spotka Attuario Sp. z 0.0. Sp. k., czlonek Instytutu Aktuariuszy. Biezacq warto$¢
zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen oraz zwigzane z nig biezace i przeszte koszty obstugi wyceniono metodg
prognozowanych uprawnier jednostkowych.
Wycene aktuarialng oparto o nastepujace podstawowe zatozenia:

- stopa dyskonta — 3,3%

- stopa wzrostu wynagrodzen — 1,3% w roku 2017; 1,5% w roku 2018; 2,5% w roku 2019 i w kolejnych latach.
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Podziat na krétkoterminowe i dtugoterminowe

31-12-2016 31-12-2015
Dtugoterminowe Krétkoterminowe Dlugoterminowe Kroétkoterminowe
Odprawa posmiertna 20 2 35 2
Odprawa emerytalna 39 5 141 7
Odprawa rentowa 6 2 16 5
Rezerwa na 1955 : 2112
niewykorzystane urlopy
Inne 144 432 - -
Razem 209 2396 192 2126
33. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania (krétkoterminowe)
31-12-2016 31-12-2015
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 170 884 150 801
Wobec jednostek pozostatych 170 884 150 801
Pozostate zobowigzania 49 785 51053
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 3744 4332
Zaliczki otrzymane 490 3294
Zobowigzania budzetowe 6 741 22 464
Zobowigzania z tytutu pobran 34 169 17 493
Pozostate 4 641 3470
Razem 220 669 201 854

W okresie sprawozdawczym oraz w 2015 r. najwigkszg warto$¢ stanowity zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktérych

kwota na 31 grudnia 2016 r. w stosunku do korica 2015 r. wzrosta 0 20 083 tys. zt. Termin zaptaty za zakup towardw i ustug

wynosi $rednio 14 - 60 dni.

W biezacym okresie w stosunku do koriica 2015 r. nastapit znaczny spadek zobowigzan budzetowych. Ponadto w okresie

sprawozdawczym odnotowano znaczny wzrost zobowigzan z tytutu pobran od kurieréw (dziatalno$¢ kurierska zostata

uruchomiona w |l potowie 2015 r).

34. Wyjasnienia do zmian bilansowych w skonsolidowanym rachunku przeplywow pienieznych

Zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych za rok 2016 r, zmiany w kapitale obrotowym réznig,

sie od kwot wyliczonych bezposrednio na podstawie skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy. Ponizej

zaprezentowano wyliczenie wspomnianych zmian za okres zakonczony 31 grudnia 2016 r., ujete w skonsolidowanym

rachunku przeptywdw pienieznych.
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Okres 12 miesiecy
zakonczony 31-12-2016
(Zwiqk§zenie)/Zmniejszenie naleznosci han_dlowych i po_;o.staiych _ 113 274
(zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowe;j)
Odwrocenie dyskonta naleznosci (2.905)
Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych 8416
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci handlowych oraz innych nalezno$ci (52 048)
Rozliczenie nabycia sp6tki zaleznej (41322
Pozostate korekty (1115)
(Zwiqkszenie)/Zmniejszen.ie naleznosci handlowych i po'zostgiyc.:h_ 24 300
(prezentowane w skonsolidowanym rachunku przeplywéw pienieznych)
Okres 12 miesiecy
zakonczony 31-12-2016
Zwigks.zenie/(Zmniejlszenie) zobowiazan (pqza kredytamj_ i .poiyczka!ni) 18 815
(zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej)
Reklasyfikacja salda naliczonych odsetek (4 396)
Prowizje, kaucje, optaty bankowe (prezentowane jako koszty finansowe ujete w wyniku) (9234)
Eliminacja kompensat i innych transakcji o charakterze niepienieznym 2879
Pozostate korekty (738)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) zobowigzan (poza kredytami i pozyczkami) 7326

(prezentowane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych)

35. Poreczenia

Na gtéwng kwote poreczen sktadajg sie poreczenia kredytdw bankowych udzielone i otrzymane wobec spodtek Grupy

Kapitatowej Integer.pl oraz jednego podmiotu niepowigzanego. Na dzien 31 grudnia 2016 r. faczna warto$¢ poreczen
otrzymanych wyniosta 25 500 tys. zt (34 000 tys. zt w 2015 r.) oraz udzielonych 25 689 tys. zt (34 085 tys. zt w 2015 r.).

Poreczenie udzielone podmiotowi niepowigzanemu na kwote 12 000 tys. zt (34 000 tys. zt w 2015 r.) i otrzymane od tego

podmiotu na kwote 25 500 tys. zt (34 000 tys. zt w 2015 r.) dotyczy wielozadaniowej linii kredytowej obejmujacej kredyt na

rachunku biezacym oraz faktoring o maksymalnym limicie zaangazowania do 12 000 tys. zt (12 000 tys. ztw 2015r.).

36. Gwarancje i inne zabezpieczenia

taczna kwota udzielonych gwarancji bankowych w imieniu spétek z Grupy Kapitatowej Integer.pl na dziert 31 grudnia 2016 r.

wyniosta 1814 tys. zt (gwarancje w EUR przeliczono wedtug kursu 1 EUR=4.424 PLN), a na dzien 31 grudnia 2015 r.

wynosita 5071 tys. zt (wediug kursu 1 EUR=4,2615 PLN). Gwarancje bankowe stanowily zabezpieczenie zobowigzan

wynikajacych z podpisanych umoéw przez spétki z Grupy Kapitatowej Integer.pl.
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37. Sprawy sadowe
Kontrole Urzedu Komisji Elektronicznej (UKE)
Data
Lp. | Strona | Strona | PrZeProwa- | Rodzaj Zakres Zalecenial Uwagi UKE: Odpowiedz Spétki: Ocena Zarzadu
dzenia postepowania
kontroli:
W zakresie 2015 W ocenie Zarzadu decyzja
. $wiadczenia Marzec - wezwanie do 2015 A ¥z
Postepowanie o . Lo S Prezesa UKE zostata wykonana,
< . ustug usunigcia stwierdzonych Kwiecien - ztozenie wniosku
administracyjne . oy . . a ponadto zostata uchylona przez
pocztowych | naruszen w terminie 30 dni. 0 ponowne rozpatrzenie o oy .
wszczete . . . Wojewddzki Sad Administracyjny.
oraz pod Maj - decyzja utrzymujaca sprawy. o
L z urzedu . . - . Zarzad uwaza, ze dotychczasowe
lipiec - : katem w mocy decyzje Czerwiec - ztozenie skargi . L
1 InPost UKE S W sprawie - stanowisko Spotki jest zasadne
. sierpien . zgodnosci z 19 marca. na Prezesa UKE do WSA. .
SA naruszenia . . . a wyptyw istotnych
2014 " z warunkami Listopad — uchylenie 2016 . A .
PrZEepISow wymaganymi | decyzji Prezesa UKE przez 24 marca — ztozenie Srodkow pienigznych w zwiazku
dotyczacych O z prowadzonym postepowaniem
yCZacy p ym posigp
. o dla WSA. odpowiedzi na skarge .
dziatalnosci , , mato prawdopodobny w zwigzku
. wykonywania 15 marca - skarga kasacyjna. . -
pocztowe;. . - . z tym Spétka nie ujeta rezerw
dziatalno$ci kasacyjna Prezesa UKE.
. Z tego tytutu.
pocztowej.
W zakresie 2015
przestrzegania Listopad - sporzadzenie 2016
przepisdw protokotdéw pokontrolnych. Styczef - ztozenie pisma
| decyzi . 2016 . dotyczacego zastrzezen . .
z zakresu Styczen — sporzadzenie do protokolow pokontrolnveh Zarzad bedzie podejmowat dalsze
dziatalno$ci protokotu pokontrolnego ?(wiecier'l —F(;trz manig ' adekwatne kroki podyktowane
Postepowanie pocztowe; Marzec - nie uwzglednienie sawiadomienie o v)\//szcz ciu ewentualnymi dziataniami ze strony
pazdziernik kontrolne oraz uwag i zastrzezen. ostenowania ¢ Prezesa UKE. W ocenie Zarzadu
9 InPost UKE 2015 - prowadzone w zakresie Wrzesien — informacja a d?ninii?rac 1600 wyptyw istotnych $rodkéw
' SA styczen przez Urzad $wiadczenia 0 nowym terminie sprawy na podstawie Art %/125 gst 1PP pienieznych w zwigzku
2016 Komunikacji ustug na 28 pazdziernika. P ' ' z prowadzonym postepowaniem
Elektronicznej. pocztowych Listopad — Prezes UKE Grudzien 2016 1. — zZiozenie jest mato prawdopodobny
i pod katem wydat decyzje o zakresie wniosku 0 6nowne w zwigzku z tym Spétka nie ujefa
zgodnosci naruszenia przepiséw oz atrzeni% SDraw rezerw z tego tytutu.
Z warunkami przez InPost SA dot Fr);z ce narur;zen?/a
wymaganymi | (niezachowanie tajemnicy rzeyisgw 1767 InPost
do pocztowe)) i nakazat przep P '
wykonywania | usuniecie nieprawidtowosci
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dziatalno$ci w terminie 30 dni.
pocztowe.
2017
Prezes UKE poinformowat
0 nowym terminie
zatatwienia sprawy dnia
21 kwietnia.
W ocenie Zarzadu decyzja Prezesa
2015
. . UKE zostata wykonana, a ponadto
W zakresie Marzec — wezwanie AN
s . e o uchylona przez Wojewddzki Sad
Postepowanie $wiadczenia do usunigcia uchybien 2015 Administracyjny, na co skarge
administracvine ustug pokontrolnych w terminie Kwiecien — ztozenie wniosku kasacvina zloz * Prezes UKE
Y] pocztowych 30 dni. 0 ponowne rozpatrzenie ying ZIozyt -
wszczete d Mai — decyzia P Zarzad Jednostki Dominujacej
z urzedu oraz po 8 — decyzja rrezesa _ Sprawy. . uwaza, ze stanowisko Spotki jest
luty - mai W Sorawie katem UKE utrzymujaca decyzje | Czerwiec — ztozenie skargi do ’ sasadne
PGP SA | UKE %’01 4 I prawi zgodnosci z marca. WSA na decyzje Prezesa UKE. . '
naruszenia . . - . W ocenie Zarzadu
(ZEDISOW z warunkami Listopad — uchylenie 2016 rawdobodobiefistwo wyohvwu
dzt cs cveh wymaganymi | decyzji Prezesa UKE przez Marzec — Skarga kasacyjna iF;totn cﬁ srodkow ieniygny ch
dzi)z;ialar}oyéci do WSA. Prezesa UKE oraz Odpowiedz w zxyNi zku z roxadzgn )r/n
. wykonywania 2016 PGP na skarge kasacyjng . & prow y
pocztowe. . - - . postepowaniem jest mato
dziatalnoSci Marzec — ztozenie skargi .
) - prawdopodobny w zwigzku z tym
pocztowe;. kasacyjnej. . Co
Spétka nie ujeta rezerw z tego
tytutu.
W zakresie 2015
przestrzegania | Grudzien — sporzadzenie
przepisdw protokotdéw pokontrolnych.
i decyzji 2016 Zarzad PGP bedzie podejmowat
z zakresu Styczen - sporzadzenie dalsze kroki podyktowane
Postepowanie dziatalno$ci protokotéw pokontrolnych. 2016 dziataniami ze strony Prezesa UKE.
kontrolne pocztowe; Marzec — zawiadomienie Libiec — zlozenie wniosku W ocenie Zarzadu wyptyw istotnych
pazdziernik prowadzone oraz Prezesa UKE o wszczeciu P Srodkéw pienigznych w zwigzku
PGP SA | UKE , . do Prezesa UKE o ponowne .
2015 przez Urzad w zakresie postepowania . z prowadzonym postepowaniem
Komunikacji $wiadczenia administracyjnego na fozpalrzenie sprawy. jest mato prawdopodobny tym
Elektronicznej. ustug podstawie Art. 125 samym, Spétka nie ujeta rezerw
pocztowych ust.1 PP. Z tego tytutu.
i pod katem | Czerwiec — wydanie decyzji
zgodnosci okreslajacej zakres
z warunkami naruszen i nakaz ich
wymaganymi usuniecia.
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do
wykonywania
dziatalnosci
pocztowe;.

2017
Styczen i luty 2017 r. -
Zawiadomienie 0 nowym
terminie zatatwienia sprawy
31 marca 2017r.

Inne postepowania toczace sie przed sadem lub organem administracji publicznej istotne z punktu widzenia dziatalno$ci

L.p. | Powdd Pozwany Foel .| Wartos¢: Aktualny status sprawy: Stanowisko spotki i ocena Zarzadu:
postepowania:
2016
Lipiec — zakwestionowanie
dopuszczalno$ci uniewaznienia
Sierpien — KIO uwzglednia odwotanie.
Wrzesien- odpowiedz na skarge.
. 2017
Postgpowanie o L 2016 , InPost nie zlozyt odwotania na
przetargowe Lipiec — uniewaznienie postepowania sawiadomienie z luteao 2017
nr 2014/9 Sierpief — skarga CUW do Sadu na wyrok. uwzaledniaiac iz uot 9 termin’u
na $wiadczenie Pazdziernik — Sad odrzucit skarge CUW. ozngcioneJ% W doitmentac'i
ustug Listopad — zazalenie CUW na postanowienie Sadu zetar owge. na wvkon wanije ustu
Poczta pocztowych 33 354 539,54 PLN 0 odrzuceniu skargi przetargowe) yKonywanie usiug
1. InPost SA . uniemozliwia zawarcie waznej umowy
Polska S.A. w obrocie (brutto) 2017 2 przyczyn lezacych po stronie
krajowym Styczen — Odrzucenie zazalenia przez Sad Okregowy Zamawiajacego
| zZagranicznym w Warszawie. . . . W ocenie Zarzadu stanowisko Skarbu
dla jednostek Luty - Centrum zawiadomito InPost 0 wykonaniu Paristwa (CUW) — dziatajace w imieniu
administracji wyroku KIO oraz o jednoczesnym uniewaznieniu Jednostek Administracii JPa[Jinczne' ‘ast
panstwowe; postepowania o udzielenie zamdwienia. bezzasadne ) 1]
W ocenie Zarzadu w zwigzku
z prowadzonym postepowaniem nie
istnieje aktywo warunkowe obejmujace
kwote naleznego odszkodowania.
Skarga na Nie oszacowana. 2016 2016
InPost SA decyzje Decyzjg C (2015) Wrzesien - RP wniosta o dopuszczenie do spraw Maj - InPost SA oraz InPost Paczkomaty
9 oraz InPost | Komisja Komisji 8236 w sprawie w charakterze interwenienta, zapowiadajac, ze w tej Sp. z 0.0. zaskarzyly decyzje Komisji
' Paczkomaty | Europejska Europejskiej $rodka pomocy sprawie bedzie popierata zadania Komisji Europejskiej do Trybunatu Sprawiedliwo$ci
Sp. zo.o. (KE) SA.38869 (2014/N), | Europejskiej. Unii Europejskiej.
w sprawie ktéry Polska planuje | Wrzesien — Komisja Europejska przedstawita
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pomocy
publicznej dla
Poczty Polskie
SA.

wdrozy¢ w celu
udzielenia dla Poczty
Polskiej SA
rekompensaty kosztu
netto obowigzku
$wiadczenia ustug
powszechnych

w latach 2013-2015.

stanowisko w sprawie.
Listopad — Wniosek zostat rozpatrzony pozytywnie.
Trybunat Sprawiedliwosci UE potaczyt sprawy skargi
InPost SA oraz InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. do celéw
pisemnego etapu postepowania, ewentualnie ustnego
etapu postepowania oraz orzeczenia koriczacego
postepowanie w sprawie.

2017
Styczen - Komisja Europejska zlozyta duplike
W sprawie
Marzec - InPost S.A. oraz InPost Paczkomaty
sp. Z 0.0. przedstawity replike na stanowisko
Rzeczpospolitej Polskiej
Marzec — KE poinformowata iz nie zgtasza uwag co do
pisma interwencyjnego Rzeczpospolitej Polskie;.
InPost oraz InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. wniosty
0 przeprowadzenie rozprawy ustnej

W ocenie Zarzadu skarga zostanie
rozpatrzona na korzy$¢ InPost S.A.. oraz
InPost Paczkomaty.

W ocenie Zarzadu wyptyw istotnych
$rodkéw pienieznych w zwigzku

z prowadzonym postepowaniem jest mato
prawdopodobny tym samym, Spétka nie
Ujeta rezerw z tego tytutu.

InPost SA
oraz InPost
Paczkomaty
Sp. zo.o.

Urzad
Kontroli
Elektronicznej

Whioski o
dopuszczenie
do
postepowania
W sprawie
okreslenia
straty na
ustugach
powszechnych
oraz ustalenie
kwoty naleznej
dopfaty za rok
2013.

Postepowanie

w sprawie toczy sie
na wniosek Poczty
Polskiej SA z dnia 30
lipca 2014 roku.
Poczta Polska
zwrocita sie

do Prezesa UKE

0 ustalenie doptaty
do kosztu netto
$wiadczenia ustug
powszechnych za rok
2013 w wysokosci
95071 967,72 zt
netto.

2016
Czerwiec — umorzenie przez Prezesa UKE
postepowania w sprawie mozliwosci zapoznania sie
z aktami w sprawie okre$lenia zweryfikowanego
kosztu netto i straty na ustugach powszechnych przez
Powody.
InPost SA oraz InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. zlozyty
skargi do WSA. WSA oddalit skargi. Obecnie
przygotowywane sg skargi kasacyjne do Naczelnego
Sadu Administracyjnego.

2016
Czerwiec - InPost Paczkomaty sp.
2 0.0. oraz InPost S.A. zwrdcity sie
pisemnie do Prezesa UKE
Z whioskami 0 ponowne rozpatrzenie
sprawy.
W ocenie Zarzadu wyptyw istotnych
Srodkéw pienigznych w zwigzku
z prowadzonym postepowaniem jest mato
prawdopodobny tym samym, Spétka nie
ujeta rezerw z tego tytutu.
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2014

Grudzien — opublikowanie dokumentacji konkursowe;.
2015

Maj — ogtoszenie wynikow konkursow - operatorem

2015
Kwiecien — ztozenie oferty.
Czerwiec —ztozenie wniosku
0 uniewaznienie konkursu.

2016

Konkurs Nie iest mozliwe wyznaczonym zostaje Poczta Polska SA. Marzec — odmowa udostepnienia spétce
na operatora est - Grudzien — Prezes UKE odmawia uniewaznienia akt konkursu.
ustalenie wartosci L - . .
Wyznaczonego |\ o ale ego konkursu. Lipiec — ztozenie skargi kasacyjnej
PGP SA Urzad Komisji | do $wiadczenia rozsirz ’ni cie moze 2016 do NSA.

Elektronicznej | ustug mieé is¥gtnew " Wrzesien — Prezes UKE utrzymuje Listopad — skarga PGP SA oraz
pocztowych Na DIz sz%eyw pn?llziv w mocy decyzje 0 wyborze Poczty Polskiej SA. Ogoélnopolskiego Zwigzku Pracodawcow —
na lata finaasc):we y Pazdziernik — Prezes UKE utrzymat Niepublicznych Operatorow Pocztowych
2016-2025. ' w mocy decyzje odmawiajacq uniewaznienia do WSA na decyzje Prezesa UKE

konkursu. w przedmiocie odmowy uniewaznienia
PGP zlozyta skargi na obydwie ww. decyzje. konkursu.
2017 Zarzad oczekuje uniewaznienia konkursu
WSA wyznaczyt rozprawy na dzien 24 maja 2017r. i w jego ocenie stanowisko InPost S.A.
w tej sprawie jest zasadne.
2014
Listopad — Wybranie oferty InPost jako
najkorzystniejszej
Grudzien — Odwotanie Poczty Polskiej wzgledem
Sprawa z6 Zamawiajacego. Spétka czeka na wyznaczenie terminu
skargi Poczty Nie jest mozliwe Grudzien — oddalenie odwotanie przez KIO ropz rawy orzed S zem Naiwvzszym
Polskiej na ustalenie wartoci Grudzien — zawarcie umowy PGE Obrét S.A. — InPost prawy p A JWyzszym.
. S . . W ocenie Zarzadu wyptyw istotnych

Odwotanie do | wyrok Krajowej | roszczenia, ale jego | S.A. . A .

Poczta o o X Srodkow pienieznych w zwigzku z

Krajowej Izby | Izby rozstrzygniecie moze 2015 e

Polska S.A. f . S , L prowadzonym postepowaniem jest mato

Odwotawczej | Odwotawczej mie¢ wptyw na Styczen — Skarga Poczty Polskiej na wyrok KIO rawdobodobny tvm samvm. Soélka nie
w sprawie PGE | przyszte wyniki Kwiecien — Wyrok Sadu Okregowego w Rzeszowie E a regerw 7 é % ¢ tu{uy P
Obrét S.A. finansowe Spotki. dotyczace uwzglednienia odwotania Poczty Polskiej ¢ g0 ytui.

oraz zasadzenie od PGP Obrot S.A na rzecz Poczty
Polskiej kosztow sadowych i powtérzenia badania

i oceny oferty.

Pazdziernik — Skarga kasacyjna Prezesa UKE
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Prezes
Urzedu
Komunikacii
Elektronicznej

6. | PGP

Odmowa
udostepnienia
PGP akt
postepowania
konkursowego

Nie dotyczy

2015
Maj — ogtoszenie wynikow konkursow - operatorem
wyznaczonym zostaje Poczta Polska SA.
PGP zwraca sie o dopuszczenie do postepowania,
Prezes UKE odmawia w formie postanowienia
odmawiajacego udostepnienia akt postepowania,
PGP sktada wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy
Wrzesien — Prezes UKE stwierdza niedopuszczalno$¢
zaskarzenia
Pazdziernik — PGP sktada skarge do WSA

2016
30 marca 2016 r. - WSA oddala skarge PGP
4 lipca 2016 r. — PGP skfada skarge kasacyjng
do NSA

Spétka czeka na wynik skargi.
Zarzad oczekuje pozytywnego
rozpatrzenia skargi i w jego ocenie
stanowisko Spotki w tej sprawie jest
zasadne.

taczna warto$¢ rezerw i zobowigzan warunkowych rozpoznanych w zwigzku z toczacymi sie sprawami sagdowymi zostata ujawniona w nocie 10 oraz w nocie 31.
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38. Informacje o podmiotach powiazanych

38.1. Transakcje z jednostkami powigzanymi kapitatowo

Do jednostek powigzanych kapitatowo nalezg jednostki, w ktorych spdtki Grupy Kapitatowej Integer.pl posiadajg udziaty

natomiast nie zostaty skonsolidowane z powodu matej istotno$ci lub braku kontroli, badZz zostaty skonsolidowane metodg

praw wiasnosci.
31-12-2016 Tisak InPost LLC (HR) gf:é';aecl'_‘l_'zlzaf\;')f ('vazﬁ.'i,s?mi;’o‘; P’a'“i°g_‘§_ty SRS
p.zo0.0.)

Nalezno$ci 2 201 - 48
Udziaty 2007 531 49
Sprzedaz 3984 18 - 39

stizas | Tednposiicqm) | ESPRRS | wamtSy oo
Naleznosci - 1817
Udziaty 2007 531 49
Zobowigzania 1 891 -
Sprzedaz 1 1735
Koszty - - 20

38.2. Transakcje z jednostkami powigzanymi osobowo

Gtéwnymi udziatowcami Spotki dominujacej sa A&R Investments LTD, ktorej wiascicielem jest Fenix Investments LTD, spdtka
kontrolowana przez Rafata Brzoske, posiadajaca swojg siedzibe w 34 CathedrelStreet, Selima, Malta (numer rejestracyjny
spotki C35604) oraz L.S.S. Holdings LTD, ktérej wiascicielem jest Krzysztof Kotpa, posiadajaca siedzibe w KostiPalama,
5 Flat/Office 201P.C. 1096 Nicosia, Cypr.

Do innych podmiotéw powigzanych w $wietle MSSF zalicza sie F.H. Fenix Rafat Brzoska, P.U.D. Krzysztof Kotpa, BDO Legal
Latata i Wspdlnicy Sp. K., tatata i Wspdlnicy Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. oraz Consulting Services Marcin Pulchny.
Ustugi $wiadczone na rzecz Grupy przez jednostki powigzane osobowo dotycza ustug: zarzadzania, kontroli jakosci,
marketingowych, kolportazu, reklamowych, doradztwa prawnego, dostaw materiatéw do ustug pocztowych i konfekcjonowania
korespondencji.

Ponizej zestawiono wysokosci transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi. Naleznosci powstate w wyniku tych transakcji

nie sg objete odpisem aktualizujacym.
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F.H. AR Hermes D tatatai | Consulting
. A&R . P.U.D. Legal e .
Fenix Holding | Anna . | Wspoélnicy | Services
31-12-2016 Investments Krzysztof | tatalai A
Rafat Limited Sp.z | lzydorek- Kotoa | Wspélnic Doradztwo | Marcin
Brzoska 0.0. | Brzoska P Spp k ¥ | Podatkowe Pulchny
Wielkos¢ transakcji
Zakupy - 352 - 287 158 186
Sprzedaz 2 - 103 - - 2
Saldo rozrachunkow
Naleznosci 3 - - - 2
Zobowigzania - - 112 90 38
. Hermes Latata i Latata i
FH.Fenix | AR | rpHolding |  Anna PUD. | \yepsinicy | Wspélnicy
31-12-2015 Rafat Investments | K Krzysztof Stk D
Brzoska Limited Sp.zo.0. zydorek- Kolpa Spotka oradztwo
Brzoska Komandytowa* | Podatkowe
Wielko$¢ transakcji
Zakupy - 353 377 538 119
Sprzedaz 1
Saldo rozrachunkéw
Naleznosci 1 - - -
Zobowigzania 67 202 7

* obecnie BDO Legal tatata i Wspdlnicy Sp. k.

Naleznoéci od jednostek powigzanych nie sg oprocentowane oraz zabezpieczane. Warunki sptaty ksztattujq sie na

zasadach rynkowych. Nalezno$ci te nie sg obejmowane odpisami aktualizujgcymi.

39. Przejecie jednostek zaleznych

W 2016 r. Grupa przejeta spotke 4M Technology Sp. z 0.0. Szczegdtowe informacije na ten temat opisano w nocie 47. Z kolei

w 2015 r. w Grupie Kapitatowej nie wystapity przejecia jednostek zaleznych.

Zgodnie z opisem w nocie 47, dnia 8 sierpnia 2016 r. zostata sprzedana spdtka Bezpieczny List Sp. z 0.0., na sprzedazy

ktérej Grupa rozpoznata zysk w wysokosci 9 488 tys. zt. Zysk ten zostat przypisany do dziatalnosci zaniechanej wedtug

procentowego udziatu tej spotki w Swiadczeniu ustug listowych na rzecz catej Grupy.

Rozpoznany zysk jest wynikiem réznicy jaka powstata z warto$ci sprzedazy udziatbw w stosunku do warto$ci aktywéw netto

(ktore byty ujemne).
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Ponizej zostata zaprezentowane rozliczenie sprzedazy spotki Bezpieczny List Sp. z o.0.

Sprzedaz udziatéw (kwota otrzymanej zaptaty) 10

Warto$¢ udziatéw w ksiggach 5)

Zysk na sprzedazy w wyniku jednostkowym 5

Aktywa netto — kapitat wtasny (w tym): (9 443)

- kapitat podstawowy 5

- wynik z lat ubiegtych (45)

- wynik roku biezacego (9403)

Zysk na sprzedazy 9 448

Zysk na sprzedazy przypisany udziatom niekontrolujacym (4 136)

Zysk na sprzedazy przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 5312
40. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej Integer.pl

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakonczony 31-12-2016 | zakonczony 31-12-2015

Zarzad spotki 835 653

Rada Nadzorcza 432 103

Wynagrodzenia razem 1267 756

41. Instrumenty finansowe w podziale na klasy i kategorie

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Grupa posiadata na dzie 31 grudnia 2016 r. i 31 grudnia 2015 r. nie

odbiegata istotnie od wartoSci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne lata z nastepujacych

powodow:

- w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;

- instrumenty te dotyczq transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Wyceniane w .
wartosci godziwej L B0
31-12-2016 . zamortyzowanym Razem
przez i koszcie
finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik (WGPW)

Pozyczki i nalezno$ci wlasne, w tym: 252 679 252 679
Naleznosci handlowe i inne 252 494 252 494
Udzielone pozyczki - 185 185

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym: 1904 1904
Udziaty 1904 - 1904

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 23 881 23 881

Aktywa finansowe razem 1904 276 560 278 464
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Zohowiazania finansowe wyceniane w wartosci 147 147
godziwej przez wynik (WGPW) w tym:

Instrumenty pochodne 147 147
Pozostate zobowiqzania.finansowe wyceniane w 462 T17 462 T17
zamortyzowanym koszcie

Obligacje - dtugoterminowe - -

Obligacje - krotkoterminowe 141573 141 573

Diugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 10729 10 729

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 31307 31307
i Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 25 539 25 539

inansowego
. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 32 900 32 900
inansowego

Zobowigzania handlowe i inne - 220 669 220 669
Zohowiazania finansowe razem 147 462 717 462 864

Wmiren | wyamanew_| Wesnine
31-12-2015 I zamortyzowanym g Razem
godziwej przez koszcie kosztu
wynik finansowy historycznego
Pozyczki i naleznosci wiasne, w tym: 311758 311758

Naleznosci handlowe 293 074 293 074

Udzielone pozyczki 14 167 14 167

Pozostate aktywa finansowe 4517 4517
gll(;)./wa finansowe dostepne do sprzedazy, w 2146 2146

Udzialy 2146 2146
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 164 958 - 164 958
Aktywa finansowe razem 476 716 2146 478 862
Zohowiazania finansowe wyceniane w wartosci 2108 2108
godziwej przez wynik (WGPW) w tym:

Instrumenty pochodne 2108 2108
Pozostate zobowigzania f|r_1ansowe wyceniane 379 029 379 029
w zamortyzowanym koszcie

Obligacje - dtugoterminowe 119190 119 190

Obligacje - krotkoterminowe 38 948 38 948

Diugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 20 508 20 508

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 12712 12712
. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 24 496 24 426
finansowego
. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 12 444 12 444
finansowego

Zobowigzania handlowe - 150 801 150 801
Zohowiazania finansowe razem 2108 379 029 381137

Wplyw na wynik aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie zostat zaprezentowany

odpowiednio w przychodach i kosztach finansowych z tytutu odsetek.
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42. Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez spétki z Grupy Kapitatowej Integer.pl narazona jest na nastepujace zagrozenia finansowe:
> ryzyko rynkowe; oznacza dla spotki takie ryzyko, gdzie warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte
przeptywy $rodkow pienieznych z nim zwigzane beda ulega¢ zmianom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych. Obejmuije

ono trzy rodzaje ryzyka: ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej oraz inne ryzyko cenowe,

> ryzyko kredytowe; przyjeto, Ze jest to ryzyko zwigzane z instrumentem finansowym, kiedy jedna ze stron nie wywigzuje
sig ze swoich zobowigzar w stosunku do drugiej.

> ryzyko utraty ptynnosci; przyjeto, ze dotyczy trudnosci spotki w wywigzywaniu sie z zobowigzan finansowych.

»  ryzyko zmiany stop procentowych; przyjeto, ze dotyczy wptywu zmiany stopy procentowej na zobowigzania finansowe
Grupy.

> ryzyko walutowe; przyjeto, ze dotyczy wytacznie nierozliczonych pozycji pienigznych denominowanych w walutach

obcych, korygowane o przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego o 10% zmiane kurséw.

Grupa Kapitatowa Integer.pl stara sie minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy tych ryzyk na wyniki finansowe.
Ryzykiem zarzadza bezposrednio Zarzad Spdtki dominujacej analizujgc na biezaco skale tego ryzyka i podejmujac w tym
zakresie stosowne decyzje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmiany kursu walut

Grupa prowadzi dziatalnos¢ miedzynarodowg polegajacq na prowadzeniu dziatalnoSci gospodarczej w krajach
zagranicznych oraz na imporcie i eksporcie towaréw z i do Unii Europejskiej oraz z i do krajow spoza Unii Europejskiej,
€0 naraza ja na ryzyko zmiany kursu walut. Ryzyko zmiany kursu walut wynika z:
e dokonywanych transakcji zakupu lub sprzedazy towarédw handlowych oraz ustug, za ktére ptatno$C nastepuje
w terminie pozniejszym niz zamowienie,

e posiadania istotnych Srodkéw pienieznych denominowanych w walutach obcych.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko zmian rynkowych stép procentowych gtdéwniej od strony zobowigzan finansowych
i naleznosci finansowych. Grupa stara sie¢ minimalizowac ryzyko zwigzane ze wzrostem stép procentowych poprzez zmiang
struktury aktywéw lub pasywow w zaleznosci od oczekiwanego trendu rynkowej stopy procentowej, zawieranie wigksze;
ilodci uméw z klauzulg zmiany oprocentowania, ktéra umozliwia dostosowanie stawek procentowych banku do warunkéw

rynkowych.

Ryzyko cenowe
Grupa w przypadku nabywania kapitalowych papierow warto$ciowych klasyfikowanych w sytuacji finansowej jako

.przeznaczone do obrotu” narazona jest na ryzyko cenowe. Niemnigj jednak, ze wzgledu na sporadyczno$¢ tego typu

transakcji ryzyko to do dnia 31 grudnia 2016 r. nie bylo wysokie.
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Ryzyko kredytowe

Grupa z racji swojej dziatalnosci moze byé narazona na istotne ryzyko z tytutu sprzedazy z odroczonym terminem ptatno$ci.
Sprzedaz kierowana jest do firm z odroczonym terminem ptatnosci w ilosci 14 do 90 dni. Grupa zapobiega powstawaniu
takiego ryzyka positkujac sie zaliczkami na produkcje maszyn lub wykorzystuje finansowanie zewnetrzne lecz mimo
stosowania tych zabiegow ryzyko moze byc¢ istotne dla utrzymania ptynno$ci produkcji oraz $wiadczenia ustug. Dodatkowo
ryzyko kredytowe zwigzane jest z udzielonymi pozyczkami, nabytymi bonami dtuznymi. Grupa zmniejsza ryzyko poprzez
profesjonalng strukture organizacyjng oraz stara sie¢ odpowiednio zarzadza¢ akcjg kredytowa. Do podstawowych,
tradycyjnych narzedzi zarzadzania ryzykiem kredytowym Grupy zalicza sie: odpowiednie przygotowanie umoéw oraz
zabezpieczen, stosowanie limitbw i monitorowanie akcji kredytowej. Od roku 2016 wraz ze wzrostem dziatalnoSci
w segmencie ustug kurierskich i paczkomatowych w Polsce, ryzyko kredytowe zostato zidentyfikowane przez Zarzad
jednostki dominujacej jako kluczowe. Wptyw na to ma profil odbiorcow ww. ustug (sklepéw internetowych) tj. mate firmy
dziatajace stosunkowo krétko na rynku, czesto prowadzone przez osoby z niewielkim do$wiadczeniem. Ryzyko kredytowe
w takim przypadku jest adresowane poprzez limity kredytowe, blokady, wymaganiu przedptat, zabezpieczenia sptat
naleznosci na pobieranych w imieniu sklepdw ptatnosci od klientow koricowych, biezacym monitorowaniu sptat oraz

stosunkowo szybkim kierowaniu niesptaconych faktur na droge sadowa.

Ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie gtéwnie z prowadzong w 2016 r. restrukturyzacjg dziatalnosci Grupy, osiggnietymi stratami,
krétkoterminowg zapadalnos$cig zobowigzan finansowych jak réwniez problemami z terminowym regulowaniem zobowigzan
handlowych. Szczegétowo ryzyko to oraz sposoby przeciwdziatania zostaly opisane w nocie dotyczacej kontynuacji

dziatalnosci.
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W ponizszej tabeli zostata przedstawiona analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych w podziale na poszczegdine

kategorie wiekowe:

31-12-2016
. do 1 roku powyiej ;

Oprocentowanie state 1-3 lat Ogotem

I kwartat | Il kwartat | Ill kwartat | IV kwartat 3 lat
Pozyczki 1335 1865 1335 1409 | 10 994 -| 16938
Kredyt na finansowanie przedsigwzie¢ - - - - - - 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 661 7465 6161 6161| 8086 -| 28534
Inne (faktoring) 100 100 4098 - - - 4298
Oprocentowanie zmienne do 1 roku 1-3 lat | POVYZ€) Ogotem

I kwartat | Il kwartat | Ill kwartat | IV kwartat 3 lat
Kredyt na finansowanie przedsiewzig¢ 749 749 749 749 341 - 3337
Kredyt obrotowy na rachunku biezacym 189 | 23268 - - -| 23457
Zobowigzania z tytutu obligacji 52 651 94 900 - - -| 147 551
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7458 4 653 4639 4486 | 21 286 -| 42522
Nieoprocentowane do 1 roku 1-3 lat | POVYZEl Ogoétem

I kwartat | Il kwartat | IIl kwartat | IV kwartat 3 lat
Zobowigzania handlowe i inne 200396 | 18054 3090 2000 - -| 223540
Razem 210888 | 108805, 114972 14 805 | 40 707 -| 490177

31-12-2015

Oprocentowanie state do 1 roku 1-3lat| powyzej 3 lat Ogotem
Pozyczki od jednostek pozostatych 4 491 19 671 - 24162
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 9 347 18 335 - 27 682
Oprocentowanie zmienne do 1 roku 1-3lat| powyzej 3 lat Ogotem
Pozyczki od jednostek pozostatych 10 - - 10
Kredyt na finansowanie przedsiewziec¢. 3908 837 4745
Kredyt obrotowy na rachunku biezacym 4303 - - 4303
Zobowigzania z tytutu obligacji 38 948 104 357 14 833 158 138
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3097 6 091 - 9188
Instrumenty finansowe 1844 - - 1844
Nieoprocentowane do 1 roku 1-3lat| powyzej 3 lat Ogotem
Zobowigzania handlowe i inne 201 854 - - 201 854
Ogotem 267 802 149 291 14 833 431926
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Ryzyko zmiany stép procentowych

Grupa Kapitatowa Integer.pl jest narazona na ryzyko stopy procentowej gtéwnie od strony zobowigzan finansowych. Grupa

nie zabezpiecza si¢ przed ryzykiem zmian stop procentowych. Dziatania dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stop

procentowych obejmujg biezace monitorowanie sytuacji na rynku pienieznym.

Wynik finansowy PLN
Pozycja w sprawozdaniu finansowym na Wartos¢ Wartos¢ narazona Stopa
dzien 31-12-2016 bilansowa na ryzyko Stopa 0.1
!l+0!1 p'p'” " ,l!
P-p.
Kredyty 26 446 26 446 (21) 21
Pozyczki otrzymane 15589 12 459 (10) 10
Leasingi 58 439 39 152 (32) 32
Pozyczki udzielone 185 185
Obligacje 141 573 141 573 (113) 113
Razem 242232 219815 (176) 176
i i Wynik finansowy PLN
Pozycjf?nv;lnssp;:vv;;zdanlu Wartos¢ bilansowa Wartos¢ narazona 5 y ySt
opa opa
ha dzie 31-12-2015 na ryzyko A01pp” | 01pp”
Kredyty 9048 9048 (M 7
Pozyczki otrzymane 24172 21821 (18) 18
Leasingi 36 870 36 870 (30) 30
Pozyczki udzielone 14 167 13274 10 (10)
Obligacje 158 138 158 138 (127) 127
Razem 242 395 239 151 (172) 172

Ryzyko walutowe

Grupa Kapitatowa Integer.pl jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutg EUR i GBP. Stopien wrazliwosci

Grupy na 10% wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej tabeli. 10% to stopa

wrazliwodci wykorzystywana w wewnetrznych raportach dotyczacych ryzyka walutowego przeznaczonych dla czionkéw

naczelnego kierownictwa i odzwierciedlajacych ocene zarzadu dotyczacg mozliwych zmian kurséw wymiany walut obcych.

Analiza wrazliwosci obejmuje wylgcznie nierozliczone pozycje pieniezne denominowane w walutach obcych i koryguje

przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego o 10% zmiane kursow.
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Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe w 2016 r..

GBP/PLN EUR/PLN
. L. wynik finansowy wynik finansowy
Pozycjaw Wartosé Wartosé
sprawozdaniu bilansowa narazona na
finansowym na dzien PLN ryzyko Kurs Kurs Kurs Kurs
31-12-2016 PLN GBP/PLN | GBP/PLN | EUR/PLN | EUR/PLN
»+10%” »~10%” #+10%” »~10%”
Srodki pienigzne i ich 23 881 3798 84 (84) 106 (106)
ekwiwalenty
m‘(‘:znosc' handiowe | 252 494 27 421 403 (403) 179 |  (1790)
Inne aktywa finansowe 48 565 375 - -
Obligacje 141573 - -
izi‘r’]z‘éw'qza”'a handiowe 220 669 38686 (797) 797|  (1539) 1539
Kredyty i pozyczki 42 036 2598 - - (5) 5
Razem (310) 310 352 (352)
Analiza wrazliwo$ci na ryzyko walutowe w 2015 r.:
GBP/PLN EUR/PLN
Pozycjaw Wartosé Wartos$¢ wynik finansowy wynik finansowy
sprawozdaniu bilansowa narazona na
finansowym na dzieri PLN ryzyko Kurs Kurs Kurs Kurs
31-12-2015 PLN GBP/PLN GBP/PLN EUR/PLN EUR/PLN
»+10%” »~10%” »+10%” »~10%”
Srodki pienig2ne | ich 164 958 53695 229 (229) 4952 (4952)
ekwiwalenty
Naleznosal handiowe | 365 768 30122 451 (451) 1639 (1639)
Inne aktywa finansowe 75480 1369 - 32 (32)
Obligacje 158 138 -
£ooowiazania handiowe 201854 31328 (625) 625 (1986) 1986
Kredyty i pozyczki 33220 2 341 - - (12) 12
Razem 55 (55) 4625 (4 625)
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43. Dotacje rzadowe

Dla projektdw majacych na celu tworzenie sktadnikow majatku trwatego otrzymane dotacje w ksiegach rachunkowych ujmuje sie metoda kapitatowa. Zgodnie z tg metodg dotacje do aktywdw
trwatych w Grupie Kapitatowej zwiekszajg pozostaty przychdd operacyjny w wartosci naliczonej amortyzacji od momentu uzyskania srodkéw z dotacji unijnej. Dla projektéw majacych na celu
wspdtfinansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej, otrzymane dotacje w ksiegach rachunkowych ujmuje sie metodg przychodowa. Zgodnie z tg metodg dotacje zalicza sie do przychodu na
przestrzeni okreséw sprawozdawczych w taki sposoéb, aby zapewnic¢ ich wspdtmiernos¢ z kosztami. Dotacje bedace forma rekompensaty za juz wczesniej poniesione koszty ujmuje sie na
zwiekszenie pozostatych przychodéw operacyjnych w okresie, w ktdrym staty sie nalezne, to jest w dniu faktycznego sptywu $rodkéw dotacji na wyodrebniony rachunek bankowy.

Dodatkowo w 2016 r. w zwigzku z wyodrebnieniem aktywéw przeznaczonych do sprzedazy zostaty rowniez wyodrebnione pozycje dotacji przypisane do tych aktywow. Ponizsze zestawienie

zawiera podziat dotacji na krotko- i dlugoterminowe.

31-12-2016 31-12-2015
Dotacje zwigzane bezposrednio ze sktadnikami aktywow sklasyfikowanych jako 925
przeznaczone do sprzedazy
Krétkoterminowe 327 -
Diugoterminowe 598 -
Dotacje pozostate 19 227 17 113
Krétkoterminowe 3512 3870
Diugoterminowe 15 283 13243
Dotacje razem 18 795 17 113
Gtéwne pozycje zwigzane z otrzymanymi dotacjami:
- . POZIOM
PROGRAM NAZWA | NUMER OPIS DATA DATA WARTOSC WSPARCIA
PROJEKT TYTUL PROJEKTU OPERACYINY | DZIALANIA | PROJEKTU | ROZPOCZECIA | ZAKONCZENIA | PROJEKTU | PORNANAONANIA |
WNIOSKU
Dywersyfikacja dziatalnoéci przedsigbiorstwa poprzez wdrozenie Dziatanie 1.1: zaku
dolnoslaskie - paczkomaty innowacyjnej logistycznej sieci urzadzen paczkomatowych w wojewddztwie RPO Inwestycje dla acsz)omat()w 01.04.2009 31.12.2009 8877 4 366 60,00%
dolnoslaskim przedsigbiorstw P
Dywersyfikacja dziatalno$ci przedsigbiorstwa poprzez wdrozenie \[,)vzzif(l)as?ie 11 zaku
warmifisko-mazurskie - paczkomaty innowacyjnej logistycznej sieci urzadzen paczkomatowych w wojewodztwie RPO Konk L Fk) . 01.09.2008 31.10.2009 4764 1952 | 50,00%
warmirsko-mazurskim on (liJrgr;)gan?SCI paczkomatow
przedsigbiorstw
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Dziatanie 2.2
Poprawa
Dywersyfikacja dziatalno$ci przedsigbiorstwa poprzez wdrozenie konkurencyjnosci zaku
lubuskie - paczkomaty innowacyjnej sieci urzadzen paczkomatowych na terenie wojewodztwa RPO malych i $rednich P . 01.01.2009 06.01.2010 2944 1207 50,00%
’ . paczkomatow
lubuskiego przedsigbiorstw
poprzez
inwestycje
Dywersyfikacja dziatalnosci przedsigbiorstwa poprzez wdrozenie 1.1 Wsparcie zaku
podkarpackie - paczkomaty innowacyjnej logistycznej sieci urzadzen paczkomatowych w wojewddztwie RPO kapitatowe aconmatéw 01.07.2009 31.05.2010 8879 4 366 60,00%
podkarpackim. przedsiebiorczosci P
Dziatanie 8.2:
8.2 API Wdrozenie innowacyjnego teleinformatycznego systemu wymiany danych POIG \vadsg;;?;e B2B 01.01.2009 31.03.2010 2609 1518 | 71.00%
) umozliwiajacego rozwéj wspdtpracy w tym w ramach e-ustug h o e st
elektronicznego
biznesu typu B2B
11l.2 Podnoszenie
. Uruchomienie w Piotrkowie Trybunalskim unikalnej w skali kraju ustugi w innowacyjnosci i zakup maszyn o
sortownia zakresie automatycznego sortowania poczty RPO konkurencyjnosci | sortowniczych 1.12.2008 81102009 6637 3264 60.00%
przedsigbiorstw
Dziatanie 2.1.
POKL-szkoleniowy Sys(emowy program podnoszenia kwalifikacji dla grupy przedsigbiorstw POKL Rozwoj kadrl szkolenia 19.01.2009 31.12.2010 4985 3088 80,00%
powigzanych z Integer.pl SA nowoczesnej
gospodarki
Dziatanie 4.2.
Stymulowanie opracowanie i
dziatalnoéci B+R | wdroZzenie do
POIG 4.2 produkcja paczkomatow Nowe Zaawansowane technologicznie rozwigzania uzytkowe w produkcji POIG przed5|eb|or§tw prpdukcp WZOTU | 4 49 9009 30.09.2012 6484 3036 60,00%
automatycznego terminala paczkowego oraz wsparcie w uzytkowego i 2
zakresie WZOrow
wzornictwa przemystowych
przemystowego
Dywersyfikacja dziatalno$ci przedsigbiorstwa poprzez wdrozenie Dziatanie 1.5. zaku
mazowieckie - paczkomaty innowacyjnej logistycznej sieci urzadzen paczkomatowych w wojewddztwie RPO Rozwdj aconmatéw 02.01.2009 31.01.2011 7 356 2411 40,00%
mazowieckim przedsigbiorczo$ci P
Dziatanie 1.1
Dywersyfikacja dziatalno$ci przedsigbiorstwa poprzez wdrozenie Bezposrednie zaku
lubelskie - paczkomaty innowacyjnej logistycznej sieci urzadzen paczkomatowych w wojewodztwie RPO wsparcie sektora P . 02.11.2009 30.09.2010 2967 1458 |  60,00%
) S paczkomatow
lubelskim malych i $rednich
przedsigbiorstw
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Dywersyfikacja dziatalno$ci przedsigbiorstwa poprzez wdrozenie 1.1.3 Inwestycje zaku
zachodniopomorskie - paczkomaty innowacyjnej logistycznej sieci urzadzeh paczkomatowych w wojewddztwie RPO MSP w nowe aconmatéw 01.01.2010 30.04.2010 9489 3888 50,00%
zachodniopomorskim technologie P
4.4 Nowe
Pierwsze centrum outsourcingu e-faktur - innowacyjna ustuga masowej e- inwestycje o e-faktura
POIG 4.4 e-faktura POIG wysokim . 01.08.2009 31.12.2010 10516 5088 | 60,00%
faktury potenciale multioperatorska
innowacyjnym
4.4 Nowe
inwestycje o 2aku
POIG 4.4 e-faktura Nowa ustuga kurierska - wyslij/odbierz paczke przez paczkomat POIG wysokim paczﬁomatéw 01.08.2008 30.06.2009 28998 16 342 69,84%
potencjale
innowacyjnym
. . - Matopolski 2.1. Rozwoj i
Zwiekszenie konkurencyjnosci InPost Sp. z 0.0. poprzez rozbudowg Centrum Regionaln odniesienie rozbudowa
MRPO 02.01 Malborska / INPOST Zarzadzania, wyposazenie Dziatu Bezpieczenstwa oraz wdrozenie norm ISO Proggram Y Eonkurencyjnoéci budynku przy ul. | 01.10.2010 30.06.2011 8134 2000 30,00%
9001 Operacyjny przedsigbiorstw Malborskiej 130
. . ) o Dziatanie 1.1 prototypowa
lodowkomaty Treo‘ig?‘"ggv'z ‘;:éifig‘u'tg;jfvzvé’vtv‘;ﬁa;“arFZMdCZ(z hza posrednictwem POIR Projekty B+R siet 01.07.2015 30.06.2018 25734 10294 | 40,00%
prototypowej % Y 4 przedsigbiorstw lodéwkomatéw
Wytworzenie demonstracyjnej instalacji terminali taczacych funkcjonalnosci —
N LA -~ Dziatanie 1.1 prototypowa
banko-paczkomaty bankomatu i paczkomatu w celu weryfikacji technoligii modular Parcel POIR Projekty B+R sie¢ banko- 01.07.2016 31.12.2018 13413 5365 | 40,00%
machine objetej zgtoszeniem patentowym nr EP 2711904 i pozytywnym . i
. ) o przedsigbiorstw paczkomatow
sprawozdaniem o stanie techniki
RAZEM: 152 786 70 543

Uzyskanie dofinansowania ze $rodkéw Unii Europejskiej okreslonego projektu powoduje wyodrebnienie ksiegowego konta bankowego w Zespole i Zaktadowym Planie Kont. Ewidencje dotac;i
$rodkow unijnych prowadzi sie na wyodrebnionym dla kazdego projektu rachunku bankowym.

Uzyskanie dofinansowania ze $rodkéw unijnych okreslonego projektu do rozliczenia w przychody powoduje wyodrebnienie ksiegowych kont przychodéw i kosztéw dziatalnosci operacyjnej na
kontach Zespotéw 2, 3, 4, 5i 7 Zaktadowego Planu Kont. Dotacje ujmuje sie w systematyczny sposéb jako przychdd w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych zapewniajgac wspdtmiernosé
z odno$nymi kosztami. Uzyskanie dotacji na projekty majace na celu tworzenie sktadnikéw majatku trwatego w ramach budowy, badz ulepszenia $rodku trwatego lub tez zakupu $rodka
trwatego, powoduje wyodrebnienie kont ksiegowych w Zespole O Zaktadowego Planu Kont.

Dla potrzeb podatku dochodowego do momentu wplywu dotacji na rachunek bankowy spétki, amortyzacji $rodkéw trwatych w ksiegach rachunkowych dokonuje sie na zasadach ogoinych
przyjetych w polityce rachunkowo$ci. Od miesigca wptywu dotacji na rachunek bankowy zostaje wytgczona z kosztéw uzyskania przychoddéw odpowiednio ustalona cze$¢ odpiséw
amortyzacyjnych. Warto$¢ dotychczas dokonanych odpiséw amortyzacyjnych podlega korekcie w miesigcu otrzymania dotacji poprzez statyczne zmniejszenie kosztéw uzyskania przychodéw

o0 odpowiednig cze$¢ wczesniejszych odpisow.
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44. Transakcje niepieniezne

W okresie sprawozdawczym Spdtka dominujaca i jej spotki zalezne w ramach dziatalno$ciach inwestycyjnej i finansowej
dokonaly transakcji niepienieznych polegajacych pokryciu nowoutworzonych udziatbw w spéice zaleznej Pralniomaty

Sp. z 0.0. w formie kompensaty z udzielong pozyczka. Szczegdtowe informacje na temat tych transakcji ujawniono

w nocie 47.

45. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Grupie przedstawia sie nastepujaco:

31-12-2016 31-12-2015

Zarzad 3 3

Kadra kierownicza 102 241

Pozostali pracownicy umystowi 995 1230

Pracownicy fizyczni 461 728

Zatrudnienie razem 1 561 2202
46. Informacja o wynagrodzeniu biegtego rewidenta

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakonczony 31-12-2016 |  zakonczony 31-12-2015

Wynagrodzenie za badanie sprawozdania finansowego 150 700

Inne ustugi po$wiadczajace 680 858

Wynagrodzenie biegtego rewidenta razem 830 1 558

Rada Nadzorcza spotki Integer.pl S.A. dnia 30 maja 2016 r. dokonata wyboru Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig spotka komandytowa z siedzibgq w Warszawie jako podmiotu uprawnionego do przegladu jednostkowego
sprawozdania finansowego Spétki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za pierwsze pétrocze 2016 r.
oraz jako podmiotu majacego dokona¢ badania jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za 2016 rok. Umowa zostaje zawarta na okres niezbedny do wykonania
Zlecenia. Siedziba Deloitte Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa miesci sie w Warszawie
(00-854) przy al. Jana Pawta Il 19, Warszawa. Deloitte Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka

komandytowa jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.
W ramach innych ustug po$wiadczajacych ujawnione zostaty kwoty wyptacone przez easyPack Sp. z 0.0., Inpost S.A.,

easPack Russia LLC, InPost UK Limited, InPost France SAS biegtym rewidentom nalezacych do sieci Deloitte oraz kwoty

wyptacone przez pozostate spétki z Grupy innym biegtym rewidentom.
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47. Istotne zdarzenia roku 2016

Restrukturyzacja dziatalnosci spotki zaleznej

W dniu 16 maja 2016 r. w wyniku pogarszajacej sie sytuacji na rynku listowym Zarzad Inpost S.A. podjat uchwate, ktore;
przedmiotem byta decyzja o restrukturyzacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej InPost w zakresie obstugi przesytek listowych.
Proces weryfikacji modelu tej dziatalno$ci zostat zainicjowany na podstawie wynikdw osiggnigtych przez segment listowy
w okresie styczen-kwiecien b.r., ktore byty pod wplywem silnego spadku wolumenu przesytek listowych oraz presji cenowe;.
Optymalizacja modelu dystrybucyjnego przesytek listowych zrealizowana w marcu b.r. w nastepstwie zakorczenia obstugi
kontraktu dla Sadéw, w wyniku ktdrej zredukowano liczbe oddziatow o ok. 45%, a zasoby ludzkie o ok. 40%, nie przyniosta
oszczednosci wystarczajacych do utrzymania rentownosci segmentu listowego. Dlatego tez Zarzad spotki Inpost S.A.

zdecydowat sie na podjecie nastepujacych dziatan restrukturyzacyjnych:

e  Wypowiedzenie nierentownych uméw na obstuge przesytek listowych innych niz e-commerce, 0 najnizszych

stawkach jednostkowych;
e  Dalsza redukcje kosztdéw centralnych;

e Ograniczenie obszaru dziatania do gtéwnych miast w Polsce, co szacunkowo zmniejszy obstugiwane

wolumeny listow o ok. 30%, a ktorych obstuga generuje ok. 50% bezposrednich kosztow dystrybucii;
e Renegocjacja obowigzujacych uméw z perspektywy obstugiwanych wolumendw korespondencii i ich cen;

e Przeniesienie do infrastruktury kurierskiej obstugi listow poleconych dla sektora e-commerce doreczanych

na terenach poza aglomeracyjnych, co stanowi ok. 30% ich wolumenu;
e Budowanie ksiegi popytu na ustugi listowe $wiadczone przez InPost S.A. na rok 2017.

Powyzsza decyzja Zarzadu Inpost S.A. w przedmiocie rozpoczecia procesow restrukturyzacyjnych zostata zatwierdzona

w dniu 30 maja 2016 r. przez Rade Nadzorcza Inpost S.A., jako Ze stanowita element plandw strategicznych spotki.

W dniu 6 lipca 2016 r. Zarzad spdtki InPost S.A. oraz Zarzad spotki Bezpieczny List sp. z 0.0. podjety decyzje o wdrozeniu
procedury majacej na celu likwidacje czesci stanowisk pracy, zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 13 marca 2003 r.
0 szczegoblnych zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkdw pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikdw
(t. Dz.U. z dnia 2 lutego 2015 r. poz. 192). Decyzja o wdrozeniu optymalizacji struktury zatrudnienia miata na celu

dostosowanie posiadanego potencjatu i kosztow spétki do realidw i perspektyw rynkowych.

W dniu 14 lipca 2016 r. Zarzad Inpost S.A. podjat uchwate, ktorej przedmiotem byta decyzja o zakonczeniu przez InPost S.A.
i inne spotki z Grupy Kapitatowej Inpost dziatalnosci w zakresie obstugi przesytek listowych tradycyjnych, tj. przesytek innych
niz przesytki e-commerce. Przedmiotowa decyzja zostata podjeta po szczegdtowej analizie modelu tej dziatalnosci oraz
w oparciu o efekty podejmowanych uprzednio przez spétke dziatan restrukturyzacyjnych segmentu listowego, ktdre
wprawdzie przyniosty oszczednosci na poziomie oczekiwanym przez Zarzad Inpost S.A., ale z uwagi na drastyczny spadek
przychodéw oraz brak mozliwosci dalszej redukcji kosztéw, okazaly sie niewystarczajagce do osiggniecia zatozonych
rezultatow. Z uwagi na fakt, iz prognozowane koszty zwigzane z zakonczeniem dziatalnosci listowej zaktadane byty na
nizszym poziomie niz przewidywana strata na segmencie listowym, jaka przy owczesnych wolumenach zostataby
wygenerowana do konca biezacego roku, Zarzad Inpost S.A. zdecydowat, iz wyZzej opisana decyzja o zakonczeniu

dziatalno$ci listowej powinna skutkowaé redukcjq kosztow i oszczedno$ciami, ktére bedg wykorzystane na rozwéj ustug
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perspektywicznych zwigzanych z rykiem e-commerce, takich jak w szczegdlnosci listy polecone e—~commerce, Smart Courier
oraz zwigkszanie potencjatu obstugi paczek kurierskich i paczkomatowych. Dnia 14 lipca 2016 r. Rada Nadzorcza Inpost

S.A. zatwierdzita tg decyzje w drodze stosownej uchwaty, jako stanowigcg element planéw strategicznych Spétki.

Zgodnie z komunikatem Inpost S.A. z dnia 25 lipca 2016 r. do dnia 1 sierpnia 2016 r. miato miejsce wypowiedzenie przez
spdtki z Grupy Kapitatowej Inpost wszystkich umow na obstuge przesytek listowych tradycyjnych, {j. innych niz przesytki
e — commerce, zgodnie i w wykonaniu decyzji Zarzadu oraz Rady Nadzorczej InPost S.A. z dnia 14 lipca 2016 r. Odstapienie
od wszystkich uméw nastapito w drodze art. 16 ust. 1 pkt 4) ustawy Prawo pocztowe, tj. z uwagi na fakt, ze ustuga pocztowa
miataby by¢ wykonywana w cato$ci albo w cze$ci na obszarze nieobjetym wpisem do rejestru, w sytuaciji w ktérej operator
pocztowy nie zawart umowy umozliwiajacej obstuge poza tym obszarem. Catkowite wygaszenie dziatalno$ci listowej
nastapito w sierpniu 2016 r. po catkowitym wykonaniu obowigzkéw wynikajacych z wypowiedzianych uméw. Szczegdtowe

dane dotyczace kosztdw zakonczenia dziatalnoSci zostaty opisane w nocie 10.

Zgodnie z MSSF5 (,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana’), w niniejszym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym wyodrebniono wynik dziatalnosci zaniechanej na dzien bilansowy 31 grudnia

2016 r. Szczegdtowe wartosci dotyczace dziatalnosci zaniechanej zostaty zaprezentowane w nocie 10.

Zawarcie umowy sprzedazy udziatow w InPost Express sp. z 0.0.
30 czerwca 2016 r. Zarzad spétki Integer.pl S.A. zawart umowe sprzedazy wszystkich udziatéw w spotce zaleznej InPost
Express Sp. z 0.0. (,Inpost Express”), stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego InPost Express oraz umowe cesji
wierzytelnosci z wszystkich pozyczek udzielonych przez Spotke dominujaca spotce InPost Express. Zgodnie z umowa cena
sprzedazy udziatéw wyniosta 68 min zt, a cena cesji wierzytelno$ci z tytutu pozyczek wyniosta 42 min zt stanowiac tacznie
Z ceng sprzedazy udziatow w kwocie 110 min zt.
Ptatno$¢ miata by¢ dokonywana przez Kupujacego w nastepujacych transzach:

a) Pierwsza cze$¢ w kwocie 50 min zt miata zosta¢ zaptacona w terminie do dnia 31 sierpnia 2016 r.;

b) Druga cze$¢ w kwocie 25 min zt miata zostaC zaptacona w terminie do dnia 31 grudnia 2016 r.;

c) Trzecia cze$¢ w kwocie 35 min zt miata zosta¢ zaptacona w terminie do dnia 30 czerwca 2017 r.
W celu zabezpieczenia roszczenia Emitenta o zaptate ceny sprzedazy, Kupujacy ztozyt oSwiadczenie o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 4) Kodeksu postgpowania cywilnego. Wiasno$¢ udziatow oraz wierzytelno$¢ z tytutu
pozyczek przeszta na kupujacego z chwilg zawarcia umowy.
Dnia 30 sierpnia 2016 r. Zarzad spotki Integer.pl S.A. zawart aneks do umowy z dnia 30 czerwca 2016 r. dotyczacej
sprzedazy wszystkich udziatbw w spdice zaleznej InPost Express oraz cesji wierzytelno$ci Emitenta wobec InPost Express
z tytutu udzielonych pozyczek. Na podstawie aneksu do umowy sprzedazy udziatdw ulegt termin zaptaty ceny sprzedazy
udziatéw oraz wierzytelnosci Emitenta wobec InPost Express.
Ptatnos¢ miata by¢ dokonywana przez kupujacego w nastepujacych terminach:

a) Pierwsza cze$¢ w kwocie 50 min zt miata zosta¢ zaptacona w terminie do dnia 20 wrze$nia 2016 r.;

b) Druga cze$¢ w kwocie 25 min zt miata zosta¢ zaptacona w terminie do dnia 31 grudnia 2016 r.;

c) Trzecia cze$¢ w kwocie 35 min zt miata zosta¢ zaptacona w terminie do dnia 30 czerwca 2017 r.
Jednoczesnie, jezeli do dnia 20 wrze$nia 2016 r. kupujacy nie dokonatby zaptaty na rachunek bankowy Emitenta pierwsze;
czesci ptatnodci oraz nie przedstawitby zabezpieczen drugiej i trzeciej czeSci ptatnosci w postaci bezwarunkowych,

nieodwofalnych, ptatnych na pierwsze zadanie gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych, przy czym gwarancje te
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musiaty wskazywac prawo przeniesienia wierzytelnosci beneficjenta gwarancji na obligatariuszy obligacji wyemitowanych
przez Emitenta i mozliwo$¢ ustanowienia na tych wierzytelnociach zastawu rejestrowego na rzecz tych obligatariuszy,
Emitent byt uprawniony do odstapienia, w terminie do dnia 20 pazdziernika 2016 r., od umowy sprzedazy udziatdw bez
obowigzku wyznaczania kupujacemu dodatkowego terminu do uregulowania zobowigzan.

W zwigzku z tym, iz na dzien 20 wrze$nia 2016 r. kupujacy — spétka Logistics Venture S.A. z siedzibg w Warszawie
nie dokonat w terminie zaptaty pierwszej czesci ceny sprzedazy udziatéw spétki InPost Express zgodnie z Umowg
Sprzedazy udziatdéw tej spotki, a takze nie dostarczyt w terminie okre$lonym Umowa Sprzedazy gwarancji bankowej lub
ubezpieczeniowej, majacej zabezpieczyé ptatnos¢ drugiej i trzeciej czeSci ceny sprzedazy. Emitent skorzystat
z przystugujacego mu zgodnie z Umowg Sprzedazy prawa odstapienia od Umowy Sprzedazy i ztozyt kupujacemu w dniu
21 wrzesnia 2016 r. stosowne o$wiadczenie o odstapieniu, ktére kupujacy przyjat, wskutek czego Umowa Sprzedazy ulegta
rozwigzaniu. W rezultacie powyzszego nastapito zwrotne przeniesienie wszystkich udziatéw w kapitale zaktadowym InPost
Express na rzecz Emitenta, a takze zwrotne przeniesienie na rzecz Emitenta wszystkich przelanych wierzytelnosci z tytutu
udzielonych InPost Express pozyczek, ktdre przelane byty na kupujacego na podstawie Umowy Sprzedazy w tacznej kwocie
gtéwnej: 42 min zt, wraz z odsetkami. Jednocze$nie Emitent zostat wpisany do ksiegi udziatéw InPost Express jako
uprawniony do 100% udziatéw w InPost Express, a do Zarzadu tej spotki zostali powotani Pan Rafat Brzoska jako Prezes
zarzadu oraz Pan Krzysztof Kotpa jako Cztonek Zarzadu, w miejsce osob dotychczas wchodzacych w sktad Zarzadu Inpost
Express.

W zwigzku z dziataniami podjetymi przez Zarzad spétki dominujacej w dniu 20 wrzesnia 2016 r., transakcja sprzedazy 100%
udziatébw w Inpost Express oraz przeniesienia wierzytelnoSci nie zostata rozpoznana w ninigjszym Skonsolidowanym

Sprawozdaniu Finansowym.

Rozwdj dziatalnosci w Polsce — segment paczkomatowy i kurierski

W 2016 r. Grupa kontynuowata rozw¢j dziatalnosci na rynku polskim, gtéwnie w segmencie kurierskim i paczkomatowym.
W okresie sprawozdawczym Grupa obstuzyta 16,1 min paczek kurierskich oraz 23,4 min paczek paczkomatowych.
Poréwnujac do analogicznego okresu w 2015 r., w przypadku paczek paczkomatowych oznacza to wzrost o 81%. Na tak
dynamiczny rozwdj wplyw miata gtéwnie rozbudowa sieci paczkomatéw w Polsce, do ponad 2.100 maszyn, rosnacy
wolumen paczek od klientdw wspdtpracujacy z platforma, Allegro (9 min paczek w 2016 r.) oraz wzrost organiczny poza
portalem Allegro.

W drugim pétroczu 2015 r. bedacym pierwszym petnym potroczem dziatalnosci kurierskiej, obstuzono 3,1 min paczek
kurierskich. Z kolei w analogicznym okresie 2016 r. w ramach tej dziatalno$ci obstuzono juz 9,3 min paczek, co stanowi

trzykrotny wzrost wolumenu w poréwnaniu do poprzedniego okresu.

Rozw¢j dziatalnosci w Wielkiej Brytanii

Po zakoriczeniu integracji z sieciami kurierskimi na rynku brytyjskim w 2015 r., w | potowie 2016 r. Grupa finalizowata
pozyskiwanie klientéw dla oferowanej ustugi paczkomatowej. W efekcie prowadzonych dziatah w | pétroczu 2016 r.,
w zakresie klientéw ,Tier 1” zintegrowano ponad 20 sklepdw, podpisano lub uzgodniono warunki handlowe z ponad 100
podmiotami, w tym najwiekszymi sklepami z branzy e-commerce. W Il potowie 2016 r. Grupa zakonczyta kolejne integracje
(LG Electronics, Decathlon, Holland & Barret, Miss Pap) oraz finalizuje integracje podmiotéw, z ktérymi podpisano
i uzgodniono warunki handlowe w | pdtroczu 2016 r. Zarzad Sp6tki dominujacej oczekuje pozytywnych efektéw podpisanych

umoéw w | potowie 2017 r.
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Prospekt emisyjny i wprowadzenie akc;ji serii L do obrotu na GPW

W dniu 19 lutego 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Integer.pl sporzadzony w zwigzku
z zamiarem ubiegania sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 888 862 akcji serii L Integer.pl S.A. Zgodnie
z Uchwatg nr 165/16 z dnia 11 marca 2016 r., Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. (dalej ,KDPW”)
postanowit przyjaé do depozytu papierow warto$ciowych 888 862 akcje zwykte na okaziciela serii L spdtki Integer.pl SA oraz
nada¢ im kod PLINTEGO0001, pod warunkiem podijecia przez spotke prowadzacg rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu
tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry zostaly wprowadzone inne akcje tej spotki oznaczone
kodem PLINTEG00011. Zarejestrowanie wskazanych akgji serii L Emitenta w depozycie KDPW nastapi w terminie trzech dni
od dnia otrzymania przez KDPW decyzji spotki prowadzacej rynek regulowany, jednak nie wcze$niej niz we wskazanym
w tej decyzji dniu wprowadzenia tych akcji do obrotu na rynku regulowanym.

W dniu 15 marca 2016 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej ,GPW”) podjat uchwate
nr 253/2016 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 888 862 akcji serii L
Integer.pl S.A. Na podstawie § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gieldy postanowit z dniem 18 marca 2016 r.
wprowadzi¢ akcje do obrotu gietdowego na rynku podstawowym pod warunkiem dokonania przez KDPW w dniu 18 marca
2016 r. rejestracji tych akji i oznaczenia ich kodem ,PLINTEG00011”.

W dniu 16 marca 2016 r. Dziat Operacyjny KDPW wydat Komunikat w sprawie rejestracji w dniu 18 marca 2016 r. 888 862
akcji zwyklych na okaziciela serii L Integer.pl S.A. pod kodem PLINTEG00011. Tym samym dnia 18 marca 2016 r. akcje

Integer.pl S.A. zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW.

Zakonczenie obstugi Sadow i Prokuratur

Dnia 28 pazdziernika 2015 r. spétka zalezna Emitenta, spotka PGP S.A. ztozyla oferte w przetargu na obstuge Sadéw
i Prokuratur o warto$¢ brutto 475 578 tys. zt. Powyzsze ustugi bylty Swiadczone nieprzerwanie od 1 stycznia 2014 r. przez
Grupe Kapitatowg InPost na podstawie wczeéniejszego przetargu. W dniu 10 grudnia 2015 r. PGP S.A., otrzymata
od Centrum Zakupdw dla Sagdownictwa (Zamawiajacy) zawiadomienie o wyborze oferty ztozonej przez Poczte Polskg S.A.
w postepowaniu o udzielenie zamoéwienia publicznego na: ,Swiadczenie ustug pocztowych w zakresie przyjmowania,
przemieszczania i doreczenia przesytek pocztowych oraz zwrotu przesytek niedoreczonych na rzecz sadéw”. W rezultacie
czego Grupa zaprzestata Swiadczenia powyzszych ustug z dniem 29 lutego 2016 r. Niemniej jednak na podstawie umowy
z dnia 27 listopada 2015 r. Grupa nadal bedzie $wiadczy¢ ustugi pocztowe w zakresie przyjmowania, przemieszczania
i doreczania przesytek pocztowych oraz zwrotu przesytek niedoreczonych na rzecz prokuratur. Ustugi bedg $wiadczone
do dnia 31 grudnia 2016 r. lub do dnia przekroczenia kwoty wynagrodzenia brutto (tj. kwoty 15 791 tys. z).

Nastepnie dnia 29 lipca 2016 r. w zwigzku z zaprzestaniem dziatalno$ci listowej zostato zawarte porozumienie, na mocy
ktérego Grupa zakonczyta réwniez $wiadczenie ustug na rzecz prokuratur. Porozumienie to byto zawarte ze skutkiem
na dzien 31 lipca 2016 r., tym samym na dzier sporzadzenia niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
ustugi na rzecz prokuratur nie byly juz $wiadczone. Dodatkowo na podstawie powyzszego porozumienia Grupa Kapitatowa
zobowigzana zostata do zaptaty kwoty 789 tys. zt. W zwigzku z podpisanym porozumieniem spétka zalezna InPost S.A.

podpisata poreczenie do kwoty maksymainie 2 000 tys. zt.

Zatozenie spotek zaleznych
W 2016 r. zostaly zatozone cztery nowe spétki zalezne Integer.pl S.A.:
e InTicket Sp. z 0.0. prowadzaca dziatalno$¢ zwigzang z ustugami IT,

e  Dyskontownia Sp. z 0.0. (dawniej: Towaroteka Sp. z 0.0.) prowadzaca dziatalnos¢ handlowa,
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e  Oneclick Investment Sp. z 0.0. prowadzaca dziatalno$¢ holdingowa,

o Neoclick Sp. z 0.0. prowadzaca dziatalno$¢ IT oraz dziatalno$¢ zwigzang z ustugami logistycznymi.

Zakup udziatow spotki zaleznej

W | kwartale 2016 r. zostata zawarta umowa zakupu 10% udziatéw w spétce Giverty Holding Limited, na podstawie ktdrej
udziatowiec mniejszosciowy sprzedat na rzecz spdtki Granatana Limited wszystkie posiadane dotychczas udzialy Giverty
Holding Limited. W wyniku tej transakcji na dzier 30 wrze$nia 2016 r. spdtka Granatana Limited posiada 100% udziatow
w spoétce Giverty Holding Limited. Spétki Giverty Holding Limited oraz Granatana Limited wchodzg w sktad Grupy

Kapitatowej easyPack.

Przejecie spotki

Dnia 9 wrze$nia 2016 r. Spdtka dominujaca sfinalizowata transakcje przejecia 550 udziatow w spdice 4M Technology
Sp. z 0.0. reprezentujacych 100% jej kapitatu zaktadowego o tacznej wartosci nominalnej 55 000 zt. W wyniku tej transakc;i
spbtka weszta w sktad Grupy Kapitatowej Integer.pl. 4M Technology Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ zwigzang, z rozwojem

nowych technologii.

Rozwiazanie umowy oraz zawarcie porozumienia z Ruch S.A.

W dniu 6 lipca 2015 r. spétki zalezne Jednostki dominujacej, spotka Inpost S.A. oraz spotka InPost Paczkomaty Sp. z o.0.
ztozyty spotce Ruch S.A. (,RUCH”) o$wiadczenie w sprawie rozwigzania umowy o wspofpracy z dnia 31 pazdziernika 2013 r.
Powodem rozwigzania umowy byto naruszanie przez RUCH obowiazkéw wynikajacych z umowy wspotpracy. Nastepnie
w dniu 8 lipca 2016 r. Inpost S.A. otrzymat z Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy odpis pozwu
na podstawie ktérego RUCH domagat sie zaptaty za Swiadczone ustugi na rzecz spétki za okres od 7 lipca 2015 r.
do 31 grudnia 2015 r. oraz zwrotu wydatkéw poniesionych na zakup urzadzen do obstugi EPO (Elektroniczne Potwierdzenie
Odbioru).

Ostatecznie w dniu 1 sierpnia 2016 r. spétka Inpost S.A. oraz spotka InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. oraz RUCH S.A. zawarly
ugode (,Ugoda”) w celu zakonczenia wszelkich sporéw zwigzanych z wykonywaniem i rozwigzaniem umowy o wspdtpracy,
zawartej w dniu 31 pazdziernika 2013 r. pomiedzy spdtkg RUCH S.A. oraz InPost Paczkomaty Sp. z 0.0., dziatajacej
wowczas pod firmg InPost sp. z 0.0., przy czym wszelkie prawa i obowigzki InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. wynikajace z tej
umowy zostaly przejete przez InPost S.A., za zgodg RUCH S.A. na podstawie porozumienia z dnia 9 lipca 2014 r.

Strony Ugody postanowity, Ze Inpost S.A. zaptaci na rzecz RUCH S.A. bezwarunkowo i bez jakichkolwiek zastrzezeh kwote
w wysokosci 4 min zt oraz 23% podatku VAT, czyli kwote w wysoko$ci 4,92 min zt brutto, przy czym kwota ta zostata
roztozona na 9 rat. Pierwsza rata w wysokosci 2,46 min zt brutto ptatna w dniu 2 sierpnia 2016 r., natomiast osiem kolejnych
rat w wysokosci po 307,5 tys. zt brutto kazda bedg ptatne w ostatnim dniu kazdego miesigca kalendarzowego w okresie
od 31 sierpnia 2016 r. do 31 marca 2017 r. Ponadto, Strony postanowily, iz w terminie 7 dni od dnia zaptaty na rzecz RUCH
S.A. wszystkich kwot, RUCH S.A., InPost Paczkomaty sp. z 0.0. oraz InPost S.A. zobowigzujg sie zawrze¢ porozumienie
0 wzajemnym zrzeczeniu wszelkich roszczen, o tresci zgodnej z zatacznikiem do Ugody i w tym dniu RUCH S.A. bedzie
zobowigzany wyda¢ Inpost S.A. wypetniony przez RUCH S.A. weksel in blanco, wystawiony przez InPost S.A. (dziatajacego
woéwczas w formie sp. z 0.0. pod firmg ,InPost’ sp. z 0.0.) w celu zabezpieczenia roszczeh o zaptate wynagrodzenia
z Umowy na kwote 2 238,6 tys. zt i z terminem ptatno$ci w dniu 5 lipca 2016 r. (,Weksel”) Do dnia zawarcia porozumienia,

o ktérym mowa powyzej, (ale nie diuzej niz do dnia 30 kwietnia 2017 r.) RUCH S.A. zobowiazuie sie nie podejmowac dziatan
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dotyczacych realizacji Weksla, w szczegdlnosci nie wytacza¢ powddztw o zaptate kwot stwierdzonych Wekslem, przy czym
w razie niewykonania przez RUCH S.A. tego obowigzku, RUCH S.A. zobowigzany bedzie zaptaci¢ na rzecz Emitenta kare
umowna w kwocie 2 238,6 tys. zt, co nie wyklucza dochodzenia odszkodowania przenoszacego wysokos¢ kary umowne;j.
Ponadto, Strony postanowity, iz w terminie 3 dni od dnia zawarcia Ugody, RUCH S.A. i InPost S.A. zobowigzaly sie zlozy¢
w Sadzie Okregowym w Warszawie wniosek o zawieszenie Postepowania. W celu zabezpieczenia zaptaty kwot wskazanych
w Ugodzie, InPost S.A. przedtozyt przy zawarciu Ugody oswiadczenie o poddaniu egzekucii.

Dodatkowo w nastepstwie zawartego porozumienia w dniu 26 wrze$nia 2016 r. Sad Okregowy w Warszawie

postanowieniem Sygn. akt XX GC426/16 zawiesit postepowanie w sprawie na podstawie art. 178 k.p.c.

Jednostka Dominujaca zaptacita wszystkie 9 rat przewidziane Ugoda. Zgodnie zatem z postanowieniami Ugody w dniu
7 kwietnia 2017 r. InPost S.A., InPost Paczkomaty sp. z 0.0. oraz RUCH S.A. zawarly porozumienie o0 wzajemnym
zrzeczeniu roszezen (,Porozumienie”), na podstawie ktdrego Strony zrzekly sie wszelkich roszczen wynikajacych z Umowy,
w tym wynikajacych z lub zwigzanych z wykonywaniem, rozwigzaniem, wypowiedzeniem lub wygasnigciem Umowy,
w szczegobinosci roszczen wynikajacych lub mogacych wynika¢ z zarzutow stron w przedmiocie nienalezytego wykonywania
lub niewykonywania Umowy, roszczen o zaptate wynagrodzenia, odsetek, kar umownych, odszkodowan, zwrotu wydatkéw
z Umowy, roszczen wynikajacych z faktu ztozenia przez InPost S.A. oraz InPost Paczkomaty sp. z 0.0. o$wiadczenia
0 rozwigzaniu Umowy, innych o$wiadczen lub wezwan Stron zwigzanych z Umowg, w tym, w przedmiocie zaptaty na
podstawie jakiegokolwiek tytutu prawnego, roszczen wynikajacych z zaméwienia i dostarczenia przez InPost S.A. skrzyn na
listy, a takze roszczen RUCH mogacych wynika¢ z postanowien Umowy dotyczacych wylgcznosci oraz zakazu
przejmowania placowek RUCH. Jednoczesnie Strony postanowity, ze gdyby miedzy nimi zaistnialy w przysziosci
jakiekolwiek roszczenia scharakteryzowane powyzej, strony zrzekajq sie wszelkich takich roszczen niezaleznie od ich tytutu
prawnego, a takze zobowigzujq sie nie podnosi¢ takich roszczen w przysziosci. Jednoczes$nie z zawarciem Porozumienia
RUCH S.A. zwrécit InPost S.A. Weksel.

Zgodnie z Ugoda, w terminie 7 dni od zawarcia Porozumienia, InPost S.A. oraz RUCH S.A. zobowigzane sg do ztoZenia
w Sadzie Okregowym w Warszawie wniosek 0 wyznaczenie posiedzenia w celu zawarcia ugody sadowej, obejmujace;
cofnigcie powddztwa i zrzeczenie sie przez RUCH S.A. roszczer objetych pozwem z dnia 18 maja 2016 roku, wzajemne
zniesienie sie kosztow zastepstwa procesowego oraz rozliczenie optaty od pozwu. Jezeli umorzenie postepowania wskutek
zawarcia ugody sadowej nie doprowadzi (po wyczerpaniu toku instancji) do zwrotu RUCH S.A. catej optaty sadowej
uiszczonej od pozwu, InPost S.A. zobowigzany bedzie, w terminie 14 dni od uprawomocnienia sie postanowienia sadu

drugiej instancji, zwr6ci¢ RUCH S.A. potowe uiszczonej i niezwrdconej przez sad optaty sadowe;.

Zawarcie i rozwigzanie umowy znaczacej

Zarzad spotki zaleznej Jednostki dominujacej, spdtki InPost S.A. (dalej ,Inpost’) w dniu 15 stycznia 2016 r. zawart
z KAR-TEL sp. z 0.0. sp. k. (dalej ,KAR-TEL") umowe o wspdtpracy w zakresie zapewnienia zestawdw terminalowych oraz
systemu informatycznego (,Umowa”), ktore sg potrzebne dla obstugi sieci punktow obstugi klienta (,POK”). W dniu 4 marca

2016 r. zostat zawarty aneks do umowy.
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Na mocy zawartych umow:

o W lutym 2016 r. KAR-TEL wydzierzawit 7 000 Zestawdw Terminalowych spdice InPost, za miesigczng kwote
143 570 =,

e w miesigcu marcu 2016 r. KAR-TEL wydzierzawit 7 000 Zestawdw Terminalowych spétce InPost, za miesieczng
kwote 371 070 zt.

W dniu 20 maja 2016 r. zostat zawarty kolejny aneks do umowy, na mocy ktérego:

e Inpost wydzierzawi na dalszy okres 46 miesiecy kalendarzowych liczac od dnia 1 kwietnia 2016 r., 7 000 Zestawéw

Terminalowych na nastepujacych warunkach:

a) Inpost zaptaci czynsz dzierzawny za miesigc kwiecien 2016 r. w kwocie 1 744 977,90 zt netto;

b) Inpost zaptaci czynsz dzierzawny w wysokosci 371 070 zt netto miesiecznie przez kolejne 22 miesigce okresu
dzierzawy liczac od 1 maja 2016 r.;

c) w okresie od 1 marca 2018 r. przez kolejne 23 miesigce okresu dzierzawy czynsz dzierzawny bedzie wynosit
185 535 zt netto miesiecznie;

d) po uplywie okresu dzierzawy, wraz z zaptatg ostatniego czynszu dzierzawnego InPost nabedzie wlasno$¢
wszystkich Zestawdw Terminalowych za taczng kwote 185 535 zt netto, ktdra to kwota stanowi ostatnig rate
czynszu dzierzawnego za miesigc styczen 2020 r.

e dodatkowo aneks wprowadza mozliwos¢ potracenia wzajemnych wierzytelnosci pomiedzy spdtkami InPost
i KAR-TEL.

e KAR-TEL zobowigzat sie ponadto do zapewnienia InPost systemu informatycznego od dnia 1 lutego 2016 r. przez
caty okres obowigzywania Umowy, tj. do dnia 31 stycznia 2020 r. poprzez zapewnienie funkcjonowania Systemu
Centralnego KAR-TEL, zapewnienie tacznosci miedzysystemowej, udzielenie licencji na System Zestawu
Terminalowego oraz ustuge rozwoju Systemu Informatycznego w zakresie wskazanym w Umowie. Wynagrodzenie
dla KAR-TEL z tego tytutu wyniesie 206 430 zt netto za kazdy miesiac kalendarzowy, przez okres od dnia 1 lutego
2016 r. do dnia 31 stycznia 2020 r.

e podpisany aneks wprowadzit takze zapis umozliwiajacy spétce InPost S.A. dokonywania instalacji i dezinstalacji
na dzierzawionych zestawach dowolnego oprogramowania pochodzacego z innego zrodta niz fabrycznie

zainstalowane przez producenta.

Powotanie Komitetu Wynagrodzen i Komitetu Audytu

W dniu 1 lutego 2016 r. Rada Nadzorcza Spotki dominujacej dziatajac na podstawie § 10 ust. 1 Regulaminu Rady
Nadzorczej oraz art. 86 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach, ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.), uchwatg nr 4 w sprawie
wyboru Komitetu Audytu, powotata ze swego grona Komitet Audytu w nastepujacym skiadzie: Pan Krzysztof Kaczmarczyk,
Pan Andrzej Szumanski, Pan Wiestaw Latata.

W dniu 1 lutego 2016 r. Rada Nadzorcza Spétki dominujacej dziatajac na podstawie § 10 ust. 1 Regulaminu Rady
Nadzorczej, uchwatg nr 5 w sprawie powotania Komitetu Wynagrodzer, powofata ze swego grona Komitet Wynagrodzen
w nastepujacym skfadzie: Pani Anna Izydorek-Brzoska, Pan Arkadiusz Jastrzebski, Pan Andrzej Szumanski.

W dniu 14 lipca 2016 r. Rada Nadzorcza Spdtki dokonata wyboru nowego sktadu Komitetu Wynagrodzen w nastepujacych

osobach: Pan Marek Przytulski, Pan Krzysztof Kaczmarczyk oraz Pan Andrzej Soczek.
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Rozwiazanie umowy ze spétka Bezpieczny List Sp. z o.o.

W dniu 25 lipca 2016 r. spdtka Inpost S.A. poinformowata iz Zarzad Inpost S.A. ztozyt wobec Bezpieczny List Sp. z o. o.
o$wiadczenie o wypowiedzeniu umowy wspdipracy z dnia 2 marca 2015 r., zawartej pomiedzy InPost S.A., a Bezpieczny
List Sp. z 0. 0., w przedmiocie $wiadczenia przez Bezpieczny List Sp. z 0. 0. na rzecz InPost S.A. ustug, w tym ustug
pocztowych, w szczegdinosci w zakresie doreczania korespondencji zgodnie z zasadami i procedurami wskazanymi w ww.
umowie. Opisana w zdaniu poprzedzajacym umowa zostala przez Inpost S.A. wypowiedziana z zachowaniem
dwutygodniowego okresu wypowiedzenia, w trybie art. 746 § 1 Kodeksu cywilnego z waznych powodéw, ktérymi sg brak
mozliwo$ci zapewnienia przez Bezpieczny List Sp. z 0. 0. nalezytej realizacji ww. umowy poprzez utrzymanie odpowiedniego
stanu zatrudnienia oraz ryzyko nienalezytego wykonywania ustug objetych ww. umowg przez pracownikéw Bezpieczny List
Sp. z 0. 0. ze wzgledu na zwolnienia grupowe pracownikéw tej spotki.

Jednoczesnie Zarzad spotki Inpost S.A. podjat decyzje o zatrudnieniu bezposrednio przez InPost S.A., celem obstugi
przesytek e-commerce, czesci pracownikdw objetych zwolnieniami w ramach likwidacji stanowisk w Bezpieczny

List Sp. z 0. 0., w liczbie nie wiekszej niz 377 osob.

Sprzedaz spotki zaleznej Bezpieczny List sp. z 0.0.

W dniu 8 sierpnia 2016 r. spétka InPost S.A. zawarta ze spotka Tenes One Sp. z 0.0. umowe sprzedazy 100% udziatow
w spoice zaleznej — Bezpieczny List Sp. z 0.0. za taczng cene réwng 10 tys. zt. PrzejScie wiasnosci wszystkich udziatow
w Bezpieczny List Sp. z 0. 0. na nabywce nastapito z chwilg zawarcia umowy sprzedazy.

Zawarcie umowy sprzedazy jest rezultatem zakonczenia przez Grupe dziatalnosci listowej w segmencie przesytek listowych
tradycyjnych, tj. przesytek innych niz przesytki e — commerce, o ktdrej spdtka InPost S.A. informowata raportem biezacym
nr 26/2016 z dnia 14 lipca 2016 r., raportem biezacym nr 28/2016 z dnia 25 lipca 2016 r. oraz zwigzana jest z potrzebg
restrukturyzacji Bezpieczny List Sp. z 0. 0.

Warto$¢ ksiegowa aktywéw spdtki Bezpieczny List sp. z 0.0. na dzien sprzedazy wynosita 13 674 tys. zt, z tego nalezno$ci
stanowity 13 658 tys. zt. a Srodki pieniezne stanowity 16 tys. zt. Zobowigzania oraz rezerwy na dzieh sprzedazy wynosity
23 117 tys. 2.

Nie istnieja powigzania pomiedzy Inpost S.A. i jego osobami zarzadzajacymi oraz nadzorujacymi, a nabywca.
Odpowiedzialno$¢ Inpost S.A. wynikajaca z umowy sprzedazy jest ograniczona do kwoty 10 tys. zt. Ponadto na podstawie
zapis6w umowy Inpost S.A. bedzie ponosita odpowiedzialno$¢ wytacznie za umyéine naruszenie. Na spétce Inpost S.A.
przestanie cigzy¢ jakiekolwiek zobowigzanie do zaptaty odszkodowania po uptywie 1 roku od dnia nabycia przez nabywce
udziatbw na podstawie umowy sprzedazy. Odpowiedzialno$¢ Inpost S.A. z tytutu rekojmi za wady prawne udziatéw

bedacych przedmiotem umowy sprzedazy zostata wytaczona.

Rozwiazanie umowy ze spoétka Inforsys S.A.

W dniu 15 wrze$nia 2016 r. Spdtka InPost S.A. zawarta porozumienie o rozwigzaniu umowy z dnia 3 stycznia 2014 r. ze
spotka Inforsys S.A., z ktorg Grupa wspétpracowata w zakresie konfekcjonowania przesytek listowych.

Umowa ulegta rozwigzaniu z dniem 3 pazdziernika 2016 r. Zgodnie z porozumieniem do zaptaty na rzecz Inforsys S.A.
pozostata kwota 2 878 tys. zt., ktéra nastepnie zostata uregulowana do dnia 3 pazdziernika 2016 r. na podstawie faktur
wystawionych w tym terminie przez Inforsys S.A. Zgodnie z podpisanym porozumieniem w dniu 3 pazdziernika 2016 r.

doszlo do finalnego rozliczenia porozumienia i ww. kwota zostata rozliczona poprzez potracenie jej z nalezno$ciami
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InPost S.A. z tytutu udzielonych pozyczek na kwote 2 878 tys. z}, na ktorg sktadat sie kapitat w kwocie 2 025 tys. zt oraz
odsetki w kwocie 853 tys. zt.

Porozumienie, o ktérym mowa powyzej zostato zawarte w zwigzku z wycofaniem sie spotki InPost S.A. z dziatalnoci
w zakresie obstugi tradycyjnych przesytek listowych innej niz e-commerce, w zwiazku z czym dalsze utrzymywanie wyzej

opisanej umowy bytoby niezasadne.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki zaleznej Pralniomaty Sp. z 0.0.

W dniu 4 sierpnia 2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw spdtki zaleznej Pralniomaty Sp. z 0.0. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 5 tys. zt o kwote 3 995 tys. 4, tj. do kwoty 4 000 tys. zt
w drodze utworzenia 79 900 nowych, réwnych i niepodzielnych udziatow o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy.

W wyniku podjetej uchwaty liczba i faczna warto$¢ udziatéw przedstawia sie nastepujaco:

- Integer.pl S.A. posiada 16 000 udziatéw po 50 zt kazdy, o tacznej warto$ci nominalnej 800 tys. zt,

- EBS S.A. posiada 32 000 udziatéw po 50 zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 1 600 tys. zt,

- BATO Sp. z 0.0. sp. k. posiada 32 000 udziatéw po 50 zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 1 600 tys. zt.
Nowoutworzone udziaty zostaty w catosci optacone przez Integer.pl S.A. w drodze kompensaty z wcze$niej udzielong przez
Spétke pozyczka. Dnia 30 wrzesnia 2016 r. Sad Rejonowy dla m. st. w Warszawie dokonat wpisu w rejestrze KRS, na mocy
ktdrego nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Pralniomaty sp. z 0.0. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu

zaktadowego Pralniomaty Sp. z 0.0. Spétka dominujaca zostata wiascicielem facznie 20% udziatéw w kapitale zaktadowym.

Emisja obligacji i wprowadzenie do obrotu

W dniu 12 lutego 2016 r. Spétka dominujgca wyemitowata 20 000 obligacji zwyktych na okaziciela serii INT0217, o wartosci
nominalnej i cenie emisyjnej 1tys. zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 20 000 tys. zt. Obligacje sa niematerialne,
niezabezpieczone i kuponowe. Dzien 20 kwietnia 2016 r. byt pierwszym dniem notowan obligacji w alternatywnym systemie

obrotu na Catalyst.

Zwotanie zgromadzenia obligatariuszy obligacji INT0918, INT1217, INT1219, INT0617, INT0217

W dniu 8 sierpnia 2016 r. Zarzad Integer.pl S.A. ogtosit zwotanie zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii INT0217,
INT1217, INT0617, INT1219 oraz INT0918 na dzier 31 sierpnia 2016 r. Przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy byto
podjecie uchwaty o wyrazeniu zgody na zmiang Warunkéw Emisji Obligacii.

Dnia 30 sierpnia 2016 r. Zarzad Integer.pl S.A. poinformowat o odwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii
INT0217, INT1217, INT0617, INT1219 oraz INT0918 zwotanego na dzierr 31 sierpnia 2016 r. Powodem odwotania
Zgromadzenia Obligatariuszy byto zawarcie w dniu 30 sierpnia 2016 r. aneksu do umowy sprzedazy udziatéw spétki zaleznej
InPost Express sp. z 0.0. wydiuzajacego termin na zaptate pierwszej transzy ceny sprzedazy z dnia 31 sierpnia 2016 r.
do dnia 20 wrze$nia 2016 r. Zgodnie z Aneksem Emitent bedzie uprawniony do odstgpienia od umowy jezeli do dnia
20 wrzesnia 2016 r. kupujacy nie dokona ptatnoSci pierwszej raty ceny sprzedazy oraz nie doreczy Emitentowi gwaranc;i
bankowej lub ubezpieczeniowej na zabezpieczenie pozostatych transz ceny sprzedazy.

W dniu 31 sierpnia 2016 r. Zarzad Integer.pl S.A. ogtosit zwotanie zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii INT0217,
INT1217, INT0617, INT1219 oraz INT0918 na dzien 22 wrze$nia 2016 r.

W dniu 23 wrzesnia 2016 r. Zarzad Integer.pl S.A. poinformowat 0 podjeciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat

dotyczacych zmiany warunkéw emisji obligacji 0 zasadniczo tozsamym brzmieniu, tym samym spefnity sie warunki wejscia
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w zycie zmian do warunkdéw emisji obligacji serii INT0918, INT1217, INT1219, INT0617 oraz INT0217. Wskutek
powyzszego, z chwilg spemienia sie warunkow, warunki emisji obligacji kazdej z opisanych serii obowigzujg w nowym,
zmienionym przez obligatariuszy i zatwierdzonym przez Emitenta brzmieniu. W szczegolno$ci klauzule zabezpieczajace
dotyczace wskaznikdéw finansowych zostaty odroczone. Pierwszy okres sprawozdawczy, w ktdrym bedq musialy zostaé
spetione powyzsze klauzule zabezpieczajace zostat okreslony na pétrocze 30 czerwca 2017 .

Dodatkowo w zwigzku z podjeciem przez Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii INT0217 uchwaty dotyczacej zmiany
warunkéw emisji obligacji serii INT0217 Emitent, na rzecz kazdego obligatariusza obligacji serii INT0217, ktéry podpisat
z Emitentem umowe w sprawie opfaty, jest zobowigzany do uiszczenia optaty w wysokosci 1% w stosunku rocznym od
kwoty nominalnej obligacji serii INT0217 posiadanych przez tego obligatariusza na dzien 22 wrzesnia 2016 r. naliczanej od
daty wejscia w zycie zmienionych warunkdw emisji. Taka optata obliczana jest w sposéb okreSlony w zmienionych

warunkach emisji dla odsetek i ptatna w terminach okreslonych w zmienionych warunkach emisji dla ptatno$ci odsetek.

W dniu 26 wrze$nia 2016 r. Spétka dominujaca podpisata ze spétkg MF Trust sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,MF Trust”
lub ,Administrator Zabezpieczen”) umowe zlecenia administrowania zabezpieczeniami obligacji serii INT0918, INT0617,
INT1217, INT1219 oraz INT0217 (tgcznie ,Obligacje”), zgodnie z ktorg Emitent powierzyt MF Trust funkcje administratora
zabezpieczen wynikajacych z Obligacji, zgodnie z brzmieniem Warunkéw Emisji Obligacji. Umowa zawiera standardowe
postanowienia dla tego rodzaju uméw. W dniu 26 wrzesnia 2016 r., spdtka zalezna Emitenta — Integer.pl Inwestycje
Sp. z 0.0., w wykonaniu zobowigzan Emitenta wynikajacych ze zmienionych Warunkéw Emisji Obligaciji serii INT0918,
INT0617, INT1217, INT1219 oraz INT0217, zgodnie z ich brzmieniem przyjetym w drodze uchwat Zgromadzen
Obligatariuszy kazdej z tych serii z dnia 22 wrze$nia 2016 r., o ktorych Emitent informowat w raportach biezacych numer
50/2016, 51/2016, 52/2016, 53/2016, z dnia 22 wrzesnia 2016 r. oraz 54/2016 i 55/2016 z dnia 23 wrze$nia 2016 .,
ustanowita zabezpieczenie na rzecz Administratora Zabezpieczen w postaci ztozenia o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucii
w trybie art. 777 § 1 pkt 6 Kodeksu postepowania cywilnego, jako zastawca z przedmiotu zastawu, z wszystkich
posiadanych akcji w spdfce InPost S.A. stanowigcych 58% kapitatu zaktadowego InPost S.A. (,Akcje”) oraz z wierzytelnoSci
wynikajacych z rachunku papierdw wartosciowych, na ktérym wyzej opisane akcje sie znajdujg (,Rachunek”). Zgodnie
z Warunkami Emisji Obligacji Integer.pl Inwestycje Sp. z 0.0. zobowigzany jest ustanowi¢ na rzecz Administratora
Zabezpieczen zastaw rejestrowy na Akcjach oraz wierzytelno$ciach z Rachunku. Integer.pl Inwestycje Sp. z 0.0. poddat sie
egzekuciji z przysztego przedmiotu zastawu w postaci wyzej opisanych Akcji i wierzytelnoci z Rachunku do kwoty 235 min
Zt, zgodnie ze zmienionymi Warunkami Emisji Obligacji. Szczegdtowa tre$¢ zmienionych warunkéw emisji obligacji oraz

kosztéw z tym zwigzanych zostata przekazana w raportach biezacych Spétki dominujace;.

W dniu 29 wrzeénia 2016 r., spotka zalezna Emitenta — Integer.pl Inwestycje sp. z 0.0., w wykonaniu zobowigzan Emitenta
wynikajacych ze zmienionych Warunkow Emisji Obligacji serii INT0918, INT0617, INT1217, INT1219 oraz INT0217, zgodnie
z ich brzmieniem przyjetym w drodze uchwat Zgromadzen Obligatariuszy kazdej z tych serii z dnia 22 wrze$nia 2016 r.,
zawarta z administratorem zabezpieczeh umowe zastawu rejestrowego (,Umowa”) na 6 703 640 zdematerializowanych
akcjach na okaziciela (,Akcje”) spotki InPost S.A., stanowigcych 58% kapitatu zaktadowego InPost S.A. oraz zastawu
rejestrowego na wierzytelnosci z rachunku pienieznego powigzanego z rachunkiem papieréw wartosciowych, na ktérym
zapisane sg Akcje (facznie ,Zastawy”, a z osobna ,Zastaw”).

Zastawy ustanowione zostaly celem zabezpieczenia nalezytej i terminowej splaty wszystkich biezacych i przysziych

zobowigzan pienieznych Emitenta wobec Obligatariuszy z tytutu Obligacji, w tym zaptaty odsetek i wszelkich roszczen
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ubocznych wynikajacych z Obligacji oraz udokumentowanych optat i innych kosztéw poniesionych przez administratora
zastawu w zwigzku z wykonywaniem jego obowigzkow.
Kazdy z Zastawow zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia réwnej 235 min zt.
Zgodnie z Umowg zaspokojenie z przedmiotu Zastawow moze nastapi¢, wedtug wyboru administratora zabezpieczen:
(i) w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego lub
(ii) poprzez przejecie przedmiotu Zastawu na wtasno$¢, zgodnie z art. 22 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow.
Umowa nie zawiera postanowien o karach umownych ani postanowien, ktére odbiegatyby od postanowien zawieranych

w tego typu umowach. Ustanowienie Zastawow rejestrowych nastapi z chwilg wpisu w odpowiednim rejestrze.

W dniu 10 pazdziernika 2016 r., spdtka zalezna Emitenta - Integer.pl Inwestycje sp. z 0.0. w wykonaniu zobowigzan
Emitenta wynikajacych ze zmienionych Warunkéw Emisji Obligacii serii INT0918, INT0617, INT1217, INT1219 oraz INT0217
zawarta z administratorem zabezpieczenh umowe zastawu rejestrowego na 100 udziatach spotki InPost Express sp. z 0.0.
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego InPost Express sp. z 0.0. Zastaw ustanowiony zostat celem zabezpieczenia
nalezytej i terminowej spfaty wszystkich biezacych i przysztych zobowigzan pienieznych Emitenta wobec Obligatariuszy
z tytutu obligacji, w tym zaplaty odsetek i wszelkich roszczer ubocznych wynikajacych z Obligacji oraz udokumentowanych
opfat i innych kosztow poniesionych przez administratora zastawu w zwigzku z wykonywaniem jego obowigzkow.
Zastaw zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia réwnej 235 min zt.
Zgodnie z Umowa zaspokojenie z przedmiotu Zastawdw moze nastapi¢, wedtug wyboru administratora zabezpieczen:
(i) w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego lub
(i) poprzez przejecie przedmiotu Zastawu na wtasno$¢, zgodnie z art. 22 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow
(iii) w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez notariusza lub komornika, zgodnie z art. 24 ustawy
0 zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow.
Zgodnie z umowa, Zastawca zrzeka sie roszczen regresowych wobec Emitenta przystugujgcych mu na wypadek
zaspokojenia z przedmiotu Zastawu i zobowigzuije sie, ze do czasu spetnienia w catosci zabezpieczonych wierzytelnosci nie
bedzie kierowa¢ do Emitenta jakichkolwiek roszczen regresowych, pod rygorem zaplaty przez zastawce na rzecz
administratora zabezpieczen kary umownej w wysoko$ci réwnej kwocie dochodzonego roszczenia regresowego,
kierowanego do Emitenta przez zastawce.
Dodatkowo, dnia 10 pazdziernika 2016 r. spétka zalezna Integer.pl Inwestycje sp. z 0.0. ztozyta na rzecz administratora
zabezpieczenh o$wiadczenie zastawcy o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 6 Kodeksu postepowania cywilnego.
Spétka Integer.pl Inwestycje sp. z 0.0. zlozyta oSwiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 235 min zt jako zastawca
z przedmiotu zastawu w postaci 100 udziatéw w kapitale zaktadowym InPost Express sp. z 0.0.
Dnia 26 stycznia 2017 r. Zarzad spdtki Integer.pl S.A. zawart z wszystkimi obligatariuszami obligacji serii INT0217
porozumienie zmieniajgce warunki emisji obligacji, zgodnie z ktérym dokonano przede wszystkim zmiany daty dnia wykupu

obligaciji, z dnia 10 lutego 2017 r. na dzieft 31 maja 2017 .

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki zaleznej i zawarcie umowy przeniesienia wkladu na spétke zalezng
Dnia 3 pazdziernika 2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spotki zaleznej — Integer.pl Inwestycje Sp. z o.0.
podjeto uchwate dotyczacg podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 58 011 tys. zt do wysokosci 491 903,2 tys. zt

nowych udziatow, ktore zostaty przeznaczone do objecia w catosci przez Emitenta.
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Spotka Integer.pl S.A. objeta 1160220 nowych udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Integer.pl Inwestycje
Sp. z 0.0. 0 warto$ci nominalnej po 50 zt kazdy, o tacznej wartosci 58 011 tys. zt, pokrywajac je w catosci wkitadem
niepienieznym w postaci 100 rownych i niepodzielnych udziatéw, o wartosci nominalnej 50 zt kazdy oraz o tgcznej warto$ci

nominalnej 5 tys. zt, w kapitale zaktadowym spétki zaleznej od Emitenta — InPost Express Sp. z o0.0.

Dodatkowo, w dniu 3 pazdziernika 2016 r. Emitent zawart ze spdtkg Integer.pl Inwestycje Sp. z 0.0. umowe przeniesienia
wiasnosci udziatéw w celu pokrycia nowo utworzonych udziatéw objetych przez Emitenta w kapitale zaktadowym Integer.pl
Inwestycje Sp. z 0.0. W efekcie spétka Integer.pl S.A. posiada 2 820 429 udziatéw w Integer.pl Inwestycjie Sp. z o.0.,
ktore stanowig 28,67% kapitatu zaktadowego. Dodatkowo Emitent kontroluje posrednio przez spotke zalezng InPost

Paczkomaty Sp. z 0.0. 68,63% kapitatu zaktadowego Integer.pl Inwestycje Sp. z 0.0.

Otrzymanie przez spotke zalezng o$wiadczenia o wypowiedzeniu umowy znaczacej
Dnia 4 pazdziernika 2016 r. spdtka Integer.pl S.A. oraz spotka zalezna InPost Canada Inc. otrzymaly od Banku
Gospodarstwa Krajowego S.A. (,BGK”) informacje o wypowiedzeniu umdw kredytu zawartych przez BGK z InPost Canada

z dnia 5 maja 2015 r. Przedmiotem umdw kredytu byto udzielenie InPost Canada kredytow na taczng kwote 36,7 min USD.

Spotka Integer.pl S.A. nie skorzystata z prawa do pociagniecia jakichkolwiek transz kredytu, w zwigzku z czym
wypowiedzenie uméw przez BGK nie skutkuje obowigzkiem zwrotu przez Emitenta jakichkolwiek kwot. Jako przyczyne
skorzystania przez BGK z prawa do wypowiedzenia uméw kredytu wskazat podstawy okreslone w umowach kredytu, w tym
niewykonanie obowigzkéw raportowych w stosunku do kredytodawcy. Ponadto, BGK wskazat, ze Emitent nie skorzystat

Z prawa pociagniecia pierwszej transzy kredytu w terminie 6 miesiecy od dnia zawarcia uméw kredytu.

Emitent nie kwestionowat uprawnieft BGK do ztoZenia o$wiadczenia o wypowiedzeniu ani jego zasadno$ci. Ponadto, Zarzad
Spotki dominujacej przewiduje, iz skutkiem wypowiedzenia umoéw kredytu bedzie konieczno$é rozwigzania kontraktu
eksportowego paczkomatéw pomiedzy Emitentem a InPost Canada, z uwagi na utrate zaktadanego zrédta jego
finansowania po stronie InPost Canada.

Podjecie decyzji o wycofaniu sie Emitenta z dziatalno$ci paczkomatowej w Rosji
Dnia 28 listopada 2016 r. Zarzad Spétki Integer.pl S.A. poinformowal, iz po dokonaniu analizy dostepnych opcji
strategicznych, podjeto decyzje o wycofaniu si¢ z dziatalnoSci paczkomatowej na terenie Rosji, prowadzonej

za posrednictwem spétki zaleznej Emitenta — EasyPack Russia LLC.

Wedtug Emitenta wycofanie z dziatalnosci paczkomatowej w Rosji zostanie przeprowadzone w drodze likwidacii
(zamkniecia) spétki, a proces wyjscia zostanie zakofczony, wedtug szacunkéw Emitenta, w terminie do korica Ill kwartatu
2017 r. Emitent szacuje, Ze koszty zwigzane z zakonczeniem dziatalno$ci paczkomatowej w Rosji wyniosg okoto 6,8 min zt
i obcigzg skonsolidowany wynik finansowy Grupy Kapitalowej Integer.pl. Podjeta decyzja umotywowana jest
niedostatecznymi perspektywami rozwoju biznesu bez znaczacego zwiekszenia ilosci paczkomatéw w Rosji. Rezerwa na

koszty zwigzane z zakoficzeniem dziatalno$ci paczkomatowej w Ros;ji zostata ujeta w wyniku 2016 r.
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48. Zdarzenia po dniu bilansowym

Podjecie decyzji o wycofaniu sie Emitenta z dziatalnos$ci paczkomatowej na niektorych rynkach zagranicznych

Po dniu bilansowym Zarzad Spétki Integer.pl S.A. podjat decyzje dotyczace:

- zakoniczenia dziatalno$ci paczkomatowych w Malezji (InPost Malaysia), na Ukrainie (Postha 24 LLC, Integer Ukraine LLC),
w Kanadzie (Inpost Canada) oraz sprowadzenia Paczkomatéw do Polski,

- braku kontynuaciji projektow paczkomatowych i zamknieciu spétek w Norwegii (InPost Norway AS), Hiszpanii (E-commerce
Innovations SL) oraz w Brazylii (InPost do Brasil logistica e locacao de equipamentos LTDA),

- zawigzaniu rezerw na koszty transportu maszyn z Malezji, Ukrainy i Kanady do Polski oraz kosztéw zwigzanych
z zamknieciem dziatalno$ci we wszystkich wymienionych krajach.

Zarzad Emitenta szacuje, ze taczne koszty zwigzane z zakorczeniem dziatalnosci w wyzej wymienionych krajach wyniosg
14,7 min zt. Decyzja Emitenta o zakoriczeniu dziatalno$ci paczkomatowej w wyzej opisanych krajach umotywowana jest
niedostatecznymi perspektywami rozwoju biznesu bez znaczacych naktadéw i znaczacego zwigkszania liczby Paczkomatow

w kazdym z tych krajow.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

W dniu 15 lutego 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Integer.pl S.A. podjeto decyzje o emisji do 776 421 imiennych
warrantow subskrypcyjnych serii W0217. Jeden warrant subskrypcyjny bedzie uprawnia¢ do objecia 1 Akcji Serii M
w terminie do dnia 31 pazdziernika 2018 r. Zarzad Spotki zostat upowazniony do wydawania warrantéw subskrypcyjnych

uprawniajacych do objecia Akcji Serii M w terminie do dnia 31 pazdziernika 2017 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Integer.pl S.A. uchwalito warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego o kwote nie
wyzszg niz 776 421 zt poprzez emisje nie wiecej niz 776 421 akcji zwyklych na okaziciela serii M o warto$ci nominaine;
1 Zloty kazda (Akcje Serii M). Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu jest przyznanie praw do objecia Akcji Serii M

posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych. Cena emisyjna Akcji Serii M wynosi¢ bedzie co najmniej 50,00 zt za jedng akcje.

Srodki pozyskane z emisji Akcji Serii M zostang przeznaczone na dziatania sprzyjajace rozwojowi Spétki w Polsce, w tym na
pokrycie kosztow transportu urzadzer automatycznych skrytek pocztowych stuzacych do nadawania i odbierania przesytek
(paczkomatéw) z zagranicy, gdzie Spétka zamyka dziatalnoé¢. Srodki te wespra ponadto kapitat obrotowy Spotki w zwiazku
z dynamicznym rozwojem rynku kurierskiego i paczkomatowego w Polsce. W wyniku podjetych uchwat wprowadzono

odpowiednie zmiany w Statucie Spotki.

Zakup udziatéw spotek zaleznych

Dnia 22 lutego 2017 r. zostata zawarta umowa zakupu udziatéw Inpost Paczkomaty Sp. z 0.0., na podstawie ktorej
udziatowiec mniejszo$ciowy sprzedat na rzecz Spotki dominujgcej wszystkie posiadane przez niego udziaty tj. 1 udziat
o wartosci nominalnej 500 zt, stanowigcych 0,01% kapitatu zaktadowego Inpost Paczkomaty Sp. z 0.0. Na dzier publikacji
niniejszego sprawozdania Spoétka dominujaca posiada 100% udziatéw w Inpost Paczkomaty Sp. z 0.0.

Ponadto dnia 22 lutego 2017 r. zostata zawarta umowa zakupu udziatéw Integer.pl Inwestycje Sp. z 0.0., na podstawie ktérej
udziatowiec mniejszosciowy sprzedat na rzecz Spotki dominujacej wszystkie posiadane przez niego udzialy tj. 265 691

udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 13 284 550 zt, stanowiacych 2,7% kapitalu zaktadowego Integer.pl Inwestycje
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Sp. z 0.0. Na dzief publikacji niniejszego sprawozdania Spétka dominujaca posiada bezposrednio 31,37% udziatdéw
w Integer.pl Inwestycje Sp. z 0.0., a pozostate 68,63% udziatow jest w posiadaniu spotki zaleznej Inpost Paczkomaty

Sp.zo.o.

Podpisanie umowy inwestycyjnej

W dniu 24 lutego 2017 r. Zarzad Integer.pl S.A. poinformowat o podpisaniu umowy inwestycyjnej pomiedzy Prezesem
Zarzadu Spotki Rafatem Brzoska a spotka Al Prime Bidco S.a r.l. (Inwestor) dotyczacej wspdinej inwestycji w Spotke i jej
podmioty zalezne. Cztonkowie porozumienia posiadajg tacznie 2 328 384 akcji Spdtki uprawniajacych do 2 328 384 gloséw
na WZA reprezentujacych 29,99% ogoélnej liczby gloséw na WZA oraz 29,99% kapitatu zaktadowego Spétki.

Na podstawie umowy inwestycyjnej cztonkowie porozumienia zobowigzali sie do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz wszystkich akcji Spotki oraz do zniesienia dematerializacji akcji Spotki i w konsekwenciji przeksztatcenia jej
w spdtke niepubliczng (,Delisting”). Ponadto, Rafat Brzoska zobowigzat si¢ do pozostania w Spétce po Delistingu w celu

dalszego zaangazowania kapitatowego oraz operacyjnego, wspierajac jej rozwoj.

Zgodnie z umowg inwestycyjna;

- Inwestor nabedzie wszystkie akcje InPost S.A. w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji InPost S.A.,
zakladajac ze wezwanie zakonczy sie sukcesem;

- Mniejszo$ciowi udziatowcy easyPack Sp. z 0.0. wniosg wszystkie posiadane udziaty w easyPack Sp. z 0.0. do spétki
dominujacej Inwestora (,Spétka Dominujgca”), a Rafat Brzoska wniesie wszystkie posiadane akcje Spdtki do Spotki
Dominujacej przez co obejma tacznie mniejszosciowy pakiet akcji/udziatow w kapitale zaktadowym Spétki Dominujacej;

- w wypadku zakonczenia sukcesem wezwania, Inwestor wniesie aportem do Spdtki wszystkie akcje InPost jakie nabedzie

w ramach wezwania.

Podpisanie umowy faktoringu

W dniu 17 marca 2017 r. zostata zawarta umowa faktoringu nr 83/2017 pomiedzy ING Commercial Finance Polska S.A.
(zwana dalej faktorem) a Inpost Express sp. z 0.0. Okres obowigzywania umowy: czas okreslony od dnia 17 marca 2017 r.
do dnia 16 marca 2018 r.

Dodatkowo, 17 marca 2017 r. zostata zawarta umowa faktoringu nr 84/2017 pomiedzy ING Commercial Finance Polska S.A.
(zwana dalej faktorem) a Inpost Paczkomaty sp. z 0.0. Okres obowigzywania umowy: czas okreslony od dnia 17 marca 2017
r. do dnia 16 marca 2018 r.

taczny limit dla Inpost Express sp. z 0.0. oraz Inpost Paczkomaty sp. z 0.0. to 10 000 000 PLN. Jezeli zadna ze stron na
30 dni przed uptywem okresu obowigzywania Umowy nie ztozy drugiej Stronie o$wiadczenia o braku zamiaru jej
przediuzenia. Umowa ulega automatycznemu przediuzeniu na kolejny taki sam czas okreslony.

Zabezpieczenie roszczeh Faktora wynikajacych z Umowy 83/2017: weksel wiasny in blanco wystawiony przez
Inpost Express sp. z 0.0. na zlecenie Faktora wraz z deklaracjg wekslowg, poreczony przez: Inpost Paczkomaty sp. z 0.0.,
Integer.pl S.A. oraz Inpost S.A.

Zabezpieczenie roszczen Faktora wynikajacych z Umowy 84/2017: weksel wtasny in blanco wystawiony przez Inpost
Paczkomaty sp. z 0.0. na zlecenie Faktora wraz z deklaracjgq wekslowa, poreczony przez: Inpost Express sp. z o.0.,
Integer.pl S.A. oraz Inpost S.A.
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Emisja obligacji

Zgodnie z uchwalonym 15 lutego 2017 r. programem emisji do 776 421 imiennych warrantdéw subskrypcyjnych serii W0217
po dniu bilansowym na podstawie uchwat Zarzadu Spétki dominujacej zostaty wyemitowane nastepujace instrumenty:

- na podstawie uchwaty z dnia 16 lutego 2017 r. zostaty wyemitowane obligacje dtugoterminowe serii INT0217 o tacznej
warto$ci nominalnej w wysokosci 5 000 tys. zt z terminem wykupu do 28 lutego 2020 r.

- na podstawie uchwaty Zarzadu Spotki dominujacej z dnia 1 marca 2017 r. zostaty wyemitowane obligacje diugoterminowe
serii INT0223 o tacznej warto$ci nominalnej w wysokosci 300 tys. zt z terminem wykupu do 28 lutego 2020 r.

- na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki dominujacej z dnia 1 marca 2017 r. zostaty wyemitowane obligacje diugoterminowe
serii INT0221 o tgcznej wartosci nominalnej w wysokosci 10 000 tys. zt z terminem wykupu do 28 lutego 2020 r.
- na podstawie uchwaly Zarzadu Spétki dominujacej z dnia 19 kwietnia 2017 r. zostaly wyemitowane obligacje
dtugoterminowe serii INT0224 o facznej wartosci nominalnej w wysoko$ci 4 500 tys. zt z terminem wykupu do 28 lutego
2020r.

- na podstawie uchwaly Zarzadu Spétki dominujacej z dnia 19 kwietnia 2017 r. zostaly wyemitowane obligacje

dtugoterminowe serii INT0225 o tacznej warto$ci nominalnej w wysokos$ci 500 tys. zt z terminem wykupu do 28 lutego 2020 r.

Wynik wezwania na sprzedaz akc;ji Integer.pl S.A.

W dniu 24 kwietnia 2017 r. zostat ogtoszony pozytywny wynik wezwania na sprzedaz akcji Integer.pl S.A. bedacy warunkiem
umowy inwestycyjnej pomiedzy Prezesem Zarzadu Spdtki Rafatem Brzoskg a spdtkg Al Prime Bidco S.a r.l. (Inwestor).
W efekcie ziscit sie warunek, przewidujacy, ze Al Prime Bidco S.a r.l. nabedzie akcje tylko wtedy, jesli po zakoriczeniu czasu
trwania wezwania zapisy obejma co najmniej 4 659 412 akcji odpowiadajacych 4 659 412 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki i uprawniajace do wykonywania nie mniej niz 60,01% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki.

Po ogtoszeniu wyniku wezwania Prezes Zarzadu Spétki Rafat Brzoska i spétka Al Prime Bidco S.a r.l. posiadajg tacznie nie

mniej niz 90% akcji Spotki uprawniajacych do nie mniej niz 90% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.
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Krakéw, 25 kwietnia 2017 roku

Rafat Brzoska Marcin Pulchny Krzysztof Kotpa

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Matgorzata Szcze$niak

Gtéwny Ksiegowy
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