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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzagdu Spétki Esotiq & Henderson S.A.
Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Esotiq
& Henderson S.A. (Spoétki/lednostki) z siedzibg w Gdansku przy ulicy Szybowcowej 8A, na ktére
sktadajg sie: sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dziedn 31 grudnia 2016 roku,
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie
z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosc¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa, odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Zarzad Spétki jest réwniez odpowiedzialny
za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1047 z pdiniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) Zarzad oraz Cztonkowie Rady
Nadzorczej Spotki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 roku z pdzniejszymi zmianami. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogoéw etycznych oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka bieglty rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spoétke
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur
badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoétki. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
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ustalonych przez Zarzad Spétki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej jednostki na dziert 31 grudnia
2016 roku, oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

Objasnienie

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt, ze:

a) Zarzad Spoétki wydtuzyt okres ekonomicznej uzytecznosci receptur kosmetykdw z 5 do 100 lat, nie
przedstawiajgc uzasadnienia zmiany szacunku w tym zakresie. Nie jesteSmy w stanie
wypowiedzie¢ sie co do prawidtowosci przyjetego okresu ekonomicznej uzytecznosci tych
aktywow.

b) Zarzad Spdétki, zgodnie z Miedzynarodowym Standarem Rachunkowosci nr 36, wykonat testy na
utrate wartosci dla wartosci niematerialnych na dzief 30 czerwca 2016 roku, ktdre nie wykazaty
koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego ich wartos¢. Zarzad Spotki odstapit od
aktualizowania testow na utrate wartosci na dzien bilansowy wskazujac, iz nie zaszty zadne
przestanki wskazujace na mozliwo$¢ umniejszenia wartosci aktywoéw. Wartos$¢ ksiegowa wartosci
niematerialnych i prawnych w postaci znakéw towarowych oraz receptur wynosita na dzien
bilansowy 14 739 tys. zt. Powodzenie planéw Zarzadu Jednostki uzaleznione jest od realizacji
zamierzen biznesowych, ktére stanowity podstawe prognoz finansowych zastosowanych
przeprowadzonych testach. Zdaniem Zarzadu Spétki dziatania te zostang uwieniczone
powodzeniem, ale wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.

c) Zarzad Spétki, zgodnie z Miedzynarodowym Standarem Rachunkowosci nr 36, wykonat testy na
utrate wartosci udziatdw w jednostkach zaleznych na dziern 30 czerwca 2016 roku, ktére nie
wykazaty koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego ich wartos¢. Zarzad Spétki odstgpit od
aktualizowania testéw na utrate wartosci na dzien bilansowy wskazujac, iz nie zaszty zadne
przestanki wskazujgce na mozliwos¢ umniejszenia wartosci posiadanych udziatéw. Wartosc
ksiegowa udziatéw w spétkach zaleznych wynosita na dzien bilansowy 24 114 tys. zt. Powodzenie
plandw Zarzadu Jednostki uzaleznione jest od realizacji zamierzen biznesowych, ktére stanowity
podstawe prognoz finansowych zastosowanych w przeprowadzonych testach. Zdaniem Zarzadu
Spotki dziatania te zostang uwienczone powodzeniem, ale wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki. Ponadto kierownik
jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej (lub innego organu nadzorujacego) jednostki
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnos$ci i wskazanie, czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierdow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz.
U. z 2014 roku, poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) (Rozporzadzenie w sprawie informacji biezgcych
i okresowych) i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Spétce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu
z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art.
49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia w sprawie informacji biezgcych i okresowych
i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $Swietle
wiedzy o Spdtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie
stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem byto
rowniez zapoznanie sie z oswiadczeniem Spétki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym
wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci.
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Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym Spoétka zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem
okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o ofercie publicznej iwarunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz.
1639). Informacje te sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Data opinii: 25 kwietnia 2017 roku

Michat Czerniak

C= &Mrw}}\_

Biegty rewident nr 10170

Prezes Zarzadu oraz Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu:

PRO Audyt sp. z o.0.

Poznan (60-654), ul. Swietego Leonarda 1A/3,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 3931
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

INFORMACIJE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Spétka Esotiq & Henderson S.A. powstata w dniu 6 wrzesnia 2010 roku na postawie postanowien
zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A, numer 7709/2010) podpisanym przed notariuszem
Saturninem Ociessg w kancelarii notarialnej w Sosnowcu.

Siedziba Spétki miesci sie w Gdansku (kod pocztowy 80-298) przy ulicy Szybowcowej 8A.

W dniu 17 listopada 2010 roku Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sgd Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000370553.

Spodtka posiada numer NIP 5833117220 oraz symbol REGON 221133543,
Jednostka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spatki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki jest:

= sprzedaz detaliczna wyrobdw tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach.

Kapitat podstawowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 223 tys. zt i dzielit sie
na 2 233 500 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzieh wydania opinii struktura Akcjonariuszy
Spotki przedstawiata sie nastepujaco:

. llos¢ Wartos¢ Wartos¢
. ., % posiadanych . . .
Akcjonariusz ) posiadanych nominalna posiadanych
gtosow
akcji akcji (w zt) akcji (w zt)
Dictador Global Limited 39,6% 885 000 0,10 88 500,00
CP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 10,9% 243 251 0,10 24 325,10
Edicta Capital Polska sp. z 0. o. 9,6% 214 107 0,10 21 410,70
Adam Skrzypek 4,8% 107 000 0,10 10 700,00
Pozostali 35,1% 784 142 0,10 78 414,20
Razem 100,0% 2233500 0,10 223 350,00

Zgodnie ze statutem organami Spotki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W skfad Zarzgdu Spétki na dziern wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie

Funkcja

Adam Krzysztof Skrzypek
Krzysztof Iwo Jakubowski

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania niniejszej opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie

osobowym Zarzadu Spofki.
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W skfad Rady Nadzorczej na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegélnienie Funkcja
Mariusz Jawoszek Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Matgorzata Gtowacka- Pedras Cztonek Rady Nadzorczej
Henryk Folek Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Grzywacz Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Minkina Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Szotdrowski Cztonek Rady Nadzorczej

W roku badanym oraz w okresie do wydania opinii wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie osobowym
Rady Nadzorczej:

a) dnia 19 sierpnia 2016 roku pani Hanna Kedziora ztozyta na rece Zarzadu Spétki Esotiq
& Henderson S.A., rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki,

b) dnia 17 lutego 2017 roku na mocy uchwaty nr 4, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki
Esotig & Henderson S.A., odwotato panig Kamile Mieszczanin ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki,

c¢) dnia 17 lutego 2017 roku na mocy uchwaty nr 5, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
Esotig & Henderson S.A., powofato pana Henryka Folek w sktad Rady Nadzorczej Spotki.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2015
roku zostato zbadane przez biegtego rewidenta Michata Czerniaka (numer ewidencyjny 10170),
dziatajgcego w imieniu PRO Audyt sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania (numer ewidencyjny
3931) i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen z uwagami objasniajgcymi:

a) Zarzad Spotki wydtuzyt okres ekonomicznej uzytecznosci receptur kosmetykéw z 5 do 100 lat,
nie przedstawiajgc uzasadnienia zmiany szacunku w tym zakresie. Nie jesteSmy w stanie
wypowiedzieé sie co do prawidtowosci przyjetego okresu ekonomicznej uzytecznosci tych
aktywow.

b) Na dzien 31 grudnia 2015 roku Zarzad Spétki, zgodnie z Miedzynarodowym Standarem
Rachunkowosci nr 36, wykonat testy na utrate wartosci przez wartosci niematerialne, ktére
nie wykazaty koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego ich wartosé. Wartosc ksiegowa
wartosci niematerialnych i prawnych w postaci znakdéw towarowych oraz receptur wynosita na
dzien bilansowy 14 821 tys. zt. Powodzenie planéw Zarzadu Jednostki uzaleznione jest od
realizacji zamierzen biznesowych, ktére stanowity podstawe prognoz finansowych
zastosowanych w przeprowadzonych testach. Zdaniem Zarzadu Spoétki dziatania te zostang
uwienczone powodzeniem, ale wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.

c) Na dzien 31 grudnia 2015 roku Zarzad Spoétki, zgodnie z Miedzynarodowym Standarem
Rachunkowosci nr 36, wykonat testy na utrate wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych,
ktére nie wykazaty koniecznos$ci dokonania odpisu aktualizujgcego ich wartosé. Wartos¢
ksiegowa udziatow w spoétkach zaleinych wynosita na dzien bilansowy 20 363 tys. zi.
Powodzenie plandéw Zarzadu Jednostki uzaleznione jest od realizacji zamierzen biznesowych,
ktore stanowity podstawe prognoz finansowych zastosowanych w przeprowadzonych testach.
Zdaniem Zarzadu Spétki dziatania te zostang uwienczone powodzeniem, ale wskazujemy, iz
pewnosci takiej nie ma.

PRO AUDYT sp. z 0.0. H

ul. Sw. Leonarda 1A/3, 60-654 Poznan KRS 0000535161, Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
NIP: 9721249496 REGON : 302731224 VIl Wydziat Gospodarczy KRS, kapitat zaktadowy 6 000 zt




PROAUDYT

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 30 czerwca 2016 roku, ktdére postanowito, aby zysk netto w kwocie
3634 tys. zt, przeznaczyé w czesci to jest w kwocie 1 126 tys. zt na pokrycie strat z lat ubiegtych a
pozostatg czes$¢ zysku w kwocie 2 508 tys. zt przenies¢ na kapitat zapasowy Spotki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 21 lipca 2016 roku oraz w Pomorskim Urzedzie Skarbowym w Gdansku w dniu
8 lipca 2016 roku.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu PRO Audyt sp. z 0.0. byt biegty
rewident Michat Czerniak (nr ewidencyjny 10170).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
23 sierpnia 2016 roku, zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 23 sierpnia 2016 roku
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2016 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidtowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz rzetelnie
i jasno przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie
testami i préobami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
whnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkdéw i obcigzen z tytutu podatkdéw, w zwigzku
z czym mogg wystgpi¢ réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organdow skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystgpity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktére mogty wystgpi¢ poza systemem
rachunkowosci Spoétki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego odbyto sie w siedzibie Jednostki od dnia
28 lutego 2017 roku do dnia wydania niniejszej opinii z raportem, z przerwami.

5. DOSTEPNOSC INFORMACJI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposéb wptyngé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci
takie, ktore zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spétki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

PRO AUDYT sp. z 0.0. H

ul. Sw. Leonarda 1A/3, 60-654 Poznan KRS 0000535161, Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
NIP: 9721249496 REGON : 302731224 VIl Wydziat Gospodarczy KRS, kapitat zaktadowy 6 000 zt




PREOAUDYT

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialnos$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii
0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii
o zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w Zaden sposéb ograniczony. Sposdb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez
nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PRO Audyt sp. z 0.0.

6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

PRO Audyt sp. z o.0. kluczowy biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace
w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu
finansowym Spoétki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).
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ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWEJ

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE) (UPROSZCZONE)
AKTYWA 31.12.2016 31.12.2015 Dynamika 31.12.2016 31.12.2015
(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)

Aktywa trwate 45 717 43 822 4,3% 40,8% 49,6%
Rzeczowe aktywa trwate 3672 4872 -24,6% 3,3% 5,5%
Wartosci niematerialne 17 678 18 388 -3,9% 15,8% 20,8%
Pozostate aktywa finansowe 24174 20424 18,4% 21,6% 23,1%
Aktywa z tytutu odroczonego 193 138 39.9% 0,2% 0,2%
podatku dochodowego
Aktywa obrotowe 66 408 44 496 49,2% 59,2% 50,4%
Zapasy 44 866 29 130 54,0% 40,0% 33,0%
E:fll:agznosu z tytutu dostaw, robét i 7168 7 885 9,1% 6,4% 8,9%
Pozostate naleznosci
krotkoterminowe i rozliczenia 2 595 3120 -16,8% 2,3% 3,5%
miedzyokresowe
Naleznosci z tytutu podatku i 198 -100,0% 0,0% 0,2%
dochodowego
Pozyczki udzielone 7988 1994 300,6% 7,1% 2,3%
Walutowe kontrakty terminowe 60 - - 0,1% -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3731 2169 72,0% 3,3% 2,5%

Aktywa razem 112125 88318 27,0% 100,0% 100,0%

PASYWA 31.12.2016 31.12.2015 Dynamika 31.12.2016 31.12.2015
(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wiasny 59 970 55 885 7,3% 53,5% 63,3%
Kapitat podstawowy 224 224 0,0% 0,2% 0,3%
Nadwyzka ze sprzedazy akeji 36 444 36 444 0,0% 32,5% 41,3%
powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 19 217 16 709 15,0% 17,1% 18,9%
Zysk (strata) z lat ubiegtych - (1126) -100,0% 0,0% -1,3%
Zysk (strata) netto 4085 3634 12,4% 3,6% 4,1%
Zobowiazania 52 155 32433 60,8% 46,5% 36,7%
Zobowiazania diugoterminowe 7 358 4891 50,4% 6,6% 5,5%
Rezerwa z tytutu odroczonego 2667 2010 32.7% 2.4% 23%
podatku dochodowego
D .
. fugotermlnowe kredyty bankowe 3000 167 1696,4% 2.7% 0,2%
i pozyczki
POZOStt”:l’fe d’(ug(:.\termlnowe 299 824 -63,7% 0,3% 0,9%
zobowigzania finansowe
Dtugoterminowe pozostate
zobowigzania i rozliczenia 1392 1890 -26,3% 1,2% 2,1%
miedzyokresowe
Zobowiazania krétkoterminowe 44 797 27 542 62,6% 40,0% 31,2%
115 77 49,4% 0,1% 0,1%

Rezerwy
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Krétkoterminowe kredyty

. . 10 059 7921 27,0% 9,0% 9,0%

bankowe i pozyczki,

Krétkoterminowa czesé
dtugoterminowych kredytow 808 2473 -67,3% 0,7% 2,8%
bankowych i pozyczek

Pozostf‘ﬂe kr.otk_otermmowe 593 667 111% 0,5% 0,8%
zobowigzania finansowe
fgsgt"?'jju”g'a Ztytutu dostaw, 28614 13098 118,5% 25,5% 14,8%
Krétkoterminowe pozostate
zobowigzania i rozliczenia 4308 3294 30,8% 3,8% 3,7%
miedzyokresowe
Zobowigzania z tytutu podatku 300 i i 0,3% i
dochodowego
Walutowe kontrakty terminowe - 12 -100,0% 0,0% 0,0%

Pasywa razem 112 125 88 318 27,0% 100,0% 100,0%
2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (UPROSZCZONE)
01.01.2016 01.01.2015 Dynamika 01.01.2016 01.01.2015
WARIANT KALKULACYJNY 31.12.2016 31.12.2015 y (%) 31.12.2016 31.12.2015
(tys. zt) (tys. zt) ? (struktura %)  (struktura %)

Przychody ze sprzedazy produktow, 124224 115923 7,2% 100,0% 100,0%
towardw i materiatow
Koszty sprzedanych produktow, 49 869 49 362 1,0% 40,1% 42,6%
towardéw i materiatow
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 74 355 66 561 11,7% 59,9% 57,4%
Koszty sprzedazy 56 456 49 671 13,7% 45,4% 42,8%
Koszty ogdlnego zarzadu 13 285 12 015 10,6% 10,7% 10,4%
Pozostate przychody operacyjne 1592 2105 -24,4% 1,3% 1,8%
Pozostate koszty operacyjne 1199 1535 -21,9% 1,0% 1,3%
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 5007 5445 -8,0% 4,0% 4,7%
Przychody finansowe 959 148 548,0% 0,8% 0,1%
Koszty finansowe 834 909 -8,3% 0,7% 0,8%
Zysk/strata brutto 5132 4684 9,6% 4,1% 4,0%
Podatek dochodowy 1047 1050 -0,3% 0,8% 0,9%
7 . . .

ysk/strata net.to z dziatalnosci 4085 3634 12,4% 3,3% 3,1%
kontynuowanej
Zysk/strata za rok obrotowy na ) ) ) ) )
dziatalnosci zaniechanej
YA

ysk/strata netto za okres 4085 3634 12,4% 3,3% 3,1%
sprawozdawczy
Dochody catkowite razem 4085 3634 12,4% 3,3% 3,1%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownos$¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W_artosc 2016 2015
pozadana
Zyskownos¢ sprzedazy ARSEIEHE ) Przychody ze max 3,7% 4,2%
sprzedazy
Rentownosc¢ sprzedazy brutto  zysk brutto/przychody netto ze sprzedazy max 4,1% 4,0%
Rentownosc¢ sprzedazy netto zysk netto/ przychody netto ze sprzedazy max 3,3% 3,1%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego 2ysk r?etto /kapitat vagsny bez wyniku max 7,3% 7,0%
finansowego biezgcego roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto / aktywa ogdétem max 3,6% 4,1%
Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W.artosc 2016 2015
pozadana
Wskaznik rotacji majatku EleichetiEt o z,e SEIPEE max 1,1 1,3
ogdtem
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/aktywa
, max 2,7 2,6
aktywow trwatych trwate
Wskaznik rotacji naleznosci w (naleznosci z tytutu dostaw i min 21 25
dniach ustug/przychody ze sprzedazy)*360
Wskaznik rOt?CJI zapasow w (zapasy/kosty (‘:|Zla{a|nOSCI min 136 95
dniach operacyjnej)*360
Wskaznik rotacji zobowigzan w (zobowigzania z tytutu dostaw i min 87 43
dniach ustug/koszty wiasne sprzedazy)*360
Ptynnos¢ finansowa
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos¢ 2016 2015
pozadana
(inwestycje krotkoterminowe + naleznosci
Wskaznik ptynnosci szybkiej krétkoterminowe) / zobowigzania 0,8-1,2 0,5 0,6
krétkoterminowe
(aktywa obrotowe - krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci biezacej rozliczenia miedzyokresowe) / 1,5-2,0 1,5 1,6
zobowigzania krotkoterminowe
Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe/ zobowigzania
c >1 0,3 0,6
naleznosciami handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe — zobowigzania biezgce - 22221 17 533
(w tys. zt.)
LB P o) kapitat obrotowy/ aktywa ogdétem max 19,8% 19,9%

catosci aktywow

PRO AUDYT sp. z 0.0.

KRS 0000535161, Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIl Wydziat Gospodarczy KRS, kapitat zaktadowy 6 000 zt

ul. Sw. Leonarda 1A/3, 60-654 Poznan
NIP: 9721249496 REGON : 302731224



PROAUDYT

Finansowanie dziatalnosci

Wartos¢

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 2016 2015
pozadana
Wspotczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogotem 0,3-0,5 0,5 0,4
Pokrycie zadtuzenia kapitat wtasny/ zobowigzania wraz z 51 11 17
kapitatem wtasnym rezerwami ! !
SEpE pok_ryua AE Y kapitat wtasny/aktywa trwate >1 1,3 1,3
trwatych kapitatem wtasnym
Trwatosc struktury kapitat wtasny/pasywa ogétem max 0,5 0,6

finansowania

4, ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy, ktéry zakonczyt
sie w dniu 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spétki poinformowat, ze zostato ono sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego oraz ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spoétke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy, ktory
zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2016 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci,
obejmujacg w szczegdlnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okreséw
sprawozdawczych, metody wyceny aktywdw i pasywoéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb
prowadzenia ksigg rachunkowych, jak rowniez system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana w oparciu o wymagania okre$lone
w Ustawie o rachunkowosci zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej i zatwierdzona do
stosowania przez Zarzad Jednostki.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w Spédfce przy wykorzystaniu systemu komputerowego Awek.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowalisSmy w Spétce nieprawidtowosci w obszarze prowadzenia
ksigg rachunkowych, ktére mogtyby miec znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére
nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

a) zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci
otwarcia ksigg rachunkowych,

b) rzetelnosci i bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw w ramach ksiagg
rachunkowych,

c) udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych
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d) powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

e) spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej, w tym
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Struktura aktywow i pasywéw bilansu Spétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktory zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia 2016 roku.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspdtmiernosci.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdéw i pasywoéw w zakresie, w terminach oraz
z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Rdznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spoétka potwierdzita zasadnos$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywdéw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogoéow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.

Zapoznali$my sie ze sporzadzonym przez Zarzad Jednostki zatgczonym do sprawozdania finansowego
sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2016 roku.
Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim.

Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla
ktérych bezposrednim Zzrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakornczony dnia 31 grudnia 2016 roku sg z nim zgodne.

Zarzad Spotki zapewnit porownywalno$¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

PRO Audyt sp. z 0. 0. oraz biegty rewident otrzymali od Spétki pisemne oswiadczenie, w ktédrym Zarzad
stwierdzit, iz Spdtka przestrzegata obowigzujacych jg przepiséw prawa.

Data opinii: 25 kwietnia 2017 roku

Michat Czerniak

CZ &L/I"'"‘L\_

Biegty rewident nr 10170

Prezes Zarzadu oraz Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu:

PRO Audyt sp. z o.0.

Poznan (60-654), ul. Swietego Leonarda 1A/3,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
numer ewidencyjny 3931
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