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Gdynia, 27 kwietnia 2017 roku

Stanowisko Zarzadu FOTA S.A. w upadtosci uktadowej odnoszace sie do stanowiska wydanego przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych o rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

Zgodnie z trescig § 91 ust. 1 pkt 9 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezqgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem
cztonkowskim Zarzad FOTA S.A. w upadtosci uktadowej (dalej: FOTA) niniejszym przedktada stanowisko organu
zarzadzajgcego co do braku wydania raportu z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych- REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci sp. z 0.0.

1. REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci sp. z o0.0. uprawniony do badania sprawozdan finansowych wobec
niemoznosci wydania opinii dnia 27 kwietnia 2017 roku wydat stanowisko o badanym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
Zgodnie z trescig art. 65 ust. 3 pkt 2 ustawy o rachunkowosci (Dz.U. 1994 nr 121 poz. 591 z péin. zm.)
stwierdzono podczas badania powazne zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci przez jednostke dominujgca
wynikajgce z trwajacego od dnia 13 wrzesnia 2013 roku postepowania upadiosciowego z mozliwoscig
zawarcia uktadu. Rzeczone postepowanie miato bezposrednie przetozenie na niemoznosé wydania opinii,
gdyz z mocy prawa postepowanie upadtosciowe jest okreslone jako zdarzenie przyszte i niepewne. Ponadto
zgodnie z trescig Zatacznika nr 1 do uchwaty Nr 1608/38/2010 Krajowe] Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 16
lutego 2010 roku wydanie stanowiska przez biegltych rewidentéw podyktowane jest wynikiem oceny
zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci w przypadku gdy istniejg powazne zagrozenia dla jej kontynuacji, o
ktorych jednostka poinformowata we prowadzeniu do sprawozdania finansowego, ale stopien niepewnosci,
co do przetrwania jednostki, mimo podjetych dziatan, jest znaczny. Zarzad FOTA wskazuje, iz w dniu 13
wrzes$nia 2013 roku Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie
o ogtoszeniu upadtosci uktadowej Spétki pozostawiajgc sprawowanie zarzgdu majatkiem Spotce. Tym samym
rzeczone zdarzenie jest okolicznos$cig stwarzajacag zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Spétki, niemniej
jednak sg podejmowane na biezgco dziatania zmierzajgce do zabezpieczenia tej kontynuacji.

Zarzad Spotki raportem biezgcym nr 25/2015 z dnia 10 pazdziernika 2015 roku przedtozyt aktualizacje
propozycji uktadowych. Na dzieA publikacji raportu okresowego zaproponowano aktualizacje propozycji
uktadowych poprzez podziat Wierzycieli na nastepujgce kategorie:

I.  Wierzyciele niezabezpieczeni rzeczowo posiadajgcy wierzytelnosci gtéwne ponizej kwoty 10.000 zt
(Kategoria 1):
a. Zaspokojenie 100% wierzytelnosci gtdwnej,
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b. Sptata zadtuzenia w dwdch réwnych miesiecznych ratach ptatnych do 10 dnia kazdego
kolejnego miesigca, poczawszy od 3 miesigca po miesigcu w ktdrym uprawomocnito sie
postanowienie o zatwierdzeniu uktadu,

c. Umorzenie 100% odsetek i pozostatych naleznosci ubocznych.

II. Wierzyciele niezabezpieczeni rzeczowo posiadajgcy wierzytelnosci gtéwne

o wartosci od 10.001 zt do 50.000 zt (Kategoria Il):

a. Zaspokojenie 100 % wierzytelnosci gtéwnej,

b. Sptata zadtuzenia w dwunastu réwnych miesiecznych ratach ptatnych do 10 dnia kazdego
kolejnego miesigca, poczawszy od 6 miesigca po miesigcu w ktdrym uprawomocnito sie
postanowienie o zatwierdzeniu uktadu,

c. Umorzenie 100% odsetek i pozostatych naleznosci ubocznych.

Ill. Wierzyciele niezabezpieczeni rzeczowo o wartosci wierzytelnosci gtéwnej powyzej 50.000 zt

(Kategoria Ill):

a. Zaspokojenie 100 % wierzytelnosci gtéwnej

b. Sposdb zaspokojenia wierzytelnosci gtdownej:

(i) konwersja 80 % wierzytelnosci gtéwnej na wyemitowane przez Spétke akcje w kapitale
zaktadowym FOTA na nastepujgcych warunkach:

[0 kapitat zaktadowy zostanie podwyzszony o kwote 26.845.328 zf,

[0 Emitent wyemituje akcje na okaziciela serii E o facznej wartosci 80% wierzytelnosci
gtéwnej (tj. ok. 33.556.659,58 zt), o wartosci nominalnej 2 zt kazda akcja po cenie
emisyjnej 2,50 zt kazda akcja,

[0 Kazdy wierzyciel obejmie akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym po cenie
emisyjnej 2,50 zt jedna akcja, czyli na kazde 2,5 zt wierzytelnosci gtdwnej wierzyciel
obejmie jedng akcje o wartosci nominalnej 2 zf,

(i)  zaspokojenie 20 % wierzytelnosci gtownej poprzez sptate w gotdwce
w 30 réwnych miesiecznych ratach, ptatnych od 8 miesigca po miesigcu w ktérym
uprawomocnito sie postanowienie o zatwierdzeniu uktadu;

c. Umorzenie 100% odsetek i pozostatych naleznosci ubocznych.

IV. Wierzyciele finansowi zabezpieczeni rzeczowo na majatku Spoétki, o ile wyrazg zgode na objecie

uktadem (Kategoria IV):

a. Umorzenie 10% wierzytelnosci gtéwnej,

b. Odroczenie sptaty kapitalu do 12 miesigca po miesigcu w ktédrym uprawomocnito sie
postanowienie o zatwierdzeniu ukfadu,

c. Spfata pozostatych 90% zobowigzan, poczawszy od 12 miesigca po miesigcu w ktdérym
uprawomocnito sie postanowienie o zatwierdzeniu uktadu, w drodze stopniowego obnizania
limitéw kredytowych (amortyzacja) wedtug schematu:

e 5% kapitatu poczatkowego w pierwszym roku po prawomocnym zatwierdzeniu uktadu,

e 10% kapitatu poczgtkowego w drugim roku po prawomocnym zatwierdzeniu ukfadu,

*  15% kapitatu poczatkowego w trzecim roku po prawomocnym zatwierdzeniu uktadu,

20% kapitatu poczgtkowego w kolejnych trzech latach,

e. Odsetki naliczane zgodnie z warunkami umownymi obowigzujgcymi na dzien 1 stycznia 2013
r. (tj. w warunkach braku naruszen postanowiert uméw przez Dtuznika) przez caty okres sptaty
dtugu gtdwnego.

V. Pozostali wierzyciele zabezpieczeni rzeczowo, o ile wyrazg zgode na objecie uktadem (Kategoria V):
a. Umorzenie 10% wierzytelnosci gtéwnej,

b. Odroczenie sptaty zadtuzenia do korica 3 miesigca po miesigcu w ktédrym uprawomocnito sie
postanowienie o zatwierdzeniu ukfadu,
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c. Sptata pozostatych 90% zadtuzenia w dwunastu rdwnych miesiecznych ratach pfatnych na
koniec kazdego kolejnego miesigca, ptatne poczawszy od 3 miesigca po miesigcu w ktdrym
uprawomochnito sie postanowienie o zatwierdzeniu uktadu,

d. Umorzenie 100% odsetek i pozostatych naleznosci ubocznych.

Jednoczesnie Zarzad Spétki uwzglednit w kategorii IV i V wierzycieli zabezpieczonych rzeczowo na wypadek
gdyby wyrazili oni zgode na objecie ich wierzytelnosci uktadem. W razie braku zgody FOTA bedzie dazy¢ do
zawarcia z wierzycielami rzeczowymi odrebne porozumienia. Przedstawione propozycje podniesienia
kapitatu zaktadowego majg charakter ogdlny, ktére zostang przedtozone pod gtosowanie Zgromadzenia
Wierzycieli FOTA w ramach toczacego sie postepowania upadtosciowego Spotki. W ocenie Zarzgdu Spoéfki
przedstawione propozycje uktadowe nie wigzg sie z zadnym dodatkowym ryzkiem dla Wierzycieli — wszelkie
zatozenia finansowania wykonania uktadu przygotowane zostaly z duzg ostroznoscig i nalezytym
uwzglednieniem interesu ogdtu Wierzycieli FOTA. W ocenie Zarzadu przedstawione propozycje pozwalajg na
najwyzsze w danych okolicznosciach zaspokojenie powstatych roszczen. Podkresli¢ nalezy, iz Spétka podjeta
szereg dziatan restrukturyzacyjnych, ktdre pozwalajg na przedstawienie aktualizacji propozycji uktadowych
tej tresci.

Ponadto w zwigzku z zaistniata sytuacjg postepowania upadtosciowego Zarzad Spotki podjat dziatania
w ramach upowaznienia wynikajgcego z uchwaty nr 3 oraz uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy FOTA S.A. w upadtosci uktadowej z dnia 22 pazdziernika 2015 roku zawierajac z
podmiotem ,Doradztwo dla Polskich Przedsiebiorstw Corporate Finance Sp. z 0.0. Sp. k.” z siedzibg
w Warszawie umowe doradztwa finansowego dotyczacego zamierzanego przeprowadzenia podniesienia
kapitatu zaktadowego Spotki poprzez podniesienie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji nowych akgji
i objecia ich poprzez subskrypcje prywatng pokrytg wktadem pienieznym lub niepienieznym lub
w sposdb mieszany oraz podniesienia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez konwersje wierzytelnosci na
akcje, a tym samym redukcje zadtuzenia tj. umowe doradztwa i $wiadczenia ustug dotyczgcg transakcji nie w
trybie oferty publicznej jak i w trybie oferty publicznej. Jednoczesnie w ramach upowaznienia wynikajgcego
z uchwaty nr 3 oraz uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy FOTA S.A. w
upadtosci uktadowej z dnia 22 pazdziernika 2015 roku zawart z podmiotem ,Doradztwo dla Polskich
Przedsiebiorstw Securities S.A.” z siedzibg w Warszawie umowe doradztwa w zakresie realizacji
zamierzonego podniesienia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji oraz ubiegania sie
o dopuszczenie rzeczonych akcji do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad Spoétki wskazuje, iz na chwile obecng w ramach toczgcego sie postepowania upadtosciowego Sedzia
Komisarz zawiadomita o sporzadzeniu przez nadzorce sgdowego uzupetniajacej listy wierzytelnosci numer 1,
2, 3 w postepowaniu upadtosciowym FOTA i przekazaniu jej Sedziemu Komisarzowi oraz o mozliwosci
przegladania uzupetniajgcych list wierzytelnosci w sekretariacie Sagdu Rejonowego Gdarsk-Potnoc w
Gdansku, VI Wydziat Gospodarczy.

Nalezy nadmienié, iz Zarzad oceniajgc zastrzezenia REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci sp. z o. o.
w przedmiocie istotnej niepewnosci co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci na biezgco podaje do
publicznej wiadomosci wszystkie informacje dotyczace toczacego sie postepowania celem rzetelnego
przedstawienia sytuacji prawnej i majatkowej Spéfki.

W odniesieniu do wskazanego zastrzezenia przez REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci sp. z 0.0. dotyczacego
prawdopodobienstwa, 7ze wartos¢ bilansowa aktywa na podatek odroczony moze nie zostac zrealizowana w
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formie korzysci ekonomicznych, Zarzad Spétki pragnie wskazaé, iz sporzadzajac sprawozdanie finansowe
kazdorazowo dokonywana jest ocena mozliwosci zrealizowania dodatnich i ujemnych rdznic przejsciowych,
czego efektem sg zmiany pozycji bilansowych zwigzanych z podatkiem odroczonym, co niewatpliwie wynika
zinterpretacji i wyktadni Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Dlatego tez, Zarzad Spétki pomimo
zagrozenia wynikajgcego z trwajgcego postepowania upadtosciowego przyjmuje zatozenie kontynuacji
dziatalnosci, na biezgco dokonujgc whasciwych korekt dotyczgcych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji
aktywow i pasywoéw. Podkreslenia wymaga, iz Zarzad Spétki przyjmuje pozytywne zakonczenie procesu
upadtosciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu, zaktadajgc jednoczesnie gtosowanie wierzycieli Emitenta za
przedtozonymi przez Zarzad propozycjami uktadowymi (vide pkt 1). W tym miejscu zaznaczy¢ nalezy, iz wobec
toczacego sie postepowania upadfosciowego FOTA nie sposdb jest przewidzie¢ daty pewnej zakoriczenia tego
procesu.

Zarzad FOTA pragnie wskazac, iz na dzien publikacji raportu okresowego i obecnie prowadzone s3g dziatania
restrukturyzacyjne zmierzajgce do wzrostu rentownosci, co jest kluczowe dla realnej mozliwosci osiggniecia
pozytywnych wynikow finansowych. Pozytywne zakonczenie procesu upadtoSciowego poprzez zawarcie
uktadu z wierzycielami, a tym samym konwersja dtugu pozwoli oprdcz efektéw dziatah naprawczych, uzyskaé
mozliwosci zewnetrznego finansowania dziatalnosci, co przetozy sie na zwiekszenie skali dziatalnosci oraz
poprawe sytuacji finansowej. Warto nadmienié, iz zgodnie z § 29 MSR 12 w przypadku jesli dodatnie réznice
przejsciowe sg niewystarczajgce to sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie
w wysokosci w jakiej dochéd do opodatkowania w danym okresie bedzie wystarczajgcy do zrealizowania
odwrdconych ujemnych rdznic przejsciowych. Ponadto Zarzad na biezgco analizuje i konsekwentnie
odzwierciedla mozliwos$¢ zrealizowania dodatnich i ujemnych réznic przejsciowych w wysokosci odroczonego
podatku dochodowego. W zwigzku z osigganiem w ostatnim czasie strat podatkowych FOTA ujmujac aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego z nierozliczonej straty stosuje wytyczne o ktédrych mowa w § 35
i § 36 MSR 12. Mozliwos¢ osiggniecia zaktadanych dochodéw uwzglednia pozytywne zakonczenie procesu
upadtosciowego (konwersje dtugu na akcje). Pozwoli to Spdétce m.in. na pozyskanie zewnetrznego
finansowania dziatalnosci, co przetozy sie wprost na zwiekszenie skali dziatalnosci oraz pozytywne wyniki
finansowe. Istotnym jest to, iz réwnoczesnie z podpisaniem i realizacjg uktadu z wierzycielami, Emitent
poprawi znaczgco pozycje wsrdd dostawcow. Zmiana to wplynie na poziom marz zakupowych, kredytu
kupieckiego, a co za tym idzie na wynik finansowy FOTA.

W odniesieniu do zastrzezenia dotyczgcego kontynuacji dziatalnosci spdtki w rozumieniu art. 397 kodeksu
spotek handlowych, Zarzad Spoétki pragnie wskaza¢, iz dnia 23 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie FOTA S.A. w upadtosci uktadowej podjeto uchwaty w sprawie emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii C z prawem do objecia akcji serii F z wytgczeniem prawa poboru warrantéw
subskrypcyjnych serii C a ponadto podjeto uchwate w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, z wytgczeniem prawa poboru akcji serii F oraz w sprawie oraz zmian Statutu Spétki. Majac na
wzgledzie powyzsze na dzien w dniu 1 marca 2017 roku Sad Rejonowy dla Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (Sad Rejonowy), zarejestrowat uchwalong na
nadzwyczajnym walnym zgromadzeniu w dniu 23 lutego 2017 roku zmiane §5 statutu Spoétki obejmujaca
warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego z wytgczeniem prawa poboru akcji serii F poprzez emisje
6.977.500,00 (stownie: szes¢ miliondw dziewiecset siedemdziesigt siedem tysiecy piecset) akcji serii F o
wartosci nominalnej 2 (dwa) ztote kazda akcja skierowang do posiadaczy Warrantéw subskrypcyjnych serii C.
Obecnie wysokos$¢ kapitatu warunkowego FOTA S.A. w upadtosci uktadowej wynosi 16.227.000,00 PLN
(stownie: szesnascie miliondw dwiescie dwadziescia siedem tysiecy ztotych polskich). Przed zmiang wysokosé
kapitatu warunkowego wynosita 2.272.000,00 PLN (stownie: dwa miliony dwiescie siedemdziesigt dwa tysigce
ztotych polskich).
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Majac na uwadze powyzsze Zarzad Spoétki dopetnia obowigzku wynikajgcego z tresci powyzej wskazanej
normy prawnej, albowiem od momentu bilansu sporzadzony przez zarzad wykazujgcego strate
przewyzszajgcg sume kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego, zarzad
bedac zobowigzanym niezwtocznie zwotat walne zgromadzenie akcjonariuszy wyznaczone na dzien 22
pazdziernika 2015 roku ktdre podjeto uchwate nr 5 stosownie do tresci art. 397 kodeksu spétek handlowych
w przedmiocie kontynuacji dziatalnosci Spétki i istnienia Spétki. Jednoczesnie dnia 28 czerwca 2016 roku
wobec wniosku Zarzadu wynikajgcego z tresci rzeczonego przepisu Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr
16 stosownie do tresci art. 397 kodeksu spdtek handlowych w przedmiocie kontynuacji dziatalnosci Spoéfki i
istnienia Spoftki.

Wobec powyzszego, Zarzad Spotki kontynuujgc obowigzek wynikajacy z tresci kodeksu spotek handlowych
niezwtocznie zwota Walne Zgromadzenie w celu podjecia uchwaty o dalszym kontynuowaniu dziatalnosci
Spotki.

4. FOTA sporzadzajac jednostkowe sprawozdanie finansowe dokonywata stosowanych wycen aktywdw Spétki i
testéw na utrate wartosci. W ocenie Zarzadu nie ma ryzyka utraty wartosci tych sktadnikéw. Z uwagi na
powyzsze wycena aktywow udziatow w spdtce EXPOM Kwidzyn sp. z 0.0. oraz pozyczki udzielonej, ktéra jest
zabezpieczona na nieruchomosci nie ma ryzyka utraty wartosci tych aktywow.

5. Spodtka na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zapasy w
wysokosci 11,552 tys. PLN. Wszelkie konieczne dane w toku prac zostaly przedtozone podmiotowi
uprawnionemu do badania. Wszelkie korekty zostaty naniesione i uwzglednione przez Spdtke w
sprawozdanie finansowym. Wycena rozchodu zapaséw opiera sie o0 metode $rednich wazonych. Na dzien
31 grudnia 2016 roku Spétka wykazywata odpis aktualizujgcy na zapasy w wysokosci 28.207 tys. PLN.
Podkresli¢ nalezy, iz Spétka podejmuje niezbedne dziatania zmierzajgce do optymalizacji metody wyceny,
celem unikniecia ewentualnych watpliwosci interpretacyjnych w latach kolejnych.

6. Majac na wzgledzie zastrzezenie REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci sp. z 0.0. odniesieniu do spraw sgdowych
prowadzonych przeciwko Spoétce, Zarzad na biezgco analizuje sprawy toczace sie przeciwko Emitentowi
i kazdorazowo uwzglednia ewentualne ryzyko w postaci stosownych rezerw na zobowigzania, ktére mogg
powstac po rozstrzygnieciu sgdowym.

Podpisy:
Jakub Fota Prezes Zarzqdu
Krzysztof Wilkiel Cztonek Zarzqdu

NIP 589-17-50-856, Regon: 192598184
Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Gdarnsk — Pétinoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000047702
Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 18.832.000,00 zt



