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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej ZPUE S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ZPUE S.A.
(,Spotka”) z siedziba w Wtoszczowa, ul. Jedrzejowska 79c, na ktore sktada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowany
rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku, informacja dodatkowa o
przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki dominujqcej i rady nadzorczej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje  zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Kierownik
jednostki dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady
nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Badanie przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzn. zm. Standardy
te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w
taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosc, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobodr procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze
ocene odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
kierownika jednostki dominujacej wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogélnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej dzien 31
grudnia 2016 roku, jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pienigezne za rok obrotowy od dnia 1
stycznia do  dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci jednostki dominujacei,

b) jest zgodne co do formy i tresci z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) oraz
innymi obowigzujacymi grupe kapitatowa przepisami prawa i postanowieniami statutu jednostki

dominujacej.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci grupy kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej zgodnie z ustawa o rachunkowosci
oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki
dominujacej. Ponadto kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki
dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci,

Naszym obowiazkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescia sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej i
wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci iczy sa one zgodne zinformacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w $wietle
naszej wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnoéci grupy kapitatowej istotne

znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i wymogi Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i sa
zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen

w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej.
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W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem byto rowniez zapoznanie sig z oswiadczeniem jednostki dominujacej o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowiacym wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej.
Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym jednostka dominujgca zawarta informacje wymagane zgodnie

z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pdzn.
zm.). Informacje te sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Krakéw, 27 kwietnia 2017 roku

BDO Sp. z o.0.
ul, Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdarn finansowych nr 3355

dr AndréJ/Helin
Prezes Zarzadu
Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej ZPUE S.A. (,,Grupa”) jest ZPUE S.A. (,jednostka
dominujaca”, ,Spotka”).

Siedziba jednostki dominujacej jest 29-100, Wtoszczowa, ul. Jedrzejowska 79c.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej
jest:

- produkcja i sprzedaz wyrobow betonowych budowlanych (z wyjatkiem budynkéw
prefabrykowanych), konstrukcji metalowych, metalowych elementéw stolarki budowlanej,
aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,

- dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy oraz konserwacji elektrycznej aparatury
rozdzielczej i sterowniczej,

- wykonanie robot ogélnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych oraz
towarowy

Jednostka dominujaca dziata na podstawie:

— statutu Spétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 22 pazdziernika 1996 roku roku
(Rep. A nr 6499/96) wraz z pozniejszymi zmianami,

— Kodeksu spotek handlowych,

27 listopada 2001 roku Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000052770.

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 6561494014 oraz numer REGON: 290780734,

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 12 362 tys. zt i
dzielit sie na 1 400 001 akcji o wartosci nominalnej 8,83 zt kazda.

W 2016 roku oraz do dnia zakoriczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

Akcjonariat Akcji | Gtosow na Walnym Zgromadzeniu
KORONEA INVESTMENT S.a r.L. 700 352 61,13%
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A., 90515 5,03%
MetLife PTE S.A. 214970 11,94%
Pozostali 394 164 21,90%

Kapitat wtasny jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 281 487 tys. zt.
Funkcje kierownika Grupy sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku cztonkami Zarzadu jednostki dominujacej byli:

- Andrzej Grzybek - Prezes Zarzadu
- Tomasz Stepien - Cztonek Zarzadu
- Krzysztof Jamroz - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie sktad Zarzadu ulegt zmianie.

BDO Sp. z 0.0. ‘ 2




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Rezygnacje cztonkéw organu zarzadzajacego, ktore zostaty ztozone w okresie sprawozdawczym:

- w dniu 13 kwietnia 2016r. Pan Przemystaw Koztowski ztozyt oswiadczenie o rezygnacji
z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ZPUE S.A. ze skutkiem na dzien 13 kwietnia 2016 r.

- w dniu 19 grudnia 2016r. Pan Krzysztof Jamroz ztozyt oswiadczenie o rezygnacji z pelnienia
funkcji Cztonka Zarzadu ZPUE S.A. ze skutkiem na koniec dnia 31 grudnia 2016 r.

Powotania na cztonkow organu zarzadzajacego ktore zostaty ztozone w badanym okresie i do dnia

opini:

- w dniu 21 grudnia 2016 r. Rada Nadzorcza ZPUE S.A. podjeta uchwate o powolanie Pana
Tomasza Gajosa do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ZPUE S.A. z dniem 1 stycznia 2017 r.,

- W dniu 21 grudnia 2016 r. Rada Nadzorcza ZPUE S.A. podjeta uchwate o powotanie Pana
Wojciecha Kosinskiego do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ZPUE S.A. z dniem 1 stycznia 2017
B

- W dniu 21 grudnia 2016 r. Rada Nadzorcza ZPUE S.A. podjeta uchwate o odwotanie Pana
Andrzeja Grzybka z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu ZPUE S.A. z dniem 1 stycznia 2017 r.,
oraz powotanie do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ZPUE S.A. z dniem 1 lutego 2017 r.,

- w dniu 21 grudnia 2016 r. Rada Nadzorcza ZPUE S.A. podjeta uchwate o powotanie Pana
Wojciecha Kosinskiego do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ZPUE S.A. z dniem 1 lutego 2017 r.

2, Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sie dnia 31
grudnia 2016 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

W sktad Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzity nastepujace
jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa jednostki Podmiot Rodzaj opinii z badania | Metoda
uprawniony do konsolidacji
badania

ZPUE Katowice S.A. BDO Sp. z 0.0. Do dnia publikacji nie Petna

wydano opinii z badania

ZPUE EOP Sp. z 0.0. BDO Sp. z o.0. Do dnia publikaciji nie Petna

wydano opinii z badania

ZPUE Elektroinstal Sp. z o.o0. BDO Sp. z o.0. Do dnia publikacji nie Petna

wydano opinii z badania

ZPUE Nord Sp. z 0.0. Spotka nie podlega | Nie dotyczy Petna
badaniu

»Zawod btocznych kompliektnych | Spétka nie podlega | Nie dotyczy Nie podlega

transformatorowych podstacij” badaniu konsolidacji

000

000 ZPUE Ukraina Spotkq nie podlega | Nie dotyczy Nie po'dleg.a.
badaniu konsolidacji

ZPUE Trade s.r.o. Spotka nie podlega | Nie dotyczy Nie podlega
badaniu konsolidacji

7PUE Balkani EOOD Spotka_ nie podlega | Nie dotyczy Nie po_dleg‘_a_
badaniu konsolidacji

Spotka nie wtaczyta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego danych czterech Spotek
zaleznych wykazanych w tabeli powyzej jako spotki nie podlegajace konsolidacji. Udziat tych spotek
w skonsolidowanej sumie bilansowej, skonsolidowanych przychodach operacyjnych oraz w
skonsolidowanym wyniku finansowym przed wytaczeniami konsolidacyjnymi wynosit odpowiednio
2,6%12,1%.
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. za 2016 rok
zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej na podstawie uchwaty
nr 1/05/2016 z dnia 30 maja 2016 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 6 czerwca 2016 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Marcina Krupy (nr ewidencyjny 11142). Badanie
przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujacej i w jednostkach zaleznych, w okresie od dnia 27
marca 2017 roku, z przerwami, do daty wydania opinii. Byto one poprzedzone przegladem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2016 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z pézn. zm.).

Kierownik jednostki dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia,
wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2015 roku zostato zbadane przez UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. i uzyskato opinie z badania

bez zastrzezen,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015
roku zostato zatwierdzone uchwata nr 8/05/2016 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30

maja 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2015 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
dnia 24 czerwca 2016 roku.

BDO Sp. z o.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego zysku i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze

skonsolidowanego

sprawozdania z sytuacji

finansowej, skonsolidowanego zysku i strat i skonsolidowanego sprawozdania

z catkowitych dochodéw (w tys. zt)

% sumy % sumy % sumy
2016-12-31 bilansowej 2015-12-31 bilansowej 2014-12-31 bilansow ej
Aktywa trwale 280912 53,7 257 768 49,3 240191 49,5
Aktywa obrotowe 241 946 46,3 265 057 50,7 245522 50,5
Aktywa razem T 522858 100,0° 522825 100,0° 485713 100,0
Kapitat wlasny 293 073 56,1 295 807 56,6 271 825 56,0
Zobowigzania 229 785 43,9 227 018 43,4 213 888 44,0
Pasywa razem 522 858 100,00 522825 100,0 485 713 100,0
= ——— e
1.01.2016- % 1.01.2015- % 1.01.2014- %
Wyszczegéinienie 31.12,2016 przychodow 31,12,2015 przychodéw 31.12.2014 przychodéw
Przychody netto ze sprzedazy 585 234 100,0 584 470 100,0 544 197 100,0
Koszty dzialalnoéci operacyjnej (559 324) (95,6) (536 041) (91,7) (507 189) (93,2)
Wynik ze sprzedazy 25910 4,4 48 429 8,3 37008 6,8
Pozostale przychody operacyjne 10108 1,7 7642 1,3 9 689 1,8
Pozostale koszty operacyjne (12 247) 2,1) (3703) (0,6) (3819) (0,7)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 2371 4,1 52 368 9,0 42878 7,9
Przychody finansowe 1826 0,3 1354 0,2 3234 0,6
Koszty finansowe (2 606) (0,4) (3 543) (0,6) (5 044) {0,9)
Wynik finansowy brutto 22991 3,9 50179 8,6 41 068 7,5
Podatek dochodowy (5 090) 0,9) (9 951) (1,7) (5 341) (1,0)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
P 17 901 3,1 40 228 6,9 35 727 6,6
et = ——————1
iZysk strata z dziatalnosci zaniechanej 0 = 0 = 0 -
Zysk (strata) netto 17 901 3,1 40 228 6,9 35727 6,6
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 17 901 3,1 40 216 6,9 35 710 6,6
- podmiotom niekontrolujacym (0) (0,0) 12 0,0 17 0,0
Caltkowity dochéd za okres 17 901 3,1 40 216 6,9 35710 6,6
5
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2. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ sprzedazy brutto

wynik ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy produktéw oraz towardw i
materiatéw
Rentownosc sprzedazy netto
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktow oraz towardw i
materiatéw
Rentownosc majatku
wynik finansowy netto

suma aktywow

Wskazniki plynnosci

Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogdtem

zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe - zapasy

zobowiazania krotkoterminowe

WskaZniki aktywnosci

Szybkosc sptaty naleznosci w dniach

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug*365
dni

przychody ze sprzedazy produktow oraz towarow i
materiatow

Wskazniki zadluzenia

Szybko$¢ sptaty zobowiazan w dniach

$redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug*365
dni

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Wskaznik zadtuzenia

zobowigzania

suma pasywow

2016 2015 2014
4,4% 8,3% 6,8%
3,1% 6,9% 6,6%
3,4% 7,7% 7,4%
1,4 1,5 1,4
14 1;2 1,2
99 110 106
61 68 68
43,9% 43,4% 44,0%
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3. Komentarz

W badanym roku obrotowym suma bilansowa ulegta zwigkszeniu w stosunku do roku poprzedniego
0 33 tys. zt, to jest 0 0,01%.

Aktywa trwate stanowia 53,7% aktywow ogotem na koniec okresu badanego, a ich udziat
w sumie bilansowej ulegt zwiekszeniu z 49,3% na koniec 2015 roku. Aktywa obrotowe z kolei
stanowia 46,3% aktywow ogdtem na koniec okresu badanego, a ich udziat w sumie bilansowej
zmniejszyt sie z 50,7% na koniec 2015 roku.

Kapitat wtasny ogotem ulegt niewielkiemu zmniejszeniu w poréwnaniu do roku poprzedniego
stanowiac na koniec okresu badanego 56,1% sumy bilansowej. Zobowiagzania i rezerwy na

zobowigzania stanowia 43,9% pasywow ogotem.

Przychody operacyjne wzrosty o 0,1% w stosunku do roku poprzedniego. Koszty operacyjne rowniez
ulegty zwiekszeniu o 4,3%. Ich wzrost w ujeciu bezwzglednym wynosit odpowiednio 764 tys. zt dla
przychoddw oraz 23.283 tys. zt dla kosztow. Zysk netto zmniejszyt sie o 55,5%.

Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto, wskazniki rentownosci netto i rentowno$ci majatku spadty
z poziomu odpowiednio 8,3%, 6,9% i 7,7% w roku 2015 do odpowiednio 4,4%, 3,1% i 3,4% w badanym
okresie. Wskazniki ptynnosci utrzymywaty sie na podobnym poziomie. Wskazniki sptaty naleznosci
oraz sptaty zobowiazan zmniejszyty sie wynoszac na koniec badanego okresu odpowiednio 99 i 61
dni. Wskaznik zadtuzenia nieznacznie zwiekszyt sie w poréwnaniu do roku poprzedniego wynoszac na
koniec roku badanego 43,9%.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to,
ze w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, jednostka
dominujaca nie bedzie jej w stanie kontynuowad, co najmniej w nastepnym okresie

sprawozdawczym.
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lll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska,

2. Kompletnosc i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup

kapitatowych (Dz. U. 2009, nr 169, poz. 1327).

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mieé istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby usuniete,
w tym w zakresie spetnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna.

3. Zasady i metody wyceny aktywéw i zobowigzan oraz kapitatéw wtasnych

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy stosuja jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywdw i pasywow.

4, Charakterystyka sktadnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Struktura  aktywow, zobowigzan i kapitatdw wtasnych Grupy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyijna.

4.1 Wartosc¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane odpisy z
tytutu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie 1 informacji
dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4.2 Kapitat wtasny
Na dzien 31.12.2016 r. kapitat zaktadowy ZPUE S.A. wynosi 12 362 tys. PLN i dzieli sie na 1 400 001 akcji,
o wartosci nominalnej 8,83 PLN kazda.

Na liczbe 1 400 001 akcji sktadato sig: 100 000 akcji imiennych uprzywilejowanych oraz 1 300 000 akcji
zwyktych na okaziciela i 1 akcja zwykta imienna.

5. Dodatkowo informacje i objasnienia

Informacje zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace
zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo.
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6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o
niewystapieniu istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Krakow, 27 kwietnia 2017 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
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