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iAlbatros Group S.A.

1 Informacje o Spoice

iAlbatros Group S.A. (Spotka) zostala utworzona w dniu 22 maja 2007 roku poprzez
przeksztatcenie spotki ADV.PL Sp. z 0.0. w spdtke akeyjna. Do dnia 5 kwietnia 2016 roku Spétka
funkcjonowata pod nazwa SMT S.A. Spétka zostata powolana na czas nieokreslony. Siedziba
Spotki znajduje si¢ w Warszawie, Aleje Jerozolimskie 180.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki sa:

— dziatalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem,

— dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

— pozostala dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
— przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi i podobna dziatalnosé,

— dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

— dziatalno$¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych,

— pozostale formy udzielania kredytéw,

— dzialalno$¢ firm centralnych i holdingdw, z wylaczeniem holdingéw finansowych,

— badania i analizy techniczne,

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych i
technicznych.

Spotka zostata wpisana w dniu 13 sierpnia 2007 roku do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000286369.
Spétka posiada numer NIP 5832622565 oraz symbol REGON 191845930.

Kapital podstawowy Spétki na dzien koniczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2016 roku,
wynosil 1 166 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Spo6tki na ten dzien wynosit 191 494 tysiace ztotych.

Zgodnie z tabela nr 13 dodatkowych informacji i objasnief do sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2016 roku struktura wlasnosci kapitatu podstawowego Spé1ki byta nastepujaca:

Warto $¢ Udziat
Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji gtosow akcji podstawowym
Investors TFI S.A. 1166 267 1166 267 117 10,0%
Metlife OFE 1437 308 1437 308 144 12,3%
Franklin Templeton Investment
Management Ltd. 1012 417 1012 417 101 8,7%
MKIA Ltd. 718 650 718 650 72 6,2%
SEB Management AB 627 287 627 287 63 5,4%
iAlbatros Group S.A. 1411 479 1411479 141 12,1%
Inwestorzy ponizej 5% 5289 269 5289 269 529 45,4%
Razem 11 662 677 11 662 677 1166 100,0%

Dnia 9 marca 2016 roku zostata podjeta uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

w przedmiocie umorzenia akcji wlasnych oraz obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki. W zwigzku
z nabyciem przez Spétke do dnia 12 lutego 2016 roku 27 396 akeji wlasnych stanowiacych 0,235%
kapitatu zaktadowego Spoétki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito umorzy¢
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27 396 akcji zwyklych na okaziciela o wartos$ci nominalnej 0,10 ztotych poprzez obnizenie kapitatu
zakladowego. Obnizenie kapitatu zakladowego nastapito z kwoty 1 166 tysiecy zlotych do kwoty

1 163 tysigcy zlotych, tj. o kwote 3 tysiccy ztotych. Obnizenie kapitatu zaktadowego zostato
zarejestrowane przez Krajowy Rejestr Sadowy dnia 15 lutego 2017 roku.

Po zarejestrowaniu obnizenia kapitalu, kapitat zakladowy Spoétki wynosi 1 163 tysiecy zlotych.

W dniu 26 wrzes$nia 2016 roku Spétka nabyla w drodze wezwania 1 384 083 akcji wlasnych,
stanowiacych 11,87% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu za taczna kwote

40 milionéw zlotych. Lacznie z posiadanymi wezes$niej akcjami wlasnymi (27 396 akcji), na dzien
31 grudnia 2016 roku Spétka posiadata 1 411 479 akcji wlasnych stanowiacych 12,10% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu.

Po dniu bilansowym Spétka przeprowadzila skup akeji wlasnych w trybie publicznego ogloszenia
do sktadania ofert sprzedazy akcji w ramach ktérego nabyla tacznie 2 455 559 akcji wlasnych

o warto$ci nominalnej 0,10 zlotych kazda. Nabyte akcje stanowig 21,10% udziatéw ogdlnej liczby
gloséw co tacznie z posiadanymi juz akcjami wlasnymi dato udziat 33,0% w Walnym
Zgromadzeniu.

Na dzien 28 kwietnia 2017 roku struktura wlasnosci kapitatu podstawowego Spotki byta
nastgpujaca:

Warto ¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gloséw akcji podstawowym
iAlbatros Group S.A. 3839 642 3839 642 384 33%
Inwestorzy ponizej 5% 7 795 639 7 795 639 780 67%
Razem 11 635 281 11 635 281 1164 100%

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej iAlbatros Group S.A. Jednostki zalezne
Spoiki to:

— Xantus S.A.,

— Uveno Sp. z 0.0. SK.A,

— Holding Inwestycyjny Akesto Sp. z o.0.,

— Uveno Sp. z o.0,,

— Iptech Sp. z 0.0,

— Software Services Sp. z 0.0.,

— MobiCare S.A.,

— Sorcersoft.com S.A,

— 1Albatros Poland S.A. (posrednio, udziat w tej spélce posiada Holding Inwestycyjny Akesto
Sp. z 0.0.),

— iAlbatros France SAS (posrednio, udzial w tej spétce posiada Holding Inwestycyjny Akesto
Sp. z 0.0.),

— Satis GPS Sp. z o0.0. (dawniej Satis GPS Sp. z 0.0. SKA; posrednio, udzial w tej spélce
posiada Holding Inwestycyjny Akesto Sp. z 0.0.),

— Recrutia Sp. z o0.0. (posrednio, udzial w tej spotce posiada Xantus S.A.)
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Jednostki stowarzyszone Spotki to:
— EuroCommand GmbH (po$rednio, udzial w tej spétce posiada Satis GPS Sp. z 0.0.)
— MobiCare UK Ltd. (posrednio, udzial w tej spotce posiada MobiCare S.A.).

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 19 kwietnia 2017 roku (dzien podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili:

— Grzegorz Kiczmachowski - Prezes Zarzadu,

— Tadeusz Bieniak - Cztonek Zarzadu.

Na dzien 28 kwietnia 2017 roku, to jest na dziefi wydania niniejszego raportu Spotke reprezentuje
powotany 19 kwietnia 2017 roku Petnomocnik — Pan Daniel Kaczmarek.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 28 kwietnia 2017 roku (data wydania niniejszego raportu)
sktad Zarzadu Spotki zmienit sig:
— dnia 31 marca 2016 roku Pan Przemystaw Soroka ztozy! rezygnacje z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zatrzadu Spotki,

— dnia 10 pazdziernika 2016 roku powotano Pana Pawta Tarnowskiego do pelnienia funkeji
Wiceprezesa Zarzadu Spotki,

— dnia 15 grudnia 2016 roku Pan Pawel Tarnowski ztozyl rezygnacje z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zatrzadu Spotki,

— dnia 15 grudnia 2016 roku Pan Moncef Khanfir ztozyl rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu,

— dnia 15 grudnia 2016 roku Pan Szymon Pura ztozyl rezygnacje z pelnienia funkcji
Wiceprezesa Zatrzadu Spotki,

— dnia 15 grudnia 2016 roku powolano Pana Grzegorza Kiczmachowskiego do pelnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Spotki,

— dnia 15 grudnia 2016 roku powolano Pana Tadeusza Bieniaka do pelnienie funkcji Cztonka
Zarzadu Spotki,

— dnia 19 kwietnia 2016 roku Pan Grzegorz Kiczmachowski ztozyt rezygnacje z pelnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Spotki,

— dnia 19 kwietnia 2016 roku Pan Tadeusz Bieniak zlozyt rezygnacje z pelnienia funkgji
Cztonka Zarzadu Spéiki.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 19 kwietnia 2017 roku (dzient podpisania sprawozdania
finansowego) oraz na dzien 28 kwietnia 2017 roku (dziefi wydania niniejszego raportu) wchodzili:
— Julian Kutrzeba — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Tomasz Krze$niak — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Hubert Staszewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Marcin Godlewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Wojciech Napiérkowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 28 kwietnia 2017 roku (data wydania niniejszego raportu)
sktad Rady Nadzorczej Spo6tki zmienit sie:

— dnia 9 marca 2016 roku Pan Piotr Sulima zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej,
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— dnia 9 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki Dominujacej podjeto
uchwale w sprawie odwotania Cztonkéw Rady Nadzorczej: Pana Tomasza Krze$niaka, Pana
Marka Modeckiego, Pana Tomasza Szymanskiego, Pana Grzegorza Kiczmachowskiego,

— dnia 9 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki Dominujacej podjeto
uchwale w sprawie powotania Cztonkéw Rady Nadzorczej: Pana Konrada Pankiewicza, Pana
Tomasza Krze$niaka, Pana Marka Modeckiego, Pana Marcina Godlewskiego, Pana Wojciecha
Napiérkowskiego i Pana Grzegorza Kiczmachowskiego,

— dnia 21 czerwca 2016 roku Pan Konrad Pankiewicz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej,

— dnia 21 czerwca 2016 roku Pan Wojciech Napiorkowski ztozyl rezygnacje z pelnienia funkeji
Czlonka Rady Nadzorczej,

— dnia 22 czerwca 2016 roku Walne Zgromadzenie Sp6tki Dominujacej powolalo Pana Juliana
Kutrzebg na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej,

— dnia 15 grudnia 2016 roku Pan Grzegorz Kiczmachowski ztozyl rezygnacije z pelnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,

— dnia 28 grudnia 2016 roku odwotano Pana Marka Modeckiego z pelnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej,

— dnia 28 grudnia 2016 roku powolano Pana Wojciecha Napiérkowskiego oraz Pana Huberta
Staszewskiego na pelnienie funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,

— dnia 5 kwietnia 2017 roku dwaj cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki ztozyli oswiadczenia o
rezygnacji z petnienia swoich funkeji bez podania przyczyny. W zwigzku z tym Rada
Nadzorcza oraz Komitet Audytu nie wykonuja swoich funkeji do czasu uzupelnienia ich

skladu.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (poprzedni
rok obrotowy) zostalo zbadane przez BDO Sp. z o0.0., w imieniu ktérej dziatat kluczowy biegly
rewident przeprowadzajacy badanie Y.ukasz Moliniski, nr ewidencyjny 12890. O zbadanym
sprawozdaniu finansowym audytor wyrazil opini¢ z zastrzezeniem jak ponizej:

- iAlbatros Group S.A. (dawniej SMT S.A.) w ciagu 2015 roku nabyta od udziatowcdw
niekontrolujacych 614 043 akcje spo6tki iAlbatros S.A. za taczna ceng 32 643 tysigcy
zlotych. Wszystkie posiadane akcje 1 Albatros S.A. ujete zostaly w ksiggach rachunkowych
i wykazane w sprawozdaniu finansowym w cenie nabycia w tacznej kwocie 43 665 tysiecy
ztotych (50,55% akcji w warto$ci 3 344 tys. zt pochodzily z nabycia pakietu kontrolnego w
latach poprzednich). Spotka przeprowadzita test, ktéry wykazal, ze posiadane akcje
iAlbatros S.A. nie utracily warto$ci oraz poinformowata o przyjetych zalozeniach, z
ktorych wynika, m. in. ze iAlbatros S.A. jest w trakcie rozwoju modelu biznesowego i
pozyskiwania nowych partneréw biznesowych. Realizacja przyjetych zalozen zalezy od
przyszlych zdarzen, a na dzien wydania opinii audytor nie byt w stanie w oparciu o dane
historyczne oceni¢ prawdopodobiefistwa ich realizacji. Wobec braku mozliwosci
poréwnania przyjetych zalozen z danymi historycznymi audytor nie byl w stanie na
obecnym etapie zmian w Spotce oceni¢ realnosci wyceny akcji iAlbatros S.A. ujetych w
sprawozdaniu finansowym iAlbatros Group S.A.
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- Spoétka iAlabtros Group S.A. oraz spétka od nie j zalezna Holding Inwestycyjny Akesto
Sp. z 0.0. s3 stronami pozwanymi w podstepowaniu arbitrazowym przed Sadem
Arbitrazowym przy Konfederacji Lewiatan. Przedmiotem postgpowania sa roszczenia
spotki Cresgton Investments Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie wynikajace z naruszenia
zapewnien zlozonych przez pozwane sp6tki w umowie sprzedazy SMT Software Services
S.A. z dnia 17 wrzesnia 2015 roku oraz 30 listopada 2015 roku. Warto§¢ przedmiotu sporu
wynosi 14 426 tysiecy ztotych. W ocenie Zarzadu iAlbators Group S.A. oraz roszczenie
jest bezpodstawne 1 w zwigzku z tym nie utworzono na nie rezerwy. Zdaniem audytora
Spotka powinna utworzy¢ rezerwe na powyzsza sprawe sadowa. W wyniku jej utworzenia
wynik finansowy jak i kapital wtasny bytby na dzied 31 grudnia 2015 roku o 14 426 tysiecy
ztotych nizszy.

Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku zostato
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 22 czerwca 2016 roku.
Akcjonariusze Spotki podjeli uchwate, ze strata netto za 2015 rok w kwocie 31 013 tysiecy ztotych
zostanie pokryta z zyskdéw w latach przysztych.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (poprzedni
rok obrotowy) wraz z opinig biegtego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o pokryciu straty oraz sprawozdaniem
z dziatalnosci Spotki zostaly ztozone w dniu 9 sierpnia 2016 roku w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. z siedziba w Poznaniu, ul.
Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 4055 na liste¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentow

w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Spotki kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostata wybrana w dniu
18 lipca 2016 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki za rok
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2016 roku przez Rad¢ Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania
finansowego przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej w dniu 21 lipca 2016 roku

z Zarzadem Spotki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku rzetelnie i jasno przekazuje sytuacje
majatkows 1 finansowa, jak tez wynik finansowy Spo6tki zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016
roku, poz. 1047 z p6zniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) 1 przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot

1 ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznos$ci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci szacunkowych, jak rowniez
oceng ogdlnej prezentaciji sprawozdania finansowego.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami 1 probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob
whioskowali§my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowaliSmy rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw 1 obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku
z czym moga, wystapic réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktore mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spolki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spo6tki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku
przeprowadziliémy od 1 grudnia 2016 roku do 28 kwietnia 2017 roku, w tym w siedzibie Sp6tki od
1 do 7 grudnia 2016 roku iod 3 do 14 kwietnia 2017 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki okreslone w art. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity:
Dz. U. z 2016 roku poz. 1000 z pézniejszymi zmianami).

6 Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki przekazal nam datowane na dzien 19 kwietnia 2017 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywac istotnie na sytuacj¢ finansowa i majatkowsg Spotki i wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spoétki potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za podpisane
sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wyrazenia opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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Pelnomocnik Zarzadu Spoétki przedstawil nam datowane na 28 kwietnia 2017 roku o$wiadczenie
na temat zdarzen, ktére wystapily w okresie od 20 kwietnia 2017 do 28 kwietnia 2017 roku.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.

7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spo6tki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego Symfonia Sage
ERP Finanse i Ksiggowo$¢ przez Kancelari¢ Biegtego Rewidenta Agnieszka Przybyt. Spotka
posiada aktualng dokumentacjg, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez
polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spétki jest dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.

Zatwierdzone salda kofcowe na 31 grudnia 2015 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2016 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabodci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe
1 informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powigzania zapiséw ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

— metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

— ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8 Bilans

AKTYWA (w tys. z}) 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
A. AKTYWA TRWALE 251 438 168 248 47 095
1. Wartosci niematerialne i prawne - 385 273
2. Rzeczowe aktywa trwate 163 641 1189
3. Naleznosci diugoterminowe - 635 0
4. Inwestycje dtugoterminowe 251 275 165 617 44 413
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - 970 1220
B. AKTYWA OBROTOWE 16 859 127 529 38 377
1. Zapasy 34 20 203
2. Naleznosci krétkoterminowe 2674 10 016 8 659
3. Inwestycje krotkoterminowe 14 088 117 417 28 519
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 63 76 996
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ)

PODSTAWOWY - - -
D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE 40 369 - -
AKTYWA RAZEM: 308 666 295 777 85472
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PASYWA (w tys. z}) 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 191 494 122 629 34 193
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA

ZOBOWIAZANIA 117 172 173 148 51 279
1. Rezerwy na zobowigzania 567 1145 121
2. Zobowigzania dtugoterminowe 35616 50 433 34274
3. Zobowigzania krotkoterminowe 80 989 121 528 16 841
4. Rozliczenia miedzyokresowe - 43 43
PASYWA RAZEM: 308 666 295 777 85472

Sprawozdania finansowe Spoitki za lata 2015 i 2014 nie byly badane przez Grant Thornton Polska.

Dane za 2015 rok zostaly przeksztalcone w wyniku korekt bledéw lat ubieglych i zaprezentowane w powyzszej tabeli na
podstawie danych poréwnawczych zawartych w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za rok zakoficzony

31 grudnia 2016 roku. Dane za 2014 rok pochodza ze sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2015
roku.

9 Rachunek zyskow i strat

PRZYCHODY | KOSZTY (w tys. z}) 2016 2015 2014
1. Przychody netto ze sprzedazy 11614 21724 14 518
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 11 399 23148 12 199
3. Zysk (str ata) ze sprzeda zy 216 (1 423) (1 958)
4. Pozostate przychody operacyjne 481 1617 1435
5. Pozostate koszty operacyjne 4 436 503 1534
6. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (3 740) (309) (2 057)
7. Przychody finansowe 2481 2 540 1354
8. Koszty finansowe 17 320 28 380 38 201
9. Zysk (strata) brutto (18 579) (26 148) (38 904)
10. Podatek dochodowy 201 1019 236

11. Pozostate obowi gzkowe zmniejszenia zysku
(zwiegkszenia straty) - - -

12. Zysk (strata) netto (18 780) (27 167) (39 140)

Sprawozdania finansowe Spotki za lata 2015 1 2014 nie byly badane przez Grant Thornton Polska.

Dane za 2015 rok zostaly przeksztalcone w wyniku korekt bledéw lat ubieglych i zaprezentowane w powyzszej tabeli na
podstawie danych poréwnawczych zawartych w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za rok zakoficzony

31 grudnia 2016 roku. Dane za 2014 rok pochodza ze sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2015
roku.

10 Informacje o niektorych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow 1 pasywow bilansu Spélki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2016 roku.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memoriatu i wspéimiernosci.
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11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe
Nizej przedstawiono wybrane dane 1 wskazniki finansowe za lata 2014, 2015 i 2016,
charakteryzujace sytuacje finansows, Spélki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy
na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Spétki za lata zakoniczone
31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku.
Formuta Warto $¢ wska znika
Wskaznik obliczeniowa 2016 2015%** 2014+
przychody ze sprzedazy
(tys. zh) 11 614 21724 14518
wynik finansowy netto
(tys. zh) (18 780) (27 167) (39 140)
kapitaty wkasne
(tys. zb) 191 494 122 629 34193
suma aktywow
(tys. zh) 308 666 295 777 85472
rentownos$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywéw
(%) na koniec okresu (6,1)% (9,2)% (45,8)%
rentownos¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wkasne
wiasnego (ROE) (%) na poczatek okresu (15,3)% (79,5)% (44,7)%
rentownos$c¢ sprzedazy wynik ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy produktéw i towaréw 1,9% (6,6)% (13,5)%
aktywa obrotowe ogétem* /
wskaznik ptynnosci | zobowigzania krétkoterminowe* 0,2 1,0 2,3
srodki pieniezne / zobowigzania

wskaznik ptynnosci lll krétkoterminowe* 0,0 0,6 0,3

naleznosci z tytutu dostaw i ustug** x
szybkos¢ obrotu 365 dni / przychody ze sprzedazy
naleznosci (w dniach) produktéw i towaréw 60 116 153

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x

365 dni / (warto$¢ sprzedanych towarow
okres sptaty zobowigzan i materiatéw + koszt wytworzenia
(w dniach) sprzedanych produktéw) 247 68 183
(kapitaly wiasne + rezerwy
diugoterminowe + zobowigzania

trwatosc¢ struktury diugoterminowe + bierne RMK
finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 73,6% 58,8% 80,1%
obcigzenie majatku (pasywa ogotem — kapitaty wiasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogotem 38,0% 58,5% 60,0%
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) (0,6) (0,9) 0,0
od grudnia do grudnia (%) 0,8 (0,5) (2,0)

* bez nalezno$ci/zobowiazan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy
** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace

** wskazniki dotyczace 2015 roku wyliczono na podstawie danych poréwnawczych przeksztatconych w wyniku korekt
btedéw lat ubieglych zawartych w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres zakoriczony 31 grudnia 2016 roku.

Wskazniki dotyczace roku 2014 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnietych ze sprawozdania

finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku zbadanego przez innego audytora.

© 2017 Grant Thornton Polska Spotka z ograniczon
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12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W nocie 2.3 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za rok zakonczony
31 grudnia 2016 roku Zarzad Spoiki poinformowal, ze sprawozdanie finansowe Spélki zostato
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci. W nocie tej Zarzad wskazal dodatkowo,
ze wynikiem transakcji sprzedazy iAlbatros Poland S.A. zakoniczonej w dniu 10 marca 2017 roku
przez Grupe Kapitatows iAlbatros Group S.A. w ktérej Spotka jest jednostka dominujaca, Grupa
uzyskata §rodki finansowe, dzigki ktorym Spotka nie widzi zagrozenia mozliwosci kontynuaciji
dziatalnosci do 31 grudnia 2017 roku. Srodki pozyskane w ramach transakcji sa wystarczajace na
obstuge wszystkich wymagalnych zobowiaza i Spotka nie widzi potrzeby zaciagania dodatkowych
zobowigzan dtuznych w tym czasie.

W naszej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym zwréciliSmy uwage na istotne zdarzenia
mogace mie¢ w wplyw na zakres dziatalnosci Spotki w przyszlosci jakie wystapily w okresie do
dnia bilansowego do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.

13 Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, sktadajaca si¢ z wprowadzenia oraz dodatkowych informacii i objasnien,
do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2016 roku zostata
sporzadzona we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci
a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku

w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafstwa niebedacego pafstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz.
133) (Rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych).

14 Sprawozdanie z dziatalnosci Spoéltki

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2016 roku. Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia w sprawie
informacijt biezacych i okresowych 1 sg zgodne z informacjami zawartymi w zalagczonym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w §wietle wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy istotnych znieksztalced w sprawozdaniu

z dziatalnosci.

Naszym zdaniem w o§wiadczeniu o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego, stanowiacym
wyodrebniona cze§é sprawozdania z dziatalnosci, Spétka zawarta informacje wymagane zgodnie z
zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity:
Dz. U. z 2016 roku, poz. 1639). Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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15 Przestrzeganie przepisow prawa
W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza

wiedza Spétka przestrzegata wszelkich przepiséw prawa, ktérych naruszenie mogloby w sposéb
istotny wplyna¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 12 stron.

iegly Rewident nr 9530

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, 28 kwietnia 2017 roku.
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