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Raport z badania sprawozdania finansowego PZ CORMAY S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spoétke

Spotka dziata pod firma PZ CORMAY Spétka Akcyjna.

Siedziba Spotki jest 05-092, tomianki, ul. Wiosenna 22.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem przedmiotem dziatalnoéci Spotki jest:

— produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych, gdzie indziej nieklasyfikowana;

— produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych oraz lekéw i pozostatych wyrobow
farmaceutycznych;

— produkcja komputeréw, wyrobow elektronicznych i optycznych;
— naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych;

— instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia;

— sprzedaz hurtownia niewyspecjalizowana;

- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii;

- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych;

— dziatalno$c firm centralnych (head offices); doradztwo zwiazane z zarzadzaniem;
— wynajem i dzierzawa.
Spotka dziata na podstawie:

- statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 4 pazdziernika 2006 roku (Rep.
A nr 7306/2006) wraz z pozniejszymi zmianami,

— Kodeksu spotek handlowych.

19 grudnia 2006 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
dla Miasta Stotecznego Warszawy - XIV Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem
KRS 0000270105.

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 1181872269 oraz numer REGON: 140777556.

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 63723 954 zt i dzielit sie na
63 723 954 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W 2016 roku oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dzient 31 grudnia 2016 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacjq Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

Akcjonariat Liczba akcji % gtosow na Zgromadzeniu Wspélnikow
TOTAL FIZ 14 632 286 22,96%
Nationale-Nederlanden OFE 4948 224 7,77%
Allianz Polska OFE 4 265 398 6,69%
Pozostali akcjonariusze 39 878 046 62,58%
Razem 63 723 954 100,00%
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Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 100 765 tys. zt.

Funkcje kierownika Spotki sprawuje Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Pan Janusz Krzysztof Ptocica - Prezes Zarzadu

- Pan Wojciech Kamil Suchowski - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
2, Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego PZ CORMAY S.A. za 2016 rok zostato przeprowadzone przez BDO
5p. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spétki na podstawie uchwaty
nr 15/2016 z dnia 25 maja 2016 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 12 czerwca 2016 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta tukasza Molifiskiego (nr ewidencyjny 12890).
Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki od dnia 6 marca 2017 roku, z przerwami, do daty
wydania opinii. Byto one poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za | pétrocze 2016
roku oraz badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1000 z p6zn. zm.).

Kierownik jednostki ztozyt wszystkie Zadane przez biegtego rewidenta o$wiadczenia, wyjasniania
i informacje niezbedne do przeprowadzania badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktére zostato zbadane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskato
opinie z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku zostato
zatwierdzone uchwata nr 6 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2016 roku.

Uchwata nr 11 Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczy¢ strate netto Spotki za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku w kwocie 9 706 597,70 zt pokry¢ w catoéci z kapitatu
zapasowego Spotki.

Sprawozdanie finansowe za 2015 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 15 lipca 2016
roku.
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Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki
finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkosci za rok lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci z bilansu i rachunku zyskéw i strat (w tys. zt)

% sumy % sumy % sumy

31.12.2016 bilansowej 31.12.2015 bilansowej 31.12.2014 bilansowej
Aktywa trwate 101 707 80,3% 81 441 55,9% 101 549 75,6%
Aktywa obrotowe 25023 19,7% 64 230 44,1% 32744 24,4%
Aktywa razem 126 730 100,0% 145 671 100,0% 134 293 100,0%
Kapitat wtasny 100 765 79,5% 104 576 71,8% 73719 54,9%
Zobowigzania i rezerwy na 25 965 20,5% 41095 28,2% 60 574 45,1%
zobowigzania
Pasywa razem 126 730 100,0% 145 671 100,0% 134 293 100,0%

1.01.2016- % 1.01.2015- % 1.01.2014- %
Wyszczegéblnienie 31.12.2016  przychodéw 31.12.2015 przychodéw 31.12.2014  przychodéw
Przychody ze sprzedazy 50 503 100,0% 45 004 100,0% 57 269 100,0%
Koszty sprzedanych produktow,
towardw i materiatow 36913 73,1% 33732 75,0% 41713 72,8%
Wynik brutto ze sprzedazy 13 590 26,9% 11 272 25,0% 15 556 27,2%
Koszty sprzedazy 11 504 22,8% 11187 24,9% 12 578 22,0%
Koszty ogolnego zarzadu 4 833 9,6% 9150 20,3% 4982 8,7%
Wynik ze sprzedazy -2 747 -5,4% -9 065 -20,1% -2 004 -3,5%
Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej -2 185 -4,3% -524 -1,2% -5 891 -10,3%
Wynik na dziatalnosci finansowej 101 0,2% 431 -1,0% -13 876 -24,2%
Wynik finansowy brutto -4 831 -9,6% -10 020 -22,3% -21 771 -38,0%
Podatek dochodowy -123 -0,2% -313 -0,7% 0 0,0%
Wynik finansowy netto -4 708 -9,3% -9 707 -21,6% -21 771 -38,0%
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2. Podstawowe wskazniki finansowe

2016 2015 2014
Rentownos¢ sprzedazy brutto 26,9% 25,0% 27,2%
Rentownosc sprzedazy netto -9,3% -21,6% -38,0%
Rentowno$é¢ majatku -3,7% -6,7% -16,2%
Rentownos¢ kapitatu -4,7% -9,3% -29,5%
Wskaznik ptynnosci | 1,7 21 0,7
Wskaznik ptynnosci Il 0,8 1,7 0,5
Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach 138 196 149
Wskaznik rotacji zapasow 128 121 130
Szybkosc sptaty zobowiazan w dniach 203 346 208
Wskaznik zadtuzenia 20,5% 28,2% 45,1%
Wartosc ksiegowa na 1 akcje w zt 1,6 1,6 2,3
Wynik finansowy netto na 1 akcje w zt -0,1 -0,2 -0,7

3. Komentarz

W badanym okresie Spotka wygenerowata strate w wysokosci (4 708) tys. zt. Strate za 2016 rok
uksztattowaty:

e zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 13 590 tys. zt, wyzszy w poréwnaniu do roku poprzedniego
0 2 318 tys. zt,

e  strata ze sprzedazy w kwocie (2 747) tys. zt, nizsza w poréwnaniu z rokiem ubiegtym o 6 318
tys. zt,

e strata z pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie (2 185) tys. zt, Wyzsza w porownaniu do
roku poprzedniego o 1 661 tys. zt,

e zysk na dziatalnosci finansowej wysokosci 101 tys. zt, wyzszy w poréwnaniu do straty w roku
ubiegtym o 532 tys. zt,

e  podatek dochodowy w kwocie (123) tys. zt.
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Gtowne tendencje i zmiany:

e  Podstawowym Zrodtem przychodéw ze sprzedazy wygenerowanych przez Spotke w badanym
okresie byty przychody osiagane ze sprzedazy wyprodukowanych i dystrybuowanych odczynnikow
i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej.

e  Aktywa obrotowe stanowig 19,7% sumy bilansowej i w poréwnaniu ze stanem na dziefi 31 grudnia
2015 roku udziat ten spadt o 24,4 punktéw procentowych w wyniku spadku naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, pozostatych naleznosci oraz érodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw. Aktywa
trwate stanowia natomiast 80,3%, a ich wzrost w stosunku do roku poprzedniego wynikat
z wzrostu wartosci innych dtugoterminowych aktywow finansowych.

*  Z analizy struktury pasywow wynika, ze dziatalnoé¢ gospodarcza Spotki byta finansowana w 2016
roku w 79,5% kapitatem wlasnym, a w 20,5% kapitatem obcym. Stopa zadtuzenia Spotki,
W poréwnaniu do roku poprzedniego zmalata o 7,7 punktow procentowych i wynosi 20,5%.

e W analizowanym roku obrotowym wskaznik rentownosci sprzedazy brutto wzrdst o 1,9 punktow
procentowych w stosunku do roku poprzedniego i wyniost 26,9%. Wskaznik rentownosci sprzedazy,
wskaznik rentownosci majatku oraz wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego w okresie objetym
analiza przyjety wartosci ujemne.

e W 2016 roku w stosunku do roku poprzedniego poziom ptynnodci finansowej Spétki mierzony
wskaznikiem ptynnosci I i Il stopnia zmniejszyt sie i wyniést odpowiednio 1,7 i 0,8.

e W analizowanym okresie wskaznik inkasa naleznosci ulegt zmniejszeniu o 58 dni w stosunku do
roku poprzedniego i wyniést 138 dni. Sredni okres regulowania zobowigzan ulegt skroceniu o 143
dni w stosunku do okresu poprzedniego i wynidst 203 dni. Wartoéci tych wskaznikow wskazuja, ze
Spotka inkasowata swoje naleznoéci z tytutu dostaw i ustug przecietnie o 65 dni szybciej niz
regulowata swoje zobowiazania.

e  Przecigtny okres utrzymywania zapasow ulegt wydtuzeniu o 7 dni w stosunku do roku
poprzedniego i wynosi 128 dni.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzili$my niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spétka nie bedzie jej
w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci, zgodna z wymogami
art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania Graffiti ERP, wersja na 31.12.2015r.: 7.5.56T.

W trakcie badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia poprawnosci
dziatania systemu rachunkowosci. Celem badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania tego systemu.

Podczas prac nie stwierdzilismy nieprawidtowosci w ksiegach rachunkowych mogacych mieé¢ istotny
wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe. Dotyczyto to w szczegdlnosci:

- zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksiag rachunkowych,

- rzetelnosci, kompletnosci i przejrzystosci dokumentowania operacji gospodarczych oraz ich
poprawnego zakwalifikowania do ujecia w ksiegach rachunkowych,

- metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania,

kompletnosci, poprawnosci i ciagtosci dokonanych zapiséw i ich powiazania z dowodami
ksiggowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

- wiasciwej ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziana w ustawie o rachunkowo$ci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone réznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Najwazniejsze pozycje sprawozdania finansowego zostaty opisane w notach do sprawozdania
finansowego Spotki oraz w sprawozdaniu z dziatalnoéci Spétki.

3. Informacje dodatkowe

Informacje zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe zostaty
sporzadzone w sposdb kompletny i poprawny.
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4. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o wszystkich istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Warszawa, 28 kwietnia 2017 roku.

BDO Sp. z o0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
Lukasz Molinski dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 12890 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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