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(w tysigcach zt)
WYBRANE DANE FINANSOWE

zt
I. Przychody ze sprzedazy produktéw towarow i materiatow 50 503
Il. Zysk(strata) z dziatalno$ci operacyjnej -4 932
lll. Zysk ( strata) brutto -4 831
IV. Zysk (strata) netto -4 708
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 7259
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -26 721
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej -7124
VIIl. Przeplywy pienigzne netto razem -20 186
IX. Aktywa razem 126 730
XI. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 25965
XIl. Zobowiazania dtugoterminowe 11426
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 14 539
XIV. Kapitat wtasny 100 765
XV. Kapitat zaktadowy 63 724
XVI. Liczba akcji w tys. szt. 63 724
XVII._Zy_sk(s_trata) na jedna akcje zwykla przypadajacy akcjonariuszom jednostki 007
dominujacej ’
XVIIl. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje 1,58

Kurs wymiany PLN w stosunku do EUR na koniec okresu (kurs bilansowy)

Sredni kurs wymiany PLN w stosunku do EUR w okresie (kurs RZiS)

EUR

11 542

-1127

-1104

-1076

1659

-6 107

-165

-4613

28 646

5869

2583

3 286

22777

14 404

63724

-0,02

0,36

4,4240

4,3757

zt

45004

9589

-10 020

9707

-5 271

-10 443

35489

19775

145 671

41095

10 370

30725

104 576

63 724

63724

0,15

1,64

EUR

10 754

-2 291

-239%

-2 320

-1260

-2 495

8 480

4725

34183

9643

2433

7210

24 540

14 953

63724

0,04

0,38

4,2615

4,1848
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZ CORMAY S.A.
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW cz. 1

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Dziafalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Otrzymane dotacje

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Koszty prac badawczych

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej

Dziafalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

Sredniowazona liczba akcji na koniec okresu(w tys. szt.)
Sredniowazona liczba akeji/ rozwodniona na koniec okresu (w tys. szt.)

Podstawowy zysk netto na jedna akcje wedtug Sredniowazonej liczby akcji

Rozwodniony zysk netto na jedna akcje wediug sredniowazonej liczby akcji

Nota

20.

215

443

212

21.3

21.4

22.

31 grudnia 2016

50 503
36 913
13 590
273
98
11504
4833

2 556

-4 932
251
150

-4 831

-4 831

-123

-4 708

-4708
63 724
65 138

0,07

0,07

31 grudnia 2015

45004
33732
11272
3326
346
11187
9150
4072
124

-9 589
370
801
-10 020
-10 020
-313

9707

9707
63 724
58 428

0,24

0,17
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW cz. 2

za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2016

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesigcy

zakonczony zakonczony
w tysiacach ztotych

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Zysk (strata) okresu -4 708 -9707
Inne catkowite dochody netto, w tym: 897 -6 449
Pozycje, ktore w przysziosci nie zostang zreklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat 0 0
Pozycje, ktore w przysziosci mogq zostac zreklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat 897 -6 449
Zysk (strata) z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 897 -6 449
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 0 0
Catkowite dochody za okres -3 811 -16 156
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 ROK

w tysigcach ztotych

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne i prawne, w tym:
- nakfady na trwajace prace rozwojowe
- koszty zakoniczonych prac rozwojowych
- pozostate

Wartos¢ firmy

Inne dtugoterminowe aktywa finansowe
Naleznosci diugoterminowe

Inne aktywa dtugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty
Skumulowane inne catkowite dochody
Wynik okresu biezacego

Kapitat wtasny ogoétem
Zobowigzania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

NOTA 31.12.2016
101707

27. 21714
29. 1083
30. 54 542
52788

11315

439

0

22212

87

1146

22.3 923
25023

36. 13 349
37. 9034
38. 602
39. 2038
0

126 730

100 765

411 63 724
41.2 46 768
41.2 0
533

-5 552

-4 708

100 765

11 426

421 0
22.3 923

31.12.2015
(dane przeksztatcone)

81441
20 551
1143
46 374
44 575
1388

411

11311

1249
813
64 230
12 574
29 259
173
22224
0

145 671

104 576
63 724
51 365

0
5643
-6 449
9707

104 576
10 370

0

936




PZ CORMAY S.A.
sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysigcach zt)
Rezerwy pozostate 43.2
Zobowiazania z tytutu Swiadczen emerytalnych 431
Pozostate zobowigzania 44.2
Otrzymane dotacje 44.3
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu otrzymanych zaliczek 441
Zobowiazania krotkoterminowe pozostate, w tym:
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 44,
Oprocentowane kredyty i pozyczki 421
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe 38.
Rezerwy 43.
Zobowiazania z tytutu $wiadczer emerytalnych 431
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy
Otrzymane dotacje 44.3

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

96

922

9485

14 539

14 539

12 816

1205

481

37

25 965

126 730

9

582

8761

30725

30725

28197

1786

678

64

41095

145 671

10



PZ CORMAY S.A.

sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysigcach zt)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto

Korekty:

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Zysk | (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Odsetki

Program opcji menadzerskich

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu innych aktywow

(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

1. Wptywy

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
Wplywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci

Wplywy ze sprzedazy jednostek powiazanych

Wplywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych

Whplywy z tytutu splaty pozyczek

Wplywy z tytutu splaty odsetek

Inne wptywy inwestycyjne

Dotacje otrzymane na realizowane prace rozwojowe
Sprzedaz jednostek zaleznych i innych podmiotow

II. Wydatki

Wydatki na rzeczowy majatek trwaly i wartosci niematerialne

Wydatki na inwestycje w nieruchomosci

31 grudnia 2016

-4 708
11967

4125

239

112

10 056

-1747

-786

172

7259

1338

1037

301

28 059

5888

31 grudnia 2015

-9 707
4436

4047

1290

811

512
2061
-1 880
-1308

-1293

196

5271

20 322

80

13616

6626

30 765

5387
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PZ CORMAY S.A.
sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach zt)

Wydatki na nabycie podmiotéw powiazanych

Wydatki na nabycie papierow wartosciowych

Wydatki na nabycie akcji w jednostkach stowarzyszonych
Wydatki na udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

- wydatki na trwajace prace rozwojowe

Przejecia jednostek zaleznych i innych podmiotow
Zwrot dotacji

Zwrot zaliczki na zorg

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

1. Wplywy

Whplywy z emisji akcji i rozliczenie wydatkéw zwigzanych z emisja
Wplywy z udzielonych kredytoéw, pozyczek

Wptywy z dotacji

Wplywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy

II. Wydatki

Wykup akcji wtasnych

Wydatki z tytutu kredytéw / pozyczek

Wykup dtuznych papierow wartosciowych

Wydatki z tytutu odsetek i prowizji

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego i innych zobowiazan

finansowych

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigzne razem

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

8343

8343

13 824

26 721

12

612

-724

-20 186

-20 186

22224

2038

13 020

13 020

12 358

-10 443

46 480

46 480

10 991

9958

811

222

35489

19775

19775

2449

22224
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PZ CORMAY S.A.
sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach zf)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Zyski

: : Skumulowane Kapitat

Kapitat Kapitat . .. zatrzymane/
podstawowy zapasowy el niepokryte Ui
dochody ogotem

straty
Na dzien 1 stycznia 2016 roku (przed korekta) 63724 51 365 -6 449 -4597 104 043
Korekta btedow podstawowych (zwrot podatku dochodowego za rok B B B 533 533

2009 i 2010)

Na dzien 1 stycznia 2016 roku (po korekcie) 63724 51 365 -6 449 -4064 104 576
Zysk | strata za okres - - - -4708 -4708
Inne catkowite dochody - - 897 - 897
Catkowite dochody za okres ogdtem - - 897 -4708 -3811
Uchwata WZA o pokryciu straty z lat ubiegtych - -4 597 - 4597 -

Pozostate zmiany - - - -

Na dzien 31 grudnia 2016 roku 63724 46768 -5 552 -4175 100 765

za okres rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Zyski

: : Skumulowane Kapitat

Kapitat Kapitat . .. zatrzymane/
podstawowy zapasowy LS niepokryte L)
dochody ogotem

straty
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 31862 78 895 - -42 147 68 610
Korekta btedow podstawowych - - - 5643 5643
Na dzien 1 stycznia 2015 roku (po korekcie) 31862 78 895 - -36 504 74 253
Zysk | strata za okres - - - -9707 -9707
Inne catkowite dochody - - -6 449 - -6 449
Catkowite dochody za okres ogétem 31862 78 895 -6 449 -46 211 58 097
Wplywy z emisji akcji serii K 31 862 15931 - - 47793
Pozostate zmiany (koszty emisji akcji serii K) - -1313 - - -1313
Uchwata WZA o pokryciu straty z lat ubiegtych - -42 148 - 42148 -
Na dzier 31 grudnia 2015 roku 63724 51 365 -6 449 -4064 104 576
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PZ CORMAY S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach zf)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. INFORMACJE OGOLNE

Sprawozdanie finansowe PZ CORMAY S.A. obejmuje rok zakoriczony dnia 31.12.2016 roku oraz zawiera dane poréwnawcze
za rok zakoriczony dnia 31.12.2015 roku.

PZ CORMAY S.A. jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw w Warszawie pod numerem KRS 0000270105. Spdice nadano
REGON140777556 oraz NIP 1181872269. Siedziba Spotki miesci sie w Lomiankach.

Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PZ CORMAY S.A. wedtug klasyfikacji PKD jest produkcja pozostatych wyrobdw
chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana (20.59.2).

Spotka jest notowana na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciagtych. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje ,Sektor Farmaceutyczny: ogélne.”

Nazwa jednostki PZ CORMAY Spoétka Akcyjna

Siedziba Lomianki

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydz.

Sty Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nr Rejestru Przedsigbiorcow 0000270105
Nr Identyfikacji Podatkowej 1181872269
REGON 140777556

20.59.Z -produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych gdzie indziej

Rodzaj podstawowej dziatalno$ci wg PKD niesklasyfikowana

Waluta w jakiej spétka sporzadza sprawozdanie Polski ztoty (zt)

PZ CORMAY S.A. z siedzibg w Lomiankach, przy ul. Wiosennej 22, dziatalno$¢ prowadzi w kilku lokalizacjach: w Warszawie,
Lublinie oraz Maryninie k/Lublina. W Warszawie zlokalizowane sg biura Zarzadu, dyrekcja sprzedazy krajowej, dziat zaméwien
publicznych, marketing, dziat eksportu i wspdtpracy zagranicznej oraz dziat serwisu technicznego. W Maryninie k/Lublina
ulokowany jest zaktad produkcyjny, laboratorium kontrolne i dziat zapewnienia jako$ci. Z kolei w Lublinie miesci sie dziat badan
i rozwoju, dziat logistyki wraz z magazynem wyrobdw gotowych, biuro obstugi klienta oraz ksiegowo$¢.

2, OPIS GRUPY KAPITALOWEJ PZ CORMAY

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku PZ CORMAY S.A. jest jednostkq dominujaca Grupy Kapitatowej PZ CORMAY.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien publikacji, tj. 28 kwietnia 2017 roku PZ CORMAY S.A. posiada udziaty
w spdtce Orphée SA, ktora jest spétka dominujaca dla Grupy Kapitatowej nizszego szczebla, reprezentujace 35,95 % kapitatu
akcyjnego:

Orphée S.A. 35,95% 23% Zalezny petna
W ocenie Zarzadu posiadanie przez PZ Cormay S.A. 35,95% udziatu w kapitale Orphée SA pozwala wypemi¢ wszystkie
wymagania okreslone w MSSF 10 par.7 dotyczace stwierdzenia sprawowania kontroli na tg jednostka, tzn.:

o  Spdtka sprawuje wtadze nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji,
o  Spdtka z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych ,
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach zf)

Spotka posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, do
wywierania wptywu na wysoko$¢ swoich wynikéw finansowych.

Ponadto w ocenie Zarzadu dodatkowo spetnione s warunki okre$lone MSSF 10 par. B18:

kluczowy personel kierowniczy jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, to osoby powigzane z inwestorem
(przyktadowo dyrektor wykonawczy jednostki, w ktorej dokonano inwestycji i dyrektor wykonawczy inwestora to ta
sama osoba).

wiekszos¢ cztonkéw organu zarzadzajacego jednostka, w ktdrej dokonano inwestyciji, to osoby powigzane z
inwestorem.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku, PZ CORMAY S.A. posiadata udzialy po$rednio poprzez udziat w spéice Orphée SA
w nastepujgcych spdtkach:

Orphée SA 35,95% 35,95% - - petna

Kormej Diana Sp. z 0.0. 1,50% 1,50% 98,50% 98,50% petna

Kormiej Rustand Sp. z 0.0. 0,00% - 100% 100% petna

Orphée Technics Sp. z 0. 0. 0,00% - 100% 100% petna
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 0,00% - 45% 50% pr. wiasnosci

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotdw jest:

1.

Orphée S.A. - sprzedaz odczynnikow, testéw i aparatury do diagnostyki in vitro;

Orphee Technics Sp. z 0. 0. - zarzadzanie nieruchomos$ciami,

Kormej Diana — import na Biatoru$ sprzetu medycznego, materiatéw eksploatacyjnych i odczynnikéw, dystrybucja
na terenie Biatorusi;

Kormiej Rustand — import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikéw, dystrybucja na terenie
Federacji Rosyjskiej;

Diesse Diagnostica Senese S.p.A. — producent testow oraz aparatury w obszarze immunologii, mikrobiologii i ESR,
dystrybutor sprzetu medycznego (jednostka wspétkontrolowana)

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 r. w Grupie Kapitatowej PZ CORMAY nie wystepujg jednostki, gdzie mimo posiadania
wiekszosci gtosdw uznano, ze jednostki te nie sq kontrolowane przez Grupe.

Ponizej zaprezentowano graficzny schemat obrazujacy strukture Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A. (bez uwzgledniania
spotki wspdtkontrolowanej Diesse Diagnostica Senese S.p.A.).

Spotka Kapitatowa PZ CORMAY
jednostka dominujaca

PZ CORMAY S.A.

ORPHEE SA -
jednostka
dominujaca grupy
nizszego szczebla

ORPHEE
TECHNICS
Sp. zo.o.

KORMIEJ
RUSLAND
Spétka z 0.0

KORMEJ DIANA
Spétka z 0.0.
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3. SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

Sktad Zarzadu na dzieft 31.12.2015 i 31.12.2016 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e Janusz Plocica - Prezes Zarzadu
o  Wojciech Suchowski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie 12 miesigcy zakoriczonym dnia 31.12.2016 roku nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.
Sktad Rady Nadzorczej na dzier 31.12.2015 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Marek Warzecha - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Janusz Koczyk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Augustyniak

Stefan Grzywnowicz

Adam Jankowski

Wojciech Wrona

Zwyczajne Walne Zgromadzenie PZ CORMAY S.A. w dniu 30 czerwca 2016 r. podjeto uchwate o odwotaniu ze sktadu Rady
Nadzorczej Spotki nastepujacych jej cztonkéw: Pana Janusza Koczyka petnigcego funkcje Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej, Pana Adama Jana Jankowskiego, Pana Stefana Grzywnowicza oraz Pana Wojciecha Wrone. W tym samym dniu
Zwyczajne Walne Zgromadzenie PZ CORMAY S.A. powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spétki Pana Konrada tapiriskiego,
Pana Tadeusza Wesotowskiego oraz Pana Tomasza Markowskiego. W dniu 9 sierpnia br. Rada Nadzorcza dokonata zmian

przewodniczacego i wiceprzewodniczacego Rady, a takze uzupetnita sktad Komitetu Audytu.
Sktad Rady Nadzorczej na dzier 31.12.2016 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Konrad tapiniski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Warzecha — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;
Piotr Augustyniak

Tadeusz Wesotowski

Tomasz Markowski

Sktad Komitetu Audytu na dzien 31.12.2015 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e  Piotr Augustyniak — przewodniczacy Komitetu Audytu,
o  Wojciech Wrona — cztonek Komitetu Audytu,
e Janusz Koczyk — cztonek Komitetu Audytu.

Sktad Komitetu Audytu na dzier 31.12.2016 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e  Piotr Augustyniak — przewodniczacy Komitetu Audytu,
e  Tadeusz Wesotowski — cztonek Komitetu Audytu,
o  Tomasz Markowski — cztonek Komitetu Audytu

4, NOTOWANIA NA RYNKU REGULOWANYM

1. Informacje ogdine:
Gietda: Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.; ul. Ksigzeca 4 00-498 Warszawa
Symbol na GPW: PZ CORMAY / CRM / PLCMRAY00029 Rynek Réwnolegty
Sektor na GPW: Przemyst farmaceutyczny, WIG-Poland, InvestorMS, sWIG80, WIG

2. System depozytowo - rozliczeniowy:
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW); ul. Ksigzeca 4 00-498 Warszawa

3. Kontakty z inwestorami:
Michat Makarczyk-Rodkiewicz; MakMedia Group; tel.: +48 602 280 858; e-mail: m.makarczyk@makmedia.pl
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5. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad PZ CORMAY S.A. w dniu 28 kwietnia 2017 roku.
Akcjonariusze Spétki lub inne osoby, po zatwierdzeniu sprawozdania do publikacji przez Zarzad, nie majg prawa do
wprowadzania zmian w sprawozdaniu finansowym.

6. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI REALIZACJI WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA 2016 ROK

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw za 2016 r.

1. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Ze wzgledu na niepewnos¢ towarzyszacq dziatalnosci przedsiebiorstw, wielu pozycji sprawozdan finansowych nie mozna
precyzyjnie wycenic, lecz tylko oszacowaé. Proces szacowania wymaga dokonania wiasnego osgdu na podstawie dostepnych,
wiarygodnych informacji. Wykorzystanie wiarygodnych oszacowan stanowi istotng cze$C przygotowania sprawozdan
finansowych i nie podwaza ich poprawnosci. Dana warto$¢ szacunkowa moze zostaé zweryfikowana, jesli zmienig sie
okolicznoci bedace podstawg dokonanych szacunkéw lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia wiekszego
doswiadczenia. Weryfikacja warto$ci szacunkowych z zatozenia nie odnosi si¢ do poprzednich okreséw, jak tez nie stanowi
korekty btedu.

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane
w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach obja$niajacych do tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete zatozenia i
szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zamierzen, rzeczywiste wyniki mogg sie
rézni¢ od przewidywanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji przez Zarzad. Zgodnie z MSSF do zmian wartoSci
szacunkowych stosowane jest podejscie prospektywne, ktére oznacza, ze skorygowane zostajq warto$ci dotyczace transakcji,
innych zdarzen i warunkéw od momentu, w ktérym nastgpita zmiana. Skutki zmiany wartosci szacunkowej uwzglednia sie
prospektywnie poprzez ujecie w sprawozdania z catkowitych dochoddw:

a) okresu, w ktérym nastapita zmiana, jesli zmiana ta dotyczy tylko tego okresu; lub
b) okresu, w ktdrym nastapita zmiana, i okresow przysztych, jesli zmiana ta dotyczy wszystkich tych okresow.
71 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci PZ Cormay S.A. wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Przeniesienie aktywéw z nieruchomosci inwestycyjnych do srodkow trwatych

Spétka zmienia klasyfikacje nieruchomosci z nieruchomosci inwestycyjnych do Srodkéw trwatych wéwczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania i nieruchomosci te w wiekszym niz nieistotnym stopniu sa wykorzystywane dla wiasnych
celow Spotki. Zarzad ocenia na dzien bilansowy istotno$C udziatu wlasnego Spotki w uzytkowaniu danej nieruchomosci
i podejmuje decyzje o jej ujeciu jako nieruchomosci inwestycyjnej lub jako $rodka trwatego.

Przeniesienie aktywow badz grupy aktywow jako przeznaczonych do sprzedazy

Spotka klasyfikuje aktywa trwate (lub grupe aktywow) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli uzna, ze ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie w prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej. Warunek ten uznaje si¢ za spemiony woéwczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce
prawdopodobne, a sktadnik aktywow (grupa aktywow) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy.
Na dzien bilansowy Zarzad ocenia prawdopodobienstwo zakoriczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia
zmiany klasyfikacji aktywdw trwatych.

Wycena zapasow

Zapasy sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto. Na koszty
wytworzenia skfadajg sie koszty materiatdw bezpo$rednich oraz w stosownych przypadkach koszty wynagrodzen
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bezposrednich oraz uzasadniona cze$¢ kosztéw posrednich. Zapasy produktéw, materiatow i towaréw s wyceniane przy
wykorzystaniu metody FIFO. Zapasy wykazywane sg w warto$ci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace. Odpisy
aktualizujgce zapasy tworzy sie w zwigzku z utratg ich warto$ci, celem doprowadzenia warto$ci zapasdw do poziomu wartosci
netto mozliwej do uzyskania.

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny sktadnikow zapaséw pod katem utraty ich wartosci, dokonujac, jesli zajda ku
temu przestanki, odpisu aktualizujacego ich wartos¢.

W momencie sprzedazy zapaséw wartos¢ bilansowg tych zapaséw ujmuje sie jako koszt okresu, w ktérym ujmowane sg
odnoéne przychody. Kwote wszelkich odpiséw wartosci zapaséw do poziomu warto$ci netto mozliwej do uzyskania oraz
wszelkie straty w zapasach ujmuje si¢ jako koszt okresu, w ktérym odpis lub strata miaty miejsce.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Spétka dokonuije klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie ryzyko i pozytki
z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢
na tresci ekonomicznej kazdej transakcii.

Naktady na trwajace prace rozwojowe, zakonczone prace rozwojowe

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Spdtki. Pierwsze skapitalizowanie kosztow
jako wartosci niematerialnych wynika z osadu kierownictwa dotyczacego stwierdzenia, ze sktadnik aktywow spetnit kryteria
ujmowania zgodnie z MSR 38 oraz potwierdzenia istnienia technicznych i ekonomicznych mozliwosci kontynuacii projektu. Ma
to miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiggnat pewien etap zgodnie z ustalonym wczesniej planem. Ustalenie kwot
podlegajacych kapitalizacji wymaga przyjecia przez kierownictwo pewnych zatozen dotyczacych prognozowanych wptywow z
projektu, stopy dyskontowej oraz prognozowanego okresu uzyskiwania korzysci. Warto$¢ bilansowa skapitalizowanych
niezakoriczonych kosztdw rozwoju na 31 grudnia 2016 roku wynosita 52 788 tys. PLN (2015: 48 656 tys. PLN).

Spétka przeprowadza co roku test sprawdzajacy, czy nastapita utrata wartosci sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry nie
jest jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalna. Aby
udowodni¢, w jaki sposob dany skiadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne, Spétka ocenia przyszte korzysci ekonomiczne, ktdre ma uzyska¢ z tego sktadnika na podstawie zasad
okreslonych w MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”. Kierownictwo Spotki oceniajac stopien pewnosci zwigzany z osiggnieciem
przysztych korzysci ekonomicznych, ktdre mozna przyporzadkowac uzytkowaniu sktadnika aktywow, kieruje sie wtasnym
osgdem.

Osrodek wypracowujacy Srodki pieniezne

Zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 6 MSR 36 o$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne jest najmniejszym dajacym sie
okreslic zespotem aktywoéw, ktdry wypracowuje wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wptywéw pienieznych
pochodzacych z innych aktywéw lub innych zespotow aktywdw. Z okresleniem, co stanowi osrodek wypracowujacy $rodki
pieniezne, wigze sie subiektywna ocena. Jesli nie ma mozliwo$ci ustalenia wartosci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika
aktywow, Spotka identyfikuje najmniejszy zbiér aktywow, ktéry wypracowuje w znacznym stopniu niezalezne wplywy
pieniezne.

7.2 Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania szacunkow, jako ze wiele informacji zawartych w
sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o
zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z przesziosci. Ponize;
omaowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy,
z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku
finansowym.

Utrata wartos$ci aktywow niefinansowych

Spotka ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg przestanki utraty wartosci aktywow niefinansowych. W razie stwierdzenia
istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie by¢é mozliwa do odzyskania, Spétka przeprowadza test z
tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych.

18



PZ CORMAY S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach zf)

Utarta wartosci aktywow finansowych

Spétka ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg przestanki utraty wartosci aktywow finansowych. Przeprowadzanie testow
na utrate wartosci aktywéw finansowych (np. udziatéw i akcji) nie notowanych na rynkach regulowanych zlecane jest do
zewnetrznym profesjonalnym podmiotom.

Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe) ustalane sg na podstawie wewnetrznych
szacunkow i s one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Z racji tego, ze majg one charakter szacunkéw, choé
najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewnosg.

Wycena rezerw pozostatych

Pozostate rezerwy szacowane sg na podstawie przewidywanych kosztéw jakie Spotka z duzym prawdopodobienstwem bedzie
musiata ponies¢ w okresach nastepnych. Szacunki dokonywane sg w oparciu o przewidywane podstawy przysztych roszczen
z uwzglednieniem dodatkowych kosztéw np. procesowych badz kosztdéw odsetek w oparciu o aktualnie obowigzujace taryfy
do ich ustalenia.

Skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiagniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszto$ci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Spétka wykorzystuje szacunki w celu okre$lenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych, dla ktdrych nie istnieje aktywny
rynek.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznoSci
sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkéw.

8. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie warto$ci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach PLN.

Zarzad Spdtki dokonat oceny pod wzgledem zagrozenia dla kontynuowania dziatalno$ci miedzy innymi ponizej opisanych
zagadnien.

Zwrot zaliczki od Orphée SA w kwocie 15.494 tys. PLN

W dniu 15 lipca 2014 roku PZ Cormay S.A. zawarta ze spdtkg zalezng Orphée SA umowe przedwstepng sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (dalej zwanej ,ZCP”). Zgodnie z umowa, warunkiem zawarcia do dnia 31 pazdziernika
2014 roku umowy przyrzeczonej dotyczacej sprzedazy ZCP, byto posiadanie przez PZ Cormay S.A. akcji Orphée SA
stanowigcych co najmniej 50% plus 1 ogolnej liczby akcji Orphée SA oraz zawarcie przez Orphée SA i PZ Cormay S.A. umow
regulujacych biezace rozliczenia pomiedzy stronami. W terminie do dnia 31 pazdziernika 2014 roku nie nastapito spetnienie
sie warunkéw w postaci zawarcia przez Orphée SA oraz PZ Cormay S.A. umow regulujacych biezace rozliczenia pomiedzy
stronami. Zgodnie z umowg z Orphée SA przystugiwat zwrot zaliczki do dnia 31 grudnia 2015 roku w kwocie 15 494 tys. PLN
W dniu 17 grudnia 2015 r. PZ Cormay S.A. zawarta z Orphée SA Porozumienie Zmieniajgce do Umowy Przedwstepnej
Sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa z dnia 15 lipca 2014 r., na mocy ktérego zmianie ulegt termin zwrotu
zaliczki na rzecz Orphée SA na termin okre$lony na dzien 31 grudnia 2016 r. W dniu 16 grudnia 2016 r. Spdtka zawarta
Porozumienie Zmieniajace Porozumienie do umowy przedwstepnej sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, na
mocy ktorego zmianie ulegt termin zwrotu zaliczki na rzecz Orphée z terminu okre$lonego na dzief 31 grudnia 2016 r. na
termin okreslony na dzier 30 czerwca 2017 r. Inne postanowienia Umowy pozostaty bez zmian.
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Na dzien 31.12.2016 roku PZ Cormay S.A. sptacita tacznie 13 824 tys. PLN. Na dzieri publikacji niniejszego sprawozdania
zaliczka zostata sptacona w catosci.

8.1 Oswiadczenia Zarzadu

811  Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Zarzad PZ CORMAY S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane
poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi PZ CORMAY S.A. zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy PZ CORMAY S.A.
a Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji PZ CORMAY S.A., w tym opis podstawowych ryzyk
i zagrozen.

8.1.2 Oswiadczenie w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad PZ CORMAY S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci dokonujacy badania spetniali warunki do wydania bezstronne; i
niezaleznej opinii z badania zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego PZ CORMAY S.A. i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej PZ CORMAY za 2016 rok jest BDO Sp. z o.0.

8.1.3 Oswiadczenie o zgodnosci

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzier zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji,
biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalino$¢, w
zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowo$ci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretaciji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Spétka dokonata korekty prezentacyjnej danych w bilansie, wyrdzniajac pozycie — “Wartosci niemateriaine — pozostate”,
,Warto$ci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe”. Zmiany te majg na celu podkreslenie, ze te sktadniki aktywow
stanowig wartosci niematerialne i nie powinny by¢ przyporzadkowywane do innych pozycji aktywow.

8.2 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

9. NOWE STANDARDY, INTERPRETACJE | ZMIANY DO ISTNIEJACYCH STANDARDOW, KTORE OBOWIAZUJA
W 2016 R.

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacie wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowiazujg od 1 stycznia 2016
roku:

e  Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatow we wspdlnych dziataniach

e Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji

Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

Zmiany w MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacii

Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych —Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)
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e Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalno$ci i sytuacje finansowa Spdtki, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej
terminologii.

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:
e  Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatow we wspdlnych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaly opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej. Celem zmian jest przedstawienie szczeg6towych wytycznych
wyjasniajacych sposdb ujecia transakcji nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach, ktére stanowig przedsigwziecie. Zmiany
wymagaja, aby stosowa¢ zasady identyczne do tych, ktdre stosowane sg w przypadku potaczen jednostek.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

e Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacii

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwafe i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty opublikowane
w dniu 12 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej.
Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzaciji. Celem zmian jest
wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych oparta na
przychodach nie jest wiasciwa, jednak w przypadku wartosci niematerialnych metoda ta moze by¢ zastosowana w okreslonych
okolicznosciach.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.
e  Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo; Rosliny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Zmiana ta wskazuije, ze rosliny produkcyjne powinny by¢ ujmowane w
taki sam sposéb jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym ro$liny produkcyjne nalezy
rozpatrywaé poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez ro$liny produkcyjne nadal podlegajg
pod zakres MSR 41.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
e Zmiany w MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majq zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany przywracajg w MSSF opcje ujimowania w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za pomocg
metody praw wtasnosci. W przypadku wyboru tej metody nalezy jq stosowac dla kazdej inwestycji w ramach danej kategorii.
Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e  Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub pozniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogéw w zakresie
rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Spotka zastosowata te zmiany z dniem ustalonym przez Unie Europejskg jako data wejscia w zycie tego standardu — j. 1
stycznia 2016 roku.

Zastosowanie zmienionych standardow nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

W dniu 25 wrzesnia 2014 r. w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 4
standardow:

21



PZ CORMAY S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach zf)

o  MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywow lub
grupy do zbycia z ,przeznaczonych do sprzedazy” do ,posiadanych w celu przekazania wtascicielom” i odwrotnie,

e MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odnosnie
kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych do $rédrocznych skréconych sprawozdarn finansowych,

e MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej jakosci” wykorzystywanych
do ustalenia stopy dyskonta,

e MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposéb wskazaé, ze
ujawnienia wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaty zamieszczone w innym miejscu raportu srédrocznego.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Spotka ocenia,
Ze zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki, z wyjatkiem poprawki
do MSR 34, ktéra moze skutkowa¢ dodatkowymi ujawnieniami w $rédrocznych sprawozdaniach finansowych Spétki.

e  Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej inicjatywy majacej na celu poprawe prezentacji i ujawnien w raportach
finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzyé dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania
profesjonalnego osadu w okre$laniu jakie informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany
doprecyzowuja, ze istotnos¢ dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji moze
zredukowa¢ uzyteczno$¢ ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowuija, ze jednostki powinny stosowaé
profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej kolejnosci prezentowaé informacje przy ujawnianiu informacji
finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzyszg tez zmiany w MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienigznych, ktory zwigksza wymogi
ujawnien odnosnie przeptywdw z dziatalnosci finansowej oraz $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw jednostki (szczegdty
ponizej).

Spétka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spdtki.

10. NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE ZOSTALY OPUBLIKOWANE, A NIE WESZLY JESZCZE W ZYCIE

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw
lub interpretacii przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

1) MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejcia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw
finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania
w sprawozdaniach finansowych informacji 0 zarzadzaniu ryzykiem.

Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu. Spdtka rozpoczeta analize skutkéw
wdrozenia nowego standardu.

2) MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania
aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie
decyzje o przejsciu na MSSF.

Spotka zastosuje nowy standard nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formaine;
procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.
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Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spdtki.

3) MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pdzniej i dozwolone jest jego wczedniejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodéw i zawiera zasady, ktdre zastgpig wiekszo$¢
szczeg6towych wytycznych w zakresie ujmowania przychodow istniejacych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18
Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrze$nia 2015 roku Rada
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy o rok
date wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu. Spotka rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

4) MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie
zmienia podejscie do umdw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcg wykazywanie w bilansach aktywow
i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Spdtka rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

5) Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych strat.

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majq zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogéw w zakresie ujmowania
aktywoéw z tytutu podatku odroczonego dotyczacych dtuznych instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

Spotka ocenia, Ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

6) Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych”

Wydane w styczniu 2016 r. zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych stanowig odpowiedz RMSR na
postulaty inwestorow co do zwigkszenia zakresu ujawnien na temat zadtuzenia netto (niezdefiniowanego w MSSF). Omawiane
zmiany wprowadzajg wymaog dokonania ujawnien, ktdre umozliwityby uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene zmian
sald zobowigzan jednostki powstatych w zwigzku z dziatalno$cig finansowa; zmian zaréwno o charakterze pienieznym jak i
niepienieznym.

Wymogi te mogq zostac spetnione na przyktad poprzez przedstawienie uzgodnienia pomigdzy saldami otwarcia i zamkniecia
zobowigzan z dziatalnosci finansowej. Cel ten moze jednak by¢ osiagniety réwniez w inny sposob, co stanowi utatwienie dia
instytucji finansowych oraz innych jednostek, ktére juz obecnie przedstawiajg rozbudowane ujawnienia w tym zakresie.

Chociaz dopuszczalne jest takze ujawnienie informacji na temat zmian pozostatych aktywow i zobowigzan, tego typu
dodatkowe ujawnienia powinny zosta¢ zaprezentowane odrebnie od zmian zobowigzan powstatych na skutek dziatalnosci
finansowej.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

7)  Zmiany do MSSF 2 ,Ptatno$ci oparte na akcjach” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej z mozliwoscig ich wczesniejszego zastosowania)

Obecnie nie jest jasne jak spotki powinny ujmowac niektore rodzaje uméw dotyczacych ptatnosci na bazie akcji. W odpowiedzi
na powyzsze watpliwosci Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata szereg zmian do MSSF 2.
Zmiany te zawierajg wymogi odnosnie ujecia:

o efektow warunkéw nabycia uprawnien i warunkow innych niz warunki nabycia uprawnien na wycene praw
rozliczanych w $rodkach pienieznych;
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o transakcji ptatno$ci na bazie akcji z cecha rozliczenia netto dla zobowigzan z tytutu podatku pobieranego u Zrodta;
o modyfikacji warunkéw transakcji ptatnosci na bazie akcji, ktére zmieniajg klasyfikacje transakcji z rozliczanej w
$rodkach pienigznych na rozliczang w instrumentach kapitatowych.

Aktualnie obowigzujacy IFRS 2 nie wyjasnia jak nalezy okre$la¢ warto$¢ godziwg zobowigzania powstatego w wyniku
transakcji ptatno$ci na bazie akcji rozliczanej w $rodkach pienigznych. W rezultacie w praktyce wystepujq dwa odmienne
podejécia do jego wyceny: wycena przy uzyciu takiego samego podejscia jak dla ptatnosci na bazie akcji rozliczanych w
instrumentach kapitatowych lub wycena w wartosci godziwej. Zmiany wyjasniajg, ze transakcje ptatnosci na bazie akcji
rozliczane w $rodkach pienieznych wycenia¢ nalezy przy zastosowaniu takiego samego podejscia, jak w przypadku ptatnosci
na bazie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych - tj. metody zmodyfikowanego dnia przyznania. Zatem przy wycenie
zobowigzania:

e warunki rynkowe i warunki inne niz warunki nabycia uprawnieni sg uwzgledniane w wycenie wartoci godziwej;

o iloSC praw do otrzymania Srodkow pienieznych jest korygowana w celu odzwierciedlenia najlepszego szacunku co
do ilosci praw, ktore beda przyznane na skutek spetnienia warunkéw $wiadczenia ustug i innych niz rynkowe
warunkéw zwigzanych z dokonaniami jednostki.

Nowe wymogi nie zmieniajg tacznej kwoty kosztéw do ujecia, poniewaz taczne wynagrodzenie z tytutu transakcji ptatnosci na
bazie akcji rozliczanych w $rodkach pienieznych jest w dalszym ciggu rowne wartosci $rodkéw pienieznych ptatnych w
momencie rozliczenia.

Zmiany wprowadzaja réwniez wyjatek, zgodnie z ktérym dla celdw klasyfikacji transakcje ptatno$ci na bazie akcji zawierane z
pracownikami sg ujmowane jako rozliczane w instrumentach kapitatowych, jezeli:

e warunki programu dopuszczajg lub wymagajg od jednostki rozliczenia transakcji w kwocie netto poprzez odliczenie
okreslonej liczby instrumentéw kapitatowych w celu sprostania ustawowym wymogom zwigzanym z podatkiem
pobieranym u zrodta (cecha rozliczenia netto);

e cafa transakcja klasyfikowana bytaby jako rozliczana w instrumentach kapitatowych, gdyby nie zawierata ona cechy
rozliczenia netto.

Wyijatek nie dotyczy instrumentéw, ktére jednostka odlicza ponad ilos¢ niezbedng do spetnienia wymogu podatkowego w
zwigzku z transakcjq ptatnosci na bazie akcji.

Ponadto ze wzgledu na fakt, ze MSSF 2 nie zawiera specyficznych wytycznych w zakresie ujecia w sytuacji, gdy dochodzi do
modyfikacji transakcji ptatno$ci na bazie z rozliczanej w $rodkach pienieznych na rozliczang w instrumentach kapitatowych,
omawiane zmiany precyzuja, ze jednostki powinny zastosowaé nastepujace podejscie:

e 0 na dzien modyfikacji zaprzesta¢ ujecia zobowigzania z tytutu oryginalnej transakciji ptatnosci na bazie akgji
rozliczanej w $rodkach pienieznych oraz wyceni¢ i ujg¢ w warto$ci godziwej z dnia modyfikacji transakcje ptatnosci
na bazie akcji rozliczang w instrumentach kapitatowych w zakresie, w jakim dobra lub ustugi zostaty otrzymane do
tej daty;

e 0rdznice pomiedzy wartoscig bilansowa zobowigzania na dzien modyfikacji i kwotg ujeta na ten dzien w kapitatach
uja¢ niezwtocznie w zysku lub stracie.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

8) Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”
(obowigzujacy w odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej)

W dniu 12 wrze$nia 2016 roku RMSR opublikowata zmiany do standardu MSSF 4 o umowach ubezpieczeniowych.
Zmiany wprowadzaja dwa opcjonalne podejscia: naktadkowe i odraczajace.

Zmiany standardu:

e dadzg wszystkim spotkom bedacym wystawcg umow ubezpieczeniowych opcje ujecia w innych catkowitych
dochodach (zamiast w zysku lub stracie) zmienno$ci wynikéw wynikajacej z zastosowania MSSF 9 zanim wydany
zostanie nowy standard na temat uméw ubezpieczeniowych;
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e dadzg spotkom, ktérych dziatalno$¢ jest zwigzana gtéwnie z ubezpieczeniami, przejéciowe zwolnienie z
zastosowania MSSF 9 do 2021 roku. Jednostki, ktore odrocza zastosowanie MSSF 9, beda nadal stosowac obecnie
stosowany standard o instrumentach finansowych — MSR 39.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

11. WCZESNIEJSZE ZASTOSOWANIE STANDARDOW | INTERPRETACJI.

Spétka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania jakichkolwiek standardéw, zmian do standardow i
interpretacii.

12. WPROWADZENIE NOWYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI.

W roku 2016 nie wprowadzono nowych zasad rachunkowo$ci, a takze nie dokonano zmian zasad juz istniejacych, za wyjatkiem
tych, ktére wynikaja z zastosowania nowych standardéw i interpretacii.

W celu zwigkszenia czytelno$ci sprawozdania finansowego oraz uporzadkowania pozycji w bilansie tak, aby byly bardziej
zrozumiate i adekwatne do dziatalno$ci jednostki, zmieniono prezentacje wybranych pozycji w sposdb nastepujacy:

1. zaprezentowano warto$ci niematerialne jako jedna pozycje z wyodrebnionymi podpozycjami w nastepujacy sposob:
,Warto$ci niematerialne, w tym:
- naktady na trwajgce prace rozwojowe,
- koszty zakoriczonych prac rozwojowych,
- pozostate.”

2. pofaczono dotychczas prezentowane jako dwie pozycje ,Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do
sprzedazy” i ,Aktywa zwigzane z dziatalno$cig zaniechang” w jedng pozycje ,Aktywa przeznaczone do zbycia”. W
tej pozycji sg prezentowane aktywa ujmowane i wyceniane zgodnie z wymogami MSSF 5 Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana. W pasywach zmieniono pozycje ,Zobowigzania zwigzane
z dziatalno$cig zaniechang” na odpowiadajacg zmianom w aktywach pozycje ,Zobowigzania zwiazane z aktywami
przeznaczonymi do zbycia”.

Zmiana sposobu prezentacji nastapita réwniez w okresie poréwnawczym.

13. KOREKTA BLEDU

W okresie dwunastu miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku Spotka ujeta korekty btedu podstawowego wynikajace
z korekt dokonanych w ksiegach i sprawozdaniu finansowym PZ CORMAY S.A. Korekty te dotyczyly zwrotu podatku
dochodowego za 2009 rok w kwocie 151 tys. PLN i za 2010 rok w kwocie 382 tys. PLN, razem 533 tys. PLN.

14. KOREK'!'Y ZWIAZANE Z RETROSPEKTYWNYM PRZEKSZTALCENIEM DANYCH POROWNAWCZYCH POPRZEDNICH
OKRESOW

141  Korekty w sprawozdaniu za rok zakonczony 31 grudnia 2015.

Niniejsza nota przedstawia korekty bteddw lat ubiegtych opisane w nocie 13.

Korekty aktywow

Opis korekt btedéw dotyczacych aktywow

Korekta 1 — zwrotu podatku dochodowego za rok 2009 w kwocie 151 tys. PLN, za rok 2010 w kwocie 382 tys. PLN
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31.12.2015 31.12.2015 numer kwota
dane dane korekty korekty
przeksztatcone opublikowane
AKTYWA
Aktywa trwate 81441 81441
Rzeczowe aktywa trwate 20 551 20 551
Nieruchomosci inwestycyjne 1143 1143
Warto$ci niematerialne, w tym: 46 374 46 374
- naktady na twrajace prace rozwojowe 44 575 44 575
- koszty zakoriczonych prac rozwojowcyh 1388 1388
- pozostate 411 411
Warto$¢ firmy 0 0
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 11311 11311
Inne aktywa diugoterminowe 1249 1249
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 813 813
Aktywa obrotowe 64 230 63 697 1 533
Zapasy 12 574 12 574
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 29 259 28726 1 533
Rozliczenia migdzyokresowe 173 173
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22224 22224
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
SUMA AKTYWOW 145 671 145138 1 533
Korekty pasywow
Kapitat wtasny 104 576 104 043 1 533
Kapitat podstawowy 63724 63 724
Kapitat zapasowy 51 365 51 365
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 5643 5110 1 533
Skumulowane inne catkowite dochody -6 449 -6 449
Wynik okresu biezacego -9707 -9707
Kapitat wtasny ogétem 104 576 104 043 1 533
Zobowiazania dtugoterminowe 10 370 10 370 -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 936 936
Rezerwy pozostate 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 91 91
Pozostate zobowigzania 582 582
Otrzymane dotacje 8761 8 761
Zobowiazania krétkoterminowe 30725 30 725 -
Zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 0 0
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Zobowigzania krotkoterminowe pozostate, w tym:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych

Zobowigzania bezpo$rednio zwigzane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Otrzymane dotacje
Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Opis korekt btedow dotyczacych pasywow

(w tysigcach zf)

30725
28197

1786
678

0

64
41095
145 671

30725
28197

1786
678

0

64
41095
145138

Korekta 1 — zwrotu podatku dochodowego za rok 2009 w kwocie 151 tys. PLN, za rok 2010 w kwocie 382 tys. PLN

15. ZMIANA SZACUNKOW

533

W okresie biezacym nie miata migjsca zmiana metod dokonywania szacunkow, ktéra miataby wptyw na okres biezacy lub na

okresy przyszte.

16. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

16.1.1

Dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych zasad:

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

e poszczegolne pozycje aktywow i pasywdw wedtug Srednich kurséw ogtoszonych na dzien 31.12.2016 roku oraz
31.12.2015 roku przez Narodowy Bank Polski,

e poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywow pienieznych wedtug kursdw stanowigcych Srednig
arytmetyczng $rednich kursdw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych 01.01.2016 — 31.12.2016 oraz 01.01.2015- 31.12.2015.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR, CHF, BYR i RUB przyjete zostaty nastepujace kursy dla potrzeb

wyceny bilansowe;;

DATA 1EUR 1 CHF 1RUB 1BYN
euro frank szwajcarski rubel rosyjski rubel biatoruski*
2016-12-30 4,424 4,1173 0,068 2,1589
Kurs $redni 2016 4,3757 4,0133 0,0598 1,9969
DATA 1EUR 1 CHF 1RUB 100 BYR
euro frank szwajcarski rubel rosyjski rubel biatoruski
2015-12-31 4,2615 3,9394 0,0528 0,021
Kurs $redni 2015 4,1848 3,9341 0,0616 0,0238

27



PZ CORMAY S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach zf)

16.2  Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwate sq wykazywane w cenie nabycia (powigkszonej o wszystkie koszty bezpoérednio zwiazane z zakupem
i przystosowaniem skiadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania) lub koszcie wytworzenia, pomniejszonym
o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate sq amortyzowane liniowo poczawszy
od miesigca, w ktorym jest on dostepny do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikajg z okreséw ekonomicznej uzytecznosci
aktywow.

Stawki amortyzacyjne w Spotce ksztattujg sie na nastepujacym poziomie:

budynki i budowle 1% - 10%,

urzadzenia techniczne i maszyny 12,5% - 20%,
sprzet komputerowy 20% -33%,

$rodki transportu 15% - 20%,

pozostate Srodki trwate 1%- 10%,

wartosci niematerialne i prawne 10%-50%.

Warto$¢ koficowa rzeczowych aktywow trwatych oraz poprawnos$é stosowanych stawek amortyzacyjnych weryfikuje sie raz w
roku i w razie konieczno$ci koryguije z efektem od poczatku wtadnie zakoriczonego roku obrotowego.

Inwestycje w obce obiekty wyceniane sa wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o odpisy amortyzacyjne.
Diugos¢ amortyzacji odpowiada okresowi najmu takiego obcego obiektu lub okresowi jego uzytecznosci, jezeli ten jest krétszy.

Kazdorazowo, po wykonaniu modernizacji, koszt ten ujmowany jest w wartosci bilansowej rzeczowych aktywoéw trwatych, jezeli
kryteria ujmowania sg spetnione. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia, lub gdy nie sg
spodziewane zadne przyszte korzysci ekonomiczne wynikajace z dalszego uzytkowania lub sprzedazy. Wszelkie zyski lub
straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywéw z bilansu, obliczone jako réznica miedzy wptywami ze sprzedazy a
wartoscig bilansowa usuwanego sktadnika aktywu, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym dokonywana jest
operacja gospodarcza.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty warto$ci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja
amortyzaciji do czasu zakofczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywéw trwatych (lub grupe) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Jednostka wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej
z jego wartosci bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

16.3  Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa ujmowane poczatkowo w wartosci rdwnej cenie nabycia, powiekszonej o koszty transakcii.
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw obejmuje koszt zastapienia czeSci nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego
poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéw biezacego utrzymania nieruchomosci. Po
poczatkowym ujeciu nieruchomosci sg wykazywane w wartosci godziwej, ktéra odzwierciedla warunki rynkowe na dzien
bilansowy. Wartosci godziwe sg okreslane na dzien bilansowy na podstawie niezaleznych wycen rzeczoznawcow. Zyski lub
straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat tego okresu, w ktorym
powstaty.

Przeniesienie aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych (reklasyfikacja np. ze $rodkow trwatych, lub $rodkow trwatych
w budowie) nastepuje tylko wtedy, gdy zmienia sie sposob uzytkowania przez wiasciciela, potwierdzone badz przez
zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wiasciciela, badZ rozpoczecie uzytkowania na podstawie umowy leasingu.
Jezeli sktadnik aktywoéw wykorzystywany przez wiasciciela - Grupe staje sie nieruchomoscig inwestycyjna, Spdtka stosuje
zasady opisane w czesci ,Rzeczowe aktywa trwate” az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomo$ci.
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Przeniesienie inwestycji z nieruchomosci do aktywow trwatych i zapaséw lub z zapasow do nieruchomosci

W przypadku przeniesienia aktywoéw z zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych, réznice miedzy wartoscig godziwg
nieruchomosci ustalong na ten dzien przeniesienia a jej poprzednig warto$cig bilansowg ujmuije sie w rachunku zyskéw i strat.
W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywéw wykorzystywanych przez wiasciciela lub do zapasoéw,
zaktadany koszt takiego sktadnika aktywow, ktory zostanie przyjety dla celow jego ujecia w innej kategorii jest rowny wartosci
godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania.

Nieruchomo$ci przeznaczone na sprzedaz w ramach zwyktej dziataino$ci jednostki ujmowane s w pozycji zapasy.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania dane;
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski
lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie,
w ktdrym dokonano takiego usunigcia.

Nabycie nieruchomosci przeznaczonej do modernizaciji

W przypadku gdy Spétka nabywa nieruchomo$¢ inwestycyjng, ktéra wymaga poniesienia dodatkowych naktadow
inwestycyjnych, jej poczatkowa warto$¢ wycenia sie w cenie nabycia. Warto$¢ naktadéw adaptacyjnych zostaje aktywowana
w warto$ci poczatkowej nieruchomosci, do czasu zakoniczenia prac modernizacyjnych. Nieruchomo$¢ na czas niezbednych
rob6t pozostaje nieruchomoscig inwestycyjna i nie jest przeklasyfikowywana do nieruchomosci zajmowanych przez wiasciciela
(8rodki trwate w budowie). Wycena takiej nieruchomosci w trakcie modernizacii, jak réwniez po jej zakohnczeniu odbywa sie
zgodnie z MSR 40, tj. warto$¢ nieruchomo$ci podlega kazdorazowo wycenie na dzien bilansowy do warto$ci godziwej poprzez
rachunek zyskéw i strat.

Nieruchomo$¢ inwestycyjna w budowie

Spétka prezentuje nieruchomosci inwestycyjne w trakcie budowy jako nieruchomosci inwestycyjne. Nieruchomosci te w czasie
trwania budowy wyceniane sg wedtug warto$ci godziwej od momentu, gdy jest mozliwe wiarygodne ustalenie tej wartoSci.

16.4  Warto$ci niematerialne
Definicja | kryteria ujmowania wartosci niematerialnych i prawnych

Sktadnik warto$ci niematerialnych to mozliwy do zidentyfikowania niepieniezny sktadnik aktywoéw, nieposiadajacy postaci
fizycznej, pozostajacy pod kontrolg jednostki w wyniku zdarzen zaistniatych w przeszto$ci, z ktérego, wedtug przewidywan,
jednostka osiagnie w przysztosci korzysci ekonomiczne.

Sktadnik aktywdw jest mozliwy do zidentyfikowania, jezeli:

a) jest mozliwy do wyodrebnienia, tzn. mozna go wyodrebni¢ lub oddzieli¢ od jednostki i sprzedaé, przenie$¢, udzieli¢ na niego
licencji, wynajaé lub wymieni¢, osobno albo razem z odnosng umowa, innym mozliwym do zidentyfikowania sktadnikiem
aktywow lub zobowigzaniem niezaleznie od tego, czy jednostka zamierza tak uczyni¢ lub

b) powstaje na skutek praw wynikajacych z umowy lub z innych tytutéw prawnych, niezaleznie od tego, czy prawa te mozna
przenies¢ lub oddzieli¢ od jednostki lub od innych praw i obowigzkdw.

Jednostka kontroluje sktadnik aktywow, jezeli jest uprawniona do uzyskiwania przysztych korzysci ekonomicznych
powstajacych za przyczyng danego $rodka ijest w stanie ograniczy¢ dostep do tych korzysci osobom trzecim. Zdolnos¢
jednostki do kontrolowania przysztych korzysci ekonomicznych ze sktadnika warto$ci niematerialnych zazwyczaj wynika
z tytutu prawnego, ktory moze podlega¢ egzekucji na drodze sadowej. Przy braku tytutu prawnego trudniej jest udowodni¢
sprawowanie kontroli. Jednak mozliwo$¢ prawnego wyegzekwowania tytutu nie jest warunkiem koniecznym kontroli, poniewaz
jednostka moze kontrolowaC przyszte korzy$ci ekonomiczne réwniez w inny sposob.

Przyszte korzysci ekonomiczne osiggane ze sktadnika wartosci niematerialnych moga obejmowac przychody ze sprzedazy
produktdw lub ustug, oszczedno$ci kosztéw lub inne korzysci wynikajace z uzywania sktadnika aktywow przez jednostke.

Sktadnik wartosci niematerialnych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy:

a) jest prawdopodobne, ze jednostka osiagnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktbre mozna przyporzadkowaé danemu
sktadnikowi aktywdw; oraz
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b) mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Prawdopodobierstwo osiggniecia przysztych korzyéci ekonomicznych ocenia sie, stosujac rozsadne i udokumentowane
zalozenia, ktore stanowig odzwierciedlenie dokonanej przez kierownictwo jak najwtasciwszej oceny catoksztattu uwarunkowan
ekonomicznych, wystepujacych w ciggu okresu uzytkowania sktadnika aktywéw.

Jednostka, oceniajac stopien pewnosci zwigzany z osiggnieciem przysztych korzysci ekonomicznych, ktére mozna
przyporzadkowa¢ uzytkowaniu sktadnika aktywdéw, kieruje sie¢ wiasnym osadem opartym na dowodach dostepnych
w momencie poczatkowego ujecia, przypisujac szczegblne znaczenie dowodom zewnetrznym.

Spetnianie definicji sktadnika aktywow — wartosci niematerialnych przez ,koszty zakonczonych prac rozwojowych”
oraz ,naktady na trwajace prace rozwojowe” w $wietle MSR 38

W ocenie kierownictwa Spotki sktadniki aktywow - koszty zakoriczonych prac rozwojowych” oraz ,naktady na trwajace prace
rozwojowe” spetniajq definicje sktadnika aktywédw w rozumieniu paragrafu 8 MSR 38 ,Warto$ci niemateriaine”, gdyz:

a) pozostajg pod kontrolg jednostki w wyniku zdarzen zaistniatych w przesziosci; oraz

b) stanowig aktywo, z ktérego, wedtug przewidywan, jednostka osiagnie w przysziosci korzysci ekonomiczne.
Powstanie w wyniku przesztych zdarzen

Odnoszac sie do warunku ,powstania w wyniku przesztych zdarzen”, ,koszty zakonczonych prac rozwojowych” oraz ,naktady
na trwajace prace rozwojowe” wykazywane w aktywach bilansu Spétki powstaty w wyniku przesztych zdarzen polegajacych
na realizacji tych prac i aktywowaniu kosztéw z tym zwigzanych (zuzytych materiatow, wynagrodzen, ustug obcych, w tym
wykonania i testowania prototypu, wykonania dokumentaciji technicznej projektu, walidacji zewnetrznej, koszty amortyzacii
Srodkow trwalych iwartosci niematerialnych wykorzystywanych do prowadzenia prac rozwojowych, ubezpieczenia
analizatoréw i innych $rodkdw trwatych wykorzystywanych do realizacji pracy rozwojowej itd.). Koszty te sg odpowiednio
udokumentowane i ujete w ewidencji ksiegowej Spétki.

Kontrola

Odnoszac sie do warunku ,kontrolowania”, zakoriczone prace rozwojowe pozostajgq pod kontrolg Spétki, gdyz na moment
sprawozdawczy, awiec na dzien 31.12.2016 w wyniku inwentaryzacji rocznej potwierdzono, ze prace zakorczone sg
wykorzystywane przez Grupe i generujg przychody ze sprzedazy opracowanych w ramach prac rozwojowych produktow.
Dziat handlowy okreslit rowniez przyszte prognozy sprzedazy produktow opracowanych w wyniku tych prac rozwojowych.
Przychody ze sprzedazy pokrywajg przynajmniej naktady poniesione na ich wytworzenie. Zakonczone prace rozwojowe,
w wyniku ktorych opracowano produkty, ktore nie przynosza wystarczajacych przychodéw ze sprzedazy, tj. nie pokrywajg
w petni poniesionych naktadéw na ich wytworzenie, zostaty na dzief 31.12.2016 spisane w koszty

W przypadku ,naktadéw na trwajace prace rozwojowe”, pozostajq one pod kontrolg jednostki, gdyz na moment
sprawozdawczy, a wiec na dzief 31.12.2016 roku w wyniku inwentaryzacji rocznej potwierdzono, iz Spdtka po pozytywnym
zakonczeniu tych prac, planuje rozpocza¢ produkcje nowych analizatoréw i odczynnikow oraz osiggac z tego tytutu przychody
i zyski.

Co roku naktady na trwajace prace rozwojowe podlegajg inwentaryzaciji rocznej. Jesli w wyniku inwentaryzacji rocznej nie da
sie potwierdzi¢, iz prace rozwojowe zostang zakoriczone powodzeniem i przyniosg w przysztosci korzysci ekonomiczne, sg,
one obejmowane odpisem aktualizujacym. W sytuacji stwierdzenia, iz na podstawie dotychczasowych wynikéw prace nie bedq
kontynuowane, sg one odpisywane w koszty.

Osiagniecie korzysci ekonomicznych

Odnoszac sie do warunku ,osiggniecia w przysztosci korzysci ekonomicznych” na dzien 31.12.2016 roku wykonano
inwentaryzacje zakonczonych prac weryfikujac realizowane przychody generowane przez opracowane w ramach prac
produkty. Wyniki inwentaryzacji potwierdzity osiggniecie w przysztoci planowanych korzysci ekonomicznych. W przypadku
,naktadéw na trwajace prace rozwojowe” wykonano na dzien 31.12.2016 test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36, ktdry
stanowi iz bez wzgledu na to, czy istniejq przestanki, ktore wskazujg, iz nastapita utrata wartosci, jednostka jest zobowigzana
do przeprowadzania corocznie testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata warto$ci sktadnika warto$ci niematerialnych, ktory
nie jest jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwaing. Spdtka
przeprowadza taki test co roku na dzieni bilansowy.
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Test potwierdzit, ze warto$¢ bilansowa ,naktadoéw na trwajace prace rozwojowe” jest nizsza, niz wartos¢ odzyskiwalna i nie ma
konieczno$ci tworzy¢ odpisow aktualizujgcych.

Mozliwos¢ do zidentyfikowania
Definicja warto$ci niematerialnej wymaga, aby byta ona sktadnikiem mozliwym do zidentyfikowania.
W my$l MSR 38 sktadnik aktywow jest mozliwy do zidentyfikowania, jezeli:

a) jest mozliwy do wyodrebnienia, tzn. mozna go wyodrebni¢ lub oddzieli¢ od jednostki i sprzedaé, przenie$¢, udzieli¢ na niego
licencji, wynaja¢ lub wymienié, osobno albo razem z odnos$ng umowa, innym mozliwym do zidentyfikowania sktadnikiem
aktywéw lub zobowigzaniem niezaleznie od tego, czy jednostka zamierza tak uczynié¢ lub

b) powstaje na skutek praw wynikajacych z umowy lub z innych tytutéw prawnych, niezaleznie od tego, czy prawa te mozna
przenies¢ lub oddzieli¢ od jednostki lub od innych praw i obowigzkdw.

Kazda ,zakonczona praca rozwojowa” ma w ewidencji ksiegowej zgromadzone poniesione na jej opracowanie naktady, ma
ustalone produkty, ktore powstaly w wyniku jej opracowania. Zakonczone prace sg przyjmowane na stan wartoSci
niematerialnych i prawnych (zakonczonych) niezwtocznie po ich zakofczeniu, zostat okreslony okres ich ekonomicznej
uzyteczno$ci, s one amortyzowane. Kazdy z tych sktadnikow aktywow w ten sposob jest mozliwy do wyodrebnienia, posiada
przypisane koszty, opracowane produkty, opisang technologie (dokumentacja w Dziale Badan i Rozwoju), dokumentacje
potwierdzajacq wdrozenie do produkciji, dokumentacje potwierdzajacq rejestracje jako wyroby medyczne, znana jest warto$é
sprzedazy tych produktéw oraz plany sprzedazy na przysztos¢. Rejestracja produktéw medycznych w Urzedzie Rejestracii
Produktéw Leczniczych Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych jest warunkiem koniecznym sprzedazy tych wyrobdw
w Polsce (oraz stosowania stawki VAT 8%). Nalezy zawréci¢ uwage na to, iz Spdtka dokonuje sprzedazy produktéw nie tylko
w Polsce, ale przede wszystkim na zagraniczne rynki zbytu.

W przypadku niezakorficzonych jeszcze prac rozwojowych, opracowywane produkty nie sg rejestrowane. Bedg one objete
rejestracjg dopiero po ich zakonczeniu. Opracowywane w ramach prac rozwojowych nowe analizatory (Hermes Senior,
Equisse, Hermes Junior, BlueBox) zostang zarejestrowane zardwno w Polsce, jak i w Szwajcarii. Rejestracja w polskim
Urzedzie Rejestracji Produktow Leczniczych, Produktéw Medycznych | Biobojczych uprawomocnia sie po 14 dniach od
ztozenia dokumentacii rejestracyjnej.

Dodatkowo producent sktada deklaracje zgodnosci CE (zgodnosci z dyrektywa 98/79/EC) — aby médc oferowac nowe produkty
na rynkach eksportowych. Deklaracja zgodnosci CE jest forma samodeklaracji w ramach ktorej producent potwierdza
spetnianie przez wyrdb okreslonych wymogéw. Wprowadzenie produktéw na rynek nie jest uzaleznione od decyzji
administracyjnej.

Kazda ,trwajgca praca rozwojowa” dotyczy opracowania nowego analizatora wraz z linig odczynnikowa.

Do obecnie trwajacych prac rozwojowych nad nowymi analizatorami Spétka posiada nastepujace patenty, wzory przemystowe,
znaki towarowe:

1. postepowanie patentowe przed EPO dotyczace analizatora Hermes Senior (nazwa: Method and device for delivering
fluid sample to analyzing apparatus, nr zgtoszenia PCT/EP/2012/069060; EPO: 12778637.4)

2. 3 wzory przemystowe (jeden do analizatora Equisse oraz dwa do analizatora Hermes Senior)

3. znak towarowy Dual Diff System dotyczacy rozwigzania w analizatorze Hermes Senior

4. znak towarowy Equisse

5. znak towarowy Bluebox

Spotka planuje w przysztosci objac zgtoszeniami kolejne analizatory i znaki towarowe.

Spotka prowadzi dziatania zwigzane z uzyskaniem ochrony wynikéw obecnie trwajacych prac rozwojowych w formie zgtoszen
wynalazkéw, wzorow uzytkowych, wzoréw przemystowych i znakdw towarowych.

Na bazie podpisanych uméw z twdrcami rozwigzan technicznych zastosowanych w nowych analizatorach, Spétka ma prawo
do korzystania z nich w petni w zakresie planowanej sprzedazy nowych produktow.

Odnoszac sie do kryterium ,wyodrebnienia” sktadnika wartosci niematerialnych nalezy stwierdzic, iz Spétka jest w stanie
wyodrebni¢ naktady na kazdg prace rozwojowg, posiadane prototypy, analizatory preseryjne, posiadang dokumentacje,
przygotowane instrukcje obstugi, przygotowane oprogramowanie, dokumenty potwierdzajace wykonanie niezbednych testow
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koniecznych do rejestracji, patenty i znaki towarowe. A wiec naklady na konkretng prace rozwojowg mozna wyodrebnic,
oddzieli¢ od jednostki, sprzedac lub udzieli¢ licendji.

Podsumowujac, w ocenie kierownictwa Spdtki, koszty zakonczonych prac rozwojowych” oraz ,nhaktady na trwajgce prace
rozwojowe” spetniajg definicje sktadnika aktywédw w rozumieniu par. 8 MSR 38 Warto$ci niematerialne.

Spetnienie przez ,koszty zakornczonych prac rozwojowych” oraz ,,naktady na trwajace prace rozwojowe” kryteriow
okreslonych w par. 57 MSR 38 ,,Wartosci niematerialne”.

Spotka ujimuje sktadniki warto$ci niematerialnych powstate w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji etapu prac rozwojowych
przedsiewziecia prowadzonego we wtasnym zakresie) wtedy i tylko wtedy, gdy jest w stanie udowodni¢ spetnienie kryteriow
zawartych lit. a-f par. 57 MSR 38 ,Wartosci niematerialne”.

Spétka ma wiasny Dziat Badan i Rozwoju, ktdry zajmuije sie realizacjg prac rozwojowych, gromadzi dokumentacje dotyczacq
realizowanego projektu. W momencie zakoriczenia pracy rozwojowej przez Dziat Badar i Rozwoju jest przygotowywana
dokumentacja wdrazajaca opracowane odczynniki do produkcji. Dziat Badan i Rozwoju zgodnie z dokumentacjg systemu ISO
przygotowuje wniosek o pozytywne zakonczenie pracy. Dziat produkcji uruchamia produkcje, a Dziat Informacji Naukowej
i Rejestracii rejestruje odczynniki jako wyroby medyczne. Po uzyskaniu rejestracji produkty moga by¢ sprzedawane w Polsce.
W momencie zakoriczenia pracy rozwojowej sg sumowane wszystkie koszty zgromadzone na koncie zatozonym dla danej
pracy rozwojowej. Na wniosku 0 pozytywne zakoriczenie pracy Dziat Handlowy wyraza opinie, czy jest mozliwym uzyskanie
przychodow ze sprzedazy pozwalajacych na pokrycie poniesionych kosztow. Dziat Handlowy wskazuje réwniez okres w jakim
jednostka bedzie czerpa¢ korzysci ekonomiczne (produkowaé i sprzedawaé opracowane w ramach pracy produkty). Jest to
okres ekonomicznej uzytecznosci, w jakim zgodnie z polityka rachunkowo$ci zakoriczona praca rozwojowa jest
amortyzowana. W razie pozytywnej opinii Dziatu Handlowego i po zatwierdzeniu przez Zarzad praca jest przyjmowana do
ewidencji wartosci niematerialnych i prawnych oraz amortyzowana w okresie ekonomicznej uzytecznosci.

W odniesieniu do zakoriczonych prac rozwojowych kryteria zawarte w par. 57 lit. a-f MSR 38 sg spetnione, poniewaz:

a) istnieje mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie
do uzytkowania lub sprzedazy — kryterium to jest spetnione w momencie zakoriczenia pracy rozwojowej,

b) istnieje zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy — w przypadku
zakonczonej pracy rozwojowej technologia juz jest opracowana i wdrozona do produkcji, a wiec uzytkowana, produkty sg
sprzedawane, co roku jest przeprowadzana inwentaryzacja polegajaca na sprawdzeniu czy przychody pokrywajg poniesione
nakfady,

c) istnieje zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartoci niematerialnych — w przypadku zakonczonej pracy
rozwojowej kryterium zdolno$ci do uzytkowania jest spetnione w momencie zakonczenia, natomiast kryterium zdolnosci do
sprzedazy jest co roku weryfikowane w trakcie inwentaryzaci,

d) istnieje sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne.
Miedzy innymi jednostka moze udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajace dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych
lub na sam sktadnik lub - jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez jednostke - uzyteczno$¢ sktadnika wartosci niematerialnych
- w przypadku zakoficzonych prac rozwojowych produkty sg sprzedawane na dotychczasowych rynkach (rynek diagnostyki
laboratoryjnej) w kraju i zagranica. Na tych rynkach Spoétka jest obecna od lat, uczestniczy w krajowych i miedzynarodowych
imprezach targowo-wystawienniczych, podczas ktérych informuje klientéw o nowych produktach. Na catym $wiecie Spétka
posiada sie¢ dystrybutoréw zagranicznych do ktérych kieruje nowo opracowywane produkty. Sposobem, w jaki sktadnik
wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne jest sprzedaz opracowanych w ramach pracy
rozwojowej produktow. Co roku podczas inwentaryzacji jest weryfikowana sprzedaz generowana przez opracowywane
produkty, a Dziat Handlowy okre$la prognozy sprzedazy na przysziosc.

e) istnieje dostepnos¢ stosownych Srodkéw technicznych, finansowych iinnych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartoSci niemateriainych — w przypadku zakonczonych prac
rozwojowych nie istnieje zapotrzebowanie na srodki stuzace ukonczeniu prac, jedynie istnieje zapotrzebowanie na Srodki
konieczne do wykorzystywania opracowanych technologii do produkcji i sprzedazy. Produkcja odczynnikow odbywa sie
w zakfadzie produkcyjnym potozonym w Maryninie pod Lublinem w ramach rutynowej dziatalnosci. Produkcja nowo
opracowywanych odczynnikéw nie wymaga dodatkowych, niz dotychczas posiadanych linii i urzadzen produkcyjnych,
dotychczas  zatrudnianych  wykwalifikowanych pracownikéw produkcyjnych, pracownikdéw laboratoriow kontroli
miedzyoperacyjnej, dziatu zapewnienia jakosci, rutynowo nabywanych i wykorzystywanych do produkcji surowcéw i opakowan
itd.
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f) istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowa¢ temu skfadnikowi wartosci niemateriainych — koszty ponoszone na realizacje pracy rozwojowej sg
ewidencjonowane na wyodrebnionym koncie ksiegowym. W taki sposéb kazda praca ma wiarygodnie ustalone koszty. Spétka
posiada instrukcje ksiegowg ujmowania kosztéw prac rozwojowych. Koszt wytworzenia pracy rozwojowej obejmuje wszystkie
naktady, ktdre moga by¢ bezposrednio przyporzadkowane czynno$ciom tworzenia, produkciji i przystosowania sktadnika
aktywéw do uzytkowania w sposéb zamierzony przez kierownictwo.

W odniesieniu do trwajacych prac rozwojowych kryteria zawarte w par. 57 lit. a-f MSR 38 sq spetnione, gdyz:

a) istnieje mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie
do uzytkowania lub sprzedazy — podczas inwentaryzacji rocznej komisja inwentaryzacyjna przy udziale Kierownika Dziatu
Badan i Rozwoju oraz kierownika projektu odpowiadajacego za dang realizowang prace rozwojowq weryfikuje mozliwo$¢
ukonczenia skfadnika wartoSci niematerialnych, aby mozna bylo produkowaC i sprzedawa¢ analizatory wraz z liniami
odczynnikowymi. Na dzien bilansowy 31.12.2015 roku niemal wszystkie prace rozwojowe byly na etapie opracowania
dziatajacego prototypu (nazwy robocze Hermes Senior, Equisse, Hermes Junior, BlueBox). W przypadku pracy rozwojowej 0
nazwie roboczej Hermes Junior prototyp jest planowany na 2016 rok. Na 2016 rok jest planowane opracowanie preseryjnych
analizatorow Equisse i Hermes Senior. Fakt dziatania prototypdw potwierdza, ze kryterium mozliwosci technicznego
ukonczenia jest spetnione. Linie odczynnikowe do niektorych opracowywanych analizatorbw juz sg opracowane i ich
prawidtowe dziatanie jest testowane.

W ramach prac rozwojowych nad analizatorem BlueBox przeprowadzono badania korelacji obecnie testowanych prototypow
BlueBox z wysokiej klasy japoriskim aparatem Biolis 24i. Wyniki te pokazujg wysoka i bardzo wysokg korelacje wynikow
otrzymywanych na wybranych panelach testéw. Ponadto przeprowadzone zostaty testy liniowo$ci oraz czutosci i otrzymywane
wyniki potwierdzaja, ze przyjete rozwigzania techniczne umozliwiajq osiagniecie zatozonych celéw projektowych, a zatem
mozliwosci ukonczenia rozwoju produktu. Réwnolegle do testéw analizatora BlueBox zostaty przeprowadzone badania i testy
laboratoryjne chipu do pobierania i separowania krwi, element ten jest w petni funkcjonalny i spetnia wszelkie oczekiwania
projektowe. Podobne testy s realizowane z drugim jednorazowym elementem plastikowym, czyli panelem odczynnikowym —
osiggane wyniki sg réwniez zadawalajace. Powyzsze pokazuje zasadnos¢ prowadzenia dalszych prac rozwojowych nad
analizatorem BlueBox i mozliwo$¢ jego komercjalizacii.

b) istnieje zamiar ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy — kierownictwo Spétki
deklaruje zamiar ukoriczenia prac rozwojowych, wdrozenia do produkciji i sprzedazy nowych analizatoréw wraz z liniami
odczynnikowymi. W tym celu Spdtka pozyskata srodki z emisiji oraz dotacje UE.

c) istnieje zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych — w opinii kierownictwa Spétki po
zakonczeniu prac, bedzie mozliwa produkcja isprzedaz opracowanych wramach prac analizatordw wraz z liniami
odczynnikowymi.

Spdtka ma wytgczne prawo do korzystania z efektéw prac w zakresie komercjalizacji wypracowanych rozwigzan w obszarach
rynku IVD, na ktére bedg dedykowane nowe analizatory. Podmioty nalezace do Spdtki majg prawa do sktadania wnioskow
patentowych do wynalazkdw, ktére moga powstac w trakcie trwania uméw o $wiadczenie ustug podczas opracowywania
Instrumentéw przez zewnetrzne podmioty.

Odnoszac sie do kryterium ,wyodrebnienia” sktadnika wartosci niematerialnych nalezy stwierdzié, iz:
1) Spdtka jest w stanie wyodrebni¢ naktady na kazda prace rozwojowa,

2) w ramach prowadzonych prac powstaje kompletna dokumentacja techniczna prezentujgca wypracowane rozwigzania
techniczne oraz wyniki osiggane na posiadanych prototypach i urzadzeniach preseryjnych,

3) Spotka posiada prototypy i urzadzenia preseryjne, ktére prezentujg biezacy stan prac.

W oparciu o wyzej wymienione sktadniki mozna w kazdej chwili zaprezentowaC osiggane wyniki prac rozwojowych dla
ewentualnych nabywcéw — nalezy zaznaczy¢, iz Spotka nie ma takich intencji — a tym samym naktady na konkretng prace
rozwojowag mozna wyodrebni¢, oddzieli¢ od jednostki i sprzedac lub udzieli¢ licencj.

d) istnieje sposdb, w jaki sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzy$ci ekonomiczne.
Miedzy innymi jednostka moze udowodnic istnienie rynku na produkty powstajace dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych
lub na sam sktadnik lub - jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez jednostke - uzyteczno$¢ sktadnika warto$ci niematerialnych.

Sposobem, w jaki trwajace prace rozwojowe beda generowac korzysci ekonomiczne jest produkcja i sprzedaz analizatoréw
wraz z liniami odczynnikowymi. W opinii kierownictwa Spétki bedzie to mozliwe po zakoficzeniu prac rozwojowych.
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Spotka moze udowodnic istnienie rynku na produkty powstajace dzieki realizacji prac rozwojowych, czyli analizatoréw z liniami
odczynnikowymi.

Rynki, na ktorych Spétka bedzie sprzedawata nowe produkty (analizatory Hermes Senior, Equisse, Hermes Junior wraz
z liniami odczynnikowymi) to te same rynki, na ktérych Spotka jest obecna od lat, oferujgc m.in. takie produkty jak Mythic 220T
i 22 AL oraz Accent 200 i 220S - sprzedawane pod markami wiasnymi Spotki. Obecnie realizujemy sprzedaz bezpo$rednig
do laboratoriéw w Polsce i w Rosji oraz na rynki eksportowe poprzez sie¢ dystrybutoréw. Nowe produkty bedg lokowane na
tych samych rynkach poprzez dotychczasowych i nowych dystrybutordw, ktérzy juz dzi§ zgtaszajq zainteresowanie nowymi
produktami.

Analizator BlueBox jest analizatorem do ktérego technologia wymaga szerszych dziatan rozwojowych, anizeli w przypadku
klasycznego podejcie do chemii klinicznej. To klasyczne podejécie to jedynie powielenie rozwigzan juz istniejacych
z unowoczes$nieniem technologii. Natomiast w przypadku BlueBoxa jest to catkowicie nowe podejécie do sposobu podania
prébki do analizatora oraz zlecenia samego badania biochemicznego. Z tego powodu opracowanie ostateczniej precyzyjnie
dziatajacej wersji analizatora wymaga diuzszego okresu przygotowarn, zaangazowania znacznych $rodkow finansowych oraz
réwniez zaangazowania kontrahentdw zewnetrznych specjalizujacych sie w prowadzeniu dziatalno$¢ B+R, produkujgcych
prototypy, podzespoly oraz elementy zuzywalne. Prowadzenie prac nad analizatorem BlueBox wymaga wzmozonego naktadu
pracy wlasnego zespotu badawczo-rozwojowego w wymiarze zaréwno czasowym, jak i jakosciowym.

Analizator BlueBox bedzie kierowany na rynek POCT (point of care, badan realizowanych blisko pacjenta). Wedtug danych
Ims Health rynek POCT wzrést w roku 2015 07% i stanowit ok. 10% globalnego rynku IVD, szacowanego na ponad 54mid
USD. To samo zrédto przewiduje, ze rynek POCT wzro$nie w 2020 do 12,5% catego rynku IVD, ktéry ma wtedy wynosi¢ ok
67 mid USD. Te dane, jak réwniez inne dostepne Grupie, wskazuja, ze rynek POCT jest bardzo atrakcyjny i bedzie rozwijat
sie szybciej niz klasyczne rynki IVD, takie jak testy hematologiczne i biochemiczne.

Dodatkowo do wspomnianych powyzej danych rynkowych Spétka przeprowadzita badania rynkowe dla kilku krajow, aby
okresli¢ rynki, na ktérych mozna rozpocza¢ sprzedaz eksportowg i jakie sg specyficzne uwarunkowania dla POCT. Spétka
analizuje rowniez dostepne, konkurencyjne urzadzenia pod wzgledem ich funkcjonalnoscii ceny dla uzytkownikéw koAcowych.
Wszystkie te informacje sg brane pod uwage przy finalnej specyfikacji funkcjonalnej BlueBox. Wszystkie dostepne Spdice
dane rynkowe wskazujg, ze rynek POCT ma duzy potencjat wzrostu i dzieki BlueBox Spétka bedzie mogt z powodzeniem
uczestniczy¢ we wzroscie tego rynku.

Analizator BlueBox wykorzystuje nowe podejscie do sposobu podania i obrdbki probki, wykorzystania ciektych odczynnikéw
oraz zlecenia samego badania biochemicznego. Wszystkie te i pozostate cechy majg pozwoli¢ wykreowac unikalne cechy
rynkowe tego produktu. W zwigzku z powyzszym opracowanie ostateczniej wersji analizatora wymaga dtuzszego okresu prac
badawczo-rozwojowych, zaangazowania $rodkéw finansowych oraz czesto wspétpracy z kontrahentami zewnetrznymi
dysponujacymi odpowiednimi kompetencjami technicznymi w projektowaniu, podzespotow oraz elementéw zuzywalnych.

Spétka bedzie sprzedawac¢ analizator BlueBox za pomoca sieci dystrybutoréw. Dziat Handlowy dokonat analizy mozliwosci
dotychczasowych dystrybutoréw. Czesciowo bedg to dotychczasowi dystrybutorzy —partnerzy o dobrej kondycji finansowej,
ktdrzy realizujg sprzedaz nie tylko do laboratoriow, ale rowniez do aptek i do przychodni lekarskich. W pozostatych krajach
Spétka bedzie potrzebowata rozpoczaé¢ wspdtprace z nowymi dystrybutorami. Czes¢ potencjalnych dystrybutoréw jest juz
ustalona, m.in. wskutek obecnosci Spdtki na miedzynarodowych imprezach targowych. W duzej mierze sg to firmy
dystrybucyjne posiadajace doswiadczenie w zakresie dystrybuciji analizatoréw w segmencie POCT.

e) istnieje dostepnos¢ stosownych Srodkéw technicznych, finansowych iinnych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych — co roku Spétka przeprowadza test na utrate
warto$ci trwajacych prac rozwojowych zgodnie z MSR 36. W celu wykonania testu sg okreslane potrzeby na $rodki techniczne,
finansowe i inne ktore sg konieczne do ukonczenia prac oraz rozpoczecia produkcji i sprzedazy nowych analizatoréw wraz
z liniami odczynnikowymi. W opracowaniu sg okreslane zrodta finansowania tych naktadéw. W ocenie kierownictwa Spotka
jest w stanie zapewni¢ konieczne $rodki stuzace ukoriczeniu prac i rozpoczeciu produkcji i sprzedazy nowych produktéw.

f) istnieje mozliwoS¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowa¢ temu sktadnikowi wartoSci niematerialnych - koszty ponoszone na realizacje pracy rozwojowej sg
ewidencjonowane na wyodrebnionym koncie ksiegowym. W taki sposdb kazda praca ma wiarygodnie ustalone koszty. Spotka
posiada instrukcje ksiegowg ujmowania kosztéw prac rozwojowych. Koszt wytworzenia pracy rozwojowej obejmuje wszystkie
nakfady, ktore mogq by¢ bezposrednio przyporzadkowane czynno$ciom tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika
aktywow do uzytkowania w sposob zamierzony przez kierownictwo.
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Wycena sktadnikow wartosci niematerialnych

Sktadnik wartosci niematerialnych poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Po poczatkowym ujeciu wartoci niemateriaine wycenia si¢ wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (jezeli spetniajg
kryteria rozpoznawania dla prac rozwojowych), pomniejszonych o umorzenie i taczng kwote odpiséw aktualizujacych z tytutu
utraty warto$ci.

Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartoSci
godziwej na dzien potaczenia. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych

Kazdorazowo Spétka ocenia, czy okres uzytkowania sktadnika warto$ci niematerialnych jest okreslony czy nieokre$lony, a
w przypadku gdy jest okre$lony - jaka jest jego dtugo$¢ lub liczba jednostek produkcii lub podobnych jednostek tworzaca ten
okres. Uznaje sie, ze sktadnik warto$ci niematerialnych posiada nieokre$lony okres uzytkowania, jezeli z analizy wszystkich
istotnych czynnikéw wynika, Ze nie istnieje zadne dajace sie przewidzie¢ ograniczenie okresu, w ktdrym mozna spodziewac
sie, ze sktadnik aktywéw bedzie generowat wptywy pienigzne netto dla jednostki.

Okres$lajac diugos¢ okresu uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych, Spétka bierze pod uwage wiele czynnikow,
obejmujacych miedzy innymi:

a) oczekiwane wykorzystanie skladnika aktywéw przez jednostke oraz to, czy sktadnik aktywédw mogtby byC wydajnie
zarzadzany przez inny zesp6t kierowniczy;

b) typowe cykle zycia dla danego sktadnika aktywdw oraz powszechnie dostepne informacje na temat szacunkowych okreséw
uzytkowania aktywdw o podobnym charakterze, uzytkowanych w podobny sposob;

c) utrate przydatno$ci z przyczyn natury technicznej, technologicznej, handlowej lub innej;

d) stabilno$¢ branzy, w ktdrej dany sktadnik aktywow jest wykorzystywany, i zmiany popytu na produkty wytwarzane lub ustugi
$wiadczone z zastosowaniem tego sktadnika aktywow;

e) przewidywane dziatania konkurentow i potencjalnych konkurentéw;

f) poziom po6zniejszych naktaddw niezbednych do uzyskania oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych ze sktadnika
aktywow oraz mozliwo$¢ i zamiar zapewnienia przez jednostke takiego poziomu tych naktadéw;

g) okres sprawowania kontroli nad sktadnikiem aktywdw oraz ograniczenia prawne i ograniczenia do nich podobne odnoszace
sie do uzytkowania sktadnika aktywow (takie, jak data wygasniecia odno$nej umowy leasingowej); oraz

h) czy okres uzytkowania sktadnika aktywdw jest zalezny od okresu uzytkowania innych aktywéw jednostki.

Na okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych moga wptywaé czynniki zaréwno ekonomiczne, jak i prawne.
Czynniki ekonomiczne okre$laja okres, w ktérym bedg osiggane przyszte korzysci ekonomiczne. Czynniki prawne mogq
ogranicza¢ okres, w ciggu ktérego jednostka kontroluje dostep do tych korzysci. Okresem uzytkowania jest krotszy sposrod
okresdw okreslonych przez te czynniki.

Jesli koszt uzyskania odnowienia przez jednostke jest znaczacy w poréwnaniu z przysztymi korzy$ciami ekonomicznymi,
oczekiwanymi przez jednostke z tego przedsiewziecia, koszt "odnowienia" stanowi w istocie koszt nabycia nowego sktadnika
warto$ci niematerialnych w dniu odnowienia.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych - prac rozwojowych

Kierownictwo Spétki dokonato analizy wszystkich istotnych czynnikow wptywajacych na kwalifikowanie sktadnikéw wartosci
niematerialnych jako sktadnikéw o nieograniczonym okresie uzytkowania. Z tej analizy wynika, iz istnieje dajace sie
przewidzie¢ ograniczenie okresu, w ktérym mozna spodziewac sig, ze sktadnik aktywéw (praca rozwojowa) bedzie generowat
wplywy pieniezne netto dla Spotki. Dotyczy to zaréwno zakonczonych prac rozwojowych, jak réwniez prac rozwojowych
w okresie trwania. Zwyczajowo okres ekonomicznej uzyteczno$ci nie przekracza 15 lat.

Podsumowujac, Spotka uwaza, iz wartosci niemateriaine — naktady na trwajgce prace rozwojowe oraz koszty zakoriczonych
prac rozwojowych sg sktadnikami aktywéw o okreslonym okresie uzytkowania.
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Na okreslenie okresu uzytkowania prac rozwojowych, w ktérym bedg osiggane przyszte korzyci ekonomiczne, majg wptyw
czynniki ekonomiczne, typowy cykl Zycia produktu, stabilno$¢ branzy, poziom pézniejszych naktadéw niezbednych do
uzyskania oczekiwanych przysztych korzy$ci ekonomicznych ze skfadnika aktywow oraz spodziewane dziatania konkurencji.

Prace rozwojowe aktualnie prowadzone przez Spétke stanowig naktady ponoszone na nowe analizatory diagnostyczne wraz
z liniami odczynnikowymi. Typowym cyklem Zycia produktu - analizatora diagnostycznego wraz z linig odczynnikowg - jest
okres okoto 15 lat. Klienci nabywajg analizator, albo go wydzierzawiajg. Okres uzywania analizatora przez uzytkownika np.
szpital, przychodnie, laboratorium diagnostyczne to okres 5-6 lat. W tym czasie uzytkownik analizatora w celu prawidtowego
dziatania sprzetu musi nabywaé odczynniki i materiaty zuzywalne. Z uwagi na to, ze wszystkie opracowywane w Spétce
analizatory bedg dziata¢ w tzw. ,systemie zamknietym”, uzytkownicy bedg mogli nabywaé wytacznie odczynniki produkowane
przez Grupe. Analizatory posiadajg zabezpieczenia przed uzyciem ,zamiennikéw” innych producentéw. Tak wigc sprzedany
analizator zapewnia zbyt na odczynniki i materialy zuzywalne, a takze czes$ci zamienne na okres 5-6 lat, co wzmacnia
stabilno$¢ przychoddw Spotki.

Spétka w swojej ofercie ma analizatory pod markq szwajcarskiej Spotki Orphee SA — ,MYTHIC”. Doswiadczenie dotyczace
okresu, w jakim analizator jest sprzedawany na rynku wynika z do$wiadczenia Orphee SA w sprzedazy analizatoréw Mythic.
Od momentu wprowadzenia na rynek oferowane analizatory diagnostyczne sg juz sprzedawane przez kilkanascie lat, sprzedaz
co roku osigga wzrosty i w najblizszych latach przewidywany jest dalszy wzrost ich sprzedazy. Tak wiec 15-letni okres
czerpania korzysci ekonomicznych jest typowym dla producentéw branzy diagnostyki laboratoryjnej.

W branzy diagnostyki laboratoryjnej, po okoto 15-letnim okresie uzytkowania, producenci wprowadzaja na rynek analizatory
nowszej generacji, bardziej ergonomiczne, nowoczesne, wydajne. Koszty opracowania i wprowadzenia na rynek analizatora
nowszej generacji z uwagi na wielko$¢ s w istocie kosztami nabycia nowego sktadnika warto$ci niematerialnych.

Spotka przyjmuje 15 letni okres korzy$ci ekonomicznych réwniez z uwagi na stabilny rozw6j branzy diagnostyki laboratoryjnej.
Spotka nie przewiduje dtuzszego, niz 15 letni, okresu czerpania korzysci ekonomicznych z uwagi na potencjalne dziatania
konkurenciji, ktéra réwniez wprowadza do oferty nowe analizatory diagnostyczne

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Sktadniki wartosci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji. Na dzien bilansowy Spétka
nie posiadata sktadnikow warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacii
wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacii
i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym
okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika
wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegolinych aktywéw lub na poziomie osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne zgodnie z MSR 36.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a wrazie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku
obrotowego wtasnie zakoriczonego. Okres amortyzacji w odniesieniu do warto$ci niematerialnych wynosi jak ponizej:

1. nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje - nie krocej niz 4 lata i nie dtuzej niz 25 lat,
. oprogramowanie komputerow - nie krécej niz 4 lata i nie dtuzej niz 7 lat,

3. koszty zakoriczonych prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci — jest to od 5 do 15 lat. W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego
we wlasnym zakresie sktadnika aktywow, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat
w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

4. pozostate wartosci niematerialne i prawne - nie krécej niz 4 lata i nie dtuzej niz 7 lat

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia warto$ci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami
ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie
ich usuniecia z bilansu.
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Spotka nie posiada wartosci niematerialnych, do ktorych tytut prawny jednostki podlega ograniczeniom oraz wartosci
niematerialnych stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spdtka prezentuje wartosci niemateriaine stosujac rozréznienie na wartosci
niematerialne wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie i pozostate warto$ci niematerialne. Warto$ci niematerialne
wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie sg prezentowane w pozycjach ,WartoSci niematerialne - koszty
zakonczonych prac rozwojowych” oraz Wartosci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe”. W pozycji ,pozostate
wartosci niematerialne” Spétka ujmuje nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje, patenty, wynalazki, oprogramowanie
komputerowe. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spétka prezentuje réwniez ,Warto$¢ firmy”.

Spétka wyrdznia grupe wartosci niematerialnych w toku wytwarzania i zalicza do nich ,Warto$ci niematerialne - naktady na
trwajace prace rozwojowe”.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Proces powstawania aktywdw dzieli sie na dwa etapy: etap prac badawczych i etap prac rozwojowych. Przyjeto nastepujace
definicje:

- Prace badawcze sg nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem rozwigzan podjetym zzamiarem zdobycia
i przyswojenia nowej wiedzy naukowej i techniczne;j.

Na etapie prac badawczych prowadzonego przedsiewzigcia jednostka nie jest w stanie udowodnic istnienia sktadnika wartosci
niematerialnych, ktéry bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne. W zwigzku z tym naktady zawsze
ujmowane sq w kosztach w momencie ich poniesienia.

- Prace rozwojowe sg praktycznym zastosowaniem odkry¢ badawczych lub tez osiggniec innej wiedzy w planowaniu
lub projektowaniu produkcji nowych lub znacznie udoskonalonych materiatow, urzadzen, produktéw, procesow
technologicznych, systeméw lub ustug, ktére ma miejsce przed rozpoczeciem produkciji seryjnej lub zastosowaniem.

Do prac badawczych zalicza sie m.in.:
- dziatania zmierzajace do zdobycia nowej wiedzy;

- poszukiwanie, ocene i koricowg selekcje sposobu wykorzystania rezultatéw prac badawczych lub wiedzy innego
rodzaju;

- poszukiwanie alternatywnych materiatow, urzadzen, produktow, proceséw, systemow lub ustug; oraz

- formutowanie, projektowanie, ocene ikonicowg selekcje nowych lub udoskonalonych materiatow, urzadzen,
produktéw, procesow, systemdw lub ustug.

Prace rozwojowe sg sktadnikami wartosci niematerialnych wytworzonymi we wiasnym zakresie.
Do prac rozwojowych zalicza sie m.in.;

- projektowanie, wykonanie i testowanie prototypdw i modeli doswiadczalnych (przed ich wdrozeniem do produkcji
seryjnej lub uzytkowania);

- projektowanie narzedzi, przyrzadéw do obrobki, form i matryc z wykorzystaniem nowej technologii;

- projektowanie, wykonanie i funkcjonowanie linii pilotazowej, ktorej wielkoS¢ nie umozliwia prowadzenia
ekonomicznie uzasadnionej produkcji przeznaczonej na sprzedaz; oraz

- projektowanie, wykonanie i testowanie wybranych rozwigzan w zakresie nowych lub udoskonalonych materiatow,
urzadzen, produktow, procesow, systemow lub ustug.

Na etapie prac rozwojowych przedsiewziecia mozna zidentyfikowac sktadnik warto$ci niematerialnych i udowodni¢, ze sktadnik
ten bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne. Dzieje sie tak dlatego, Ze etap prac rozwojowych jest
etapem bardziej zaawansowanym niz etap prac badawczych.

Tylko koszty wynikajace z etapu prac rozwojowych moga by¢ aktywowane. Ze wzgledu na istotnos¢ naktady na trwajace prace
rozwojowe sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w aktywach trwatych w osobnej pozycji ,Wartosci
niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe”, natomiast prace zakoriczone w pozycji ,Warto$ci niematerialne - koszty
zakonczonych prac rozwojowych”.
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Prace niezakoriczone pozytywnym rezultatem sg spisywane w pozostate koszty operacyjne.

Koszty etapu prac badawczych sg ujmowane jako koszt okresu isg wykazywane w osobnej pozycji sprawozdania
z catkowitych dochoddw jako ,Koszty prac badawczych”.

Jesli nie istnieje mozliwos¢ oddzielenia etapu prac badawczych od etapu prac rozwojowych przedsiewziecia prowadzacego
do wytworzenia sktadnika warto$ci niematerialnych, naktady na to przedsigwziecie traktuje sie, jak gdyby zostaty poniesione
wylacznie na etapie prac badawczych.

Spetnienie kryteriow ujmowania jako wartosci niematerialne

Skfadnik wartoSci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji etapu prac rozwojowych
przedsigwziecia prowadzonego we wtasnym zakresie) uimuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka jest w stanie udowodnic:

- mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukoriczenia sktadnika warto$ci niematerialnych, tak aby nadawat sie do
uzytkowania lub sprzedazy;

- zamiar ukoniczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;
- zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych;

- spos6b, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne.
Miedzy innymi jednostka moze udowodni€ istnienie rynku na produkty powstajace dzieki sktadnikowi warto$ci niematerialnych
lub na sam sktadnik lub — jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez jednostke — uzyteczno$¢ sktadnika wartosci niematerialnych;

- dostepnos$¢ stosownych $rodkéw technicznych, finansowych iinnych, ktére majg stuzy¢ ukorczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych;

- mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowac¢ temu sktadnikowi warto$ci niematerialnych.

Koszt wytworzenia sktadnikéw warto$ci niematerialnych - prac rozwojowych

Koszt wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych przez jednostke we wtasnym zakresie jest suma naktadéw poniesionych
od dnia, w ktdrym po raz pierwszy dany sktadnik wartosci niematerialnych spetni zawarte w MSR 38 kryteria dotyczace
ujmowania pozycji.

Koszt wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych — prac rozwojowych - przez jednostke we wtasnym zakresie obejmuje
wszystkie naktady, ktdre moga by¢ bezposrednio przyporzadkowane czynnosciom tworzenia, produkcji i przystosowania
sktadnika aktywow do uzytkowania w sposéb zamierzony przez kierownictwo. Do takich nakladéw bezpo$rednich zalicza sie:

- naktady na materiaty i ustugi wykorzystane lub zuzyte przy wytwarzaniu sktadnika wartosci niematerialnych;

- koszty ztytulu $Swiadczen pracowniczych wynikajace bezpo$rednio z wytworzenia sktadnika wartosci
niematerialnych;

- opfaty za rejestracje tytutu prawnego;
- amortyzacje patentéw i licencji, ktore sg wykorzystywane przy wytwarzaniu sktadnika wartosci niematerialnych.

Do kosztu wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych — prac rozwojowych - przez jednostke we wlasnym zakresie nie
zalicza sie:

- kosztéw sprzedazy, administracji oraz innych kosztow ogoinozaktadowych, chyba ze mozna je bezpo$rednio
przyporzadkowa¢ do przystosowania sktadnika aktywéw do uzytkowania;

- wyraznie zidentyfikowanych brakéw wydajnosci oraz poczatkowych strat operacyjnych poniesionych przed
osiggnieciem planowanej wydajnosci; oraz

- naktadéw na szkolenie przygotowujgce pracownikéw do obstugiwania danego skfadnika aktywow.
Nie sg aktywowane naktady poprzednio ujete w kosztach.

Koszty odsetek nie sg ujmowane jako element realizowanych prac rozwojowych.
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W wartosci bilansowej sktadnika warto$ci niematerialnych przestaje sie ujmowac naktady, kiedy sktadnik ten znajduje sie
w stanie umozliwiajgcym uzytkowanie go w sposéb zamierzony przez kierownictwo.

Nastepujacych naktadéw nie ujmuje sie w wartosci bilansowej sktadnika warto$ci niematerialnych:

a) naktadow poniesionych w okresie, w ktérym sktadnik aktywow gotowy do wykorzystania w sposb zamierzony przez
kierownictwo nie byt jeszcze uzytkowany; oraz

b) poczatkowych strat operacyjnych, takich jak te, ktére poniesiono w okresie budowania popytu na produkty powstate dzieki
sktadnikowi warto$ci niematerialnych.

Przynajmniej raz do roku weryfikuje sie dostepnos¢ stosownych $rodkéw technicznych, finansowych i innych, potrzebnych do
ukoriczenia, uzytkowania i pozyskiwania korzysci z prac rozwojowych. Sporzadza sie w tym celu prognozy finansowe (naktady
niezbedne na dokoriczenie istotnych prac rozwojowych, Zrodta ich finansowania, planowane przychody i marze na sprzedazy
nowych produktow, a takze zdolno$¢ jednostki do zapewnienia tych $rodkdw). Na podstawie tych prognoz dokonuje sie
rowniez weryfikacji prac rozwojowych pod katem utraty wartosci na dzieh bilansowy.

Wykonywanie testéw na utrate warto$ci sktadnikow aktywow, ktére nie sa jeszcze dostepne do uzytkowania

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jest przeprowadzana ocena, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujace na
to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci ktérego$ ze sktadnikéw wartosci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze dostepne do
uzytkowania. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, szacuje sie warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywdw.
Test taki jest przeprowadzany takze, kazdorazowo, w momencie wystapienia przestanek utraty wartosci, w trakcie trwania roku
obrotowego. Spdtka/ Spétka nie okresla doktadnie termindw przeprowadzania tych testdéw, gdyz ocena przestanek utraty
warto$ci jest dokonywana na biezaco, w trakcie trwania prac oraz w wyniku otrzymywania réznych informacji pochodzacych
z wewnetrznych analiz, jak réwniez z rynkéw zewnetrznych.

Bez wzgledu na to, czy istniejq przestanki, ktére wskazujg, iz nastapita utrata wartosci, corocznie jest przeprowadzany test
sprawdzajacy, czy nastapita utrata wartosci sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry nie jest jeszcze dostepny do
uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalng. Powyzszy test sprawdzajacy moze
zosta¢ przeprowadzony w dowolnym terminie w ciggu okresu rocznego, pod warunkiem, ze jest on przeprowadzany kazdego
roku w tym samym terminie. Ro6zne sktadniki wartosci niematerialnych mogg by¢ poddawane testom na utrate wartosci
w réznych terminach. Jednakze, jezeli taki sktadnik warto$ci niematerialnych zostat wstepnie ujety w ciagu biezacego okresu
rocznego, sktadnik ten poddaje sie testowi sprawdzajacemu, czy nie nastapita utrata jego wartosci przed koncem biezacego
okresu rocznego.

Zmiany prezentacyjne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zakresie prezentaciji wartosci niematerialnych

Spétka dokonata korekty prezentacyjnej danych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej, wyrdzniajac pozycje
- “Wartoci niematerialne — pozostate”, ,Wartosci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe’, ,Wartosci
niematerialne - koszty zakonczonych prac rozwojowych”. Zmiany te majg na celu podkreslenie, ze te sktadniki aktywow
stanowig wartosci niematerialne i nie powinny by¢ przyporzadkowywane do innych pozycji aktywow.

Definicje prac rozwojowych zgodnie z polityka rachunkowosci przyjeta przez Grupe

Na potrzeby ujecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotka rozgranicza zakorczone prace rozwojowe i prace rozwojowe
w okresie ich trwania (prowadzenia prac rozwojowych). Zgodnie z podziatem stosowanym w paragrafach 10-11 MSR 36
,Utrata warto$ci aktywow” prace rozwojowe w okresie trwania stanowig sktadnik wartosci niematerialnych, ktéry nie jest
jeszcze dostepny do uzytkowania, natomiast zakoriczone prace rozwojowe stanowig sktadnik wartosci niematerialnych juz
dostepny do uzytkowania. Zgodnie z paragrafem 11 MSR 36 zdolno$¢ wypracowywania wystarczajacych przysztych korzysci
gospodarczych przez sktadnik wartosci niematerialnych, ktore pozwolg na odzyskanie jego wartosci bilansowej, jest zwykle
bardziej niepewna w sytuacji, gdy sktadnik ten nie jest jeszcze dostepny do uzytkowania, niz gdy jest on juz dostepny do
uzytkowania.

Biorac pod uwage kryterium ,trwania prac’ Spotka definiuje prace rozwojowe w sposéb nastepujacy:

Naklady na trwajace prace rozwojowe - to naktady ponoszone od momentu, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik wartosci
niematerialnych spefnit kryteria ujmowania zgodnie z MSR 38 do momentu zakorczenia pracy rozwojowej. Przez moment
zakonczenia rozumie sie moment, w ktorym skfadnik aktywéw jest gotowy do uzycia, tzn. kiedy sktadnik ten znajduje sie
w miejscu i stanie umozZliwiajgcym uzytkowanie go w sposdb zamierzony przez kierownictwo. Wartosci niematerialne —
,naktady na trwajace prace rozwojowe” - nie sg amortyzowane w trakcie ich prowadzenia, az do momentu ich zakoriczenia.
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Pomimo tego, iz ,Warto$ci niematerialne — naktady na trwajace prace rozwojowe” nie sg amortyzowane w okresie ich
prowadzenia, Spotka uwaza, ze stanowig one sktadniki aktywéw o ograniczonym okresie uzytkowania.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych — sg to naktady poniesione na sktadnik wartosci niematerialnych, ktéry jest juz
gotowy do uzycia, czyli znajduje si¢ w miejscu istanie umozliwiajgcym uzytkowanie go w sposob zamierzony przez
kierownictwo. W przypadku prac rozwojowych ten moment jest rozumiany jako zakofczenie prac polegajacych na opracowaniu
nowego produktu np. analizatora, nowej linii odczynnikowej, nowej technologii. Majg one ograniczony okres uzytkowania.

Koszty zakohczonych prac rozwojowych podlegajg réwnomiernej amortyzacji na przestrzeni okresu ich uzytkowania w okresie
od 5 do 15 lat.

Spétka prowadzi odrebng ewidencije ksiegowa prac rozwojowych w okresie trwania oraz odrebng ewidencje dia zakoficzonych
prac rozwojowych.

Spétka prezentuje trwajace i zakorczone prace rozwojowe w odrebnych pozycjach sprawozdania finansowego, z uwagi na to,
Ze czas trwania prac zazwyczaj wykracza poza okres bilansowy (12 miesiecy kalendarzowych). W ocenie kierownictwa Spotki,
taki podziat zwieksza przejrzysto$¢ i jasno$C sprawozdania finansowego, w ktérym czytelnik jest w stanie oceni¢ ile prac
rozwojowych jest w trakcie realizacji, a ile prac zostato juz zakoriczonych i przyczynia sie do osiggania korzys$ci ekonomicznych
w biezacych okresach sprawozdawczych.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstaje z tytutu przejecia jednostki gospodarczej spetniajacej definicie ,przedsiewziecia” w rozumieniu MSSF
3 i stanowi nadwyzke kosztéw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwe;
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzar warunkowych. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy
jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci.
Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji, natomiast na koniec kazdego roku obrotowego podlega ona testowi z tytutu utraty
wartosci.

16.5 Leasing
Spotka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spdtke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, sg uimowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwéch wartosci:
wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwéch okreséw: szacowany
okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniowg przez okres
trwania leasingu.

Spotka jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Spotka zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku
negocjowania umow leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej $rodka stanowigcego przedmiot leasingu i
ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe
sg ujmowane jako przychdd w okresie, w ktérym stang sie nalezne.

16.6  Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata
wartosci ktdregos ze sktadnikow niefinansowych aktywdw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w
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razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywoéw lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego
dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalng sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujgacego $érodki pieniezne odpowiada warto$ci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywdw lub odpowiednio o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, lub
jego warto$ci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegélnych
aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywdw nie generuje samodzielnie wptywow pienigznych, ktére w wigkszo$ci sg niezalezne
od tych, ktdre sq generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw jest wyzsza
niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata warto$ci i dokonuije sie wowczas odpisu do ustalonej warto$ci odzyskiwalnej.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe
oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywéw. Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziataino$ci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw,
ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty
warto$ci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywdw jest zbedny, lub czy powinien
zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Spdtka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywdw.
Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujgcego nastapita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalne;
danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw do wysokosci jego
warto$ci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do tego sktadnika aktywdw. Odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw ujmuje
sie jako przychdd w rachunku zyskéw i strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposab, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika
aktywow dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomnigjszonej o warto$¢ koncowa.

16.7  Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego s kapitalizowane jako czes$¢ kosztu wytworzenia srodkow trwatych i zapasdw. Na koszty
finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu roznic kursowych do wysoko$ci odpowiadajace;
korekcie kosztu odsetek.

16.8  Aktywa finansowe
Aktywa finansowe objete standardem MSR 39 klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (zasadniczo przeznaczone do obrotu,
nabyte w celu odsprzedazy),

e pozyczki i naleznosci (aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do
ustalenia ptatno$ciami, ktére nie sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku),

o inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci (posiadajace state, lub dajace sie okresli¢ terminy wymagalnosci
lub zapadalno$ci i w zamierzeniu Spétki maja by¢ utrzymywane do tego terminu),

o aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (nie zaliczone do zadnej z powyzszych kategorii).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sg to inwestycje o okre$lonych lub mozliwych do okreslenia
ptatno$ciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i ma mozliwos¢ utrzyma¢ w posiadaniu do tego
czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny sg klasyfikowane jako aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac
ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany warto$ci tych instrumentow
finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub
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wiecej wbudowanych instrumentow pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny
nie wptywa istotnie na przeptywy pienigzne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie
zakazane. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy, jeZeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii) aktywa sg
czescig grupy aktywéw finansowych, ktdre sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z
udokumentowang strategiq zarzadzania ryzykiem; lub (jii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne,
ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzieri 31 grudnia 2014 roku oraz na dzief 31 grudnia 2013 roku zadne aktywa
finansowe nie zostaty zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki udzielone i naleznosci zalicza sie do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia
bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztdw transakcji sprzedazy, z uwzglednieniem wartoSci
rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowar gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwo$ci wiarygodnego
okreslenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie
nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartosciq godziwg aktywow
dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢
ustalona w inny wiarygodny sposéb), a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do
rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzier dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia
skfadnik aktywédw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywdw
niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogq byé
bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywdw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi sktadajacymi sie
na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy
$rodkow pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezna strone trzecia,

Spétka dokonuije klasyfikacji w momencie poczatkowego ujecia, a tam gdzie jest to dopuszczalne i odpowiednie, dokonuje
weryfikacji tej klasyfikacji na koniec okresu obrotowego.

16.9  Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych
lub grupy aktywoéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych
i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna sie
réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych
przeptywéw pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu niesciagniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ bilansowg, sktadnika aktywéw obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty
ujmuije sie w rachunku zyskow i strat.

Spotka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych,
ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty warto$ci aktywow finansowych, ktdre indywidualnie nie sg znaczace.
Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istniejq obiektywne przestanki utraty warto$ci indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywdw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczagy, czy tez nie, to Spdtka wiacza ten sktadnik do grupy
aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa,
ktdore indywidualnie sg oceniane pod katem utraty warto$ci i dia ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty warto$ci lub
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uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywdw pod katem
utraty warto$ci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sig, a zmnigjszenie to mozna w obiektywny sposéb
powigzac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pézniejsze odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim na dzieri odwrdcenia warto$¢
bilansowa skfadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, Ze nastapita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktdry nie jest
wykazywany wedtug wartoci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktory jest powigzany i musi zostac rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego,
to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywéw finansowych
oraz wartoscig biezacq oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezace;
rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych i tak ustalonych strat z tytutu utraty wartosci nie poddaje sie
odwrdceniu poprzez rachunek zyskow i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata warto$ci sktadnika aktywéw finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow (pomniejszona o wszelkie sptaty
kapitatu i odsetki) i jego biezaca wartoscig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika
uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do rachunku zyskéw i
strat. Nie mozna ujmowa¢ w rachunku zyskéw i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego
do sprzedazy wzrodnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie faczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty wartosci w rachunku zyskoéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuije sie w rachunku zyskéw i strat.

16.10 Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umow i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli spetnione sg
nastepujace warunki:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiem umowy, w ktdra dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sq
odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposdb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktdre nie sg
uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w
walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego
kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla kontraktéw zakupu lub
sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakgji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Spotka dokonuje na moment jego poczatkowego
ujecia. W przypadku instrumentdéw wbudowanych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych Spétka dokonuje
oceny wbudowanych instrumentéw pochodnych na dzien potaczenia, ktéry to dzien jest dniem ich poczatkowego ujecia przez
Spotke.

16.11  Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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16.12 Zapasy

Zapasy sq wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i moZliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej
dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykorczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy
do skutku.

Rozchdd zapasdw wycenia sie metoda FIFO.

Spétka klasyfikuje zapasy na nastepujace sktadniki : materiaty, pdtprodukty, produkty oraz towary. W PZ CORMAY S.A.
rozrdznia sie materiaty do produkcji odczynnikéw, pdtwyroby w procesie produkcyjnym oraz wyroby i towary handlowe.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej 0 wszelkie koszty konieczne do zakoriczenia
produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (1. koszty sprzedazy, marketingu itp.).
Zapasy wykazywane sg w warto$ci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujgce. Odpisy aktualizujgce zapasy tworzy
sie w zwigzku z utratg ich warto$ci, celem doprowadzenia warto$ci zapaséw do poziomu warto$ci netto mozliwej do uzyskania.

Odpisu w wysokosci 100% wartosci dokonuje sie na odczynniki, ktorych okres sktadowania przekracza rok i do daty
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie dokonano wiarygodnego uprawdopodobnienia przediuzenia
daty waznosci. Odpisem w 100% obejmuje sie réwniez pozostate surowce, wyroby i towary, ktdrych okres sktadowania
przekracza dwa lata. Doprecyzowanie to wynika ze zwigkszenia ostroznosci wyceny aktywow w zakresie prezentacji warto$ci
zapasow.

W 2016 roku Spétka nie dokonata zmiany metodologii liczenia odpiséw aktualizujacych zapasy w poréwnaniu do 31.12.2015
roku.

16.13  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciagniecie petnej kwoty naleznosci
przestato by¢ prawdopodobne.

Odpisy aktualizujgce tworzy sie wedtug nastepujacych zasad:

o naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni -100% warto$ci naleznosci,
e naleznosci sadowe - odpis 100% wartosci naleznosci.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty, oprocz powyzszych kryteriow
stosuje sie do wybranych nalezno$ci podejscie indywidualne w przypadku posiadania pewnosci sptaty pomimo istnienia
przeterminowanych naleznosci.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwiazku z uptywem czasu jest uimowane jako przychody finansowe. Ze wzgledu na
nieistotnos¢ kwoty korekty w zwiazku z dyskontowaniem nalezno$ci zwigzanych ze sprzedazg ratalng nie podlega ona
ujawnieniu.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywow
trwatych, warto$ci niematerialnych oraz zapaséw. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.
16.14  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne to $rodki zgromadzone na rachunkach bankowych i w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz o duzej ptynno$ci.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartoci nominalnej, z tym ze warto$é $rodkéw na rachunkach bankowych obejmuije takze
skapitalizowane, dopisane do stanu $rodkéw na rachunku bankowym odsetki.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z okreslonych
powyzej Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.
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16.15 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug wartosci
godziwej otrzymanych Srodkdw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sq wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie¢ koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

16.16  Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte
dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wigczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg
réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Zze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace.
Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria s spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnosé
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii)
zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu 0 wartos¢ godziwa,
zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2016 roku zadne zobowigzania
finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakciji sprzedazy. Zmiany w wartoSci
godziwej tych instrumentdw sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Spétka wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego instrumentu diuznego przez
instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami, Spotka ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje
warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie
nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytutu zamiany rdznice odno$nie wartosci bilansowych wykazuje sie w
rachunku zyskoéw i strat.

Spétka ujmuje zobowigzanie z tytutu opcji udzielonych udziatowcom mniejszosciowym wedtug wartosci godziwej na kazdy
dzien bilansowy. Na kazdy dzien bilansowy kapitat udziatowcéw mniejszo$ciowych, ktorym udzielono opciji, przestaje by¢
ujmowany tak jakby nastapito nabycie udziatow mniejszosci. Réznica pomiedzy wartoscig kapitatu mniejszosci, ktory na dzien
bilansowy przestaje by¢ ujmowany, a wartoscig ujetego zobowigzania z tytutu opciji jest umowana w kapitatach wtasnych.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegolnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku
od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug
lub $rodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Dywidendy

Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym, w ktérym nastapito ich
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie do momentu wyptaty.
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16.17 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spdtce cigzy istniejacy obowigzek prawny lub zwyczajowy wynikajacy ze zdarzen
przesztych oraz gdy jest prawdopodobne, Ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje wyptyw korzy$ci ekonomicznych i mozna
wiarygodnie oszacowaé ich warto$¢. Jezeli Spétka spodziewa sie, Ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uimowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest
rzeczq praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku
zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wyptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartoSci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe;
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. JeZeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
czasu jest umowane jako koszty finansowe.

16.18  Swiadczenia pracownicze - odprawy emerytalne, urlopy i nagrody jubileuszowe

Spétka prezentuje rezerwy na wyptate odpraw emerytalnych. Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztow zarzadu w sposéb
umoZzliwiajacy roztozenie kosztéw odpraw emerytalnych na caty okres zatrudnienia pracownikéw. Rezerwy sg szacowane
przez niezaleznego aktuariusza i przeszacowywane w przypadku wystapienia istotnych przestanek majacych wptyw na ich
wysoko$¢ z uwzglednieniem m.in. rotacji zatrudnienia i planowanego wzrostu wynagrodzen.

Na niewykorzystane urlopy pracownikow Spétka tworzy rezerwe wg zasad ogélnych. Swiadczenia z tego tytutu, jako ptatne
nieobecno$ci, stanowig krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze. Wycenia sig je w wielkosci przewidywanych wynagrodzen
pracownikow za ten urlop. Warto$¢ rezerw obejmuje rowniez sktadki ZUS w czesci obcigzajacej pracodawce oraz inne
obcigzenia pracodawcy wynikajace z prawa albo regulamindw i uktadow zbiorowych. Wysoko$¢ rezerwy urlopowej
aktualizowana jest raz w roku — na koniec danego roku obrotowego.

16.19  Platnosci w formie akcji wtasnych

W Spétce nie wystepujq ptatnosci w formie akcji wiasnych.

16.20 Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Spétka nie przeznacza zysku na cele pracownicze lub fundusze specjalne. Zysk przeznaczany jest na zwigkszenie kapitatu
zapasowego, pokrycie strat z lat ubiegtych, badz na wyptate dywidendy.

16.21 Dotacje

Dotacje rzadowe, tgcznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w warto$ci godziwej, ujmowane sg wytacznie wéwczas,
gdy istnieje wystarczajaca pewno$¢, ze Spdtka spetni warunki zwigzane z dang dotacjg oraz, ze dana dotacja zostanie
faktycznie otrzymana. W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wdwczas jest ona ujmowana jako przychod
w sposob wspétmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac¢. Natomiast w przypadku, gdy dotacja
dotyczy okreslonego sktadnika aktywdw, wéwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow przysztych
okresdw, a nastepnie jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskoéw i strat jako przychdd proporcjonalnie do odpiséw
amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywoéw.

W przypadku otrzymanych dotacji dla ktorych istnieje istotne ryzyko zwrotu tzn. niespetnienia warunkéw umownych
zwigzanych z otrzymang dotacjg (zaréwno wydatkowanych jak rdwniez otrzymanych a nie wydatkowanych), Spétka wykazuje
zagrozone zwrotem dotacje jako pozostate zobowigzania.

16.22 Przychody
Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy pozostatych towardw i ustug sq ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzySci wynikajace z prawa
wiasnosci do towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

46



PZ CORMAY S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach zf)

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wptywy pieniezne przez szacowany okres zycia instrumentow
finansowych) w stosunku do warto$ci bilansowej netto danego sktadnika aktywéw finansowych.

Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych uméw.

16.23  Podatki
Podatek biezacy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢ w wysokosci
przewidywanej zaptaty na rzecz organow podatkowych.

Podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat to podatek biezacy obcigzajacy wynik okresu sprawozdawczego Grupy oraz
czes¢ odroczona, stanowigca zmiane stanu aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku
do roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywdw i pasywdw a ich warto$cig
bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do
wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia warto$ci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatow we wspolnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuaciji, gdy terminy odwracania si¢
réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu,

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak rowniez
niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wiw
réznice, aktywa i straty.

ez wyjatkiem sytuacii, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajg
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

o w przypadku ujemnych roznic przejSciowych z tytulu inwestycj w jednostkach  zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie
przewidzieC przysztosci ww. réznice przejSciowe ulegng odwroceniu i osiggniety zostanie dochod do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik
aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzier bilansowy i jest ujmowany do
wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggniecia w przyszto$ci dochodéw do opodatkowania, ktdre pozwolg na
odzyskanie tego sktadnika aktywéw.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy
lub takie, ktorych obowigzywanie w przyszto$ci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uimowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub stratg w innych
catkowitych dochodach dotyczacych pozyciji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wkasnym
dotyczacym pozyciji ujetych bezposrednio w kapitale wkasnym.

Spétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako
czes$¢ pozyciji kosztowej oraz

o nalezno$ci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organoéw podatkowych jest
ujete w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

16.24  Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez liczbe akcji na
koniec okresu sprawozdawczego. Kazda emisja akcji zwyktych w trakcie roku obrotowego uprawnia do dywidendy od poczatku
roku obrotowego. Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spétki dominujacej przez prawdopodobng liczbe akcji uwzgledniajaca przyszte
emisje.

16.25 Kapitat wiasny

Kapitat wiasny to aktywa pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa, postanowieniami statutu.

16.26  Rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw sg dokonywane, jezeli poniesione koszty dotycza przysztych okresow sprawozdawczych. Do
kosztow spetniajacych te kryteria zalicza sie m.in.: sktadki ubezpieczen majatkowych, optacone z géry prenumeraty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy (obejmujg przychody przysztych okresow).

Spotka prezentuje w rozliczeniach migdzyokresowych biermych m.in.:

o nadwyzke warto$ci zafakturowanej na odbiorcow w zwigzku z realizacjg kontraktu nad przychodami ze sprzedazy
rozpoznanymi wg zasad okreslonych w polityce rachunkowosci,
e otrzymane od odbiorcow zaliczki na poczet realizowanych kontraktéw rozliczanych metoda stopnia zaawansowania.
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17. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYJNYCH

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Zarzad uznal, ze dziataino$¢ Spétki opiera sie o jeden segment operacyjny —
produkcja i dystrybucja odczynnikéw i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej. Dane zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym dotycza wiec tego segmentu.

Zgodnie z wewnetrzng sprawozdawczoscig zarzadcza, Zarzad dokonuje systematycznej analizy wynikéw oraz alokowanych
zasobOw wytgcznie w tym segmencie operacyjnym.

18. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW GEOGRAFICZNYCH

Podziat geograficzny przychodéw ze sprzedazy

PRZYCHODY ZE UDZIAL W PRZYCHODY UDZIAL W
SPRZEDAZY W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY PRZYCHODACH

2016 OGOLEM W 2015 OGOLEM
POLSKA 15 856 314%  POLSKA 15 515 34,5%
SZWAJCARIA 6778 134%  ROSJA 6 435 14.3%
ROSJA 6 525 129%  SZWAJCARIA 2 531 5,6%
BIALORUS 1910 38%  IRAN 2059 46%
KAZACHSTAN 1776 35%  BIALORUS 1716 3.8%
CHINY 1589 31%  UKRAINA 1693 3.8%
TURCJA 1530 30%  KAZACHSTAN 1319 29%
IRAN 1329 26%  TURCJA 1137 25%
UKRAINA 1268 25%  CHINY 1078 24%
WIELKA BRYTANIA 1134 22%  FILIPINY 980 22%
Egj%?v;sTALE (65 10808 21,4% Egji?STALE (63 10 541 23.49%
RAZEM 50 503 1000%  RAZEM 45004 100,0%

Podziat geograficzny aktywoéw trwatych

31.12.2015
(po korektach)

POLSKA 24 551 23493

31.12.2016

*Aktywa trwate w podziale geograficznym obejmujg rzeczowe aktywa trwate, wartoSci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci inwestycyjne

19. PRZYCHODY OPERACYJNE WEDLUG BRANZ

UDZIAL W UDZIAL W
SPRZEDAZY Warts  PREYCHODACH BRANAA  gpoenarvwants  PREICHODACH
Biochemia 25541 50,6% Biochemia 23 562 52,4%
Hematologia 8 666 17,2% Hematologia 8204 18,2%
Vacuette 5137 10,2% Vacuette 4345 9,7%
Parazytologia 1610 3,2% Parazytologia 2550 5,7%
Serwis 1090 2,2% Elektroforeza 1367 3,0%
Immunologia 965 1,9% Immunologia 870 1,9%
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Koagulologia 690 1,4% Analityka Ogélna 626 1,4%
Elektroforeza 662 1,3% Serwis 608 1,4%
Analityka Ogdlna 489 1,0% Koagulologia 510 1,1%
Pozostate, w tym: 5653 11,2% ESR 46 0,1%
ustugi wspoine 4743 9,4% Cytologia 20 0,0%
transport 817 1,6% Pozostate 2296 5,1%
inne 93 0,2%
RAZEM 50 503 100,0% RAZEM 45004 100,0%

20. STRUKTURA RZECZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY TOWAROW | PRODUKTOW

31.12.2016 31.12.2015

Sprzedaz ustug 6171 2731
Sprzedaz materiatow 0 0
Sprzedaz towaréw 19 744 22 606
Sprzedaz wyrobéw 24 588 19 667
Inne przychody ze sprzedazy 0 0
RAZEM w tym: 50 503 45004
Sprzedaz dla odbiorcow krajowych, w tym: 15 855 15515
wyroby 4893 4890

towary 10 343 9950

ostugi, w tym: 619 675

ustugi serwisowe 203 184

czynsz dzierzawny 400 477

ustugi transportowo-spedycyjne 1" 10

ustugi pozostate 5 4

Sprzedaz eksportowa w tym: 34 648 29 439
wyroby 19 695 14777

towary 9401 12 657

ustugi, w tym: 5552 2055

ustugi serwisowe 0 0

czynsz dzierzawny 0 0

ustugi transportowo-spedycyjne 804 846

ustugi pozostate 4747 1209

RAZEM SPRZEDAZ 50 503 45004

21. PRzYCHODY | KOSZTY

211 Pozostate przychody operacyjne (w tym dotacje)

Rok zakonczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Inne, w tym refakturowane koszty napraw, ustug prawnych 44 2144
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Odszkodowania, kary otrzymane 91 1107
Dotacje 98 346
Rozliczenie inwentaryzacji 138 75
Pozostate przychody ogétem 3N 3672
21.2  Pozostale koszty operacyjne
Rok zakonczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 239 1215
Inne koszty operacyjne 616 911
Koszty spisanych wynalazkéw 6 620
Rezerwy 183 476
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0 215
Koszty egzekuciji naleznoci, naleznosci niesciagalne 20 200
Odpis aktualizujacy $rodki trwate 107 196
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 570 182
Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne 62 0
Odpis aktualizujacy warto$¢ wynalazkéw 106 0
Koszty prac badawczych 0 124
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw 639 30
Darowizny 7 18
Kary umowne i odszkodowania pozostate 1 9
Pozostate koszty ogotem 2 556 4196
21.3  Przychody finansowe
Rok zakonczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Przychody z tytutu odsetek bankowych 232 370
Réznice kursowe * 19
Przychody finansowe ogétem 251 370
*Rdzncie kursowe pokazane per saldo.
214  Koszty finansowe
Rok zakonczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Odsetki 122 328
Prowizje bankowe 28
Pozostate 0 274
Réznice kursowe * 0 161
Strata zwigzana ze zbyciem akgji 0 38
Koszty finansowe ogotem 150 801

*Rézncie kursowe pokazane per saldo.
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215  Koszty wedtug rodzajow
Rok zakonczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Amortyzacja 4125 4047
Zuzycie materiatéw i energii i surowcoéw do produkcii 17 476 13426
Ustugi obce, 16 538 22415
Podatki i optaty 118 231
Koszty $wiadczen pracowniczych 12 982 12 090
Pozostate koszty rodzajowe 1159 1033
Koszty wedtug rodzajow ogotem : 52 398 53 242
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 21476 16 074
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 11 504 11187
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 4833 9150
Zmiana stanu zapasoéw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 10 929 6179
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki 3656 10 652
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 15 437 17 658
Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w rachunku zyskow i strat
Rok zakonczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujgce ujete w rachunku zyskow i strat
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy:

Amortyzacja $rodkow trwatych 2265 2233

Amortyzacja warto$ci niematerialnych 209 203
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:

Amortyzacja $rodkow trwatych 1174 1232

Amortyzacja wartosci niematerialnych 14 15
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu:

Amortyzacja $rodkow trwatych 108 83

Amortyzacja wartosci niematerialnych 20 14
Pozycje ujete w wartosci trwajacych prac rozwojowych

Amortyzacja $rodkéw trwatych 3N 217

Amortyzacja wartosci niematerialnych 24 50

216 Koszty Swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Wynagrodzenia 10 695 9943
Koszty ubezpieczen spotecznych 2287 2147
Koszty $wiadczen pracowniczych ogétem 12 982 12 090
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22, PODATEK DOCHODOWY

221  Obciazenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31.12.2016 roku i 31.12.2015 roku przedstawiajq sie

nastepujaco:

Rachunek zyskoéw i strat
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejciowych
W tym rozliczony z kapitatem wtasnym

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat

22.2  Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

-805

-805

-123

-123

-123

-2 453

-2 453

-313

-313

-313

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej za rok zakoriczony dnia 31.12. 2016

roku i 31.12.2015 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce 19%
Nieujete straty podatkowe

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodéw

Zyski niebedace podstawg do opodatkowania

Nierozpoznane wcze$niej aktywo podatkowe

Pozostate

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej

Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w rachunku zyskéw i strat

-4 831

-4 831

918
687
253

-163

-123
-123

-10 020

-10 020

-1904

6127
-4 881

332
-313
-313

Na dzien 31 grudnia 2016 roku jednostka posiadata ujemne roznice przej$ciowe oraz niewykorzystane straty podatkowe w
kwocie 580 tys. PLN, w odniesieniu do ktérych w sprawozdaniu finansowym nie ujeto zadnych aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego z powodu braku pewnos$ci odnosnie mozliwosci rozliczenia ich w przysztosci.

Jednostka nie posiada roznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, oddziatach i jednostkach
stowarzyszonych oraz z udziatami we wspdinych przedsiewzigciach, w odniesieniu do ktdrych nie ujeto zadnych zobowigzan

z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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22.3  Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 31 grudnia

2016 2015
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu 936 914
Zwigkszenia:
Przy$pieszona amortyzacja podatkowa i wycena $rodkéw trwatych 918 904
Pr;ychody niepodatkowe w okresie (niezrealizowane réznice kursowe i 5 3
naliczone odsetki)
Zmniejszenia:
Przy$pieszona amortyzacja podatkowa i wycena $rodkéw trwatych 904 914
Pr;ychody niepodatkowe w okresie (niezrealizowane réznice kursowe i 3
naliczone odsetki)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu 923 936
Aktywa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu 813 478
Zwigkszenia:
Utworzone rezerwy na $wiadczenia pracownicze 110 146
Rezerwy na koszty handlowe i pozostate rezerwy 229 326
Przeterminowane zobowigzania 0 94
Odpisy aktualizujgce sktadniki majatku 370 188
Pozostate 214 59
Zmniejszenia:
Rezerwy na koszty handlowe i pozostate rezerwy 326 478
Utworzone rezerwy na $wiadczenia pracownicze 146
Utworzone rezerwy i odpisy aktualizujace 188
Kpszty niepodatkqv_velw okresie (przeterminowane ptatno$ci, sktadki ZUS, 153
niezrealizowane réznice kursowe)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu 923 813
Aktywal/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (per saldo) 0 -123
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane w
bilansie g2 &
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane w 923 936

bilansie

23. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W okresie 12 miesiecy 2016 roku PZ CORMAY nie wykazywata dziatalno$ci zaniechane;.

24, MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZF$S

31 grudnia 2016

-22

13

-335

-110
-123

31 grudnia
2015

-327

-22

-327

-335
-313

-335

-22

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z poznigjszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikow na petne etaty.
Dziatajac na podstawie art. 4 ust. 1i 2 ustawy z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych (Dz.
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U. z 1996 r. nr 70, poz. 335 ze zm.) w ramach porozumienia z pracownikami Spotka ustalita kwote corocznego odpisu w
wysokosci odpowiadajacej naleznym $wiadczeniom wyptaconym ze $rodkoéw Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych
w trakcie roku obrotowego. Na koniec roku obrotowego 2016 zaréwno saldo Zaktadowego Funduszu Socjalnego jak réwniez
saldo rachunku funduszu réwne jest zero zotych.

25. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacy na zwyktych
akcjonariuszy jednostki dominujacej przez liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacy na zwyklych
akcjonariuszy jednostki dominujacej przez liczbe akcji zwyktych uwzgledniajacq prawdopodobne przyszte emisje.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akgji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku na jedng akcje:

Zysk/ Strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej -4 708 -9 707

Zysk / Strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0

Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia podstawowego
zysku na jedng akcje

Whptyw obligacji zamiennych na akcje 0 0
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia

-4708 9707

. . . -4708 9707
rozwodnionego zysku na jedna akcje
Podstawowy zysk netto przypadajacy na jednq akcje w zt przypisany akcjonariuszom jednostki 0,07 015
dominujacej ) )
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 0.07 015
wedfug liczby akcji uwzgledniajacych przyszlg emisje ’ ’
Liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 63 723 954 63 723 954
Prawdopodobne przyszte emisje 0 0
26. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY
W zwigzku z poniesiong przez Spotke w roku 2016 stratg nie wyptacono dywidendy.
27. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016 roku 6117 2096 26 880 35093
Zwigkszenia:
Nabycia 40 1333 5473 6 846
Zwigkszenia z tytutu nabycia w ramach potaczen przedsigwzie¢ -
Naktady na $rodki trwate w budowie - - 7231 7231
Z tytutu przeszacowania ujete lub odwrécone bezpo$rednio w kapitale )
wiasnym
Zmniejszenia:
Sprzedaz - - - 299 - 2991
Likwidacja - - 107 - 1714 - 1821
Transfer ze $rodkéw trwatych w budowie - - - 8032 - 8032

Zmniejszenia z tytulu przeszacowania i utraty wartosci
ujete/odwrdcone bezposrednio w kapitale wtasnym

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu -
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Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy -
Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2016 roku 6157 3322
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2016 roku 583 1209
QOdpis amortyzacyjny za okres 201 3N
Odpis aktualizujgcy, w tym: -
* zawigzanie odpisu w trakcie okresu -
* wykorzystanie odpisu w trakcie okresu -
* rozwigzanie/odwrdcenie odpisu w trakcie okresu -
Sprzedaz -
Likwidacja - 108
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2016 roku 784 1412
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2016 roku 5534 887
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2016 roku 5373 1910
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku 6110 1966
Zwiekszenia:
Nabycia 7 190
Zwiekszenia z tytutu nabycia w ramach potaczen przedsiewzigé -
Naktady na $rodki trwate w budowie -
Z tytutu przeszacowania ujete lub odwrécone bezposrednio w kapitale )
wiasnym
Zmniejszenia:
Sprzedaz - 6
Likwidacja - 57
Transfer ze $rodkéw trwatych w budowie - 3
Zmniejszenia z tytulu przeszacowania i utraty wartosci )
ujete/odwrécone bezposrednio w kapitale wiasnym
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu -
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy -
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2015 roku 6117 2096
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2015 roku 382 980
Odpis amortyzacyjny za okres 201 285
Odpis aktualizujacy, w tym: -
* zawigzanie odpisu w trakcie okresu -
* wykorzystanie odpisu w trakcie okresu -
* rozwigzanie/odwrécenie odpisu w trakcie okresu -
Sprzedaz - 5
Likwidacja - 51
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2015 roku 583 1209

26 847

12750
3346
1055

217
974
358
1734
891
12 416

14130
14 431

28993

3573

4062

677
4124
5215

26 880

12 224
3280
32

156
124

393
2393
12750

36 326

14 542
3858
1055

217
974
358
1734
999
14 612

20 551
21714

37 069

8 851

4062

683
4181
5218

35093

13 586
3766
32
156
124

398
2444
14 542
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Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku 5728 986 16 769 23483
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 roku 5534 887 14130 20 551
28. LEASING

281  Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego — Spoétka jako leasingobiorca

Spotka nie posiada $rodkéw trwatych na dzier 31 grudnia 2016, ani na dzier 31 grudnia 2015 roku przyjetych do uzytkowania
na mocy umoéw leasingu operacyjnego.

28.2  Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego — Spétka jako leasingodawca

Spétka nie jest strong zadnych uméw leasingowych jako leasingodawca. Spétka udostepnia na podstawie uméw dzierzawy
lub wynajmu analizatory diagnostyczne. Warto$¢ bilansowa analizatoréw (Srodkdw trwatych) przekazanych innym podmiotom
wedtug stanu na dzien

31 grudnia 2016 roku wynosi 5 727 tys. PLN,
31 grudnia 2015 roku wynosi 6 824 tys. PLN.

28.3  Zobowiazania z tytutu uméw leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu — Spoétka jako
leasingobiorca

Spétka jest strong umdw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkdw
obce $rodki trwate przez uzgodniony okres, jak rowniez nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i potencjalnych
korzysci. Opfaty leasingowe sg dzielone migdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku przyszte minimalne optaty z tytutu uméw leasingu
finansowego w wartosci nominalnej przedstawiajq sie nastepujaco:

W okresie 1 roku 621 245
W okresie od 1 do 5 922 582
Powyzej 5 lat 0 0
Razem 1543 827

284  Naleznosci z tytutu umow leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu - Grupa jako
leasingodawca

Spotka nie posiada Srodkéw trwatych na dzien 31 grudnia 2016 roku oddanych do uzytkowania na mocy umow leasingu
finansowego oraz umdw dzierzawy z opcjg zakupu.

29. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Spotka posiada nieruchomos$¢ inwestycyjng potozong w tomiankach, ktdrg stanowi dziatka gruntu. Warto$¢ bilansowa
nieruchomosci inwestycyjnej na dzien bilansowy wynosi 1 083 tys. PLN, za$ na dzien 31.12.2015 r. wynosita 1 143 tys. PLN.

Wycena bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej ma charakter powtarzalny i jest przeprowadzana
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. W okresie sprawozdawczym nie dokonano przeniesien pomiedzy poziomami
hierarchii. Wartos¢ godziwa nieruchomo$ci inwestycyjnych zostata obliczona przez niezaleznych rzeczoznawcdw
majatkowych.
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Nieruchomo$¢ inwestycyjng stanowi dziatka gruntu, ktérg wyceniono przy zastosowaniu procedury szacowania opartej o
transakcje poréwnawcze. Wynik z przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnej wynidst (-) 60 tys. PLN na dzien 31.12.2016 r.

30. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Spétka ujawnia informacje w podziale na grupy wartosci niematerialnych, stosujac rozroznienie na wartosci niematerialne
wytworzone przez jednostke we wlasnym zakresie i pozostate wartosci niematerialne. Do wartoSci niematerialnych
wytworzonych we wtasnym zakresie jednostka zalicza ,naktady na trwajace prace rozwojowe” oraz ,koszty zakoriczonych prac
rozwojowych”. Do pozostatych warto$ci niematerialnych sg zaliczane patenty, licencje, oprogramowanie komputerowe i inne.
Warto$ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, jak rowniez patenty, licencje, oprogramowanie komputerowe i inne
sq sktadnikami aktyw6w o okreslonym okresie uzytkowania.

Spdtka wyrdznia grupe wartosci niematerialnych w toku wytwarzania i zalicza do nich ,Naktady na trwajace prace rozwojowe”.

Naktady na Koszty Program
trwajace zakonczonych Patenty i Wartos¢ gramy
: : komputer
prace prac licencje firmy owe
rozwojowe rozwojowych
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016 roku 44 619 1754 563 0 120 2437
Nabycia, poniesienie naktadéw 8745 0 41 0 0 41
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 333 0 0 0 0 0
Przyjecie prac rozwojowych na stan WNiP 0 243 0 0 0 243
Przekazanie na stan prac rozwojowych WNIP 243 0 0 0 0 0
Inne (dziatalno$¢ zaniechana) 0 0 0 0 0 0
korekta btednie aktywowanych prace B&R 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2016 roku 52 788 1997 604 0 120 2721
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 44 366 165 0 107 638
stycznia 2016 roku
Odpis amortyzacyjny za okres 0 254 2 0 1" 267
Odpis aktualizujacy 0 62 0 0 0 62
Wykorzystanie odpisu 44 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Inne (dziatalno$¢ zaniechana) 0 0 0 0 0 0
Amort'yzacja i odpisy aktualizujace na dzieri 31 0 682 167 0 118 967
grudnia 2016 roku
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2016 roku 44 575 1388 398 0 13 1799
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2016 roku 52788 1315 437 0 2 1754
Naktady na Koszty
trwajace zakonczonych Patenty i Wartos¢ 06
: : gotem
prace prac licencje firmy
rozwojowe rozwojowych
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku 32828 2494 541 0 120 3155
Nabycia, poniesienie naktadéw 12612 0 22 0 0 22
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
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Likwidacja 619 942 0 0 0 942
Przyjecie prac rozwojowych na stan WNiP 0 202 0 0 0 202
Przekazanie na stan prac rozwojowych WNIP 202 0 0 0 0 0
Inne (dziatalno$¢ zaniechana) 0 0 0 0 0 0
korekta btednie aktywowanych prace B&R 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2015 roku 44 619 1754 563 0 120 2437
:tr;:zrrtl)::azc:)j:; :J:kpljsy aktualizujace na dzien 1 68 154 165 0 o7 416
Odpis amortyzacyjny za okres 0 271 0 0 10 281
Odpis aktualizujacy 14 0 0 0 0 0
Wykorzystanie odpisu 38 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 59 0 0 0 59
Inne (dziatalno$¢ zaniechana) 0 0 0 0 0 0
Q:Eg;tézggj;as irc;ﬁﬁisy aktualizujace na dzien 31 m 366 165 0 107 638
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku 32760 2340 376 0 23 2739
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 roku 44 575 1388 398 0 13 1799

Spétka ujeta naktady na prace badawcze jako koszt w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,koszty prac
badawczych” w 2016 — nie wystapity, w 2015 roku w kwocie 124 tys. PLN.

Amortyzacje wartosci niematerialnych zawarto w nastepujacych pozycjach sprawozdania z catkowitych dochoddéw: koszt
wiasny sprzedazy, koszty zarzadu i koszty sprzedazy.

Badanie utraty wartosci w odniesieniu do wartosci sktadnikéw niematerialnych, ktére nie sa jeszcze dostepne do
uzytkowania.

W Spétce wystepujq sktadniki wartosci niematerialnych, ktdre nie sg jeszcze dostepne do uzytkowania i stanowig naktady na
trwajace prace rozwojowe. Warto$¢ naktadow na dzien 31.12.2016 r. wyniosta 52 788 tys. PLN, (na dzief 31.12.2015 wynosita
44 575 tys. PLN).

Spétka przeprowadzita test na utrate wartosci naktadow na trwajace prace rozwojowe zwigzane z pracami nad nowymi
analizatorami Hermes Senior, Equisse, Hermes Junior oraz BlueBox. Na podstawie wynikdw testu na dzien 31 grudnia 2016
nie stwierdzono utraty wartosci tych prac rozwojowych. Jednostka przeprowadzita réwniez analize wrazliwo$ci wartosci prac
rozwojowych na zmiane kluczowych zatozen przyjetych do ustalania wartosci odzyskiwalnej. Wyniki testu wykazuja najwiekszq
wrazliwo$¢ na zmiany zatozen dotyczacych prognozowanych przychodéw ze sprzedazy analizatoréw oraz uzyskiwanych marz.

Hermes Senior

Jednym z dwoch najbardziej zaawansowanych nowych produktéw jest analizator hematologiczny ,Hermes Senior”.
Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora hematologicznego klasy 3 oraz 5-diff o wydajnosci 120 oznaczen na
godzine. Aparat jest w stanie wykonywa¢ pomiar 35 parametrow krwi. Aparat jest wyposazony w automatyczny podajnik o
pojemnosci 110 probek.

W IV kwartale 2016 roku przeprowadzono testy walidacyjne w laboratorium Dziatu Badan i Rozwoju Spotki, w efekcie ktorych
wykryto wady oprogramowania sterujgcego i interfejsu urzadzenia, gtownie w trybie automatycznym obstugi analizatora. W |
kwartale 2017 roku wykryte wady zostaty usuniete, co przyniosto znaczaco poprawe stabilnosci pracy urzadzenia oraz
dodatkowo pozwolito na podniesienie precyzji pomiarowej. W | kwartale 2017 roku zakonczyt sie proces montazu 10 sztuk
analizatora, ktore stuza do dalszych testow weryfikacyjnych i walidacyjnych. Zakonczono réwniez testy bezpieczenstwa
elektrycznego, uzyskujac niezbedna certyfikacje.
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Przy zatozeniu zadowalajacego postepu prac przy poprawie dziatania oprogramowania walidacja wewnetrzna urzadzenia
zostanie zakoriczona w Il kwartale 2017 roku. Zakofczenie walidacji zewnetrznej, zgodnie z dzisiejszym zaawansowaniem
prac nad projektem, powinno nastapic w Il kw. 2017 roku. Po zakoriczeniu walidacji zewnetrznej Spétka przystapi niezwtocznie
do ztozenia deklaracji zgodno$ci CE analizatora i jego rejestracji w URPL.

Aktualny harmonogram prac nad projektem zaklada wprowadzenie urzadzenia do sprzedazy w Il kwartale 2017 roku.
Réwnoczesnie Zarzad Spétki pragnie podkresli¢, Zze ze wzgledu na ztozono$¢ proceséw i mnogosé niezaleznych od Spotki
czynnikdw wptywajacych na realizacje obu projektéw, niezmiennie istnieje niskie prawdopodobieristwo zmian harmonogramoéw
projektow.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw na dzien 31.12.2016 wyniosta 14 716 tys. PLN. W wyniku przeprowadzonego testu dla
tego sktadnika warto$ci niematerialnych, ktéry nie jest jeszcze dostepny do uzytkowania ustalona wartos¢ odzyskiwalna
przekroczyta wartos¢ bilansowa, co nie dato podstaw do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci.

Do szacunkdw przeptywdw pienieznych przyjeto stope dyskontowg ustalong na poziomie Sredniowazonego kosztu kapitatu
i wynosi 17,72% przed opodatkowaniem.

Equisse

Kolejnym produktem, w ktérym prace projektowe sg zaawansowane, jest aparat biochemiczny ,Equisse”. Przedmiotem
projektu jest opracowanie analizatora biochemicznego o wydajno$ci 400 oznaczen na godzing z linig odczynnikowa.

W przypadku tego produktu, powstato szes¢ finalnych prototypdw, na ktdrych wykonano badania weryfikacyjne oraz czeSciowo
walidacyjne. Obecnie trwajg prace nad montazem kolejnych dwoch sztuk, ktdre poddane beda testom walidacyjnym.

W listopadzie 2016 roku pozytywnie zakonczono testy transportowe, a w grudniu 2016 roku testy EMC. Aktualnie prowadzone
prace polegajq na udoskonaleniu pracy kilku modutéw, w tym systemu zasilania energig oraz dopracowaniu elementow
obudowy. W efekcie przeprowadzonych testow zidentyfikowano potrzebe wdrozenia zmian konstrukcyjnych obudowy oraz
modyfikacji systemu zasilania energia. W | kwartale 2017 roku wprowadzono szereg modyfikacji majacych na celu
doprecyzowanie pracy kilku modutéw i zostaty one przetestowane z sukcesem przez Dziat Badar i Rozwoju.

Grupa przewiduje, ze do konca Il kwartatu 2017 roku zostanie ukoriczona walidacja zewnetrzna urzadzen, co nastgpne
umozliwi ztozenie deklaracji zgodnosci CE analizatora i jego rejestracje w URPL. Rozpoczecie komercjalizacji planowane jest
w Il kwartale 2017 roku.

Podobnie jak w przypadku projektu ,Hermes Senior”, projekt ,Equisse” znajduje sie na ostatnim etapie przed rejestracja.
Wytworzone egzemplarze analizatora poddawane sg kompleksowym testom, ktére majq potwierdzi¢ niezawodno$é
i poprawnos¢ funkcjonowania. Uzyskiwane wyniki testéw stanowig podstawe do zastosowania usprawnien, wprowadzenia
korekt zaréwno w zakresie oprogramowania jak réwniez optymalizacji pracy analizatora. Realizacja kompleksowych testéw
jest procesem czasochtonnym, ale niezbednym do poprawnego funkcjonowania analizatora i moze spowodowac przesuniecie
czasowe harmonogramu zwigzanego z rejestracjq wyrobu.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow wyniosta 14 949 tys. PLN. W wyniku przeprowadzonego testu dla tego sktadnika
warto$ci niematerialnych, ktory nie jest jeszcze dostepny do uzytkowania ustalona wartos¢ odzyskiwalna przekroczyta wartosé
bilansowa, co nie dato podstaw do dokonania odpisu z tytutu utraty warto$ci.

Do szacunkow przeptywdw pienieznych przyjeto stope dyskontowa ustalong na poziomie $redniowazonego kosztu kapitatu
i wynosi 17,87% przed opodatkowaniem.

Hermes Junior

Kolejnym produktem w trakcie opracowania jest analizator hematologiczny ,Hermes Junior”. Przedmiotem projektu jest
opracowanie analizatora hematologicznego klasy 3 oraz 5-diff, o wydajno$ci 80 oznaczen na godzine. Podobnie jak Hermes
Senior aparat Hermes Junior jest w stanie wykonywa¢ pomiar 35 parametrow krwi. Aparat jest wyposazony we wbudowany
pojemnik o pojemno$ci 80 probek. Analizator bedzie przeznaczony do $rednich i $rednio duzych laboratoriow.

W | kwartale 2017 roku nastapit odbior pierwszego funkcjonalnego prototypu tego analizatora. Kolejnymi etapami prac bedg
testy finalnych pieciu prototypow oraz rozpoczecie industrializacii.

Hermes Junior jest czeSciowo wykonany na komponentach i modutach zastosowanych w analizatorze Hermes Senior, tak
wiec koncowe prace polegajace na walidacji, udoskonalaniu i przygotowaniu do produkcji powinny zakonczy¢ si¢ w czasie
krétszym niz w przypadku analizatora Hermes Senior. Wewnetrzna walidacja oraz zewnetrzna walidacja w specjalistycznych
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laboratoriach diagnostycznych planowana jest w Il pétroczu 2017 roku. Réwnolegle bedzie trwat proces przygotowania
dokumentaciji rejestracyjnej, w tym m.in. instrukcji uzytkownika i instrukcji serwisowej, co umozliwi zgtoszenie tego produktu w
URPL.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw na dzien 31.12.2016 wyniosta 8 462 tys. PLN. W wyniku przeprowadzonego testu dla
tego sktadnika warto$ci niematerialnych, ktéry nie jest jeszcze dostepny do uzytkowania ustalona wartos¢ odzyskiwalna
przekroczyta wartos¢ bilansowa, co nie dato podstaw do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci.

Do szacunkdw przeptywdw pienieznych przyjeto stope dyskontowg ustalong na poziomie Sredniowazonego kosztu kapitatu
i wynosi 17,57% przed opodatkowaniem.

BlueBox

Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora biochemicznego POCT (point of care testing) wraz z linig odczynnikdw
zdeponowanych w jednorazowych kuwetach oraz kaset do pobierania krwi kapilarnej i do separacji osocza. W ramach prac
nad analizatorem zakofczono faze prototypowania, w ramach ktérej powstaty 3 prototypy na potrzeby testow i walidacji
wewnetrznej. ,BlueBox” ma by¢ kierowany do gabinetow lekarskich, przychodni, matych szpitali i innych placowek, gdzie jest
ograniczony dostep do diagnostyki krwi.

Na poczatku 2016 roku rozpoczeto prace zwigzane z industrializacjg aparatu ,BlueBox” (transfer z laboratoryjnego prototypu
do produktu przemystowego, ktéry moze zosta¢ wdrozony do seryjnej produkciji, uwzgledniajacy optymalizacje ostatecznego
produktu pod wzgledem kosztéw produkgji i funkcjonalno$ci). Rownolegle Spétka kontynuuje testy posiadanych prototypéw i
opracowuje proces produkcji jednorazowych kuwet i kapilar na zakupionych do tego celu urzadzeniach. Kontynuowane sg
takze prace nad oprogramowaniem analizatora.

Na poczatku 2017 roku zostaty przeprowadzone testy na kolejnej generaciji prototypow, w efekcie ktérych opracowano liste
modyfikacji do wykonania. Nastepnym zaplanowanym etapem prac bedzie przeprowadzenie testow prototypdw w laboratorium
Spétki w Lublinie. Na podstawie testow prototypéw powstang aparaty preseryjne, na ktérych zostanie przeprowadzona finalna
walidacja przewidziana na poczatek 2018 roku. Rejestracja w URPL planowana jest w 2018 roku.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw na dzien 31.12.2016 wyniosta 14 661 tys. PLN. W wyniku przeprowadzonego testu dla
tego sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry nie jest jeszcze dostepny do uzytkowania ustalona wartos¢ odzyskiwalna
przekroczyta wartos¢ bilansowa, co nie dato podstaw do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci.

Do szacunkéw przeptywdw pienieznych przyjeto stope dyskontowg ustalong na poziomie $redniowazonego kosztu kapitatu
i wynosi 17,73% przed opodatkowaniem.

31. UDZIALY WE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

Spétka nie posiada udziatéw we wspolnych przedsiewzigciach.

32. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, NABYCIA AKTYWOW O ZNACZACEJ WARTOSCI | NABYCIA

UDZIALOW MNIEJSZOSCI
Nie wystapity
33. INFORMACJE O DODATNICH | UJEMNYCH ROZNICACH POMIEDZY WARTOSCIA GODZIWA AKTYWOW

DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY A ICH CENA NABYCIA UJETYCH W INNYCH CALKOWITYCH DOCHODACH

Spotka kwalifikuje akcje ORPHEE jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Akcje te s notowane na NewConnect,
wobec tego istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku. Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy wartoscig godziwa,
aktywow dostepnych do sprzedazy a ich ceng nabycia, Spétka ujmuje w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci
aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Przeszacowanie akcji Orphee do warto$ci rynkowej odniesione na

inne catkowite dochody -5551982,44 -6 449 068,08
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34 INWESTYCJE W JEDNOSTKACH WSPOLKONTROLOWANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI

Pozycja nie wystepuje w ninigjszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

35. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

351  Programy akcji pracowniczych

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

36. ZAPASY
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 3602 IR 2553
Pétprodukty i produkcja w toku 23 42
Produkty gotowe 3135 1285
Towary 6589 8694
Zaliczki na zapasy 0 0
Razem 13 349 12 574

Na zapasach ustanowiono zastaw rejestrowy do kwoty 6 800 tys. PLN jako zabezpieczenie kredytu obrotowego w rachunku
biezacym (limit do kwoty 3 000 tys. PLN).

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow LS LS

31 grudnia 2016 - 31 grudnia 2015
Na dzien 1 stycznia 916 1343
Zwiekszenie 803 30
Wykorzystanie 439 457
Rozwigzanie 164 0
Na dzieni 31 grudnia 1116 916

Wykazane w sprawozdaniu zapasy obejmuijg tylko cze$¢ krétkoterminowa, ktérej realizacji oczekuje si¢ do 12 miesiecy od
dnia bilansowego.

Warto$¢ zapasdw i odpisdw aktualizujacych ujeta jako koszty okresu w 2016 roku wyniosta 639 tys. PLN.

W 2016 roku jednostka dokonata rozwigzania odpiséw aktualizujacych zapasy w kwocie 164 tys. PLN. Powodem odwrdcenia
uprzednio zawigzanych odpiséw byto zwigkszenie warto$ci netto zapaséw mozliwej do odzyskania.

37. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7106 14 885
- od jednostek powigzanych 56 7788
- od pozostatych jednostek 7050 7097
Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywéw trwatych 0 10 083
Naleznosci budzetowe ( w tym podatek VAT do zwrotu od nabytych aktywdw) 1881 2055
Naleznosci z tytutu refaktury kosztéw ustugi prawnej 0 2192
Pozostate naleznosci 47 44
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Naleznosci ogotem (netto) 9034 29 259
Odpis aktualizujacy naleznosci 1974 1286
Naleznosci brutto 11 008 30 545

Tabela ponizej przedstawia terminy wymagalnosci nalezno$ci na dzien 31 grudnia 2016 oraz na dzief 31 grudnia 2015:

Razem Naleznosci Naleznosci Razem Naleznosci Naleznosci
naleznosci terminowe  przeterminowane Odpisy naleznosci terminowe przeterminowane
brutto brutto brutto netto netto netto
31 grudnia 2016 11008 7129 3879 1974 9034 7129 1905
31 grudnia 2015 30 545 26 805 3740 1286 29 259 26 805 2454

Spdtka stosuje podziat naleznosci biorac pod uwage stopier ich wymagalnosci na naleznosci prawidiowe (terminowe)
i przeterminowane:

- nalezno$ci terminowe to takie, ktérych termin ptatnosci okreslony na fakturze badz wynikajacy z umowy jeszcze nie mingf,
- nalezno$ci przeterminowane to takie, ktérych termin wymagalnosci juz minat.

Okres przeterminowania wierzytelnosci to czas, jaki uptynat od wyznaczonego terminu zaptaty.

Analiza wiekowa nalezno$ci netto, ktore sg przeterminowane na dzieri sprawozdawczy, lecz w przypadku ktorych nie nastapita
utrata wartoci:

Razem

<30 dni 30-90 dni 90-180 dni  180-360 dni >360 dni  przeterminowane

naleznosci netto

31 grudnia 2016 790 684 217 154 0 1905
31 grudnia 2015 668 748 690 348 0 2454

Zmiany odpisu aktualizujacego nalezno$ci byty nastepujace:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Odpis aktualizacyjny na dzien 1 stycznia 1286 1127
Zwiekszenie 1113 693
Wykorzystanie 58 87
Rozwigzanie 367 447
Odpis aktualizacyjny na dzien 31 grudnia 1974 1286

Tabela ponizej przedstawia analize zapadalno$ci naleznosci terminowych na dzier 31 grudnia 2016 oraz na dzieh 31 grudnia
2015:

Ponizej 3 miesiecy =~ Od 3 do 12 miesiecy = Od1rokudo5lat  Powyzej5 lat Razem naleznosci terminowe
31 grudnia 2016 6908 221 0 0 7129
31 grudnia 2015 26 805 0 0 0 26 805

38. NAKLADY NA PRACE ROZWOJOWE, AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO ORAZ INNE AKTYWA
KROTKOTERMINOWE

Spotka prowadzi prace badawcze i rozwojowe w sektorze diagnostyki laboratoryjnej (analizatory diagnostyczne wraz z liniami
odczynnikowymi).
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Koszty badan i rozwoju, ktdre nie spetniajg warunkéw kapitalizacji, zostaty ujete w kosztach prac badawczych w okresie, w
ktérym zostaty poniesione. W 2016 roku byta to kwota 0 tys. PLN a w 2015 124 tys. PLN.

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych,
ponizsza tabela zawiera ich zestawienie.

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe czynne: 54 857 46 637
Aktywo na podatek odroczony 923 813
Prace rozwojowe 52788 44 575
Uruchomienia nowej produkcji 1095 1095
Nakitady na patenty, wynalazki 51 154
Rozliczenia migdzyokresowe krétkoterminowe czynne: 602 173
Ubezpieczenia majatkowe, prenumeraty 602 173

Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw nie obejmujg prac rozwojowych w trakcie ponoszenia naktadow, jak i po zakoriczeniu,
gdyz prace rozwojowe stanowig sktadniki aktywow kwalifikowane jako warto$ci niematerialne

39. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktadato sie z nastepujacych
pozycii:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Srodki pienigzne w banku i w kasie 2038 22 224
Lokaty krotkoterminowe 0 0
Razem 2038 22224

Spétka prezentuje Srodki na lokatach overnight w pozycii ,$rodki pieniezne”.
W pozycji ,Lokaty” Spétka prezentuje lokaty zawarte na okres 3 miesiecy.

Kwoty kredytow w rachunku biezacym zostaty zaprezentowane w nocie 42.

40. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Struktura srodkéw pienieznych do sprawozdania z przeptywéw pienieznych

e ot S S
Srodki pieniezne w banku, w tym: 2034 22 209
rachunki biezace 2034 625
rachunki dotacji UE 0 0
lokata zabezpieczajgca gwarancje bankowa, 0 0
lokaty bankowe 0 21584
Srodki pienigzne w kasie 2 15
Inne $rodki pienigzne 2 0
Srodki pieniezne, razem 2038 22 224
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Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z
rachunku przeptywow pienieznych

Naleznosci krétkoterminowe Rok zakoﬁc?ony dnia Rok zakor’lc;ony dnia
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Bilansowa zmiana stanu naleznosci 20138 -9570
réznica: - -
nalezno$ci z tytutu sprzedazy akcji Orphée -10 082 10 082
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywoéw pienigznych 10 056 512

Rok zakonczony Rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2016 dnia 31 grudnia 2015

Zobowiazania bez pozyczek i kredytow

Bilansowa zmiana stanu zobowiazan bez pozyczek i kredytow -15 757 -7 598
Réznice:
otrzymana od Orphee zaliczka na zakup zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa 13824 -
zmiana stanu zobowigzan dotyczaca wydatkow inwestycyjnych, na prace

X : -261 3809
badawcze i rozwojowe
korekta o zobowigzania i ptatnosci z tytutu uméw leasingu - -
zmiana stanu zobowigzan dotyczaca otrzymanych dotacji - -
korekta 0 zmiane zobowigzan z tytutu przekwalifikowania kaucji gwarancyjnej 0 -52
zmiana stanu zobowigzan dotyczaca otrzymanych dotacji prezentowanych w 447 5002
pozostatych zobowigzaniach
Zmiana stanu w rachunku przeptywow pienigeznych -1747 2061

Rok zakonczony Rok zakoriczony

dnia 31 grudnia 2016 dnia 31 grudnia 2015

Bilansowa zmiana stanu zapasow -775 -2 759
Réznica:

przekwalifikowanie analizatoréw ($rodki trwate) na towary, cze$ci zamienne 758 1451

Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeptywéw pienieznych 17 -1308

Rozliczenia migdzyokresowe Sl AL B
dnia 31 grudnia 2015
Bilansowa zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 260 -1123
Roznice:

korekta o koszty prac badawczych i rozwojowych - -
korekta o dotacje -447 -170

Zmiana stanu w rachunku przeptywow pienieznych -187 -1293

41. KAPITAL WLASNY

411  Kapitat podstawowy

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku kapitat akcyjny (podstawowy) PZ CORMAY S.A. wynosi 63 724 tys. PLN i jest podzielony na
63.723.954 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda (wszystkie akcje zostaty w petni optacone).
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Szczegbtowe zmiany w kapitale wtasnym Grupy przedstawia zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej
PZ CORMAY, stanowigce integralny element niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1. Wysokos¢ kapitatu podstawowego 63 724 63 724
2. llos¢ udziatow/akcji tworzacych kapitat, w tym: 63 724 63 724

—  akcje zwykle - nominat 1 ztoty 63724 63724

—  akcje uprzywilejowane 0 0
3. Struktura emisyjna, w tym: 63.724 63.724
Nr Serii A na okaziciela, brak uprzywilejowania 6 882 6882
Nr Serii B na okaziciela, brak uprzywilejowania 2500 2500
Nr serii C na okaziciela, brak uprzywilejowania 495 495
Nr serii D na okaziciela, brak uprzywilejowania 1985 1985
Nr serii E na okaziciela, brak uprzywilejowania 10 000 10 000
Nr serii F na okaziciela, brak uprzywilejowania 3000 3000
Nr serii G na okaziciela, brak uprzywilejowania 4000 4000
Nr serii H na okaziciela, brak uprzywilejowania 1500 1500
Nr serii | na okaziciela, brak uprzywilejowania 200 200
Nr serii J na okaziciela, brak uprzywilejowania 1300 1300
Nr serii K na okaziciela, brak uprzywilejowania 31862 31862

W dniu 2 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie mniejsza niz 1 zt (jeden zloty) oraz nie wieksza niz 31.862.977 zt (trzydziesci jeden miliondw
osiemset sze$¢dziesiat jeden tysiecy dziewiecset siedemdziesiat siedem ztotych) poprzez emisje nie mniej niz 1 (jednej) akcji
oraz nie wiecej niz 31.861.977 (trzydziestu jeden miliondw o$miuset szesédziesieciu jeden tysiecy dziewieciuset
siedemdziesieciu siedmiu) akcji zwyklych na okaziciela seri K o wartosci nominainej 1 zt (jeden ztoty). W wyniku
przeprowadzonej emisji akcji, dnia 25 wrzesnia 2015 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu do KRS zmiany wysoko$ci i struktury kapitatu zaktadowego Spotki. Kapitat
zaktadowy PZ CORMAY S.A. zostat podwyzszony z kwoty 31.861.977 zt do kwoty 63.723.954 zt w drodze subskrypcii
zamknietej, w ramach realizacji prawa poboru 31.861.977 (trzydziesci jeden milionéw osiemset szes¢dziesiat jeden tysiecy
dziewiecset siedemdziesiat siedem) akcji zwyklych na okaziciela serii K. Ogolna liczba gtoséw wynikajacych ze wszystkich
wyemitowanych przez PZ CORMAY S.A. akcji po zarejestrowaniu zmiany kapitatu zaktadowego wynosi 63.723.954 gloséw.
Od dnia 19 pazdziernika 2015 roku akcje serii K zostaty dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papierow Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

W dniu 8 wrzesnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PZ CORMAY S.A. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 63.723.954 zlotych, o kwote nie mniejsza niz 1 ztoty i nie wiekszq niz
16.695.541 ztotych, do kwoty nie mniejszej niz 63.723.955 ztotych i nie wigkszej niz 80.419.495 ztotych, w drodze emis;i
nowych akcji zwyktych na okaziciela serii L w liczbie nie mniejszej niz 1 i nie wigkszej niz 16.695.541 sztuk, o wartoSci
nominalnej 1,00 zt kazda akcja, o numerach od 1 (jeden) do nie wigcej niz 16.695.541.

Objecie Akcji Serii L nastapi w drodze subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych
przeprowadzonej w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Akcje Serii L zostang zaoferowane akcjonariuszom spotki Orphée SA z siedzibg w Plan-les-Ouates Genewa, Szwajcaria,
wpisanej do rejestru handlowego w Genewie pod numerem CHE-109.605.227 na zasadach okreslonych w prospekcie
emisyjnym przygotowanym zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz innych wtasciwych regulacjach. Akcje Serii
L zostang pokryte wktadami niepienieznymi w postaci akcji Orphée o wartosci nominainej 0,10 CHF kazda. Wniesienie wktadu
niepienieznego nastapi na zasadach okreslonych w Dokumencie Ofertowym, zgodnie z zasadami obowigzujacymi w stosunku
do akcji spotek publicznych.

Cena emisyjna Akcji Serii L zostanie ustalona przez Zarzad za zgodg Rady Nadzorczej.
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4111 Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich emisji maja prawo do dywidendy od poczatku roku, w ktérym nastapita emisja. Zadne akcje nie sg
uprzywilejowane i posiadajg prawo do gtosu w stosunku 1szt akcji — 1 gtos ha walnym zgromadzeniu.

411.2 Akcjonariusze o znaczacym udziale

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % 0goine;
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu) znajduje sie w tabelach ponizej.

Stan na dzien 31.12.2016 roku (i na dzien publikacji)

Wyszczegdlnienie llos¢ akcji % kapitatu llos¢ gtosow % gtosow
TOTAL FIz 14 632 286 22,96% 14 632 286 22,96%
Nationale-Nederlanden OFE 4 948 224 7,77% 4 948 224 7,77%
Allianz Polska OFE 4 265 398 6,69% 4265 398 6,69%
Pozostali 39 878 046 62,58% 39 878 046 62,58%
RAZEM 63 723 954 100,00% 63 723 954 100,00%

Stan na dzien 31.12.2015 roku

Wyszczegdlnienie llos¢ akcji % kapitatu llos¢ gtosow % gtosow
TOTAL FIZ 14 632 286 22,96% 14 632 286 22,96%
Nationale-Nederlanden OFE 4904 819 7,70% 4904 819 7,70%
Allianz Polska OFE 4227 982 6,63% 4227 982 6,63%
Pozostali 39 958 867 62,71% 39958 867 62,71%
RAZEM 63 723 954 100,00% 63 723 954 100,00%

Zestawienie struktury akcjonariatu opiera sie o informacje posiadane przez Zarzad na dzien publikacji niniejszego raportu.

411.3 Akcje posiadane przez osoby zasiadajace w organach Spotki

Na dzien 31.12.2016 roku oraz na dziefi sporzadzenia ninigjszego sprawozdania Prezes Zarzadu PZ CORMAY S.A. Pan
Janusz Plocica posiadat 428 178 akcji spdtki PZ CORMAY S.A.

Na dzien 31.12.2015 roku Prezes Zarzadu PZ CORMAY S.A. Pan Janusz Plocica posiadat 428 178 akcji spotki
PZ CORMAY S.A.

Na dzien 31.12.2016 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Przewodniczacy Rady Nadzorczej PZ
Cormay S.A. Pan Konrad tapifiski posiadat 867.357 akcji. Cztonek Rady Nadzorczej PZ Cormay S.A. Pan Tadeusz
Wesotowski posiadat wraz z podmiotem powigzanym 1.514.809 akgji. Cztonek Rady Nadzorcze PZ Cormay S.A. Pan Tomasz
Markowski posiadat wraz z osoba blisko zwigzang 28.480 akgji.

412  Pozostale kapitaly zapasowe i rezerwowe, kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat zapasowy  Zyski zatrzymane Kapitat zapasowy

Na dzien 1 stycznia 2016 roku (przed korekta) 51 365 -4 597 78 895 -19 511

Zyski zatrzymane

67



PZ CORMAY S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach zt)

Korekta btedéw podstawowych - 533 - 4777
Na dzien 1 stycznia 2016 roku (po korekcie) 51 365 -4 064 78 895 14734
Zysk / strata rozliczenie -4 597 4597 -42 148 20 377

Rozliczenie podatku odroczonego - -
Catkowite dochody za okres ogotem - -

Emisja akcji /podziat UNK - - 14 618

Przeszacowanie nieruchomosci przeznaczonej do
sprzedazy

Pozostate zmiany - - - -

Na koniec okresu 46 768 533 51 365 5643

Zgodnie z art. Art. 396 §1 Kodeksu Spétek Handlowych, ktéremu podlega jednostka na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat
zapasowy, do ktdrego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej
jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Kapitat zapasowy stuzy do pokrycia strat.

41.3  Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty; pokrycie straty

Zwyczajne Walne Zgromadzenie PZ CORMAY S.A. uchwatg z dnia 30 czerwca 2016 r. postanowito strate netto za rok
obrotowy 2015w wysoko$ci 9 707 tys. PLN pokry¢ w catosci z kapitatu zapasowego, za$ rozpoznane w 2015 r. zyski dotyczace
lat ubiegtych w wysokosci 5 110 tys. PLN przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy.

42, OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI ORAZ PAPIERY DLUZNE

421  Oprocentowane kredyty i pozyczki

Krotkoterminowe  Diugoterminowe Razem Krotkoterminowe  Dlugoterminowe  Razem
Bank BZ WBK 0 0 0 0 0 0 0
Razem 0 0 0 0 0 0 0

Jako zabezpieczenie wierzytelnosci banku dla kredytu obrotowego zaciggnietego przez PZ CORMAY S.A. (kwota
zabezpieczonego kredytu wynosi na dzief 31.12.2016 roku 3.000 tys. PLN ustanowiono:

e hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 7.500 tys. PLN ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomoséci wpisanej w
ksiedze wieczystej nr LU11/00093818/3,

e hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 7.500 tys. PLN ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci wpisanej w

ksiedze wieczystej nr LU1S/0009632/9,

przelew wierzytelnosci z uméw ubezpieczenia nieruchomosci ,

przelew wierzytelnosci (cesja globalna niepotwierdzona) od kontrahentéw Spotki,

zastaw rejestrowy i finansowy na rachunkach bankowych Spétki

zastaw rejestrowy do kwoty 6.800.tys. PLN ustanowiony na zapasach magazynowych Spétki.

W dniu 28 kwietnia 2016 r. Spdtka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu aneks do
umowy o kredyt w rachunku biezacym i walutowym nr KWWAQ024/13 z dnia 5 czerwca 2013 r. Zgodnie z zawartym aneksem
limit kredytu w rachunku biezacym wynosi 3.000 tys. PLN, za$ termin wymagalno$ci okre$lono na dzieh 30 kwietnia 2017 r.

W dniu 21 kwietnia 2017 roku Spotka zawarta Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu Aneks do
umowy o kredyt w rachunku biezacym i walutowym nr KWWAQ024/13 z dnia 5 czerwca 2013 roku. Zgodnie z zawartym
aneksem, Bank udzielit Spétce kredytu w rachunku biezacym i rachunku walutowym z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnosci gospodarczej do kwoty 3.000 tys. PLN. Strony ustality dzien sptaty kredytu na 30 kwietnia 2018 roku.
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422  Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

42.3  Nabyte dtuzne papiery wartosciowe

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

424  Udzielone pozyczki

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

43, REZERWY

431  Zmiany stanu rezerw

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 769 936 1786 3491

Utworzone w ciggu roku obrotowego 577 3748 602 4927
Wykorzystanie 0 0 436 436
Rozwigzanie 769 3761 747 52717
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 577 923 1205 2705
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2016 roku 486 0 1205 1691
Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2016 roku 91 923 0 1014
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 511 914 3946 5371

Utworzone w ciggu roku obrotowego 769 2795 2435 5999
Wykorzystanie 0 0 2419 2419
Rozwigzanie 511 2773 2176 5460
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 769 936 1786 3491
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2015 roku 678 0 1786 2 464
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2015 roku 91 936 0 1027

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg rezerwe na niewykorzystane urlopy wyliczone przez Spétke, a takze rezerwe
na odprawy emerytalne, rentowe i po$miertne, ktorych wysokosci wyliczen dokonato niezalezne biuro aktuariaine.

Na dzien 31.12.2016 warto$¢ rezerwy na niewykorzystane urlopy wyniosta 460 tys. PLN, za$ rezerwa na odprawy emerytalne,
rentowe i posmiertne wyniosta 116 tys. PLN (w tym cze$¢ dtugoterminowa 96 tys. PLN, krétkoterminowa 20 tys. PLN).

Na dzien 31.12.2015 warto$¢ rezerwy na niewykorzystane urlopy wyniosta 667 tys. PLN, za$ rezerwa na odprawy emerytalne,
rentowe i posmiertne wyniosta 102 tys. PLN (w tym cze$¢ dtugoterminowa 91 tys. PLN, krétkoterminowa 11 tys. PLN).
43.2  Inne rezerwy

W pozycji inne rezerwy spotka PZ CORMAY S.A. wykazuje rezerwy na przyszte zobowigzania wynikajace ze zdarzen
majacych miejsce w roku 2016 r.:

rezerwa z inwentaryzacji sald 688
rezerwa na strate z tyt. aparatow Interlab 164
rezerwa na podatek od nieruchomos$ci 2013-2016 Strefa Lublin 91
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rezerwa na koszty zwigzane ze sprawozdawczoscia finansowa (koszty badania sprawozdania, wykonanie testu na utrate wartosci, polityka

cen transferowych)

rezerwa na koszty postepowania sadowego

rezerwa na prowizje kwartalne

rezerwa na inne pozostate koszty

rezerwa na utylizacje przeterminowanych odczynnikéw i aparatéw
rezerwa na prowizje od sprzedazy zrealizowanej w 2016 roku

Razem:

43.3  Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

63
59
47

1205

Rezerwa na naprawy gwarancyjne nie jest tworzona z uwagi na fakt, ze aparaty oferowane przez Spdtke na eksport sg
sprzedawane do dystrybutoréw na danym rynku. Dystrybutorzy to firmy, ktére majg zaplecze marketingowo-serwisowe zdolne
do obstugi koncowych uzytkownikéw aparatow na danym rynku. Do tej obstugi nalezy réwniez gwarancyjna obstuga
serwisowa. W zwigzku z tym, Spotka nie ponosi ciezaru obstugi serwisowej i gwarancyjnej. Nie odnotowuje z tego tytutu

réwniez istotnych kosztow.

44, ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA (KROTKOTERMINOWE)

441  Zobowigzania z tytutu zaliczek

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

442  Zobowiazania pozostate

Zobowigzania wykazane w bilansie sg w przewazajacej mierze ptatne w terminie 30 — 90 dni od daty dokumentu

obcigzeniowego.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek

Zobowiazania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych
Zobowigzania z tytutu dotacji

Podatek VAT i pozostate obcigzenia podatkowe
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych

Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych

Pozostate zobowigzania

Zaliczka na zakup zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa
Zobowigzania wobec pracownikdw z tytutu wynagrodzen
Zobowigzania z tytutu dotacji

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzanie z tytutu kaucji

Inne zobowigzania

Razem

9001
483
8518
856

90
599
167

2959
1670
624
0

621
"

33

12 816

10 510
910
9600
77

46

558
173

16 910
15 494
663
447
245

52

9

28 197

Tabela ponizej przedstawia analize wymagalnos$ci zobowigzan finansowych Spétki na dzien 31 grudnia 2016 oraz na dzien 31

grudnia 2015 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci:
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Oprocentowane kredyty i pozyczki - - - - - -
Pozostate zobowigzania finansowe - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 334 10 343 2139 0 0 12 816
Razem 334 10 343 2139 0 0 12816

Oprocentowane kredyty i pozyczki - - - - - -
Pozostate zobowigzania finansowe - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania - 11 967 16 227 3 0 28197
Razem 0 11 967 16 227 3 0 28197

Przez zobowigzania ,na zadanie” rozumie sie otrzymane przez klientdw przedptaty.

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalnosci/zapadalno$ci zardwno inwestycji jak iaktywéw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych
aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej.

Celem Spdtki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznosciq finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, leasing finansowy.

443  Otrzymane dotacje oraz pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow z tytutu:

otrzymanych dotacji na prace rozwojowe 9522 8825
Razem 9 522 8825
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2015 37 64
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2015 9485 8 761

W latach 2009-2015 Spotka realizowata projekty badawczo-rozwojowe, ktdre byty wspoffinansowane ze $rodkéw Unii
Europejskiej. Po zakonczeniu realizacji projektow, w zakresie jaki obowigzywat w umowach o dofinansowanie, Spétka
zobowigzata sie do utrzymania trwatosci projektow przez okres 3 lat od dnia ich zakonczenia oraz osiggniecia w tym czasie
wskaznikow rezultatu dotyczacych m.in. wprowadzenia na rynek nowych produktow, wzrostu przychoddw ze sprzedazy oraz
szerokiego rozpowszechniania wynikéw badan. Zagadnienie dotyczy Umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.01.04.00-06-
004/11-00 pt. ,Opracowanie innowacyjnego analizatora biochemicznego POC oraz dedykowanych odczynnikéw”, Umowy
o dofinansowanie nr UDA-POIG.01.04.00-06-011/09-00 pt. ,Innowacyjny system biochemiczny — analizator z linig
odczynnikowg - respektujacy potrzeby klientéw”, Umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.01.04.00-06-004/10-00 pt.
,Opracowanie innowacyjnego analizatora hematologicznego klasy 5-diff oraz dedykowanych odczynnikéw”, Umowy o
dofinansowanie nr UDA-POIG.01.04.00-06-027/11-00 pt. ,Opracowanie wysokowydajnego analizatora biochemicznego z
dedykowanymi odczynnikami”. Na podstawie wymienionych powyzej uméw Spotka pozyskata tacznie ok. 18,6 min PLN
dofinansowania.

Nalezy wskaza¢, ze w 2015 r. Spétka rozwigzata umowe o dofinansowanie nr UDA-POIG.04.06.00-06-002/12-00 dla projektu
pt. ,Pierwsze wdroZzenie do produkcji nowej generacji analizatora biochemicznego krwi” zawarta w dniu 4 lipca 2013 r. w
ramach Pilotazu Wsparcie na pierwsze wdroZenie wynalazku w 4 osi priorytetowe] Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013 oraz umowe o dofinansowanie nr UDA-POIG.04.04.00-06-
011/13-00 dla projektu pt. ,Pierwsze wdrozenie do produkcji nowej generacji analizatora hematologicznego klasy 5-diff’
zawarta w dniu 5 czerwca 2014 r. w ramach dziatania 4.4 Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym osi
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priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013. Z
uwagi na rozwigzanie wspomnianych umow, Spotka zwrdcita kwote otrzymanych na ich podstawie dotacji. Rozwigzanie uméw
spowodowane byto stwierdzeniem przez Spétke braku mozliwosci dotrzymania terminu projektéw bedacych przedmiotem tych
umow i brakiem mozliwosci osiggniecia wskaznikow rezultatow tych projektéw. Kwota dotacji, jaka zostata zwrécona przez
Spotke w zwigzku z rozwigzaniem umow wyniosta tacznie okoto 11,4 min PLN.

Spétka kontynuowata realizacje projektéw finansowanych przy wsparciu Srodkéw dotacyjnych z Unii Europejskiej, obejmujacych
prace badawczo-rozwojowe oraz majgce na celu wdrozenie nowych analizatoréw.

W dniu 29 lipca 2016 r. Spétka zawarta umowe z Narodowym Centrum Badar i Rozwoju o dofinansowanie realizacji projektu
"Prace rozwojowe nad demonstratorami innowacyjnych technologii nowej generacji analizatoréw diagnostycznych wraz z
dedykowanymi liniami odczynnikéw". Dofinansowanie pochodzi ze $rodkdw publicznych w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspdtfinansowanego ze srodkdw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (Dziatanie
1.1. "Projekty B+R przedsiebiorstw" Poddziatanie 1.1.2 "Prace B+R zwigzane z wytworzeniem instalacji
pilotazowej/demonstracyjnej"). Catkowity koszt realizacji wspomnianego projektu wynosi 15 024 tys. PLN. Catkowita kwota
dofinansowania w zwigzku z realizacjg projektu przyznana zostata w wysoko$ci nieprzekraczajacej 7 512 tys. PLN.

Ponadto w dniu 7 pazdziernika 2016 r. Spétka zawarta z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczo$ci umowe o dofinansowanie
projektu "Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowej
generacji z dedykowang linig odczynnikéw". Projekt ma zosta¢ dofinansowany w ramach Poddziatania 3.2.1 Badania Na
Rynek Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020. Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 43 643 tys. PLN.
Catkowita kwota dofinansowania w zwigzku z realizacjg projektu przyznana zostata w wysoko$ci nieprzekraczajacej 19 998
tys. PLN.

45, ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

451  Zobowiazania warunkowe wynikajace z kredytu

Na dzien 31.12.2016 na majatku PZ CORMAY S.A. ustanowiono zabezpieczenia zabezpieczajace udzielony przez Bank
Zachodni BZ WBK kredyt obrotowy do kwoty 3 000 tys. PLN (zabezpieczenia opisane w nocie 42.1)

452  Weksle zabezpieczajace wywigzanie si¢ ze zobowigzan dotacyjnych

Na dzien 31 grudnia 2016 roku wartos¢ umow dotacyjnych zabezpieczona wekslami in blanco dotyczaca zakoriczonych
projektow w okresie zabezpieczenia utrzymania ich trwatosci wynosi 45 969 tys. PLN.

453  Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi

Weksle zabezpieczajace wywigzanie sie ze zobowigzan dotyczacych leasingow, wartos¢ zobowigzan leasingowych na dzien
31.12.2016 r. wynosita 1 543 tys. PLN.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad nie widzi zagrozenia realizacji przedmiotowych weksli.

454  Gwarancje bankowe
Bank Zachodni WBK S.A. na zlecenie Spétki wystawit gwarancje zabezpieczajaca wywigzanie sie przez Spotke ze zobowigzan
wynikajacych z umowy najmu. Warto$¢ gwaranciji 19.558,48 EUR. Termin obowigzywania: 15 stycznia 2019 roku.

455 Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administrac;ji

Sprawy sadowe — Tomasz Tuora przeciwko PZ CORMAY S.A.

Powodztwo o ustalenie nieistnienia uchwat / uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 26 sierpnia 2014 r. w przedmiocie odwotania i powotania czlonkéw Rady Nadzorczej (SO
w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy XXVI GC 915/14).

Powodztwo o ustalenie nieistnienia uchwat / uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwat Rady Nadzorczej z dnia
26.08.2014 r. w przedmiocie wyboru cztonkéw Zarzadu (SO w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy XXVI GC 1020/14).
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Postepowanie zawieszone postanowieniem z dnia 2 grudnia 2014 r. do czasu rozstrzygniecia postgpowania pod. sygn. akt:
XXVI GC 915/14.

W dniu 21.11.2016 roku Sad Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok oddalajacy w catosci powddztwo przeciwko Spotce, objete
pozwem zlozonym przez bytego cztonka Zarzadu Spétki, Pana Tomasza Tuore, w przedmiocie stwierdzenia nieistnienia,
alternatywnie stwierdzenia niewaznosci, alternatywnie uchylenia uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 26.08.2014 r. w sprawie odwotania i powotania cztonkdw Rady Nadzorcze;j.

Sad stwierdzit, Ze pozew nie zastugiwat na uwzglednienie gdyz nie bylo podstaw do uznania, ze Uchwaty NWZA zostaty
podjete z naruszeniem przepiséw ustawy, badZ tez ze sg sprzeczne z dobrymi obyczajami i godzg w interesy Spdtki lub jego
akcjonariuszy. W szczegblnosci, w ocenie Sadu, nie sq zasadne zarzuty pozwu co do rzekomego podjecia zaskarzonych
Uchwat NWZA glosami akcjonariuszy Spétki, ktorzy zawarli miedzy sobg rzekome porozumienie co do prowadzenia trwate]
polityki wobec Spotki lub zgodnego gtosowania na jej walnym zgromadzeniu. W tym stanie rzeczy, przedmiotowy wyrok
rozstrzyga jednoznacznie, ze Uchwaty NWZA zostaty prawidtowo podijete niepodlegajaca kwestionowaniu wiekszo$cig gtosow,
wobec czego doszto dwczesnie do skutecznych zmian w sktadzie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spétki, a tym samym
zachowujg wazno$¢ wszelkie pézniejsze decyzje i czynnosci tych organdw.

Sprawy sadowe - QXB Sp. z 0.0. przeciwko PZ CORMAY S.A.

Powddztwo o ustalenie nieistnienia uchwat, ewentualnie stwierdzenie niewaznosci, ewentualnie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 2 kwietnia 2015 r. w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje
akcji zwyklych na okaziciela serii K z zachowaniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy, oznaczenia
dnia prawa poboru oraz zmiany statutu Spétki. Postepowanie zawieszone postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2015 r. do
czasu prawomocnego zakoriczenia postepowania w sprawie XXVI GC 1020/14.

Sprawy sadowe - PZ CORMAY S.A. przeciwko Tomasz Tuora

Postepowanie o zaptate $rodkéw pobranych przez Tomasza Tuora ze Spotki w latach 2011 — 2012 w tacznej kwocie
2.521.500,00 zt. (SO w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy XXVI GC 330/15 (uprzednio: XXVI GNc¢ 181/15)). Podstawg
Zadania pozwu jest zwrotu nienaleznego $wiadczenia w postaci pobranych ze Spétki Srodkow pienieznych w okresie petnienia
przez Pozwanego funkcji Prezesa Zarzadu Spdtki. Pozwany w tym czasie m.in. wystawiat dokumenty ksiegowe opiewajace
na nienalezne i niemajace pokrycia w rzeczywistych swiadczeniach kwoty i kwoty te otrzymywat od Spétki. Trwa postepowanie
dowodowe przed Sadem | instancji.

Postepowania prokuratorskie wszczete na wniosek PZ CORMAY S.A.

Postepowanie przed Prokuratorem Rejonowym Warszawa-Zoliborz, prowadzone pod sygnaturg 1 Ds. 666/14, z wniosku
PZ Cormay S.A.

Spétka ztozyta zawiadomienie o mozliwosci popetnienia przestepstwa z art. 296 par. 1 w zw. z art. 296 2 w zw. z art. 296 par.

3 wzw. z art. 12 k.k. polegajacego na tym, ze sprawca w okresie pomiedzy 10 wrzesnia 2010 r. a 14 marca 2014 r., bedac
zobowigzanym do zajmowania si¢ sprawami majatkowymi spdtki, poprzez naduzycie udzielonych mu uprawnien wyrzadzit
Spétce szkode majatkowa w wysokosci nie mnigjszej niz 1.972.705,50 PLN, w ten sposob, ze w dniu 10 wrzesnia 2010 r.
zawart w imieniu Spotki niekorzystne, nieuzasadnione ekonomicznie i niezabezpieczajace interesow Spotki porozumienie z TT
Management sp. z 0.0., zmienione nastepnie w dniu 15 wrzesnia 2012 r., a nastepnie, w zwigzku z tym porozumieniem,
doprowadzit do nieuzasadnionego ekonomicznie przekazania przez Spotke na rzecz spotek Cormay AG z siedzibg
w Liechtensteinie oraz Planezza Ltd. z siedzibg w Nikozji (Cypr), a takze na rzecz sprawcy, tacznej kwoty 39.469.900,00, co
stanowito w istocie udzielenie wyzej wymienionym podmiotom nieoprocentowanej pozyczki, w wyniku czego Spétka zostata
pozbawiona mozliwosci korzystania z wyzej wymienionych $rodkéw pienieznych, w tym mozliwosci pobierania odsetek od
przelanych kwot w wysokosci tacznej nie mniejszej niz 1.206.437,96 PLN, oraz w wyniku czego Spétka zawarta umowy kredytu
na faczng kwote przekraczajaca 20.000.000,00 PLN i poniosta koszty z tego tytutu w wysokosci nie mniejszej niz 766.267,54
PLN - W dniu 30 listopada 2015 r. prokurator wydat postanowienie 0 umorzeniu $ledztwa. Na wyzej wymienione postanowienie
zostato ztozone zazalenie w dniu 16 grudnia 2015 .

W dniu 6 kwietnia 2016 r. Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o uwzglednieniu zazalenia i uchyleniu
zaskarzonego postanowienia o umorzeniu $ledztwa, w zwigzku z czym $ledztwo byto kontynuowane. W dniu 29 lipca 2016 .,
prokurator wydat ponownie postanowienie, w ktorym umorzyt $ledztwo.

Spotka zaskarzyta powyzsze postanowienie zazaleniem w dniu 16 sierpnia 2016 r. Postanowieniem z dnia 26 pazdziernika
2016 r. Sad Okregowy w Warszawie pozostawit zazalenie Spétki bez rozpoznania. Postanowienie to zostato zaskarzone
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zazaleniem. W dniu 8 wrzesnia 2016 r., zostat zlozony przez Spotke prywatny (subsydiamny) akt oskarzenia przeciwko
Tomaszowi Tuora o to, ze w okresie pomiedzy 1 wrze$nia 2010 r. a 14 marca 2014 r. oskarzony wyrzadzit Spétce szkode
majatkowg w wielkich rozmiarach, nie mnigjszg niz 44.794 tys. PLN poprzez zawarcie niekorzystnego, nieuzasadnionego
ekonomicznie i niezabezpieczajacego intereséw Emitenta porozumienia oraz poprzez doprowadzenie do nieuzasadnionych
ekonomicznie przelewdw z rachunkéw Spétki na rachunki oskarzonego i podmiotéw z nim powigzanych. W dniu 30 listopada
2016 r. Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o0 umorzeniu postepowania. Postanowienie to zostato zaskarzone
zazaleniem.

Postepowanie przed Prokuratorem Rejonowym Warszawa Zoliborz prowadzone pod sygnaturg Ds. 605/15/1V.

Postepowanie toczy sie na skutek dokonanego przez Spétke w dniu 24 marca 2015 r. zawiadomienia 0 mozliwosci popetnienia
przestepstwa na szkode Spétki, polegajacego na tym, ze w okresie pomiedzy 6 czerwca 2011 r. a 8 wrzes$nia 2012 r., dziatajac
w krétkich odstepach czasu w wykonaniu z gory powzietego zamiaru oraz w celu osiggniecia korzysci majatkowej, poprzez
naduzycie udzielonych mu uprawnien, sprawca doprowadzit do pozbawionych uzasadnienia ekonomicznego wyptat srodkdw
z kasy spdtki oraz do przelewodw $rodkdw pienieznych z rachunkdw Spotki — w tacznej kwocie 2.521.500,00 PLN — na rzecz
swojg oraz 0sob trzecich, ktére to kwoty polecat ksiegowacC na poczet wystawionych przez siebie (w ramach prowadzonej
przez siebie dziatalnoSci gospodarczej) faktur VAT, stwierdzajacych wykonanie fikcyjnych ustug na rzecz Spétki, czym
wyrzadzit Spotce szkode majatkowa w wielkich rozmiarach. W dniu 3 lipca 2015 r. dorgczono zawiadomienie o wszczeciu
$ledztwa.

Postepowanie z pow6dztwa Tomasza Tuory przeciwko m.in. Spétce o ochrone débr osobistych

Tomasz Tuora wytoczyt przed Sadem Okregowym w Warszawie przeciwko cztonkom Zarzadu oraz Spdtce powddztwo o
ochrone jego débr osobistych w postaci dobrego imienia, dobrej stawy zawodowej oraz godnosci osobistej poprzez publiczne
rozpowszechnianie twierdzen, komentarzy i sugestii na temat popetnienia przez powoda przestepstwa naduzycia zaufania w
celu osiagniecia korzysci majatkowej na szkode Spétki. Powdd domagat sie ztozenia przez pozwanych o$wiadczen i przeprosin
i ich publikacje na stronie internetowej Spdtki | w dziennikach ,Parkiet” i ,Puls Biznesu” oraz zasgdzenia od pozwanych faczne;
kwoty 20.000 PLN na cel spoteczny. Pozwani zadali oddalenia powddztwa w cato$ci i zasadzenia kosztdw. Sad Okregowy w
Warszawie wydat wyrok oddalajacy powddztwo i zasadzajacy koszty. Powdd wnidst apelacje od powyzszego wyroku. W dniu
11 kwietnia 2017 roku apelacja zostata oddalona. Wyrok jest prawomocny.

Inne

Postepowanie prowadzone przez Trzeci Mazowiecki Urzad Skarbowy w Radomiu RKR-91/15. Postepowanie na skutek
zawiadomienia 0 mozliwosci popetnienia przestepstwa z art. 303 § 1 w zw. z art. 303 § 2 k.k. oraz z art. 77 pkt 1 Ustawy
o rachunkowosci w zw. z art. 11 § 2 kk. dotyczacego dopuszczenia do prowadzenia ksiag Spotki w sposob sprzeczny
z przepisami ustawy oraz do podawania w ksiegach rachunkowych nierzetelnych danych w zakresie wykazywanego przez
Spétke wyniku finansowego. W dniu 4 grudnia 2015 r. organ prowadzacy postepowanie wydat postanowienie o odmowie
wszczecia dochodzenia. Na wyzej wymienione postanowienie o odmowie wszczecia dochodzenia ztozono zazalenie w dniu
23 grudnia 2015 .

Sad Okregowy w Warszawie XVIII Wydziat Karmny wydat w dniu 6 lipca 2016 r. postanowienie utrzymujace w mocy
postanowienie Trzeciego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego z dnia 4 grudnia 2015 r. 0 odmowie wszczecia dochodzenia w
sprawie ztozonego przez Spotke zawiadomienia o mozliwosci popetnienia na szkode Spdtki przestepstwa. Wydanie
powyzszego postanowienia Sadu Okregowego w Warszawie oznacza, ze odmowa wszczecia postepowania karmego w
przedmiotowej sprawie stata si¢ prawomocna.

456  Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe, jak réwniez inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom prawnym (m.in. sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, uprawnionych do naktadania kar i sankcji. Jednakze
obowigzujacy system prawa nie jest doskonaty, posiada luki i sprzecznosci aksjologiczne i logiczne. Obszar ten obejmuje
zardwno stanowienie prawa, jak i jego stosowanie. Niestabilnos¢ i niejasnos¢ wielu przepisdw prawnych skutkuje
rozbieznoscig w ich interpretacji, co z kolei przektada sie na zajmowanie odmiennych stanowisk w relacjach organ podatkowy
— przedsigbiorstwo.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki
na dzien 31 grudnia 2016 roku nie byto koniecznoSci tworzenia rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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45.7  Zobowiazania inwestycyjne

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

46. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzief 31.12.2016 roku oraz
na dzien 31.12.2015 roku.

Zakupy od Sprzedaz narzecz ~ Zobowigzania wobec  Naleznosci od

podmiotéw podmiotéw podmiotéw podmiotow
powiazanych powiazanych powigzanych powigzanych

Podmiot powigzany kapitafowo

2016 2944 6778 1670 12
Orphée S.A.

2015 3323 2520 15494 9017

2016 0 0 0 0
Innovation Enterprises Ltd

2015 169 629 0 63

2016 0 876 0 44
Kormej Diana Sp. z 0.0

2015 0 859 0 327

2016 0 6 525 0 0
Kormiej Rustand Sp. z o.0.

2015 10 6 435 41 529

2016 663 0 483 0
Orphee Technics Sp. zo. 0.

2015 656 68 150 1

461  Jednostka dominujaca catej Grupy
PZ CORMAY S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie.

46.2  Podmiot 0 znaczacym wpltywie na Spotke

Podmiotem majacym znaczacy wptyw na Spdtke i Grupe Kapitatowg PZ CORMAY pozostaje Total Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety wraz z podmiotami powigzanymi bedacy na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego najwiekszym
akcjonariuszem PZ Cormay S.A. — 23%. Total FIZ jest jednoczesnie najwigkszym akcjonariuszem Orphée SA i posiada w te]
spotce 19%.

46.3  Jednostka wspodtkontrolowana oraz transakcje z jednostka wspétkontrolowana.

Na dzier 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku Spdtka za posrednictwem Orphee SA posiada udziaty w jednostce
wspotkontrolowanej — Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z jednostka wspotkontrolowang na dzien 31.12.2016 roku oraz na dzien
31.12.2015 roku.

Odpis
aktualizujacy
wartos¢
naleznosci

Sprzedaz na rzecz Zobowigzania Naleznosci od
jednostki wobec jednostki jednostki
wspotkontrolowanej wspotkontrolowanej wspotkontrolowanej

Zakupy od jednostki

wspotkontrolowanej

Jednostka wspétkontrolowana:

Diesse Diagnostica 2016 489 0 210 0 45

Senese S.p.A. 2015 41 0 166 0 43
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46.4  Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore obowigzujg
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

46.5 Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2016 roku Spdtka nie udzielata pozyczek czionkom Zarzadu.

46.6  Inne transakcje z udziatem czlonkéw Zarzadu

W 2016 roku nie byto innych transakcji z Cztonkami Zarzadu niz wyptaty wynagrodzenia i zwroty poniesionych kosztéw zgodnie
Z umowa,

46.7  Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej

46.7.1 Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady

Nadzorczej
Wynagrodzenie Zarzadu Jednostki Dominujacej, w tym: 1016 1200
Janusz Plocica - Prezes Zarzadu 656 840
Wojciech Suchowski - Wiceprezes Zarzadu 360 360
Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej, w tym: 205 222
Marek Warzecha — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 41 48
Janusz Koczyk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 25 42
Piotr Augustyniak 36 42
Stefan Grzywnowicz 14 24
Adam Jankowski 14 24
Wojciech Wrona 25 42
Konrad Lapinski 18 0
Tadeusz Wesotowski 16 0
Tomasz Markowski 16 0
Razem 1221 1422

46.7.2 Udzialy wyzszej kadry kierowniczej (w tym cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej) w
programie akcji pracowniczych

W spétkach Grupy Kapitatowej nie wystepujg programy akcji pracowniczych.

47. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spdtka, nalezg kredyty bankowe i $rodki pieniezne. Gtéwnym
celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalnosé. Spétka posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktdre powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci. Zasada stosowang przez Spétke jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotke obejmujg ryzyko stopy procentowsj, ryzyko
walutowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z
tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omowione ponize;.
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471  Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spdtki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan finansowych.
Spétka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie z zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym. Na dzien 31
grudnia 2016 roku wszystkie umowy kredytowe oparte byty o zmienne oprocentowanie. Oprocentowanie zadtuzenia w
umowach kredytowych zawieranych przez Spétke jest oparte stawkach EURIBOR dla EUR oraz WIBOR dla kredytu w PLN
powigkszonym o marze banku, ktéra jest kazdorazowo negocjowana.

Spotka gromadzi i analizuje biezace informacje z rynku na temat aktualnej ekspozycji na ryzyko zmiany stopy procentowe;.
Niepewnos¢ co do przysztego poziomu stop procentowych, a w konsekwencji do wysokosci przysztych kosztow finansowych
stanowi istotng przeszkode w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest zabezpieczanie kosztéw odsetkowych przed ich zwiekszeniem
wskutek wzrostu stop procentowych. MozZliwosci zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej sg analizowane i oceniane przez
Spotke w zaleznosci od aktualnych potrzeb. W 2016 roku Spétka nie zawierata kontraktdw zabezpieczajacych ryzyko stopy
procentowej. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie byta strong Zadnych transakcii
zabezpieczajacych, w tym nie nabywata instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowe;.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

Na dzien 31 grudnia 2016 roku jak réwniez na dzien 31 grudnia 2015 roku spdtka nie posiadata zobowigzan kredytowych
zatem wynik finansowy brutto nie byt wraZliwy na zmiany stop procentowych.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Kredyty w EUR oparte o stope EURIBOR 1,00% 0
Kredyty w CHF oparte o stope LIBOR 1,00% 0
Kredyty w PLN oparte o stope WIBOR 1,00% 0
Kredyty w EUR oparte o stope EURIBOR -0,50% 0
Kredyty w CHF oparte o stope LIBOR -0,50% 0
Kredyty w PLN oparte o stope WIBOR -0,50% 0

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Kredyty w EUR oparte o stope EURIBOR 1,00% 0
Kredyty w CHF oparte o stope LIBOR 1,00% 0
Kredyty w PLN oparte o stope WIBOR 1,00% 0
Kredyty w EUR oparte o stope EURIBOR -0,50% 0
Kredyty w CHF oparte o stope LIBOR -0,50% 0
Kredyty w PLN oparte o stope WIBOR -0,50% 0

47.2  Ryzyko walutowe

Spotka realizuje przewazajaca czes¢ swoich przychodow ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Tym samym osigga istotng
czes¢ swoich przychodéw w walutach obcych. Jednoczesnie spdtka pozyskuje wigkszoSC materiatéw do produkcii
odczynnikéw do badan laboratoryjnych oraz towaréw na rynkach zagranicznych, realizujac ptatnosci za powyzsze towary
i materiaty gtownie w walucie EUR oraz USD. Niewielka cze$¢ zakupéw prowadzona jest w jenie japonskim oraz funcie
brytyjskim. Tym samym, zaréwno sprzedaz realizowana na rynku polskim, jak i wiekszo$¢ przychoddéw ze sprzedazy
realizowanych na rynkach eksportowych, zwigzana jest z ryzykiem kursowym, ktére moze powodowac obnizenie rentowno$ci
sprzedazy w przypadku niekorzystnych zmian kurséw walut, w ktorych sg dokonywane zakupy towaréw i materiatéw, jak
i kurséw walut, w ktorych sg osiggane przychody ze sprzedazy.
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Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz osiggane przez PZ CORMAY S.A. przychody ze sprzedazy nie bazujg na umowach o
charakterze dtugoterminowym, co pozwala na modyfikacje swojej polityki cenowej w przypadku zmian kursow walut
powodujacych wzrost ceny zakupu SUroWcow.

W 2016 roku Spétka nie byta strong zadnych transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych stuzacych zabezpieczaniu
ryzyka kursowego (np. opcje walutowe, kontrakty forward). Stosuje sie¢ w mozliwej do osiagniecia skali hedging naturalny
ryzyka kursowego.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro, dolara
amerykariskiego, jena japoniskiego oraz rubla biatoruskiego i rosyjskiego przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw.

Do analizy wrazliwosci wyniku finansowego brutto przyjeto zatozenie, ze kursy walutowe moga spas¢ lub wzrosnaé o 5%. Po
analizie zmian kursow walut zdecydowano przyjaé takg wartos¢.

Raze W walucie W walucie W walucie W walucie W walucie

31.12.2016 m EUR RUB BYN usD CHF

walucie
JPY

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

R 1387 0 0 356 3 5
naleznosci
po przeliczeniu na PLN wg stanu na 31.12.2016 7636 6136 0 0 1488 12 0
wptywy na wynik finansowy - wzrost kursu o 5% 382 307 0 0 74 1 0
wptywy na wynik finansowy - spadek kursu o 5% -382 -307 0 0 0
W walucie | W walucie W walucie walume
RUB BYN CHF JPY
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 1154 0 0 16 642
po przeliczeniu na PLN wg stanu na 31.12.2016 6828 5105 0 0 1082 45 595
wptywy na wynik finansowy - wzrost kursu o 5% -341 -255 0 0 -54 -2 -30
wptywy na wynik finansowy - spadek kursu 0 5% 341 255 0 0 54 2 30
TarEh ST AR TE s W walucie W walucie W walucie W walucie W walucie wamcie
pozycj rvzy EUR RUB BYN usD CHF iy
wptywy na wynik finansowy brutto - wzrost kursu o 40 50 0 0 20 2 30

5%
wptywy na wynik finansowy brutto - spadek kursu o
5%

W walucie | W walucie W walucie walume
RUB BYN (o, 3 JPY

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

3122 0 0 0
naleznosci
po przeliczeniu na PLN wg stanu na 31.12.2015 14 752 13304 0 0 1447 0 0
wptywy na wynik finansowy - wzrost kursu o 5% 738 665 0 0 72 0 0
wptywy na wynik finansowy - spadek kursu o 5% 738 665 0 0 0
W walucie | W walucie W walucie walucle
RUB BYN CHF JPY
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 1091 0 0 20 202
po przeliczeniu na PLN wg stanu na 31.12.2015 7876 4649 0 0 2083 488 655
wptywy na wynik finansowy - wzrost kursu o 5% -394 232 0 0 -104 24 33
wptywy na wynik finansowy - spadek kursu 0 5% 394 232 0 0 104 24 33
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe W walucie W walucie W walucie W walucie W walucie w
EUR RUB BYN usb CHF walucie
JPY
wplywy na wynik finansowy brutto - wzrost kursu o
59 344 433 0 0 -32 -24 -33
wptywy na wynik finansowy brutto - spadek kursu o 344 433 0 0 32 2% 33

5%
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Wptyw na wynik jest wyrazony w tys. zt. Rdznica pomiedzy kwotg naleznosci i zobowigzan wykazanych w tabelach, a kwotg
naleznosci i zobowigzan wykazang w bilansie, jest wynikiem nieujmowania w obliczeniach ryzyka walutowego zobowigzan
w polskich ztotych.

47.3  Ryzyko cen produktéw, towaréw

Poziom przychoddw z dziatalno$ci Spotki jest w istotnym stopniu powigzany z naktadami na stuzbe zdrowia w panstwach, w
ktérych Spétka realizuje przychody. Jest to ogélnie powigzane z sytuacjg gospodarczg w tych Panstwach, a takze wzrostem
PKB. Zarzad przeprowadzit analize, jak wygladatby wptyw zmiany cen produktéw i towaréw na sytuacje finansowg Grupy —
zmiang przychoddw oraz dochodu brutto.

Przyrost ceny oferowanych produktéw 5% 2525
Spadek ceny oferowanych produktow -5% -2 525
Przyrost ceny oferowanych produktow 10% 5050
Spadek ceny oferowanych produktow -10% -5 050

474  Ryzyko kredytowe
Ryzykiem kredytowym zarzadza si¢ w oparciu o zatwierdzong polityke udzielania kredytu kupieckiego.

Spétka zawiera transakcje skutkujace wystapieniem kredytu kupieckiego wytacznie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowe.
Wszyscy Klienci, ktérzy pragng korzystac z kredytdw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. W oparciu o
zatwierdzone kryteria i zasady przyznawane sg indywidualne limity kredytowe. Wykorzystanie przyznanych limitéw podlega
regularnemu monitorowaniu i kontroli. Udzielone przez Spdtke kredyty kupieckie charakteryzujg sie sporym zréznicowaniem i
rozproszeniem ryzyka, poniewaz udzielane sg znacznej liczbie niejednolitych podmiotéw. Nie wystepuje istotna koncentracje
ryzyka kredytowego.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spétki, takich jak aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
naleznosci oraz pozyczek ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugq strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W celu ograniczania ryzyka kredytowego Spdtka na biezaco monitoruje ptatnos¢ nalezno$ci oraz stosuje wczesng windykacije.
Informacja o poziomie zadtuzenia jest cyklicznie przekazywana do osob odpowiedzialnych za bezposredni kontakt z
odbiorcami celem ustalenia mozliwosci Sciagniecia wierzytelnosci oraz rokowan co do dalszej wspdipracy.

Wskaznik rotacji naleznosci za okres 2015-2016.

cykl rotacji naleznosci handlowych wartos¢ Srednia naleznosci x 365/ przychody 79 131

Osiagniety w 2016 roku poziom wskaznika rotacji naleznosci wskazuje na znaczne skrécenie cyklu oczekiwania firmy na
uzyskanie nalezno$ci za swojg sprzedaz.

475  Ryzyko zwigzane z ptynno$cia

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty przez Spotke jej zobowigzan
finansowych w momencie ich wymagalnosci.

Spotka zarzadza ryzykiem zwigzanym z plynnoscig finansowa poprzez monitorowanie biezacych oraz prognozowanie
przysztych przeptywéw pienieznych, a takze poprzez analize poziomu ptynnych aktywéw. Celem Spotki jest utrzymanie
ciggtosci i elastycznosci finansowania oraz zapewnienie odpowiednich zrodet finansowania. W celu ograniczenia ryzyka utraty
ptynnosci finansowej Spotka stale monitoruje i nadzoruje poziom zadtuzenia. Spotka zabezpiecza sie przed trudnosciami w
wywigzywanie si¢ z zobowigzan, odpowiednio ksztattujac cykle rotacji naleznosci i zobowigzan. Cel jest rowniez realizowany
poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak miedzy innymi kredyty bankowe czy leasing finansowy.
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Analiza wymagalnosci zobowiazan finansowych Spotki na dziei 31 grudnia 2016 r. oraz na dzier 31 grudnia 2015r.

I\E] Ponizej 3 Od 1roku  Powyzej 5

zadanie miesiecy miesiecy do 5 lat lat

Razem

31 grudnia 2016 roku

Oprocentowane kredyty i pozyczki - - - - - -

Pozostate zobowigzania finansowe - - - - - -

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania 334 10 343 2139 0 0 12816
Razem 334 10 343 2139 0 0 12 816

Od 3 do
31 grudnia 2015 roku Na Ponizej 3 0d 1roku | Powyiej 5
zadanie miesiecy m:es:ecy do 5 lat lat

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe - - - - - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ) 11967 16 207 3 0 28 197
zobowigzania
Razem 0 11 967 16 227 3 0 28197

Przez zobowigzania ,na zadanie” rozumie sie otrzymane od klientéw przedptaty.

Analiza zapadalno$ci nalezno$ci terminowych na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz na dzier 31 grudnia 2015r.:

o 0d 3 do 12 Od1rokudo5  Powyzej5 G
Ponizej 3 miesiecy S naleznosci
miesiecy lat lat termi
erminowe
31 grudnia 2016 6908 37 184 0 7129
31 grudnia 2015 25769 254 249 0 26272

Zobowigzania zaciggane przez Spdtke w przewazajgcej mierze ptatne sg w terminie od 30 do 90 dni od daty dokumentu
obcigzeniowego. Zrédtem splaty zobowiazan wymaganych w ciagu najblizszych 12 miesiecy Spétki beda przede wszystkim
wplywy wynikajace z prowadzonej dziatainosci. Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka posiada naleznosci terminowe
w wysokosci 7 129 tys. PLN oraz nalezno$ci przeterminowane ponizej 3 miesiecy w wysokosci 1 474 tys. PLN. Dodatkowo
Spétka przy sprzedazy do podmiotéw w krajach rozwijajacych sie czesto realizuje sprzedaz po dokonanej przedptacie
(zobowigzania ptatne na zadanie w wysokosci 334 tys. PLN).

Na dzien 31.12.2016 Spétka nie posiadata srodkow pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Z analizy wymagalno$ci zobowigzan i nalezno$ci wynika, ze na dziehn 31.12.2016 kwota zobowigzar wymagalnych w okresie
do 3 miesiecy wynosita 10 667 tys. PLN i byta wyzsza niz kwota terminowych nalezno$ci wymagalnych w okresie do 3 miesiecy
oraz przeterminowanych do 3 miesiecy, ktéra wynosita 8 382 tys. PLN. Dodatkowo Spotka ma mozliwo$¢ korzystania z kredytu
w rachunku biezacym w banku BZ WBK na kwote 3 000 tys. PLN, ktdrego saldo na 31.12.2016 wynosito 0.

Podstawowe wskazniki plynnosci oraz rotacji za okres 2015-2016

) 2015

WSKAZNIK DEFINICJA dane
przeksztatcone

wskaznik ptynnosci biezacej aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe 1,95 2,28
wskaznik plynnosci szybkiej aldyws obrolowe zapasy-RMK lact/ zobowapana 0,86 183
cykl rotacji zapasow warto$¢ $rednia zapasow x 365/ przychody 94 91
cykl rotacji naleznosci U .
handlowych warto$¢ $rednia naleznoci x 365/ przychody 79 131
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cykl rotacji zobowigzan wartos¢ $rednia zobowigzan handlowych krét. x 365/

handlowych mierzony do 69 91
przychodéw ze sprzedazy przychody

cykl rotacji zobowiazan . o ,

handlowych mierzony do kosztu warto$¢ $rednia zobowigzan handlowych krét. x 365/ 94 129

wlasnego sprzedasy koszt wtasny sprzedazy

Wskazniki rotacji naleznosci jak i zobowiazarn ulegty poprawie wzgledem roku 2015 co potwierdza ze Spétka posiada zdolno$¢
do regulowania zaciggnietych zobowigzan na okreslony termin.

Struktura majatku obrotowego na dzien 31.12.2016 wskazywata na biezacq zdolno$¢ Spétki do obstugi krétkoterminowych
zobowigzan.

Ponadto Spotka podpisata umowe o dofinansowanie dziatalno$ci inwestycyjno-rozwojowej ze Srodkéw unijnych (,Pierwsze
wdrozenie do produkcji analizatorow diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowej generacji z dedykowang
linig odczynnikdw”) w wysokosci okoto 20 min. zt. Inwestycja ta ma byC realizowana w latach 2016-2019 i rozliczana jest
zgodnie z harmonogramem ptatnosci, ktdry stanowi zatacznik do niniejszej umowy.

Spétka podpisata takze umowe o dofinansowanie projektu "Prace rozwojowe nad demonstratorami innowacyjnych technologii
nowej generacji analizatorow diagnostycznych wraz z dedykowanymi liniami odczynnikow" w wysokosci okoto 7,5 min. zt.,
ktdry rozliczany jest zgodnie z harmonogramem ptatnosci, ktory stanowi zatacznik do niniejszej umowy.

W 2016 roku nie wystapily zagrozenia zwigzane z wywigzywaniem si¢ z zaciagnietych zobowigzan.
Zarzad ocenia, ze zdolno$¢ do wywiazywania si¢ ze sptaty zobowigzan w perspektywie 12 miesiecy do daty bilansowej bedzie
dobra, co potwierdza¢ moze wskaznik ptynnosci biezacej na poziomie 1,95.

43. INSTRUMENTY FINANSOWE

481  Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

Poréwnanie wartos$ci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Spétki, w podziale na
poszczegolne klasy i kategorie aktywoéw i zobowigzan.

zgodnie z 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
MSR 39 2016 2015 2016 2015
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy DDS 22212 11311 22212 11311
Nale_zno§g| z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate PiN 9034 29 260 9034 29 260
nalezno$ci
Srodki pieniezne ich ekwiwalenty WwWGpWF 2038 22 224 2038 22 224
Razem 33 284 62 795 33 284 62 795
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgZK - - - -
- d+ugotermllnowe oprocentowane wg zmiennej stopy PZFwgZK B } } }
procentowej
- d+ugotermllnowe oprocentowane wg statej stopy PZFwgzZK B ) ) }
procentowej
- kredyt w rachunku biezacym PZFwgZK - - - -
Zobowllqzanlla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PZFwgzZK 12816 28 197 12816 28 197
zobowigzania
Razem 12 816 28197 12 816 28197

Uzyte skroty:
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UdtW — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWGpWF - Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartoci godziwej przez wynik finansowy,
PiN - Pozyczki udzielone i naleznosci,
DDS - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Wartos¢ godziwa nie rézni sie od warto$ci bilansowych, gdyz wycena tych pozycji do warto$ci godziwych nie miataby istotnego
wptywu na wynik finansowy.

Szacowanie wartosci godziwej

Zgodnie z przyjetymi w roku 2009 zmianami do MSSF 7 w zakresie instrumentdw finansowych, ktére sg wyceniane
w sprawozdaniu finansowym w warto$ci godziwej, co wymaga ujawnienia metod pomiaru wartosci godziwej, pogrupowanych
wedtug nastepujacej hierarchi:
e poziom 1 — ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych
rynkach,
e poziom 2 — na bazie wartosci obserwowanych na rynku, ustalane przez odniesienie bezposrednie (tj. do cen) lub
posrednie(tj. pochodne cen) do podobnych instrumentéw istniejacych na rynku,
e poziom 3 — ceny niepochodzace z aktywnych rynkdéw (na bazie réznych technik wyceny nie opierajacych sie
o jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe).
W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym instrumenty finansowe rozliczane przez wynik finansowy nie
wystepuja.

48.2  Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentdw finansowych Spétki narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegdine kategorie wiekowe.

31 grudnia 2016 roku

Oprocentowanie stafe - - - R
Weksle objete - - - R
Pozyczki otrzymane - - - R
Pozyczki udzielone - - - R
Oprocentowanie zmienne - - - -
Pozyczki udzielone - - - R
Kredyty w rachunku biezacym - - - R

o O O O o o o o

Kredyty bankowe - - - -
31 grudnia 2015 roku

Oprocentowanie stafe - - - R
Weksle objete - - - -
Pozyczki otrzymane - - - -
Pozyczki udzielone - - - -
Oprocentowanie zmienne - - - -
Pozyczki udzielone - - - R

o O O O o o o

Kredyty w rachunku biezacym - - - -
Kredyty bankowe - - - - - - 0
Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku.
Pozostate instrumenty finansowe Spdtki, ktore nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane

i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.
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48.3  Zabezpieczenia

Informacja dotyczaca zabezpieczen sptaty kredytéw udzielonych Spotki znajduje sie w nocie 42.1. Oprocentowane kredyty i
pozyczki.

49, ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spdtki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki i zwigkszaty warto$¢ dia jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkdéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat
akcjonariuszom (np. poprzez skup akcji wiasnych w celu ich umorzenia) lub wyemitowaé nowe akcje. W okresie
sprawozdawczym zakoficzonym 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw,
zasad i procesow obowigzujacych w tym obszarze.

Spétka monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powigkszonych o zadtuzenie netto. Zasady przyjete przez Spétke stanowia, by wskaznik ten mieScit sie w przedziale
do 50%. Do zadtuzenia netto Spdtka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, pomnigjszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny
akcjonariuszom pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 12 816 28197

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2038 22 224
Zadtuzenie netto 10778 5973
Zamienne akcje uprzywilejowane

Kapitat wiasny 100 765 104 576
Kapitaly rezerwowe z tytutu nierealizowanych zyskéw netto

Kapitaty razem 100 765 104 576
Kapitat i zadtuzenie netto 111 543 110 549
Wskaznik dzwigni (%) 10% 5%
Wskaznik dzwigni (%) bez uwglednienia gotowki na inwestycje 1% 21%

50. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Zatrudnienie w Spdtce na dzier 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku ksztattowato sie nastepujaco:

Pracownicy umystowi 143 136
Pracownicy fizyczni 44 44
Razem 187 180

51. SEZONOWOSC

W segmencie dziatalnosci na ktérym dziataja Spétka (IVD — in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci. Spétka
realizuje nieznacznie mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, zwtaszcza w sierpniu, z uwagi na ogélno$wiatowe obnizenie
ilosci transakcji w tym okresie.
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52. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym (tj. 31 grudnia 2016 roku) miaty miejsce nastepujace, istotne zdarzenia, mogace mie¢ wptyw na ocene
sytuacii finansowej Spotki PZ Cormay S.A.:

Rozwiazanie umowy dystrybucyjnej przez Greiner Bio-One GmbH

Zarzad PZ Cormay S.A. otrzymat w dniu 21 marca 2017 r. odwiadczenie Greiner Bio-One GmbH (dalej: "GBQ") o rozwigzaniu
przez GBO ze skutkiem na 20 marca 2017 r. umowy dystrybucyjnej taczacej GBO ze Spétka, dotyczacej dystrybucji przez
Spétke produkowanego przez GBO systemu prézniowego pobierania krwi.
Na podstawie zapiséw ww. Umowy GBO bedzie nadal, pomimo jej rozwigzania dostarczat Spdtce swoje produkty w zakresie
potrzebnym do realizacji przez Spdtke zobowigzarn wynikajacych z dotychczas zawartych uméw w tym wynikajacych z
zamowien publicznych. W okresie 12 miesiecy 2016 r. udziat przychodow ze sprzedazy ww. prézniowego systemu produkcji
GBO w tacznych przychodach ze sprzedazy Spdtki uksztattowat sie na poziomie 9,8%. System prozniowy pobierania krwi jest
towarem handlowym dystrybuowanym przez Spétke wytgcznie na terenie kraju, a uzyskiwane z tytutu jego sprzedazy marze
sq istotnie nizsze w stosunku do marz realizowanych przez Spétke z tytutu sprzedazy innych grup asortymentowych towaréw
handlowych oraz produktow Spétki.

Spotka od diuzszego czasu prowadzi dziatania zmierzajace do zwigkszenia generowanej marzy na rynku polskim poprzez
przebudowe portfela produktowego i wiekszej koncentracji na sprzedazy i obstudze rynku w zakresie najwazniejszych dla
Spétki grup produktowych, w szczegdlnosci tych, ktorych produkcje sama prowadzi. W zwigzku z otrzymaniem ww.
o$wiadczenia od firmy GBO, dziatania te ulegng odpowiedniemu przyspieszeniu tak, aby rezultaty osiagane przez Spétke na
rynku polskim nie odbiegaty od wcze$niej zaplanowanych.

53. WYNAGRODZENIE WYNIKAJACE Z UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Podmiot, z ktérym zawarto umowy na przeglad $rodroczny i badanie sprawozdan rocznych w roku 2016 BDO Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3355.

Umowa z dn. 12 czerwca 2016 roku na ustugi audytorskie - przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego spotki
PZ CORMAY S.A. oraz przeprowadzenie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
PZ CORMAY na dzier 31 grudnia 2016 roku.

Podmiot z ktérym zawarto umowy na przeglad $rodroczny i badanie sprawozdan rocznych w roku 2015: BDO Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3355.

Umowa z dn. 10 sierpnia 2015 roku na ustugi audytorskie - przeprowadzenie badania go sprawozdania finansowego spotki
PZ CORMAY S.A. oraz przeprowadzenie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;
PZ CORMAY na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Umowy zawarte na czas realizacji przedmiotu umowy.

Wynagrodzenie audytora 139 1
Badanie rocznych sprawozdan finansowych: PZ CORMAY S.A. i Grupy PZ CORMAY 50
Przeglady sprawozdan finansowych 40
Inne ustugi 49

54. POZOSTALE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Pozostate informacje pomocne w petnym zrozumieniu sytuacji majatkowej i finansowej Spotki zawarte zostaty w Sprawozdaniu
Zarzadu PZ CORMAY S.A. z dziatalnoci.

10
84
2%
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55. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby znaczacy wptyw na osiggniete
wyniki finansowe.

56. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN SPOLKI W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ
Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH SPOLKI

W okresie sprawozdawczym PZ CORMAY S.A. kontynuowata dziatania, majgce na celu wprowadzenie do sprzedazy wtasnych
analizatorow w dziedzinie diagnostyki laboratoryjnej, m.in. analizatora biochemicznego Equisse, hematologicznych
analizatorow Hermes Senior i Hermes Junior oraz analizatora POCT dedykowanego do gabinetdw lekarskich BlueBox.

Hermes Senior

Jednym z dwoch najbardziej zaawansowanych nowych produktéw jest analizator hematologiczny ,Hermes Senior”.
Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora hematologicznego klasy 3 oraz 5-diff 0 wydajnosci 120 oznaczen na
godzine. Aparat jest w stanie wykonywa¢ pomiar 35 parametrow krwi. Aparat jest wyposazony w automatyczny podajnik o
pojemnosci 110 probek.

W IV kwartale 2016 roku przeprowadzono testy walidacyjne w laboratorium Dziatu Badan i Rozwoju Spétki, w efekcie ktdrych
wykryto wady oprogramowania sterujacego i interfejsu urzadzenia, gtéwnie w trybie automatycznym obstugi analizatora. W |
kwartale 2017 roku wykryte wady zostaty usuniete, co przyniosto znaczaco poprawe stabilnosci pracy urzadzenia oraz
dodatkowo pozwolito na podniesienie precyzji pomiarowej. W | kwartale 2017 roku zakonczyt sie proces montazu 10 sztuk
analizatora, ktére stuzg do dalszych testow weryfikacyjnych i walidacyjnych. Zakonczono réwniez testy bezpieczeristwa
elektrycznego, uzyskujac niezbedng certyfikacje.

Przy zatozeniu zadowalajacego postepu prac przy poprawie dziatania oprogramowania walidacja wewnetrzna urzadzenia
zostanie zakoniczona w Il kwartale 2017 roku. Zakoriczenie walidacji zewnetrznej, zgodnie z dzisiejszym zaawansowaniem
prac nad projektem, powinno nastapi¢ w IIl kw. 2017 roku. Po zakorczeniu walidacji zewnetrznej Spétka przystapi niezwtocznie
do ztozenia deklaracji zgodnosci CE analizatora i jego rejestracji w URPL.

Aktualny harmonogram prac nad projektem zaklada wprowadzenie urzadzenia do sprzedazy w Il kwartale 2017 roku.
Réwnoczesnie Zarzad Spdtki pragnie podkresli¢, ze ze wzgledu na ztozono$¢ procesoéw i mnogosé niezaleznych od Spotki
czynnikow wptywajacych na realizacje obu projektéw, niezmiennie istnieje niskie prawdopodobieristwo zmian harmonograméw
projektow.

Equisse

Kolejnym produktem, w ktérym prace projektowe s zaawansowane, jest aparat biochemiczny ,Equisse”. Przedmiotem
projektu jest opracowanie analizatora biochemicznego o wydajnosci 400 oznaczen na godzing z linig odczynnikowa,.

W przypadku tego produktu, powstato szes$¢ finalnych prototypow, na ktérych wykonano badania weryfikacyjne oraz cze$ciowo
walidacyjne. Obecnie trwajg prace nad montazem kolejnych dwoch sztuk, ktére poddane beda testom walidacyjnym.

W listopadzie 2016 roku pozytywnie zakoriczono testy transportowe, a w grudniu 2016 roku testy EMC. Aktualnie prowadzone
prace polegajq na udoskonaleniu pracy kilku modutéw, w tym systemu zasilania energig oraz dopracowaniu elementow
obudowy. W efekcie przeprowadzonych testow zidentyfikowano potrzebe wdrozenia zmian konstrukcyjnych obudowy oraz
modyfikacji systemu zasilania energia. W | kwartale 2017 roku wprowadzono szereg modyfikacji majacych na celu
doprecyzowanie pracy kilku modutow i zostaty one przetestowane z sukcesem przez Dziat Badan i Rozwoju.

Grupa przewiduje, ze do konica Il kwartatu 2017 roku zostanie ukoficzona walidacja zewnetrzna urzadzen, co nastepne
umozliwi ztozenie deklaracji zgodnosci CE analizatora i jego rejestracje w URPL. Rozpoczecie komercjalizacji planowane jest
w Il kwartale 2017 roku.

Podobnie jak w przypadku projektu ,Hermes Senior”, projekt ,Equisse” znajduje sie na ostatnim etapie przed rejestracja.
Wytworzone egzemplarze analizatora poddawane sg kompleksowym testom, ktére majq potwierdzi¢ niezawodno$é
i poprawnos$¢ funkcjonowania. Uzyskiwane wyniki testow stanowig podstawe do zastosowania usprawnien, wprowadzenia
korekt zarbwno w zakresie oprogramowania jak réwniez optymalizacji pracy analizatora. Realizacja kompleksowych testéw
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jest procesem czasochtonnym, ale niezbednym do poprawnego funkcjonowania analizatora i moze spowodowac przesuniecie
czasowe harmonogramu zwigzanego z rejestracjg wyrobu.

Hermes Junior

Kolejnym produktem w trakcie opracowania jest analizator hematologiczny ,Hermes Junior”. Przedmiotem projektu jest
opracowanie analizatora hematologicznego klasy 3 oraz 5-diff, 0 wydajnosci 80 oznaczen na godzine. Podobnie jak Hermes
Senior aparat Hermes Junior jest w stanie wykonywa¢ pomiar 35 parametrow krwi. Aparat jest wyposazony we wbudowany
pojemnik o pojemnosci 80 probek. Analizator bedzie przeznaczony do $rednich i $rednio duzych laboratoriéw.

W | kwartale 2017 roku nastapit odbior pierwszego funkcjonalnego prototypu tego analizatora. Kolejnymi etapami prac bedg
testy finalnych pieciu prototypdw oraz rozpoczecie industrializacji.

Hermes Junior jest czeSciowo wykonany na komponentach i modutach zastosowanych w analizatorze Hermes Senior, tak
wiec koncowe prace polegajace na walidacji, udoskonalaniu i przygotowaniu do produkcji powinny zakorczy¢ sie w czasie
krétszym niz w przypadku analizatora Hermes Senior. Wewnetrzna walidacja oraz zewnetrzna walidacja w specjalistycznych
laboratoriach diagnostycznych planowana jest w Il pdtroczu 2017 roku. Réwnolegle bedzie trwat proces przygotowania
dokumentaciji rejestracyjnej, w tym m.in. instrukcji uzytkownika i instrukcji serwisowej, co umozliwi zgtoszenie tego produktu w
URPL.

BlueBox

Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora biochemicznego POCT (point of care testing) wraz z linig odczynnikdw
zdeponowanych w jednorazowych kuwetach oraz kaset do pobierania krwi kapilarnej i do separacji osocza. W ramach prac
nad analizatorem zakonficzono faze prototypowania, w ramach ktdrej powstaty 3 prototypy na potrzeby testow i walidacii
wewnetrznej. ,BlueBox"” ma by¢ kierowany do gabinetow lekarskich, przychodni, matych szpitali i innych placéwek, gdzie jest
ograniczony dostep do diagnostyki krwi.

Na poczatku 2016 roku rozpoczeto prace zwigzane z industrializacjg aparatu ,BlueBox” (transfer z laboratoryjnego prototypu
do produktu przemystowego, ktdry moze zosta¢ wdrozony do seryjnej produkciji, uwzgledniajacy optymalizacje ostatecznego
produktu pod wzgledem kosztow produkcji i funkcjonalno$ci). Réwnolegle Spétka kontynuuije testy posiadanych prototypow i
opracowuje proces produkciji jednorazowych kuwet i kapilar na zakupionych do tego celu urzadzeniach. Kontynuowane sg
takze prace nad oprogramowaniem analizatora.

Na poczatku 2017 roku zostaty przeprowadzone testy na kolejnej generaciji prototypow, w efekcie ktérych opracowano liste
modyfikacji do wykonania. Nastepnym zaplanowanym etapem prac bedzie przeprowadzenie testow prototypéw w laboratorium
Spétki w Lublinie. Na podstawie testow prototypdw powstang aparaty preseryjne, na ktorych zostanie przeprowadzona finalna
walidacja przewidziana na poczatek 2018 roku. Rejestracjia w URPL planowana jest w 2018 roku.

Aktualne finansowanie biezacych prac badawczo-rozwojowych ze srodkéw dotacyjnych

Spétka zawarta 12 pazdziernika 2016 r. (data otrzymania podpisanego egzemplarza umowy) z Polskg Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczosci Umowe o Dofinansowanie Projektu w Ramach Poddziatania 3.2.1 Badania Na Rynek Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Przedmiotem umowy jest udzielenie Spétce dofinansowania na realizacje
Projektu ,Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatorow diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowej
generacji z dedykowang linig odczynnikow” ze $Srodkéw publicznych oraz okreslenie praw i obowigzkéw stron umowy
zwigzanych z realizacjg Projektu. Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 43.643 tys. PLN. Catkowita kwota kosztéw
kwalifikowalnych zwigzanych z realizacjg Projektu wynosi 33.496 tys. PLN. Catkowita kwota dofinansowania w zwigzku z
realizacjg Projektu przyznana zostata w wysokosci nieprzekraczajacej 19.997 tys. PLN. Spétka jest zobowiazana do
sfinansowania kosztu realizacji projektu w wysokosci przekraczajacej maksymalny poziom dofinansowania, w tym
wynikajacego ze wzrostu catkowitego kosztu realizacji projektu po zawarciu umowy. Dofinansowanie moze by¢ przekazane w
formie zaliczki lub refundacji poniesionych kosztéw kwalifikowalnych, z tym ze dofinansowanie w formie zaliczki nie moze
przekroczy¢ 40% catkowitej wysokosci dofinansowania.

W dniu 29 lipca 2016 r. Spdtka zawarta umowe o dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Przedmiotem
umowy jest udzielenie Spéice dofinansowania na realizacje projektu "Prace rozwojowe nad demonstratorami innowacyjnych
technologii nowej generacji analizatoréw diagnostycznych wraz z dedykowanymi liniami odczynnikéw" ze Srodkéw publicznych
w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020 wspdtfinansowanego ze $rodkéw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego (Dziatanie 1.1. "Projekty B+R przedsigbiorstw" Poddziatanie 1.1.2 "Prace B+R zwigzane z
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wytworzeniem instalacji pilotazowej/demonstracyjnej") oraz okreslenie prawa i obowigzkdw stron umowy zwigzanych z
realizacjq projektu w zakresie zarzadzania, rozliczania, monitorowania, sprawdzania i kontroli, a takze w zakresie informacji i
promocji. Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 15.024 tys. PLN. Catkowita kwota wydatkow kwalifikujacych sie do objecia
wsparciem, zwigzanych z realizacjg projektu wynosi 15.024 tys. PLN. Catkowita kwota dofinansowania w zwigzku z realizacjg,
projektu przyznana zostata w wysoko$ci nieprzekraczajacej 7.512 tys. PLN, co stanowi 50% kwoty catkowitych wydatkdw
kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem.

Informacja o wyborze projektu do dofinansowania przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci

W dniu 21 pazdziemika 2016 r. Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci opublikowata na swojej stronie intemnetowej liste
projektow ktore zostaty wybrane do dofinansowania w ramach Poddziatania 3.3.3 Wsparcie MSP w promocji marek
produktowych — Go to Brand POIR. W$rdd projektéw wybranych do dofinansowania znajduje sie projekt PZ CORMAY S.A. pt.
"Ekspansja eksportowa producenta urzadzen medycznych i materiatéw diagnostycznych podmiotu PZ Cormay S.A. na

wybranych rynkach w "Programie promocji branzy sprzetu medycznego™.
Przedmiotem projektu jest wsparcie nizej wymienionych dziatan w celu:

e ekspansji eksportowej zwigzanej z pozyskaniem i intensyfikacjq udziatu gospodarczego produktdw na rynkach
zbytu, azjatyckim, arabskim i europejskim oraz ze zwiekszeniem wolumenu sprzedazy produktéw analizatoréw i
materiatow odczynnikowych do urzadzer diagnostyki laboratoryjnej producenta PZ Cormay S.A. na wyzej
wymienionych rynkach eksportowych,

e  ekspansji technologii medyczno-diagnostycznych i marki produktdw/producenta PZ Cormay S.A. w $rodowisku
zagranicznym branzowym,

o zwiekszenia relacji gospodarczych majacych na celu pozyskanie nowych dystrybutoréw oraz zwalidowanie metod
intensyfikacji lub wej$cia udziatem sprzedazy na dany rynek,

e ekspansji na rynki perspektywiczne Chin i Zjednoczonych Emiratow Arabskich.

Dziatania w zakresie niniejszego projektu:

e udziat PZ Comay S.A. w referencyjnych rynkowo imprezach branzowych/targowych zwigzanych z diagnostyka
medyczng i laboratoryjng na rynku europejskim, azjatyckim i arabskim,

o aktywny udziat w programie promociji w tzw. dziataniach ogdlnych promujacych polska branze sprzetu medycznego,

e  zintegrowanie dziatan strategii PZ Cormay S.A. wej$cia na rynki ze strategig eksportowa RP, zwigkszenia ekspansji
eksportowej, ekspansji technologii promowania w ramach branzowego programu promocji sprzetu medycznego
oraz udziat w targach branzowych w kilku panstwach na $wiecie.

Catkowity koszt projektu wynosi 1 305 tys. PLN, z czego kwota dofinansowania wynosi 500 tys. PLN.

Prace badawcze prowadzone przez Dziat Badan i Rozwoju

Funkcjonujacy w Spotce Dziat Badan i Rozwoju (dalej ,DBIR”) prowadzit aktywne prace nad opracowywaniem nowych
technologii odczynnikowych oraz implementacji posiadanych formulacji do nowych analizatorow. Efekty prowadzonych prac
majq poszerzy¢ zakres oferowanych produktoéw, za$ klientom da¢ mozliwo$¢ uzyskiwania wiekszej ilosci oznaczen przy
zastosowaniu posiadanych analizatoréw.

Do konca 2016 zakoriczono prace nad:

e opracowaniem 38 parametrow z grupy biatek specyficznych na analizatorze BS 800

e poszerzeniem linii Accent 200 o aplikacje do analizatora Accent 220S (52 parametry)

e poszerzeniem oferty 0 nowe numery katalogowe dla parametrow Total IgE, Bilirubin Total i Bilirubin Direct (Malloy
Evelyn) - rozszerzenie dotyczyto linii open (zestaw 500 oraz bulk)

e badaniami podstawieniowymi surowcéw szczawianu diamonu, winianu sodowo-potasowowego, bezwodnegp
weglanu sodu, bezwodnego siarczanu sodu w technologiach odczynnikdéw hematologicznych

o sprawdzeniem funkcjonalno$ci blokady odczynnikéw dedykowanych do analizatora Mythic 22

e sprawdzeniem mozliwosci zastosowania nakretek dedykowanych do butelek z linii open od nowego
dostawcy (reaktywno$¢ z odczynnikami biochemicznymi)
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W 2016 rozpoczeto prace nad wdrozeniem systemu Easy Para z Servibio oraz Mini System Paragreen z Biolife Italiana
(probowki do zageszczania katu, wykorzystywane w diagnostyce parazytologicznej) oraz nad podmiang surowcow w
technologi:

o diluentu dedykowanego do analizatorow Mythic 22,
o w technologii cleranera, dedykowanego do analizatorow Mythic 22,
e wtechnologiach Tg, Tg mono, UA, UA plus, Ca Ars.

Budowa zaktadu produkcyjnego w Lublinie

Spétka kontynuuje realizacje projektu budowy zaktadu produkcyjnego w SSE Euro-Park Mielec, przy czym w zwigzku z
rozszerzeniem planowanego obszaru dziatalno$ci Spotki teren Standw Zjednoczonych, konieczne jest dostosowanie procesu
wytwarzania wyrobéw medycznych do wymaganych standardéw FDA (Food & Drug Administration), dotyczacych produkcii
wyrobdw medycznych. Wobec powyzszego aktualnie prowadzone sg prace projektowe polegajace na zmianie projektu
technologii zaktadu produkcyjnego w SSE Euro-Park Mielec, co pocigga za sobg zmiane catego projektu budowlanego.

W lutym i marcu 2016 r. zostato opracowane studium koncepcyjne w celu przygotowania nowej wizji zaktadu produkcyjnego
zgodnego z wymaganiami FDA i oszacowania kosztéw budowy. W dniu 11 lipca 2016 r. zostata podpisana umowa na
wykonanie prac projektowych oraz na przygotowanie projektu technologii zgodnego z wymaganiami FDA.

W dniu 22 lutego 2017 roku Spétka uzyskata prawomocne zamienne pozwolenie na budowe. Wybor generalnego wykonawcy
w trybie przetargu planowany jest na Il potrocze 2017 roku, zakohczenie prac budowlanych planowane jest w | pétroczu 2019
roku.

W dniu 28.02.2017 r. wypetniajac postanowienia Umowy zawartej pomiedzy Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci a
Spotkg o dofinansowanie projektu w ramach poddziatania 3.2.1. Badania na Rynek Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj, 2014-2020, Spdtka ztozyta dokumenty w postaci wypemionego formularza "Analiza zgodno$ci projektu z polityka
ochrony $rodowiska" wraz z dokumentacja wynikajacg z wypetnionego formularza, w tym kopie ostatecznej decyzji o
Srodowiskowych uwarunkowaniach realizacji przedsiewziecia oraz kopie ostatecznego pozwolenia na budowe sporzadzonych
zgodnie z ustawq OOS oraz ustawg Prawo budowlane. W nastepstwie zlozenia wskazanych dokumentéw warunek
rozwigzujacy Umowe nie zostanie spetniony, a co za tym idzie Umowe uznaje sie za obowigzujacq od dnia zawarcia.

Potencjalne opdznienia w budowie zaktadu produkcyjnego nie stanowig znaczacego ryzyka dla wprowadzenia do sprzedazy
nowych produktéw z uwagi na mozliwos¢ produkeji odczynnikéw w dotychczasowym zaktadzie produkcyjnym oraz mozliwosé
Zlecania elementéw procesu produkcyjnego dotyczacego analizatordw do podmiotéw zewnetrznych.

Posiadane przez Spotke zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie SSE EURO-PARK MIELEC
Podstrefa Lublin, zmienione decyzja nr 103/WP/16 z dnia 17 maja 2016 r. ustalito miedzy innymi takie warunki prowadzenia
dziatalnosci w SSE EURO-PARK MIELEC Podstrefa Lublin jak: zobowigzanie do poniesienia wydatkow inwestycyjnych w
wysokosci co najmniej 25.590 tys. PLN w terminie do 28 lutego 2018 r. oraz zakonczenie inwestycji (budowy zaktadu
produkcyjnego) w terminie do dnia 28 lutego 2018 r.

Podpisanie aneksu do umowy kredytowej

W dniu 28 kwietnia 2016 roku Spdtka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK Spdtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu Aneks do
umowy o kredyt w rachunku biezacym i walutowym nr KWWAQ024/13 z dnia 5 czerwca 2013 roku. Zgodnie z zawartym
aneksem, Bank udzielit Spétce kredytu w rachunku biezacym i rachunku walutowym z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnosci gospodarczej do kwoty 3.000 tys. PLN. Strony ustality dzien sptaty kredytu na 30 kwietnia 2017 roku.

Zabezpieczeniami wierzytelnosci Banku sa;

e hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 7.500 tys. PLN ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci wpisanej w
ksiedze wieczystej nr LU11/00093818/3,

e hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 7.500 tys. PLN ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomo$ci wpisanej w
ksiedze wieczystej nr LU1S/0009632/9,

o przelew wierzytelnodci z uméw ubezpieczenia nieruchomosci

o przelew wierzytelnosci (cesja globalna niepotwierdzona) od kontrahentow Spétki,

e  zastaw rejestrowy i finansowy na rachunkach bankowych Spotki

Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkow standardowych dla tego typu uméw.
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W dniu 21 kwietnia 2017 roku Spotka zawarta Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu Aneks do
umowy o kredyt w rachunku biezacym i walutowym nr KWWAQ024/13 z dnia 5 czerwca 2013 roku. Zgodnie z zawartym
aneksem, Bank udzielit Spotce kredytu w rachunku biezacym i rachunku walutowym z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalno$ci gospodarczej do kwoty 3.000 tys. PLN. Strony ustality dzier sptaty kredytu na 30 kwietnia 2018 roku.
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