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Warszawa, 28 kwietnia 2017 roku

Szanowni Panstwo,

W zwiazku z badaniem zagadnienn zwigzanych z prowadzeniem spraw iAlbatros Group S.A. ("Spétka",
Jednostka”) okreslonych w uchwale nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 grudnia 2016 roku
niniejszym chcieliby$my Panstwu przedstawi¢ raport wykonanych prac wraz z wnioskami.

Nasze zlecenie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami dotyczacymi Innych Czynnosci
Rewizyjnych (ISRS 4400 - Engagements to Perform Agreed-upon Procedures Regarding Financial Information).

Wykonane procedury nie stanowig ani petnego badania, ani przegladu w rozumieniu Krajowych
i Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej lub Miedzynarodowych Standardéw Przegladdw
Finansowych, nie wydajemy zadnego zapewnienia w odniesieniu do sprawozdan finansowych Spotki.

Gdybysmy wykonali dodatkowe procedury, lub gdybysmy przeprowadzili petne badanie lub przeglad zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej lub zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Przegladéw Finansowych, mogtoby okaza¢ sie, ze inne kwestie zwrdcityby naszg uwage, o ktdérych zostalibyscie
Panstwo powiadomieni w naszym raporcie.

Zataczony Raport nalezy czyta¢ w catosci, poniewaz jakakolwiek oddzielna analiza poszczegdlnych jego czesci
moze prowadzi¢ do btednych wnioskdw.

Z powazaniem, .

e

A

P

/. 4 . ]
/ Pawet Kurus /
Cztonek Zarzadu
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Zakres wykonanych prac

Nasze zlecenie obejmowato zagadnienia wymienione w uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z
dnia 28 grudnia 2016 roku w sprawie powotania rewidenta do spraw szczegdlnych:

a) analize sytuacji finansowe]j Spétki oraz spétek zaleznych, w tym weryfikacje stanu gotédwki oraz poziomu
kapitatu obrotowego we wszystkich spétkach zaleznych, ze szczegdlnym uwzglednieniem poziomu inwestycji
za okres od dnia zawarcia umowy sprzedazy spétek zaleznych SMT Software Services S.A. oraz Nilaya S.A. do
dnia 31 grudnia 2016 roku,

b) rozliczenie sprzedazy akcji spdtek zaleinych SMT Software Services S.A. oraz Nilaya S.A. i sposobu
wykorzystania przez Spoétke $rodkdw uzyskanych ze sprzedazy akcji ww. spétek za okres od dnia zawarcia
umowy sprzedazy spdtek zaleznych SMT Software Services S.A. oraz Nilaya S.A. do dnia 31 grudnia 2016 roku,

c) rozliczenie sprzedazy akcji spotki zaleznej Codemedia S.A., ze szczegdlnym uwzglednieniem ptatnosci zaleznych
od wynikéw osiggnietych przez ww. spotke w okresach nastepujacych po dacie transakcji, przy czym badanie
powinno obejmowac okres od dnia zawarcia umowy sprzedazy akcji spétki zaleznej Codemedia S.A. do dnia 31
grudnia 2016 roku,

d) analize umdw zawartych przez Spétke z Cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spétki lub podmiotami
kontrolowanymi przez Cztonkdéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spétki, a takze ptatnosci dokonanych pomiedzy
Spétka i tymi podmiotami, przy czym badanie powinno obejmowaé okres od dnia zawarcia umowy sprzedazy
spotek zaleznych SMT Software Services S.A. oraz Nilaya S.A. do dnia 31 grudnia 2016 roku,

e) analize uméw zawartych przez Spdtke dotyczacych sprzedazy spétek bezposrednio i posrednio zaleznych od
Spotki, ktdre zostaty zawarte o okresie od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Zamierzony zakres naszych prac obejmowat nastepujace spotki zalezne od iAlbatros Group S.A.:

H.l. Akesto Sp. z 0.0.

Uveno spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag S.K.A.
Uveno sp. z 0.0.

Software Services sp. z 0.0.

IPTech sp. z 0.0.

MobiCare S.A.

Xantus S.A.

Sorcersoft.com S.A.

iAlbatros Poland S.A. (do 7 grudnia 2016 roku jako iAlbatros S.A. oraz GTMS S.A.)
iAlbatros SAS

Satis GPS spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Eurocommand GmbH

Mobicare UK Ltd

Recrutia sp. z 0.0.

RN N N N N N N N N NN NN

Nastepnie nastapito ograniczenie zakresu naszych prac, ktdrego szczegdty opisano w punkcie It niniejszego raportu.
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Il. Ograniczenia zakresu prac

Poniewaz cze$¢ zagadnien opisanych w uchwale Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki powotujacej
Advantim na biegtego rewidenta do spraw szczegdlnych dotyczy jednostek, ktére nie znajdowaly sie w trakcie
realizacji naszych prac pod kontrolg iAlbatros Group S.A., a Spétka nie dysponuje catoscig dokumentacji dotyczacej
sprzedawanych jednostek, Zarzad Spdtki nie miat mozliwosci udostepnienia nam niektérych dokumentdw, ktérych
analiza mogtaby umozliwi¢ przedstawienie dodatkowych spostrzezen i wnioskéw.

W dniu 10 marca 2017 roku nastgpito zamkniecie i rozliczenie sprzedazy akcji spotki posrednio zaleznej iAlbatros
Poland S.A. Rozliczenia dokonano na podstawie warunkowej umowy sprzedazy akcji spotki posrednio zaleznej
iAlbatros Poland S.A. z dnia 1 marca 2017 roku. W zwigzku z utratg kontroli nad spotka iAlbatros Poland S.A. przez
Zarzad Spotki, nie moglismy otrzymad danych finansowych spotek: iAlbatros S.A, GTMS S.A. (tworzacych iAlbatros
Poland S.A.) oraz iAlbatros SAS.

Spétki Eurocommand GmbH oraz Mobicare UK Ltd nie s objete petng kontrolg Grupy Kapitatowej iAlbatros Group.
Liczba posiadanych udziatéw w Eurocommand GmbH wynosi 33,3% oraz liczba posiadanych udziatéw w Mobicare
UK Ltd wynosi 50,0%. W zwigzku z powyiszym kierownictwo Jednostki nie moglo pozyskaé wszystkich
interesujgcych nas danych dotyczacych spétek zagranicznych wymienionych w tym akapicie.

Zarzad oswiadczyt, ze udostepnit nam wszystkie dokumenty, o ktdre wnioskowalismy i ktére znajdowaty sie w jego
dyspozycji.
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lll. Czes$¢ szczegotowa

Zagadnienie:

Sytuacja finansowa Spétki oraz spotek zaleznych, w tym weryfikacja stanu gotdowki oraz poziomu kapitatu
obrotowego we wszystkich spotkach zaleznych, ze szczegdlnym uwzglednieniem poziomu inwestycji za okres od
dnia zawarcia umowy sprzedazy spotek zaleznych SMT Software Services S.A. oraz Nilaya S.A. do dnia 31 grudnia

2016 roku.

Wykonane procedury:

1. Analiza sytuacji finansowej Spétek

Wykonane procedury:

1.1. Weryfikacja stanu $rodkéw pienigznych.

Dla nizej wymienionych spétek, zweryfikowalismy stan srodkéw pienieznych na dzier 31 grudnia 2016 do
dokumentdw zZrédtowych (wyciggdw bankowych, potwierdzen sald otrzymanych od banku).

L L R RN RN R

iAlbatros Group S.A.

H.l. Akesto Sp. z 0.0. (brak potwierdzenia dla rachunku biezacego na kwote 18 909,68 ztotych)
Uveno spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

Uveno sp. z 0.0.

Software Services sp. z 0.0.

MobiCare S.A.

Xantus S.A.

Sorcersoft.com S.A.

IP Tech sp. z 0.0.

Dla nizej wymienionych spétek zweryfikowalismy stan srodkéw pienieznych na dziert 31 grudnia 2015 do
dokumentdw Zrédtowych (wyciggdw bankowych, potwierdzen sald otrzymanych od banku).

N N S NN

iAlbatros Group S.A.

H.l. Akesto Sp. z 0.0. (brak potwierdzenia dla rachunku biezacego na kwote 18 909,68 ztotych)
Uveno spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A.

Uveno sp. z 0.0.

Software Services sp. z 0.0.

MobiCare S.A. (brak potwierdzenia dla rachunkdéw biezacych na taczng kwote 4 235,54 ztotych)
Xantus S.A. (brak potwierdzenia gotowki w kasie na kwote 8,15 ztotych)

Sorcersoft.com S.A.

IP Tech sp. z 0.0.

Dane pozostatych spétek wymienionych w punkcie | niniejszego raportu nie znajdowaty sie w dyspozycji
Zarzadu.

Zarowno jednostkowe jak i skonsolidowane sprawozdania finansowe za rok zakorficzony 31 grudnia 2015
Spotki i Albatros Group S.A. byly przedmiotem badania niezaleinych biegtych rewidentdw. Opinie
z powyzszych badar nie zawierajg modyfikacji dotyczgcych srodkéw pienieznych.
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1.2. Analiza wskaZnikowa

Dla ponizszych spétek prezentujemy wybrane wskazniki (definicje wskaznikéw zamieszczono w punkcie
1.1.11 oraz zmiane kapitatu obrotowego netto (Aktywa obrotowe — Zobowigzania krétkoterminowe).
Dane finansowe zaprezentowano w tysigcach ztotych.

1.2.1. iAlbatros Group S.A.

REGAE P dnsowesn
Kapitat obrotowy netto -64 130 6 001 -70 131
Srodki pieniezne 1342 73 045 -71703

Wivbrane wskaznik 12.2016 12,2015

Wskaznik struktury aktywoéw 1491% | 132%
Wskaznik rentownosci aktywow -6% -9%
Wskaznik struktury pasywéw 164% 71%
Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego -15% -79%
Wskaznik ptynnosci | 0,21 1,05
Wskaznik ptynnosci Il 0,02 0,60
Trwatosc struktury finansowania 74% 59%
Obcigzenie majatku zobowigzaniami 38% 59%
Wslfaén]k finansowania majatku trwatego 91% 104%
kapitatem statym

Wskaznik rotacji kapitatu obrotowego -1124 285

W roku 2016 wskaznik rentownosci majatku wzrést o 64 punkty procentowe, co wynika ze
zmniejszenia starty netto w roku 2016 w poréwnaniu do roku 2015.

Spadek wskaznikéw ptynnosci | i Il w roku 2016 w poréwnaniu do roku 2015 jest spowodowany
spadkiem aktywoéw obrotowych (w tym gtéwnie érodkéw pienieznych).

Spadek kapitatu obrotowego w roku 2016 w poréwnaniu do roku 2015 jest spowodowany
zaréwno zmniejszeniem stanu aktywéw obrotowych jak i zmniejszeniem stanu zobowigzan
krétkoterminowych.

Spadek aktywow obrotowych jest wynikiem zmniejszenia stanu inwestycji krétkoterminowych
na dzieri 31 grudnia 2016 (w tym gtéwnie érodkéw pienieznych i udzielonych pozyczek). Spadek
stanu srodkéw pienieznych w roku 2016 wynika gtéwnie z poniesionych wydatkéw na wykup
akcji wtasnych, wykup obligacji a takie przeptywow zwigzanych z udzielanymi i zacigganymi
przez Spétke pozyczkami.

Spadek zobowigzann krétkoterminowych wynika w gtéwnej mierze ze spadku stanu
zaciggnietych przez Spoétke pozyczek.
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Wybre wozdanta (i e
Kapitat obrotowy netto 111 048 106 444 4604
$rodki pieniezne 25 222 -197

¢ N6 31.12.2016 | 2. 2015
Wskaznik struktury aktywdéw 272% 0%
Wskaznik rentownosci aktywow 1% -3%
Wskaznik struktury pasywow 471111% 929%
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego - 4% -19 976%
Wskaznik ptynnosci | 1 265,76 10,29
Wskaznik ptynnosci 1l 0,29 0,02
Trwatos$¢ struktury finansowania 100% 90%
Obcigzenie majatku zobowigzaniami 0% 10%
Wskaznik finansowania majatku trwatego
: 137% 3

kapitatem statym
Wskaznik rotacji kapitatu obrotowego - 1350121

Holding Inwestycyjny Akesto sp. z 0.0. petni funkcje pomocniczg w wspéttworzeniu struktury
holdingowe] wewngtrz Grupy Kapitatowej iAlbatros Group. Prawie trzykrotny wzrost sumy
bilansowej w roku 2016 jest wynikiem podwyiszenia kapitatu zakladowego o 302,6 min zlotych
i pokrycia go aportem akcji spotek: iAlbatros Poland S.A. (powstate] z potaczenia iAlbatros S.A.
i GTMS S.A) oraz Satis GPS spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. nalezacych do
jedynego wspdinika spétki tj. iAlbatros Group S.A. Podwyiszenie kapitatu zostato zarejestrowane
w KRS dnia 21 paidziernika 2016 roku. Aport spétek wptynat na wzrost inwestycji
dtugoterminowych o warto$¢ aportu tj. 302,6 min ztotych. W roku 2016 Holding Inwestycyjny
Akesto sp. z 0.0. odnotowata wzrost inwestycji krétkoterminowych spowodowany wzrostem
pozyczek udzielonych pozostatym spétkom z grupy. Kapitat obrotowy netto zaréwno na koniec
roku 2015 jak réwniez na koniec roku 2016 wykazat wartos¢ dodatnia.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz uzyskanie dodatniego wyniku finansowego na koniec
roku 2016 wptynety korzystnie na ocene sytuacji finansowej Holdingu Inwestycyjnego Akesto sp.
zo.0. z punktu widzenia wybranych wskaZnikéw. Ponadto, spadek zobowigzan
krétkoterminowych w analizowanym okresie przyczynit sie do poprawy wartosci wskaznika
ptynnosci | oraz wskaznika ptynnosci 111
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1.2.3. Uveno spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A.

Wybrape p 20 12.20
Kapitat obrotowy netto 2819 3362
Srodki pieniezne 17 283 -266

Whrane wiskazmki 12,2
Wskaznik struktury aktywow 126%
Wskaznik rentownosci aktywow 3% 3%
Wskaznik struktury pasywow 718% 199%
Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego 3% 4%
Wskaznik ptynnosci | 2,03 1,35
Wskaznik ptynnosci 111 0,01 0,03
| Trwato$¢ struktury finansowania 88% 67%
Obcigzenie majgtku zobowigzaniami 14% 34%
Wslfainik finansowania majatku trwatego 116% 120%
kapitatem statym i
Wskaznik rotacji kapitatu obrotowego 433 100

Dziatalnos¢ Uveno spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. skoncentrowana jest wokét
Swiadczenia ustug z zakresu technologii informatycznych i komputerowych. Analiza dynamiki
wybranych pozycji sprawozdania finansowego pokazuje spadek sumy hilansowej na koniec 2016
roku o ok. 6,7 min ztotych. Powodem spadku sg miedzy innymi zmniejszenie naleznosci
krétkoterminowych o ok. 9,6 min ztotych oraz zwiekszenie inwestycji krétkoterminowych o ok.
2,4 min ztotych (udzielenie pozyczek jednostkom powigzanym na kwote 2,7 min ztotych oraz
spadek srodkdéw pienieznych o ok. 0,3 min ztotych) przy jednoczesnym spadku zobowigzan
krétkoterminowych o ok. 7 min ziotych. Na koniec 2016 roku wartos¢ inwestycji
dtugoterminowych wynikata z posiadania papierdw wartosciowych w jednostkach powigzanych.
W badanym okresie poziom inwestycji dtugoterminowych wzrdst nieznacznie. Zaréwno na koniec
roku 2016 jak i roku 2015 kapitat obrotowy netto wykazywat wartos$¢ dodatnia.

W roku 2016, za wyjatkiem opisanych wyzej zmian wybranych pozycji sprawozdania finansowego
Uveno spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., pozostate pozycje bilansu pozostaty na
wzglednie niezmienionym poziomie co znajduje odzwierciedlenie w analizie wskaZnikowej.
Wynikiem spadku naleznosci i zobowigzan krdétkoterminowych jest natomiast wzrost wskaznika
struktury aktywow oraz wskaZnika struktury pasywow.
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1.2.4. Uveno sp.z 0.0.

ZyCle Sprawozaania

Wybrane |

Einansoweso
Kapitat obrotowy netto -32 -14
Srodki pieniezne 3 0 3

Wybrane wskazniki
Wskaznik struktury aktywéw 0% 0%
Wskaznik rentownosci aktywow -196% -222%
Wskaznik struktury pasywow -75% -64%
WskaZnik rentownosci kapitatu wtasnego : 188% -228%
Wskaznik ptynnosci | 0,11 0,03
Wskaznik ptynnosci llI 0,08 0,00
Trwatos¢ struktury finansowania ' -300% -174%
Obcigzenie majgtku zobowigzaniami 400% 274%

Wskaznik finansowania majatku trwatego
kapitatem statym
Wskaznik rotacji kapitatu obrotowego - -

Z uwagi na niskg wartos¢ ksiggowa pozycji Sprawozdari Finansowych Uveno sp. z 0.0. na dzieri
31 grudnia 2016 oraz na dzieri 31 grudnia 2015 a takze nieistotng warto$é obrotéw na kontach
ksiggowych skfadajacych sig na pozycje inwestycji krétkoterminowych i inwestycji
dtugoterminowych odstgpiono od analizy opisowe]j prezentowanych danych finansowych.

Pragniemy jednak zwrdéci¢ uwage na fakt, iz w Uveno sp. z 0.0. wystepuja przestanki zagrozenia
kontynuacji dziafalnosci. Na dzieft 31 grudnia 2016 oraz na dzien 31 grudnia 2015 Spdtka
odnotowata stratg netto. Ponadto w obu latach wartos¢ kapitatu wiasnego miata wartoéé
ujemng. Zgodnie z art. 233 KSH w sytuacji gdy strata przewyzsza sume kapitatéw zapasowego,
rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego zarzad obowiazany jest niezwtocznie
zwotac walne zgromadzenie celem powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spétki.
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Wiybrane pozycie Sprawozdani;

FHARSOWEED

Kapitat obrotowy netto

Srodki pieniezne

Wirbranewvskazaiki
Wskaznik struktury aktywdw 0% 0%
Wskainik rentownosci aktywow -203% -159%
Wskaznik struktury pasywdw -86% -75%
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego 70% 174%
Wskaznik ptynnosci | 0,17 0,30
"Wskaznik ptynnosci il 0,00 0,15
Trwato$é struktury finansowania -474% -234%
Obcigzenie majatku zobowigzaniami 593% 351%

Wskaznik finansowania majatku trwatego
kapitatem statym

Wskaznik rotacji kapitatu obrotowego

Z uwagi na niskg wartosc ksiggowaq pozycji Sprawozdan Finansowych Software Services sp. z 0.0.
na dzien 31 grudnia 2016 oraz na dziefl 31 grudnia 2015 a takie nieistotng warto$¢ obrotéw na
kontach ksiegowych sktadajgcych sie na pozycje inwestycji krétkoterminowych i inwestycji
dtugoterminowych odstapiono od analizy opisowej prezentowanych danych finansowych.

Pragniemy jednak zwrocic¢ uwage na fakt, iz w Software Services sp. z 0.0. wystepuja przestanki
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci. Na dzieri 31 grudnia 2016 oraz na dzied 31 grudnia 2015
Spdtka odnotowata strate netto. Ponadto w obu latach warto$¢ kapitatu wtasnego miata wartoéé
ujemna. Zgodnie z art. 233 KSH w sytuacji gdy strata przewyzsza sume kapitatéw zapasowego,
rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego zarzad obowigzany jest niezwtocznie
zwotac walne zgromadzenie celem powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spétki.
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1.2.6. Mobicare S.A.
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Wybrane e SPraW oz ’
. B HsoWepo -
Kapitat obrotowy netto -1427 -1289 -138
Srodki pieniezne 20 7 12
Wybrane wskazniki

Wskainik struktury aktywéw 52% 161%

WskaZnik rentownosci aktywow . -218% -141%

Wskaznik struktury pasywodw -92% -82%

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego 22% 43%

Wskainik ptynnosci | 0,05 0,07

Wskaznik ptynnosci Il 0,01 0,01

Trwato$¢ struktury finansowania -1214% -467%

Obcigzenie majgtku zobowigzaniami 1314% 567%

Wslfaz'nik finansowania majatku trwatego 3531% 756%

kapitatem statym

Wskaznik rotacji kapitatu obrotowego -5 754 -8 153

Z uwagi na nisky wartos¢ ksiegowg pozycji Sprawozdan Finansowych Mobicare S.A. na dzien
31 grudnia 2016 oraz na dzien 31 grudnia 2015 a takze nieistotng wartoé¢ obrotéw na kontach
ksiggowych sktadajacych sie na pozycje inwestycji krétkoterminowych i inwestycji
dtugoterminowych odstapiono od analizy opisowej prezentowanych danych finansowych.

Pragniemy jednak zwrdci¢ uwage na fakt, iz w Mobicare S.A. wystepuja przestanki zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci. Na dzieri 31 grudnia 2016 oraz na dzier 31 grudnia 2015 Spétka
odnotowata strate netto. Ponadto w obu latach warto$¢ kapitatu wtasnego miata wartoéé
ujemnga. Zgodnie z art. 397 KSH w sytuacji gdy strata przewyzsza sume kapitatow zapasowego,
rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego zarzad obowiazany jest niezwtocznie
zwotac walne zgromadzenie celem powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spofki.
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1.2.7. Xantus S.A.

aN50! —No Sl Aol

Kapitat obrotowy netto -713 -600
Srodki pieniezne 13 2534 -2521

Wivbrane wsKazhiki 31.12.2016 31.12.2015
WskaZnik struktury aktywow 2% 0%
WskaZnik rentownosci aktywow -39% -31%
Wskaznik struktury pasywow -87% -21%
Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego 14% -484%
Wskaznik ptynnosci | 0,28 0,83
Wskaznik ptynnosci Il 0,01 . 0,70
Trwatos$¢ struktury finansowania -309% -25%
Obcigzenie majatku zobowigzaniami C . 410% 125%
WSI"(aZI’IIk finansowania majatku trwatego 16 998% )
kapitatem statym
Wskaznik rotacji kapitatu obrotowego - -148

Z uwagi na niska wartos¢ ksiggowg pozycji Sprawozdan Finansowych Xantus S.A. na dzien 31
grudnia 2016 oraz na dzieri 31 grudnia 2015 a takze nieistotng wartos¢ obrotéw na kontach
ksiegowych skfadajacych sie na pozycje inwestycji krotkoterminowych i inwestycji
dtugoterminowych odstgpiono od analizy opisowe] prezentowanych danych finansowych.

W Xantus S.A. wystagpity przestanki zagrozenia kontynuacji dziatalnosci. Na dzien 31 grudnia 2016
oraz na dzieri 31 grudnia 2015 Spdtka odnotowata strate netto. Ponadto w obu latach wartosé
kapitatu wtasnego miata wartos¢ ujemna. Zgodnie z art. 397 KSH w sytuacji gdy strata przewyisza
sume kapitatdw zapasowego, rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego zarzad
obowigzany jest niezwtocznie zwotaé walne zgromadzenie celem powzigcia uchwaty dotyczacej
dalszego istnienia spotki.
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1.2.8. Sorcesoft.com S.A.

Wybrane prawoze = A s
Kapitat obrotowy netto -576 -849 272
Srodki pieniezne 232 6 226
Wiybrane wskazniki 21.12.2016 31.12.2015

Wskaznik struktury aktywow 1% 1%

WskaZnik rentownosci aktywdw -14% -135%

Wskaznik struktury pasywow -103% -64%

WskaZnik rentownosci kapitatu wtasnego 6% 644%

Wskaznik ptynnosci | 0,38 0,41

Wskaznik ptynnosci lll - 0,25 0,00

Trwatoéé struktury finansowania -251% -145%

Obcigzenie majatku zobowigzaniami 369% 255%

Wslfainik finansowania majatku trwatego 20 096% 18 965%

kapitatem statym

Wskaznik rotacji kapitatu obrotowego -5148 -175

Dziatalnoéé Sorcesoft.com S.A. zwigzana jest z branza IT. Na dzieri 31 grudnia 2016 oraz na dzief
31 grudnia 2015 Spotka nie posiadata inwestycji diugoterminowych a pozycja inwestycje
krétkoterminowe nie wykazywata istotnych wartosci. Zaréwno na koniec roku 2016 jak i roku
2015 kapitat obrotowy miat wartos¢ ujemna.

W spétce Sorcesoft.com S.A. wystapity przestanki zagrozenia kontynuacji dziatalnosci. Na dzieri
31 grudnia 2016 oraz na dzien 31 grudnia 2015 Spétka odnotowata strate netto. Ponadto w obu
latach wartos¢ kapitatu wtasnego miata wartos¢ ujemna. Zgodnie z art. 397 par. 1 KSH w sytuacji
gdy strata przewyisza sume kapitatéw zapasowego, rezerwowych oraz pofowe kapitatu
zaktadowego zarzad obowigzany jest niezwtocznie zwotaé zgromadzenie wspdinikéw celem
powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spotki.
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1.2.9. IP Techsp.zo.0.

RIS OWERL ;
Kapitat obrotowy netto 50 20
Srodki pieniezne 27 24 3
Wybrane wskazr §* ki

Wskaznik struktury aktywow 0% 0%
Wskaznik rentownosci aktywow : o 42% 63%
Wskaznik struktury pasywow 310% 129% |
Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego 125% -818%
Wskaznik ptynnosci | ‘3,84 2,05
Wskaznik ptynnosci Il ' 1,54 1,26
Trwatos¢ struktury finansowania 76% | - 57%
Obcigzenie majgtku zobowigzaniami 25% 44%

Wskaznik finansowania majatku trwatego
kapitatem statym
Wskaznik rotacji kapitatu obrotowego 216 43

Z uwagi na niskg warto$¢ ksiegowa pozycji Sprawozdan Finansowych IP Tech sp. z 0.0. na dzien
31 grudnia 2016 oraz na dzie 31 grudnia 2015 a takze nieistotng warto$¢ obrotéw na kontach
ksiegowych sktadajgcych sie na pozycje inwestycji krotkoterminowych 1 inwestygji
dtugoterminowych odstgpiono od analizy opisowej prezentowanych danych finansowych.
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1.2.10. Satis GPS spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

ADVANTIM

Wybrane 18 EF ! 1o
; ; 20 0. 2]
FIHAISOWERD

Kapitat obrotowy netto 11 086 11132 -46
Srodki pieniezne 82 358 -276
Wskaznik struktury aktywow 11% 12%

Wskaznik rentownosci aktywow -2,6% 81%

WskaZnik struktury pasywoéw 665% 538%

Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego -3% -3

Wskaznik ptynnosci | 7,64 5,95

Wskaznik ptynnosci Il 0,05 0,16

Trwatos$¢ struktury finansowania 85% 81%

Obcigzenie majatku zobowigzaniami 17% 19%

Wslfaznlk finansowania majatku trwatego 853% 769%

kapitatem statym

Wskaznik rotacji kapitatu obrotowego 661 168

Y Sprawozdaniem finansowym zostaf objety okres od 01.11.2015 do 31.10.2016.
2 spétka wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw 18.11.2013.

Sprawozdaniem finansowym zostat objety okres od 01.12.2013 do 31.10.2015.
3) Kapitat obrotowy na poczgtek okresu rowny 0.

Spatka Satis GPS spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A. zostata utworzona i wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw w dniu 18.11.2013 roku. Pierwsze sprawozdanie finansowe spétka
sporzadzita za okres od 01.12.2013 do 31.10.2015. Dziatalno$¢ Spétki skoncentrowana jest wokét
$wiadczenia ustug z zakresu technologii informatycznych i komputerowych. Analiza wybranych
pozycji sprawozdania finansowego pokazuje spadek sumy bilansowej na dzieft 31.10.2016 roku
o ok. 0,8 min ztotych. Powodem spadku sa miedzy innymi zmniejszenie naleznosci
krétkoterminowych o ok. 8 min ztotych oraz zwiekszenie inwestycji krétkoterminowych o ok. 6,4
min ztotych (udzielenie pozyczek jednostkom powigzanym na kwote 8,5 min ztotych oraz spadek
érodkéw pienieznych o ok. 0,3 min zlotych) przy jednoczesnym wzroscie zapaséw
i krétkoterminowych rozliczerd miedzyokresowych o odpowiednio 0,6 i 0,4 min ztotych . Na dzien
31.10.2016 wartoéé inwestycji dlugoterminowych wynikata z posiadania udziatéw w jednostkach
powiagzanych. W badanym ckresie poziom inwestycji dfugoterminowych wzrdst nieznacznie.
Zaréwno na dzieh 31.10.2016 jak i 31.10.2015 kapitat obrotowy netto wykazywat wartosé
dodatnia. Zobowigzania krétkoterminowe spadty o ok. 0,6 min ztotych.

lako ie, w roku obrotowym zakoriczonym 31.10.2016 Spoétka wygenerowata strate netto
wskaznik rentownosci aktywdw spadt i wykazuje wartos$é ujemna.
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1.2.11. Definicje wykorzystanych wskaznikow

ADVANTIM

Wibrane wskazniki

Aktywa trwate * 100%

Wskaznik struktury aktywow =

Aktywa obrotowe

Zysk {strata) netto * 100%

Wskazinik rentownosci aktywdw =

Aktywa ogdtem

Kapitat wiasny * 100%

Wskaznik struktury pasywoéw =

Zobowigzania

Zysk (strata) netto * 100%

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego =

Kapitat wiasny ogétem?

Aktywa obrotowe

Wskaznik ptynnosci | =

Zobowigzania krétkoterminowe

Srodki pieniezne

Wskaznik ptynnosci Il =

Zobowiazania krétkoterminowe

Trwatos¢ struktury finansowania

(Kapitat + Rezerwy + Zobowigzania
dtugoterminowe) * 100%

Suma bilansowa

(Suma bilansowa - Kapitat wtasny) * 100%

Obcigzenie majatku zobowigzaniami =

Suma bilansowa

Wskaznik finansowania majatku trwatego

Kapitat staty * 100%

kapitatem statym =

Aktywa trwate

Przecietny stan kapitatu obrotowego? x 365

Wskaznik rotacji kapitatu obrotowego=

Przychody ze sprzedazy netto x 1,23

Y Kapitaf wtasny ogétem na poczgtek okresu

2 (Kapitat obrotowy na poczqtek okresu + Kapital obrotowy na koniec okresu) / 2

Zidentyfikdwane kwestie:

Nasze obserwacje opisano w punktach od 1.1 do 1.2.10 powyzej. Nie zidentyfikowano istotnych kwestii.
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2. Rozliczenie sprzedazy akcji spotek zaleznych SMT Software Services S.A. oraz
Nilaya S.A.

Zagadnienie:

Rozliczenie sprzedaizy akcji spotek zaleinych SMT Software Services S.A. oraz Nilaya S.A. i sposobu
wykorzystania przez Spotke srodkdw uzyskanych ze sprzedazy akcji ww. spotek za okres od dnia zawarcia
umowy sprzedazy spotek zaleznych SMT Software Services S.A. oraz Nilaya S.A. do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Wykonane procedury:

Otrzymalismy umowe sprzedazy spotek SMT Software Services S.A. oraz Nilaya S.A. (z dnia 30 listopada 2015
roku). Cena sprzedazy akcji spétki SMT Software Services S.A. wyniosta 105 911 968,32 ztotych. Uzgodnilismy

~ceng sprzedazy akcji do Umowy sprzedazy oraz Sprawozdania Zamknigcia spotki SMT Software Services S.A.
sporzgdzonego na dzien 30 listopada 2015.

Sprawdzilismy, ze Kwota Stata (86 000 000,00 ztotych) ceny sprzedazy akcji spétki SMT Software Services S.A.
zostata wptacona przez Kupujgcego Creston Investments Sp. z 0.0. na rzecz HIl Akesto Sp. 0.0. w dniu 30
listopada 2015.

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu, jedyng kwestig do rozwigzania pozostaje rozliczenie kapitatu
pracujacego. Strony nie dokonaty jeszcze uzgodnienia wysokosci tej kwoty. Kupujacy stoi na stanowisku, ze
jest to kwota 700 tysiecy ztotych do zaptaty sprzedajacemu. Z drugiej strony grupa ma zobowigzania wobec
kupujgcego w wysokosci okoto 370 tysiecy ztotych.

Zidentyfikowane kwestie:

Nie zidentyfikowano istotnych kwestii. Na uwage zastuguje informacja podana w ostatnim akapicie powyzej.
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3. Rozliczenie sprzedazy akcji spotki zaleznej Codemedia S.A.

Zagadnienie:

Rozliczenie sprzedazy akcji spétki zaleznej Codemedia S.A., ze szczegdlnym uwzglednieniem ptatnogci
zaleznych od wynikow osiagnigtych przez ww. spétke w okresach nastepujacych po dacie transakcji, przy
czym badanie powinno obejmowac okres od dnia zawarcia umowy sprzedazy akcji spotki zaleznej
Codemedia S.A. do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Wykonane procedury:
Otrzymaliémy Umowe nabycia akcji wtasnych Spétki Codemedia S.A. z dnia 29 wrzeénia 2015.

Sprawdziliémy, ze zgodnie z Umowg SMT S.A. otrzymata cene sprzedazy akcji wtasnych do Codemedia S.A.
w wysokosci 6 090 000,00 ztotych. Zaptata zostata otrzymana w dniu 27 paZdziernika 2015 roku.

Otrzymalismy Umowe sprzedazy akcji Spétki Codemedia S.A. do Versalis Equity S.A. z dnia 29 wrzeénia 2015.
Zgodnie z Umowa Sprzedajacy (SMT S.A.)'otrzyma od Kupujacego Cene Sprzedazy oraz Cene z Zysku. Cena
sprzedazy akcji zgodnie z Umowg wyniosta 2 609 997,39 ztotych. Cena z Zysku oznacza Cene z Zysku 2015
(nie wigksza niz 3 min PLN), Ceng z Zysku 2016 (nie wigkszg niz 3 min PLN) oraz Cene z Zysku 2017 (nie
wigksza niz 3 min PLN). Zysk oznacza zysk netto wynikajgcy ze Sprawozdania Finansowego za rok
zakoriczony dnia 31 grudnia 2015, Sprawozdania Finansowego za rok zakoAczony dnia 31 grudnia 2016 oraz
Sprawozdania Finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 sporzadzonego zgodnie z Ustawa
orachunkowosci i zbadanego przez biegtego rewidenta. Pfatnosici z Zysku maja by¢ dokonywane
odpowiednio do 31 lipca 2016, 31 lipca 2017 oraz 31 lipca 2018.

Zgodnie z Umowa (punkt 5), niezaleznie od wynikdw finansowych Spétki Codemedia S.A. Cena z Zysku 2016
i Cena z Zysku 2017 wyniesie 3 000 000,00 ztotych, jezeli Spétka Codemedia S.A. lub Kupujacy narusza
postanowienia Umowy zawarte w tymze punkcie. Do dnia niniejszego raportu Spétka iAlbatros S.A. nie
otrzymata oswiadczenia potwierdzajacego, e w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2016, zaden
z warunkow punktu pigtego Umowy nie zostat naruszony przez Kupujacego i Spétke Codemedia S.A.

Sprawdzilismy, ze w miesigcu pazdzierniku 2015 roku spétka iAlbatros Group S.A. otrzymata od spéiki
Versalis Equity S.A. kwote 2 609 997,39 zitotych.

Cena z Zysku 2015 nie zostata wyptacona w roku 2016, jako ze Spétka Codemedia S.A., zgodnie ze ztozonymi
do KRS sprawozdaniami finansowymi, wypracowata strate netto w wysokosci 3 150 310,03 ztotych.

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad Spétki nie otrzymat zatwierdzonych sprawozdar
finansowych Codemedia S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016.

Zidentyfikowane kwestie:

Nie zidentyfikowano istotnych kwestii.
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4. Analiza umoéw zawartych przez Spétke z Cztonkami Zarzadu lub Rady
Nadzorczej Spotki

Zagadnienie:

Analiza uméw zawartych przez Spétke z Cztonkami Zarzgdu lub Rady Nadzorczej Spotki lub podmiotami
kontrolowanymi przez Cztonkdw Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spétki, a takze ptatnosci dokonanych pomiedzy
Spétka i tymi podmiotami, przy czym badanie powinno obejmowac okres od dnia zawarcia umowy sprzedazy
spotek zaleznych SMT Software Services S.A. oraz Nilaya S.A. do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Wykonane procedury:

Przeanalizowalismy otrzymane od spétki umowy zawarte przez spétke z Cztonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej
_ lub podmiotami kontrolowanymi przez Cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki.

Dodatkowo przeanalizowalismy wptywy i wydatki w okresie od 30 listopada 2015 roku do 31 grudnia 2016
roku. Zidentyfikowane transakcje z Cztonkami Zarzgdu lub Rady Nadzorczej zweryfikowaliémy do Umodw
otrzymanych od Spétki.

Zidentyfikowane kwestie:

Nie zidentyfikowano istotnych kwestii.
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5. Analiza umdw sprzedazy spétek zaleinych zawartych przez Spétke w 2015
i 2016 roku

Zagadnienie:

Analiza uméw dotyczacych sprzedazy spétek bezposrednio i posrednio zaleznych od Spéiki, ktére zostaty
zawarte o okresie od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Wykonane procedury:

Otrzymalismy Umowe zbycia udziatéw SMT Software Sp. z 0.0. W dniu 10 sierpnia 2015 roku Spétka SMT S.A.
sprzedata 100 udziatéw (stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego) w spétce SMT Software Sp. z 0.0. do
Spétki Vestaeco S.A.

Otrzymalismy Umowe sprzedaty akcji Nobo Solutions S.A. W dniu 4 maja 2015 roku Spétka SMT S.A. sprzedata
wszystkie posiadane akcje Nobo Solutions S.A. (24 000 akcji o wartosci nominalne 1 PLN kazda).

Zidentyfikowane kwestie:

Nie zidentyfikowano istotnych kwestii.
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