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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Arcus S.A.

Przedmiot badania

PrzeprowadziliSmy badanie zatagczonego sprawozdania finansowego Arcus SA. (dalej: Spétka)
z siedzibg w Warszawie obejmujgcego:

*  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzieri 31 grudnia 2016 roku,
o rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,

e sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku,

e sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku,

* sprawozdanie 2z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku,

¢ informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacije
objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzagdu i Rady Nadzorczej za sporzadzenie sprawozdania

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzgd Spétki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng,
ktorg kierownictwo uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zawierajgcego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zarzad Spdiki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Arcus S.A. sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spétki spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047, z poézn. zm.), zwanej
dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy Spotki
oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosowanie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie
z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. z p62n.
zm. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.




Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osgdu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac
oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dziatanie Kkontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Arcus S.A. sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii
0 skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednio$ci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo wartosci szacunkowych,
prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe sporzadzenia zbadanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez ocene ogdinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajgcg i odpowiednig podstawe
do wyrazenia opinii.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
¢ Zzostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

*  przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Arcus S.A. na dzien 31 grudnia
2016 roku, jak tez jej wynik finansowy i przeplywy pieniezne za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komis;ji
Europejskiej (,MSR”), a w zakresie nieuregulowanym przez MSR - stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowo$ci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

¢ jest zgodne w formie i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartodciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2016 roku, poz. 860) oraz z innymi obowigzujgcymi Arcus S.A.
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki,




Objasnienia

Jednocze$nie zwracamy uwage na kwestie przedstawiong przez Zarzad Arcus S.A. w nocie objasniajacej
nr 31 do prezentowanego sprawozdania finansowego. Zgodnie z ujawnionymi tam informacjami Arcus S.A.
oraz spotka od niej zalezna T-matic Systems S.A. (,TS") s3 strong sporu sgdowego z Energa-Operator S.A.
(,EOP") zwigzanego z realizacjg trzech umoéw obejmujacych dostawe infrastruktury licznikowej, wykonanie
infrastruktury posredniczacej oraz dostawe i monitorowanie pojazdow w oparciu o GPS (dalej: ,Umowy”).

W grudniu 2014 roku Arcus S.A. oraz TS ztozyty roszczenie przeciwko EOP z tytutu dodatkowych prac
wykonanych w zwigzku z realizowanymi Umowami na kwote 4,7 min ztotych. Natomiast w maju 2015 roku
Arcus S.A. otrzymata od EOP pozew zgloszony solidarnie przeciwko Spétce oraz TS dotyczgcy roszczenia
wzajemnego z tytutu kar umownych za zwloke w realizacji Umoéw w facznej wysokosci 23,1 min ztotych.
Dodatkowo, w listopadzie 2015 roku, EOP poinformowat o naliczeniu kar umownych z tytutu zwioki
w realizacji umowy w tgcznej wysokosci 156 min ztotych.

Ponadto, dnia 3 marca 2017 roku, na zadanie EOP, nastapita wyptata z gwarancji ubezpieczeniowej
udzielonej przez ubezpieczyciela ERGO Hestia S.A. na rzecz EOP w kwocie 9,6 min ztotych w zwigzku
z realizacjg wyzej opisanych Uméw. Dnia 13 kwietnia 2017 roku Sad Okrggowy w Gdansku IX Wydziat
Gospodarczy (,S3d”) wydat Postanowienie (,Postanowienie”), w ktérym udzielit warunkowego
zabezpieczenia roszczenia wyptaconego do EOP. W efekcie wiw Postanowienia, EOP zostala
zobowigzana do zwrotu na rzecz ERGO Hestia S.A. wyptaconej kwoty w ciggu 30 dni od daty wydania
Postanowienia. Warunkiem zwrotu jest wystawienia przez ERGO Hestia S.A. nowej gwarancji na calg
kwote, ktérg EOP mogtaby wykorzystaé w sytuacji korzystnego dla niej zakonfczenia przyszfego sporu
sadowego. Na dzien wydania niniejszej opinii z badania, Spotka byta w trakcie negocjowania warunkéw
nowej gwarancji na rzecz EOP,

Zdaniem Zarzadu Arcus S.A. kary naliczone ze strony EOP s3 bezpodstawne, w zwigzku z czym nie
zostang zasadzone. Ponadto, zdaniem Zarzadu Spétki ryzyko nieotrzymania przez Spétke gwarancji
ubezpieczeniowej od ERGO Hestia S.A., o ktorej mowa w powyzszym Postanowieniu, jest minimalne.
Jednak zdaniem doradcy prawnego Arcus S.A., mozliwa jest zmiana Postanowienia i oddalenie wniosku
0 udzielenie zabezpieczenia. Na chwile obecng nie jest jednak mozliwa estymacja wynikéw powyzszych
dziatan.

Powyzej opisany spér sadowy jest wielowatkowy i na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
jest mozliwe okreslenie przysztych rezultatéw oraz terminu zakoriczenia sporu. W konsekwencji Spétka nie
utworzyta rezerw zwigzanych z roszczeniami od EOP. Z uwagi na ztozony charakter sprawy oraz
przewidywane dtugotrwate postepowanie sadowe nie mozna jednak wykluczy¢, iz ostatecznie skutki
finansowe dla Spétki toczacego sie sporu sgdowego z EOP mogg sie réznié od aktualnych oszacowan
przyjetych przez Zarzad Arcus S.A.

Ponadto, zwracamy uwage na szczegélowo opisane w nocie objasniajgcej nr 3.5.3 szacunki dokonane
przez Zarzad Arcus S.A. w zakresie prognoz finansowych sporzgdzonych w celu przeprowadzenia testéw
na utrate wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych. Sporzgdzone przez Zarzad prognozy zostaly oparte
na oczekiwanych przysztych przeptywach pienigznych, ktére sg niepewne oraz zaiezne od realizacji
zdarzen przysztych. tgczna wartosé udziatow w spotkach zaleznych wykazanych w sprawozdaniu
finansowym, do ktérych odnoszone sg przeprowadzone testy wyniosta na 31 grudnia 2016 roku 19.495 tys.
zotych. W szczegoélnosci Zarzad sporzadzit prognozy na potrzeby przeprowadzenia testéw na utrate
wartosci udziatow spotki zaleznej T-matic System S.A. Wartosé ksiggowa wykazywanych udziatéw w TS
wynosi 9.005 tys. ztotych. Ponadto, na dzien 31 grudnia 2016 roku Spotka wykazuje pozostate aktywa
w postaci obligacji i pozyczek udzielonych do TS o tgcznej wartosci 17.745 tys. ztotych. W efekcie,
w przypadku braku realizacji planowanych przeptywow pienigznych przez TM taczna wartosé aktywow
prezentowana przez Arcus S.A. w jednostkowym sprawozdaniu finansowym narazona na utrate wartosci
wynosi 26.750 tys. ztotych.




Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z treScig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii wymaganych przepisami
prawa parstwa niebedacego panstwem czionkowskim (,Rozporzadzenie w sprawie informacii biezacych
i okresowych”) i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zalagczonym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowigzkiem byto takze zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle wiedzy o Spoéice i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci
Spolki istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatainosci Arcus S.A. za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2016 roku jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia
w sprawie informacji biezgcych i okresowych, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne. Ponadto, w Swietle wiedzy o Arcus S.A. i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotnych znieksztatcen.

W zwigzku z przeprowadzeniem badania sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem byto réwniez
zapoznanie si¢ z o$wiadczeniem Spétki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym wyodregbniong
cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem, w oéwiadczeniu tym Spotka zawarta informacje
wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60
ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Informacje te sg zgodne
Z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Bartosz Seweryn Krzysztof Dziekonski

(Do dios

iegly/rewident nr ewid. 10089
oscba reprezentujaca podmiot

TPA Sp. z 0. 0. sp. k.
ul. Miyniska 12, 61-730 Poznan

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany na
liste podmiotoéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 3082

Poznan, 28 kwietnia 2017 roku




Raport z badania sprawozdania finansowego
ARCUS S A
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 roku

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ARCUS S A.
ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2016 ROKU

.  INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang jednostke

Spdika dziata pod firmg Arcus S.A. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ul. Kolejowej 5/7.

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ w formie spétki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym, Repertorium A nr
V-4743/87 w dniu 25 czerwca 1987 roku jako Arcus Sp. z 0.0.

W dniu 6 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw podjelo uchwale
0 przeksztaicenie Arcus Sp. z 0.0. w spotke akeyjna. Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu spotki akcyjnej do Rejestru
Przedsigbiorcow w dniu 2 stycznia 2007 roku pod numerem 000027 1167.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 5260308803 nadany przez Urzad Skarbowy.
Urzad statystyczny nadat Spéice numer identyfikacyjny REGON 001345988.
Spokka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych.

Wedtug statutu Spétki przedmiotem jej dziatalnosci jest miedzy innymi:

» sprzedaz, dzierzawa i serwisowanie urzadzen drukujgcych i kopiujacych japonskiej firmy
Kyocera Document Sollutions,

e systemy zarzadzania dokumentem i korespondencja,
e integracja rozwigzan ICT (technologie informacyjno-telekomunikacyjne),

e rozwigzania z zakresu telematyki (zintegrowane systemy do zarzadzania i monitorowania floty)
i telemetrii (smart grid i smart metering).

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku, zarejestrowany kapitat podstawowy Spétki wynosit
732.000,00 ztotych i dzielit sig na 7.320.000 akcji o wartosci nominalinej 0,10 ztotych kazda.

Na dzien bilansowy struktura wiasno$ci kapitalu podstawowego Spotki byta nastepujgca:

. . oz .. Liczba Wartos¢ nominalna Udziat w kapitale
Akcjonariusz HHos¢ akcji . "

glosow akeiji podstawowym

MMR Invest S.A. 4.800.000 4.800.000 480.000 65,6%

Pozostali 2.520.000 2.520.000 252.000 34,4%

Razem 7.320.000 7.320.000 732.000 100,0 %

W badanym roku nie bylo zmian w kapitale zaktadowym Spotki.

Rokiem obrotowym Spéiki jest okres 12 miesiecy, trwajacy od 1 stycznia do 31 grudnia.

Spétka dziata w ramach grupy kapitalowej ARCUS i traktuje wszystkie podmioty dzialajgce w ramach
tej grupy jako podmioty powigzane, gdzie jednostkg dominujacg najwyzszego szczebla jest ARCUS
S.A

Spatka nie posiada podmiotow stowarzyszonych.

6 Ao




Raport z badania sprawozdania finansowego
ARCUS S.A.
za rok obrotowy koriczgcey sie 31 grudnia 2016 roku

Organem uprawnionym do reprezentowania Spélki jest Zarzad. Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na
dzien wydania opinii w skiad Zarzgdu wchodzili:

» Michat Czeredys — Prezes Zarzadu,
» Rafat Czeredys — Czlonek Zarzgdu,

W dniu 26 stycznia 2016 roku powotano Pana Rafata Czeredysa na funkcje Czionka Zarzadu oraz
w dniu 31 sierpnia 2016 roku Pan Michal totoszynski zrezygnowat z funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Organem nadzoru Spéiki jest Rada Nadzorcza. Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien wydania
opinii w skiad Rady Nadzorczej wchodzili:

¢ Marek Czeredys — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
¢ Tomasz Konewka — Cztonek Rady Nadzorczej,
o Krzysziof Przybyt — Cztonek Rady Nadzorczej,
* Bogustaw Wasilewko — Czionek Rady Nadzorczej,
e Leszek Lechowski - Czionek Rady Nadzorczej.
» Michat bLotoszynski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 31 sierpnia 2016 roku powotano Pana Michata Lotoszynskiego na funkcje Czlonka Rady
Nadzorczej.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spotki w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku zakonczyla sie zyskiem
w wysokosci 3.763.173,78 zlotych. Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoriczony dnia
31 grudnia 2015 roku zostato zbadane przez TPA Horwath Horodko Audit Sp. z o.0.. Kluczowy biegly
rewident, Bartosz Seweryn (nr ewid. 12896), wydat o tym sprawozdaniu w dniu 21 marca 2016 roku
opinie bez zastrzezen ze zwréceniem uwag:

Jednoczesnie pragniemy zwrdcié uwage na kwestie przedstawiong przez Zarzad ARCUS S.A
w notach objasniajacych do prezentowanego sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu
z dziatalno$ci Zarzadu Spotki ARCUS. Zgodnie z ujawnionymi tam szczegdtowymi informacjami
ARCUS S.A. oraz spotka od niej zalezna T-matic Systems S.A. (,TS") sg strong sporu sgdowego
z Energa-Operator S.A. (LEOP”) zwigzanego z realizacjg trzech umoéw obejmujgcych dostawe
infrastruktury licznikowej, wykonanie infrastruktury posredniczacej oraz dostawe i monitorowanie
pojazdow w oparciu o GPS (dalej: ,Umowy”).

W grudniu 2014 roku ARCUS S.A. oraz TS zlozyly roszczenie przeciwko EOP z tytutu dodatkowych
prac wykonanych w zwigzku z realizowanymi Umowami na kwote 4,7 min ziotych. Natomiast w maju
2015 roku ARCUS S.A. otrzymata od EOP pozew zgloszony solidarnie przeciwko Spéice oraz TS
dotyczgcy roszczenia wzajemnego z tytutu kar umownych za zwloke w realizacji Umdw w {gcznej
wysokosci 23,1 min ziotych. Dodatkowo, w listopadzie 2015 roku, EOP poinformowat o naliczeniu kar
umownych z tytutu zwloki w realizowaniu umowy w {gcznej wysokosci 156 min ztotych.

Zdaniem Zarzadu ARCUS S.A. oraz jej doradcy prawnego kary naliczone za strony EOP s3
bezpodstawne, w zwigzku z czym nie zostang zasadzone. W konsekwencji Spdtka nie utworzyta
rezerw zwigzanych z tym roszczeniem. Z uwagi na poczatkowg faze sporu, ztozony charakter sprawy
oraz przewidywane dlugotrwale postepowanie sgdowe nie mozna jednak wykluczyé, iz ostatecznie
skutki finansowe wiw zdarzenia dia Spoétki mogg sig réznic od aktualnych oszacowan przyjetych przez
Zarzad ARCUS S.A. dla potrzeb sporzadzenia prezentowanego sprawozdania finansowego.

Ponadto, zwracamy uwage na szczegdlowo opisane w notach objasniajgcych szacunki dokonane
przez Zarzad ARCUS S.A. w zakresie prognoz finansowych przyjetych przez Zarzad w celu
przeprowadzenia testéw na utrate wartosci udziatow w jednostkach zaleznych. Sporzgdzone przez
Zarzad prognozy zostaly oparte na oczekiwanych przysziych przeptywach pienigznych, ktore sg
niepewne oraz zalezng od realizacji zdarzen przysziych. tgczna wartos¢ udziatbw w spdtkach
zaleznych wykazanych w sprawozdaniu finansowym, do ktorych odnoszg sig¢ przeprowadzone testy
wyniosia na 31 grudnia 2015 roku 19.584 tys. ztotych”.
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Sprawoczdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku zostato zatwierdzone
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg z dnia 2 czerwca 2016 roku. Zgodnie
z postanowieniem uchwaly z dnia 2 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
podieto decyzje iz zysk netto roku obrotowego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2015 roku zostanie
przekazany na kapitat rezerwowy w kwocie 3.763.173,78 ziotych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostato zioZzone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia 17 czerwca 2016 roku, w ustawowo przewidzianym terminie.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 20 lipca
2016 roku, zawarte] pomiedzy Arcus S.AA. a TPAHorwath Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,
ul. Murawa 12-18, wpisang na prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentdw liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3082.

Dnia 3 kwietnia 2017 roku TPA Horwath Sp. z 0.0. zmienita nazwe na TPA Sp. z 0.0. sp.k. (dawniej:
TPA Group Sp. z0.0.)

W imieniu podmiotu uprawnionego, badanie sprawozdania finansowego. zostato przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Bartosza Seweryn (nr ewidencyiny 12896) w dniach od
25 pazdziernika 2016 roku do dnia wydania opinii, w tym w siedzibie Spétki w dniach 25 pazdziernika
2016 roku oraz od dnia 6 do 10 marca 2017 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 20 lipca 2016 roku.

TPA Sp. z 0.0. sp. k. {dawniej: TPA Horwath Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident Bartosz Seweryn
potwierdzajg, iz sg uprawnieni do badania sprawozdah finansowych oraz iz speiniajg warunki
okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach | ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U, z 2016 r., poz.
1000), do wyrazenia bezstronnej | niezalezne] opinii o sprawozdaniu finansowym Arcus S.A.

4. Dostepnos$é danych i o$wiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapily zadne ograniczenia zakresu badania. Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegltemu
rewidentowi w trakcie badania udostepniono wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez
udzielono wyczerpujgcych informacii | wyjadnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym
oswiadczeniem Zarzadu Spdiki z dnia 28 kwietnia 2017 roku.
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spoiki

Ponizej zaprezentowane zostaly podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat, sprawozdania
z sytuacji finansowej, sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz wskazniki finansowe opisujgce
wynik finansowy Spdiki, jej sytuacje finansowg i majatkowg w poréwnaniu do analogicznych wielkosci
za dwa lata ubiegie.

Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z

sytuacji finansowej 2016 2015 2014
(w tys. ziotych)

Aktywa trwale 59.685 54.956 43.779
Aktywa obrotowe 51.484 57.169 61.595
Kapitat wtasny 63.508 66.849 62.818
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 47.662 45.276 42.556

Podstawowe wielko$ci

rachunku zyskow i strat (w tys. ztotych) 2016 2015 2014
Przychody ze sprzedazy 97.792 141.328 126.325

Koszty dziatalnosci operacyjnej (74.892) (108.774) (98.154)

Pozostate przychody operacyjne 1.167 594 4.392

Koszty sprzedazy (17.614) (21.183) (28.336)

Koszty ogélnego zarzgdu (6.419) (6.081) (6.356)

Pozostate koszty operacyjne (3.009) (408) (4.658)

Przychody finansowe 197 497 465

Koszty finansowe ) (1.291) (1.105) (792)

Podatek dochodowy (728) 1.106 3.158

Zysk (Strata) netto (3.341) 3.763 (3.958)

Catkowite dochody (3.341) 4.029 (3.767)

Podstawqwe v‘vre!kc?scl rachunku 2016 2015 2014
przeplywoéw pienieznych (w z tys. ziotych)

Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej 5.249 (6.291) 9.328

Przeptywy netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (1.804) (1.303) (5.042)

Przeplywy netto z dziatalnosci finansowej (7.092) 1.867 (3.504)

Przeptywy netto lgczne (3.646) (5.728) 782

Rentownosé 2016 2015 2014
Rentownos$¢ majatku (ROA) (3,0%) 3,5% (3.5%)

Rentowno$¢ kapitatu wiasnego (ROE) (5,1%) 5,8% (6,1%)

Marza na sprzedazy (1,2%) 3.7% (5,2%)

Marza netto (3,4%) 2,7% (3,1%)

Plynnos¢ finansowa i efektywnos$é 2016 2015 2014
Wskaznik ptynnosci | 1,3 1,5 2,5

Wskaznik ptynnosci Il szybki 1,0 1,2 1.9

Szybkos¢ obrotu naleznosciami w dniach 106 55 113

Szybkos¢ splaty zobowigzan w dniach 89 53 69

Szybkos¢ obrotu zapaséw w dniach 40 34 37

Wskazniki struktury 2016 2015 2014
Udziat majatku trwatego w aktywach ogotem 53,7% 49,2% 41,5%

Udzial majgtku obrotowego w aktywach ogdiem 46,3% 50,8% 58,5%

Udziat kapitatu wiasnego w pasywach ogdtem 57,1% 59,4% 59,6%

Udziat kapitatu obcego w pasywach ogétem 42 9% 40,6% 40,4%
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Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2016 roku nastepujacych tendencii:

wskazniki rentownosci ulegly zmniejszeniu w poréwnaniu z rokiem ubieglym. Wskaznik
rentownosci majagtku spadt w roku zakoniczonym dnia 31 grudnia 2016 roku w poroéwnaniu
z rokiem zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku. Wskaznik rentownosci kapitatu spadt
w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku w poréwnaniu z rokiem zakoriczonym dnia
31 grudnia 2015 roku. Wskaznik rentownosci sprzedazy spadt w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2016 roku w poréwnaniu z rokiem zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku;

wskazniki plynnosci finansowej ulegly zmniejszeniu w poréwnaniu z rokiem poprzednim;

wskaznik cyklu rotacji naleznosci ulegt wydiuzeniu w roku zakoniczonym dnia 31 grudnia 2016
roku w poréwnaniu z rokiem zakoriczonym dnia 31 grudnia 2015 roku;

cykl rotacji zobowigzan w roku ulegt wydiuzeniu w roku zakoniczonym dnia 31 grudnia 2016
roku w poréwnaniu z rokiem zakoriczonym dnia 31 grudnia 2015 roku;

wskaznik obrotu zapaséw w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2016 roku ulegt zwiekszeniu
w pordéwnaniu z rokiem zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 rokuy;

wskazniki struktury majgtku wskazujg na zwiekszenie udzialu wartosci majatku trwatego
w aktywach ogétem w pordwnaniu z rokiem poprzednim;

wskazniki struktury kapitatébw wskazujg na zmniejszenie udzialu wartosci kapitatu wtasnego
w pasywach ogotem w poroéwnaniu z rokiem poprzednim.
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ll. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

System rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku zostato sporzgdzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztaicie zatwierdzonym
przez Unie Europejska.

Spotka jest w trakcie aktualizacji posiadanej dokumentacji opisujacej przyjete przez nig zasady
rachunkowosci w odniesieniu do szczegdlowych metod wyceny aktywow i pasywow. Przyjete przez
Spotke zasady rachunkowo$ci w szczegdinosci dotyczg: okreslenia roku obrotowego i wchodzgcych
w jego skiad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych oraz systemu ochrony danych i ich zbioréw.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Spétki. W Spoétce stosowany jest komputerowy system
ewidencji ksiggowej MS Dynamics, w ktérym dokonywane sg ksiegowania wszystkich zdarzen
gospodarczych wystepujgcych w Spoice.

W trakcie przeprowadzonego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksigg
rachunkowych, ktére moglyby miec istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie
zostatyby usuniete, w tym dotyczgeych:

¢ zasadnosci | ciggloSci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidlowosci
otwarcia ksigg rachunkowych oraz prawidiowosci dokumentacji operacji gospodarczych,

s rzetelnoSci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych, w tym takze prowadzonych
za pomocg komputera, powigzania dokonanych w nich zapisow z dowodami ksiegowymi
oraz sprawozdaniem finansowym,

e spefnienia warunkoéw jakim powinna odpowiada¢ wiasciwa ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Inwentaryzacia

Spotka przeprowadzita inwentaryzacie aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoécig wymagang przez ustawe o rachunkowosci, a stwierdzone réznice inwetaryzacyjne
rozliczono w ksiegach badanego okresu.

2. Kompletnos¢ i poprawno$¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informaciji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalnosci jednostki

Dane zawarte w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie istotne
informacje wymagane przez Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci oraz Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska. Spotka
potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzgdzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywoéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tej informacii
dodatkowe;j.

Spotka sporzadzita dodatkowe informacje | objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegolnych pozycji sprawozdania z sytuacii finansowej i sprawozdania z catkowitych dochoddw
oraz opiséw stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSR.

Spotka dokonafa prawidiowej prezentacji poszczegdinych skiadnikdéw aktywow i pasywow oraz
przychodow i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie
z catkowitych dochodow, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz sprawozdanie z przeplywow
pienigznych wraz z dodatkowymi notami, informacjami i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng
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czesC, zawierajg wszystkie istotne pozycje, ktdrych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest
wymagane przepisami MSR.

Zarzgd sporzadzit | zatgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za rok
obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera istotne
informacje wymagane art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenia w sprawie informaciji
biezgeych i okresowych. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacii, dla ktérych bezposrednim zrodiem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

3. Informacje i ustalenia konicowe

Os$wiadczenie Zarzadu

TPA Sp. z 0.0. sp. k. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spoiki pisemne o$wiadczenie
o rzetelnym, prawidtowym, jasnym i kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o wszystkich istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu
bilansowym do dnia wydania opinii z badania.

Oswiadczenie kluczowego bieglego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie z obowigzujgcymi w tej mierze
przepisami prawa oraz standardami Srodowiskowymi.

Bartosz Seweryn Krzysztof Dziekonski
i/ X
l ( \ )
sodwe bl B N0 w... ..............
Biegty r L nrewid. 1008

osoba reprezentujgca podmiot

TPASp.zo.o.sp. k.
ul. Miyriska 12, 61-730 Poznan

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
naliste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 3082

Poznan, 28 kwietnia 2017 roku
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