Petrolinvest

LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,
W imieniu Zarzgdu PETROLINVEST S.A. przedstawiam Panstwu Raport Roczny za rok obrotowy 2016.

W roku ubiegtym Spdtka zmagata sie z wieloma trudnosciami, wynikajgcymi z koniecznosci
funkcjonowania w warunkach ograniczonego dostepu do finansowania. Zarzagd PETROLINVEST S.A,,
prowadzac trudne negocjacje z wierzycielami Spétki, réwnolegle realizowat zadania, majace jej
zapewnic odzyskanie biezgcej ptynnosci finansowej oraz mozliwos¢ dalszej kontynuacji dziatalnosci.

Pomimo niesprzyjajacych okolicznosci Zarzagd PETROLINVEST S.A. doprowadzit w roku ubiegtym do
oczekiwanego przez Akcjonariuszy scalenia akcji Spotki, umozliwiajgcego wznowienie obrotéow na
GPW oraz przeniesienie notowan akcji do systemu notowan ciggtych. Jednoczesnie prowadzone byty
(i) prace w zakresie przedtuzenia okresu poszukiwawczego Kontraktu OTG, (ii) dziatania celem
zakonczenia i rozliczenia umowy sprzedazy udziatéw w Emba Jug Nieft oraz (iii) negocjacje dotyczace
dalszego finansowania projektu poszukiwawczo-wydobywczego realizowanego na Kontrakcie OTG.
Proces przedtuzenia okresu poszukiwawczego zakornczyt sie w potowie 2016 roku zawarciem z
Ministerstwem Energetyki Republiki Kazachstanu Aneksu do Kontraktu, przedtuzajgcego ten okres o
3 lata. Zawarcie Aneksu byto mozliwe dzieki uzyskaniu dobrych wynikéw prac poszukiwawczych, w
tym przede wszystkim wynikéw odwiertow Koblandy K-3 i Shyrak 1. W zwigzku z zaawansowanym
etapem negocjacji oraz doprecyzowaniem kierunkowych warunkdéw transakcji, Zarzad Spotki z
przyjemnoscig mogt podzieli¢ sie z Panstwem w ostatnich dniach informacjg o toczacych sie, w
oparciu o zawartg Umowe Ramowag, negocjacjach w sprawie dalszego finansowania projektu na
Kontrakcie OTG. Umowa zostata zawarta pomiedzy Petrolinvest a grupg spotek, dziatajagcych w
interesie znaczgcego zagranicznego przedsiebiorcy z branzy wydobywczej i paliwowej. Swoim
zakresem obejmuje nastepujgce obszary:

— sprzedazy udziatéw w spoétce TOO OTG na rzecz spotki utworzonej w tym celu przez
Inwestora (,,Spdtka Celowa”),

— przejecia przez Inwestora wszelkich zobowigzan finansowych TOO OTG, w tym takzie
zobowigzan wynikajgcych z zawartej umowy kredytu oraz zobowigzan inwestycyjnych TOO
OTG wynikajgcych z aneksu do Kontraktu OTG,

—  przyznania Spodtce prawa do objecia udziatéw w Spétce Celowej,

— oddtuzenia Spétki w zakresie obejmujgcym jej zobowigzania kredytowe,

—  zawarcia odpowiednich umoéw i dokonania czynnosci umozliwiajacych sptate wymagalnych
zobowigzan Spatki wobec Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w Warszawie.

Negocjacje prowadzone w nastepstwie zawartej Umowy Ramowej s3 na bardzo zaawansowanym
etapie i Zarzad Spdiki jako wysoce prawdopodobne ocenia ich pozytywne zakonczenie w sposéb
oczekiwany przez Spétke. W ramach procesu negocjacji i dziatan podejmowanych w celu zawarcia
wigzacych umow, spetniona zostata znaczna cze$¢ warunkdéw zawieszajgcych okreslonych w umowie



ramowej, z wyjatkiem w szczegdlnosci uzyskania zgody Ministerstwa Energetyki Republiki
Kazachstanu na zawarcie umowy sprzedazy 100% udziatéw w TOO OTG.

Dodatkowo celem prowadzonych negocjacji jest takze umozliwienie finansowania dziatalnosci
wydobywczej i produkcyjnej Emba Jug Nieft we wspdtpracy z partnerem kazachskim, co mogtoby
stanowic alternatywe dla przedtuzajgcego sie procesu sprzedazy udziatéw Emba Jug Nieft.

Zgodnie ze strategig przyjeta przez Zarzad Spétki, negocjowane transakcje powinny pozwoli¢ na
zrestrukturyzowanie istotnego obszaru dziatalnosci Grupy, w tym umozliwi¢ uregulowanie kwestii
dotyczgcych wymagalnych zobowigzan kredytowych oraz zobowigzan wobec ZUS. W ocenie Zarzadu
Spétki zmiana przez Petrolinvest dotychczasowego sposobu udziatu w projekcie poszukiwawczo-
wydobywczym realizowanym na Kontrakcie OTG i przyjecie statusu inwestora pasywnego, jest dla
Spoiki i jej akcjonariuszy rozwigzaniem najbardziej korzystnym.

W zwigzku z powyzszym, w imieniu Zarzgdu PETROLINVEST S.A. chciatbym zapewni¢, ze prowadzone
negocjacje traktowane sg w sposob priorytetowy, jako kluczowe dla kontynuacji dziatalnosci Spétki.

Po raz kolejny bardzo dziekuje za okazang cierpliwos¢ i wytrwatos¢ w oczekiwaniu na sfinalizowanie
prowadzonych przez Spétke dziatan.
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