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ZATWIERDZENIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016
ROKU

W dniu 2 maja 2017 roku Zarzad PETROLINVEST S.A. zatwierdzit do publikacji Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PETROLINVEST za
okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, skonsolidowany bilans, skonsolidowany
rachunek z przeptywdéw pienieznych, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych oraz zasady (polityka) rachunkowosci i
dodatkowe noty objasniajagce zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)
zatwierdzonymi przez UE.

Informacje zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nastepujacej kolejnosci:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach ztotych polskich za wyjatkiem pozycji, w ktérych wyraznie wskazano
inaczej.

strona

1. Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat 4
za okres od dnia 1 sty cznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku wykazuje strate netto w wy soko$ci: (73 170) tys. ztotych

2. Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodow 5
za okres od dnia 1 sty cznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku wykazuje catkowity strate netto w wysokosci: (90 004) tys. ztotych

3. Skonsolidowany Bilans 6
na dzier 31 grudnia 2016 roku po stronie aktyw éw i pasywow wy kazuje sume: 679 667 tys. ziotych

4. Skonsolidowany Rachunek Przeptywow Pienigeznych 8
za okres od dnia 1 sty cznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku wykazuje zmniejszenie $rodkéw pienigzny ch netto o kw ote: (20) tys. ztotych

5. Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitatach Wtasnych 9
za okres od dnia 1 sty cznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote: (90 004) tys. ztotych

6. Dodatkowe noty objasniajace 10

Bertrand Le Guern Franciszek Krok
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Gdynia, 2 maja 2017 roku
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 12 miesiecy

zakoriczony 31 grudnia

2016 2015
badane badane
nota tys.zt. tys.zt.
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przy chody ze sprzedazy towardw i produktow 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 231 145
Przychody ze sprzedazy 231 145
Warto$¢ sprzedany ch tow aréw, materiatow i ustug 0 0
Zuzy cie materiatéw i energii 9 86
Swiadczenia pracow nicze 13.4 5684 6999
Amorty zacja 25 63
Ustugi obce 13.5 887 2341
Podatki i optaty 361 229
Pozostate koszty rodzajowe 232 339
Koszty dziatalnosci operacyjnej 7198 10 057
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (6 967) (9 912)
Pozostate przy chody operacy jne 13.1 14 198 8 477
Pozostate koszty operacyjne 13.1 48 447 22733
Przy chody finansowe 13.2 15934 799
Koszty finansowe 13.3 59 882 432 761
Odpis aktualizujacy warto$¢ inw esty cji 13.6 (11 994) (9073)
Udziat w zysku (stracie) jednostek stowrzy szonych 0 0
Zysk (strata) brutto (73 170) (447 057)
Podatek dochodowy 14 0 4791
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (73 170) (451 848)
Zysk (strata) netto (73 170) (451 848)
Przy pisany :
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (78 407) (289 715)
Udziatom niekontrolujgcy m 5237 (162 133)
Srednia wazona liczba wy emitowany ch akcji zastosowana do obliczenia
podstaw ow ego zy sku na jedng akcje * 15 15121 217 241 939 472
Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwy kty ch 15 0 0
Zy sk (strata) na 1 akcje w ziotych 15 (5,19) (1,20)
Rozw odniony zysk (strata) na 1 akcje w ztotych 15 (5,19) (1,20)

*) W dniu 25 pazdziernika 2016 roku nastapito scalenie 241.939.472 akcji Spétki, zgodnie z przyjetym parytetem wymiany 16:1.

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

za okres 12 miesiecy

zakonczony 31 grudnia

2016 2015

badane badane

tys.zt tys.zt.

Zysk (strata) netto za okres (73 170) (451 848)
Inne catkowite dochody (podlegajace przeniesieniu)

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (16 834) (29 334)

Inne catkowite dochody netto (podlegajace przeniesieniu) (16 834) (29 334)

Catkowity dochéd za okres (90 004) (481 182)

Calkowity dochdd przy padajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (79 603) (416 673)
Udziatom niekontrolujgcy m (10 401) (64 509)

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



GRUPA PETROLINVEST

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysigcach ztotych)
SKONSOLIDOWANY BILANS
31 grudnia 31 grudnia
2016 2015
badane badane
nota tys. zt. tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Licencje rozpoznane dla spétek poszukiw aw czo-wy dobyw czych 16.3 146 683 132 697
Warto$¢ firmy 21 0 0
Warto$ci niematerialne 20 47 50
Rzeczowe aktywa frwate 17 296 290
Naktady na poszukiw anie i oceng zasobow 16.1 342 729 313 895
Nieruchomosci inw esty cy jne 19 1432 1651
Udzialy w jednostkach stowarzy szonych 22. 0 0
Pozostate aktywa finansowe 23 108 843 101 888
Naleznosci diugoterminow e 26 8 529 17 827
Podatek odroczony 14.1 0 0
608 559 568 298
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 1234
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy 25 0 0
Naleznosci z ty tutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26 724 1315
Naleznosci z ty tutu nadptaty podatku dochodow ego 0 0
Rozliczenia migdzy okresow e 32 540 674
Inwesty cje krétkoterminow e 23 529 224
Srodki pienigzne, w tym: 27 10 30
Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 1
1803 2243
Grupy aktywow przeznaczone do zbycia, w tym:
Aktywa trwate 13..7 69 287 45 686
Aktywa obrotowe 13.7 18 17
SUMA AKTYWOW 679 667 617 478

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace

zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysigcach ztotych)
31 grudnia 31 grudnia
2016 2015
badane badane
nota tys. zt tys. zt
PASYWA
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstaw owy 28.1 2419 395 2419 395
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne; 28.3 (197 580) (196 384)
Pozostate kapitaty 28.2 (560 929) (576 079)
Niepodzielony wy nik finansowy (2 006 660) (1913 103)
(345 774) (266 171)
Udziaty niekontrolujace 28.5 (100 817) (90 416)
Kapitat wtasny ogotem (446 591) (356 587)
Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwy diugoterminowe 30 396 368
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 14.1 0 0
Oprocentow ane kredyty bankowe i pozy czki 29 0 0
Zobowigzania z ty tulu leasingu finansow ego 18 0 0
Pozostate zobowigzania dtugoterminow e 31 341 905 302 676
342 301 303 044
Zobowiazania krotkoterminowe
Rezerwy krétkoterminow e 30 54 728 18 472
Biezaca czes¢ oprocentow any ch kredy tow bankowych i pozy czek 29 426 055 359 134
Zobow igzania z ty tutu leasingu finansow ego 18 0 0
Zobowigzania z ty tulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 31 234 305 231483
Zobowigzania z ty tutu podatku dochodow ego 31 3 3
Rozliczenia miedzy okresow e 32 761 804
715 852 609 896
Zobowigzania zwiazane z grupa aktywow przeznaczonych do
zbycia, w tym:
Zobowigzania dtugoterminow e 13.7 58 495 53 058
Zobow igzania krétkoterminow e 13.7 9610 8 067
Suma zobowigzan 1126 258 974 065
SUMA PASYWOW 679 667 617 478

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace

zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 12 miesiecy

zakoriczony 31 grudnia

2016 2015
badane badane
tys.zt. tys.zt.
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Zy skl(strata) brutto (73 170) (447 057)
Korekty o pozycje: 69 268 442 260
Udziat w wy niku jednostek stow arzyszonych 0 0
Amorty zacja 25 63
Odsetki i dywidendy, netto 21205 18 350
Réznice kursowe (1120) 399 370
(Zy sk)/strata na dziatalno$ci inwesty cyjnej 1585 (3771)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 692 163
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw 0 0
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wy jatkiem kredy tow i pozyczek 824 7905
Zmiana stanu rozliczen migdzy okresowych 59 (574)
Zmiana stanu rezerw 34 423 2231
Pozostate 11575 18 523
odpis aktualizujgcy warto$¢ inw esty cji (11 994) (12 724)
odpis aktualizujacy $rodki trwate oraz nieruchomosci inwesty cyjne 1) 1378
odpis aktualizujgcy aktywa przeznaczone do sprzedazy 1294 0
odpis aktualizujacy warto$¢ firmy oraz inwestycje w jednostki stow arzy szone' 0 3301
prowizja z ty tutu zabezpieczenia kredy tu 14 464 16 479
dy skonto nalezno$ci diugoterminowy ch 11 106 0
spisanie zobowigzan z ty tutu opcji (11171) (3 768)
dy skonto zobow igzan 13 367 13 857
spisanie zobow igzan finansowy ch (5 490) 0
pozostate 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3902) (4 797)
Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowy ch aktywoéw trwaly ch i wartoSci niematerialny ch 0 12
Naby cie rzeczowy ch aktywéw trwaty ch i warto$ci niematerialny ch 0 0
Naktady na poszukiwanie i oceng zasobéw (56) (41)
Warto$¢ skapitalizow any ch kosztéw finansow ania zew netrznego 0 0
Zby cie aktyw 6w finansowy ch 504 4225
Naby cie jednostki zaleznej 0 0
Sptlata udzielony ch pozy czek 0 0
Udzielenie pozy czek (301) (131)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 147 4065
Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutlu podwy zszenia kapitatu 0 0
Koszty zwiazane z emisjg akcji 0 0
Spflata zobow igzan z ty tulu leasingu finansow ego 0 0
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozy czek/kredy tow 3735 1767
Splata pozy czek/kredy tow 0 (1141)
Odsetki zaptacone 0 (88)
Pozostate 0 0
S$rodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 3735 538
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu
$rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (20) (194)
Réznice kursowe netto 0 (130)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 30 354
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych,
na koniec okresu, w tym: 10 30
0 ograniczonej mozliw o$ci dy sponow ania 0 1
$rodki pieniezne na koniec okresu zgodnie z MSR 7
(po wytaczeniu srodkéw pienigzny ch o ograniczonej mozliw o$ci dy sponow ania), 10 29
w tym:
$rodki pieniezne wchodzace w skfad grup aktyw éw przeznaczonych do zbycia 0 0
Srodki pienigzne z dziatalnosci kontynuowanej 10 29

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



GRUPA PETROLINVEST
Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALtACH WLASNYCH

Przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy  Roznice kursowe z  Pozostate kapitaty, Zyski zatrzymane/ Razem Udziaty Kapitat wtasny
pz?liczenié witym Kepital 26 Kepial 2 (straty) niepokryte niekontrolujace ogbtem
Jjednostki
sagranicznej sprzedazy akcji aktualizacji
Kapitat z podziatu powyzej ich aktywéw i
zysku warto$ci nominalnej zobowigzan  Pozostafe kapitaty
tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.
na dzien 1 stycznia 2016 roku 2419 395 (196 384) (576 079) 15 441 917 247 (226 594) (1282 173) (1913 103) (266 171) (90 416) (356 587)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 (1196) 0 0 0 0 0 0 (1196) (15 638) (16 834)
Strata okresu 0 0 0 0 0 0 0 (78 407) (78 407) 5237 (73 170)
Catkowity dochdd za okres 0 (1196) 0 0 0 0 0 (78 407) (79 603) (10 401) (90 004)
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Odniesienie zy sku spotki dominujacej oraz zaleznej na kapitat zapasowy 0 0 15 150 13 943 0 0 1207 (15 150) 0 0 0
na dzien 31 grudnia 2016 roku 2419 395 (197 580) (560 929) 29 384 917 247 (226 594) (1280 967) (2 006 660) (345 774) (100 817) (446 591)
na dzien 1 stycznia 2015 roku 2419 395 (69 426) (576 416) 15 441 917 247 (226 594) (1282 510) (1623 051) 150 502 (25 907) 124 595
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 (126 958) 0 0 0 0 0 0 (126 958) 97 624 (29 334)
Strata okresu 0 0 0 0 0 0 0 (289 715) (289 715) (162 133) (451 848)
Catkowity dochdd za okres 0 (126 958) 0 0 0 0 0 (289 715) (416 673) (64 509) (481 182)
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Qdniesienie zy sku spotki zaleznej na kapitat zapasowy 0 0 337 0 0 0 337 (337) 0 0 0
na dzien 31 grudnia 2015 roku 2419 395 (196 384) (576 079) 15 441 917 247 (226 594) (1282 173) (1913 103) (266 171) (90 416) (356 587)

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zafaczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



GRUPA PETROLINVEST
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI | DODATKOWE NOTY OBJAS'NIAJACE
1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa PETROLINVEST sktada sie ze Spotki PETROLINVEST S.A. (,PETROLINVEST” / ,Spotka”) i jej spétek zaleznych.
Dla potrzeb prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego spo6tka dominujaca, jej spotki zalezne nazywane s3
,Grupa PETROLINVEST” (,Grupa”) (patrz szerzej nota 3). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres
12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 12 miesiecy zakoniczony dnia
31 grudnia 2015 roku.

Siedziba Spétki miesci sie w Polsce, w Gdyni przy ulicy Slaskiej 35-37.

W dniu 29 grudnia 2006 roku zostata zarejestrowana uchwata Zgromadzenia WspdInikow PETROLINVEST Spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag z dnia 22 grudnia 2006 roku, w mysl ktérej nastgpito przeksztatcenie Spétki PETROLINVEST Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia, w spotke PETROLINVEST Spétka Akcyjna. W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akcji spoétki
PETROLINVEST S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000270970. Spdétce nadano numer statystyczny
REGON 190829082.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jej spétek zaleznych jest nieoznaczony.

Podstawowym statutowym przedmiotem dziatania Grupy jest jest dziatalnos¢ inwestycyjna zwigzana z poszukiwaniem i
eksploatacja zt6z weglowodordow oraz dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca poszukiwanie i eksploatacje zt6z weglowodoréow.

Na dzier 31 grudnia 2016 roku ze wzgledu na uprawnienia osobiste jednostkami dominujacymi spdtki PETROLINVEST S.A. sa
PROKOM Investments S.A. oraz Pan Ryszard Krauze (zgodnie z informacjami bedgacymi w posiadaniu Spoétki). Zgodnie ze
statutem Spétki w przypadku, zarzadu dwu lub trzyosobowego, PROKOM Investments S.A. przystuguje osobiste uprawnienie do
powotywania i odwotywania prezesa zarzadu, natomiast Panu Ryszardowi Krauze, ktéry jest akcjonariuszem PETROLINVEST
S.A., przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania wiceprezesa zarzadu. Liczbe cztonkéw zarzadu ustala
PROKOM Investments S.A. Zgodnie ze statutem dwoch cztonkéw rady nadzorczej (w tym przewodniczgcego i
wiceprzewodniczacego rady nadzorczej) powotuje i odwotuje PROKOM Investments S.A., a jednego cztonka rady nadzorczej
powotuje i odwotuje Pan Ryszard Krauze. W dniach 28 oraz 29 czerwca 2016 roku PROKOM Investments S.A. oraz Ryszard
Krauze wykonali swoje uprawnienia osobiste powotujgc cztonkdédw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nowej kadencji zgodnie ze
swoimi uprawnieniami wskazanymi w statucie Spofki.

Zgodnie z informacjami bedgcymi w posiadaniu Spotki uprawnienia osobiste przystugujgce Prokom Investments oraz Panu
Ryszardowi Krauze nie wygasty. Na Zwyczajnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktore odbyto sie w dniu 29 czerwca 2016 roku
Prokom Investments zarejestrowat 4.831.000 akcje Petrolinvest (liczba akcji przed dokonaniem scalenia), a nastepnie Spétka w
dniach 30 grudnia 2016 roku oraz 13 stycznia 2017 roku zostata zawiadomiona o przeniesieniu na rzecz osoby trzeciej tgcznie
301.937 akcji Petrolinvest (ilo$¢ akcji po scaleniu) nalezgcych do Prokom Investments w dniach 20 oraz 23 grudnia 2016 roku.
Przeniesienie akcji nastgpito bez udziatu Prokom, na skutek oswiadczenia o przejeciu na wiasnos¢ przedmiotu zastawu
rejestrowego. Na dzien wykonywania uprawnien osobistych powotujgcych cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Pan Ryszard
Krauze posiadat 3.603.586 akcji Petrolinvest (liczba akcji przed dokonaniem scalenia).

Uprawnienia osobiste opisane powyzej wygasaja na warunkach opisanych w §29 Statutu Spoétki.

2. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, nie krocej niz w okresie 12 miesiecy od daty bilansowej, przy uwzglednieniu
ponizszych zatozen.

Ze wzgledu na specyficzny i obarczony typowym dla branzy poszukiwawczo-wydobywczej ryzykiem zakres dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, a takze zwazywszy na obecny ograniczony dostep do finansowania oraz stan zaawansowania prowadzonych prac w
zakresie poszukiwania i eksploatacji zt6z weglowodoréw, Zarzad Spétki - zgodnie z najlepszymi praktykami rynkowymi —
wskazuje ponizej czynniki, ktore mogg stworzy¢ potencjalne zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Grupy w przysztosci, oraz
przedstawia dziatania podjete przez Spétke i podmioty Grupy Kapitatowej w celu eliminacji negatywnego wptywu tych zagrozen
na Spotke i Grupe Kapitatowa.

Petrolinvest podtrzymuje zasadno$¢ ekonomiczng prowadzenia dziatalnosci Grupy Kapitatowej w zakresie poszukiwania i
eksploatacji zt6z ropy naftowej i gazu. Programy inwestycyjne finansowane byly w poprzednich latach ze $rodkéw
pochodzacych z emisji akcji Petrolinvest, w tym bezposrednich wptat na kapitat realizowanych w wykonaniu zawartej z Prokom
Investments S.A. umowy o pozyskanie finansowania oraz finansowania dtuznego. Obecnie dalsza dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej
uzalezniona jest od pozyskania inwestora oraz warunkdéw przysztej z nim wspdtpracy. Brak pozyskania finansowania dla
realizacji programu inwestycyjnego wstrzyma jego realizacje i bedzie miato istotny wptyw na sytuacje finansowg i majgtkowa
oraz wyniki Spotki i Grupy Kapitatowej. Ze wzgledu na obecne zaawansowanie prowadzonych inwestycji i powszechne w tej
branzy ryzyka poszukiwawcze oraz przedituzajace sie negocjacje z inwestorem, na dzien zatwierdzenia do publikacji
sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku w ocenie Zarzadu Spotki wystepuje ryzyko
zagrozenia osiggniecia przez Spoétke i Grupe planowanych celow.

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Spotka oraz spotki Grupy Kapitatowej podejmujg szereg dziatan i decyzji, ktére powinny w ocenie Zarzadu Spétki pozwoli¢ na
zminimalizowanie negatywnych skutkdw opdznien w dostepie do finansowania. Nalezg do nich miedzy innymi: ograniczenie
skali dziatalnosci, opdznienie tempa prac poszukiwawczych, sprzedaz czesci aktywow, pozyskiwanie alternatywnych zréodet
finansowania, negocjacja harmonogramdéw sptaty zadtuzenia przeterminowanego wobec instytucji finansowych oraz
pozostatych kontrahentéw.

Zarzad PETROLINVEST S.A. opiera swoje przekonanie o kontynuowaniu dziatalnosci gospodarczej w okresie kolejnych 12
miesiecy po dniu 31 grudnia 2016 roku, o nastepujgce fakty i zdarzenia, ktore zapewnia niezbedne finansowanie dziatalnosci i
projektow inwestycyjnych w Spétce i Grupie Kapitatowej:

1.

W dniu 20 kwietnia 2017 roku Spétka poinformowata, ze w oparciu o zawartg przez Petrolinvest w dniu 13 grudnia 2015
roku warunkowa umowe ramowg z grupg spotek, dziatajgcych w interesie znaczgcego zagranicznego przedsiebiorcy z
branzy wydobywczej i paliwowej (,Inwestor”, ,Umowa Ramowa”), Petrolinvest i jego podmiot zalezny — Occidental
Resources Inc. (,,ORI”) oraz Inwestor, prowadzg negocjacje w nastepujacych obszarach:

- sprzedazy udziatéw w spotce TOO OTG na rzecz spotki utworzonej w tym celu przez Inwestora (,,Spo6tka Celowa”),

- przejecia przez Inwestora wszelkich zobowigzan finansowych TOO OTG, w tym takze zobowigzan wynikajgcych z
zawartej umowy kredytu oraz zobowigzan inwestycyjnych TOO OTG wynikajacych z aneksu do Kontraktu OTG nr
993 na poszukiwanie i wydobycie weglowodorow,

- przyznania Spotce prawa do objecia udziatéw w Spétce Celowe;j,

- oddtuzenia Spotki w zakresie obejmujgcym jej zobowigzania kredytowe,

- zawarcia odpowiednich uméw i dokonania czynnosci umozliwiajacych sptate wymagalnych zobowigzan Spétki
wobec Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w Warszawie.

Celem prowadzonych negocjacji jest takze umozliwienie finansowania dziatalnosci wydobywczej i produkcyjnej EmbaYug

Neft we wspotpracy z partnerem kazachskim, co mogtoby stanowic¢ alternatywe dla przedtuzajgcego sie procesu

sprzedazy udziatéw EmbaYug Neft.

Negocjacje prowadzone w nastepstwie zawartej Umowy Ramowej sg na bardzo zaawansowanym etapie i Spétka jako

wysoce prawdopodobne ocenia ich pozytywne zakoriczenie w sposéb zgodny z oczekiwaniami Spé6tki. W ramach procesu

negocjacji i dziatan podejmowanych w celu zawarcia wigzgcych umoéw, Strony spetnity znaczng cze$s¢ warunkow

zawieszajacych okreslonych w Umowie Ramowej zostata spetniona, z wyjatkiem w szczegdlnosci uzyskania zgody

Ministerstwa Energetyki Republiki Kazachstanu na zawarcie umowy sprzedazy 100% udziatéw w TOO OTG.

Podmioty Grupy Petrolinvest korzystajg z finansowania w ramach kredytéw inwestycyjnych udzielonych przez PKO BP i
BGK oraz BankCenterCredit. Instytucje te sg najwiekszymi wierzycielami Grupy. Termin sptaty kredytu PKO BP i BGK
uptynat w dniu 30 czerwca 2014 roku. taczna wysokos$¢ pozostatego do sptaty zadtuzenia Petrolinvest z tytutu kredytu
wynosita na dziet 31 grudnia 2016 roku 122,8 min ztotych, w tym kapitat 75,8 min zt. Prowadzone w 2016 roku
postepowania egzekucyjne wszczete na wniosek PKO i BGK, postanowieniami z dnia 13 grudnia 2016 roku oraz z dnia 27
grudnia 2016 roku, zostaty umorzone wobec stwierdzenia bezskutecznosci egzekucji. Podjete w ramach postepowania
egzekucyjnego dziatania nie obejmowaty strategicznych aktywow poszukiwawczo-wydobywczych Grupy w Kazachstanie.
Catkowite oddtuzenie Petrolinvest w zakresie zobowigzan wobec PKO i BGK stanowi jeden z elementdw transakcji, ktérej
struktura negocjowana jest przez Zarzad Spotki w oparciu o zawartag Umowe Ramowa opisang w pkt. 1.

Termin sptaty kredytu TOO OTG wobec BankCenterCredit uptynat w dniu 5 kwietnia 2012 roku. Bank BCC, rownolegle do
prowadzonych z Petrolinvest i TOO OTG rozméw majacych na celu zrestrukturyzowanie dtugu przy jednoczesnym
zaangazowaniu w projekt inwestycyjny TOO OTG nowego inwestora, podjat w grudniu 2014 roku dziatania prawne
zapewniajgce uzyskanie tytutu egzekucyjnego na kwote niesptaconego dtugu w wysokosci 33,1 min USD. W dniu 17
lutego 2015 roku sgd pozytywnie rozpatrzyt pozew Banku BCC. Podjete przez Bank BCC dziatania stanowity jeden z
elementdw negocjacyjnych zwigzanych z ustalaniem warunkdéw sptaty zadtuzenia TOO OTG. Decyzja sadu nie zmienita
statusu Kontraktu OTG, spétka zalezna Petrolinvest nadal posiada nad nim petng kontrole. Obecnie Bank oczekuje na
sfinalizowanie prowadzonych przez Petrolinvest negocjacji w sprawie zawarcia ostatecznej umowy z Inwestorem,
regulujgcej m.in. przejecie przez Inwestora wszelkich zobowigzan finansowych TOO OTG, w tym takze zobowigzan
wynikajgcych z zawartej umowy kredytu.

W dniu 9 maja 2016 roku Spétka otrzymata ztozony w sadzie wniosek Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w Warszawie o
ogtoszenie upadtosci Spodtki, obejmujacej likwidacje majatku Spdtki. Jednoczesnie Spotce przekazane zostato
postanowienie Sadu z dnia 4 maja 2016 roku o zabezpieczeniu majgtku Spotki poprzez ustanowienie tymczasowego
nadzorcy sadowego. Sptata wymagalnych zobowigzan wobec ZUS stanowi czes¢ wzajemnych rozliczen, ktdre zostang
przeprowadzone w ramach transakcji negocjowanej z Inwestorem, o ktérym mowa w pkt. 1. Strony zaktadaja zawarcie
odpowiednich uméw i dokonanie czynnosci umozliwiajacych sptate wymagalnych zobowiazan Spétki wobec ZUS.

W wyniku zrealizowanych inwestycji na strukturach geologicznych Kontraktu OTG, w szczegdlnosci inwestycji na
strukturze geologicznej Shyrak, w kwietniu 2012 roku Spétka uzyskata wycene zasobdw perspektywicznych sporzadzona
przez niezaleznego eksperta, firme McDaniel Consultants & Associates Ltd., ktéra oszacowata zdyskontowana wartos¢
przeptywdw finansowych na projekcie OTG, uwzgledniajac wszystkie czynniki ryzyka, na poziomie 2.332 min USD. Wycena
ta wskazuje, ze Kontrakt OTG jest aktywem Spdtki o znaczacej wartosci i ogromnym potencjale komercyjnym. Zarzad
Petrolinvest przez ostatnie lata prowadzit rozmowy z inwestorami zainteresowanymi zaangazowaniem w realizacje

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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projektu poszukiwawczo-wydobywczego na Kontrakcie OTG. W dniu 13 grudnia 2015 roku Spétka zawezita negocjacje do
jednego inwestora i zawarta z nim warunkowa Umowe Ramowa, ktdrej struktura opiera sie na sprzedazy 100% udziatéw
w TOO OTG i petnienie przez Petrolinvest roli inwestora pasywnego poprzez uzyskanie opcji na akcje spotki celowe;j
Inwestora, nabywcy udziatéw w TOO OTG. Pozyskanie inwestora stanowi kluczowy element dla powodzenia projektu
poszukiwawczo-wydobywczego na Kontrakcie OTG.

6. Petrolinvest kontynuuje wspotprace ze spdtka Conwell w celu zamkniecia i rozliczenia transakcji sprzedazy udziatéw w
spotce Emba, zgodnie z umowg zawartg w dniu 16 grudnia 2011 roku wraz z pdzniejszymi zmianami. Nabywca dokonat do
dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania pfatnosci na poczet ceny nabycia udziatéw w formie zadatku i zaliczek w
facznej wysokosci 2.319 tys. USD. W zwiazku z przedtuzajgcym sie procesem zamkniecia i rozliczenia umowy z Conwell,
Spétka réwnolegle podjeta negocjacje majgce na celu umozliwienie finansowania dziatalnosci wydobywczej i produkcyjne;j
Emba we wspdtpracy z partnerem kazachskim. Okres poszukiwawczy Kontraktu obowigzuje do dnia 29 czerwca 2017
roku, natomiast okres wydobywczy do dnia 29 czerwca 2036 roku. Zarzad Emba jest w trakcie przygotowywania do
ztozenia w Ministerstwie Energetyki Republiki Kazachstanu wniosku o przedtuzenie okresu poszukiwawczego Kontraktu
na kolejny dwuletni okres.

3. Sktad Grupy

W sktad Grupy PETROLINVEST na dzierr 31.12.2016 wchodzit PETROLINVEST S.A. oraz nastepujgce spotki zalezne:

Procentowy udziat Spotki
w kapitale

31grudnia 31 grudnia

Jednostka Nazwa skrécona Siedziba  Zakres dziatalnosci 2016 2015
spotki zalezne

UAB PETROLINVEST MOCKAVOS PERPYLA Mockavos / MC Litwa ustugi przeladunku paliw ptynnych 87% 87%

OCCIDENTAL RESOURCES, Inc. Occidental Resources / OR USA i wydobywajace rope naftowa 88,1% 88,1%
spoiki zalezne od OCCIDENTAL RESOURCES, Inc.

QilTechnoGroup 016G Kazachstan poszukiwanie i wydoby cie ropy naftowej i gazu 88,1% 88,1%

TOO EMBAJUGNIEFT EmbaJugNieft / EM Kazach [ iwanie i wy ie ropy naftowej i gazu 9% 9%

SILURIAN Sp. z 0.0. Silurian/SN Polska p iwanie i wydobywanie gazu tupl go i ropy tup j 91,70% 91,70%
spéiki zalezne od SILURIAN Sp.z o.o.

Silurian Geophysics Sp. z 0.0. SNG Polska inwestycyjna spdtka celowa 91,70% 91,70%

POMORSKIE FARMY WIATROWE Sp. z 0.0. PFW Polska i ie w podmioty z sektora ialnych zrodet energii 100% 100%
spéiki zalezne od POMORSKIE FARMY WIATROWE Sp.z o.0.

Farma Wiatrowa Nowota Il Sp. zo.o.  FWN I Polska dziatalno$¢ inwestycyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm wiatrowy ch 70% 70%

Tuja Farma Wiatrowa Sp. zo.o.  TFW Polska dziatalno$¢ inwestycyjnaw zakresie budowy i uruchamiania farm wiatrowy ch 75% 5%

ECO ENERGY 2010 Sp. z 0.0. Eco Polska ziatalnosé i ycyjna w ok gazu tupkowego i ropy tupkowej 88% 8%

ECO ENERGY 2010 Sp. z o.0. Spétka komandytowo -akcyjna Eco SKA Polska P iwanie i wydobywanie gazu tupl go i ropy tupl j 89,87% 89,87%

Grupa posiadata na dzier 31 grudnia 2016 roku réwniez udziaty w nastepujacych spétkach stowarzyszonych:

Procentowy udziat Spotki
w kapitale

31grudnia 31 grudnia
Jednostka Nazwa skrocona Siedziba Zakres dziatalnosci 2016 2015
spotki stowarzyszone

WISENT OIL&GAS Plc WIPlc Jersey i §¢i ycyjna w gazu tupl go i ropy tupkowej 31,67% 31,67%
spoiki zalezne od WISENT OIL&GAS Plc
Wisent Oil&Gas Sp. z 0.0. WI Sp. zo.o. Polska poszukiwanie i wy doby wanie gazu tupkowego i ropy tupkowej 31,67% 31,67%

Dla potrzeb prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego spdétka dominujaca i jej spotki zalezne nazywane sa
,Grupa PETROLINVEST” (Grupa).

Spotka zalezna Silurian Geophisics sp. z 0.0. nie zostata objeta konsolidacjg ze wzgledu na nieistotny wptyw na Sprawozdanie
skonsolidowane.

Na dzierh 31 grudnia 2016 roku oraz na dzier 31 grudnia 2015 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Spotke
w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

OTG (posrednio przez Occidental Resources)

Zgodnie z umowg zawartg w sierpniu 2006 roku, w czwartym kwartale 2006 roku Spotka nabyta i objeta 99.666.387 akcji
stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego w spétce Occidental Resources, Inc. (dalej: Occidental Resources) poprzez zakup
10 min akcji stanowigcych 9,12% kapitatu zaktadowego od dotychczasowych akcjonariuszy oraz objecie 89.666.387
nowowyemitowanych akcji stanowigcych 40,88% kapitatu zaktadowego spétki po jego podwyzszeniu. taczna cena nabycia
i objecia akcji wyniosta 143,3 mln USD (421 min ztotych), przy czym cene akcji nabytych od pozostatych akcjonariuszy ustalono
na 20 min USD, natomiast cene objecia akcji nowowyemitowanych ustalono na 123,3 min USD. Occidental Resources posiada

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA PETROLINVEST
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

100% akcji w Spétce QilTechnoGroup (dalej: OTG), majgcej koncesje na poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej. Do korica 2008
roku Spétka zaptacita catg kwote nalezng za 50% akcji Occidental Resources.

Zarzad PETROLINVEST w dniu 16 stycznia 2008 r. podpisat umowy inwestycyjne, zmienione aneksem podpisanym w dniu
12 wrzesnia 2008 roku, dotyczace nabycia pakietu 48,27% pakietu kapitatu zaktadowego spétki Occidental Resources, ktérych
realizacja pozwolita Spdtce objac¢ kontrole w spoétce Occidental Resources. Podpisana umowa inwestycyjna przewidywata
wyemitowanie 3.310.573 akcji Spoétki w zamian za 48,27% akcji w Occidental Resources Inc. W wyniku wykonania umowy
inwestycyjnej PETROLINVEST S.A. ostatecznie stat sie wtascicielem 88,10% akcji w Occidental Resources Inc.

Akcje Serii G zostaty zaoferowane i objete w drodze subskrypcji prywatnej przez dotychczasowych akcjonariuszy spotki
Occidental Resources Inc. W dniu 7 listopada 2008 roku w zwigzku z wykonaniem czesci umoéw objecia Akcji Serii G, w sumie
stanowigcych 2.613.163 akcji tej serii, na Spdtke przeniesiono wtasnos¢ 75.947.519 akcji Occidental Resources Inc., co stanowi
38,10% kapitatu zaktadowego Occidental Resources Inc. oraz daje 38,10% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki. W wyniku
tego nabycia Spodtka facznie z posiadanymi wczesniej akcjami Occidental Resources Inc., stata sie wiascicielem akcji
stanowigcych 88,10% kapitatu zaktadowego Occidental Resources Inc. uprawniajgcych do wykonywania 88,10% gtoséw na
walnym zgromadzeniu tej spotki.

W dniu 13 grudnia 2015 roku Petrolinvest zawart warunkowg umowe ramowg z grupg spotek, dziatajgcych w interesie
znaczacego zagranicznego przedsiebiorcy z branzy wydobywczej i paliwowej (,Inwestor”, ,Umowa Ramowa”), o czym Spoétka
poinformowata po zakonczeniu okresu objetego Sprawozdaniem w trybie informacji opdznionej, raportem biezgcym nr
14/2017 z dnia 20 kwietnia 2017 roku. W oparciu o zawartag Umowe Ramowg Petrolinvest i jego podmiot zalezny — Occidental
Resources Inc. (,,ORI”), rozpoczety negocjacje, ktorych celem byto w szczegdlnosci doprowadzenie do: (i) sprzedazy udziatéw w
spotce TOO OTG na rzecz spétki utworzonej w tym celu przez Inwestora (,Spdtka Celowa”), (ii) przejecia zobowigzan
kredytowych oraz zobowigzan inwestycyjnych TOO OTG, (iii) przyznania Spotce uprawnienia do udziatu w zysku Spotki Celowe;.
Warunkiem osiggniecia zaktadanych celéw byto wykonanie szeregu uzgodnionych przez strony w Umowie Ramowej warunkéw
zawieszajacych, a w szczegdlnosci uzyskania zgody Ministerstwa Energetyki Republiki Kazachstanu na zawarcie umowy
sprzedazy 100% udziatéw w TOO OTG.

Do dnia 31 grudnia 2016 roku Spotka udzielita Occidental Resources pozyczek w wysokosci 102,3 min USD (297,6 min ztotych).
Spotka Occidental Resources posiada 100% udziatéw w spotce OTG majgcej siedzibe w Kazachstanie.

EmbaYugNieft
W dniu 9 czerwca 2006 roku dotychczasowi udziatowcy TOO EmbalugNieft (D.R. Amankulov, TOO Atameken Prommasz,

TOO Geokapital i TOO Marburg Oil) podjedli uchwate o przyjeciu PETROLINVEST do grona udziatowcdw. Zgodnie z tg uchwatg
PETROLINVEST zobowigzany byt do wniesienia udziatu w wysokosci 72,500 KZT (1.671 ztotych) oraz do poniesienia naktadéw
(udzielenia pozyczek) w wysokosci 50 min USD na cele inwestycyjne. W dniu 26 kwietnia 2007 roku w wyniku zawartej umowy
i dokonania wszelkich koniecznych czynnosci zwigzanych z jej zarejestrowaniem, ktdre zgodnie z prawem Republiki Kazachstanu
warunkuje skuteczne nabycie udziatéw spotki, PETROLINVEST S.A. objeta 50% udziatow w spétce TOO EmbalugNieft.

W dniu 9 czerwca 2006 roku pomiedzy Spotkg a spotka TOO EmbalugNieft zawarta zostata umowa pozyczki, ktorej
przedmiotem byto udzielenie przez Spdtke nieoprocentowanej pozyczki w kwocie catkowitej 25 miIn USD na rzecz spétki
TOO EmbalugNieft, na okres do 8 czerwca 2031 roku. Celem pozyczki byto finansowanie dziatalnosci spétki TOO EmbaJugNieft,
w szczegolnosci zas udostepnienie srodkéw finansowych pozwalajacych na wywigzanie sie ze zobowigzan wzgledem wiadz
Republiki Kazachstanu w zakresie poszukiwania i wydobycia weglowodoréw. Zgodnie z umowg sptata pozyczki nastgpi¢ moze
réwniez poprzez konwersje wierzytelnosci na akcje, po przeksztatceniu spétki TOO EmbalugNieft w spotke akcyjng. W razie
niedokonania konwersji pozyczki w terminie 30 dni od przeksztatcenia, PETROLINVEST S.A. ma prawo zadac sptaty pozyczki
w terminie 180 dni od przeksztatcenia. Konwersja pozyczki w kapitat zaktadowy spétki bedzie mozliwa po uptywie 366 dni od
dnia podpisania umowy albo przed tym terminem, jezeli PETROLINVEST S.A. otrzyma zgode Prezesa NBP na sptate pozyczki
wczesniej niz rok od dnia podpisania umowy.

Zarzad PETROLINVEST w dniu 16 stycznia 2008 r. podpisat umowe inwestycyjng, zmieniong aneksem podpisanym w dniu
12 wrzesnia 2008 roku, dotyczacg nabycia pakietu 50% kapitatu zaktadowego spétki EmbalugNieft. Podpisana umowa
inwestycyjna przewidywata wyemitowanie 772.315 akcji w zamian za 50% udziatéw w EmbalugNieft. Dodatkowo, w wypadku
potwierdzenia, ze zasoby prognostyczne EmbalugNieft (unrisked mean estimated of prospective resources) wynoszg
co najmniej 160 min barytek ropy, wyemitowanych zostanie dodatkowo 271.517 akcji Spétki. W wyniku wykonania umowy
inwestycyjnej PETROLINVEST S.A. ostatecznie stat sie witascicielem 79% udziatéw w TOO EmbalugNieft. Akcje Serii H zostaty
zaoferowane i objete w drodze subskrypcji prywatnej przez dotychczasowych udziatowcow spétki EmbalugNieft oraz spotke
Capital Vario CR.S.A. W dniu 1 grudnia 2008 roku w zwigzku z wykonaniem czesci umow objecia akcji Serii H w sumie
stanowigcych 447.942 akcji tej serii, Spotka zawarta umowy dotyczgce przeniesienia na Spotke wtasnosci 29% udziatéw w spotce
EmbalugNieft. Przeniesienie na Spodtke wtasnosci udziatéw w spétce EmbalugNieft nastgpito w dniu rejestracji zmiany
wspolnikéw w spdétce EmbalugNieft w odpowiednim rejestrze w Kazachstanie. W dniu 24 grudnia 2008 roku Spétka otrzymata
informacje na temat rejestracji zmiany wspdlnikéw w spétce EmbalugNieft. Nabyte udziaty w spotce EmbalugNieft stanowity
29% kapitatu zaktadowego spétki EmbalugNieft i uprawniaty do wykonywania 29% gtosdw na walnym zgromadzeniu tej spotki.
W wyniku nabycia powyzej opisanych udziatéw w spdtce EmbalugNieft, Spotka stata sie, tacznie z posiadanymi do tej pory
udziatami, wtascicielem 79% udziatéw w spoétce EmbalugNieft o tgcznej wartosci nominalnej 114.550 tenge, uprawniajacych do
wykonywania 79% gtosow na walnym zgromadzeniu tej spotki.

Do dnia 31 grudnia 2016 roku Spotka przekazata EmbalugNieft 63,2 min USD (176,5 min ztotych) tytutem pozyczek na
sfinansowanie wydatkéw inwestycyjnych.

Pod koniec 2010 roku Zarzad Spotki, oceniajagc Kontrakt Emba jako niestrategiczny na tle potencjatu poszukiwawczo-
wydobywczego Kontraktu OTG, podjat dziatania celem odsprzedania udziatéw w TOO Emba Jug Nieft.

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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W dniu 16 grudnia 2011 roku Spotka podpisata z Conwell Oil Corporation B.V. z siedzibg w Holandii, umowe zobowigzujgca do
sprzedazy 79% udziatéw w spotce TOO EMBA JUG NIEFT z siedzibg w Republice Kazachstanu, podmiocie Grupy PETROLINVEST
S.A.

W dniu 12 kwietnia 2013 roku Petrolinvest zawart notarialne umowy regulujgce ostateczne warunki wykonania umowy
zobowigzujgcej do sprzedazy 79% udziatéw w spétce Emba. Petrolinvest zawart z Conwell aneks do umowy sprzedazy (Final
amendment to conditional participation interest purchase agreement), w ktérym strony ustality ostateczng cene za
sprzedawane udziaty na kwote 33.500 tys. USD. Cena uwzglednia formute pomniejszenia o zobowigzania Emba. Uzgodniono, ze
pozostata do rozliczenia czes¢ ceny, uwzgledniajgca zaptacone dotychczas na poczet wykonania umowy kwoty zadatku oraz
zaliczek w tacznej wysokosci 1.850 tys. USD, zostanie rozliczona poprzez dwa rachunki escrow. Kwota w wysokosci 7.000 tys.
USD zostanie wptacona przez Conwell na rachunek escrow w Bank Center Credit JSC, natomiast na drugi rachunek escrow
zostanie dokonana wptata pozostatej czesci ceny, potrgcona o kwote 4.400 tys. USD tytutem ryzyka wystgpienia naruszen
warunkdéw, oswiadczen i zapewnien, zgodnie z umowg dodatkowg zawartg pomiedzy Spdtka a Conwell w dniu 12 kwietnia 2013
roku.

Zgodnie z decyzjg Zarzadu Spotki o rezygnacji z inwestycji w Emba, aktywa Emby zostaty objete odpisami aktualizujgcymi.
taczne odpisy aktualizujgce wyniosty 73.145 tys. ztotych i zostaty zaprezentowane w sprawozdaniach za 2011 rok (50.787 tys.
ztotych), 2012 rok (13.442 tys. ztotych), 2013 rok (60.156 tys. ztotych) oraz za 2014 rok (-24.551 tys. ztotych), za 2015 rok (-
14.695 tys. ztotych) oraz za 2016 rok (-11.994 tys. ztotych). W niniejszym Sprawozdaniu w zwigzku z opisang powyzej umowg
sprzedazy z Conwell aktywa i zobowigzania Emby prezentowane sg jako Grupy aktywdw przeznaczone do zbycia.

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego Sprawozdania nie nastgpito koricowe rozliczenie i zamkniecie transakcji. W dniu
31 marca 2017 roku Conwell zwrdcit sie do Petrolinvest o przesuniecie terminu rozliczenia i zamkniecia transakcji na dzien 30
kwietnia 2017 roku. W dniu 30 kwietnia 2017 roku Conwell zwrdcit sie do Petrolinvest o przesuniecie terminu rozliczenia i
zamkniecia transakcji na dzien 7 maja 2017 roku.

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego Sprawozdania Spdtka otrzymata tytutem zaliczek na poczet wyzej opisanej
umowy kwote 2.319 tys. USD.

W dniu 20 kwietnia 2017 roku Zarzad Petrolinvest poinformowat, ze w zwigzku z przedtuzajacym sie procesem zakoriczenia i
rozliczenia umowy zawartej w dniu 16 grudnia 2011 roku z Conwell, Spdtka rownolegle podjeta negocjacje majace na celu
umozliwienie finansowania dziatalnosci wydobywczej i produkcyjnej Emba we wspdtpracy z partnerem kazachskim.

Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0.

W dniu 13 lipca 2011 roku Petrolinvest zawart z Prokom Investments S.A. podmiotem dominujgcym wobec Spétki, umowe
sprzedazy udziatow w spotce pod firma Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni (,PFW”). Na mocy umowy,
Spoétka nabyta 676.116 udziatéw w PFW, stanowigcych tacznie 100% kapitatu zaktadowego PFW oraz uprawniajacych tacznie do
100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Petrolinvest nabyt udziaty w PFW za cene 36.932.000 ztotych, ktdéra zostata
rozliczona w akcjach Spotki obejmowanych przez Prokom po cenie emisyjnej wynoszacej 10 ztotych za jedng akcje, w oparciu o
mechanizm konwersji przewidziany w umowie pomiedzy Spétka a Prokom z dnia 13 stycznia 2009 roku.

Na podstawie zawartej umowy Petrolinvest objat kontrole nad PFW w dniu zakupu udziatéw, tj. 13 lipca 2011 roku.

W dniu objecia kontroli przez Petrolinvest, PFW posiadaty jedna spdtke zaleing oraz jedng spotke stowarzyszong. Spétka
zalezna, tj. Tuja Farma Wiatrowa Sp. z 0.0., w ktorej PFW posiadaty 75% procent udziatéw zostata skonsolidowana metoda
petng. Natomiast spotka stowarzyszona, tj. Nowotna Farma Wiatrowa Sp. z 0.0., w ktérej PFW posiadaty 25% udziatow zostata
wyceniona metoda praw witasnosci. Dnia 30 wrzesnia 2011 utworzono dwie spotki, tj. Farma Wiatrowa Nowotna Il Sp. z o.0.
oraz Pol Jazowa Agro Il Sp. z 0.0., w ktérych PFW posiadaty na dzier 31 grudnia 2011 roku odpowiednio: 70% i 100% udziatéw.
W dniu 29 marca 2012 roku spotka PFW zawarta umowe sprzedazy 100% udziatow w spotce celowej POL JAZOWA AGRO 2 Sp. z
0.0. Cena, za jaka zostaty sprzedane udziaty wyniosta 8,6 min ztotych.

W dniu 7 wrzesnia 2012 roku PFW zawarly umowe sprzedazy wszystkich posiadanych udziatéw w spdétce Nowotna Farma
Wiatrowa Sp. z o.0. (,NFW”), stanowigcych 25% udziatu w kapitale zaktadowym NFW, na rzecz dotychczasowych
wspotudziatowcdw NFW. Wpltywy ze sprzedazy udziatéw wyniosty 2.197.240 EUR (okoto 9 min ztotych), przy czym PFW
przystugiwato dodatkowe wynagrodzenie w wysokosci okoto 4 min ztotych za sukces zwigzane z otrzymang dotacjg ze srodkow
UE na realizacje farmy wiatrowej, o ktdérg aplikowata NFW. W 2014 roku PFW otrzymaty 628 tys. ztotych z powyzszej kwoty,
natomiast w 2015 roku kwote 3.859 tys. ztotych. Wynagrodzenie za sukces zostato wyptacone w catosci. W dniu 28 wrzesnia
2012 roku, w zwigzku z realizacja przez PFW kolejnego etapu transakcji sprzedazy nieruchomosci gruntowych
niezakwalifikowanych pod realizacje sitowni wiatrowych, utworzona zostata spétka Pol Jazowa Agro 3 Sp. z 0.0., w ktérej 70%
udziatéw objety Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0., natomiast 30% Tuja Farma Wiatrowa Sp. z 0.0. W dniu 13 listopada 2012
roku Tuja Farma Wiatrowa odsprzedata Pomorskim Farmom Wiatrowym 30% udziatéw w spétce Pol Jazowa Agro 3 Sp. z o.0.

W dniu 7 sierpnia 2013 roku spétka Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0., zawarta umowe sprzedazy 100% udziatéw w spétce
celowej POL JAZOWA AGRO 3 Sp. z 0.0. Cena, za jakg zostaty sprzedane udziaty wyniosta 2.678 tys. ztotych.

W dniu 7 marca 2016 roku, w zwigzku z realizacjg przez Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. ostatniego etapu transakcji
sprzedazy nieruchomosci gruntowych, utworzona zostata spotka POL JAZOWA AGRO 4 Sp. z 0.0., w ktdérej 98% udziatow objety
Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0., natomiast 2% TUJA FARMA WIATROWA Sp. z o0.0. Udziaty objete przez Pomorskie Farmy
Wiatrowe Sp. z 0.0. zostaty pokryte wktadem niepienieznym w postaci nieruchomosci gruntowych o tacznej powierzchni 7,8 ha
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym jako nieruchomosci inwestycyjne. W dniu 13 kwietnia 2016 roku Pomorskie
Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. odkupity od TUJA FARMA WIATROWA Sp. z 0.0. catos¢ udziatdw.

W dniu 27 kwietnia 2016 roku udziaty w POL JAZOWEJ AGRO 4 Sp. z o.0. zostaty sprzedane w wykonaniu opcji put/call
odptatnego przeniesienia nieruchomosci gruntowych, nalezacych dotychczas do Pomorskich Farm Wiatrowych Sp. z 0.0. Cena
sprzedazy udziatéw wyniosta 254 tys. ztotych.

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Na dzier 31 grudnia 2016 roku Petrolinvest posiada bezposrednio 100% udziatéw w Pomorskich Farmach Wiatrowych Sp. z o.0.
oraz posrednio 75% udziatéw w Tuja Farma Wiatrowa Sp. z 0.0. i 70% udziatéw w Farma Wiatrowa Nowotna Il Sp. z 0.0.

W 2015 roku Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. zwolnity Spétke ze sptaty dtugu z tytutu otrzymanych przez Spétke pozyczek
w facznej wysokosci 29.315 tys. ztotych. Na dzier 31 grudnia 2016 roku warto$¢ salda pozyczek udzielonych przez Pomorskie
Farmy Wiatrowe sp. z 0.0. Petrolinvest wynosito 0 tys. ztotych.

Biorgc pod uwage obserwowane od kilku lat niekorzystne zmiany w otoczeniu formalno-prawnym oraz biznesowym w jakim
funkcjonuja inwestorzy realizujgcy projekty budowy elektrowni wiatrowych, a takze ograniczony dostep do finansowania Zarzad
zaktualizowat w 2014 roku wartos¢ przysztych przeptywdéw pienieznych zwigzanych z inwestycja w farmy wiatrowe, co
skutkowato koniecznoscig dokonania dalszego odpisu aktualizujgcego wartos$¢ udziatéw i akcji w sprawozdaniu jednostkowym.
Odpisem aktualizujagcym zostata objeta réwniez wartos$¢ nieruchomosci inwestycyjnej oraz naktadéw na srodki trwate zwigzane
z projektem wiatrowym w tgcznej wysokosci 2.960 tys. ztotych, co zostato zaprezentowane w sprawozdaniu skonsolidowanym
w pozostatych kosztach operacyjnych. Zaplanowane przeptywy pieniezne dot. inwestycji zwigzanej z Pomorskimi Farmami
Wiatrowymi zostaty zrealizowane w 2015 roku (Pomorskie Farmy Wiatrowe otrzymaty wynagrodzenie za sukces opisane
powyzej). W zwigzku z brakiem planowanych dodatnich przeptywdéw pienieznych zwigzanych z powyzszg inwestycjg w 2016
roku Zarzad zadecydowat o dokonaniu na dzien 31 grudnia 2015 roku odpisu aktualizujacego wartosci firmy w sprawozdaniu
skonsolidowanym w wysokosci 3.301 tys. ztotych.

Silurian sp. z 0.0.
W dniu 16 grudnia 2010 roku Spétka podpisata umowe, na mocy ktérej nabyta od pana Wiestawa Skrobowskiego udziaty

reprezentujace tacznie 60% kapitatu zaktadowego Silurian (6 udziatéw o wartosci 500 ztotych kazdy, tacznie 3.000 ztotych ) za
cene sprzedazy wynoszacy 3.000 ztotych oraz rownowartos¢ w ztotych polskich kwoty 25.000,00 USD, ktéra tgcznie po
przeliczeniu wyniosta 77.945 ztotych.

W dniu 21 kwietnia 2011 roku zarejestrowano podwyzszenie kapitatu spétki Silurian z 5.000 ztotych do 10.000 ztotych, w
ramach, ktérego Petrolinvest objat 6 udziatéw o tgcznej wartosci 3.000 ztotych, w wyniku czego zachowat udziat w kapitale
spotki Silurian w wysokosci 60%.

W dniu 23 sierpnia 2011 roku Spotka zawarta z Tabacchi Enterprises Ltd. umowe zakupu 30% udziatéw w spoétce Silurian. W
ramach transakcji Petrolinvest nabyt 6 udziatéw, kazdy o wartosci 500 PLN (tacznie 3.000 ztotych) za cene 60.900 tys. ztotych.
Cene ustalono w oparciu o wycene spotki na poziomie 203.000 tys. ztotych (tj. okoto 70.000 tys. USD).

Ptatnos¢ za udziaty zostata zrealizowana poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci z tytutu ceny za udziaty Silurian oraz
ptatnosci za akcje, ktére zostaty wyemitowane na rzecz Tabacchi jako posiadacza warrantéw subskrypcyjnych Spétki. Zgodnie z
zawarta umowa, poza podstawowg pfatnoscig za objete udziaty w spétce Silurian, Tabacchi przystugiwata rowniez korekta ceny,
tzw. Adjustment Payment stanowigca wyréwnanie réznicy pomiedzy wartoscig nominalng akcji Petrolinvest, ktére miaty zostaé
wyemitowane na rzecz Tabacchi na dzien zawarcia umowy, a $rednig ceng zamkniecia na GPW akcji Petrolinvest w ciggu
dziesieciu dni sesyjnych przed zawarciem Umowy. t3czna wartos¢ godziwa wyemitowanych akcji na rzecz Tabacchi z tytutu
zawartej umowy wyniosta 60.900 tys. ztotych i stanowita tym samym wartos¢ godziwg przekazanej zaptaty.

Na podstawie umowy zawartej 23 sierpnia 2011 roku oraz aneksu z dnia 8 grudnia 2011 roku Tabacchi przystugiwaty réwniez
dodatkowe ptatnosci warunkowe tzw. Bonus Payments. Bonusy przystugiwaty sprzedajacemu przez okres 3 lat od podpisania
aneksu z dnia 8 grudnia 2011 roku, jednak nie dtuzej niz miesigc po przeprowadzeniu IPO spétki Silurian. Byty to ptatnosci, do
ktorych sprzedajgcy nabywa prawo w sytuacji gdy wycena spétki dokonana w przypadku przeprowadzenia oferty prywatnej, IPO
lub po wystgpieniu istotnych zdarzen gospodarczych, szczegdétowo opisanych w nocie 22 w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym Spotki za 2012 rok wzrosnie powyzej wyceny z dnia 23 sierpnia 2011 roku.

Zdaniem Zarzadu jakos$¢ wyceny ptatnosci warunkowej opartej na przysztej wycenie spotki nienotowanej, ktérej wartos¢ z
zatozenia bedzie zmienia¢ sie pod wptywem przeprowadzanych ofert prywatnych byta obarczona duzym ryzykiem popetnienia
istotnego btedu. W zwiazku z powyzszym Zarzad Spotki zadecydowat o odstgpieniu od wyceny bonuséw na moment nabycia
udziatéw w Silurian Sp. z 0.0.

W okresie obowigzywania nie doszto do wzrostu wyceny Silurian i ptatnosci warunkowe nie zostaty wyptacone. Prawo do
ptatnosci warunkowych wygasto z dniem 8 grudnia 2014 roku.

W dniach 25 maja 2012 roku oraz 30 listopada 2012 roku Tabacchi skorzystat z prawa zadania zwrotu czesci udzielonego
Silurian dofinansowania w drodze przekonwertowania wierzytelnosci z tytutu udzielonej pozyczki w tagcznej wysokosci 45.395
tys. ztotych na kapitat zaktadowy Silurian i objecia tacznie 41 udziatéw w podwyzszonym w tym celu kapitale zaktadowym
Silurian. W dniach 5 czerwca 2012 roku oraz 15 grudnia 2012 roku zarejestrowano powyzsze podwyzszenia kapitatu spotki
Silurian.

W dniach 20 lipca 2012 roku oraz 9 stycznia 2013 roku, w wykonaniu zawartej z Tabacchi Enterprises Ltd. w dniu 8 grudnia 2011
roku umowy inwestycyjnej, Petrolinvest nabyt od Tabacchi tacznie 41 udziatéw Silurian Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej rownej
50 ztotych kazdy, za cene 45.395 tys. ztotych.

Ptatnos¢ za udziaty zostata zrealizowana poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci z tytutu ceny za udziaty Silurian oraz
ptatnosci za akcje, ktére zostaty wyemitowane na rzecz Tabacchi jako posiadacza warrantéw subskrypcyjnych Spétki. Zgodnie z
zawarta umowa, poza podstawowa ptatnoscia za objete akcje w spétce Silurian, Tabacchi przystugiwata rowniez korekta ceny,
tzw. Adjustment Payment stanowigca wyréwnanie réznicy pomiedzy wartoscig nominalng akcji Petrolinvest, ktére miaty zostaé
wyemitowane na rzecz Tabacchi na dzien zawarcia umowy, a Srednig ceng zamkniecia na GPW akcji Petrolinvest w ciggu
dziesieciu dni sesyjnych przed zawarciem Umowy. t3czna wartos¢ godziwa wyemitowanych akcji na rzecz Tabacchi z tytutu
zawartych uméw wyniosta 45.395 tys. ztotych i stanowita tym samym wartos¢ godziwa przekazanej zaptaty.

W efekcie po transakcji z dnia 9 stycznia 2013 roku udziat Petrolinvest w spétce Silurian wynidst 91,70%.

W dniu 18 sierpnia 2011 roku Silurian Sp. z 0.0. zawigzat spotke Silurian Geophysics Sp. z 0.0., w ktdrej objat wszystkie udziaty.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku dziatalnos¢ spotki Silurian Geophysics Sp. z 0.0. byta zawieszona.

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku Petrolinvest posiadat udziaty reprezentujgce tgcznie 91,70% kapitatu
zaktadowego Silurian.

Uwzgledniajgc wyniki prac poszukiwawczych oraz analiz finansowych i prawnych przeprowadzonych dotychczas przez spotki
Grupy PETROLINVEST jak réwniez efekty inwestycji prowadzonych przez inne podmioty realizujagce projekty w obszarze gazu
tupkowego w Polsce, w 2014 roku, Zarzad Petrolinvest majac dodatkowo na wzgledzie konieczno$¢ efektywnego zarzadzania
ograniczonymi zasobami finansowymi Grupy, postanowit o wstrzymaniu dalszej jej aktywnosci w projekty dotyczace
poszukiwan niekonwencjonalnych zt6z weglowodorow. W zwigzku z powyzszym Zarzgd zadecydowat o dokonaniu na dzien 31
grudnia 2014 roku odpisu aktualizujgcego wartosé firmy w wysokosci 75 tys. ztotych oraz naktadéw zwigzanych z uzyskaniem
konces;ji i pracami na koncesjach w wysokosci 1.222 tys. ztotych.

Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. spétka komandytowo akcyjna ("Eco SKA")

W dniu 8 grudnia 2011 roku Spoétka zawarta z Masashi Holdings Ltd. umowe zakupu 40% akcji w spétce Eco Energy 2010 Sp. z
0.0. Spotka komandytowo-akcyjna (Eco SKA). W ramach transakcji Petrolinvest nabyt 4.400 akcji, kazda o wartosci 50 ztotych za
cene 106.592 tys. ztotych. Cene ustalono w oparciu o wycene spotki na poziomie 266.480 tys. ztotych (tj. okoto 80.000 tys.
USD). Ptatno$é za akcje zostata zrealizowana poprzez potrgcenie wzajemnych wierzytelnosci z tytutu ceny za akcje Eco SKA oraz
ptatnosci za akcje, ktore zostaty wyemitowane na rzecz Masashi jako posiadacza warrantow subskrypcyjnych Spétki. Zgodnie z
zawartg umowag, poza podstawowaq ptatnosciag za objete akcje w spdtce Eco SKA, Masashi przystugiwata rowniez korekta ceny,
tzw. Adjustment Payment stanowigca wyrdwnanie réznicy pomiedzy wartoscig nominalng akcji Petrolinvest, ktére miaty zostaé
wyemitowane na rzecz Masashi na dzienn zawarcia umowy, a $rednig ceng zamkniecia na GPW akcji Petrolinvest w ciggu
dziesieciu dni sesyjnych przed zawarciem umowy. t3czna wartos¢ godziwa wyemitowanych akcji na rzecz Masashi z tytutu
zawartej umowy wyniosta 106.592 tys. ztotych i stanowita tym samym wartos¢ godziwa przekazanej zaptaty.

Na podstawie umowy z dnia 8 grudnia 2011 roku Masashi przystugiwaty réwniez dodatkowe ptatnosci warunkowe tzw. Bonus
Payments. Bonusy przystugiwaty sprzedajgcemu przez okres 3 lat od podpisania umowy, jednak nie dtuzej niz miesigc po
przeprowadzeniu IPO sp6tki Eco SKA. Byty to ptatnosci, do ktérych sprzedajacy nabywa prawo w sytuacji gdy wycena spétki
dokonana w przypadku przeprowadzenia oferty prywatnej, IPO lub po wystgpieniu istotnych zdarzen gospodarczych,
szczegoétowo opisanych w nocie 22 w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Spétki za 2012 rok wzrosnie powyzej
wyceny z dnia 8 grudnia 2011 roku.

Zdaniem Zarzadu jako$¢ wyceny ptatnosci warunkowej opartej na przysztej wycenie spotki nienotowanej, ktorej wartos¢ z
zatozenia bedzie zmienia¢ sie pod wptywem przeprowadzanych ofert prywatnych byta obarczona duzym ryzykiem popetnienia
istotnego btedu. W zwiazku z powyzszym Zarzad Spétki zadecydowat o odstgpieniu od wyceny bonuséw na moment nabycia
akcji w Eco SKA.

W okresie obowigzywania nie doszto do wzrostu wyceny Eco SKA i ptatnosci warunkowe nie zostaty wyptacone. Prawo do
ptatnosci warunkowych okreslonych w umowie z dnia 8 grudnia 2011 roku wygasto z dniem 8 grudnia 2014 roku.

W dniu 1 marca 2012 roku Spétka zawarta z Masashi Holdings Limited umowe nabycia akcji w spétce Eco Energy 2010 Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo—akcyjna. Na mocy umowy Petrolinvest nabyt 5.280 akcji, stanowigcych
tacznie 48% kapitatu w spdtce Eco SKA za cene 118.003 tys. ztotych. Cene ustalono w oparciu o wycene spétki na poziomie
245,84 min ztotych (ok. 80.mIn USD). Ptatnos¢ za akcje zostata zrealizowana poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci z
tytutu ceny za akcje Eco SKA oraz ptatnosci za akcje, ktdre zostaty wyemitowane na rzecz Masashi jako posiadacza warrantéw
subskrypcyjnych Spoétki. Zgodnie z zawartg umowa, poza podstawowg ptatnoscia za objete akcje w spotce Eco SKA, Masashi
przystugiwata rowniez korekta ceny, tzw. Adjustment Payment stanowigca wyréwnanie réznicy pomiedzy wartoscig nominalng
akcji Petrolinvest, ktére miaty zosta¢ wyemitowane na rzecz Masashi na dzien zawarcia umowy, a $rednig ceng zamkniecia na
GPW akcji Petrolinvest w ciggu dziesieciu dni sesyjnych przed zawarciem Umowy. taczna wartosé godziwa wyemitowanych akcji
na rzecz Masashi z tytutu zawartej umowy wyniosta 118.003 tys. PLN i stanowita tym samym wartos$¢ godziwg przekazanej
zaptaty.

Na podstawie umowy z dnia 1 marca 2012 roku Masashi przystugiwaty rowniez dodatkowe ptatnosci warunkowe tzw. Bonus
Payments. Bonusy przystugiwaty sprzedajgcemu przez okres 3 lat od podpisania umowy, jednak nie dtuzej niz miesigc po
przeprowadzeniu IPO spotki Eco SKA. Byty to ptatnosci, do ktérych sprzedajacy nabywa prawo w sytuacji gdy wycena spotki
dokonana w przypadku przeprowadzenia oferty prywatnej, IPO lub po wystgpieniu istotnych zdarzen gospodarczych,
szczegdtowo opisanych w nocie 22 w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Spoétki za 2012 rok wzrosnie powyzej
wyceny z dnia 1 marca 2012 roku.

Zdaniem Zarzadu jakos$¢ wyceny ptatnosci warunkowej opartej na przysztej wycenie spotki nienotowanej, ktérej wartos¢ z
zatozenia bedzie zmieniac sie pod wptywem przeprowadzanych ofert prywatnych jest obarczona duzym ryzykiem popetnienia
istotnego btedu. W zwiazku z powyzszym Zarzad Spotki zadecydowat o odstgpieniu od wyceny bonuséw na moment nabycia
akcji w Eco SKA.

W okresie obowigzywania nie doszto do wzrostu wyceny Eco SKA i ptatnosci warunkowe nie zostaty wyptacone. Prawo do
ptatnosci warunkowych okreslonych w umowie z dnia 1 marca 2012 roku wygasto z dniem 1 marca 2015 roku.

W dniach 28 listopada 2012 roku oraz 10 kwietnia 2013 roku Masashi skorzystat z prawa zgdania zwrotu czesci udzielonego Eco
SKA dofinansowania w drodze przekonwertowania wierzytelnosci z tytutu udzielonej pozyczki w tacznej wysokosci
45.079.115,80 ztotych na kapitat zaktadowy Eco SKA i objecia tacznie 2028 akcji w podwyzszonym w tym celu kapitale
zaktadowym Eco SKA. W dniach 30 listopada 2012 roku oraz 15 kwietnia 2013 roku zarejestrowano powyzsze podwyzszenia
kapitatu spétki Eco SKA.

W dniu 7 grudnia 2012 roku oraz 19 kwietnia 2013 roku, w wykonaniu zawartych z Masashi w dniu 8 grudnia 2011 roku oraz 1
marca 2012 roku uméw inwestycyjnych, Petrolinvest nabyt od Masashi tacznie 2028 akcji Eco SKA o wartosci nominalnej rowne;j
50 ztotych kazdy, za cene 45.079 tys. ztotych.

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Ptatnos¢ za akcje zostata zrealizowana poprzez potrgcenie wzajemnych wierzytelnosci z tytutu ceny za akcje Eco SKA oraz
ptatnosci za akcje, ktore zostaty wyemitowane na rzecz Masashi jako posiadacza warrantow subskrypcyjnych Spétki. Zgodnie z
zawartg umowag, poza podstawowaq ptatnosciag za objete akcje w spdtce Eco SKA, Masashi przystugiwata rowniez korekta ceny,
tzw. Adjustment Payment stanowigca wyrdwnanie réznicy pomiedzy wartoscig nominalng akcji Petrolinvest, ktére miaty zostaé
wyemitowane na rzecz Masashi na dzienn zawarcia umowy, a $rednig cenga zamkniecia na GPW akcji Petrolinvest w ciggu
dziesieciu dni sesyjnych przed zawarciem Umowy. tgczna wartos¢ godziwa wyemitowanych akcji na rzecz Masashi z tytutu
zawartych uméw wyniosta 45.079 tys. ztotych i stanowita tym samym wartos¢ godziwa przekazanej zaptaty.

W efekcie po transakcji z dnia 19 kwietnia 2013 roku udziat Petrolinvest w spétce Eco SKA wynidst 89,37%.

Na dzieni 31 grudnia 2016 roku oraz na dzierr 31 grudnia 2015 roku Petrolinvest posiadat akcje reprezentujace tacznie 89,87%
kapitatu zaktadowego Eco SKA.

Uwzgledniajgc wyniki prac poszukiwawczych oraz analiz finansowych i prawnych przeprowadzonych dotychczas przez spotki
Grupy PETROLINVEST jak réwniez efekty inwestycji prowadzonych przez inne podmioty realizujgce projekty w obszarze gazu
tupkowego w Polsce, w 2014 roku, Zarzad Petrolinvest majac dodatkowo na wzgledzie konieczno$¢ efektywnego zarzadzania
ograniczonymi zasobami finansowymi Grupy, postanowit o wstrzymaniu dalszej jej aktywnosci w projekty dotyczace
poszukiwan niekonwencjonalnych zt6z weglowodoréw. W zwigzku z powyzszym Zarzad zadecydowat o dokonaniu na dzien 31
grudnia 2014 roku odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy w wysokosci 106.372 tys. ztotych oraz naktadéw zwigzanych z
uzyskaniem koncesji i pracami na koncesjach w wysokosci 1.274 tys. ztotych.

Eco Energy 2010 sp. z 0.0. ("Eco")

W dniu 8 grudnia 2011 roku Spdétka zawarta z Masashi Holdings Ltd. umowe zakupu 40% akcji w spotce Eco Energy 2010 Sp. z
0.0. ("Eco"). W ramach transakcji Petrolinvest nabyt 40 udziatéw, kazdy o wartosci 50 ztotych za cene 2 tys. ztotych, ktéra
zostata optacona gotéwka.

W dniu 1 marca 2012 roku Spétka zawarta z Masashi umowe zakupu 48% akcji w spétce Eco. W ramach transakcji Petrolinvest
nabyt 48 udziatéw, stanowigcych tacznie 48% udziatéw w spotce Eco, za cene 2,4 tys. ztotych, ktéra zostata optacona gotdwka.
Spotka Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. jest jedynym komplementariuszem spotki Eco SKA.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku Petrolinvest posiadat udziaty reprezentujgce tgcznie 88 %
kapitatu zaktadowego Eco Energy 2010 Sp. z 0.0.

Wisent Oil&Gas Plc. ("Wisent") (zmiana nazwy z Silurian Hallwood Plc na Wisent Qil&Gas Plc) wraz ze spétka zalezng Wisent
Oli&Gas Sp. z 0.0. (zmiana nazwy z Silurian Energy Services na Wisent Oli&Gas Sp. z 0.0.)

W dniu 31 maja 2011 roku Silurian Sp. z 0.0., podmiot zalezny od Petrolinvest S.A., zawart umowe dotyczacg nabycia 90%
udziatéw w spotce Silurian Energy Services Sp. z 0.0. (obecnie Wisent Oli&Gas sp. z 0.0.) za cene 100 000 USD. Przejecie kontroli
nad spotka Silurian Energy Services nastgpito w dniu 2 czerwca 2011 (tj. w dniu zaptaty za udziaty).

W dniu 20 lipca 2011 roku Silurian Sp. z o0.0., spotka zalezna od Petrolinvest, podpisata umowe sprzedazy udziatéw w spotce
Wisent Oli&Gas sp. z 0.0., w ktérej posiadata 90% udziatdw. Udziaty nabyta spdtka Wisent Qil&Gas Plc z siedzibg w Jersey. Cene
sprzedazy za 90% udziatéw ustalono na 900 tys. ztotych. Zgodnie z zawarta umowg prawa do udziatéw przechodzity na nabywce
w dniu zaptaty za udziaty, tj. 6 wrzesnia 2011 roku. W wyniku opisanej powyzej transakcji spotka Silurian Sp. z 0.0. utracita
kontrole nad Wisent Oli&Gas sp. z 0.0.

W dniu 20 lipca 2011 roku Petrolinvest podpisat umowe subskrypcji oraz porozumienie wspdlnikdw, na mocy ktérej objat 29%
udziatéw w kapitale nowo utworzonej sp6tki Wisent Oil&Gas Plc. za cene 580 tys. ztotych. Objete udziaty zgodnie z zawartg
umowa zapewnity Petrolinvest wspdtkontrole operacyjng nad Wisent. Zgodnie z zawartg umowa oraz prawem Jersey prawo do
wspolnej kontroli nad spotkg Wisent Petrolinvest uzyskat w dniu 20 lipca 2011 roku.

W dniu 23 sierpnia 2011 roku Spétka zawarta z Tabacchi Enterprises Ltd. umowe na mocy, ktérej nabyta dodatkowe 20%
udziatébw w Wisent (8.680.000 udziatéw kazdy o wart. nominalnej 0,01 GBP, tgcznie 86.800 GBP) za cene 46.400 tys. ztotych.
Cene ustalono w oparciu o wycene spotki na poziomie 232.000 tys. ztotych (tj. okoto 80.000 tys. USD).

Ptatnos¢ za udziaty zostata zrealizowana poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci z tytutu ceny za udziaty Wisent oraz
ptatnosci za akcje, ktére zostaty wyemitowane na rzecz Tabacchi jako posiadacza warrantéw subskrypcyjnych Spétki. Zgodnie z
zawartg umowa, poza podstawowg ptatnoscig za objete udziaty w spdtce Wisent, Tabacchi przystugiwata rowniez korekta ceny,
tzw. Adjustment Payment stanowigca wyréwnanie réznicy pomiedzy wartoscig nominalng akcji Petrolinvest, ktére miaty zostaé
wyemitowane na rzecz Tabacchi na dzien zawarcia umowy, a $rednig ceng zamkniecia na GPW akcji Petrolinvest w ciggu
dziesieciu dni sesyjnych przed zawarciem Umowy. t3czna wartos¢ godziwa wyemitowanych akcji na rzecz Tabacchi z tytutu
zawartej umowy wyniosta 46.400 tys. PLN i stanowita tym samym wartos¢ godziwg przekazanej zaptaty.

Zgodnie z zawartg umowag prawa do udziatéw przeszty na Petrolinvest w dniu podpisania umowy, tj. 23 sierpnia 2011 roku.

Na podstawie umowy zawarte]j 23 sierpnia 2011 roku oraz aneksu z dnia 8 grudnia 2011 roku Tabacchi przystugiwaty réwniez
dodatkowe ptatnosci warunkowe tzw. Bonus Payments. Bonusy przystugiwaty sprzedajacemu przez okres 3 lat od podpisania
aneksu z dnia 8 grudnia 2011 roku, jednak nie dtuzej niz miesigc po przeprowadzeniu IPO spétki Wisent. Byty to ptatnosci, do
ktorych sprzedajacy nabywa prawo w sytuacji gdy wycena spotki dokonana w przypadku przeprowadzenia oferty prywatnej lub
IPO wzrosnie powyzej wyceny z dnia 23 sierpnia 2011 roku. Szerzej pfatnosci warunkowe zostaty opisane w nocie 22 w
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Spétki za 2012 rok.

Zdaniem Zarzadu jakos$¢ wyceny ptatnosci warunkowej opartej na przysztej wycenie spotki nienotowanej, ktérej wartos¢ z
zatozenia bedzie zmieniac sie pod wptywem przeprowadzanych ofert prywatnych jest obarczona duzym ryzykiem popetnienia
istotnego btedu. W zwiazku z powyzszym Zarzad Spotki zadecydowat o odstgpieniu od wyceny bonuséw na moment nabycia
udziatéw w Wisent Qil&Gas Plc.

W okresie obowigzywania nie doszto do wzrostu wyceny Silurian i ptatnosci warunkowe nie zostaty wyptacone. Prawo do
ptatnosci warunkowych wygasto z dniem 8 grudnia 2014 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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W dniach 7 listopada 2011 roku oraz 16 kwietnia 2012 roku spétka Wisent Oil&Gas Plc przeprowadzita prywatne oferty emisji
akcji (Private Placement) W wyniku przeprowadzonych emisji akcji Wisent Qil&Gas Plc. pozyskat srodki pieniezne w wysokosci
20.250.000 GBP (tj. 103,4 min ztotych).

W momencie przeprowadzonych transakcji wycena spétki Wisent nie wzrosta powyzej wyceny z dnia 23 sierpnia 2011 roku, tak
wiec nie wystgpity przestanki do dokonania dodatkowej wyptaty na rzecz Tabacchi z tytutu Bonusu 1.

W wyniku przeprowadzonej oferty prywatnej spétki Wisent (Wisent Qil&Gas Plc. oraz jej spétka zalezna Wisent Qil&Gas Sp. z
0.0.) pozyskaly inwestora strategicznego, ktéry zapewnit $rodki finansowe niezbedne do przeprowadzenia prac
poszukiwawczych na koncesjach Wisent Oil&Gas Sp. z 0.0. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Petrolinvest zdecydowat o zmianie
strategii inwestycyjnej zwigzanej ze spdtkami Wisent i wraz z pozostatymi udziatowcami zdecydowat o przeniesieniu
kompetencji zwigzanych z zarzgdzaniem spdtka na jej Zarzad. Zarzad spétki, podejmuje decyzje zwykta wiekszoscig gtosow.
Liczba cztonkéw Zarzagdu nominowana przez Petrolinvest jest proporcjonalna do posiadanego udziatu. W zwigzku z powyzszym
spotki Wisent zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu od 2012 roku jako spotki stowarzyszone i konsolidowane metodg praw
wtasnosci.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku Petrolinvest posiadat udziaty reprezentujace tacznie 31,67%
kapitatu zaktadowego spdtki w Wisent Qil&Gas Plc.

Uwzgledniajgc wyniki prac poszukiwawczych oraz analiz finansowych i prawnych przeprowadzonych dotychczas przez spotki
Grupy PETROLINVEST jak réwniez efekty inwestycji prowadzonych przez inne podmioty realizujgce projekty w obszarze gazu
tupkowego w Polsce, w 2014 roku, Zarzad Petrolinvest majac dodatkowo na wzgledzie konieczno$¢ efektywnego zarzadzania
ograniczonymi zasobami finansowymi Grupy, postanowit o wstrzymaniu dalszej jej aktywnosci w projekty dotyczace
poszukiwan niekonwencjonalnych zt6z weglowodorow. W zwigzku z powyzszym Zarzgd zadecydowat o dokonaniu na dzien 31
grudnia 2014 roku odpisu aktualizujgcego wartosc inwestycji w jednostki stowarzyszone w wysokosci 30.389 tys. ztotych.

4, Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych jednostki dominujacej

4.1. Sktad Zarzadu
W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wchodzili:
o Bertrand Le Guern — Prezes Zarzadu,
. Franciszek Krok — Wiceprezes Zarzadu

4.2, Sktad Rady Nadzorczej
W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzier 31 grudnia 2016 roku wchodzili:
. Marcin Dukaczewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
¢ Tomasz Buzuk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
. Krzysztof Wilski — Cztonek Rady Nadzorczej,
. Matgorzata Rézalska — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Grzegorz Wala — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 7 lutego 2017 roku Spdtka zostata zawiadomiona o rezygnacji przez Panig Matgorzate Rdzalskg z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Spotki, ze skutkiem natychmiastowym.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére odbyto sie w dniu 20 kwietnia 2017 roku, powotato w sktad Rady Nadzorczej
na okres trzyletniej wspdlnej kadencji Pana Piotra Dziube.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego wchodzili:
. Marcin Dukaczewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Tomasz Buzuk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
. Krzysztof Wilski — Cztonek Rady Nadzorczej,
. Piotr Dziuba — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Grzegorz Wala — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 13 maja 2016 roku Prokom Investments S.A. na mocy przystugujgcego Prokom uprawnienia osobistego, przewidzianego
w 17 ust. 2 pkt 1) w zwigzku z § 18 ust. 1 Statutu Spétki, powotat z dniem 13 maja 2016 roku Pana Rafata Bartelika na
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki biezacej kadenciji.

Z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zatwierdzajgcego sprawozdania finansowe za 2015 rok wygasta
kadencja dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktére odbyto sie w dniu 29 czerwca 2016 roku, powotato w sktad Rady Nadzorczej na
okres trzyletniej wspdlnej kadencji nastepujace osoby: Panig Matgorzate Roézalska oraz Pana Grzegorza Wale. Jednoczesnie
Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na podstawie § 17 ust. 4 Statutu Spotki, ustalito liczbe cztonkédw Rady Nadzorczej Spétki na
pie¢ os6b. Ponadto w dniu 29 czerwca 2016 roku Prokom Investments S.A., na podstawie § 17 ust. 2 pkt 1) Statutu Spétki,
wykonujgc swoje uprawnienia osobiste, powotat w sktad Rady Nadzorczej Spotki na okres wspdlnej trzyletniej kadencji Pana
Marcina Dukaczewskiego na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz Pana Tomasza Buzuka na Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej. W tym samym dniu Pan Ryszard Krauze, na podstawie § 17 ust. 2 pkt 2) Statutu Spoétki, wykonujgc swoje
uprawnienia osobiste, powotat w sktad Rady Nadzorczej Spotki na okres wspdlnej trzyletniej kadencji Pana Jana Krzysztofa
Wilskiego.

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
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W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzier 31 grudnia 2015 roku, wchodzili:
. Marcin Dukaczewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Tomasz Buzuk — Cztonek Rady Nadzorczej,
. Krzysztof Wilski — Cztonek Rady Nadzorczej,
. Piotr Zaroda — Cztonek Rady Nadzorczej.

5. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 2 maja 2017 roku.
6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Odpisy aktualizujgce inwestycje

Zarzad Petrolinvest, dziatajgc w sytuacji ograniczonego dostepu do finansowania, postanowit w 2014 roku o wstrzymaniu
dalszej aktywnosci Grupy w projekty dotyczgce niekonwencjonalnych zrédet energii. W ocenie Zarzadu Spotki wyniki prac
poszukiwawczych oraz analiz finansowych i prawnych przeprowadzonych przez spétki Grupy PETROLINVEST, jak rowniez efekty
inwestycji prowadzonych przez podmioty realizujgce projekty w obszarze gazu tupkowego w Polsce, nie gwarantujg zaktadanej
wczesniej efektywnosci inwestycji. Réwniez obserwowane od kilku lat niekorzystne zmiany w otoczeniu formalno-prawnym
oraz biznesowym w jakim funkcjonuja inwestorzy realizujacy projekty budowy elektrowni wiatrowych wskazujg niepewny
rezultat inwestycji w tym obszarze. Na dzien 31 grudnia 2014 toku Zarzad zadecydowat o dokonaniu odpisu aktualizujacego
wartosc firmy oraz inwestycji w jednostki stowarzyszone dotyczgce spotek tupkowych w tgcznej wysokosci 136.836 tys. ztotych
(Silurian Sp. z 0.0.: 75 tys. ztotych, Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. SKA: 106.372 tys. ztotych, Wisent Oil&Gas Plc: 30.389 tys. ztotych).
Na dzierr 31 grudnia 2015 roku odpisem aktualizujagcym zostata objeta wartos¢ firmy dot. Pomorskie Farmy Wiatrowe sp. z 0.0.
w wysokosci 3.301 tys. ztotych.

Pod koniec 2010 roku Zarzad Spétki, oceniajgc Kontrakt Emba jako niestrategiczny na tle potencjatu poszukiwawczo-
wydobywczego Kontraktu OTG, podjat dziatania celem odsprzedania udziatéw w TOO Emba Jug Nieft. W dniu 16 grudnia 2011
roku Spétka podpisata z Conwell Oil Corporation B.V. z siedzibg w Holandii, umowe zobowigzujaca do sprzedazy 79% udziatéw
w spotce TOO Emba Jug Nieft, a nastepnie w dniu 12 kwietnia 2013 roku aneks do umowy sprzedazy, w ktérym strony ustality
ostateczng cene za sprzedawane udziaty (szczegdty w nocie 13.7). Zgodnie z decyzjg Zarzadu Spétki o rezygnacji z inwestycji w
Emba, aktywa Emby zostaty objete odpisami aktualizujgcymi. taczne odpisy aktualizujgce wyniosty 73.145 tys. ztotych i zostaty
zaprezentowane w sprawozdaniach za 2011 rok (50.787 tys. ztotych), 2012 rok (13.442 tys. ztotych), 2013 rok (60.156 tys.
ztotych) oraz za 2014 rok (-24.551 tys. ztotych), za 2015 rok (-14.695 tys. ztotych) oraz za 2016 rok (-11.994 tys. ztotych). Na
dzien 31 grudnia 2016 roku wartos¢ bilansowa aktywoéw netto zainwestowanych w spétke Emba wyniosta 121.617 tys. ztotych,
co stanowito kwote wynikajaca z oczekiwanej wptaty z tytutu zawartej umowy (nota 13.7).

W niniejszym Sprawozdaniu aktywa zwigzane z inwestycja w spdtke Emba Jug Nieft w zwigzku z podpisang umowg sprzedazy z
Conwell zostaty zaprezentowane w bilansie Spotki w pozycji Aktywa przeznaczone do zbycia.

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego Sprawozdania nie nastgpito koricowe rozliczenie i zamkniecie transakcji. W dniu
31 marca 2017 roku Conwell zwrdcit sie do Petrolinvest o przesuniecie terminu rozliczenia i zamkniecia transakcji na dzien 30
kwietnia 2017 roku. W dniu 30 kwietnia 2017 roku Conwell zwrdcit sie do Petrolinvest o przesuniecie terminu rozliczenia i
zamkniecia transakcji na dzien 7 maja 2017 roku.

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego Sprawozdania Spdtka otrzymata tytutem zaliczek na poczet wyzej opisanej
umowy kwote 2.319 tys. USD.

W 2009 roku Zarzad PETROLINVEST zdecydowat o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywdw zwigzanych ze spotka
Capital Energy S.A i MARS International Worldwide z tytutu udzielonych w 2008 roku pozyczek w tgcznej wysokosci 51,5 min
ztotych, a nastepnie, ze wzgledu na przedtuzajgce sie rozmowy oraz niepewnos¢ co do mozliwej do wyegzekwowania kwoty, na
dzien 31 grudnia 2013 roku Zarzad zadecydowat o dokonaniu dalszego odpisu z tytutu pozostatych aktywow zwigzanych ze
spotka Capital Energy S.A i MARS International Worldwide w wysokosci 75,9 min ztotych.

W 2009 roku zarzgd PETROLINVEST zdecydowat o dokonaniu na dzien 31 grudnia 2009 roku odpisu aktualizujacego w petnej
wysokosci wartos¢ aktywow zwigzanych ze spotkg Mockavos w wysokosci 1,2 min ztotych. W dniu 9 lutego 2017 roku Spoétka
zostata powiadomiona o ztozeniu przez Panstwowy Fundusz Ubezpieczen Spotecznych Republiki Litwy wniosku o ogtoszenie
upadtosci UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla, spoétki zaleznej Petrolinvest. Wniosek zostat ztozony w dniu 2 grudnia 2016 roku
w Sgdzie Rejonowym w Kownie.

Zarzad Spotki, w zwigzku ze sprzedazg w 2012 roku segmentu obrotu gazem LPG, prowadzi dziatania zmierzajace do
zakonczenia dziatalnosci spotki Mockavos Perpyla, stanowigcej ostatnie aktywo segmentu LPG.

Kontynuacja dziatalnosci
W nocie 2 powyzej Zarzad poinformowat o najwazniejszych zdaniem Zarzadu zagrozeniach dla kontynuacji dziatalnosci przez
spotki Grupy. Zarzad wskazuje jednoczesnie, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera ewentualnych korekt,
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ktére musiatyby zosta¢ uwzglednione gdyby powyzsze zatozenie Zarzadu o kontynuacji dziatalnosci nie byto poprawne. Ryzyko
kontynuacji dziatalnosci miatoby przede wszystkim wptyw na wycene aktywéw Grupy.

Klasyfikacja umow leasingu
Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa nie byta strong umoéw leasingu finansowego oraz
operacyjnego.

6.2. Niepewnos¢ szacunkéw
Ponizej oraz w odpowiednich notach omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta
niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow - Licencje

Bez wzgledu na to czy wystepujg przestanki wskazujgce na koniecznos¢ dokonania odpisu aktualizujgcego, Grupa dokonuje
testow na utrate wartosci wobec kazdej Licencji rozpoznanej w wyniku potfaczenia. Testy na utrate wartosci sg dokonywane co
rok lub czesciej, kiedy wystapig ku temu przestanki. Za osrodki wypracowujace srodki pieniezne Grupa uwaza obszar
poszczegdlnych koncesji na poszukiwanie i wydobycie. Licencja przypisana jest do konkretnej koncesji, co determinuje wtasciwy
dla niej osrodek wypracowujacy srodki pieniezne. Utrata wartosci jest okreslana przez wycene wartosci odzyskiwalnej osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego przypisana jest Licencja. Jezeli wartos¢ odzyskiwalna osrodka jest nizsza niz
wartosc¢ bilansowa, rozpoznawany jest odpis z tytutu utraty wartosci.

Utrata wartosci aktywow - Wartos¢ firmy

Bez wzgledu na to czy wystepujg przestanki wskazujgce na koniecznos¢ dokonania odpisu aktualizujgcego, Grupa dokonuje
testow na utrate wartosci wobec kazdej wartosci firmy przejetej w wyniku potgczenia. Testy na utrate wartosci s3 dokonywane
co rok lub czesciej, kiedy wystapig ku temu przestanki. Za osrodki wypracowujgce srodki pieniezne Grupa uwaza obszar
poszczegdlnych koncesji na poszukiwanie i wydobycie weglowodordéw.

Na moment przejecia, wartos¢ firmy jest alokowana na osrodki wypracowujgce $rodki pieniezne. Utrata wartosci jest
determinowana przez wycene wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego przypisana jest
wartosc firmy. Jezeli wartos¢ odzyskiwalna osrodka jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, rozpoznawany jest odpis z tytutu utraty
wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w odniesieniu do nabytych aktywdw zwigzanych z sektorem gazu tupkowego Zarzad dokonat
odpiséw aktualizujgcych wartosé firmy dotyczaca tych spotek.

Wycena naleznosci i pozyczek

Grupa dokonata aktualizacji wartosci naleznosci i pozyczek, na podstawie przewidywanych wptywdw z naleznosci i pozyczek (w
tym rowniez z tytutu mozliwosci przysztej kompensaty zobowigzan Grupy w stosunku do podmiotéw bedacych dtuznikami
Grupy) i na tej podstawie oszacowata warto$¢ utraconych wptywow, na ktdre utworzyta odpis aktualizujacy.

Wycena aktywdw zaangazowanych w segment oil&gas

Spotka dokonata aktualizacji wartosci inwestycji w segmencie oil&gas w Kazachstanie positkujac sie wycenami
McDaniel&Associates Consultants Ltd. oraz wtasng wyceng opartg o zdyskontowane przeptywy pieniezne. Przyjete zatozenia
zostaty przedstawione w nocie 16.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia
zostaty przedstawione w nocie 24.2.

Rezerwa na prace rekultywacyjne wynika z obowigzku spoczywajacego na spoétkach zajmujgcych sie poszukiwaniem
i wydobyciem ropy naftowej i gazu, wykonania po zakoriczeniu eksploatacji zt6z prac rekultywacyjnych terenu, na ktérym
dokonywane sg odwierty. Grupa przyjeta zasade, ze z momentem rozpoczecia prac wiertniczych tworzy rezerwe rekultywacyjna
dotyczaca kosztow likwidacji odwiertu oraz rekultywacji terenu, skalkulowang w oparciu o parametry uwzgledniajgce gtebokos¢
i rodzaj odwiertu.

Wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie wykorzystujagc odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposéb ustalenia
wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 38.2

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczcowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

Wycena zobowiqzar koncesyjnych
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Zobowigzania koncesyjne stanowig wybrane zdyskontowane zobowigzania wynikajace z realizacji koncesji na poszukiwanie lub
poszukiwanie i wydobycie ropy naftowe] i gazu bedacych w posiadaniu Spoétek Poszukiwawczo-Wydobywczych, ktére zostaty
przyjete do wyceny aktywoéw i zobowigzan nabywanych spétek na dziern objecia kontroli lub wspdtkontroli. Do grupy tych
zobowigzan wchodzg koszty historyczne, programy socjalne i premia komercyjna. Zaptata tych zobowigzan w wiekszosci
przypadkdw jest uzalezniona od odkrycia i potwierdzenia zasobow. Zobowigzania te na dzien objecia kontroli lub wspélkontroli
oraz na kazdy kolejny dzien bilansowy sg wycenione do ich wartosci biezacej metodg zamortyzowanego kosztu, przy pomocy
efektywnej stopy procentowej. Wynik wyceny na dzien bilansowy jest odniesiony do rachunku zyskéw i strat.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére
wedtug obowigzujacych przepiséw bedg stosowane na moment zrealizowania aktywa lub rozwigzania rezerwy, przyjmujac za
podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Grupa rozpoznaje sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego bazujac na zatoieniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikéow finansowych w przysztosci mogtoby
spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

7. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnych i niektorych kategorii instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j
Walutg skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Okolicznosci wskazujgce na ewentualne zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe zostaty przedstawione w nocie 2.

7.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania, biorgc pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych
przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

PETROLINVEST S.A. prowadzi swoje ksiegi zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”)
zatwierdzonymi przez UE. Pozostate spotki Grupy oraz spétki stowarzyszone prowadzg ksiegi zgodnie z odpowiednimi
wymogami krajowymi. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych
jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

7.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg prezentacji Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Petrolinvest jest ztoty polski. Walutg funkcjonalng
nastepujacych spotek, ktore byty objete konsolidacjag w 2016 roku jest ztoty polski:

. Silurian Sp. z 0.0.

e Wisent Oil&Gas Sp. z 0.0.

. Eco Energy 2010 Sp. z o.0.

. Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Sp6tka komandytowo - akcyjna

. Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0.

. Farma Wiatrowa Nowotna Il Sp. z 0.0.

. Tuja Farma Wiatrowa Sp. z o0.0.

. Pol Jazowa Agro 4 Sp. z 0.0.

Walutg funkcjonalng nastepujacych spétek jest dolar amerykanski:
. Occidental Resources, Inc. z siedzibg w USD
. Wisent Qil&Gas Plc z siedzibg w Jersey

Walutg funkcjonalng nastepujacych spétek, ktdre maja siedziby na terenie Kazachstanu jest tenge kazachskie:
¢ QilTechnoGroup
. EmbaJugNieft

Walutg funkcjonalng spotki UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla z siedziba na Litwie jest euro.

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku, z
wyjatkiem zastosowania nastepujgcych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku:

Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach - zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w

dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;j.

Celem zmian jest przedstawienie szczegdtowych wytycznych wyjasniajacych sposéb ujecia transakcji nabycia udziatéw we

wspolnych dziataniach, ktére stanowia przedsiewziecie. Zmiany wymagaja, aby stosowac zasady identyczne do tych, ktére

stosowane sg w przypadku potgczen jednostek.

Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Woyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia

i amortyzacji - zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty opublikowane w dniu

12 maja 2014 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem zmian jest

wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych oparta na

przychodach nie jest wtasciwa, jednak w przypadku wartosci niematerialnych metoda ta moze by¢ zastosowana w

okreslonych okolicznosciach.

Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne - zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30

czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;j.

Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny by¢ ujmowane w taki sam sposéb jak rzeczowe aktywa trwate w

zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym rosliny produkcyjne nalezy rozpatrywac poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR

41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne nadal podlegajg pod zakres MSR 41.

Zmiany w MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych - zmiany w MSR 27 zostaty

opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majg zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia

2016 roku lub pdzniej. Zmiany przywracaja w MSSF opcje ujmowania w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za pomocg metody praw wtasnosci. W

przypadku wyboru tej metody nalezy jg stosowacé dla kazdej inwestycji w ramach danej kategorii.

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji - zmiany w MSSF 10,

MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28

zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i maja zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1

stycznia 2016 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogdw w zakresie rachunkowosci jednostek

inwestycyjnych.

Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci

Finansowej (Annual Improvements 2012-2014). W dniu 25 wrzesnia 2014 r. w wyniku dokonanego przeglagdu MSSF

wprowadzono drobne poprawki do nastepujgcych 4 standarddw:

— MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywéw lub
grupy do zbycia z ,przeznaczonych do sprzedazy” do ,,posiadanych w celu przekazania wtascicielom” i odwrotnie,

— MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odnosnie
kompensowania aktywdw i zobowiazan finansowych do $rédrocznych skréconych sprawozdan finansowych,

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej jakoéci” wykorzystywanych
do ustalenia stopy dyskonta,

—  MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposéb wskazaé, ze ujawnienia
wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaty zamieszczone w innym miejscu raportu srédrocznego.

Maja one zastosowanie przewaznie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej.

Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien. W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej inicjatywy majacej na celu

poprawe prezentacji i ujawnien w raportach finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢

dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania profesjonalnego osadu w okreslaniu jakie informacje ujawni¢ w ich

sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany doprecyzowuja, ze istotnos¢ dotyczy catosci sprawozdan finansowych

oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji moze zredukowaé uzytecznos$¢ ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany

doprecyzowuja, ze jednostki powinny stosowac profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej kolejnosci

prezentowacd informacje przy ujawnianiu informacji finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzyszg tez zmiany w MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, ktéry zwieksza

wymogi ujawnien odnosnie przeptywdw z dziatalnosci finansowej oraz srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jednostki.

Grupa dokonata weryfikacji powyzszych zmian i ocenita, iz zastosowanie powyzszych zmian nie miato wptywu na wyniki
dziatalnosci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowato jedynie zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie
rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej terminologii.

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za 2015 rok i/lub na dzien 31 grudnia 2015 roku.

9.

Status zatwierdzenia standardow w UE

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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MSSF 9 Instrumenty finansowe - nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i ma zastosowanie do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzadkowanie
klasyfikacji aktywéw finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci
dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci
zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu
ryzykiem.

MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts - nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma
charakter przejSciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w
warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z
transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

MSSF 15 Przychody z umdéw z klientami - nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku
i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub
pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodéw
i zawiera zasady, ktdre zastgpig wiekszos¢ szczegétowych wytycznych w zakresie ujmowania przychoddw istniejagcych
obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi
interpretacjach. W dniu 11 wrzesnia 2015 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy o rok date wejscia w zycie tego standardu.

MSSF 16 Leasing - nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale
pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace
leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do umdw leasingowych o réznym charakterze, nakazujgc
leasingobiorcom wykazywanie w bilansach aktywdéw i zobowigzan z tytutu zawartych umoéw leasingowych,
niezaleznie od ich rodzaju.

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem - zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11
wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej
(termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg
rachunkowos¢ transakcji, w ktérych jednostka dominujgca traci kontrole nad jednostkg zalezng, ktéra nie stanowi
,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potgczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci
udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metoda
praw wtasnosci.

Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych
strat. - zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogdw w zakresie
ujmowania aktywéw z tytutu podatku odroczonego dotyczacych dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej.

Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien - zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016
roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Celem zmian
byto zwiekszenie zakresu informacji przekazywanej odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci
finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian wartosci bilansowej zobowigzan zwigzanych z
finansowaniem dziatalnosci jednostki.

Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15: Przychody z umoéw z klientami - doprecyzowanie zapiséw MSSF 15 zostato
opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 roku lub pdiniej (zgodnie z data rozpoczecia obowigzywania catego standardu). Celem zmian w
standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajacych sie w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie:
identyfikacji zobowigzania do spetnienia $wiadczenia (performance obligation), wytycznych stosowania standardu w
kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychoddw z licencji dotyczgcych wtasnosci intelektualnej, czy
wreszcie okresu przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji - zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w
dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku
lub pdzniej. Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania niektérych rodzajow transakcji
ptatnosci na bazie akgji.

Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku.

Maja one zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 lub pdzniej.

Zmiany do rdéznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych
3 standardow:

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnieri przewidzianych w tym
standardzie, ktére nie maja juz zastosowania,

- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogow
odnosnie ujawnien informacji na temat udziatéw niezaleznie od tego czy sa one traktowane jako przeznaczone do
sprzedazy, przekazania w formie dywidendy i dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach, w zakresie momentu, w ktédrym
jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) moga zdecydowac o wyborze sposobu wyceny udziatow
w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej, a nie metodg praw wtasnosci.
Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. (niektore juz dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r.) lub pdzniej.

e  KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe - nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu
8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposdb okresli¢ date transakcji dla celéw ustalenia wtasciwego
kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy jednostka ptaci lub otrzymuje zaliczke w
walucie obcej. Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

¢ Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych - zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8
grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Jej
celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z lub do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastgpié¢
wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu uzytkowania nieruchomosci. Grupa zastosuje zmieniony
standard od 1 stycznia 2018 roku.

Zarzad Spotki jest w trakcie analizy i oceny wptywu powyzszych standarddw na stosowane przez Grupe zasady (polityki)
rachunkowosci oraz przyszte skonsolidowane sprawozdania finansowe. W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich
datg wejscia w zycie.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian do nich,
ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania
przez UE:
e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,
e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku (z pézniejszymi zmianami),
e MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,
e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzes$nia 2014 roku,
e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych strat
opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku,
e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku,
e Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15: Przychody z umoéw z klientami opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku,
e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji opublikowane w dniu 20 czerwca 2016
roku,
e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrzes$nia 2016 roku,
e Zmiany do rdznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016) opublikowane w dniu 8 grudniu 2016 roku,
e KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku,
e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku.

10. Istotne zasady rachunkowosci

10.1.  Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe PETROLINVEST S.A. oraz pakiety konsolidacyjne jej
jednostek zaleznych sporzgdzone za okres 12 miesiecy zakoniczony dnia 31 grudnia 2016 roku. Pakiety konsolidacyjne jednostek
zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie jednostki dominujgcej, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci
wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty s eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia
utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane
od dnia ustania kontroli.

Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy jednoczesnie: sprawuje ona wtadze nad jednostka
zalezng, w ktdrej dokonano inwestycji, z tytutu swojego zaangazowania w jednostce zaleznej, podlega ekspozycji na zmienne
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wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz posiada mozliwos$¢ wykorzystania sprawowane;j
wtadzy nad jednostka zalezng, i do wywierania wptywu na wysokos¢ swoich wynikéw finansowych.

10.2.  Udziat we wspdlnym przedsiewzieciu

Grupa sprawuje wspoétkontrole nad jednostka, jesli wraz ze wszystkimi wspdtinwestorami musi wspotdziataé w celu kierowania
jej istotng dziatalnoscig, co oznacza tym samym, ze zaden ze wspotinwestoréw pojedynczo nie sprawuje nad nig kontroli i bez
wspotdziatania z pozostatymi nie moze nig kierowac. Grupa dokonuje oceny, czy sprawuje wspoétkontrole nad tzw. ustaleniem
umownym definiowanym wg MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” badz jako wspdlne przedsiewziecie, badz wspdlng
dziatalno$¢ biorgc pod uwage, czy wszystkie strony takiego ustalenia je kontroluja, czy podlegajg wspdlnie ekspozycji na
zmienne zwroty z realizowanej inwestycji lub posiadajg prawa do takich zwrotéw oraz s w stanie decydowac i wptywac
wspdlnie na ich wysokosé poprzez wspdlne kierowanie. Na dzien koriczacy okres sprawozdawczy Grupa nie prowadzi wspdlne
dziatan, ani nie posiada wspdlnego przedsiewziecia.

Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach wycenianych zgodnie z MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” s3 ujmowane
metodg praw wtasnosci i wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny nabycia skorygowanej o pdzniejsze
zmiany udziatu Grupy w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw odzwierciedla udziat w wynikach dziatalnosci tych jednostek natomiast w przypadku
zmiany ujetej bezposrednio w ich kapitale wtasnym Grupa ujmuje swdj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to
wtasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

10.3.  Udziaty niekontrolujace

Udziaty niekontrolujgce to ta czes¢ wyniku finansowego oraz aktywoéw i zobowigzan, ktéra nie nalezy do Grupy. Udziaty
niekontrolujgce sg prezentowane w osobnej pozycji w rachunku zyskéw i strat oraz w kapitale wtasnym skonsolidowanego
bilansu oddzielnie od kapitatu wtasnego przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej. W przypadku nabycia udziatow
niekontrolujgcych transakcja rozliczana jest w kapitale wtasnym jako transakcja z udziatowcami niekontrolujgcymi.

10.4. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (jednostkach, na ktére inwestor wywiera znaczacy wptyw, ale nie sprawuje nad nimi
kontroli ani wspdtkontroli) ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wiasnosci, na podstawie
danych finansowych pochodzgcych ze sprawozdan finansowych tych jednostek, sporzadzonych na ten sam dzien bilansowy, co
sprawozdania finansowe inwestora przy zastosowaniu spojnych zasad (polityki) rachunkowosci. Ewentualne korekty majg na
celu wyeliminowanie ewentualnych réznic w stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci. Przyjmuje sie, ze inwestor
wywiera znaczacy wptyw na jednostke, jezeli posiada zdolno$¢ do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji w sprawach polityki
finansowej i operacyjnej jednostki. W szczegdlnosci warunek ten jest spetniony, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio
wiecej niz 20%, a nie wiecej niz 50% praw gtosu w danej jednostce, a uczestniczenie w podejmowaniu decyzji w sprawach
polityki finansowej i operacyjnej jednostki nie jest umownie ani faktycznie ograniczone oraz jest faktycznie sprawowane. Opis
jednostek stowarzyszonych znajduje sie w nocie 22.

10.5. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna, sg przeliczane na walute funkcjonalng przy zastosowaniu
kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez bank centralny. Powstate z przeliczenia rdéznice kursowe ujmowane s3 odpowiednio w pozycji
przychodow (kosztéow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane
w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
s3 wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa izobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.
Na dzien sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego aktywa i pasywa spoétek Grupy posiadajace walute
funkcjonalng inng niz waluta jednostki dominujacej (ztoty polski), s3 przeliczane wedtug $redniego kursu ustalonego na ten
dzien przez Narodowy Bank Polski. W okresie, ktérego dotyczy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przychody i koszty
wygenerowane przez spotki Grupy posiadajgce walutg funkcjonalng inng niz waluta jednostki dominujgcej, sa przeliczane
wedtug sredniego kursu dla okreséw nie dtuzszych niz miesigc.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

usD 4,1793 3,9011
EURO 4,4240 4,2615
KzZT 0,0127 0,0115

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest dolar amerykanski, tenge kazachskie, euro i ztoty polski. Na dzien
bilansowy aktywa i zobowigzania tych zagranicznych jednostek sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie
obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskéw i strat sg przeliczane po Srednim wazonym kursie wymiany za dany
rok obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia s3 ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym, jako
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jego odrebny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w
kapitale wtasnym, dotyczgce danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty sie nastepujgco:

za okres 12 miesiecy za okres 12 miesiecy

zakoriczony zakorniczony

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

usD 3,9435 3,7730
EURO 4,3637 4,1843
KZT 0,0115 0,0176

10.6. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong
o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania.
W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione
sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i
napraw, obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych
mozna przyporzgdkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowa sg rowniez koszty generalnych remontéw
oraz koszty rekultywacji.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywdéw, wynoszacy:

Typ Okres uzytkowania Stawka amortyzacyjna
Grunty (prawa wieczystego uzytkowania) Nie podlegajg amortyzacji

Budynki i budowle 5do 60 lat 1,7% - 19%
Maszyny i urzadzenia techniczne 3do30lat 3%-33%
Urzadzenia biurowe 5do 10 lat 10%-20%
Srodki transportu 4do7 lat 14%-25%
Komputery 3,3do5 lat 20%-30%

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po jej zbyciu lub w przypadku, gdy nie s3
spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub
straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywdw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze
sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) s ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano
takiego usuniecia.

Srodki trwate w budowie dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy
i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Wartos¢ koncowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie co roku iw razie
koniecznosci — Grupa dokonuje korekty wstecznej od poczatku danego roku obrotowego.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest uymowany w wartosci bilansowej rzeczowych aktywéw trwatych,
jezeli sg spetnione kryteria ujmowania.

10.7.  Leasing

Grupa jako leasingobiorca
Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu, s ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci:
wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Opfaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w ciezar rachunku zyskdéw i strat.
Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez szacowany okres uzytkowania $rodka
trwatego.
Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do uméw leasingu operacyjnego. Optaty poczatkowe ztytutu leasingu
operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane s3 jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowg przez okres
trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca
Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umoéw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku
negocjowania umow leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej Srodka stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje
przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe s3
ujmowane jako przychdd w okresie, w ktérym stang sie nalezne.

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
26



GRUPA PETROLINVEST
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

10.8.  Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic utrata wartosci
ktoregos ze sktadnikow aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia
corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego
sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdow odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika aktywdw lub osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartos¢
te ustala sie dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywdow nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych,
ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktore sa generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos$¢ bilansowa
sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie woéwczas odpisu do
ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do
ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra
odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow.
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie
w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadaja funkcji sktadnika aktywéw w przypadku, ktérego stwierdzono utrate wartosci.
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien
zostaé zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio
ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢é wartosci bilansowej sktadnika aktywdw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywow. Odwrdécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw ujmuje sie niezwtocznie jako
przychdd w rachunku zyskéw i strat. Po odwrdéceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika
aktywow dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koricowa.

10.9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia $srodkéw trwatych. Na koszty
finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej
korekcie kosztu odsetek do kosztu dtugu w walucie funkcjonalnej jednostki. Zgodnie z MSR 23 kapitalizowane sg koszty
finansowania zewnetrznego dotyczace dostosowywanych sktadnikow aktywow.

10.10. Nieruchomosci inwestycyjne
Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakcji.
Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywdéw obejmuje koszt wymiany czesci sktadowej nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego
poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéw biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.
Po poczgtkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace ze
zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym
powstaty.
Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub
straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie,
w ktérym dokonano takiego usuniecia.
Przeniesienia aktywdéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko woéwczas, gdy nastepuje zmiana sposobu ich
uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wtasciciela, zawarcie umowy leasingu
operacyjnego lub zakonczenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej.
W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywdw wykorzystywanych przez wtasciciela lub do zapasdw,
domniemany koszt takiego sktadnika aktywdw, ktéry zostanie przyjety dla celéow jego ujecia w innej kategorii jest réwny
wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania. Jezeli sktadnik aktywoéw wykorzystywany
przez witasciciela — Grupe staje sie nieruchomoscia inwestycyjng, Grupa stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa
trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci. W przypadku przeniesienia aktywow z zapaséw do
nieruchomosci inwestycyjnych, réznice miedzy wartoscig godziwa nieruchomosci ustalong na ten dzien przeniesienia a jej
poprzednig wartoscig bilansowa ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

10.11. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczagtkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena
nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej
na dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne s wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne
wytworzone we witasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane
i s3 uimowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne
0 ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
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kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany
w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych
z danego sktadnika aktywow sa ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak
zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o ograniczconym okresie
uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdinych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku wtasnie
zakonczonego roku obrotowego.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia sie nastepujaco:

Stawka amortyzacyjna Okres uzytkowania
Zakupione oprogramowanie komputerowe 25%-50% 2-4 lata
Pozostate wartosci niematerialne 20% 5 lat

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze
sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i s3 ujmowane w rachunku zyskéow i strat w momencie ich
usuniecia z bilansu.

10.11.1 Wartos¢ firmy

Wartosc firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczagtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowiacej nadwyzke
kosztéw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczgtkowym ujeciu, wartosé firmy jest wykazywana
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zgodnie z MSR 21 na
dzien bilansowy wartos¢ firmy w spétkach, ktére majg inng walute funkcjonalng niz ztoty polski, jest wyceniana do nowej
wartosci powstatej w wyniku dokonanych korekt po sSrednim kursie waluty na dzien bilansowy. Test na utrate wartosci
przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki. Wartosc¢ firmy nie podlega amortyzacji.
Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, ktére mogg
skorzystac z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespdt osrodkéw, do ktérego zostata przypisana wartosé firmy, powinien:

e odpowiadac¢ najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby

zarzadcze oraz

. by¢ nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.
Bez wzgledu na to czy wystepujg przestanki wskazujgce na koniecznos¢ dokonania odpisu aktualizujagcego, Grupa corocznie
dokonuje testéw na utrate wartosci wobec kazdej wartosci firmy przejetej w wyniku potaczenia. Za osrodki wypracowujace
srodki pieniezne Grupa uwaza obszary poszczegélnych koncesji na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw. Na moment
przejecia, wartosc firmy jest alokowana do osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne.
Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku,
gdy wartos¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci
w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskdéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang
dziatalnoscia zostaje wtaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na
podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sa rozpoznawane jako rezultat, miedzy innymi, niepomysinych zmian
w odnawialnych zasobach ropy i gazu, niskiego stopnia wykorzystania instalacji lub zmniejszonej zyskownosci. Jezeli ceny ropy
naftowej czy gazu utrzymuja sie przez dtuzszy okres na niskim poziomie, Grupa moze by¢ zmuszona do wykazania znacznego
odpisu aktualizujgcego.

10.11.2 Licencje

Spotki Grupy, okreslone jako poszukiwawczo-wydobywcze, posiadajg koncesje uprawniajgce je do prowadzenia poszukiwan zt6z
ropy naftowej i gazu oraz ich pdiniejszej eksploatacji. Kazda z koncesji uprawnia spdtke, bedaca jej wiascicielem do
prowadzenia prac na obszarze okreslonym szczegdétowo w koncesji.

Koncesje w Kazachstanie przyznawane sg z reguty w drodze przetargu przez Ministerstwo Ropy i Gazu. Jezeli spotka wygra taki
przetarg zobowigzana jest uisci¢ okreslong optfate za przyznanie koncesji oraz ponosi¢ inne optaty zwigzane z dalszym
korzystaniem z posiadanej koncesji. Tego typu optaty rozpoznane sa w sprawozdaniu jako wartosci niematerialne i zaliczone do
grupy aktywow trwatych okreslonych jako Naktady na poszukiwanie i ocene zasobdw (nota 16.1).

Zgodnie z zapisami MSSF 3 obowigzujgcymi Spétke do 31 grudnia 2009, dla wszystkich potaczen spétek poszukiwawczo-
wydobywczych, ktére miaty miejsce do tej daty, w odniesieniu do kazdej z przejetych koncesji, rozpoznano Licencje. Jest to
wartos$¢ niematerialna reprezentujaca potencjalne zasoby ropy naftowej i gazu, ktére moga zosta¢ odkryte w ramach danej
koncesji. Wartos¢ licencji jest nierozerwalnie zwigzana z koncesja ktérej dotyczy. Podstawe do oszacowania wartosci Licencji
przynaleznej do danej koncesji stanowi nadwyzka zaptaconej ceny nad wartoscig godziwa aktywdw netto przejmowanej spoétki
poszukiwawczo-wydobyweczej, ktdra jest wtascicielem danej koncesji. Nadwyzka ta reprezentuje nabyty udziat w licencji netto
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(tj. przed rozpoznaniem podatku odroczonego zwigzanego z licencja) . W celu oszacowania petnej wartosci Licencji nalezy
rozpoznac¢ wartos¢ Licencji przypadajaca udziatom niekontrolujgcym a nastepnie ubruttowic jg o podatek odroczony .

Bez wzgledu na to czy wystepujg przestanki wskazujgce na koniecznos¢ dokonania odpisu aktualizujgcego, Grupa dokonuje
testéw na utrate wartosci wobec kazdej licencji rozpoznanej w wyniku potgczenia. Testy na utrate wartosci s dokonywane co
rok lub czesciej, kiedy wystgpia ku temu przestanki. Za osrodki wypracowujgce $rodki pieniezne Grupa uwaza obszar
poszczegdlnych koncesji na poszukiwanie i wydobycie. Licencja przypisana jest do konkretnej koncesji, co determinuje wtasciwy
dla niej osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne. Utrata wartosci jest okreslana przez wycene wartosci odzyskiwalnej osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktdrego przypisana jest Licencja. Jezeli wartos¢ odzyskiwalna osrodka jest nizsza niz
wartos¢ bilansowa, rozpoznawany jest odpis z tytutu utraty wartosci.

Licencje, nie s3 amortyzowane w okresie poszukiwan. Grupa corocznie dokonuje testu na utrate wartosci tych aktywodw, a
amortyzacja rozpoczyna sie od momentu rozpoczecia wydobycia i sprzedazy surowcéw mineralnych. W momencie rozpoczecia
wydobycia Grupa rozpocznie amortyzacje Licencji stosujgc metode amortyzacji naturalnej, opartg o liczbe wytworzonych
produktéw.

Licencja wyrazona jest w walucie funkcjonalnej spétki do ktérej nalezy koncesja. Na kazdy kolejny okres sprawozdawczy licencja
przeliczana jest na walute prezentacji Grupy PETROLINVEST (analogicznie jak pozostate pozycje bilansu konsolidowanej spétki) a
powstate w wyniku tej wyceny réznice kursowe odnoszone sg na kapitat z przeliczenia jednostki zagranicznej.

W przypadku spotek poszukiwawczo-wydobywczych, ktére zostaty nabyte po 31 grudnia 2009 nadwyzke kosztéw potgczenia
jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych rozliczono w Sprawozdaniu skonsolidowanym jako wartos¢ firmy.

10.12. Naktady na poszukiwanie i ocene zasobow
Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobow mineralnych to naktady poniesione przez Grupe w zwigzku z poszukiwaniem i
oceng zasobdw mineralnych, zanim mozliwe jest dowiedzenie technicznej wykonalnosci i komercyjnej zasadnosci wydobywania
zasobéw mineralnych i ujete jako aktywa, zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy. Poszukiwanie i ocena zasobdéw
mineralnych to poszukiwania zasobéw mineralnych, w tym ropy naftowej, gazu ziemnego oraz analogicznych nieodnawialnych
zasobdw, po tym, gdy jednostka uzyskata prawo prowadzenia poszukiwan na okreslonym obszarze, jak tez ustalanie technicznej
wykonalnosci i komercyjnej zasadnosci wydobywania zasobow mineralnych.
Grupa klasyfikuje aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobow mineralnych w zaleznosci od rodzaju nabytych aktywoéw
i stosuje te zasade klasyfikacji w sposéb ciggty. Do aktywow tych Grupa zalicza badania geologiczne, srodki trwate w budowie
zwigzane z poszukiwaniem i oceng zasobdéw oraz materiaty przeznaczone do budowy tych srodkéw trwatych, wartosci
niematerialne stanowiace opfaty poniesione w zwigzku z nabyciem irealizacja koncesji, rezerwy tworzone na naktady
rekultywacyjne zwigzane z likwidacjg odwiertow, zaptacone zaliczki za ustugi i materiaty, podatek VAT od zakupu materiatéw
i ustug nie podlegajacy odliczeniu, koszty finansowania zewnetrznego tych naktadéw. Grupa zaprzestaje klasyfikacji aktywow
z tytutu poszukiwania i oceny zasobdw mineralnych jako takich, gdy wykazano techniczng wykonalnos¢ i komercyjng zasadnosé
wydobywania zasobéw mineralnych. Grupa prezentuje i ujawnia odpisy aktualizujgce dotyczace aktywow z tytutu poszukiwania
i oceny zasobow mineralnych zgodnie z MSR 36. Grupa ujawnia kwoty aktywow, zobowigzan, przychoddéw i kosztéw oraz
operacyjnych i inwestycyjnych przeptywdw pienieznych powstatych w zwigzku z poszukiwaniem i oceng zasobéw mineralnych.
Grupa weryfikuje potrzebe dokonywania odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywdéw z tytutu poszukiwania i oceny zasobow
mineralnych bioragc pod uwage wystapienie dla danego obszaru poszukiwan miedzy innymi nastepujgcych okolicznosci:
e okres, przez ktéry jednostka miata prawo do prowadzenia poszukiwan zakornczyt sie w biezgcym okresie obrotowym
lub zakonczy sie w najblizszej przysztosci, a jego przedtuzenia nie przewiduje sie;
. w dtugoterminowych budzetach i planach nie przewidziano znaczacych naktadéw na dalsze poszukiwania i ocene
zasobdw mineralnych;
. poszukiwanie i ocena zasobow mineralnych nie doprowadzity do odkrycia znaczacych z gospodarczego punktu
widzenia zasobow mineratéw i jednostka postanowita zaniecha¢ dalszych poszukiwan;
¢ dostepne dane wskazuja, iz mimo kontynuowania prac rozwojowych, warto$¢ bilansowa aktywéw z tytutu
poszukiwania i oceny zasobow mineratéw nie zostanie w petni odzyskana, nawet jesli pomyslnie zakoncza sie prace
rozwojowe lub nastgpi sprzedaz.

10.12.1 Koncesje
Spotki Grupy, okreslone jako poszukiwawczo-wydobywcze, posiadajg koncesje uprawniajgce je do prowadzenia poszukiwan zt6z
ropy naftowej i gazu oraz ich pdzniejszej eksploatacji. Kazda z koncesji uprawnia spotke, bedacy jej wtascicielem do
prowadzenia prac na obszarze okreslonym szczegétowo w konces;ji.
Koncesje w Kazachstanie przyznawane sg z reguty w drodze przetargu przez Ministerstwo Ropy i Gazu. Jezeli spotka wygra taki
przetarg zobowigzana jest uisci¢ okreslong optate za przyznanie koncesji oraz ponosi¢ inne optaty zwigzane z dalszym
korzystaniem z posiadanej koncesji. Tego typu optaty rozpoznane sg w sprawozdaniu jako wartosci niematerialne i zaliczone do
grupy aktywow trwatych okreslonych jako Naktady na poszukiwanie i ocene zasobéw (nota 16.1).
Koncesje, ktére sg w posiadaniu spoétek zaleznych nie s3 amortyzowane w okresie poszukiwan. Grupa corocznie dokonuje testu
na utrate wartosci tych aktywow, a amortyzacja rozpoczyna sie od momentu rozpoczecia wydobycia i sprzedazy surowcow
mineralnych. W momencie rozpoczecia wydobycia Grupa rozpocznie amortyzacje koncesji stosujagc metode amortyzacji
naturalnej, opartg o liczbe wytworzonych produktow.

10.13. Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
¢ Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
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e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,
o Pozyczki i naleznosci,
e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o
okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma
mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

. wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

. wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

e spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci s3 to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac¢ w posiadaniu do tego
czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako
aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik spetniajacy jeden z
ponizszych warunkow:

1. Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywdéw finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone do
obrotu, jesli sa:

. nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w kréotkim terminie,

e czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tgcznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobieristwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

. instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

2. Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

3. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany
wartosci tych instrumentdw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty
finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze
zostaé zakwalifikowany do kategorii aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne
z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe
moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosé¢
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskdw podlegajg innym regulacjom; lub (ii)
aktywa sg czescia grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty
pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Zaréwno na dzien 31 grudnia 2016 roku jak i na dzien 31 grudnia
2015 roku zadne aktywa finansowe nie zostaty zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, (patrz nota 38.2).

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od
dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktdére zostaty
zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywodw.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3 ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potrgcania kosztéow transakcji,
z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemng rdéznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywdw
dostepnych do sprzedazy, (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo, ktérych wartos¢ godziwa
moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywow
dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywdéw finansowych rozpoznawane sg na dzieri dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia
sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow
niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktore mogg byc
bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywdw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi sktadajgcymi sie na
dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw
pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezna strone trzecia.

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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10.14. Utrata wartosci aktywow finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych lub
grupy aktywdéw finansowych.

10.14.1 Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu
Jezeli istniejg obiektywne przestanki do stwierdzenia, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek i naleznosci
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna sie rdznicy
pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow
pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy
poczatkowym ujeciu). Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywdw obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis utraty wartosci. Kwote
straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegélnych sktadnikéw aktywoéw finansowych,
ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace.
Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywoéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wtgcza ten sktadnik do grupy
aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa,
ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub
uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie s3 brane pod uwage przy tagcznej ocenie grupy aktywow pod katem
utraty wartosci.
Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb
powigzac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pozniejsze odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrdocenia wartosé
bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

10.14.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu
Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktéry nie jest
wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego,
to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow finansowych
oraz wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej
rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywdéw finansowych.

10.14.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych dostepnego do sprzedazy,
to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i
amortyzacje) i jego biezacq wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika
uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do rachunku zyskow i
strat. Nie mozna ujmowac w rachunku zyskéw i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego
do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie faczony ze zdarzeniem nastepujagcym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

10.15. Pochodne instrumenty finansowe
Pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich
wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.
Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentow pochodnych sg bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto
roku obrotowego.
Wartos¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw terminowych (forward)
wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

10.16. Zapasy
Zapasy s3 wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.
Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu — zaréwno w odniesieniu
do biezgcego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujgcy sposéb:
Materiaty przy rozchodzie danych materiatéw wskazywana jest cena, po jakiej materiaty te zostaty zakupione;

Towary w cenie nabycia ustalonej metoda , pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.
Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykoriczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

10.17. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 1 do 30 dni, s3 ujmowane i wykazywane
wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego niesciggalne naleznosci. Odpis
aktualizujgcy naleznosci watpliwe oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne s odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie stwierdzenia ich
niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

10.18. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja érodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajagcym trzech miesiecy.
Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywoéw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentdw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach
biezacych.

10.19. Kapitat wiasny
Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa.
Kapitat wtasny obejmuje:

10.19.1 Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy stanowi kapitat wniesiony przez akcjonariuszy i jest wykazywany wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci
zgodnej z aktem zatozycielskim Jednostki Dominujacej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.
Zadeklarowane lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wtasne oraz
nalezne wptaty na poczet kapitatu podstawowego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wiasnego.

10.19.2 Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat ten tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.
Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu Jednostki Dominujacej lub podwyzszeniu kapitatu podstawowego zmniejszajg
kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a
pozostata ich czes¢ prezentowana jest w zyskach zatrzymanych.

10.19.3 Kapitat z aktualizacji wyceny
Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje réznice pomiedzy wartoscia godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, aktywdéw dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo,
ktorych wartosé godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb.

10.19.4 Pozostate kapitaty
Pozostate kapitaty obejmujg kapitat z wyceny instrumentéw oraz wycene do wartosci godziwej zaptat przekazanych w ramach
nabycia udziatéw w spétkach Grupy.

10.19.5 Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych wynikajg gtéwnie z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych na walute funkcjonalng oraz na walute prezentacji Grupy Kapitatowej.

10.19.6 Zyski zatrzymane
Zyski zatrzymane obejmujg kwoty powstate z podziatu zysku/pokrycia straty, niepodzielony wynik z lat ubiegtych, zysk/strate
roku biezacego, skutki bteddw (zyski/straty) poprzednich okreséw, skutki zmian zasad rachunkowosci.

10.20. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne
W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki.
Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem. Zyski i straty s3 ujmowane
w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy
procentowe;.
Zobowigzania finansowe, z wyjgtkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia.
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zysk lub strata ztytutu
przeszacowania do wartosci godziwej sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat biezacego okresu.

10.21. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
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godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte
dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wtgczajagc wydzielone instrumenty wbudowane, s3
rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace.
Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosé
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii)
zobowigzania s czescig grupy zobowiazan finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos$¢ godziwa, zgodnie z
udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty
pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Zaréwno na dzien 31 grudnia 2015 roku jak i na dzien 31 grudnia 2014
roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci
godziwej tych instrumentdw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wyfacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony
w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o
zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy
dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajaca z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdélnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku od
towarow i ustug, akcyzy i optaty paliwowej, zobowigzania z tytutu naktadéw na poszukiwanie i ocene zasobdw, zobowigzania
koncesyjne oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardéw, ustug lub
srodkdéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

10.22. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze
zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze
koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uymowany jako
odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
czasu jest uymowane jako koszty finansowe.

10.23. Odprawy emerytalne

Zgodnie z przepisami prawa pracy pracownicy spétek Grupy maja prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne s
wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz
Sredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresdw, ktorych dotyczg. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych
Swiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza lub jezeli w ciggu roku zmiany zwigzane z czynnikami decydujgcymi o wysokosci rezerwy sg nieistotne,
Grupa sama dokonuje wtasciwych obliczen. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére
w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte s3 o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sa
rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

10.24. Przychody
Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane
z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozina wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody s rozpoznawane po
pomniejszeniu o podatek od towardow i ustug (VAT), podatek akcyzowy, optate paliwowg oraz rabaty. Przy ujmowaniu
przychoddéw obowiazuja rowniez kryteria przedstawione ponize;j.

10.24.1 Sprzedaz towardéw i produktow
Przychody s3 ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towardw i produktéw zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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10.24.2 Swiadczenie ustug
Przychody z tytutu swiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji. Procentowy stan
zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztow poniesionych do szacowanych kosztdw niezbednych do
zrealizowania zlecenia.

10.24.3 Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte wptywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw
finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywdw finansowych.

10.24.4 Dywidendy
Dywidendy s3 ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

10.24.5 Przychody z tytutu wynajmu
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane s3 metodg liniowa przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych uméw.

10.24.6 Dotacje rzadowe
Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki,
woéwczas dotacje rzgdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.
Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposéb wspoétmierny do kosztow,
ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdéw, wowczas jej wartos¢ godziwa jest
ujmowana na koncie przychoddw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, odpisywana
do rachunku zyskow i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywodw.

10.25. Podatki

10.25.1 Podatek biezacy
Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot
przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem
stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

10.25.2 Podatek odroczony
Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do
roznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscia
bilansowa wykazang w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do
opodatkowania czy strate podatkowq oraz

. w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i
udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych
podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe
nie ulegna odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww.
rdznice, aktywa i straty:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic przejsSciowych powstajg w
wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice
przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do
wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobierstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwola na
odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac¢ w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy
lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym, a nie
w rachunku zyskow i strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
naleznosci z rezerwami z tytutu biezagcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i
tym samym organem podatkowym.

10.25.3 Podatek od towardw i ustug
Przychody, koszty i aktywa sg uimowane po pomniejszeniu o wartos$¢ podatku od towardéw i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardéw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako
czes$¢ pozycji kosztowej oraz

. naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardéw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest
ujeta w bilansie jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.
Przychody s3 ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ kosztu akcyzy.

10.25.4 Podatek akcyzowy
Przychody i koszty s3 ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku akcyzowego. Kwota akcyzy nalezna do zaptaty na rzecz
organow podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes$¢ zobowigzan.

10.26. Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy Spétki
za dany okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
Grupa prezentuje rozwodniony zysk/strate na akcje, jezeli wystepujg rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte. Nota 15 zwiera
opis umow zwigzanych z emisjami oraz parametry przyjete do ustalenia liczby potencjalnych akcji zwyktych zwigzanych z tymi
emisjami (o ile w danym roku takie wystepuja).
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez sSrednia
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu skorygowang o s$rednig wazong akcji zwyktych,
ktore zostatyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje
zwykte.

10.27. Programy swiadczen pracowniczych
W transakcjach ptatnosci w formie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych grupa wycenia nabyte dobra lub ustugi
i zaciggniete zobowigzanie w wartosci godziwej zobowigzania i rozpoznaje w okresie nabywania uprawnien. Do czasu, gdy
zobowigzanie zostanie uregulowane, Grupa na kazdy dzien sprawozdawczy, jak i na dzien rozliczenia, wycenia zobowigzanie
w wartosci godziwej, a ewentualne zmiany wartosci ujmuje w zysku lub stracie danego okresu.

10.28. Ptatnosci w formie akcji wtasnych
Pracownicy (w tym cztonkowie zarzadu) Grupy moga otrzymywac nagrody w formie akcji wtasnych, w zwigzku z czym moga
Swiadczy¢ ustugi w zamian za akcje lub prawa do akgcji (,,transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych ”).

10.28.1 Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych
Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do wartosci
godziwej instrumentéow kapitatowych na dzien przyznania praw. Warto$¢ godziwa ustalana jest przez niezaleznego
rzeczoznawce w oparciu o model dwumianowy. Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych nie sg
uwzgledniane zadne warunki dotyczace efektywnosci/wynikdw, poza tymi, ktdre sg zwigzane z ceng akcji jednostki dominujgcej
(,uwarunkowania rynkowe”).
Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajgcym mu wzrostem wartosci
kapitatu wtasnego w okresie, w ktorym spetnione zostaty warunki dotyczgce efektywnosci/wynikéw, koriczacym sie w dniu,
w ktdrym okresleni pracownicy zdobedg petne uprawnienia do $wiadczen (,dziern nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety
z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla
stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do ktérych prawa — w opinii Zarzadu jednostki dominujacej na ten
dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitatowych — zostang ostatecznie nabyte.
Zadne koszty nie s3 ujmowane z tytutu nagréd, do ktérych prawa nie zostang ostatecznie nabyte, z wyjatkiem nagréd,
w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych, ktére sg traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt
spetnienia uwarunkowan rynkowych, pod warunkiem spetnienia wszystkich innych warunkéw dotyczacych efektywnosci.
W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagrdd rozliczanych w instrumentach kapitatowych, w ramach spetnienia
wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegty zmianie. Ponadto, ujmowane sg koszty
z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na dzien zmiany.

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki sposéb, jakby prawa
do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu nagrody sg niezwtocznie ujmowane.
Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej nagrody nowa nagroda — okreslong jako nagroda zastepcza w dniu jej
przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby stanowity modyfikacje pierwotnej nagrody,
tj. w sposéb opisany w paragrafie powyzej.
Rozwadniajacy wptyw wyemitowanych opcji jest uwzgledniany przy ustalaniu wielkosci zysku przypadajacego na jedng akcje
jako dodatkowe rozwodnienie akcji.
Program akcji pracowniczych oraz fundusz powierniczy akcji pracowniczych, to programy w ramach ktérych cztonkom kadry
kierowniczej wyzszego i nizszego szczebla przyznawane sg niepodlegajace zbyciu opcje na akcje jednostki dominujacej. Akcje
jednostki dominujacej wchodzgce w sktad funduszu powierniczego akcji pracowniczych s traktowane jako akcje wtasne,
prezentowane w bilansie w formie pomniejszenia kapitatu wtasnego.

11. Sezonowos¢ dziatalnosci

Sezonowos¢ dziatalnosci nie wystepuje.

12. Informacje dotyczace segmentow
Grupa identyfikuje obecnie jeden segment operacyjny, ktérego wyniki oraz aktywa i zobowigzania zaprezentowane sg w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanym bilansie Grupy:
> Segment Poszukiwanie i wydobycie — dziatalno$¢ wykonywana w krajach w ktérych dziatajg Spotki

Poszukiwawczo-Wydobywcze, obejmujgca proces badan geofizycznych oraz przygotowania i prowadzenia odwiertéw.

13. Przychody i koszty

13.1.  Pozostate koszty i przychody operacyjne

za okres 12 miesigcy
zakoniczony 31 grudnia

2016 2015

badane badane

tys.zt tys.zt.

Zy sk na rozliczeniu sprzedazy aktywoéw finansowych 0 3859
Rozwigzanie rezerwy 0 211
Spisanie zobowigzan 14 189 3768
Inne 8 639
pozostate przychody operacyjne 14 197 8 477
Prowizja z tytutu zabezpieczenia kredytu 14 464 16 479
Rezerwy na zobowigzania 30 692 4339
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 0 55
Odpis aktualizujgcy $rodki trw ate oraz nieruchomosci inw esty cyjne 0 1134
Odpis aktualizujgcy aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1294 0
Inne 1997 726
pozostate koszty operacyjne 48 447 22733

W dniu 14 maja 2009 roku Spdtka podpisata trzy umowy z: PROKOM Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz Agro Jazowa S.A. dotyczgce okreslenia zasad, na ktérych wymienione spotki
udostepniajg Spodfce posiadane przez siebie aktywa, wykorzystywane jako zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego na
podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego.
Wartos¢ prowizji jest kalkulowania jako 6,5% od wartosci ustanowionego zabezpieczenia od momentu ustanowienia do
momentu zwolnienia zabezpieczenia. Prowizja obliczona na podstawie powyzszych umdw naliczona za okres 12 miesiecy
zakoriczony 31 grudnia 2016 roku wyniosta 14,5 min ztotych i zostata odniesiona w pozostate koszty operacyjne Spétki (prowizja
naliczona za okres 12 miesiecy zakoniczony 31 grudnia 2015 roku wyniosta 16,5 min ztotych i zostata odniesiona w pozostate
koszty operacyjne).

W pozostatych kosztach operacyjnych, w pozycji rezerwy na zobowigzania kwota 19,6 min ztotych stanowig koszty utworzonej
rezerwy w zwigzku z natozeniem na OTG przez Ministerstwo Energetyki Republiki Kazachstanu kary za 2014 i 2015 rok oraz
ryzykiem natozenia kary za 2016 rok w zwigzku z niewykonaniem zobowigzan finansowych z tytutu posiadanego Kontraktu.
Zarzad OTG jest w trakcie prowadzenia rozmdw z wtasciwymi departamentami Ministerstwa Energetyki w sprawie zmniejszenia
wymierzonej kary i decyzja Ministerstwa nie jest ostateczna.

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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W pozostatych przychodach operacyjnych w pozycji spisanie zobowigzan kwota 11,2 min ztotych stanowig przychody powstate
w zwigzku z wygasnieciem okresu waznosci opcji przyznanej w 2006 roku pracownikom Occidental Resources Inc. w ramach

programu motywacyjnego. Opcje nie zostaty wykorzystane w okresie waznos$ci (szczegdty w punkcie 24.1 niniejszego
sprawozdania).

13.2.  Przychody finansowe

za okres 12 miesigcy
zakonczony 31 grudnia

2016 2015

badane badane

tys.zt tys.zt.

Przy chody z tytutu odsetek od udzielony ch pozyczek 3 107
Réznice kursowe 10 278 0
Spisanie zobow igzan finansowych 5500 0
Inne 153 692
15 934 799

13.3.  Koszty finansowe

za okres 12 miesigcy
zakoniczony 31 grudnia

2016 2015

badane badane

tys.zt tys.zt.

Odsetki od kredytow i pozyczek 32523 32571
Wy cena (dy skonto) zobow igzan 13 367 13 857
Réznice kursowe 0 385 780
Dy skonto nalezno$ci dtugoterminowych z ty tutu VAT 11191 0
Inne 2801 553
59 882 432 761

13.4.  Koszty Swiadczen pracowniczych

za okres 12 miesigcy
zakoriczony 31 grudnia

2016 2015

badane badane

tys.zt. tys.zt.

Wy nagrodzenia 5467 6 565
Koszty ubezpieczen spotecznych 217 434
5684 6999

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(w tysigcach ztotych)
13.5.  Koszty ustug obcych

za okres 12 miesigcy
zakoriczony 31 grudnia
2016 2015
tys.zt. tys.zt.
Transport i przetadunek 0 0
Remonty 1 2
Dzierzaw a majatku 298 997
Ustugi praw ne i rachunkow e 453 719
Sponsoring, marketing i reklama 9 24
Pozostate 126 599
887 2341

13.6.  Odpisy aktualizujgce inwestycje
Tabela prezentuje warto$¢ odpiséw dotyczacych inwestycji we wskazanych podmiotach, dla ktérych dokonano odpisu
aktualizujgcego w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku.

za okres 12 miesigcy
zakoniczony 31 grudnia

2016 2015

badane badane

tys.zt. tys.zt.

TOO EmbaJugNieft (11 994) (14 695)
Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. 0 3301
Prokom Investments S.A. 0 2321
(11 994) (9 073)

Zarzad Petrolinvest, dziatajac w sytuacji ograniczonego dostepu do finansowania, postanowit w 2014 roku o wstrzymaniu
dalszej aktywnosci Grupy w projekty dotyczgce niekonwencjonalnych zrédet energii. W ocenie Zarzadu Spotki wyniki prac
poszukiwawczych oraz analiz finansowych i prawnych przeprowadzonych przez spétki Grupy PETROLINVEST, jak rowniez efekty
inwestycji prowadzonych przez podmioty realizujgce projekty w obszarze gazu tupkowego w Polsce, nie gwarantujg zaktadanej
wczesniej efektywnosci inwestycji. Rowniez obserwowane od kilku lat niekorzystne zmiany w otoczeniu formalno-prawnym
oraz biznesowym w jakim funkcjonuja inwestorzy realizujacy projekty budowy elektrowni wiatrowych wskazywaty niepewny
rezultat inwestycji w tym obszarze.

W zwigzku z powyzszym Zarzad zadecydowat o dokonaniu na dzier 31 grudnia 2014 roku odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy
oraz inwestycji w jednostki stowarzyszone w tgcznej wysokosci 136.836 tys. ztotych. Wysokos$¢ odpiséw wyniosta odpowiednio:
- Silurian Sp. z 0.0.: 75 tys. ztotych,

- Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. SKA: 106.372 tys. ztotych,

- Wisent Oil&Gas Plc: 30.389 tys. ztotych.

Dodatkowo w zwigzku z brakiem planowanych dodatnich przeptywdw pienieznych zwigzanych z inwestycjag w Pomorskie Farmy
Wiatrowe Sp. z 0.0. w 2016 roku (planowane przeptywy pieniezne zwigzane z te inwestycjg zostaty zrealizowane w 2015 roku w
facznej wysokosci 3.859 tys. ztotych w zwigzku z otrzymaniem wynagrodzenia za sukces zwigzanego z podpisang w 2012 roku
umowg dotyczgca sprzedazy Nowotna Farma Wiatrowa sp. z 0.0.) Zarzad zadecydowat o dokonaniu na dzier 31 grudnia 2015
roku odpisu aktualizujgcego wartosci firmy dot. Pomorskie Farmy Wiatrowe w sprawozdaniu skonsolidowanym w wysokosci
3.301 tys. ztotych.

Ponadto w 2015 roku Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0. o. dokonaty odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczek udzielonych
Prokom Investments S.A. w wysokosci 2.321 tys. ztotych Dokonany odpis aktualizujagcy ma zwigzek z planowanymi rozliczeniami
przedmiotowej naleznosci z innymi zobowigzaniami Grupy wobec Prokom Investments S.A.

Pod koniec 2010 roku Zarzad Spétki, oceniajac Kontrakt Emba jako niestrategiczny na tle potencjatu poszukiwawczo-
wydobywczego Kontraktu OTG, podjat dziatania celem odsprzedania udziatéw w TOO Emba Jug Nieft. W dniu 16 grudnia 2011
roku Spotka podpisata z Conwell Oil Corporation B.V. z siedzibg w Holandii, umowe zobowigzujaca do sprzedazy 79% udziatow
w spotce TOO Emba Jug Nieft, a nastepnie w dniu 12 kwietnia 2013 roku aneks do umowy sprzedazy, w ktérym strony ustality
ostateczng cene za sprzedawane udziaty (szczegéty w nocie 13.7). Zgodnie z decyzjg Zarzadu Spotki o rezygnacji z inwestycji w
Emba, aktywa Emby zostaty objete odpisami aktualizujgcymi. taczne odpisy aktualizujgce wyniosty 73.145 tys. ztotych i zostaty
zaprezentowane w sprawozdaniach za 2011 rok (50.787 tys. ztotych), 2012 rok (13.442 tys. ztotych), 2013 rok (60.156 tys.
ztotych) oraz za 2014 rok (-24.551 tys. ztotych), za 2015 rok (-14.695 tys. ztotych) oraz za 2016 rok (-11.994 tys. ztotych). Na
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dzien 31 grudnia 2016 roku warto$¢ bilansowa aktywdéw netto zainwestowanych w spétke Emba wyniosta 121.617 tys. ztotych,
co stanowito kwote wynikajacg z oczekiwanej wptaty z tytutu zawartej umowy.

Pozostate odpisy aktualizujgce nie ulegly zmianie w poréwnaniu ze sprawozdaniem sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2015
roku.

13.7.  Dziatalnos$¢ zaniechana i Grupy aktywow przeznaczone do sprzedazy
W dniu 16 grudnia 2011 roku Spétka podpisata z Conwell Qil Corporation B.V. z siedzibg w Holandii, umowe zobowigzujgca do
sprzedazy 79% udziatow w spdtce TOO EMBA JUG NIEFT.
W dniu 12 kwietnia 2013 roku Petrolinvest zawart notarialne umowy regulujgce ostateczne warunki wykonania umowy
zobowigzujgcej do sprzedazy 79% udziatéw w spétce Emba. Petrolinvest zawart z Conwell aneks do umowy sprzedazy (Final
amendment to conditional participation interest purchase agreement), w ktérym strony ustality ostateczng cene za
sprzedawane udziaty na kwote 33.500 tys. USD. Cena uwzglednia formute pomniejszenia o zobowigzania Emba. Uzgodniono, ze
pozostata do rozliczenia czes¢ ceny, uwzgledniajgca zaptacone dotychczas na poczet wykonania umowy kwoty zadatku oraz
zaliczek w tacznej wysokosci 1.850 tys. USD, zostanie rozliczona poprzez dwa rachunki escrow. Kwota w wysokosci 7.000 tys.
USD zostanie wptacona przez Conwell na rachunek escrow w Bank Center Credit JSC, natomiast na drugi rachunek escrow
zostanie dokonana wptata pozostatej czesci ceny, potrgcona o kwote 4.400 tys. USD tytutem ryzyka wystgpienia naruszen
warunkdéw, oswiadczen i zapewnien, zgodnie z umowg dodatkowg zawartg pomiedzy Spdtka a Conwell w dniu 12 kwietnia 2013
roku.
Ponadto, w wykonaniu postanowien powyzszej umowy, Petrolinvest zawart w dniu 12 kwietnia 2013 roku z Ropiton
Investments B.V., warunkowg umowe sprzedazy wierzytelnosci Petrolinvest wobec Emba. Na podstawie umowy Petrolinvest
dokona przelewu na rzecz spotki Ropiton wierzytelnosci z tytutu trzech pozyczek udzielonych przez Spotke spdtce Emba w
facznej kwocie na dzien 12 kwietnia 2013 roku 63.090.343,29 USD wraz z naleznymi odsetkami, za wynagrodzeniem w
wysokosci 1 USD. Przelew wierzytelnosci uzalezniony bedzie od zwolnienia z rachunku escrow czesci ceny za sprzedawane
udziaty w wysokosci 19.765 tys. USD bezposrednio na sptate kredytu udzielonego przez PKO i BGK.
W zwigzku z powyzszym Zarzad podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ inwestycji do kwoty wynikajacej z
oczekiwanej wptaty z tytutu zawartej umowy.
Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego Sprawozdania nie nastgpito koricowe rozliczenie i zamkniecie transakcji. W dniu
31 marca 2017 roku Conwell zwrdcit sie do Petrolinvest o przesuniecie terminu rozliczenia i zamkniecia transakcji na dzier 30
kwietnia 2017 roku. W dniu 30 kwietnia 2017 roku Conwell zwrdcit sie do Petrolinvest o przesuniecie terminu rozliczenia i
zamkniecia transakcji na dzien 7 maja 2017 roku.
W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2016 Conwell dokonat kolejnych wptat zaliczek na poczet zawartej umowy
w tgcznej wysokosci 40 tys. USD, zwiekszajgc tym samym faczng wartos$é otrzymanych przez Petrolinvest zaliczek do kwoty
2.319 tys. USD.

W dniu 20 kwietnia 2017 roku Petrolinvest poinformowat, ze w zwigzku z przedtuzajgcym sie procesem zakonczenia i rozliczenia
umowy zawartej w dniu 16 grudnia 2011 roku z Conwell, Spétka réwnolegle podjeta negocjacje majgce na celu umozliwienie
finansowania dziatalnosci wydobywczej i produkcyjnej Emba we wspdtpracy z partnerem kazachskim.

W zwigzku z podpisang umowa sprzedazy Zarzad Spotki zadecydowat, ze poczawszy od sprawozdania sporzadzanego na dzien
30 czerwca 2012 roku aktywa i zobowigzania dotyczace spotki Emba spetniaja definicje Grupy aktywdw przeznaczonych do
sprzedazy w rozumieniu MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana.

Ponizej przedstawiono wielkosci aktywow i zobowigzan dotyczgcych w spétki Emba, ktdéra w okresie sprawozdawczym spetnita
definicje Grupy aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
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(w tysigcach ztotych)
31 grudnia 31 grudnia
2016 2015
badane badane
tys. zt. tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Licencje rozpoznane dla spétek poszukiwaw czo-wy dobyw czy ch 68 599 62 058
Warto$¢ firmy 0 0
Warto$ci niematerialne 8 7
Rzeczowe aktywa frwate 35 37
Naktady na poszukiw anie i ocene zasobow 47 298 42 789
Naleznosci diugoterminow e 26 24
Podatek odroczony 18 347 17 824
Aktywa trw ate przeznaczone do sprzedazy 343 310
134 656 123 049
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy 18 17
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0 0
Naleznosci z tytutu nadptaty podatku dochodow ego 0 0
Rozliczenia migdzy okresow e 0 0
Srodki pienigzne 0 0
18 17
SUMA AKTYWOW 134 674 123 066
ODPIS AKTUALIZUJACY AKTYWA (65 369) (77 363)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (65 698) (74 841)
Pozostate kapitaty (10 733) (10 733)
Udziaty niekontrolujace (43 987) (43 372)
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 0 0
Pozostate zobowigzania dtugoterminow e 58 495 53 058
58 495 53 058
Zobowiazania krotkoterminowe
Rezerwy krétkoterminow e 3921 3547
Zobowigzania z ty tutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 5643 4478
Rozliczenia miedzy okresow e 46 42
9610 8 067
SUMA ZOBOWIAZAN 68 105 61125
WARTOSC INWESTYCJI W PLN 121 618 13 524
WARTOSC INWESTYCJI W USD 29 100 29 100

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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14. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku
przedstawiajg sie nastepujaco:

za okres 12 miesigcy
zakonczony 31 grudnia

2016 2015
badane badane
tys.zt tys.zt.
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodow ego 0 2
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z pow staniem i odw réceniem sig roznic przej$ciowych 0 4789
Obciazenie podatkowe wykazane
w rachunku zyskow i strat 0 4791

W ponizszej tabeli znajduje sie uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto spétki dominujacej przed
opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej spdtki dominujgcej Petrolinvest S.A. (z uwagi na brak szczegétowych
danych ze spoétek zaleznych), z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku przedstawia sie nastepujaco:

Za okres 12 miesigcy
zakonczony 31 grudnia

2016 2015
tys. zt tys. zt
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowane;j 62 955 13 943
Podatek wedtug ustaw ow ej staw ki podatkow ej 11 962 2649
obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19%
Réznice trwate
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przy chodéw 1519 496
Pozostate koszty 1519 496
Koszty stanowigce koszty uzy skania przy chodéw, kiore nie zostaly ujete w
Rachunku Zy skéw i Strat 2 (3)
Pozostate 2 3)
Przy chody niepodlegajace opodatkow aniu (15 036) (21 911)
Roznice kursowe zwigzane z wy ceng inw esty cji (15 051) (21 310)
Pozostate 15 (601)
Suma réznic trwatych (13 519) (21 418)
Efekt podatkow y ch roznic trwaty ch (2 569) (4 069)
strata podatkowa 0 49 017
wykorzy stanie straty podatkow ej za lata ubiegte (7 357) 0
Efekt podatkow y ch réznic trw aty ch po uw zglednieniu straty podatkow ej (3967) 5244
Podatek odroczony nie uwzgledniony w sprawozdaniu za rok poprzedni 60 (63 873)
Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku odroczonego (8 056) 55 979
Podatek dochodowy (obciazenie) wedtug efektywnej stawki podatkowej 0 0
wykazany w rachunku zyskow i strat
Efektywna stawka podatku 0% 0%

Opis ryzyka oraz regulacji dotyczacych rozliczen podatku dochodowego i pozostatych podatkéw spétek Grupy zawiera nota
33.3.

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
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14.1. Odroczony podatek dochodowy
Zgodnie z praktykg w sektorze poszukiwawczo-wydobywczym podatku odroczonego nie rozpoznaje sie do momentu, w ktérym
spoétka nie zacznie generowacé dochodu do opodatkowania, w zwigzku z czym spétki poszukiwawczo-wydobywcze wchodzace w
sktad grupy nie rozpoznajg podatku odroczonego. W przypadku jednostki dominujgcej aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego przewyiszaja rezerwe na podatek odchodowy. Na nadwyzke aktywa nad rezerwa tworzony jest odpis
aktualizujacy, w zwigzku z niskim prawdopodobieristwem realizacji tego aktywa. Podatek zaprezentowany w sprawozdaniu
skonsolidowanym dotyczy korekt zwigzanych z rozliczeniem potaczenia nabywanych spoétek oraz wyceny wartosci biezacej
zobowigzan koncesyjnych. Odroczony podatek dochodowy dotyczacy potaczen zostat rozpoznany w ramach wyceny
przejmowanych aktywow netto do wartosci godziwej. Skalkulowany zostat dla nastepujacych korekt:
- odpis aktualizujacy dotyczacy suchych odwiertéw na dzien nabycia (aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego)
- rozpoznanie warunkowych zobowigzan koncesyjnych w wartosci biezgcej wraz z pdziniejszg wyceng (aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego)
- rozpoznanie Licencji (rezerwa na odroczony podatek dochodowy)
Podatek zgodnie z zapisami MSR 12 jest przeliczany na walute prezentacji po kursie z dnia bilansowego. Jesli istniejg przestanki
dokonywana jest korekta stawki wykorzystanej do obliczenia podatku odroczonego. Wartos¢ aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego po dokonaniu kompensaty z rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosta na dzien 31
grudnia 2016 roku 45,4 min ztotych a na dzien 31 grudnia 2015 roku 40,3 min ztotych. W 2016 oraz 2015 roku w zwigzku z
niepewnoscia realizacji aktywa z tytutu podatku odroczonego utworzono odpis na to aktywo w petnej wysokosci. W zwigzku z
powyzszym aktywo z tytutu podatku odroczonego na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku wyniosto 0 ztotych.

15. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy Spétki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez Srednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu skorygowang o srednig wazong akcji zwyktych,
ktére zostatyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje
zwykte.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktdre postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku na jedng akcje.

za okres 12 miesigcy
zakoriczony 31 grudnia

2016 2015
badane badane
Zysk/ (strata) netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej (78 407) (289 715)
(w tys. ztotych)
Srednia wazona liczb it h akeji
rednia wazona |cz. a wyem|owanyc akcii . . 15121 217 241 939 472
zastosowana do obliczenia podstaw ow ego zy sku na jedna akcje *
Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwy kly ch 0
Zysk (strata) na 1 akcje w ziotych (5,19) (1,20)
Rozw odniony zy sk (strata) na 1 akcje w ztoty ch (5,19) (1,20)

*) W dniu 25 pazdziernika 2016 roku nastapito scalenie 241.939.472 akcji Spotki, zgodnie z przyjetym parytetem wymiany 16:1

W dniu 25 pazdziernika 2016 roku nastgpito scalenie 241.939.472 akcji Spotki, zgodnie z przyjetym uchwata nr 2 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 23 wrzesnia 2015 roku parytetem wymiany 16:1. Po przeprowadzeniu operacji wymiany w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych kodem PLPTRLIO0018 oznaczonych jest 15.121.217 akcji Spétki o wartosci
nominalnej 160 ztotych kazda. Do momentu przeprowadzenia scalenia akcji - w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych
S.A. zarejestrowane byty 241.939.472 akcje Spotki o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.

W 2016 roku Spoétka nie przeprowadzata emisji akcji.

Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania finansowego wyemitowane akcje nie majq efektu rozwadniajacego.

16. Naktady na poszukiwanie i ocene zasobdw i aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Zgodnie z polityka rachunkowosci na dzien 31 grudnia 2016 roku Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci aktywow
zwigzanych z inwestycjami poszukiwawczo-wydobywczymi oraz wartosci firmy.

Dla spotki QilTechnoGroup test zostat oparty na prognozach przeptywdéw pienieznych, ktdre zostaty przeprowadzone dla catego

okresu obowigzywania koncesji, co jest uzasadnione specyfikg realizowanego projektu. Najwazniejszymi zatozeniami
wptywajacymi na rentownosc¢ eksploatacji ztdz w ramach koncesji sa:

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
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e ksztattowanie sie cen ropy naftowej — w modelu przyjeto prognoze cen ropy Brent opublikowang przez Niezaleznego
Eksperta w styczniu 2016 roku; zastosowano ceny zmienne dla lat 2017 do 2031, ich poziom waha sie w zakresie od
56,00 USD/bbl do 93,70 USD/bbl.
¢ w modelu zastosowano dyferencjat wzgledem cen ropy Brent na poziomie $rednio 23% dla catego okresu prognozy
(dyskonto cenowe dla zasobéw w granicach koncesji PETROLINVEST w relacji do Brent, wynikajgce z kosztow
transportu oraz gorszych parametréw jakosciowych).
Zasoby przyjete do testu zostaty ustalone na podstawie ekspertyzy (Raport Niezaleznego Eksperta) wykonanej przez nalezycie
wykwalifikowanego i doswiadczonego niezaleznego eksperta. Niezalezny Ekspert oszacowat catkowite zasoby przypadajace na
PETROLINVEST. W analizie, zgodnie z praktyka w przemysle naftowym dla inwestycji tego typu, przyjeto 10% stope dyskontowa.
Przeprowadzony test nie ujawnit potrzeby dokonania odpisu aktualizujgcego inwestycje.

W 2014 roku, uwzgledniajac wyniki prac poszukiwawczych oraz analiz finansowych i prawnych przeprowadzonych dotychczas
przez spotki Grupy PETROLINVEST jak réwniez efekty inwestycji prowadzonych przez inne podmioty realizujgce projekty w
obszarze gazu tupkowego w Polsce, Zarzad Petrolinvest majac dodatkowo na wzgledzie konieczno$é efektywnego zarzadzania
ograniczonymi zasobami finansowymi Grupy, postanowit o wstrzymaniu dalszej jej aktywnosci w projekty dotyczace
poszukiwan niekonwencjonalnych zt6z weglowodoréw. W zwigzku z powyzszym Zarzad zadecydowat o dokonaniu odpisu
aktualizujgcego wartos¢ firmy oraz inwestycji w jednostki stowarzyszone na dzien 31 grudnia 2014 roku w tacznej wysokosci
136.836 tys. ztotych: (Silurian Sp. z 0.0.: 75 tys. ztotych, Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. SKA: 106.372 tys. ztotych, Wisent Oil&Gas
Plc: 30.389 tys. ztotych) oraz na dzierh 31 grudnia 2015 roku w wysokosci 3.301 tys. ztotych (Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z
0.0.). Naktady zwigzane z uzyskaniem koncesji oraz pracami na koncesjach dotyczace spotek Silurian oraz Eco SKA w tgcznej
wysokosci 2.496 tys. ztotych zostaty w 2014 roku spisane i zaprezentowane w sprawozdaniu skonsolidowanym za okres 12
miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku w pozostatych kosztach operacyjnych.

16.1. Naktady na poszukiwanie i ocene zasobow

Naktady zwiazane z poszukiwaniem i oceng zasobow za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2016

Opfaty Badania
zw:qzan.e z  geologiczne, Rezerwy '
nabyciem budowa ) Przedpfaty Materiaty Razem
o rekultywacyjne

i realizacjq Srodkow

koncesji trwatych
Saldo otwarcia 1 stycznia 2016 roku 45 562 265 044 272 18 2999 313 895
Zwiekszenia 19 22 0 0 0 41
Zmniejszenia, w tym: 0 0 0 0 0 0
sprzedaz 0 0 0 0 0 0
lilwidacja 0 0 0 0 0 0
odpis aktualizujacy 0 0 0 0 0 0
Transfery 0 0 0 0 0 0
Przeniesienie do grupy aktywow przeznaczony ch do zby cia 0 0 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 4 668 23778 28 2 317 28 793
Saldo zamkniecia 31 grudnia 2016 roku 50 249 288 844 300 20 3316 342729

Na dzien 1 stycznia 2016 roku
Warto$¢ brutto 45 562 330 278 272 346 2999 379 457
Umorzenie oraz odpis z ty tutu utraty warto$ci 0 (65 234) 0 (328) 0 (65 562)
Wartosé netto 45 562 265 044 272 18 2999 313 895
Na dzien 31 grudnia 2016 roku

Warto$¢ brutto 50 249 360 953 300 361 3316 415179
Umorzenie oraz odpis z ty tutu utraty warto$ci 0 (72 109) 0 (341) 0 (72 450)
Wartosé netto 50 249 288 844 300 20 3316 342729

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Naktady zwiazane z poszukiwaniem i oceng zasobow za okres 12 miesigcy zakoriczony 31 grudnia 2015

Opfaty Badania
zw:qzan.e z  geologiczne, Rezerwy '
nabyciem budowa ) Przedpfaty Materiaty Razem
o )  rekultywacyjne

i realizacjq Srodkow

koncesji trwatych
Saldo otwarcia 1 stycznia 2015 roku 73 470 418 131 456 30 5344 497 431
Zwiekszenia 0 36 0 0 0 36
Zmniejszenia, w tym: 0 0 0 0 (183) (183)
sprzedaz 0 0 0 0 0 0
lilwidacja 0 0 0 0 (183) (183)
odpis aktualizujacy 0 0 0 0 0 0
Transfery 0 0 0 0 0 0
Przeniesienie do grupy aktywow przeznaczony ch do zby cia 0 0 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (27 908) (153 123) (184) (12) (2 162) (183 389)
Saldo zamkniecia 31 grudnia 2015 roku 45 562 265 044 272 18 2999 313 895

Na dzien 1 stycznia 2015 roku
Warto$¢ brutto 73 470 527 682 456 232 5344 607 184
Umorzenie oraz odpis z ty tutu utraty warto$ci 0 (109 551) 0 (202) 0 (109 753)
Wartosé netto 73 470 418 131 456 30 5344 497 431
Na dzien 31 grudnia 2015 roku

Warto$¢ brutto 45 562 330 278 272 346 2999 379 457
Umorzenie oraz odpis z ty tutu utraty warto$ci 0 (65 234) 0 (328) 0 (65 562)
Wartosé netto 45 562 265 044 272 18 2999 313 895

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku Grupa nie kapitalizowata wydatkéw
poniesionych w zwigzku z zewnetrznym finansowaniem naktadéw na poszukiwanie i ocene zasobow.

16.2. Koncesje
Spotki Grupy posiadajg koncesje na poszukiwanie lub poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw. Warto$¢ koncesji, rozumiana
jest jako optaty zwigzane z nabyciem i realizacjg koncesji, w spdtkach poszukiwawczych i poszukiwawczo-wydobywczych i
zostata ona zaprezentowana zgodnie z historycznym kosztem zakupu koncesji w tych spoétkach.
Na dzierr 31 grudnia 2016 roku spétki Grupy posiadaty dwie koncesje usytuowane na obszarze Republiki Kazachstanu: Kontrakt
OTG oraz Kontrakt Emba.

Koncesja dla spotki OilTechnoGroup (OTG) (spdtka kontrolowana przez Occidental Resources) zostata nabyta od BOLZ LLC na
podstawie umowy zawartej w dniu 15 marca 2006 roku pomiedzy OTG, Occidental Resources oraz BOLZ LLC. W wykonaniu
powyzszej umowy BOLZ LLC, OTG oraz Ministerstwo Energetyki zawarty w dniu 17 marca 2006 roku aneks do umowy licencyjnej
z dnia 18 wrzesnia 2002 roku, na podstawie, ktérej dokonano rejestracji koncesji na rzecz OTG. Kontrakt zostat zawarty przez
BOLZ S.A. z Ministrem Energetyki i Zasobéw Mineralnych Republiki Kazachstanu w dniu 18 wrzesnia 2002 roku. Kontrakt byt
wazny przez okres 24,5 roku do roku 2027 i obejmowat dwa okresy, okres 4,5-letni bedacy okresem poszukiwan oraz okres
20 letni bedacy okresem wydobycia. Na mocy aneksu z 22 grudnia 2006 roku okres poszukiwan zostat przedtuzony do marca
2009 roku, a okres obowigzywania Kontraktu zostat przedtuzony do 2029 roku. Na mocy aneksu z dnia 14 wrzesnia 2009 roku,
okres poszukiwawczy zostat przedtuzony do marca 2011, a okres obowigzywania Kontraktu do 2031 roku.

W dniu 21 pazdziernika 2010 roku TOO OilTechnoGroup podpisato z Ministerstwem Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu (d.
Ministerstwo Energetyki i Zasobow Mineralnych Republiki Kazachstanu) kolejny aneks do Kontraktu OTG nr 993 na
poszukiwanie i wydobycie weglowodordw. Aneks, przedtuzat okres poszukiwawczy Kontraktu o piec¢ lat, tj. do dnia 18 marca
2016 roku, w celu oceny odkry¢ na terytorium kontraktowym oraz zobowigzywat TOO QilTechnoGroup do poniesienia w
przedtuzonym okresie poszukiwania naktadéw inwestycyjnych w wysokosci 55.000 tys. USD, zgodnie ze zmienionym
Programem Roboczym na lata 2011-2016. Ponadto w tresci Aneksu strony okreslity nowe wspdtrzedne geograficzne obszaru
kontraktowego, uwzgledniajace przeprowadzong zgodnie z warunkami Kontraktu, procedure zwrotu jego czesci. Zwrdcony
obszar, stanowigcy 43% dotychczasowej powierzchni Kontraktu, obejmowat nieperspektywiczne dla poszukiwan czesci obszaru,
na ktérych w trakcie wykonywanych prac nie udokumentowano zadnych zasobdw weglowodoréw. W dniu 12 maja 2016 roku
Spotka otrzymata decyzje Ministerstwa Energetyki Republiki Kazachstanu o wyrazeniu zgody na przedtuzenie obowigzywania
okresu poszukiwawczego dla oceny obszaru Kontraktu OTG o 3 lata, a nastepnie w dniu 28 czerwca 2016 roku strony zawarty
Aneks do Kontraktu sankcjonujgcy podjeta decyzje. Zgodnie z podpisanym aneksem okres poszukiwawczy Kontraktu zostat
przedtuzony o 3 lata, tj. do dnia 18 marca 2019 roku. Okres waznosci Kontraktu OTG na poszukiwanie i wydobycie
weglowodoréw obowigzuje do dnia 18 marca 2039 roku. Zgodnie z przepisami, w Aneksie uzgodniono takze zwrot czesci
obszaru Kontraktu, na ktérej TOO OTG nie planuje prowadzenia dalszych prac. Zwrot dotyczy dwdch sposrdd czterech blokdw,
tj. bloku Sholaksay i Bestau-Sarkol. Zgodnie z wynikami przeprowadzonych przez TOO OTG wiercen i badan sejsmicznych,
obszar tych dwdch blokéw jest mato perspektywiczny dla odkrycia nowych zt6z.

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Termin waznosci Kontraktu moze zosta¢ przedtuzony na podstawie uzgodnien stron. OTG nie moze dokona¢ cesji Kontraktu
OTG na osoby trzecie bez otrzymania uprzedniej zgody Ministerstwa Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu.

Ponizej przedstawiono najistotniejsze postanowienia Kontraktu OTG:

1. Panstwo posiada pierwszenstwo w nabywaniu wydobytych zasobdw naturalnych od OTG wedtug cen rynkowych;

2. OTG jest zobowigzany dostarcza¢ 100% ropy wydobytej w okresie poszukiwan oraz 20% ropy wydobytej w okresie
wydobycia do lokalnych rafinerii;

3. OTG jest zobowigzany do informowania Ministerstwa Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu o wszelkich komercyjnych
odkryciach i sporzadzenia raportu o szacowanych zasobach w ciggu 180 dni od danego odkrycia.

4, Ministerstwo Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu moze zawiesi¢ Kontrakt OTG w nastepujgcych przypadkach:

. podejmowania przez OTG dziatan nieprzewidzianych w Kontrakcie OTG lub w programie prac;
. naruszenia przez OTG kazachskiego prawa regulujgcego ochrone zt6z kopalin i Srodowiska lub przepisow dotyczgcych
bezpieczenstwa;
¢ niedokonania wymaganych ptatnosci podatkowych lub innych;
e przeniesienia na osoby trzecie przez OTG praw do uzytkowania zt6z kopalin wynikajacych z Kontraktu OTG bez
uprzedniej zgody Ministerstwa Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu;
. zawieszenia prac przez OTG w ramach programu prac na okres dtuzszy niz 180 dni, chyba ze zawieszenie wynika
z okolicznosci sity wyzszej.
5. Ministerstwo Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu moze wypowiedzie¢ Kontrakt OTG, wysytajac zawiadomienie do
OTG, w nastepujagcych przypadkach:
e jezeli OTG odmowi lub nie zdota usung¢ przyczyn, ktére spowodowaty zawieszenie wykonywania Kontraktu OTG;
e jezeli OTG nie rozpocznie dziatan zwigzanych z uzytkowaniem zt6z kopalin w terminie okreslonym w Kontrakcie OTG;
e jezeli niemozliwe bedzie usuniecie przyczyn, ktére spowodowaly zawieszenie dziatan w zakresie uzytkowania zt6z
kopalin;
e jezeli OTG zostanie postawiony w stan upadtosci;
e jezeli OTG dopusci sie istotnego naruszenia postanowien Kontraktu OTG; oraz
e jezelisad orzeknie, ze Kontrakt OTG jest niewazny.
Utrzymywanie sie w dtuzszym okresie czasu sytuacji braku zapewnienia finansowania realizacji projektu inwestycyjnego
prowadzonego na koncesji OTG moze stanowic ryzyko zawieszenia lub wypowiedzenia koncesji.

Spétka EmbalugNieft jest wiaécicielem Koncesji Zubantam-Zusatysaj. Przedmiotowa koncesja zostata udzielona na podstawie
umowy z 29 czerwca 2002 roku pomiedzy Ministerstwem Energetyki a EmbalugNieft. Koncesja Zubantam-Zusatysaj jest wazna
do 12 czerwca 2032 roku. Termin obowigzywania Koncesji Zubantam-Zusatysaj moze zosta¢ przedfuzony na mocy umowy
pomiedzy stronami. EmbalugNieft nie ma prawa do przenoszenia Koncesji Zubantam-Zusatysaj na osoby trzecie (z wyfaczeniem
podmiotéw powigzanych) bez uprzedniej zgody Ministerstwa Energetyki. Koncesja Zubantam-Zusatysaj przyznaje EmbalugNieft
prawa uzytkowania zt6z kopalin w zakresie poszukiwania i wydobywania zasobdw naturalnych na okreslonych obszarach
koncesyjnych.

Koncesja Zubantam-Zusatysaj przewidywata piecioletni okres poszukiwawczy z mozliwoscia dwukrotnego przedtuzenia
o kolejne okresy dwuletnie oraz nastepujacy po okresie poszukiwawczym 25-letni okres wydobycia. W dniu 29 listopada 2007
roku podpisano aneks nr 1 do kontraktu koncesyjnego, na mocy ktérego okres poszukiwawczy Koncesji Zubantam-Zusatysaj
zostat przedtuzony do dnia 29 czerwca 2009 roku, a okres obowigzywania koncesji zostat przedtuzony do dnia 12 czerwca 2034
roku. Na podstawie aneksu nr 2 podpisanego z Ministerstwem Ropy i Gazu okres poszukiwawczy zostat przedtuzony o kolejne
dwa lata - do czerwca 2011 roku. W dniu 28 grudnia 2012 roku zostat podpisany aneks nr 3 do kontraktu koncesyjnego, w
ktorym okres poszukiwawczy zostat przedtuzony do 29 czerwca 2013 roku a okres obowigzywania koncesji do 29 czerwca 2038
roku. W dniu 26 lutego 2013 roku Petrolinvest otrzymat decyzje MRiG o zezwoleniu na przedtuzenie okresu poszukiwawczego
Kontraktu Emba na okres kolejnych dwdch lat w celu oceny zasobdw Kontraktu Emba przy jednoczesnym skréceniu dotychczas
obowigzujgcego okresu wydobywczego. Postanowienia decyzji wprowadzone zostaty w formie Aneksu nr 4 do Kontraktu Emba
nr 976 z dnia 29 czerwca 2002 roku zawartego w dniu 10 kwietnia 2013 roku. Na mocy aneksu nr 4 okres poszukiwawczy
Kontraktu obowigzywat do dnia 29 czerwca 2015 roku, natomiast okres wydobywczy do dnia 29 czerwca 2036 roku. W dniu 19
stycznia 2015 roku Emba ztozyta w Ministerstwie Energetyki Republiki Kazachstanu wniosek o przedtuzenie okresu
poszukiwawczego Kontraktu na kolejne 2 lata. W dniu 8 maja 2015 roku komisja ekspertow Ministerstwa Energetyki
pozytywnie zaopiniowata przedtuzenie okresu poszukiwawczego na okres do 29 czerwca 2017 roku. W dniu 4 marca 2016 roku
Emba zawarta z Ministerstwem Energetyki Republiki Kazachstanu aneks do Kontraktu Emba nr 976 z dnia 29 czerwca 2002 roku.
Zgodnie z Aneksem, okres poszukiwawczy Kontraktu Emba zostat przedtuzony o dwa lata, tj. do dnia 29 czerwca 2017 roku w
celu oceny zasobdw Kontraktu Emba.

Na dzien zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji prowadzone sg dziatania celem przedtuzenia okresu poszukiwawczego
Kontraktu Emba.

Ponizej najistotniejsze postanowienia Koncesji Zubantam-Zusatysaj:

1. Panstwo posiada pierwszenstwo w nabywaniu wydobytych zasobdw od EmbalugNieft wedtug cen nie wyzszych niz
Swiatowe ceny rynkowe.

2. EmbalugNieft jest zobowigzana dostarcza¢ 100% ropy wydobytej w okresie poszukiwan oraz 20% ropy wydobytej
w okresie wydobycia do lokalnych rafinerii.

3. EmbaJugNieft poinformuje Ministerstwo Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu o wszelkich komercyjnych odkryciach i

sporzadzi raport o szacowanych zasobach w ciggu 180 dni od danego odkrycia.

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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4. Ministerstwo Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu moze zawiesi¢ Koncesje Zubantam-Zusatysaj w nastepujacych

przypadkach:

. podejmowania przez EmbaJlugNieft dziatan nieprzewidzianych w Koncesji Zubantam-Zusatysaj lub w programie prac;

e naruszenia przez EmbalugNieft kazachskiego prawa regulujgcego ochrone zt6z kopalin i srodowiska lub przepisow
dotyczacych bezpieczenstwa;

¢ niedokonania przez EmbalugNieft wymaganych ptatnosci podatkowych lub innych;

. przeniesienia przez EmbalugNieft na osoby trzecie praw do uzytkowania ztéz kopalin wynikajgcych z Koncesji
Zubantam-Zusatysaj bez uprzedniej zgody Ministerstwa Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu;

e zawieszenia prac przez EmbaJugNieft w ramach programu prac na okres dtuzszy niz 180 dni, chyba ze zawieszenie
wynika z okolicznosci sity wyzszej.

5. Ministerstwo Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu moze wypowiedzie¢ Koncesje Zubantam-Zusatysaj, za 60-dniowym

wypowiedzeniem, w nastepujgcych przypadkach:

e jezeli EmbaJugNieft odmdwi lub nie zdota usunaé przyczyn, ktére spowodowaty zawieszenie wykonywania Koncesji
Zubantam-Zusatysaj;

e jezeli EmbalugNieft nie rozpocznie dziatan zwigzanych z uzytkowaniem ztéz kopalin zgodnie z postanowieniami
Koncesji Zubantam-Zusatysaj;

e jezeli niemozliwe bedzie usuniecie przyczyn zwigzanych ze szkodami dla zdrowia i zycia ludzkiego, ktore spowodowaty
zawieszenie dziatan w zakresie uzytkowania zt6z kopalin;

e jezeli EmbalugNieft zostanie postawiona w stan upadtosci;

* jezeli sad wyda orzeczenie o naruszeniu przepiséw prawa w chwili zawarcia i rejestracji Koncesji Zubantam-Zusatysaj;
oraz

e jezeli sagd wyda orzeczenie, ze EmbalugNieft umyslnie przedstawita upowaznionym organom panstwowym
nieprawdziwe informacje na temat poszukiwan i wydobycia.

W 2014 roku, uwzgledniajac wyniki prac poszukiwawczych oraz analiz finansowych i prawnych przeprowadzonych dotychczas
przez spotki Grupy PETROLINVEST jak rowniez efekty inwestycji prowadzonych przez inne podmioty realizujgce projekty w
obszarze gazu tupkowego w Polsce, Zarzad Petrolinvest majac dodatkowo na wzgledzie konieczno$¢ efektywnego zarzadzania
ograniczonymi na moment obecny zasobami finansowymi Grupy, postanowit o wstrzymaniu dalszej jej aktywnosci w projekty
dotyczace poszukiwan niekonwencjonalnych zt6z weglowodorow.

16.3. Licencje
Zgodnie z zapisami MSSF 3 obowigzujgcymi Spétke do 31 grudnia 2009 roku nadwyzka zaptaconej ceny nad wartoscig godziwa
przejmowanych aktywow netto spotek poszukiwawczo-wydobywczych, dla wszystkich przeje¢ ktére miaty miejsce do 31
grudnia 2009 roku, prezentowana byta jako Licencja. Dla przeje¢, ktore zostaty dokonane po tej dacie w Sprawozdaniu
skonsolidowanym rozpoznawana jest wartos¢ firmy.

Ponizsza tabela prezentuje zmiany jakie zaszty w wartosci licencji dot. sp6tki OTG (aktywa Emby zaprezentowane sg jako aktywa
przeznaczone do sprzedazy) na poczatek i na koniec okresu sprawozdawczego:

za okres za okres
12 miesiecy 12 miesiecy

zakoriczony zakoriczony

31 grudnia 31 grudnia

2016 2015

w tys. zt. w tys. zt.

Licencje na poczatek okresu 132 697 222 845
Roznice kursowe z wyceny wartosci licencji na dzien bilansowy 13 986 (90 148)
Razem wartos¢ bilansowa na koniec okresu 146 683 132 697

Ponizsza tabela prezentuje wartos¢ licencji rozpoznang dla poszczegdlnych spoétek poszukiwawczo-wydobywczych:

31 grudnia 31 grudnia

2016 2015

badane badane

tys. zt tys. zt

Occidental Resources, Inc. 146 683 132 697
TOO EmbaJugNieft 0 0
Razem wartos¢ bilansowa 146 683 132 697

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
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16.4. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy stanowig materiaty zakupione przez Grupe z przeznaczeniem na budowe odwiertéw.
W zwigzku z trudng sytuacjg, w jakiej znalazta sie Swiatowa gospodarka i utrudnieniach w dostepie do finansowania
zdecydowano o zmianie harmonogramu prac zwigzanych z realizacja czesci planowanych odwiertéw i przesunieciu terminu ich
realizacji, skupiajac sie przede wszystkim na dokoriczeniu prac zwigzanych z budowg odwiertéw juz rozpoczetych. W efekcie
tych decyzji cze$¢ zakupionych materiatdw zostata przeznaczona do sprzedazy. Warto$¢ materiatéw przeznaczonych do
sprzedazy na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosita 0 ztotych, w zwigzku z objeciem posiadanych przez OTG aktywdéw dostepnych
do sprzedazy w wysokosci 1,2 min ztotych petnym odpisem aktualizujgcym (na dzien 31 grudnia 2015 roku 1,2 min ztotych).

Na dzien 31 grudnia 2016 roku, materiaty przeznaczone do sprzedazy nalezgce do OTG objete byty zajeciem komorniczym.

17. Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku Grupa nie posiadata maszyn i urzgdzen uzytkowanych na mocy uméw
leasingu finansowego.

Na $rodku trwatym o wartosci netto na dzier 31 grudnia 2016 roku 12 tys. ztotych byt ustanowiony zastaw skarbowy.

Zastawem zabezpieczono wierzytelnosci przystugujgce urzedowi skarbowemu w tgcznej wysokosci 947 tys. ztotych (catosé
zobowigzan wobec urzedu skarbowego zostata sptacona i obecnie trwajg prace nad wykresleniem zastawu) oraz zaktadowi
ubezpieczen spotecznych w tacznej wysokosci 365 tys. ztotych. W przypadku urzedu skarbowego, co do ktérego zobowigzania
zostaty sptacone zastawem objety byt rowniez znak towarowy Spotki.

Grupa nie kapitalizowata kosztéw finansowania zewnetrznego w 2016 oraz w 2015 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(w tysigcach ztotych)
Rzeczowe aktywa trwate za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016
Budynki, lokale i Urzadzenia ) .
. T . o Inne $rodki Srodki trwate
Grunty  obiekty inzynierii techniczne  Srodki transportu ) Razem
. . . trwafe w budowie
ladowej i wodnej i maszyny
Saldo otwarcia 1 stycznia 2016 roku 0 0 25 56 73 136 290
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0
liwidacja 0 0 0 0 0 0 0
Transfery 0 0 0 0 0 0 0
Odpis amorty zacy jny za rok obrotowy, w tym: 0 0 (3) 0 (18) 0 (21)
Przeniesienie do grupy aktywow przeznaczonych do zby cia 0 0 0 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 0 2 3 7 14 26
Saldo zamkniecia 31 grudnia 2015 roku 0 0 24 59 62 150 295
Na dzien 1 stycznia 2016 roku
Warto$¢ brutto 0 0 400 319 868 136 1723
Umorzenie oraz odpis z tytutu utraty warto$ci 0 0 (375) (263) (795) 0 (1433)
Wartos¢ netto 0 0 25 56 73 136 290
Na dzien 31 grudnia 2016 roku
Warto$¢ brutio 0 0 420 338 947 150 1855
Umorzenie oraz odpis z ty tutu utraty warto$ci 0 0 (396) (279) (885) 0 (1 560)
Wartos¢ netto 0 0 24 59 62 150 295

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zafaczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach ztotych)
Rzeczowe aktywa trwate za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015
Budynki, lokale i Urzadzenia ) .
. T . o Inne $rodki Srodki trwate
Grunty  obiekty inzynierii techniczne  Srodki transportu ) Razem
. . . trwafe w budowie
ladowej i wodnej i maszyny
Saldo otwarcia 1 stycznia 2015 roku 31 18 44 81 153 229 556
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmnigjszenia (31) (15) 0 (23) (21) 0 (90)
sprzedaz (31) (15) 0 (23) 0 0 (69)
liwidacja 0 0 0 0 (21) 0 (21)
Transfery 0 0 0 0 0 0 0
Odpis amorty zacy jny za rok obrotowy, w tym: 0 (3) W] (6) (43) 0 (59)
Przeniesienie do grupy aktywow przeznaczonych do zbycia 0 0 0 0 7 0 7
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 0 (12) 4 (23) (93) (124)
Saldo zamkniecia 31 grudnia 2015 roku 0 0 25 56 73 136 290
Na dzien 1 stycznia 2015 roku
Warto$¢ brutto 40 146 532 331 1343 229 2618
Umorzenie oraz odpis z tytutu utraty warto$ci 9 (128) (488) (249) (1190) 0 (2 063)
Wartos¢ netto 3N 18 44 81 153 229 556
Na dzien 31 grudnia 2015 roku
Warto$¢ brutio 0 0 400 319 868 136 1723
Umorzenie oraz odpis z ty tutu utraty warto$ci 0 0 (375) (263) (795) 0 (1433)
Wartos¢ netto 0 0 25 56 73 136 290

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zafaczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

18. Zobowiazania z tytutu umow leasingu

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku Grupa nie byta strong umdw leasingu finansowego, ani leasingu
operacyjnego.

19. Nieruchomosci inwestycyjne
za okres za okres
12 miesigcy 12 miesigcy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2016 2015
w tys. zi. w tys. zi.
Na poczatek okresu 1651 2785
Odpis autualizacyjny warto$¢ nieruchomosci inw esty cyjnych 0 (1134)
Sprzedaz nieruchomosci inwesty cyjnych (219) 0
Na koniec okresu 1432 1651

Na dzien 31 grudnia 2016 roku wartos$¢ nieruchomosci inwestycyjnych wyniosta 1.432 tys. ztotych (na dzien 31 grudnia 2015
roku 1.651 tys. ztotych).

Posiadane przez Grupe nieruchomosci inwestycyjne klasyfikowane sg jako trzymane do sprzedazy.

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych nalezacych do Petrolinvest na dzien 31 grudnia 2009 roku, ustalona zostata na
podstawie wyceny dokonanej przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego i wyniosta 2.567 tys. ztotych. Wycena dokonana
zostata zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Wyceny w oparciu o udokumentowane transakcje zawarte na warunkach
rynkowych, w odniesieniu do nieruchomosci takiego samego rodzaju. Na dzien 31 grudnia 2014 roku wartos¢ godziwa
nieruchomosci inwestycyjnych zaprezentowana w sprawozdaniu pozostawata na tym samym poziomie co na dzier 31 grudnia
2009 roku. W 2015 roku Zarzad Spétki zadecydowat o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnej
do wartosci wynikajacej z opisanej ponizej przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci. Wartos$¢ odpisu wyniosta 1.134 tys.
ztotych. Na koniec 2016 roku pomimo wygasniecia przedwstepnej umowy sprzedazy Zarzad zadecydowat o utrzymaniu wartosci
nieruchomosci na tym samym poziomie co na dzien 31 grudnia 2015 roku, czyli 1.432 tys. ztotych.

W 2014 roku Spétka podpisata przedwstepng umowe sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych. Umowa nie zostata
zrealizowana. Zgodnie z podpisanym aneksem umowa obowigzywata do dnia 31 grudnia 2016 roku.

W 2014 roku na powyzszych nieruchomosciach inwestycyjnych nalezagcych do Petrolinvest S.A. na zabezpieczenie
wierzytelnosci przystugujacych podmiotowi trzeciemu zostata ustanowiona hipoteka umowna tgczna do kwoty 2 min ztotych.

Na powyzszych nieruchomosciach inwestycyjnych na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujacych urzedowi skarbowemu byta
ustanowiona hipoteka przymusowa do kwoty 1.400 tys. ztotych. W 2014 roku catos$¢ zobowigzan wobec urzedu skarbowego
zostata sptacona. Obecnie trwajg czynnosci zwigzane z wykresleniem hipotek ustanowionych na rzecz Urzedu Skarbowego.
Ponadto w 2015 oraz 2016 roku na jednej nieruchomosci inwestycyjnej o wartosci 2.464 tys. ztotych (warto$¢ przed
dokonaniem odpisu aktualizujgcego) na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujacych Zaktadowi Ubezpieczen Spotecznych
zostata ustanowiona hipoteka przymusowa do kwoty 2.364 tys. ztotych. W 2016 roku na tej samej nieruchomosci na
zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujacych Gminie Przybiernéw, w zwigzku z nieoptaconym podatkiem od nieruchomosci
zostata ustanowiona hipoteka przymusowa do kwoty 130 tys. ztotych.

W dniu 7 marca 2016 roku, w zwigzku z realizacja przez Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. ostatniego etapu transakcji
sprzedazy nieruchomosci gruntowych, utworzona zostata spotka POL JAZOWA AGRO 4 Sp. z 0.0., w ktdérej 98% udziatow objety
Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0., natomiast 2% TUJA FARMA WIATROWA Sp. z o0.0. Udziaty objete przez Pomorskie Farmy
Wiatrowe Sp. z 0.0. zostaty pokryte wktadem niepienieznym w postaci nieruchomosci gruntowych o tacznej powierzchni 7,8 ha
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym jako nieruchomosci inwestycyjne.

W dniu 27 kwietnia 2016 roku udziaty w POL JAZOWEJ AGRO 4 Sp. z o.0. zostaty sprzedane w wykonaniu opcji put/call
odptatnego przeniesienia nieruchomosci gruntowych, nalezacych dotychczas do Pomorskich Farm Wiatrowych Sp. z 0.0. Cena
sprzedazy udziatéw wyniosta 254 tys. ztotych.

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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20. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016

Koncesje, prawa,

Inne Razem
licencje
Saldo otwarcia 1 stycznia 2016 roku 0 50 50
Zwigkszenia 0 0 0
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy 0 4) (4)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 1 1
Saldo zamkniecia 31 grudnia 2016 roku 0 47 47
Na dzien 1 stycznia 2016 roku
Warto$¢ brutio 0 710 710
Umorzenie oraz odpis z tytutu utraty wartosci 0 (660) (660)
Wartos¢ netto 0 50 50
Na dzien 31 grudnia 2016 roku
Warto$¢ brutio 0 618 618
Umorzenie oraz odpis z ty tutu utraty warto$ci 0 (571) (571)
Wartos¢ netto 0 47 47
Wartosci niematerialne za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015
Koncesje, prawa, Inne Razem
licencje
Saldo otwarcia 1 stycznia 2015 roku 0 52 52
Zwigkszenia 0 0 0
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy 0 (3) (3)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 1 1
Saldo zamkniecia 31 grudnia 2015 roku 0 50 50
Na dzien 1 stycznia 2015 roku
Warto$¢ brutio 0 709 709
Umorzenie oraz odpis z ty tutu utraty warto$ci 0 (657) (657)
Wartos¢ netto 0 52 52
Na dziet 31 grudnia 2015 roku
Warto$¢ brutio 0 710 710
Umorzenie oraz odpis z tytutu utraty wartosci 0 (660) (660)
Wartos¢ netto 0 50 50

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2016 roku oraz w zakoriczonym 31 grudnia 2015 roku patenty i licencje
amortyzowane byty réwnomiernie przez okres ich ekonomicznego uzytkowania wynoszacy od 2 do 5 lat.

21. Przejecia jednostek gospodarczych

21.1. Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych

W dniu 7 marca 2016 roku, w zwigzku z realizacjg przez Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. ostatniego etapu transakcji
sprzedazy nieruchomosci gruntowych, utworzona zostata spétka POL JAZOWA AGRO 4 Sp. z 0.0., w ktérej 98% udziatéw objety
Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0., natomiast 2% TUJA FARMA WIATROWA Sp. z o0.0. Udziaty objete przez Pomorskie Farmy
Wiatrowe Sp. z 0.0. zostaty pokryte wktadem niepienieznym w postaci nieruchomosci gruntowych o tacznej powierzchni 7,8 ha
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym jako nieruchomosci inwestycyjne. W dniu 13 kwietnia 2016 roku Pomorskie
Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. odkupity od TUJA FARMA WIATROWA Sp. z 0.0. cato$¢ udziatow.

Dla celdéw konsolidacji za moment objecia kontroli przyjeto dzier 31 marca 2016 roku.

Na dzien rozliczenia potaczenia spoétka Pol Jazowa Agro 4 sp. z 0.0.:

- po stronie pasywow wykazywata sume 269,9 tys. ztotych, na ktdéra sktadat sie kapitat podstawowy o wartosci 5 tys. ztotych,
kapitat zapasowy 263,7 tys. ztotych, zobowigzania w wysokosci 1,8 tys. ztotych minus strata finansowa w wysokosci 0,6 tys.
ztotych,

- po stronie aktywdw wykazywata sume 269,9 tys. ztotych, na ktérg sktadata sie wartos¢ gruntow wniesionych aportem na
poczet kapitatu w wysokosci 218,4 tys. ztotych, saldo srodkéw pienieznych pochodzacych z wptat na kapitat podstawowy w
wysokosci 0,1 tys. ztotych, naleznosci z tytutu podatkéow w wysokosci 50,2 tys. ztotych oraz rozliczenia miedzyokresowe w
wysokosci 1,2 tys. ztotych

Na dzien rozliczenia potaczenia skumulowany wynik spotki Pol Jazowa Agro 4 wynosit 0,6 tys. ztotych. Wartos¢ firmy z
konsolidacji ustalona na dzien objecia kontroli przez Pomorskie Farmy Wiatrowe wyniosta 1,6 tys. ztotych.

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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W dniu 27 kwietnia 2016 roku udziaty w POL JAZOWEJ AGRO 4 Sp. z o.0. zostaty sprzedane w wykonaniu opcji put/call
odptatnego przeniesienia nieruchomosci gruntowych, nalezacych dotychczas do Pomorskich Farm Wiatrowych Sp. z 0.0. Cena
sprzedazy udziatow wyniosta 254 tys. ztotych.

Zarzad Petrolinvest, dziatajac w sytuacji ograniczonego dostepu do finansowania, postanowit w 2014 roku o wstrzymaniu
dalszej aktywnosci Grupy w projekty dotyczgce niekonwencjonalnych zrédet energii. W ocenie Zarzadu Spotki wyniki prac
poszukiwawczych oraz analiz finansowych i prawnych przeprowadzonych przez spétki Grupy PETROLINVEST, jak rowniez efekty
inwestycji prowadzonych przez podmioty realizujgce projekty w obszarze gazu tupkowego w Polsce, nie gwarantujg zaktadanej
wczesniej efektywnosci inwestycji. Rowniez obserwowane od kilku lat niekorzystne zmiany w otoczeniu formalno-prawnym
oraz biznesowym w jakim funkcjonuja inwestorzy realizujacy projekty budowy elektrowni wiatrowych wskazywaty niepewny
rezultat inwestycji w tym obszarze.

W zwigzku z powyzszym Zarzad zadecydowat o dokonaniu na dzier 31 grudnia 2014 roku odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy
oraz inwestycji w jednostki stowarzyszone w tgcznej wysokosci 136.836 tys. ztotych. Wysokos$¢ odpiséw wyniosta odpowiednio:
- Silurian Sp. z 0.0.: 75 tys. ztotych,

- Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. SKA: 106.372 tys. ztotych,

- Wisent Oil&Gas Plc: 30.389 tys. ztotych.

Dodatkowo w zwigzku z brakiem planowanych dodatnich przeptywodw pienieznych zwigzanych z inwestycjg w Pomorskie Farmy
Wiatrowe Sp. z 0.0. w 2016 roku (planowane przeptywy pieniezne zwigzane z te inwestycjg zostaty zrealizowane w 2015 roku w
facznej wysokosci 3.859 tys. ztotych w zwigzku z otrzymaniem wynagrodzenia za sukces zwigzanego z podpisang w 2012 roku
umowa dotyczacg sprzedazy Nowotna Farma Wiatrowa sp. z 0.0.) Zarzad zadecydowat o dokonaniu na dzier 31 grudnia 2015
roku odpisu aktualizujgcego wartosci firmy dot. Pomorskie Farmy Wiatrowe w sprawozdaniu skonsolidowanym w wysokosci
3.301 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku udziaty w spétkach Pomorskie Farmy Wiatrowe sp. z 0.0., Silurian sp. z 0.0. oraz Eco Energy 2010
sp. z 0.0. oraz prawa majgtkowe Petrolinvest w spdtce komandytowo-akcyjnej Eco Energy 2010 SKA byty objete tytutami
egzekucyjnymi wystawionymi na Petrolinvest S.A. do wysokosci kwoty dochodzonych wierzytelnosci wynoszacych wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2016 roku 833 tys. ztotych. W trakcie okresu objetego niniejszym sprawozdaniem finansowym powyzsze
udziaty byty objete réwniez tytutami egzekucyjnymi wystawionymi na wniosek BGK i PKO BP w tacznej wysokosci 110 min
ztotych, ktére to postepowania zostaty umorzone wobec stwierdzenia bezskutecznosci egzekucji postanowieniami z dnia 13
oraz 27 grudnia 2016 roku (szczegdty w nocie 29 niniejszego sprawozdania finansowego). Po okresie objetym Sprawozdaniem
powyzsze udziaty zostaty objete tytutem egzekucyjnym w wysokosci 18 min ztotych w zwigzku z niesptaconymi zobowigzaniami
przez spotke zalezna.

Na dzierr 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku, w zwigzku z odpisami dokonanymi w latach 2014 i 2015 i opisanymi
w sprawozdaniach za 2014 i 2015 rok, warto$¢ firmy spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej (Pomorskie Farmy
Wiatrowe sp. z 0.0., Silurian sp. z 0.0. oraz Eco Energy 2010 sp. z 0.0.SKA) wynosita 0 ztotych.

Rok finansowy spotek Grupy jest zgodny z rokiem obrotowym PETROLINVEST S.A.
22. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych

W dniu 20 lipca 2011 roku Petrolinvest podpisat umowe subskrypcji oraz porozumienie wspdlnikéw, na mocy ktérej objat 29%
udziatébw w kapitale nowo utworzonej spétki Silurian Hallwood Plc, obecnie Wisent Qil&Gas Plc. ("Wisent"). Objete udziaty
zgodnie z zawartg umowa zapewnity Petrolinvest wspotkontrole operacyjng nad Wisent. W dniu 23 sierpnia 2011 roku Spotka
zawarta z Tabacchi Enterprises Ltd. umowe na mocy, ktérej nabyta dodatkowe 20% udziatéw w Wisent. W wyniku obu
zawartych transakcji Petrolinvest posiadat tacznie 49% udziatéw w kapitale spétki i nadal jg wspotkontrolowat. 7 listopada 2011
spotka Wisent przeprowadzita prywatg oferte emisji akcji (Private Placement) stanowigcych tacznie 26% kapitatu zaktadowego.
W wyniku emisji nowych akcji, udziat Petrolinvest w Wisent zostat rozwodniony do poziomu 36,26%, jednak zgodnie z zapisami
zawartymi w porozumieniu wspélnikéw Petrolinvest utrzymat wspoétkontrole operacyjna nad sp6tkg Wisent.

20 lipca 2011 spétka Wisent nabyta 100% udziatéw w spoétce Silurian Energy Services (obecnie Wisent Oil&Gas Sp. z o.0., ktéra
tym samym stata sie spotka posrednio wspdtzalezng od Petrolinvest. Na dzier 31 grudnia 2011 roku obie spétki konsolidowane
byty metoda proporcjonalna.

W dniu 16 kwietnia 2012 roku Wisent Qil&Gas Plc. zakonczyta proces emisji akcji w ramach drugiej oferty prywatnej oraz
zawarta umowy subskrypcji akcji nowej emisji stanowigcych tacznie 12,66 % kapitatu zaktadowego Wisent Qil&Gas Plc. W
wyniku przeprowadzonej prywatnej emisji akcji Wisent Oil&Gas Plc. pozyskat kwote 7.250.000,00 GBP (tj. 37 min ztotych).

W wyniku emisji nowych akcji, udziat Petrolinvest w Wisent Oil&Gas Plc. zostat rozwodniony i na dziert 31 grudnia 2012 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku Petrolinvest posiadat udziaty reprezentujace tacznie 31,67% kapitatu zaktadowego spotki.

W wyniku przeprowadzonej oferty prywatnej spétki Wisent (Wisent Oil&Gas Plc. oraz jej spdtka zalezna Wisent Oil&Gas Sp. z
0.0.) pozyskaly inwestora strategicznego, ktéry zapewnit Srodki finansowe niezbedne do przeprowadzenia prac
poszukiwawczych na koncesjach Wisent Oil&Gas Sp. z 0.0. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Petrolinvest zdecydowat o zmianie
strategii inwestycyjnej zwigzanej ze spotkami Wisent i wraz z pozostatymi udziatowcami zdecydowat o przeniesieniu
kompetencji zwigzanych z zarzadzaniem spétkg na jej Zarzad. Zarzad spoétki, podejmuje decyzje zwyktg wiekszoscig gtosow.
Liczba cztonkdéw Zarzagdu nominowana przez Petrolinvest jest proporcjonalna do posiadanego udziatu. W zwigzku z powyzszym
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spotki Wisent zostaty zaprezentowane poczawszy od sprawozdania za 2012 rok jako spétki stowarzyszone i skonsolidowane
metodg praw witasnosci.

Uwzgledniajgc wyniki prac poszukiwawczych oraz analiz finansowych i prawnych przeprowadzonych dotychczas przez spotki
Grupy PETROLINVEST jak réwniez efekty inwestycji prowadzonych przez inne podmioty realizujagce projekty w obszarze gazu
tupkowego w Polsce, Zarzad Petrolinvest majac dodatkowo na wzgledzie koniecznos¢ efektywnego zarzadzania ograniczonymi
na moment obecny zasobami finansowymi Grupy, postanowit o wstrzymaniu dalszej jej aktywnosci w projekty dotyczace
poszukiwan niekonwencjonalnych zt6z weglowodorow. W zwigzku z powyzszym Zarzgd zadecydowat o dokonaniu na dzien 31
grudnia 2014 roku odpisu aktualizujgcego wartos¢ inwestycji zwigzanej ze spotkami Wisent w wysokosci 30.389 tys. ztotych. Po
dokonaniu odpisu wartos¢ bilansowa inwestycji w jednostki stowarzyszone wyniosta na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz
wynosita na dzien 31 grudnia 2015 roku 0 ztotych.

Ponizej ujawniono skréocone informacje finansowe obejmujace tgczne wartosci aktywow i zobowigzan na dzien 31 grudnia 2014
roku oraz wysokosci wyniku netto osiggnietego w 2014 roku w spotkach Wisent Oil&Gas Plc. i Wisent OQil&Gas Sp. z 0.0. Dane za
2015 rok oraz 2016 rok zaprezentowane w ponizszej tabeli w zwigzku z brakiem otrzymania do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania danych ze spdtki Wisent dotycza 2014 roku i zaktualizowane zostaty jedynie o aktualne na dzien 31 grudnia 2015
roku oraz 31 grudnia 2016 roku kursy wymiany walut.

31 grudnia 31 grudnia

2016 2015

tys. zt tys. zt

Aktywa obrotow e (krétkoterminow e) 19 496 18 199
Aktywa trw ate (dtugoterminow e) 31349 29 262
50 845 47 461

Zobow igzania dtugoterminow e 5776 5391
Zobowigzania krétkoterminow e 4798 4 479
10 574 9 870

Wartosc¢ aktywow netto spotki 40 271 37 591
Wynik netto 0 0

23. Pozostate aktywa finansowe

W dniu 12 maja 2006 roku pomiedzy Spdtkg a Bakhytbekiem Baiseitovem i Lamda Engineering Inc. zawarta zostata umowa
pozyczki (ponownie sformutowana 1 czerwca 2006 roku). Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Spétke Bakhytbekowi
Baiseitovowi pozyczki w wysokosci 25,3 min USD, ktdérg pozyczkobiorca zobowigzuje sie wykorzysta¢ wytgcznie w celu przejecia
udziatéw w spoétce Aktau—Tranzit. Pozyczka udzielona zostata w trzech transzach w kwocie 25,0 min USD. Zobowigzanie Spétki
do udostepnienia pozyczki uzaleznione zostato m.in. od ustanowienia zabezpieczen na rzecz Spétki. Umowa przewiduje, ze
zwrot pozyczki nastgpi niezwtocznie na zgdanie Spdtki po 2 czerwca 2007 roku. Gwarantem wykonania zobowigzan przez
pozyczkobiorce jest spétka Lamda Engineering Inc. W celu zabezpieczenia ww. wierzytelnosci Spétka zawarta rowniez: (i)
umowe zastawu na akcjach stanowigcych 35% kapitatu zaktadowego Lamda Engineering Inc. z Kulyash Baiseitova jako zastawcs,
(ii) umowe zastawu na 1.714.286 akcjach spdtki BMB Munai Inc. z Bakhytbekiem Baiseitovem jako zastawcg oraz (iii) umowe
gwarancji z Kulyash Baiseitova jako gwarantem. Bakhytbek Baiseitov wystawit rowniez weksel wtasny.

W dniu 12 maja 2006 roku Spotka zawarta z Kulyash Baiseitovg i Bakhytbekiem Baiseitovem umowe, ktorej przedmiotem jest
udzielenie Spotce przez Kulyash Baiseitova opcji kupna na akcje stanowigce 35% kapitatu zaktadowego Lamda Engineering Inc.
spotki zarejestrowanej na Brytyjskich Wyspach Dziewiczych, lub na akcje stanowigce 35% kapitatu zaktadowego jednej z jej
spotek zaleznych, w szczegélnosci Aktau-Tranzit posiadajacej koncesje wydobywcze obejmujace ztoza Tjubedzik i Zangurszi,
W zamian za zrzeczenie sie przez Spotke, w przypadku nabycia akcji, wierzytelnosci, jakie przystugujg Spétce wobec Bakhytbeka
Baiseitova z tytutu zawartej z nim umowy pozyczki oraz udzielonych w zwigzku z nig zabezpieczen, do sumy réownej wartosci
nabytych akcji. Warto$¢ nabywanych akcji zostanie ustalona w momencie wykonania opcji przez strony umowy albo,
w przypadku braku porozumienia stron, przez niezaleznego rzeczoznawce. Opcja zostata udzielona na okres do momentu sptaty
pozyczki udzielonej przez Spétke. Na zabezpieczenie wykonania umowy Kulyash Baiseitova udzielita Spétce pethomocnictwa do
rozporzadzenia akcjami stanowigcymi 70% kapitatu zaktadowego Lamda Engineering Inc.

Zarzad PETROLINVEST podjat dziatania zmierzajgce do rozliczenia kwot zaangazowanych w opisang wyzej pozyczke i zaktada, ze
koricowe rozliczenie pozyczki nastagpi w momencie zakoriczenia transakcji pozyskania inwestora zainteresowanego
zaangazowaniem w realizacje prac na kontrakcie OTG.

Opis pozyczek zwigzanych z projektem dotyczacym spoétek z grupy Capital Energy, ktore objete s catkowitymi odpisem
aktualizujgcym znajduje sie w nocie "Pozostate aktywa finansowe" w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za lata
ubiegte.

Dodatkowo w 2015 roku Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0. 0. dokonaty odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczek udzielonych
Prokom Investments S.A. w wysokosci 2.321 tys. ztotych. Dokonany odpis aktualizujagcy ma zwigzek z planowanymi
rozliczeniami przedmiotowej naleznosci z innymi zobowigzaniami Grupy wobec Prokom Investments S.A.
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Tabela ponizej prezentuja wartos$¢ aktywéw finansowych Grupy na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzierr 31 grudnia 2015
roku.

Udzielone pozy czki i dy skonto pozyczek
w tym pozy czki krotkoterminow e
Udzialy w jednostkach stowarzy szonych
Pozostate

Pozostate akywa finansowe razem, w tym

dlugoterminow e

krétkoterminow e

31 grudnia 31 grudnia
2016 2015
badane badane
tys. zt tys. zt
109 367 102 107
529 224

0 0

5 5

109 372 102 112
108 843 101 888
529 224

Tabele ponizej prezentujg wartos¢ pozyczek udzielonych przez Grupe na dzier 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia
2015 roku.

Udzielone pozyczki i dyskonto pozyczek

.
p.

podmiot

umowa

pierwotna
data spfaty

data spfaty

warto$¢ nominalna
na dzien 31 grudnia
2016

kwota waluta

warunki
oprocentowania

faczna warto$¢ pozyczek na
dzien 31 grudnia 2016 roku

grudnia 2016 ( w tys. zfotych)

warto$¢ z wyceny pozyczki na dzien 31

przed odpisem
(w tys. z)

po odpisie (w
tys. zf)

terminow

dfugo- krétko- | dyskonto

terminow

ogétem

Bakhy thek
Baiseitov

umow a pozy czki z osobg,
fizy czng (nierezy dentem), z
dnia 12.05.2006 roku,

2007-06-30

2007-06-30

25000 usb

nie-
oprocentow ana

108 838

104 483 0

4 356

108 838

Mars
International

Umowa pozy czki z
15.04.2008 roku, na kwote 2
min USD

2008-10-15

2010-06-30

2000 usb

18%

7455

(7 455)

w

Capital Energy

Umowa pozy czki z
25.04.2008 roku, na kwote 4
min USD

Umowa pozy czki z 12.05
2008 roku, na kwote 4 min
usb

Umowa pozy czki z
04.06.2008 roku, na kwote 1,5
min USD, wraz z aneksem nr
1z 07.07.2008 roku
zmieniajacy m kw ote pozy czki
na1,7 min USD

Umowa pozy czki z 08.10
2008 roku, na kwote 0,5 min
usb

Umowa pozyczki z 17.11
2008 roku, na kwotg 3 min
usb

Umowa pozy czki z
14.01.2008 roku pomiedzy
Capital Energy a Prokom
Investments S.A. na kw ote
15,9 min USD, przeniesiona na
Petrolinv est zgodnie z Umow g
Cesiji z dnia 9 grudnia 2010
roku

2009-04-24

2009-05-12

2009-06-14

2009-10-09

2009-11-16

2009-01-13

2010-06-30

2010-06-30

2010-06-30

2010-06-30

2010-06-30

2009-01-13

4000 usb

4000

usb

1700 usb

3000 usb

15900 usb

14%

14%

14%

14%

14%

LIBOR 3M dia
USD + 3%

119 819

(119 819)

4

pozostate

3435

(2'906)

0 529 0

529

Udzielone pozyczki

239 547

(130 180)| 104 483

529 4 356

109 367
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Udzielone pozyczki i dyskonto pozyczek

. warto$¢ nominalna warunki faczna warto$¢ pozyczek na warto$¢ z wyceny pozyczki na dzien 31

p. ierwotna na dzier 31 grudnia |oprocentowania dzier 31 grudnia 2015 roku grudnia 2015 ( w tys. zfotych)
podmiot umowa p data spfaty 2015

data splaty kwota waluta przed odpisem | po odpisie (w dfugo- krétko- | dyskonto | ogdfem
(w tys. zf) tys. z) terminow | terminow

Bakhy thek umowa pozy czki z osoba 2007-06-30] 2007-06-30] 25 000 usb nie- 101 883 0] 97528 0 4356 101883
Baiseitov fizy czng (nierezy dentem), z oprocentow ana
dnia 12.05.2006 roku,

2 [Mars Umowa pozy czki z 2008-10-15] 2010-06-30] 2 000 usb 18% 7455 (7 455) 0 0 0 0
International 15.04.2008 roku, na kwote 2
min USD

w

Capital Energy | Umowa pozy czki z 2009-04-24] 2010-06-30| 4 000 usb 14% 119 819 (119 819) 0 0 0 0
25.04.2008 roku, na kwote 4
min USD

Umowa pozyczki z 12.05 2009-05-12] 2010-06-30] 4 000 usb 14%
2008 roku, na kwotg 4 min
usb

Umowa pozy czki z 2009-06-14} 2010-06-30 1700 usb 14%
04.06.2008 roku, na kwote 1,5
min USD, wraz z aneksem nr
12 07.07.2008 roku
zmieniajacy m kw ote pozy czki
na1,7 min USD

Umowa pozyczki z 08.10 2009-10-091  2010-06-30 10 usb 14%
2008 roku, na kwote 0,5 min
usb

Umowa pozy czki z 17.11 2009-11-161 2010-06-30| 3 000 usb 14%
2008 roku, na kwote 3 min
usb

Umowa pozy czki z 2009-01-13}  2009-01-13] 15 900 usb LIBOR 3M dla
14.01.2008 roku pomiedzy USD + 3%
Capital Energy a Prokom
Investments S.A. na kwote
15,9 min USD, przeniesiona na
Petrolinv est zgodnie z Umow g,
Cesji z dnia 9 grudnia 2010
roku

4 {pozostate 3130 (2 906) 0 224 0 224

Udzielone pozyczki 232 287 (130 180) 97 528 224 4356 102107

24. Swiadczenia pracownicze

24.1.  Programy akcji pracowniczych
W 2006 roku spotka zalezna, Occidental Resources Inc., wprowadzita program motywowania pracownikéw. Program byt oparty
na nierzeczywistych opcjach na akcje spotki zaleznej. W ramach programu, pracownicy wybrani przez administratora programu,
ktérzy mieli decydujacy wptyw na dziatalnos¢ spotki (np. cztonkowie kadry kierowniczej) otrzymali nierzeczywiste opcje na akcje
spotki. Opcje przyznane w ramach tego programu przystugiwaty pracownikom z pierwszym dniem, w ktérym staty sie one
wykonalne, tj. zazwyczaj w ciggu okresu od trzech do pieciu lat od dnia ich przyznania. Catkowity okres waznosci opcji wynosit
10 lat. Prawa do opcji zostaty nabyte w momencie ich przyznania.
Program zostat zatwierdzony 23 listopada 2006 roku. W ramach programu mogto by¢ wydane do 5.000.000 nierzeczywistych
opcji na akcje. Realizacja nierzeczywistych opcji na akcje miata nastepowaé poprzez wyptate pracownikowi wartosci
posiadanych nierzeczywistych opcji oraz wyptate dywidendy, ktdra przystugiwataby pracownikowi gdyby posiadat akcje spotki.
W ramach tego programu przyznanych zostato 1.390.699 nierzeczywistych opcji na akcje. Wartos¢ przyznanych
nierzeczywistych opcji zostata okreslona na 2 min USD na dzien przyznania. Warto$¢ ta zostata okreslona w oparciu o $rednig
cene zakupu akcji spotki w 2006 roku. Dni zaptaty zostaty okreslone na 1 lutego 2007, 1 lutego 2008, 1 lutego 2009 oraz 1 lutego
2010. W kazdym z tych dni pracownik mogt zrealizowac 25% z przyznanych nierzeczywistych opcji. W lipcu 2007 roku oraz w
sierpniu 2008 roku dokonano zgodnie z umowg pierwszych dwdéch ptatnosci z tytutu przyznanych opcji. Rachunek zyskow i strat
Grupy za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2008 roku nie zostat obcigzony kosztami
dokonanej ptatnosci, poniewaz zobowigzanie ztytutu nierzeczywistych opcji stanowito element nabytych aktywow i
zobowigzan Occidental Resources Inc. W kolejnych okresach Grupa nie dokonata ptatnosci z tytutu przyznanych opcji. Okres
waznosci opcji wynoszacy 10 lat wygast w 2016 roku. W wyniku wygasniecia programu Grupa wyksiegowata zobowigzania z
tytutu powyzszych opcji i rozpoznata przychody w wysokosci 11,2 min ztotych.

24.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia
Jednostki Grupy wyptacajg pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej
przez przepisy prawa pracy. W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng
tworzy rezerwe na wartos¢ biezgca zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Grupa dokonata wyceny rezerwy przez firme
aktuarialng na dziert 31 grudnia 2013 roku. Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku Grupa przyjeta, iz w
zwigzku z niskim zatrudnieniem oraz ze stabilnym poziomem ptac wysoko$¢ rezerwy pozostata niezmienna i wszystkie zatozenia
przyjete do wyceny na 2013 rok pozostajg aktualne.
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Gtowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Stopa dy skontowa (%) 4,0% 4,0%
Wspodfczy nnik wzrostu ptac 3,0% 3,0%

. Prawdopodobienstwa odejscia pracownikéw z pracy okreslone zostaty na podstawie analizy danych za lata ubiegte
oraz w oparciu o informacje dotyczace rynku pracy w Polsce i uzalezniono je od wieku pracownika.

. Umieralno$¢ i prawdopodobienstwo dozycia przyjeto zgodnie z Tablicami Trwania Zycia 2011, opublikowanymi przez
Gtowny Urzad Statystyczny.

. Prawdopodobienstwo przejscia na rente inwalidzkg przyjete zostato na podstawie informacji uzyskanych z Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych dotyczacych orzeczen lekarskich wydanych dla celéw zwigzanych z przyznawaniem rent
inwalidzkich

e Jako wiek emerytalny przyjeto wiek 67 lat.

e Zatozono, ze pracownicy, ktdrzy osiggneli wiek emerytalny wedtug stanu na dzien bilansowy, przejdg na emeryture w
ciggu najblizszego roku.

Kwote rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli.

2016 2015
Na dzien 1 stycznia 100 100
Koszty biezacego zatrudnienia 0 0
Koszty dyskonta 0 0
(Zyski)/Straty aktuarialne wykazane w
inny ch catkow ity ch dochodach 0 0
Na dzien 31 grudnia 100 100
w tym:
krotkoterminow e 4 4
dtugoterminow e 96 96
25. Zapasy

Na dzier 31 grudnia 2016 roku oraz na dzier 31 grudnia 2015 roku Grupa nie posiadata zapaséw oraz nie dokonywata odpisow
aktualizujgcych wartosé zapasow.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasdw zaprezentowanych w pozycji
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy. Wartos¢ odpisu aktualizujgcego na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniosta 1.159,3 tys.
ztotych (na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosta 1.234,2 tys. ztotych)

26. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci budzetowe, oraz pozostate naleznosci krétko i dtugoterminowe.
31 grudnia 31 grudnia
2016 2015
badane badane
tys. zt tys. zt
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 294 315
Naleznosci budzetow e 14 669
Naleznosci od pracow nikow 24 13
Pozostate nalezno$ci 392 318
Naleznosci krotkoterminowe 724 1315
Naleznosci budzetow e 8 529 17 827
Naleznosci dtugoterminowe 8 529 17 827
9 253 19 142

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 35.2.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 1 do 30 dni.

Naleznosci budzetowe stanowiag przede wszystkim dtugoterminowe naleznosci z tytutu podatku od towardw i ustug od zakupdw
materiatéw i ustug dotyczgcych realizowanych przez Grupe prac zwigzanych z procesem poszukiwania i oceny zasobdw
mineralnych. W sprawozdaniu za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku Grupa dokonata dyskonta naleznosci dtugoterminowych

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
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z tytutu VAT. Stopa dyskonta wyniosta 15%, a okres dyskonta wynidst 8 lat. W zwigzku z powyzszym Grupa rozpoznata koszty

finansowe w wysokosci 11,2 min ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 667 tys. ztotych zostaty
uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci z tytutu dostaw i ustug byty

nastepujace:
31 grudnia 31 grudnia
2016 2015
tys. zt tys. zt
Odpis aktualizujacy naleznos$ci na poczatek okresu 667 832
Zwiekszenie 0 0
Wy korzy stanie 0 (163)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 2)
Odpis aktualizujacy naleznos$ci na koniec okresu 667 667

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dziern 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015

roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne:

Nieprzeter-
Razem minow ane Przeterminow ane, lecz $ciggalne
<30 dni 31-90dni  91-180dni 181 - 360 dni >360 dni
31 grudnia 2016 294 260 0 0 34
31 grudnia 2015 315 284 0 0 0 0 31
27. Srodki pieniezne i depozyty dtugoterminowe

Wartos¢ godziwa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 10 tys. ztotych (31 grudnia

2015 roku: 30 tys. ztotych).

W zwigzku z wystawionymi tytutami egzekucyjnymi na dzien 31 grudnia 2016 roku spétki Petrolinvest, Silurian oraz Pomorskie

Farmy Wiatrowe nie miaty mozliwosci dysponowania rachunkami bankowymi.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa nie dysponowata przyznanymi kredytami w

rachunkach biezgcych.

Saldo $rodkéw pienieznych wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdéw pienieznych sktadato sie z nastepujacych

pozycji:

31 grudnia 31 grudnia
2016 2015
badane badane
tys. zt tys. zt
Srodki pienigzne w banku i w kasie 10 30
Srodki pienigzne w rachunku przeptywéw pienieznych 10 30
$rodki o ograniczonej mozliw o$ci dy sponow ania 0 1
Srodki pienigzne w rachunku przeplywéw pienieznych (zgodnie z MSR 7) 10 29

28. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/ rezerwowe

28.1.  Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 2.419,4 min ztotych i byt podzielony na 15.121.217 akcji

o wartosci nominalnej 160 ztotych kazda.

Na dzien bilansowy oraz na dzierr 31 grudnia 2015 roku nie byto akcjonariuszy posiadajgcych wiecej niz 5% gtoséw w kapitale

podstawowym Spotki.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2016 roku nie miaty miejsca zadne emisje akcji Spotki.

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
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57



GRUPA PETROLINVEST
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

Na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura kapitatu akcyjnego byta nastepujaca:

Warto$¢
Seria akcji Liczba akcji  Rodzaj akcji . taczna warto$¢ nominaina
nominaina
Seria A 15121 217 na okaziciela 160 2419 394 720
Kapitat podstawowy, razem 15121 217 2419394 720

Na dzien 31 grudnia 2015 roku struktura kapitatu akcyjnego byta nastepujaca:

Seria akcji Liczba akcji  Rodzaj akcji W?rtoéé taczna warto$¢ nominalna
nominalna
Seria A 40 526 599 na okaziciela 10 405 265 990
Seria B 19 000 000 na okaziciela 10 190 000 000
Seria C 30 000 000 na okaziciela 10 300 000 000
Seria D 40 000 000 na okaziciela 10 400 000 000
Seria E 60 000 000 na okaziciela 10 600 000 000
Seria F 40 000 000 na okaziciela 10 400 000 000
Seria G 11 642 873 na okaziciela 10 116 428 730
seria P 770 000 na okaziciela 10 7700 000
Kapitat podstawowy, razem 241 939 472 2419394 720

W dniu 23 wrzesnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki zwotane na dzien 24 sierpnia 2015 roku podjeto uchwate
w sprawie scalenia (potfaczenia) akcji Spotki i zmiany Statutu Spétki. ZWZ postanawiato dokonac¢ scalenia akcji Spotki przy
zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego Spofki, tj. ustali¢ nowa wartos¢ nominalng akcji Spétki w wysokosci
160 ztotych w miejsce dotychczasowej wartosci nominalnej wynoszacej 10 ztoty oraz zmniejszy¢ proporcjonalnie ogdling liczbe
akcji Spotki z liczby 241.939.472 do liczby 15.121.217. Powyzsza uchwata zostata zarejestrowana przez sad w dniu 3 lutego 2016
roku. W wyniku rejestracji zmian kapitat zaktadowy Spétki wynidst 2.419.394.720 ztotych i dzielit sie na 15.121.217 akcji serii A
na okaziciela, kazda o wartosci nominalnej 160 (sto szes¢dziesiat) ztotych.

W dniu 25 pazdziernika 2016 roku nastgpito scalenie 241.939.472 akcji Spotki, zgodnie z przyjetym uchwatg nr 2 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 23 wrzesnia 2015 roku parytetem wymiany 16:1. Po przeprowadzeniu operacji wymiany w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych kodem PLPTRLIO0018 oznaczonych jest 15.121.217 akcji Spétki o wartosci
nominalnej 160 ztotych kazda.

Proces scalenia akcji zostat zakoriczony.

28.1.1 Wartos¢ nominalna akgcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszaca 160 ztotych i zostaty w petni optacone. Przed
dokonaniem scalenia akcje posiadaty warto$¢ nominalng wynoszaca 10 ztotych kazda.

28.1.2 Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich serii sg réwnorzedne co do gtosu, dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

28.2.  Pozostate kapitaty
Zgodnie z Art. 396. § 1. Kodeksu Spdtek Handlowych na pokrycie straty Spotka tworzy kapitat zapasowy, do ktérego przekazuje
sie co najmniej 8% zysku netto za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego. Na dzier 31 grudnia 2016 roku kapitat zapasowy wynosit 29,4 min ztotych (na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitat
zapasowy wynosit 15,4 min ztotych). Wzrost kapitatu zapasowego o kwote 13.943 tys. ztotych byt wynikiem przeznaczenia zysku
Spotki za 2015 rok na kapitat zapasowy.

Znaczacy pozycje pozostatych kapitatéw stanowi ujemny kapitat z aktualizacji wyceny. Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2015 roku jego wartos$¢ wynosita -226,6 min ztotych. W zwigzku z objeciem w 2008 roku kontroli w spétkach
Occidental Resources Inc., ktéra posiada 100% udziatéw w spétce OilTechnoGroup oraz w spdtce EmbalugNieft, Grupa dokonata
zmiany metody konsolidacji z metody proporcjonalnej na petng. Jednoczesnie w ramach rozliczenia nabycia Grupa dokonata
przeszacowania do wartosci godziwej dotychczasowego udziatu w aktywach i zobowigzaniach spétek wykazywanych metoda
konsolidacji proporcjonalnej. Zgodnie z obowigzujacymi do 31 grudnia 2009 zapisami MSSF 3 dotyczacymi zasad rozliczenia
kilkuetapowego potgczenia jednostek, korekta dotyczaca dotychczas posiadanego udziatu zostata rozliczona tak jak aktualizacja
wyceny, czyli w ciezar kapitatu z aktualizacji. Pozycja ktéra miata najistotniejszy wptyw na wartos¢ kapitatu z aktualizacji wyceny
byt odpis aktualizujgcy dotyczacy Licencji, ktory wyniost 204,7 min ztotych.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dziert 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku
uksztattowat sie na poziomie 917.247 tys. ztotych. Kapitat z wyceny instrumentéw kapitatowych wyniést na dzien 31 grudnia
2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku -1.095.546 tys. ztotych. Kapitat z wyceny instrumentéw kapitatowych obejmuje wycene
akcji oraz warrantéw menedzerskich w wysokosci 92.714 tys. ztotych, wycene emisji warrantow oraz akcji dla Inwestoréw w
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facznej wysokosci 88.228 tys. ztotych oraz wycene do wartosci godziwej zaptaty przekazanej w ramach nabycia udziatéw w
spoétkach z sektora gazu tupkowego, w wysokosci -1.276.489 tys. ztotych.

Ponadto zgodnie z zapisami MSSF 3 obowigzujacymi Spétke od 1 stycznia 2010 roku, w przypadku gdy nabywa ona dodatkowe
udziaty w podmiocie, nad ktérym posiada juz kontrole, powinna taka transakcje rozliczy¢, jako transakcje z udziatowcami
mniejszosciowymi w kapitale wtasnym. Takie transakcje Spdtka realizowata przy zmianach posiadanych udziatéw w spétkach
Silurian i Eco SKA w 2012 i 2013 roku.

Na dzierr 31 marca 2013 roku strata Spétki przewyzszata sume kapitatow zapasowych i rezerwowych oraz jedna trzecia kapitatu
zaktadowego. W zwigzku powyzszym w nawigzaniu do art. 397 Kodeksu Spoétek Handlowych na posiedzeniu ZWZ Spétki w dniu
28 czerwca 2013 roku podjeta zostata uchwata o dalszym istnieniu Spoétki i kontynuowaniu dziatalnosci przedsiebiorstwa Spotki.
Uchwata zostata podjeta przy uwzglednieniu pozytywnej rekomendacji Rady Nadzorczej Spétki do wniosku Zarzadu Spétki.

Na dzier 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku strata Spotki réwniez przewyzszata sume kapitatéw zapasowych i
rezerwowych oraz jedna trzecia kapitatu zaktadowego.

28.3.  Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Saldo kapitatu z tytutu réznic kursowych jest korygowane o réznice kursowe wynikajace z przeliczania sprawozdan finansowych
zagranicznych jednostek zaleznych.

31 grudnia 31 grudnia

2016 2015

badane badane

tys. zt tys. zt

Réznice kursowe z wyceny licencji na dzien bilansowy 13 986 (90 148)
Pozostate réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (211 566) (106 236)
Razem warto$¢ bilansowa na koniec okresu (197 580) (196 384)

28.4. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty
Na dzien 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku istniaty ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy. Zgodnie z umowa
zawartg 21 marca 2007 roku pomiedzy Spotka a Bankiem PKO BP S.A. Spotka zobowigzata sie do niewnioskowania o wyptate
dywidendy w okresie obowigzywania umowy kredytowej, bez uprzedniej pisemnej zgody Banku.
Dywidenda jest wyptacana z zysku ustalonego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym PETROLINVEST S.A. Spoétka nie
wyptacata dywidendy w roku 2016 oraz nie planuje wyptaty dywidendy w roku 2017.

28.5.  Udziaty niekontrolujace

za okres za okres

12 miesigcy 12 miesigcy

zakornczony zakonczony

31 grudnia 31 grudnia

2016 2015

w tys. zi. w tys. zi.

Na poczatek okresu (90 416) (25 907)
Objecie akcji i udziatéw w spotkach 0 0
Udziat w wyniku jednostek zalezny ch 5237 (162 133)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (15 639) 97 624
Na koniec okresu (100 817) (90 416)

29. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A..

Saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 122.801 tys. ztotych i byto w catosci wymagalne. Do dnia zatwierdzenia
niniejszego Sprawozdania do publikacji strony Umowy nie doszty do porozumienia w kwestii uregulowania statusu kredytu,
ktérego termin sptaty zgodnie z Umowa uptynat z dniem 30 czerwca 2014 roku.

W 2014 roku PKO BP i BGK zaliczyty na poczet sptaty kredytu kwote 10,5 min ztotych, stanowigca réwnowartosé przejetego
przez banki na wtasnos¢ majatku podmiotu trzeciego, stanowigcego zabezpieczenie kredytu.

W dniu 22 pazdziernika 2015 roku PKO BP, jako Agent Kredytu, poinformowat Spdtke o zmniejszeniu z dniem 16 pazdziernika
2015 roku zadtuzenia z tytutu kwoty gtéwnej kredytu o 15.716.961,09 USD. Kwota gtdowna kredytu (kapitat) ulegta zmniejszeniu
0 46% i wynosi na dzier publikacji niniejszego Sprawozdania 18.137.969,70 USD. Sptfata zostata dokonana w wyniku rozliczenia
przejecia na wtasnos¢ przez PKO BP, jako zastawnika, w trybie pozaegzekucyjnym 3.041.077 akcji Polnord S.A. oraz 1.936.765
akcji Bioton S.A., na podstawie umoéw zastawu zawartych z Prokom Investments S.A.

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
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W dniu 21 grudnia 2015 roku Spotka zostata zawiadomiona o wszczeciu na wniosek BGK postepowania egzekucyjnego o zaptate
facznej kwoty 51.120 tys. ztotych, a w dniu 3 lutego 2016 roku Spoétka zostata zawiadomiona o wszczeciu na wniosek PKO BP
postepowania egzekucyjnego o zaptate tgcznej kwoty 58.700 tys. ztotych. Postanowieniami z dnia 13 grudnia 2016 roku,
otrzymanym w dniu 19 grudnia 2016 roku (BGK) oraz z dnia 27 grudnia 2016 roku, otrzymanym w dniu 10 stycznia 2017 roku
(PKO) postepowania egzekucyjne zostaty umorzone wobec stwierdzenia bezskutecznosci egzekucji.

Podejmowane w ramach postepowania egzekucyjnego dziatania nie obejmowaty strategicznych aktywoéw poszukiwawczo-
wydobywczych Grupy w Kazachstanie. Catkowite oddtuzenie Petrolinvest w zakresie zobowigzarn wobec PKO i BGK stanowi
jeden z elementdw transakcji, ktérej struktura negocjowana jest przez Zarzad Spotki w oparciu o zawartag Umowe Ramowg, o
ktérej Zarzad Spotki poinformowat w dniu 20 kwietnia 2017 roku (szczegdty prowadzonych negocjacji zostaty opisane w nocie
43 niniejszego sprawozdania finansowego).

Bank CenterCredit JSC

Spotka OTG ma zaciggniety kredyt w banku BankCenterCredit (,BCC”), ktérego umowny termin sptaty przypadat 5 kwietnia
2012 roku. W sprawozdaniu skonsolidowanym sporzagdzonym na dziern 31 grudnia 2016 roku, zobowigzanie z tytutu tego
kredytu wykazane zostato w wysokosci 61.588 tys. USD. Obecnie Bank oczekuje na sfinalizowanie prowadzonych przez
Petrolinvest negocjacji w sprawie zawarcia ostatecznej umowy z Inwestorem, regulujgcej m.in. przejecie przez Inwestora
wszelkich zobowigzan finansowych TOO OTG, w tym takze zobowigzan wynikajgcych z zawartej umowy kredytu.

Zgodnie z umowa kredytowga Bank BCC ma prawo do naliczenia odsetek karnych w wysokosci 0,2% za kazdy dzier zwtoki od
wartosci przeterminowanego zobowigzania. W przypadku ujecia tych odsetek przez spdtke na dzierr bilansowy zobowigzanie z
tytutu kredytu BCC bytoby wyzsze o 89,5 mIn USD. Odsetki te nie zostaty ujete w sprawozdaniu, gdyz zgodnie z wstepnymi
ustaleniami z bankiem, w przypadku sptaty catosci zobowigzania podstawowego (tj. kwota gtéwna zadtuzenia oraz odsetki
umowne) bank nie bedzie wymagat sptaty odsetek karnych i w zwigzku z tym Zarzad zadecydowat o nie uwzglednianiu
zwigzanego z nimi zobowigzania w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Potwierdzeniem stanowiska Zarzadu o nie uwzglednianiu zobowigzania zwigzanego z odsetkami karnymi w sprawozdaniu
skonsolidowanym jest brak wykazania przez bank odsetek karnych w ztozonym w grudniu 2014 roku pozwie oraz wydanym
przez sad tytule egzekucyjnym w wysokosci 33,1 min USD.

Bank BCC, rownolegle do prowadzonych z Petrolinvest i OTG rozmdéw majacych na celu zrestrukturyzowanie dtugu przy
jednoczesnym zaangazowaniu w projekt inwestycyjny OTG nowego inwestora, podjat w grudniu 2014 roku dziatania prawne
zapewniajgce uzyskanie tytutu egzekucyjnego na kwote niesptaconego dtugu w wysokosci 33,1 min USD. W dniu 17 lutego 2015
roku sad pozytywnie rozpatrzyt pozew banku BCC. Podjete przez bank dziatania stanowity jeden z elementéw negocjacyjnych
zwigzanych z ustalaniem warunkow sptaty zadtuzenia OTG. Decyzja sadu nie zmienita statusu Kontraktu OTG, spdtka zalezna
Petrolinvest nadal posiada nad nim petng kontrole.

TensorAsset Management BV

W dniu 7 stycznia 2016 roku Spdtka zawarta umowe pozyczki ze spdtka Tensor Asset Management BV na kwote 1.250 tys. USD.
Do dnia 31 grudnia 2016 roku pozyczka zostata uruchomiona w wysokosci 950 tys. USD. Pozyczka jest oprocentowana 12% i
zostata udzielona na okres do 9 sierpnia 2016 roku. W przypadku braku sptaty pozyczki w terminie oprocentowanie moze
wzrosngé o 3%. Pozyczka nie zostata sptacona. Zabezpieczenie pozyczki stanowi hipoteka faczna ustanowiona na
nieruchomosciach osoby trzeciej.
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na dzien 31 grudnia 2016 roku

nazwa jednostki ze
wskazaniem

formy prawnej

pozyczki
wedtug umowy

kwota kredytu / waluta

saldo kredytu / pozyczki
na dzien bilansowy

umowna stopa procentowa

termin sptaty zabezpieczenia

czes$¢ biezaca

czesé

ogotem

do 1roku dlugoterminowa
w tys. w tys. zfotych w tys. ziotych w tys. ztotych
Bank PKO BP S.A. 300000 PLN 122 801 0 122 801 3M LIBOR / WIBOR 2014-06-30 - hipoteka na nieruchomosciach nalezacy ch do podmiotéw trzecich
Na mocy aneksu do umowy lub réwnow arto$¢ w USD +3%* - przelew wierzy telno$ci z tytulu dy widendy przy stugujacej podmiotom trzecim
kredytow ¢ Bank Gospodarstwa * dla kw ot niezaplacony ch w terminie stopa - zastawy rejestrowe na rachunkach $rodkéw wydzielony ch
Krajow ego przejat cze$¢ praw i odsetek zostaje powiekszona o trzy krotng. ) p(?mr.)mocnic.two do rachunlféw bankoY.vych
obowiazkow wy nikajacy ch z marze - o$wiadczenie o. poddaniu sie egzekucu
. - umowa wsparcia sponsora projekiu
umowy kredy tow e od Banku - zastaw na akcjach Occidental Resources
PKO Bank Polski S.A. - przelew wierzy telno$ci pienigzny ch o zaptate premii przy stugujacy ch PETROLINVEST
- przelew na zabezpieczenie wierzy telnosci z tytutu pozy czek udzielony ch przez Spoétke
spotkom z Grupy PETROLINVEST
Center Credit Bank 37800 USD 257 395 0 257 395 18% 2012-04-05 zabezpieczeniem kredy tu sg gwarancje wydane przez EmbaJugNieft oraz Occidental
Resources oraz prawa spotki OTG wynikajace ze kontraktu na poszukiw anie i wy doby cie
weglowodoréw w Regionie Aktubinskim w Republice Kazachstanu; zabezpieczenie
obow igzuje do momentu petnej sptaty kredy tu;
Krauze Ryszard 320 PLN 444 0 444 5% 14 dni od wy powiedzenia umowy
Prokom Investments S.A. 26 PLN 38 0 38 WIBOR 3M+3% - dla kwoty 6 tys. zotych 6 tygodni od daty wypow iedzenia
7% - dla kwoty 20 tys. ziotych umowy - dla kwoty 6 tys. ztotych
2014-06-30 dla kwoty 20 tys.
ziotych
Kolmex Inwest Sp. z 0.0. 550 PLN 563 0 563 WIBOR 3M+3 p.b. 2015-11-30 poreczony weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslow g
Caplan Ventures Inc 3000 USD 30119 0 30 119 17% 2016-12-31
TensorAsset Management BV 1250 USD 4370 0 4370 12% 2016-08-09 hipoteka taczna ustanowina na ruchomosciach osoby frzeciej
Caspian Geo Consulting Services 80 USD 334 0 334 nieoprocentow ana 2015-11-26
Vibilia Limited 518 PLN 599 0 599  WIBOR 3M+3% - dla kwoty 388 tys. ziotych 14 dni od daty wy pow iedzenia
WIBOR 3M +2,7% dla kwoty 50 tys. ztotych umowy
WIBOR 3M+2,75% - dla kwoty 80 tys. zotych
PAXUM Investments S.A. 404 PLN 482 0 482 3 M Wibor + 3% dla uméw na kwote 167 tys. 1 miesiac od daty wypowiedzenia weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg
zlotych umowy dla kwoty 237 tys. ztotych
3 M Wibor + 5% dla uméw na kwote 237 tys. 5 dni od daty wy pow iedzenia
zlotych  umowy dla uméw na kwote 167
tys. ziotych
Tabacchi Enterprises Limited 50850 PLN 4050 0 4050 WIBOR 3M 2013-12-31
Nomade Investments Ltd 290 USD 1445 0 1445 10% 2015-07-21
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na dzien 31 grudnia 2016 roku

nazwa jednostki ze kwota kredytu / waluta saldo kredytu / pozyczki umowna stopa procentowa termin sptaty zabezpieczenia
wskazaniem pozyczki na dzien bilansowy
formy prawnej wedtug umowy
czes$¢ biezaca czesé ogotem
do 1roku dlugoterminowa
w tys. w tys. zfotych w tys. ziotych w tys. ztotych
Metagros Sp. z 0.0. 10150 PLN 863 0 863 WIBOR6M+0,5% 10 dni od daty wy pow iedzenia
umowy, . 2011-11-08
NIHONSWI AG 136 PLN 141 0 141 WIBOR 3M +2,5% 14 dni od daty wypow iedzenia
umowy
Masashi Holding Limited 46 821 PLN 2411 0 2411 WIBOR 3M  2013-12-31 dla uméw na faczng,
kwote 41.433 tys. ztotych
2014-09-30 dla umoéw na faczng
kwote 5.388 tys. ztotych
Pozostate kredyty i pozyczki 426 055 0 426 055
Ogoétem 426 055 0 426 055
na dzien 31 grudnia 2015 roku
nazwa jednostki ze kwota kredytu / waluta saldo kredytu / pozyczki umowna stopa procentowa termin sptaty zabezpieczenia
wskazaniem pozyczki na dzien bilansowy
formy prawnej wedtug umowy
czes$¢ biezaca czgsé ogotem
do 1 roku dtugoterminowa
wtys. w tys. zfotych w tys. ziotych w tys. zfotych
Bank PKO BP S.A. 300000 PLN 105 504 0 105 504 3M LIBOR / WIBOR 2014-06-30 - hipoteka na nieruchomosciach nalezacy ch do podmiotéw trzecich
Na mocy aneksu do umowy lub réwnow arto$¢ w USD +3%* - przelew wierzy telno$ci z ty tutu dywidendy przy stugujacej podmiotom trzecim
kredytow ej Bank Gospodarstwa * dla kw ot niezaplacony ch w terminie stopa - zastawy rejestrowe na rachunkach $rodkéw wydzielony ch
Krajow ego przejaf cze$¢ praw i odsetek zostaje powigkszona o trzy krotng ) pe’zlntl)mocnicltwo do rachunkl()w bankmﬁ/ych
obowiazkéw wy nikajacy ch z marze - odwiadczenie o. poddaniu sig egzekuql
. - umowa wsparcia sponsora projekiu
umowy kredy tow e od Banku - zastaw na akcjach Occidental Resources
PKO Bank Polski S.A. - przelew wierzy telnosci pieniezny ch o zapfate premii przy stugujacy ch PETROLINVEST
- przelew na zabezpieczenie wierzy telnosci z tytutu pozy czek udzielony ch przez Spoétke
spotkom z Grupy PETROLINVEST
Center Credit Bank 37800 USD 216 890 0 216 890 18% 2012-04-05 zabezpieczeniem kredytu sg gwarancje wydane przez EmbaJugNieft oraz Occidental
Resources oraz prawa spotki OTG wynikajace ze kontraktu na poszukiw anie i wy doby cie
weglowodoréw w Regionie Aktubinskim w Republice Kazachstanu; zabezpieczenie
obow igzuje do momentu petnej sptaty kredy tu;
Krauze Ryszard 320 PLN 431 0 431 5% 14 dni od wy powiedzenia umowy
Prokom Investments S.A. 26 PLN 36 0 36 WIBOR 3M+3% - dla kwoty 6 tys. zotych 6 tygodni od daty wypow iedzenia
7% - dla kwoty 20 tys. zlotych umowy - dla kwoty 6 tys. ztotych
2014-06-30 dla kwoty 20 tys.
ziotych
Caplan Ventures Inc 3000 USD 25770 0 25770 17% 2016-12-31

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zafaczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(w tysigcach ztotych)

na dzien 31 grudnia 2015 roku

nazwa jednostki ze
wskazaniem

formy prawnej

kwota kredytu / waluta

pozyczki
wedtug umowy

saldo kredytu / pozyczki
na dzien bilansowy

umowna stopa procentowa

termin sptaty

zabezpieczenia

czes$¢ biezaca czesé
do 1roku dtugoterminowa

ogotem

w tys. w tys. zfotych w tys. ziotych w tys. ztotych
Caspian Geo Consulting Services 80 USD 272 0 272 nieoprocentow ana 2015-11-26
Vibilia Limited 518 PLN 599 0 599  WIBOR 3M+3% - dia kwoty 388 tys. ziotych 14 dni od daty wy pow iedzenia
WIBOR 3M +2,7% dla kwoty 50 tys. ztotych umowy
WIBOR 3M+2,75% - dla kwoty 80 tys. zotych
PAXUM Investments S.A. 404 PLN 458 0 458 3 M Wibor + 3% dla uméw na kwote 167 tys. 1 miesia¢ od daty wypowiedzenia weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg
zlotych umowy dla kwoty 237 tys. ztotych
3 M Wibor + 5% dla uméw na kwote 237 tys. 5 dni od daty wy pow iedzenia
zlotych  umowy dla uméw na kwote 167
tys. ziotych
Tabacchi Enterprises Limited 50850 PLN 4568 0 4 568 WIBOR 3M 2013-12-31
Nomade Investments Ltd 290 USD 1236 0 1236 10% 2015-07-21
Metagros Sp. z 0.0. 10150 PLN 848 0 848 WIBOR6M+0,5% 10 dni od daty wy pow iedzenia
umowy, . 2011-11-08
NIHONSWI AG 136 PLN 141 0 141 WIBOR 3M +2,5% 14 dni od daty wy pow iedzenia
umowy
Masashi Holding Limited 46821 PLN 2380 0 2380 WIBOR 3M  2013-12-31 dla uméw na faczng
kwote 41.433 tys. ztotych
2014-09-30 dla umoéw na faczng
kwote 5.388 tys. ztotych
Pozostate kredyty i pozyczki 359 133 0 359 133
Ogotem 359 133 0 359133

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zafaczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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30. Rezerwy
Swiadczenia
. Rezerwy na
po okresie ) ) Razem
o zobow igzania
zatrudnienia
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 100 0 18 468 18 840
Utworzone w ciagu roku obrotow ego 0 34 530 34 530
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 1878 1905
Wy korzy stanie 0 0 0
Rozwiagzanie 0 (152) (152)
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 100 0 54 724 55124
Rezerwy krotkoterminow e 4 0 54 724 54 728
Rezerwy diugoterminowe 96 0 0 396
Swiadczenia
) Rezerwy na
po okresie ) ) Razem
o zobowigzania
zafrudnienia
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 100 23 351 33373
Utworzone w ciggu roku obrotow ego 0 6 159 8213
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 0 (7 205) (7 389)
Wykorzy stanie 0 0 (3619 (3619
Rozwigzanie ) (218) (11 738)
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 100 0 18 468 18 840
Rezerwy krétkoterminow e 4 0 18 468 18 472
Rezerwy diugoterminowe 96 0 0 368

Rezerwa na prace rekultywacyjne wynika z obowigzku spoczywajacego na spotkach zajmujgcych sie poszukiwaniem
i wydobyciem ropy naftowej i gazu, wykonania przez nie po zakonczeniu eksploatacji zt6z prac rekultywacyjnych terenu, na
ktorym dokonywane s odwierty. Grupa przyjeta zasade, ze z momentem rozpoczecia prac wiertniczych tworzy rezerwe
rekultywacyjng, dotyczacg kosztéw likwidacji odwiertu oraz rekultywacji terenu, skalkulowang o parametry uwzgledniajgce

gtebokosé i rodzaj odwiertu.

Rezerwa na zobowigzania z tytutu umowy o ustanowienie zabezpieczenia kredytu w wysokosci na dzien 31 grudnia 2014 roku
9,5 min ztotych, stanowita zobowigzanie wobec Prokom Investments z tytutu prowizji za udostepnienie aktywéw w celu
zabezpieczenia kredytu. W sprawozdaniu za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2016 roku prowizja ta
zostata zaprezentowana w zobowigzaniach z tytutu umowy o ustanowienie zabezpieczenia w zwigzku z przejeciem na wtasnos¢
przez PKO BP, jako zastawnika, w trybie pozaegzekucyjnym 3.041.077 akcji Polnord S.A. oraz 1.936.765 akcji Bioton S.A., na
podstawie umow zastawu zawartych z Prokom Investments S.A.

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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31. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania krétko i dtugoterminowe.
31 grudnia 31 grudnia
2016 2015
badane badane
tys. zt tys. zt
Zobowigzania z ty tutu dostaw i ustug 14 445 17115
Zobowigzania budzetowe 1716 2100
Zobowigzania z ty tutu naktadéw na poszukiw anie i oceng zasobow 30 405 27 914
Zaliczki z tytutu sprzedazy aktyw 6w finansowych 7 692 7533
Zobowigzania z ty tutu umowy o ustanow ienie zabezpieczenia 91 341 76 877
Zobow igzania z ty tutu opcji na akcje 0 10 382
Zobow igzania finansow e 69 450 74 813
Pozostate zobow igzania 19 256 14 749
Zobowiazania krétkoterminowe 234 305 231 483
Zobow igzania koncesy jne 341 905 302 676
Zobowiazania dtugoterminowe 341 905 302 676
576 210 534 159

taczna warto$¢ przeterminowanych zobowigzan (poza zobowigzaniami z tytutu pozyczek i kredytéw) na dzien 31 grudnia 2016
roku wynosita 73.235 tys. ztotych, w tym zobowigzanie wobec Osiedla Wilanowskiego (zaprezentowane w zobowigzaniach
finansowych) z tytutu zaliczenia udostepnionego zabezpieczenia na sptate kredytu w wysokosci 10.529 tys. ztotych.

Grupa tworzy odpowiednie rezerwy na odsetki od nieuregulowanych zobowigzan.

Zobowigzania koncesyjne stanowig wybrane zobowigzania wynikajace z realizacji koncesji na poszukiwanie lub poszukiwanie
i wydobycie ropy naftowej i gazu bedacych w posiadaniu Spoétek Poszukiwawczo-Wydobywczych, ktére zostaty przyjete do
wyceny aktywow i zobowigzan nabywanych spétek na dziern objecia kontroli. Do grupy tych zobowigzan wchodzg koszty
historyczne, programy socjalne i premia komercyjna (zobowigzania te zostaty opisane w nocie 33.1).

Zobowigzania z tytutu opcji pracowniczych wynikajgce z programu akcji pracowniczych opisanego szerzej w nocie 24.1. w 2016
roku wygasty w zwigzku z uptynieciem terminu waznosci programu motywacyjnego.

Zobowigzania z tytutu umowy o ustanowienie zabezpieczenia kredytu w wysokosci 91,3 min ztotych stanowig zobowigzania
wobec Prokom Investments oraz Osiedle Wilanowskie Sp. z o.0. ztytutu prowizji za udostepnienie aktywow w celu
zabezpieczenia kredytu. W dniu 14 maja 2009 roku Spédtka podpisata trzy umowy z: PROKOM Investments S.A., Osiedle
Wilanowskie Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia oraz Agro Jazowa S.A. dotyczace okreslenia zasad, na ktdérych
wymienione spétki udostepniajg Spdtce posiadane przez siebie aktywa, do wykorzystania jako zabezpieczenie sptaty kredytu,
udzielonego na podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankdéw PKO Bank Polski S.A. i Bank
Gospodarstwa Krajowego.

Zobowigzania finansowe w wysokosci 69.064 tys. ztotych stanowia zobowigzania wobec Prokom Investments (58.535 tys.
ztotych) oraz Osiedle Wilanowskie (10.529 tys. ztotych) z tytutu zaliczenia udostepnionego zabezpieczenia na sptate kredytu.

32. Rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow stanowia:
po stronie aktywow:

31 grudnia 31 grudnia

2016 2015

badane badane

tys. zt tys. zt

Rozliczenie podatku v at 484 628
Pozostate 56 46
540 674

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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po stronie zobowigzan:
31 grudnia 31 grudnia
2016 2015
tys. zt tys. zt
Rezerwa na niewy korzy stane urlopy 431 347
Rezerwa na badanie spraw ozdania finansow ego 165 170
Pozostate 165 287
761 804

33. Aktywa i zobowigzania warunkowe

W dniu 7 sierpnia 2013 roku PETROLINVEST S.A. udzielit gwarancji na rzecz KAMPARO EUROPE HOLDING B.V. do kwoty 2.678
tys. ztotych, celem zabezpieczenia wykonania przez Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. umowy dotyczacej sprzedazy
udziatéw w POL JAZOWA AGRO 3 Sp. z 0.0. Okres gwaranc;ji wynosit 3 lata od dnia jej udzielenia i uptynagt w 2016 roku.

W dniu 27 kwietnia 2016 roku PETROLINVEST S.A. udzielit gwarancji na rzecz KAMPARO EUROPE HOLDING B.V. do kwoty 254
tys. ztotych, celem zabezpieczenia wykonania przez Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. umowy dotyczacej sprzedazy
udziatéw w POL JAZOWA AGRO 4 Sp. z 0.0. Okres gwarancji wynosi 3 lata od dnia jej udzielenia.

Occidental Resources Inc. udzielit gwarancji na zabezpieczenie sptaty zobowigzarn TOO OilTechnoGroup wobec Tenaris Global
Services S.A., wynikajacych z zawieranych umdw zakupu materiatéw do budowy odwiertéw. Gwarancja zostata wydana na
okres nieoznaczony. Wysokos¢ gwarancji jest nieokreslona, wedtug stanu na 31 grudnia 2016 roku kwota zobowigzan nig
ujetych wynosi 1.212 tys. USD.

EmbaYugNieft udzielita gwarancji na zabezpieczenie sptaty zobowigzan TOO OilTechnoGroup wobec Bank CenterCredit JSC,
wynikajacych z przyznanej w kwocie 37.800 tys. USD linii kredytowej. Gwarancja obowigzuje do czasu catkowitej sptaty
zobowigzan wynikajacych z tytutu przyznanej linii kredytowe;j.

Occidental Resources, Inc. udzielit gwarancji na zabezpieczenie sptaty zobowigzarn TOO OilTechnoGroup wobec Bank
CenterCredit JSC, wynikajacych z przyznanej w kwocie 37.800 tys. USD linii kredytowej. Gwarancja obowigzuje do czasu
catkowitej sptaty zobowiazan wynikajacych z tytutu przyznanej linii kredytowe;.

33.1. Zobowigzania inwestycyjne
Zobowiqzania wynikajqce z realizacji koncesji na poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej i gazu
Podmioty zalezne, posiadajace koncesje na poszukiwania, lub poszukiwania i wydobycie ropy naftowej i gazu ziemnego
posiadajg zobowigzania wynikajace z realizacji koncesji na poszukiwanie i wydobycie ropy naftowe;.

Spétka OTG, z siedzibg w Aktobe, Kazachstan; w ktdrej Occidental Resources posiada 100% akcji, w dniu 17 marca 2006 roku na
mocy umowy i aneksu, do kontraktu z Ministerstwem nabyta od BOLZ S.A. prawo do realizacji kontraktu na poszukiwanie i
wydobycie ropy naftowej na obszarze obwodu Aktiubinskiego i Zachodniokazachstarskiego Republiki Kazachstanu. Kontrakt
zostat zawarty przez BOLZ S.A. z Ministrem Energii i Zasobdw Mineralnych Republiki Kazachstanu w dniu 18 wrzesnia 2002 roku.
Kontrakt jest wazny przez okres 24,5 roku i obejmuje dwa okresy, okres 4,5-letni bedacy okresem poszukiwan oraz okres 20
letni bedacy okresem wydobycia. Okres poszukiwawczy moze zosta¢ przedtuzony o dwa 2-letnie okresy. Na mocy aneksu z 22
grudnia 2006 roku okres poszukiwan zostat przedtuzony do marca 2009 roku, natomiast na mocy aneksu z dnia 14 wrzesnia
2009 roku okres poszukiwawczy zostat przedtuzony do marca 2011, a okres obowigzywania koncesji do 2031 roku. W
podpisanym w dniu 21 marca 2010 r. aneksie okres poszukiwawczy zostat przedtuzony do marca 2016 r. Zgodnie z aneksem do
Kontraktu OTG zawartym z Ministerstwem Energetyki Republiki Kazachstanu w dniu 28 czerwca 2016 roku, okres
poszukiwawczy zostat przedtuzony o 3 lata, tj. do dnia 18 marca 2019 roku, w celu wykonania oceny odkryé. Okres waznosci
Kontraktu OTG na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw obowigzuje do dnia 18 marca 2039 roku

W ramach kontraktu spétka zobowigzata sie do poniesienia naktaddw inwestycyjnych w wysokosci co najmniej 1009,5 min USD,
w tym w okresie poszukiwan 347,3 min USD, w okresie wydobycia 662,2 min USD. W przedtuzonym okresie poszukiwania, tzn.
od 19.03.2011 do 18.03.2016 spdtka jest zobowigzana do poniesienia naktadéw inwestycyjnych w wysokosci 55 min USD.
Dodatkowo w zwigzku z zawartym kontraktem spotka jest zobowigzana do ponoszenia wydatkéw na szkolenie zawodowe
zaangazowanych na podstawie kontraktu specjalistdw kazachstanskich w wysokosci co najmniej 1% poniesionych rocznych
naktadéw inwestycyjnych oraz 40 min USD na programy socjalne i programy rozwoju infrastruktury w catym okresie wykonania
kontraktu. W zwigzku z przedtuzeniem okresu poszukiwawczego dodatkowo na rzecz aktiubinskiego budzetu lokalnego spétka
jest zobowigzana przeznacza¢ po 50 tys. USD rocznie, w okresie od marca 2009 do marca 2011. Dodatkowo w przypadku
odkrycia zt6z ropy naftowej i rozpoczecia produkc;ji, spotka najpdzniej w roku 2014 musi rozpoczac sptate kosztéw historycznych
(s3 to koszty poniesione przez rzad Kazachstanu zwigzane z wydang licencjg) w wysokosci 14,7 min USD, z czego 0,2 min USD
zostato zaptacone w momencie wydania koncesji, a pozostata czes¢ 14,5 min USD bedzie ptatna w réwnych ratach przez okres 9

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
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lat. W celu petnego finansowego zabezpieczenia wykonania programu likwidacji Spoétka tworzy fundusz likwidacyjny w
wysokosci 0,5% corocznych naktadow inwestycyjnych, ktéry zostaje przekazany na specjalny rachunek depozytowy w
dowolnym banku na terytorium Republiki i zaliczony do kosztéw zwrotnych z tytutu operacji naftowych. Program Roboczy,
bedacy integralng czescig aneksu do kontraktu z dnia 18 marca 2019 roku, przewiduje w latach 2016 - 2019 miedzy innymi
wykonanie oprébowania odwiertu Shyrak 1 oraz wiercenie kolejnych odwiertow, w tym odwiertéw oceniajgcych K-4 na bloku
Koblandy-Tamdy oraz Shyrak 2 na bloku Shyrak. Na bloku Shyrak planowane jest rowniez wykonanie badan sejsmicznych 3D.

Spoétka EmbalugNieft z siedzibg w Atmaty, Kazachstan; w dniu 29 czerwca 2002 roku zawarta z Ministrem Energii i Zasobow
Mineralnych Republiki Kazachstanu kontrakt na poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej na obszarze obwodu Atyrau Republiki
Kazachstanu. Kontrakt jest wazny przez okres 30 lat i obejmuje dwa okresy, okres 5-letni bedgcy okresem poszukiwan oraz
okres 25-letni bedacy okresem wydobycia. W dniu 29 listopada 2007 roku podpisano aneks nr 1 do kontraktu koncesyjnego, na
mocy ktdérego okres poszukiwawczy Koncesji Zubantam-Zusatysaj zostat przedtuzony do dnia 29 czerwca 2009 roku. W dniu 21
czerwca 2011 roku podpisano aneks nr 2, ktéry zgodnie z decyzjg Ministerstwa Energetyki i Surowcéw Mineralnych z dnia 10
listopada 2009 roku, ktéry zatwierdzit przedtuzenie okresu poszukiwawczego o dwa lata, do czerwca 2011 roku. W dniu 28
grudnia 2012 r. zostat podpisany aneks nr 3 do kontraktu koncesyjnego wydtuzajacy okres poszukiwawczy do 29 czerwca 2013
roku. W dniu 26 lutego 2013 roku Petrolinvest otrzymat decyzje MRiG o zezwoleniu na przedtuzenie okresu poszukiwawczego
Kontraktu Emba na okres kolejnych dwdch lat w celu oceny zasobdéw Kontraktu Emba przy jednoczesnym skréceniu dotychczas
obowigzujgcego okresu wydobywczego. Postanowienia decyzji wprowadzone zostaty w formie Aneksu nr 4 do Kontraktu Emba
nr 976 z dnia 29 czerwca 2002 roku zawartego w dniu 10 kwietnia 2013 roku. Na mocy aneksu nr 4 okres poszukiwawczy
Kontraktu obowigzywat do dnia 29 czerwca 2015 roku, natomiast okres wydobywczy do dnia 29 czerwca 2036 roku. W dniu 19
stycznia 2015 roku Emba ztozyta w Ministerstwie Energetyki Republiki Kazachstanu wniosek o przedtuzenie okresu
poszukiwawczego Kontraktu na kolejne 2 lata. W dniu 8 maja 2015 roku komisja ekspertow Ministerstwa Energetyki
pozytywnie zaopiniowata przedtuzenie okresu poszukiwawczego na okres do 29 czerwca 2017 roku. W dniu 4 marca 2016 roku
Emba zawarta z Ministerstwem Energetyki Republiki Kazachstanu aneks nr 6 do Kontraktu Emba nr 976 z dnia 29 czerwca 2002
roku. Zgodnie z Aneksem, okres poszukiwawczy Kontraktu Emba zostat przedtuzony o dwa lata, tj. do dnia 29 czerwca 2017
roku w celu oceny zasobéw Kontraktu Emba.

W ramach kontraktu spoétka zobowigzata sie do poniesienia naktadéw inwestycyjnych w okresie poszukiwan. Zgodnie z aneksem
nr 4 zobowigzania kontaktowe na okres przedtuzenia wynosity 55.731 tys. USD. Wysokos$¢ zobowigzan kontraktowych
koniecznych do poniesienia w zwigzku z podpisaniem aneksu nr 6 do kontraktu zostanie uregulowana odrebnym dokumentem.
Dodatkowo w zwigzku z zawartym kontraktem spotka jest zobowigzana do ponoszenia wydatkéw na szkolenie zawodowe
zaangazowanych na podstawie Kontraktu specjalistéw kazachstariskich w wysokosci, co najmniej 1% poniesionych rocznych
naktadéw inwestycyjnych. Dodatkowo w przypadku odkrycia zt6z ropy naftowej spétka jest zobowigzana do podpisania umowy
okreslajacy sposob sptaty kosztéw historycznych w wysokosci 4,4 min USD. Spétka jest zobowigzana do tworzenia funduszu
likwidacyjnego w wysokosci 1% corocznych naktadéw inwestycyjnych, ktory zostaje przekazany na specjalny rachunek
depozytowy w dowolnym banku na terytorium Republiki i zaliczony do kosztéw zwrotnych z tytutu operacji naftowych. Zgodnie
z aneksem nr 6 z dnia 4 marca 2016 roku spotka zostata zobowigzana w okresie poszukiwawczym zabezpieczy¢ corocznie kwote
80 tys. USD na rozwdj socjalnej sfery regionu przekazujac srodki do miejscowego budzetu po kursie Narodowego Banku
Kazachstanu w dniu przekazania.

33.2. Postepowania sagdowe
Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa nie jest uczestnikiem postepowania sadowego jako strona powodowa.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa byta uczestnikiem postepowan sagdowych jako strona pozwana. Na dzien 31 grudnia 2016
roku tgczna wartos¢ postepowan toczacych sie przed sgdami, organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego oraz
organami administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan Grupy wynosita 194 min ztotych, przekraczajgc 10% kapitatow
wtasnych Spoétki. Postepowanie o najwiekszej wartosci dotyczyto pozwu roszczeniowego Bank CenterCredit ztozonego do
Miedzyregionalnego Specjalistycznego Sadu Gospodarczego obwodu Aktiubiriskiego w sprawie wyegzekwowania zadtuzenia w
wysokosci 33.114.343,53 USD z tytutu kredytu udzielonego TOO OilTechnoGroup oraz przeniesienia egzekucji na
zabezpieczenie ustanowione w formie gwarancji oraz zastawu. Zawiadomienie sgdu o wszczeciu postepowania zostato
sporzgdzone w dniu 18 grudnia 2014 roku. W dniu 17 lutego 2015 roku sad pozytywnie rozpatrzyt pozew banku. W ocenie
Zarzadu Petrolinvest podjete przez bank dziatania celem uzyskania tytutu egzekucyjnego stanowig jeden z elementéw
negocjacyjnych zwigzanych z ustalaniem warunkdéw sptaty zadtuzenia OTG.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem toczyty sie postepowania egzekucyjne wszczetych przez PKO BP i BGK opisanych
ponizej oraz w nocie 29 niniejszego sprawozdania finansowego.

W dniu 21 grudnia 2015 roku Spotka zostata zawiadomiona o wszczeciu na wniosek BGK postepowania egzekucyjnego o zaptate
facznej kwoty 51.120 tys. ztotych, a, w dniu 3 lutego 2016 roku Spétka zostata zawiadomiona o wszczeciu na wniosek PKO BP
postepowania egzekucyjnego o zaptate tgcznej kwoty 58.700 tys. ztotych.

Postanowieniami z dnia 13 grudnia 2016 roku, otrzymanym w dniu 19 grudnia 2016 roku (BGK) oraz z dnia 27 grudnia 2016
roku, otrzymanym w dniu 10 stycznia 2017 roku (PKO) postepowania egzekucyjne zostaty umorzone wobec stwierdzenia
bezskutecznosci egzekuciji.

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Spdtka byta uczestnikiem postepowania z tytutu pozwu wniesionego przez
akcjonariusza Spotki, bedgcego osobg fizyczng w sprawie o stwierdzenie niewaznosci uchwat od nr 4 do nr 18 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. z dnia 30 czerwca 2014 roku, podjetych w sprawie udzielenia absolutorium
cztonkom Zarzadu Spoétki i cztonkom Rady Nadzorczej, doreczonego Spdtce w dniu 5 stycznia 2015 roku. Sad Okregowy w
Gdansku wyrokiem z dnia 22 czerwca 2015 roku oddalit w catosci powddztwo akcjonariusza Spotki o uchylenie ww uchwat.
Powadd skorzystat z prawa apelacji. W dniu 24 czerwca 2016 roku Sad Apelacyjny w Gdarisku po rozpoznaniu apelacji powoda od
wyroku Sgdu Okregowego w Gdanisku z dnia 22 czerwca 2015 roku oddalit apelacje strony powodowej, a w konsekwencji
podtrzymat zaskarzony wyrok Sgdu Okregowego w Gdansku oddalajgcy pozew o uchylenie Uchwat. Orzeczenie jest
prawomocne.

W dniu 9 maja 2016 roku Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VI Wydziat Gospodarczy przekazat Spoétce wniosek Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych w Warszawie o ogtoszenie upadtosci Spotki, obejmujacej likwidacje majatku Spétki. Wniosek zostat
ztozony w dniu 4 stycznia 2016 roku. Jednoczesnie Spotce przekazane zostato postanowienie Sadu z dnia 4 maja 2016 roku o
zabezpieczeniu majatku Spotki poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sagdowego. Do dnia zatwierdzenia Sprawozdania
Spotka nie otrzymata zadnego postanowienia sgdu w przedmiotowej sprawie.

Sptata wymagalnych zobowigzan wobec ZUS stanowi czes¢ wzajemnych rozliczen, ktére zostang przeprowadzone w ramach
transakcji negocjowanej z Inwestorem, z ktorym zostata podpisana Umowa Ramowa, szerzej opisana w nocie 43. Strony
zaktadaja zawarcie odpowiednich uméw i dokonanie czynnosci umozliwiajacych sptate wymagalnych zobowigzan Spétki wobec
ZUS.

33.3.  Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) moga
by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce i w krajach, w ktérych majg siedzibe spdtki zalezne, powoduje
wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci iniespojnosci. Czesto wystepujace rdéznice w opiniach co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewngtrz organdéw panstwowych, jak ipomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze
ryzyko podatkowe w Polsce oraz w krajach w ktérych Grupa prowadzi swoja dziatalno$é jest znaczaco wyzsze niz istniejgce
zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktédrym nastgpita
zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone
o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2016 roku utworzono odpowiednie rezerwy na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

33.3.1 Kazachstan
0Od 1 stycznia 2009 roku w Republice Kazachstanu wszedt w zycie zmieniony kodeks podatkowy i zmianie ulegty najwazniejsze
przepisy podatkowe. Najwazniejsza zmiang byto zniesienie zasady stabilnosci podatkowej kontraktéw na poszukiwanie i
wydobycie weglowodordéw. Zgodnie z uchwalonymi przepisami od 2009 roku, wszystkie Spétki Grupy obowigzujg nowe przepisy
podatkowe, niezaleznie od okresu w ktérym zawarto dany kontrakt. Ponizej prezentowane sg gtdwne charakterystyki
podatkow, obowigzujgce od 2009 roku i aktualnych w 2016 roku.

Podatek dochodowy od oséb prawnych

Stawka podatku dochodowego od przedsiebiorstw od 2009 roku zostata obnizona do 20%. Podatek ten w catosci przekazywany
jest do budzetu centralnego. Zgodnie z prawem kazachskim wydatki poniesione przez spétki zajmujace sie poszukiwaniem i
wydobyciem weglowodoréw na: (i) badania geologiczne, (ii) prace poszukiwawcze i przygotowawcze prowadzone w okresie
poszukiwania i oceny, (iii) ogdlne koszty administracyjne, (iv) kwoty zaptaconych premii za podpisanie oraz premii za odkrycie
komercyjne, powinny w okresie poszukiwan by¢ aktywowane, zas ich amortyzacja nastepuje z chwilg rozpoczecia fazy produkcji
i trwa przez okres minimum 4 lat. Spétki mogg rozliczaé poniesiong strate podatkowga przez okres nie dtuzszy niz 10 lat. Zgodnie
z nowym kodeksem podatkowym, biezgce koszty likwidacji odwiertéw beda stanowi¢ koszt w momencie ich poniesienia, zas
amortyzacja podatkowa odwiertéw moze nastapic¢ dopiero po zatwierdzeniu rezerw przez uprawniony organ rzagdowy.

Podatek od towardw i ustug (VAT)

Od 1 stycznia 2009 roku stawka podatku VAT wynosi 12%. Zniesiono obowigzujace dotychczas zwolnienie z VAT od prac
geologicznych i podobnych. VAT od eksportu wynosi 0%. Podatek ten przekazywany jest w catosci do budzetu centralnego.
Podatek VAT pobierany jest takze przez wtadze celne z tytutu importu towardw na terytorium Republiki Kazachstanu.

Podatek akcyzowy
Opodatkowaniu tym podatkiem podlega sprzedaz okreslonych towardw i produktdw, w tym ropy naftowej. Obecnie stawka
podatkowa wynosi 0%, zaréwno dla eksportu, jak i dla sprzedazy krajowej. Podatek ten jest ptatny do budzetu centralnego.

Podatek od ponadnormatywnego zysku

Od 2009 roku stawka podatkowa jest zalezna wytacznie od stosunku skumulowanych przychodéw do skumulowanych kosztow.
0Od 2010 roku dodatkowo odliczeniu podlega¢ beda naktady na s$rodki trwate oraz straty z lat ubiegtych. Podatek naliczany
bedzie jezeli stosunek ten przekroczy 1,25 wedtug progresywnej skali podatkowej. Maksymalna stawka podatku wynosi 60%
jezeli stosunek, o ktérym mowa przekroczy 1,7.

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Podatek socjalny

Podatek ten obcigza pracodawce, podstawg opodatkowania jest wynagrodzenie z tytutu umow o prace. Stawka podatku
zaréwno dla pracownikéw krajowych jak i dla zagranicznych wynosi 11%. Kwota podatku pomniejszana jest o sktadki na
obowigzkowe ubezpieczenie spoteczne pracownikdw.

Podatek majqtkowy
Jest to podatek lokalny. Stawka podatku wynosi 1,5%. Podstawe opodatkowania stanowi $rednia roczna wartos¢ ksiegowa
budynkoéw i budowli. Podatek ten odlicza sie od podatku dochodowego.

Podatek od wydobywania zasobow naturalnych

Podatek nalicza sie od ilosci wydobywanych zasobéw naturalnych, osobno dla kazdego rodzaju zasobdw, niezaleznie od tego,
czy zostaty sprzedane. Stawka podatku jest progresywnie zalezna od ilosci wydobywanego surowca. W latach 2009 - 2016
miesci sie ona w przedziale 5-18%.

Podatek rentowy od eksportu

Stawka podatku zalezna jest od ceny za barytke ropy na rynku $wiatowym. Minimalna stawka wynosi 7% i bedzie ona naliczana,
jezeli cena ropy bedzie wyisza niz 40 USD za barytke. Maksymalna stawka wynosi¢ bedzie 32% i bedzie ona stosowana, jezeli
cena ropy przekroczy 180 USD za barytke.

Inne podatki lokalne
Pozostate podatki lokalne obejmujg m.in. podatek od srodkéw transportu i podatek gruntowy.

34. Zmiana kapitatu obrotowego, wptywy i wydatki w rachunku przeptywoéw pienieznych

34.1.  Przyczyny wystepowania roéznic pomiedzy zmianami bilansowymi kapitatu obrotowego i zmianami
w dziatalnosci operacyjnej rachunku przeptywoéw pienieznych

za okres 12 miesigcy
zakoniczony 31 grudnia

2016 2015
zmiana stanu naleznosci w tys. zt. wtys. zt.
bilansowa zmiana stanu naleznosci dtugo i krétkoterminowy ch 9889 12 292
zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przeptywéw pienieznych 692 163
réznica (9197) (12 129)

dy skonto naleznosci diugoterminowy ch 11 106 0
réznice kursowe z wyceny bilansow ej

jednostek zagranicznych w walucie spraw ozdaw czej (1897) 12 209
dtugoterminow e naleznos$ci z ty tutu podatku VAT od naktaddéw na poszukiw anie i

ocene zasobow (14) )
przeniesienie do Grup aktyw 6w przeznaczonych do sprzedazy 3 (85)
naby cie jednostek zaleznych

pozostate (1 6

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
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(w tysigcach ztotych)
za okres 12 miesigcy
zakoriczony 31 grudnia
2016 2015
zmiana stanu zobowiazan w tys. zt. wtys. zf.
bilansowa zmiana stanu zobowigzan diugo i krétkoterminowy ch,
inny ch niz zobowigzania finansow e i z ty tutu podatku dochodow ego 42 051 121 399
zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywéw pieniezny ch 824 7905
réznica (41 227) (113 494)
zobow igzania inw esty cy jne zwigzane z budow g $rodkéw trwatych (455) 8 855
réznice kursowe z wyceny bilansow ej
jednostek zagranicznych w walucie spraw ozdaw czej 5528 (23 733)
przeniesienie do Grup aktyw 6w przeznaczonych do sprzedazy (1165) 2 300
pozostate zobowiazania finansow e 0 58 535
wycena zobowigzan koncesyjnych 39 229 41225
eliminacja zobowigzan z ty tutu umowy zabezpieczen 14 464 25 946
spisanie zobow igzan finansowy ch (5 490) 0
spisanie zobowigzan z ty tutu opcji (11171) 0
zaliczki na poczet sprzedazy aktywoéw finansowych 285 366
pozostate 1 0
za okres 12 miesigcy
zakoriczony 31 grudnia
2016 2015
zmiana stanu rozliczef migdzyokresowych i rezerw w tys. zt. w tys. zt
bilansow a zmiana rozliczen miedzy okresowych i rezerw, w tym: 36 375 (15 252)
bilansowa zmiana rozliczen - aktywa 134 1
bilansow a zmiana rozliczen - pasywa (43) (730)
bilansowa zmiana rezerw 36 284 (14 533)
zmiana stanu rozliczen miedzy okresowych i rezerw
w rachunku przeptyw éw pienieznych 34 482 1657
przeniesienie do Grup aktywéw przeznaczony ch do sprzedazy (378) 2437
réznice kursowe z wyceny bilansow ej
jednostek zagranicznych w walucie spraw ozdaw czej 2197 (10 101)
rezerw a na odsetki od zobow iazan (41) 63
wycena bilansowa rezerw w walutach obcy ch 118 151
reklas rezerwy z tytutu umowy zabezpieczen 0 (9 467)
pozostate (3) 8

34.2. Wptywy i wydatki dziatalnosci finansowej

za okres 12 miesigcy
zakoriczony 31 grudnia

2016 2015
w tys. zt. w tys. zt.

Wptlywy z pozyczek i kredytow
wykazane w rachunku przeptywow pienieznych 3735 1767
pozostate pozy czki otrzy mane 3735 1767

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(w tysigcach ztotych)
za okres 12 miesigcy
zakoriczony 31 grudnia
2016 2015
w tys. zt. w tys. zi.
Sptaty pozyczek i kredytow
wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych 0 (1141)
kredyty bankowe ofrzy mane 0 0
pozostate pozy czki otrzy mane 0 (1141)

34.3. Wplywy i wydatki dziatalnosci inwestycyjnej

za okres 12 miesigcy
zakoriczony 31 grudnia

2016 2015

w tys. zf. w tys. zt.

Udzielenie pozyczek (301) (131)
pozostate pozy czki udzielone (301) (131)

35. Informacje o podmiotach powigzanych

35.1. Podmiot o znaczacym wptywie na Grupe
Transakcje miedzy Spotka a jej jednostkami zaleznymi bedgcymi stronami powigzanymi Spétki zostaty wyeliminowane w trakcie
konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie.
Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych miedzy Grupa a pozostatymi stronami powigzanymi w okresie
12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku oraz salda naleznosci i zobowigzan na dzien 31 grudnia
2016 oraz 31 grudnia 2015 roku.

Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania wobec

Sprzedaz podmiotom podmiotow podmiotow podmiotow

Podmiot pow igzany powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.

Ryszard Krauze 2016 0 0 0 444
2015 0 0 0 431

Prokom Investments wraz ze spétkami zalezny mi 2016 0 14 490 0 162 769
2015 0 16 483 0 148 224

PAXUM INVESTMENTS S.A. 2016 0 0 0 472
2015 0 0 0 458

35.2.  Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Ponizej zostaty opisane umowy dotyczace transakcji w Grupie oraz transakcji z podmiotami o znaczacym wptywie na Grupe
zawarte w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2015 roku.

Umowy zawarte pomiedzy Spdtkg a Occidental Resources, Inc.

W dniu 22 lutego 2016 roku Spotka zawarta ze spoétkg Occidental Resources umowe pozyczki, ktorej przedmiotem byto
udzielenie przez Spotke pozyczki w wysokosci 200 tys. USD. Do dnia 31 grudnia 2016 roku zostata wyptacona kwota 198 tys.
USD. Oprocentowanie pozyczki ustalono na poziomie 10%. Pozyczkobiorca zobowigzany jest do sptaty otrzymanej kwoty
pozyczki w ciggu jednego tygodnia od momentu zazgdania przez wierzyciela jej sptaty.

W dniu 18 kwietnia 2016 roku Spdtka zawarta ze spotka Occidental Resources kolejng umowe pozyczki, ktérej przedmiotem
byto udzielenie przez Spétke pozyczki w wysokosci 200 tys. USD. Do dnia 31 grudnia 2016 roku zostata wyptacona kwota 187
tys. USD. Oprocentowanie pozyczki ustalono na poziomie 12%. Pozyczkobiorca zobowigzany jest do sptaty otrzymanej kwoty
pozyczki w ciggu jednego tygodnia od momentu zazgdania przez wierzyciela jej sptaty.

Ponadto w okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Spdtka zawarta aneksy przedtuzajace terminy sptaty pozyczek na taczng
kwote 107.041 tys. USD, dla ktdrych termin sptaty mijat w dniu 30 listopada 2016 roku. Pozyczki te podlegaja teraz sptacie do
dnia 30 listopada 2017 roku.

Umowy zawarte pomiedzy Spétkq a Silurian sp. z o.o.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Spdtka zawarta cztery umowy ze spétka Silurian Sp. z 0.0., ktorych przedmiotem
byto udzielenie Spotce przez Silurian Sp. z 0.0. pozyczek w facznej wysokosci 4.940 tys. ztotych. Do dnia 31 grudnia 2016 roku
Spoétka otrzymata srodki w wysokosci 3.928 tys. ztotych. Oprocentowanie pozyczek ustalono w oparciu o stawke WIBOR
powiekszong o marze. Termin sptaty pozyczek uptywa w terminie tygodnia od daty wypowiedzenia przez Pozyczkodawce.

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Umowy zawarte pomiedzy Spétkg a Emba Jug Nieft

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Spétka zawarta aneksy przedtuzajace terminy sptaty pozyczek na taczng kwote
45.000 tys. USD, dla ktérych termin sptaty mijat w dniu 31 grudnia 2015 roku. Wszystkie pozyczki podlegaja teraz sptacie do
dnia 31 grudnia 2016 roku.

Umowy zawarte pomiedzy Spétkg a Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z o.o.

W okresie objetym ninijszym Sprawozdaniem Spétka zawarta z Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. umowe o $wiadczenie
ustug ksiegowo-rachunkowych. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Umowa zostata zawarta na warunkach
rynkowych.

Umowy zawarte pomiedzy Silurian sp. z 0.0. a Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z o.0.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Silurian Sp. z 0.0. zawarta dwie umowy pozyczki ze sp6tka Pomorskie Farmy
Wiatrowe Sp. z 0.0.

Przedmiotem pierwszej umowy byto udzielenie Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. przez Silurian Sp. z 0.0. pozyczki w tgcznej
wysokosci 30,3 tys. ztotych. Spdtka Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. otrzymata srodki w catosci. Oprocentowanie ustalono
w oparciu o stawke WIBOR powiekszong o marze. Termin sptaty pozyczki uptywat w terminie tygodnia od daty wypowiedzenia
przez Pozyczkodawce. Pozyczka zostata sptacona w dniu 28 kwietnia 2016 roku.

Przedmiotem drugiej umowy byto udzielenie Silurian Sp. z 0.0. przez Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. pozyczki w tacznej
wysokosci 29,5 tys. ztotych. Spétka Silurian Sp. z 0.0. otrzymata srodki w catosci. Oprocentowanie ustalono w oparciu o stawke
WIBOR powiekszong o marze. Termin sptaty pozyczki uptywa w terminie tygodnia od daty wypowiedzenia przez
Pozyczkodawce.

36. Wynagrodzenie zarzadu i rady nadzorczej spotki dominujacej

Koszty wynagrodzen cztonkéw Zarzadu spétki dominujacej przedstawiaty sie nastepujgco:

Nazwisko i Imie Zajmowane stanowisko 2016 * 2015 *
tys. zt tys. zt.

Le Guern Bertrand Prezes Zarzadu 1984 1896
Krok Franciszek Wiceprezes Zarzadu 480 480
2464 2376

' wynagrodzenie nie zostato wyptacone

W spétce dominujacej nie zostato okreslone wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.
37. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa, identyfikujgc poszczegdlne rodzaje ryzyk, ktore dotyczg jej dziatalnosci, stara sie mozliwie optymalnie dobierac
instrumenty, ktére moga ja przed tymi ryzykami zabezpieczy¢, w szczegdlnosci — podejmujac decyzje o wykorzystaniu
naturalnego hedgingu, zabezpieczeniu sie z wykorzystaniem odpowiednich instrumentéw finansowych lub rezygnacji
z zabezpieczenia sie przed ryzykiem. Z uwagi na niewielkg skale zabezpieczanych pozycji — Grupa nie prowadzi rachunkowosci
zabezpieczen.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych Grupa moze korzystac, nalezg kredyty bankowe, pozyczki, umowy leasingu
finansowego, Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtdwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania koncesyjne, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.
Zasada stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety przeglagdem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi w celach spekulacyjnych. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja
ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad kontroluje zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajoéw ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omdwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko
cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych. Grupa nie korzystata z zadnych
instrumentdw pochodnych, nie wystawiata opcji, ani nie zawierata umoéw dotyczacych walutowych struktur opcyjnych.

Wartos¢ bilansowa aktywdw i zobowigzan finansowych niewykazywanych w bilansie w wartosci godziwej nie rézni sie istotnie
od wartosci godziwe;j.

37.1.  Ryzyko stopy procentowej
Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan finansowych.
Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym.
Grupa nie zawiera kontraktdw zabezpieczajgcych poziom stép procentowych. Na dzien 31 grudnia 2016 roku okoto 39%
zaciggnietych przez Grupe zobowigzan oprocentowanych posiadato zmienne oprocentowanie. Na dzien 31 grudnia 2016 roku o

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
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statg stope procentowq oparty byt kredyt i pozyczka otrzymane przez spotke OTG w wysokosci 124.277 tys. ztotych oraz
pozyczki otrzymane przez Petrolinvest i Silurian w tgcznej wysokosci 5.391 tys. ztotych. Jedna pozyczka otrzymana przez Silurian
w wysokosci 334 tys. ztotych pozostawata nieoprocentowana. Wszystkie pozostate zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i
pozyczek oparte byty o zmienng stope procentowa.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

Na dzien 31 grudnia 2016 roku aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy narazone byty na ryzyko zmian nastepujacych stop
procentowych: WIBOR 3M, WIBOR 6M i LIBOR USD (3M).

W celu przeprowadzenia analizy wrazliwosci na zmienno$¢ stop procentowych przyjeto zatozenie, ze w ciggu 12 miesiecy
nastepujacych po dniu bilansowym stopa WIBOR oraz LIBOR spadnie lub wzrosnie o 25 punktéw bazowych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku posiadane przez Grupe aktywa finansowe, ktérych wartos¢ w sprawozdaniu finansowym byta
wieksza od zera, narazone na zmiane stop procentowych miaty wartos¢ 504 tys. ztotych i narazone byty na ryzyko zmiany stopy
WIBOR. Przy niezmienionych pozostatych czynnikach, przewidywany zysk Grupy z tytutu wzrostu stopy WIBOR dla USD o 25 p.b. w
okresie 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2016 roku moze wynies¢ 1 tys. ztotych. Natomiast w przypadku spadku o 25 p.b. Grupa
poniesie strate w wysokosci 1 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku posiadane przez Grupe zobowigzania finansowe narazone na zmiane stop procentowych miaty
wartos¢ 81.452 tys. ztotych. Przy niezmienionych pozostatych czynnikach, przewidywane koszty Grupy z tytutu wzrostu stép
procentowych WIBOR o 25 p.b. w okresie 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2016 roku mogg by¢ wyzsze o okoto 14 tys. ztotych. Z
kolei w wyniku wzrostu stép procentowych LIBOR dla USD o 25 p.b., przy poziomie zadtuzenia z dnia 31 grudnia 2016 roku i
niezmienionych pozostatych czynnikach, przewidywane koszty Grupy w okresie 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2016 roku moga
by¢ wyzsze o okoto 190 tys. ztotych.

Analogicznie, w przypadku spadku stopy WIBOR o 25 p.b. Grupa odnotuje zmniejszenie kosztéw finansowych o 14 tys. ztotych.
Spadek stopy LIBOR dla USD o 25 p.b. bedzie sie wigzat z obnizeniem kosztodw finansowych o 190 tys. ztotych.

kategoria zwigkszenie 0 zZmniejszenie o

okres 12 miesigcy zgodnie punkty wplyw na wynik punkty — wptyw na wynik
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku waluta z MSR 39 procentowe  finansowy brutto procentowe finansowy brutto
aktywa finansowe

PLN PiN 0,25% 1 -0,25% (1

USD PiN 0,25% 0 -0,25% 0
zobowiazania finansowe PLN PZFWgZK 0,25% (14) -0,25% 14

USD PZFWgZK 0,25% (190) -0,25% 190

Uzyte skoty:
PiN - Pozyczki i nalezno$ci

PZFWgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu

kategoria zwigkszenie 0 zZmniejszenie o

okres 12 miesigcy zgodnie punkty wplyw na wynik punkty — wptyw na wynik
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku waluta zZ MSR 39 procentowe  finansowy brutto procentowe finansowy brutto
aktywa finansowe

PLN PiN 0,25% 1 -0,25% (1)

USD PiN 0,25% 0 -0,25% 0
zobowiazania finansowe PLN PZFWgZK 0,25% (14) -0,25% 14

USD PZFWgZK 0,25% (177) -0,25% 177

Uzyte skoty:
PiN - Pozyczki i nalezno$ci

PZFWgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu

37.2. Ryzyko walutowe
Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez
jednostke operacyjng zakupdédw w walutach innych niz jej waluta wyceny oraz z nabywania instrumentéw finansowych
wyrazonych w walutach obcych. Dla minimalizacji ryzyka kursowego Grupa zmierza do zapewnienia finansowania aktywow
denominowanych w walutach obcych i narazonych na ryzyko kursowe ze zrédet nominowanych w odpowiadajgcej im walucie.
W zakresie w ktorym pozycja walutowa pozostanie otwarta, Grupa nie wyklucza korzystania z instrumentow zabezpieczajacych
ryzyko kursowe.

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
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Ryzyko walutowe — wrazliwosc na zmiany

W celu przeprowadzenia analizy wrazliwosci na zmiennos¢ kurséw walut przyjeto zatozenie, ze wahania beda sie miescity w
przedziale +/-10%. Zgodnie z tymi zatozeniami kurs USD/PLN w przypadku wzrostu o 10% uksztattuje sie na poziomie 4,60,
natomiast w przypadku spadku o 10% wyniesie 3,76. Analogicznie, w przypadku gdy kurs EUR/PLN wzrosnie o 10% wyniesie
4,87, natomiast spadek o 10% uksztattuje go na poziomie 3,98. Gdy kurs USD/KZT wzrosnie o 10% wyniesie 366,62 natomiast
spadek 0 10% uksztattuje go na poziomie 299,96. Jezeli kurs GBP/PLN wzro$nie o 10% wyniesie 5,66, w przypadku spadku o 10%
kurs uksztattuje sie na poziomie 4,63.

Na dzierr 31 grudnia 2016 roku aktywa Grupy narazone na ryzyko wahan kursu USD/PLN wynosity 104,5 mln ztotych, natomiast
zobowigzania 95,2 min ztotych.

W sytuacji gdy kurs USD wzros$nie, w ciggu najblizszych 12 miesiecy nastepujacych po dniu 31 grudnia 2016 roku, o 10%, przy
zachowaniu poziomu aktywoéw finansowych z dnia 31 grudnia 2016 roku i niezmienionych pozostatych czynnikach,
przewidywany zysk Grupy z tytutu wzrostu kursu USD/PLN w okresie 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2016 roku moze wynie$¢
okoto 10,4 min ztotych. Przy poziomie zadtuzenia z dnia 31 grudnia 2016 roku i niezmienionych pozostatych czynnikach,
przewidywane koszty Grupy w okresie 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2016 roku mogg by¢ wyzsze 0 9,5 min ztotych.

Natomiast gdy kurs USD spadnie, w ciggu najblizszych 12 miesiecy nastepujacych po dniu 31 grudnia 2016 roku, o 10%, przy
zachowaniu poziomu aktywoéw finansowych z dnia 31 grudnia 2016 roku i niezmienionych pozostatych czynnikach,
przewidywana strata Grupy z tytutu spadku kursu USD/PLN w okresie 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2016 roku moze wynies¢
okoto 10,4 min ztotych. Przy poziomie zadtuzenia z dnia 31 grudnia 2016 roku i niezmienionych pozostatych czynnikach,
przewidywane koszty Grupy w okresie 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2016 roku mogg by¢ nizsze o 9,5 min ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku nie byto aktywdéw oraz zobowigzan Grupy narazonych na ryzyko wahan kursu EUR/PLN.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku aktywa Grupy narazone na ryzyko wahan kursu USD/KZT wynosity 12,7 tys. ztotych, natomiast
zobowigzania 773,8 min ztotych.

W sytuacji gdy kurs KZT wzrosnie, w ciggu najblizszych 12 miesiecy nastepujacych po dniu 31 grudnia 2016 roku, o 10%, przy
zachowaniu poziomu aktywoéw finansowych z dnia 31 grudnia 2016 roku i niezmienionych pozostatych czynnikach,
przewidywany zysk Grupy z tytutu wzrostu kursu USD/KZT w okresie 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2016 roku moze wynies¢
okoto 1 tys. ztotych. Przy poziomie zadtuzenia z dnia 31 grudnia 2016 roku i niezmienionych pozostatych czynnikach,
przewidywane koszty Grupy w okresie 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2016 roku mogg by¢ wyzsze o okoto 77,4 min ztotych.
Natomiast gdy kurs KZT spadnie, w ciggu najblizszych 12 miesiecy nastepujacych po dniu 31 grudnia 2016 roku, o 10%, przy
zachowaniu poziomu aktywéw finansowych z dnia 31 grudnia 2016 roku i niezmienionych pozostatych czynnikach,
przewidywana strata Grupy z tytutu spadku kursu USD/KZT w okresie 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2016 roku moze wynies¢
okoto 1 tys. ztotych. Przy poziomie zadtuzenia z dnia 31 grudnia 2016 roku i niezmienionych pozostatych czynnikach,
przewidywane koszty Grupy w okresie 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2016 roku mogg by¢ nizsze o 77,4 min ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa posiadata zobowigzania narazone na ryzyko wahan kursu GBP/PLN w wysokosci 2,8 min
ztotych. Gdy kurs GBP/PLN wzro$nie, w ciggu najblizszych 12 miesiecy nastepujgcych po dniu 31 grudnia 2016 roku, o 10%, przy
zachowaniu poziomu zobowigzan finansowych z dnia 31 grudnia 2016 roku i niezmienionych pozostatych czynnikach,
przewidywane koszty Grupy w okresie 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2016 roku moga by¢ wyzsze o 282 tys. ztotych. W sytuacji
gdy kurs GBP/PLN spanie, w ciggu najblizszych 12 miesiecy nastepujacych po dniu 31 grudnia 2016 roku, o 10%, przy
zachowaniu poziomu zobowigzan finansowych z dnia 31 grudnia 2016 roku i niezmienionych pozostatych czynnikach,
przewidywany zysk Grupy z tytutu spadku kursu moze wynies¢ ok. 282 tys. ztotych.

kategoria zwiekszenie zmniejszenie

okres 12 miesiecy zgodnie procentowe  wplyw na wynik procentowe  wplyw na wynik
zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku waluta z MSR 39 kursu  finansowy brutto kursu  finansowy brutto
aktywa USD / PLN PNiSrP 10,00% 10 448 -10,00% (10 448)
EUR/PLN PNiSrP 10,00% 0 -10,00% 0

KZT/USD PNiSrP 10,00% 1 -10,00% 1)

zobowigzania finansowe USD / PLN PZFwgZK 10,00% (7 580) -10,00% 7580
USD / KZT PZFwgZK 10,00% (28 751) -10,00% 28 751

zobowiazania pozostate USD / PLN WwWGpWF 10,00% (1942) -10,00% 1942
EUR/PLN WwWGpWF 10,00% 0 -10,00% 0

GBP / PLN WwWGpWF 10,00% (282) -10,00% 282

USD / KZT WwWGpWF 10,00% (48 634) -10,00% 48 634

wptyw na wynik ogbtem (76 740) 76 740

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
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(w tysigcach ztotych)
kategoria zwiekszenie zmniejszenie

okres 12 miesigcy zgodnie procentowe  wplyw na wynik procentowe  wplyw na wynik
zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku waluta zZ MSR 39 kursu  finansowy brutto kursu  finansowy brutto
aktywa USD / PLN PNiSrP 10,00% 9753 -10,00% (9753)
EUR/PLN PNiSrP 10,00% 0 -10,00% 0

KZT/USD PNiSrP 10,00% 1 -10,00% (1)

zobowigzania finansowe USD / PLN PZFwgZK 10,00% (7 076) -10,00% 7076
USD / KZT PZFwgZK 10,00% (24 266) -10,00% 24 266

zobowigzania pozostate USD / PLN WwWGpWF 10,00% (177) -10,00% 177
EUR/PLN WwWGpWF 10,00% (24) -10,00% 24

GBP / PLN WwWGpWF 10,00% (16) -10,00% 16

USD / KZT WwWGpWF 10,00% (44 812) -10,00% 44 812

wplyw na wynik ogétem (66 617) 66 617

Uzyte skoty:

PNiSrP - Pozyczki, naleznosci i $rodki pieniezne

PZFWgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu
WwWGpWF - Pozostate zobowigzania wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu

Ryzyko zwiqzane z wahaniami kursu tenge (waluty Kazachstanu) oraz kontrolg dewizowg

W 2015 roku miato miejsce ostabienie kursu KZT w stosunku do USD o 86%. Byto to spowodowane decyzja rzagdu Kazachstanu o
uwolnieniu kursu tenge. W 2016 roku miata miejsce niewielka korekta kursu w wyniku korej kurs KZT umocnit sie w stosunku do
kursu USD o niecate 2%, Nie mozna jednak wykluczy¢ dalszego gwattownego spadku wartosci tenge w stosunku do dolara w
okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zmiana kursu wymiany waluty kazachskiej wobec dolara oraz jego
przyszty poziom moga w przysztosci mie¢ wptyw na dystrybucje i warto$é¢ zasobdw spdétek, moze to réwniez zmieni¢ koszty
kazachskich spotek poszukiwawczo-wydobywczych w przeliczeniu na dolary. Nie mozina réwniez zapewni¢, ze waluta
Kazachstanu bedzie w petni wymienialna na dolary lub ze spétki poszukiwawczo-wydobywcze bedg wstanie wymieniaé na
dolary kwoty tenge w wysokosci wystarczajgcej do wypetnienia swoich zobowigzarn denominowanych w innych walutach. Nie
mozna takze wykluczy¢ strat, jakie moga powstaé z procesami inflacyjnymi: dewaluacja waluty narodowej, wprowadzeniem
panstwowej kontroli cen w celu walki z inflacjg oraz podwyzszanie oprocentowania kredytéw. Mimo ze poza Kazachstanem
tenge nie jest walutg w petni wymienialng, w chwili obecnej nie ma zadnych ograniczen jej wymiany na inne waluty na
terytorium Kazachstanu. Jednak w wypadku wprowadzenia przez rzad kontroli wymiany walut, mozliwos¢ kontynuowania
dziatalnosci przez spétki poszukiwawczo-wydobywcze na terenie Kazachstanu moze zostac ograniczona. Nie mozna wykluczyé,
ze zmiany w ustawodawstwie dotyczagcym kontroli dewizowej bedg mieé¢ negatywny wptyw na poziom przeptywdw pienieznych
kazachskich spétek poszukiwawczo-wydobywczych.

37.3.  Ryzyko cen towaréw
Grupa nie jest narazona na ryzyko zmian cen towardéw.

37.4. Ryzyko kredytowe

Zgodnie z prowadzong polityka Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowe;j.
Wspotpraca z nowymi klientami zaczyna sie od sprzedazy na warunkach przedptaty, lub za gotéwke. Wszyscy klienci, ktorzy
pragna korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji i narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy oraz niektdére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych
instrumentow.

37.5.  Ryzyko zwigzane z ptynnoscia
Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtosciag a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie ze zrédet
finansowania takich jak pozyczki i kredyty w rachunku z réznymi terminami zaptaty.
W zwigzku z opdznieniami w zamknieciu przez podmiot dominujacy transakcji sprzedazy udziatdw w spétce Emba oraz
przedtuzajgcymi sie negocjacjami z inwestorem zainteresowanymi udziatem w realizacji projektu na Kontrakcie OTG — Grupa
PETROLINVEST dysponowata w 2016 roku ograniczonym dostepem do finansowania.
Powyzsza sytuacja miata bezposredni wptyw na zdolno$¢ Grupy do regulowania zobowigzan. tgczna wysokosé
przeterminowanych zobowigzan wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2016 roku wyniosta 467,5 min ztotych, z czego kwota 380,2
min ztotych dotyczyta zadtuzenia kredytowego wobec PKO BP i BGK oraz BCC, natomiast 12,9 min ztotych — zobowigzan wobec
podmiotow powigzanych.
Zobowigzania krétkoterminowe Grupy nie znajduja pokrycia w aktywach krétkoterminowych, przy czym nalezy wskazaé, ze
Zarzady Petrolinvest i OilTechnoGroup d3za do dostosowania termindw sptaty najwiekszych pozycji zobowigzan majacych
obecnie charakter krétkoterminowy do termindw oczekiwanego finansowania uzyskanego w wyniku zakonczenia negocjacji z
inwestorem zainteresowanymi udziatem w realizacji projektu OilTechnoGroup. Zgodnie z przyjetym przez Zarzad zatozeniami,

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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zobowigzania przeterminowane wobec PKO BP i BGK oraz BCC zostang uwzglednione w strukturze transakcji majacej na celu
pozyskanie inwestora do realizacji projektu na Kontrakcie OTG.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku
wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Przetermino- Ponizej 3 Od 3 do 12 Od 1 roku

31 grudnia 2016 roku wane Na zgdanie miesigcy miesigcy do5lat  Powyzej b lat Razem

Oprocentow ane kredyty i pozy czki 394 262 1533 30 119 0 0 0 425914
Zobowiazania z tytutu leasingu finansow ego 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zobow igzania finansow e 10 529 0 58 921 0 0 0 69 450
Zobow igzania koncesyjne i z ty tutu opcji na akcje 0 0 0 88 899 274 010 68 503 431412
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 62 706 0 105 755 0 0 0 168 461
467 497 1533 194 795 88 899 274 010 68 503 1095 237

Ponizej 3 Od 3 do 12 Od 1 roku

31 grudnia 2015 roku Na zadanie miesigcy miesiecy do5lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentow ane kredyty i pozy czki 331727 0 29 310 0 0 361 037
Zobow igzania z ty tutu leasingu finansow ego 0 0 0 0 0 0
Pozostate zobow igzania finansowe 10 529 64 284 0 0 0 74 813
Zobow igzania koncesyjne i z tytutu opcji na akcje 10 347 0 66 174 243 004 78 861 398 386
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 60 168 14913 0 0 0 75081

4271 79197 95 484 243 004 78 861 909 317
37.6. Ryzyko operacyjne

Program inwestycyjny jest prowadzony na terenie Kazachstanu, ktéry charakteryzuje sie stosunkowo mtodym systemem
prawnym i podatkowym. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych i podatkowych w tym kraju moze powodowac
wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto mogg tez wystepowac réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych oraz regulujacych dziatalno$¢ w zakresie wydobycia i eksploatacji ztéz ropy
naftowej zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujac
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko inwestycji w tym kraju moze by¢ wyzsze niz
istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie, co potencjalnie moze mieé¢ bezposredni wptyw na wycene
aktywow Grupy. Zarzad w celu minimalizacji powyzszego ryzyka korzysta przy prowadzeniu inwestycji z konsultacji i pomocy
renomowanych firm prawniczych. Pomoc wykorzystywana jest zaréwno w trakcie poznawania spoétek, w ktére Grupa chce
zainwestowad, jak réwniez w trakcie pdzniejszego zabezpieczania przed wspomnianymi powyzej ryzykami. Zarzad zostat
zapewniony przez doradcéw prawnych, ze wszystkie inwestycje zostaty przeprowadzone w sposob legalny i Spdtka jest
prawomocnym wtascicielem nabytych udziatéw/akcji.

38. Instrumenty finansowe

38.1. Ryzyko stopy procentowej
W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos$¢ bilansowa (bez odsetek) instrumentéw finansowych Grupy narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.
Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku.
Odsetki od instrumentdw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu
zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentow. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktdre nie zostaty ujete w powyzszych
tabelach, nie sa oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowe;j.

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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31 grudnia 2016 roku <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem
Oprocentowanie state
Aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania z ty tutu leasingu finansow ego 0 0 0 0 0 0 0
Pozy czka na kwote 1.250 tys. USD 3970 0 0 0 0 0 3970
Pozyczka na kwotg 320 tys. PLN 270 0 0 0 0 0 270
Pozyczka na kwote 20 tys. PLN 20 0 0 0 0 0 20
Pozyczka na kwotg 3.000 tys. USD 12 657 0 0 0 0 0 12 657
Kredyt bankowy na kwote 37.800 tys. USD 111 620 0 0 0 0 0 111 620
Pozy czka na kwote 290 tys. USD 1212 0 0 0 0 0 1212
Zobowiazania 129 749 0 0 0 0 0 129 749
Oprocentowanie zmienne

Aktywa finansowe 505 0 0 0 0 0 505
Kredyt bankowy: 75 804 0 0 0 0 0 75 804

na kwote 300.000 ty siecy PLN lub row nowarto$¢ w USD 75 804 0 0 0 0 0 75 804
Pozyczka na kwotg 136 tys. PLN 136 0 0 0 0 0 136
Pozyczka na kwote 46.821 tys. PLN 1742 0 0 0 0 0 1742
Pozy czka na kwote 10.150 tys. PLN 650 0 0 0 0 0 650
Pozy czka na kwote 50.850 tys. PLN 2193 0 0 0 0 0 2193
Pozyczka na kwote 518 tys. PLN 518 0 0 0 0 0 518
Pozyczka na kwotg 6 tys. PLN 6 0 0 0 0 0 6
Pozyczka na kwotg 404 tys. PLN 404 0 0 0 0 0 404
Zobowigzania z ty tulu leasingu finansow ego 0 0 0 0 0 0 0
Zobowiazania 81453 0 0 0 0 0 81453
31 grudnia 2015 roku <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem

Oprocentowanie state
Aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania z ty tutu leasingu finansow ego 0 0 0 0 0 0 0
Pozyczka na kwote 320 tys. PLN 270 0 0 0 0 0 270
Pozyczka na kwote 20 tys. PLN 20 0 0 0 0 0 20
Pozyczka na kwote 3.000 tys. USD 11 663 0 0 0 0 0 11663
Kredyt bankowy na kwote 37.800 tys. USD 102 849 0 0 0 0 0 102 849
Pozyczka na kwote 290 tys. USD 1131 0 0 0 0 0 1131
Zobowiazania 115 933 0 0 0 0 0 115 933
Oprocentowanie zmienne

Aktywa finansowe 203 0 0 0 0 0 203
Kredyt bankowy: 70758 0 0 0 0 0 70 758

na kwote 300.000 ty sigcy PLN lub réwnowartos¢ w USD 70758 0 0 0 0 0 70 758
Pozyczka na kwotg 136 tys. PLN 136 0 0 0 0 0 136
Pozyczka na kwote 46.821 tys. PLN 1742 0 0 0 0 0 1742
Pozyczka na kwote 10.150 tys. PLN 650 0 0 0 0 0 650
Pozy czka na kw ote 50.850 tys. PLN 2193 0 0 0 0 0 2193
Pozyczka na kwote 518 tys. PLN 518 0 0 0 0 0 518
Pozyczka na kwote 6 tys. PLN 6 0 0 0 0 0 6
Pozyczka na kwote 404 tys. PLN 404 0 0 0 0 0 404
Zobowigzania z ty tutu leasingu finansow ego 0 0 0 0 0 0 0
Zobowiazania 76 407 0 0 0 0 0 76 407

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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38.2.  Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wartosci bilansowe wszystkich instrumentdéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan

Kategoria
zgodnie
z MSR 39
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe, w tym
- pozy czki udzielone i nalezno$ci PiN
- pozostate aktywa finansowe DDS
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci
diugo i krétkoterminow e PiN
Srodki pieniezne i depozyty diugoterminow e Ww WGpWF
Zobowigzania finansowe
Oprocentow ane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgzZK
- oprocentow ane wg zmiennej stopy procentow ej PZFwgzZK
- oprocentowane wg statej stopy procentow ej PZFwgzZK
- kredytw rachunku biezacy m PZFwgzZK
- pozostate PZFwgzZK
Pozostate zobowigzania, w tym: PZFwgZK
- zobow igzania z ty tutu leasingu finansow ego PZFwgzK
- pozostate zobow igzania PZFwgzZK
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgzZK

Wartos¢ bilansowa

Rachunek zyskoéw i strat

Rachunek zyskoéw i strat

31 gruzdon1iz 31 gruzcg;itaj za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2016 za okres 12 miesigcy zakoriczony 31 grudnia 2015
w tys. zt. w tys. zt. w tys. zt. w tys. zt.
odsetki roznice odsetki roznice
i prowizje kursowe pozostate i prowizje kursowe pozostate
118 635 121 284 157 6503 (11 191) 362 (5 660) 436
109 372 102 112 3 6503 0 107 (5 645) 0
109 372 102 112 3 6503 0 107 (5 645) 0
0 0 0 0 0 0 0 0
9253 19 142 154 0 (11191) 255 0 0
10 30 0 0 0 0 (15) 436
1002 265 893 293 (35 409) 3775 (7 783) (32 995) (380 120) (13 985)
426 055 359 134 (32 523) (4 038) 0 (32 571) (142 382) 0
129 397 140 275 (32 130) 0 0 (32 558) 0 0
296 325 218 586 (393) (4 038) 0 (13) (142 382) 0
0 0 0 0 0 0 0 0
333 273 0 0 0 0 0 0
561 765 517 044 0 7813 (7 867) (3) (237 738) (13 857)
0 0 0 0 0 (3) 0 0
561 765 517 044 0 7813 (7 867) 0 (237 738) (13 857)
14 445 17115 (2 886) 0 84 (421) (128)

Uzyte skroty:
UdtW - Aktywa finansowe utzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWGpWF - Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN - Pozyczki i naleznosci,
DDS - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

W bilansie Grupy nie ma aktywow i zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

Wartosc bilansowa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych nie odbiega w sposdb istotny od ich wartosci godziwe;.

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace

zafaczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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39. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest uzyskanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartosé dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, z zastrzezeniem opisanym w nocie 28.4, Grupa moze wyemitowaé nowe
akcje lub obligacje zamienne na akcje, zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowac nowe akcje. W okresie obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku nie wprowadzono
zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatébw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.
Kapitat obejmuje, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu
niezrealizowanych zyskéw netto, a takze pozyczki udzielone przez akcjonariuszy oraz zobowigzania z prawem do konwersji na
kapitat, ktére z uwagi na istniejace zobowigzania umowne, traktowane sg przez Grupe jako pozyczki podporzadkowane.

Zarzad jednostki dominujacej ma swiadomos¢, ze Grupa znajduje sie w poczatkowej fazie realizacji dtugoterminowego
programu rozwoju, co powoduje, ze w kolejnych okresach spodziewa sie znacznego wzrostu wykorzystania zréznicowanych
zrédet finansowania (zaréwno instrumentami o charakterze kapitatowym, jak i dtuznym). Skala prowadzonych przedsiewziec¢
oraz ich dtugoterminowy charakter mogg powodowaé, ze w fazie prac poszukiwawczych wskaznik dzwigni finansowej,
kalkulowany na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych, moze podlegaé istotnym wahaniom.

31 grudnia 31 grudnia

2016 2015

badane badane

tys. zt tys. zt

Oprocentow ane kredyty i pozy czki

i zobow igzania z ty tutu leasingu finansow ego 426 055 359 134
Pozy czki udzielone przez akcjonariuszy (480) (465)
Zobowigzania z prawem konw ersji na kapitat (91 341) (76 877)
Zobowigzania z ty tulu dostaw i ustug oraz pozostate zobow igzania 576 210 534 159
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz depozyty dtugoterminowe (10) (30)
Zadtuzenie netto 910 434 815921
Kapitat wtasny przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (345 774) (266 171)
Pozy czki udzielone przez akcjonariuszy 480 465
Zobowiazania z prawem konw ersji na kapitat 91 341 76 877
Kapitat razem (253 953) (188 829)
Kapitat i zadtuzenie netto 656 481 627 092
Wskaznik dzwigni 138,7% 130,1%

40. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZF$S

Do korica 2012 roku Spétka tworzyta Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalny ("ZFSS") i dokonywata okresowych odpiséw w
wysokosci odpisu podstawowego. Zarzad Spétki podjat decyzje o odstapieniu od tworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych w latach 2013-2016. W 2014 roku Zarzad Spétki zadecydowat o spisaniu zobowigzan Spétki wobec ZFSS i zaliczeniu
ich do pozostatych przychodéw operacyjnych Spotki.

41. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku
ksztattowato sie nastepujgco:

31 grudnia 31 grudnia

2016 2015

Zarzad Jednostki Dominujacej 2 2
Zarzad jednostek Grupy 5 6
Administracja i Finanse 19 20
Pozostali 26 29
52 57

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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42, Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub
nalezne za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku i dnia 31 grudnia 2015 roku w podziale na rodzaje ustug:

31 grudni 31 gruani
Rodzaj ustugi grudnia grudnia

2016 2015
tys. zt tys. zt

Obow igzkow e badanie rocznego jednostkow ego i
skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego 220 230
Pozostate ustugi 0 0
220 230

43, Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 31 stycznia 2017 roku Spdtka otrzymata pismo, w ktérym Conwell Oil Corporation B.V., spotka zarejestrowana w
Holandii - nabywca 79% udziatéw w spdtce TOO EMBA JUG NIEFT zwrdcit sie do Petrolinvest o przesuniecie terminu rozliczenia
i zamkniecia transakcji sprzedazy Emba. Strony wspdlnie ustality, ze do dnia 3 lutego 2017 roku bedg kontynuowaty rozmowy
w celu okreslenia realnego terminu rozliczenia i zamkniecia Transakcji.

Do dnia 3 lutego 2017 roku prowadzone przez Petrolinvest S.A. oraz Conwell Oil Corporation B.V. uzgodnienia nie zostaty
zakonczone. Nabywca, powotujac sie na ztozonosé transakcji, wnidst w trakcie prowadzonych uzgodnien o dodatkowy czas na
przeprowadzenie dziatan, pozwalajacych mu na okreslenie terminu rozliczenia i zakoriczenia transakcji. Zarzad Petrolinvest,
majac na uwadze interes Spotki, jak réwniez fakt dotychczasowego zaangazowania finansowego Nabywcy, przyjat wniosek o
kontynuowanie rozmoéw do dnia 7 lutego 2017 roku.

Conwell Qil Corporation B.V. przedtozyt w dniu 7 lutego 2017 roku pismo, w ktérym zawnioskowat o przesuniecie terminu
rozliczenia i zamkniecia transakcji na dzienn 31 marca 2017 roku. W trakcie rozméw strony podjety kompleksowe ustalenia w
sprawie przebiegu procesu dalszych dziatan, zmierzajacych do sfinalizowania transakcji we wskazanym przez Nabywce terminie.
Conwell Qil Corporation B.V., pismem z dnia 31 marca 2017 roku zawiadomit, ze ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wygasniecia
waznosci Kontraktu nr 976 zawartego pomiedzy Emba a Ministerstwem Energetyki Republiki Kazachstanu, przypadajacy na
dzien 29 czerwca 2017 roku - jako inwestor zakupu Udziatéw jest zobowigzany do ponownego ztozenia wszelkich wymaganych
dokumentéw do Ministerstwa Energetyki, niezbednych do odnowienia Kontraktu. W zwigzku z powyzszym Conwell
zawnioskowat o przesuniecie terminu rozliczenia Transakcji na dzien 30 kwietnia 2017 roku. W dniu 30 kwietnia 2017 roku
Conwell zwrdcit sie do Petrolinvest o przesuniecie terminu rozliczenia i zamkniecia transakcji na dzien 7 maja 2017 roku.

W dniu 7 lutego 2017 roku Spdtka zostata zawiadomiona o rezygnacji przez Panig Matgorzate Rozalskg z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Spotki, ze skutkiem natychmiastowym.

Na dzien 20 kwietnia 2017 roku zostato zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w sprawie zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spotki.

W dniu 9 lutego 2017 roku Spoétka zostata powiadomiona o ztozeniu przez Panstwowy Fundusz Ubezpieczen Spotecznych
Republiki Litwy wniosku o ogtoszenie upadtosci UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla, spotki zaleznej Petrolinvest. Wniosek zostat
ztozony w dniu 2 grudnia 2016 roku w Sgdzie Rejonowym w Kownie.

Zarzad Spoétki, w zwigzku ze sprzedazg w 2012 roku segmentu obrotu gazem LPG, prowadzi dziatania zmierzajace do
zakonczenia dziatalnosci spotki Mockavos Perpyla, stanowigcej ostatnie aktywo segmentu LPG. Wedtug stanu na dzien 9
stycznia 2017 roku, dtug Mockavos Perpyla wobec Funduszu, objety powyzszym wnioskiem, wynosit 1.286,26 EUR.

W dniach 27 lutego 2017 roku oraz 21 kwietnia 2017 roku Spétka otrzymata dwa postanowienia Sadu Rejonowego Gdarisk-
Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 8 lutego 2017 roku oraz jedno
postanowienie Sgdu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 4
kwietnia 2017 roku o umieszczeniu w Dziale 4 Rubryka 4 Krajowego Rejestru Sgdowego wpiséw o umorzeniu prowadzonej
przeciwko Spotce egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych. Wpisy
dotycza: (i) postanowienia komornika sgdowego przy Sadzie Rejonowym w Gdyni z dnia 27 grudnia 2016 roku, sygn. sprawy
854/16, (ii) postanowienia komornika sgdowego przez Sgdzie Rejonowym w Gdyni z dnia 27 grudnia 2016 roku, sygn. sprawy
332/16 oraz (iii) postanowienia komornika sgdowego przez Sadzie Rejonowym w Gdyni z dnia 13 grudnia 2016 roku, sygn.
sprawy 418/16.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére odbyto sie w dniu 20 kwietnia 2017 roku, powotato w sktad Rady Nadzorczej
na okres trzyletniej wspdlnej kadencji Pana Piotra Dziube.

W dniu 20 kwietnia 2017 roku Zarzad Spoétki poinformowat, ze w oparciu o zawartg w dniu 13 grudnia 2015 r. warunkowag
umowe ramowa z grupg spotek dziatajgcych w interesie znaczacego zagranicznego przedsiebiorcy z branzy wydobywczej i
paliwowej (,Inwestor”, ,Umowa Ramowa”), Inwestor, Spétka i jej podmiot zalezny — Occidental Resources Inc. prowadzg
negocjacje w nastepujacych obszarach:

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 10 do 81 stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA PETROLINVEST
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

- sprzedazy udziatéw w spotce TOO OTG na rzecz spotki utworzonej w tym celu przez Inwestora (,,Spotka Celowa”),
- przejecia przez Inwestora wszelkich zobowigzan finansowych TOO OTG, w tym takze zobowigzan wynikajgcych z
zawartej umowy kredytu oraz zobowigzan inwestycyjnych TOO OTG wynikajacych z aneksu do Kontraktu OTG nr
993 na poszukiwanie i wydobycie weglowodorow,
- przyznania Spétce prawa do objecia udziatéw w Spétce Celowej,
- oddtuzenia Spétki w zakresie obejmujacym jej zobowigzania kredytowe,
- zawarcia odpowiednich umoéw i dokonania czynnosci umozliwiajacych sptate wymagalnych zobowigzan Spotki
wobec Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w Warszawie.
Ponadto, Zarzad poinformowat, ze celem prowadzonych negocjacji jest takie umozliwienie finansowania dziatalnosci
wydobywczej i produkcyjnej EmbaYug Neft we wspotpracy z partnerem kazachskim, co mogtoby stanowi¢ alternatywe dla
przedtuzajgcego sie procesu sprzedazy udziatdow EmbaYug Neft.
Spoétka poinformowata takze, ze w ramach procesu negocjacji i dziatan podejmowanych w celu zawarcia wigzgcych umow,
Strony odstgpity od realizacji czesci wstepnie uzgodnionych warunkéw zawieszajgcych badz zmodyfikowaty ich tres¢, zas
wiekszo$¢ pozostatych warunkéw zawieszajgcych okreslonych w Umowie Ramowej zostata spetniona, z wyjatkiem w
szczegblnosci uzyskania zgody Ministerstwa Energetyki Republiki Kazachstanu na zawarcie umowy sprzedazy 100% udziatéw w
TOO OTG.
Zarzad Spotki poinformowat, ze negocjacje prowadzone w nastepstwie zawartej Umowy Ramowej sg na bardzo
zaawansowanym etapie i Spdtka jako wysoce prawdopodobne ocenia ich pozytywne zakoriczenie w sposéb zgodny z
oczekiwaniami Spotki.
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