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Szanowni Akcjonariusze,

Niniejszym przekazujemy Panstwu Raport Roczny prezentujgcy wyniki i osiggniecia Grupy Kapitatowej Copernicus S.A.
w 2016 roku.

Zarzad Spotki dominujgcej w 2016 roku koncentrowat sie gtownie na biezgcych dziataniach operacyjnych oraz
pozyskiwaniu nowych klientdw, ktdre majg na celu poprawe wynikéw finansowych Copernicus Securities S.A., na ktére w
roku 2017 i w latach kolejnych bedzie miata wptyw przede wszystkim sytuacja polityczna i makroekonomiczna na $wiecie,
nastroje inwestoréw, wolumen obrotu i gotowos¢ spotek do przeprowadzania emisji akcji na Gietdzie Papierdw

Wartosciowych.

Gtéwnym zrédtem przychoddw Copernicus Securities S.A. w 2016 roku byty przychody zwigzane z posrednictwem
przy przeprowadzaniu emisji obligacji korporacyjnych oraz obligacji komunalnych, a takze transakcjach na papierach
wartosciowych. We wskazanym okresie Spotka posredniczyta w ofercie prywatnej obligacji korporacyjnych, o tgcznej

wartosci 5.350.000 zt oraz ofertach prywatnych obligacji komunalnych, o tagcznej wartosci 11.899.360 zt.

Spodtka zalezna Copernicus Capital TFI S.A. na dzien 31 grudnia 2016 roku zarzadzata 100 funduszami 2016 roku
Copernicus Capital TFI S.A. Zarejestrowano 17 nowych funduszy inwestycyjnych zamknietych (FIZ oraz FIZAN).
W tym samym okresie 6 funduszy postawiono w stan likwidacji. Copernicus Capital TFI S.A. utrzymuje pozycje lidera
rynku pod wzgledem liczby zarzadzanych funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz plasuje sie na czwartym miejscu
wsrod TFI na rynku pod wzgledem zgromadzonych aktywdw w funduszach rynku niepublicznego. W 2016 roku

Copernicus Capital TFI S.A. zarzadzato aktywami na fgczng kwote 8,29 mid zt.

Grupa Kapitatowa Copernicus Securities S.A., w zakresie dziatalnosci prowadzonej przez Copernicus Capital TFI S.A.
ma jasno okre$long strategie rozwoju — chce by¢ instytucjg finansowg pierwszego wyboru dla wszystkich, ktérzy
poszukujg réznych mozliwosci inwestycyjnych. W 2017 roku Towarzystwo zamierza nadal specjalizowac sie
w tworzeniu i zarzadzaniu dedykowanymi funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, strukturami inwestycyjnymi dla
podmiotéw inwestujgcych w szczegdlnosci na rynkach nieruchomosci, wierzytelnosci korporacyjnych i detalicznych
oraz innych aktywow poza obrotem na rynkach regulowanych.

W 2017 roku nadal bedziemy umacniali pozycje Grupy kapitatowej Copernicus Securities S.A. na rynku kapitatowym

dazac do osiggniecia jak najlepszych wynikéw w dziatalnosci ustugowej.

JestedSmy przekonani, ze realizacja naszych plandw przysporzy wymiernych zyskéw obecnym akcjonariuszom,
réwnoczesnie sprzyjajac stabilnemu rozwojowi Grupy i w efekcie bedzie skutkowaé dtugotrwatym wzrostem jej

wartosci na rynku kapitatowym.

Z powazaniem,

Zarzad Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A.
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I WYBRANE DANE FINANSOWE ZE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2016

2016 2016 2015 2015
Wybrane dane finansowe z zt PLN EUR PLN EUR
Przychody ze sprzedazy 35629 312,08 8 144 696,02 41 899 360,48 10 012 352,85
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -5382900,20 -1 230 506,10 -1 352 506,04 -323 197,48
Zysk (strata) brutto -6 663 027,93 -1523 137,38 -2 704 260,60 -646 215,38
Zysk (strata) netto -7 268 406,49 -1 661 524,12 -2 868 334,03 -685 422,69
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -6 457 180,46 -1 476 081,60 1902 601,60 454 649,39
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -214 854,22 -49 114,68 -367 136,38 -87 731,63
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -1 790 936,32 -409 399,76 -423 289,47 -101 150,08
Przeptywy pieniezne netto razem -8 462 971,00 -1 934 596,04 1112 175,75 265 767,69
Aktywa razem 48 506 974,50 10 964 505,99 65819 811,35 15445 221,48
Zobowigzania krétkoterminowe 10934 190,12 2 471 561,96 23 542 407,64 5524 441,54
Zobowigzania wobec klientow 5771 815,77 1 304 659,98 10 291 101,73 2414 901,26
Zobowigzania dtugoterminowe oraz
rezerwy na zobowigzania 7 139 964,76 1613 916,08 4 605 406,97 1 080 700,92
Kapitat wtasny 30 372 647,65 6 865 426,68 37 671 996,74 8 840 079,02
Kapitat podstawowy jednostki
dominujacej 1 087 206,00 245 751,81 1 087 206,00 255 122,84
Liczba akdji (w sz) 1 087 206 1 087 206 1 087 206 1 087 206
Zysk (strata) na jedng akcje 6,69 1,53 3,49 0,63

W przypadku danych bilansowych uzyto $redniego kursu NBP ustalonego na ostatni dzien okresu, ktérego dotyczag

prezentowane dane.

W przypadku danych pochodzacych z rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych uzyto kursow
stanowigcych $rednig arytmetyczng kursow podawanych przez NBP na ostatni dzien miesigca wchodzacego w sktad

okresu sprawozdawczego.

Kurs éredni na koniec roku

Srednia arytmetyczna kurséw $rednich na koniec

kazdego miesigca roku obrotowego

kursy 2016

4,4240

4,3745

kursy 2015

4,2615

4,1848
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II. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje podstawowe

Nazwa i siedziba sporzgdzajgcego sprawozdanie finansowe (Spétka)

Copernicus Securities S.A.
ul. Grdjecka 5
02-019 Warszawa

Sad Rejonowy, nr rejestru:

Sad Rejonowy dla M. ST. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
KRS nr 0000249524

Podstawowy przedmiot dziatalnoéci jednostki dominujgcej:

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest dziatalno$¢ maklerska, prowadzona na podstawie zezwolenia
udzielonego decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd nr DDM-M-4020-67-1/2006 z dn. 25.07.2006 .

Spotka Copernicus Securities S.A. wykonuje dziatalno$¢ maklerskg w zakresie:
prowadzenie rachunkdw papierdw wartosciowych na rzecz podmiotdw gospodarczych oraz osdb fizycznych,
wykonywanie zlecen we wtasnym imieniu na rachunek klienta, ktdra to ustuga kierowana jest w gtéwnej mierze do
podmiotéw zawodowo zajmujacych sie inwestowaniem na Gietdzie, a takze do spdtek gietdowych, planujacych lub
przeprowadzajgcych wezwania oraz skupy akcji wtasnych,
inwestowanie na wiasny rachunek, przy czym ta dziatalno$¢ prowadzona jest w ramach petnienia funkcji animatora
emitenta i rynku na Gietdzie, rynku NewConnect, oraz na rynku Catalyst,
przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia maklerskich instrumentéw finansowych,
oferowanie maklerskich instrumentdw finansowych.

Copernicus Securities S.A. posiada status cztonka Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz status
bezposredniego uczestnika rozliczajgcego w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. Spotka jest rowniez
cztonkiem rynku pozagietdowego NewConnect i posiada status autoryzowanego doradcy na tym rynku.

Przedmiot dziatalnosci wg PKD:
PKD 6612Z - Dziatalno$¢ Maklerska

Miejsce prowadzenia dziatalnosci:

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ na terenie Polski.

Sktad osobowy Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia 29 wrze$nia 2016 roku Zarzad dziatat w nastepujacym skfadzie:

1. Marek Witkowski - Prezes Zarzadu
2. Jacek Starobrat - Cztonek Zarzadu

W dniu 29 wrzesnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki na stanowisko Cztonka Zarzadu powotata Pana Tomasza
Piekusia.

W dniu 7 pazdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o odwotaniu z funkcji Cztonka Zarzadu Pana
Jacka Starobrata.

W okresie od 7 pazdziernika2016 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad dziatat
w nastepujgcym sktadzie:

1. Marek Witkowski - Prezes Zarzadu
2. Tomasz Piekus - Cztonek Zarzadu
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Sktad osobowy Rady Nadzorczej

Od 1 stycznia 2016 roku do 15 marca 2016 roku Rada Nadzorcza dziatata w nastepujgcym sktadzie:

1. Anna Pawlak - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

2. Dariusz Stragczynski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Marek Plota - Cztonek Rady Nadzorczej

4, Tomasz Gajdzinski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Grzegorz Skowronski - Sekretarz Rady Nadzorczej

W dniu 15 marca 2016 roku Zarzad Copernicus Securities S.A. otrzymat informacje od Pana Dariusza Straczynskiego
0 jego rezygnacji z funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Zarzad Spdtki podjat niezbedne dziatania w celu
uzupetnienia skfadu Rady, a ponadto w dniu 15 marca 2016 roku, na podstawie § 3 ust. 7 Regulaminu Rady Nadzorczej
zostata podjeta uchwata w sprawie wyboru nowego Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej w osobie Pana Marka Ploty.

W dniu 27 kwietnia 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 5 powotato Panig Agate Machnik
na Cztonka Rady Nadzorczej Copernicus Securities S.A. na okres 3 letniej kadenciji.

W dniu 9 sierpnia 2016 roku Spdtka otrzymata informacje od Pani Anny Pawlak o jej rezygnacji z funkcji Przewodniczacej
oraz Cztonka Rady Nadzorczej z przyczyn osobistych ze skutkiem na moment rozpoczecia Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zwotanego na dzien 26 sierpnia 2016 roku. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 26
sierpnia 2016 roku podjeto Uchwate w sprawie powotania Pani Dagmary Dablewskiej do petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki na okres 3 letniej kadencji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza dziatata w nastepujgcym sktadzie:

1. Marek Plota - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Agata Machnik - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Dagmara Dablewska - Cztonek Rady Nadzorczej

4, Tomasz Gajdzinski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Grzegorz Skowronski - Sekretarz Rady Nadzorczej

2. Wykaz jednostek zaleznych, ktorych dane objete sq skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
domu maklerskiego

Podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Copernicus Securities S.A. jest dom maklerski Copernicus Securities
S.A. z siedzibg w Warszawie.

Posiadany przez jednostke dominujacg udziat w kapitale zaktadowym wraz z liczbg gtoséw na walnym zgromadzeniu
oraz przedmiot dziatalno$ci spotek zaleznych przedstawia sie nastepujgco:

1. Copernicus Securities S.A. posiada 42 729 akcji Copernicus Capital TFI Spotka Akcyjna (CCTFI S.A.)
z siedzibg w Warszawie, co stanowi 92,52% w kapitale zaktadowym oraz 92,52% gtoséw na walnym
zgromadzeniu. Pozostate 3 454 akcji stanowigce 7,48 % w kapitale zakladowym znajduje sie w posiadaniu
spétki z Grupy Kapitatowej — MCF Accounting Services Sp. z 0.0. | Nr KRS: 0000206615
DATA OBJECIA KONTROLI: 24 listopad 2008 r.

Przedmiot dziatalnosci: podmiot wyspecjalizowany w zarzadzaniu funduszami inwestycyjnymi.

2. Copernicus Securities S.A. posiada 6 500 udziatbw Copernicus Services Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia (CS Sp. zoo) z siedzibg w Warszawie, co stanowi 100% w kapitale zakltadowym oraz
tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu | Nr KRS: 0000004778
DATA OBJECIA KONTROLI: 1 luty 2008 r.

Przedmiot dziatalnosci: Copernicus Services Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi w zakresie sporzadzania wycen
aktywow przedsiebiorstw oraz funduszy.

3. Copernicus Securities S.A. posiada 1 000 udziatbw MCF Accounting Services Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (MCF AS Sp. zoo) z siedzibg w Warszawie, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym
oraz tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu | Nr KRS: 0000292924
DATA OBJECIA KONTROLI: 1 luty 2008 r.

Przedmiot dziatalno$ci: MCF Accounting Services Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi ksiegowe oraz ustugi doradztwa
w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.
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4. Copernicus Securities S.A. posiada 100 000 akcji spétki CBT Spotka Akcyjna (CBT S.A.) z siedzibg
w Warszawie, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym oraz tyle samo gtosow na walnym zgromadzeniu |
Nr KRS: 0000457049
DATA OBJECIA KONTROLI: 4 kwietnia 2013 r.
Przedmiot dziatalnosci: CBT S.A.  $wiadczy ustugi doradztwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej oraz prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat.

5. Copernicus Securities S.A. jest poprzez CCTFI S.A. posrednim wiascicielem CC46 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety w likwidacji (CC46 FIZ) z siedzibg w Warszawie. CCTFI S.A. posiada 39 999 certyfikatow
inwestycyjnych CC46 FIZ a Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA posiada 1 certyfikat inwestycyjny CC46 FIZ,
co daje tacznie 100 % wszystkich wyemitowanych certyfikatow | Nr RFI: 951
DATA OBJECIA KONTROLI: 29 stycznia 2014 r.

Warto$¢ aktywdw Funduszu na dzien 31.12.2016 roku zostata wyznaczona na podstawie wyceny
sporzadzonej przez Copernicus Capital TFI S.A. oraz potwierdzona raportem z przegladu, sporzadzonym
przez niezaleznego Biegtego Rewidenta - Global Audit Partner Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.
k.

Wycena zostata sporzadzona przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz, ktéry zgodnie
z harmonogramem likwidacji zakonczy proces likwidacji do konca 2018 roku. W tym czasie, zgodnie z art.
249 Ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. oraz art. 9 ust. 6 Rozporzadzenia Rady
Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 r. Likwidator zbywa
aktywa funduszu, dokonuje $ciggniecia naleznosci funduszu, a nastepnie zaspokaja wierzycieli funduszu oraz
umarza certyfikaty inwestycyjne przez wyptate uzyskanych srodkdw pienieznych uczestnikom funduszu, w
tym przypadku Copernicus Capital TFI S.A. Towarzystwo posiada zaplecze prawne oraz analityczne, dzieki
ktéremu sprawnie i efektywnie dochodzi zaspokojenia roszczen z obligacji zaréwno znajdujacych sie
bezpoSrednio pod CC46 FIZ w likwidacji jak i posrednio poprzez posiadane jednostki
uczestnictwa Subfunduszu Dtuznych Papierow Korporacyjnych w likwidacji. Posiadane obligacje s3
zabezpieczone w wiekszosci na nieruchomosciach o wartosci znaczaco przewyzszajgcych wierzytelnosci
z obligacji. Dodatkowo Towarzystwo wspOtpracuje przy wiekszo$ci proceséw  windykacyjnych
z administratorami zabezpieczen oraz pozostatymi wierzycielami co pozytywnie przektada sie na koszty
postepowan sadowo egzekucyjnych oraz znaczaco je przyspiesza. Zaawansowanie procesow egzekucyjnych
oraz rodzaj zabezpieczenia pozwalajg na twierdzenie, iz sptata wierzytelnosci nie jest zagrozona, wymaga
jednak naktadu pracy oraz czasu. W zwigzku z powyzszym Zarzad Copernicus Securities nie identyfikuje
utraty kontroli nad CC46 FIZ w likwidacji.

6. Copernicus Securities S.A. jest poprzez fundusz CC46 FIZ posrednim wiascicielem spdtki Copernicus
Services Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp6tka komandytowo — akcyjna (CS Sp. zoo
SKA). CC46 FIZ posiada 500 udziatéw Copernicus Services Sp. zoo SKA, co stanowi 100% w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu CS Sp. zoo SKA. Komplementariuszem CS Sp. zoo
SKA jest Copernicus Services Sp. zoo. | Nr KRS: 0000353774
DATA OBJECIA KONTROLI: 14 kwietnia 2010 r.

Przedmiot dziatalnosci: Spdtka $wiadczy ustugi na rzecz klientéw Grupy Kapitatowej oraz realizuje czesc¢
inwestycji wiasnych Grupy Kapitatowe;j.

7. Copernicus Securities S.A. jest poprzez fundusz CC46 FIZ posrednim wtascicielem Cinty Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig (Cinty Sp. zoo), CC46 FIZ posiada 64 udziaty spotki Cinty Sp. zoo,
co stanowi 64% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu Cinty Sp. zoo
| Nr KRS: 0000462522
DATA OBJECIA KONTROLI: 1 lipca 2013 r.

Przedmiot dziatalnosci: ustugi doradztwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzagdzania.
Spotka celowa, powotana do posiadania i zarzadzania nieruchomoscia zlokalizowang w Bedzinie.

8. Copernicus Securities S.A. jest poprzez fundusz CC46 FIZ posrednim wiascicielem Wontom Spétka
z ograniczong odpowiedzialnosciag (Wontom Sp. zoo), CC46 FIZ posiada 60 udziatdw a MCF AS Sp.
Zoo posiada 40 udziatéw spdtki Wontom Sp. zoo, co stanowi facznie 100% w kapitale zaktadowym oraz
w gtosach na walnym zgromadzeniu Wontom Sp. zoo| Nr KRS: 0000487075
DATA OBJECIA KONTROLI: 16 grudnia 2013 r.

Przedmiot dziatalnosci: ustugi doradztwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.
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9. Copernicus Securities S.A. jest poprzez Copernicus Services Sp. z 0.0. posrednim wiascicielem Barglaw 3
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Barglaw 3 Sp. z 0.0.), CS Sp. zoo posiada 49 udziatéw
spotki Barglaw 3 Sp. z 0.0., co stanowi 98% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na walnym
zgromadzeniu Barglaw 3 Sp. z 0.0.
| Nr KRS: 0000611597
DATA OBJECIA KONTROLI: 22 marzec 2016 .

Przedmiot dziatalnosci: aktualnie spdtka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

10. Copernicus Securities S.A. jest poprzez MCF Accounting Services Sp. z 0.0. posrednim wiascicielem Barglaw
4 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Barglaw 4 Sp. z 0.0.), MCF AS Sp. zoo posiada 50
udziatéw spotki Barglaw 4 Sp. z 0.0., co stanowi 100% w kapitale zakladowym oraz w gtosach na walnym
zgromadzeniu Barglaw 4 Sp. z o0.0.
| Nr KRS: 0000619384
DATA OBJECIA KONTROLI: 25 listopad 2016 r.

Przedmiot dziatalnoéci: podmiot wyspecjalizowany w zakresie sporzadzania wycen i aktywdw
przedsiebiorstw oraz funduszy.

3. Wykaz innych niz jednostki podporzadkowane jednostek ze wskazaniem nazw (firm) i siedzib,
w ktorych jednostki powigzane posiadaja mniej niz 20% udziatéw (akcji)

Nie dotyczy.

4. Wykaz jednostek podporzadkowanych wylaczonych 2ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego domu maklerskiego

Copernicus Securities S.A. jest poprzez fundusz CC46 FIZ posrednim wiascicielem spdtki Copernicus Investments Ltd.
(CI Ltd.) z siedzibg w Nikozji, Cypr., CC46 FIZ posiada 1.100 akcji Copernicus Investment Ltd. co stanowi 100%
w kapitale zaktadowym CI Ltd. oraz uprawnia do 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow | Nr rejestracji: HE
263351

DATA OBJECIA KONTROLI: 15 kwietnia 2010 r.

Przedmiot dziatalnosci: oferowanie ustug doradztwa finansowego, transakcyjnego oraz kapitatowego, jak rowniez
prowadzenie inwestycji kapitatowych.

W 2015 roku spotka sprzedata posiadane aktywa i nie prowadzi biezgcej dziatalnosci. Ze wzgledu na nieistotny
poziom aktywow netto CI Ltd. postanowiono o wytgczeniu spotki z konsolidacji poczawszy od 1 stycznia 2016 roku.

5. Wskazanie czasu trwania dziatalnosci jednostek powigzanych z domem maklerskim, jezeli jest on
oznaczony

Czas trwania jednostek powigzanych nie jest oznaczony.

6. Wskazanie okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym domu maklerskiego

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone za okres 01.01.2016 do 31.12.2016 i zawiera poréwnywalne dane
finansowe za okres 01.01.2015 do 31.12.2015.

7. Wskazanie, ze sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem domu
maklerskiego zawiera dane laczne, jezeli w skiad jednostek powigzanych wchodza wewnetrzne
jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielnie sprawozdania finansowe

Nie dotyczy.

8. Wskazanie, czy sprawozdania finansowe stanowigce podstawe sporzadzenia sprawozdania
finansowego domu maklerskiego zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostki powiazane w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz czy istniejq
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez te jednostki dziatalnosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg
Copernicus Securities S.A. w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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9. W przypadku skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzadzonych za okres, w ciggu ktérego
nastapito polaczenie, wskazanie, ze sa to skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzone po
polaczeniu spodtek, oraz wskazanie zastosowanych metod rozliczenia polaczen (nabycie, lgczenie
udziatow)

Nie dotyczy.
10. Przyjete zasady rachunkowosci

Aktywa i pasywa wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w nastepujgcy sposob:
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji metodg petng w okresie od objecia nad nimi kontroli przez jednostke
dominujagcg do czasu ustania kontroli. Aktywa i zobowigzania spotki zaleznej na dzien wiaczenia jej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sg wedtug wartosci godziwej. Roznica pomiedzy wartoscia
godziwg tych aktywdw i zobowigzan oraz ceng nabycia powoduje powstanie wartosci firmy oraz ujemnej wartosci
firmy, ktdre sg wykazywane w odrebnej pozycji skonsolidowanego bilansu odpowiednio jako ,Wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych” lub ,Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych”. Warto$¢ firmy amortyzuje sie
metoda liniowg przez okres pieciu lat, a wyjgtkowo do 20 lat od dnia potaczenia (nabycia).

Wartosci niematerialne i prawne

Wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, lub wartosci po aktualizacji wyceny, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Roczna stawka amortyzacyjna dla
oprogramowania wynosi 50%.

Amortyzacja liczona jest metodg liniowg. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci ponizej 3 500,00 zt umarzane sg
jednorazowo w miesigcu, w ktdrym oddano je do uzytkowania. Wartosci niematerialne i prawne sg umarzane zgodnie
z okresem ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate

Wedtug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje:

cene zakupu, facznie z ctem, podatkiem akcyzowym i VAT naliczconym w czesci niepodlegajacej odliczeniu lub
koszt wytworzenia we wiasnym zakresie,
koszty zakupu, w tym transport, ubezpieczenia, optaty notarialne zwigzane z zakupem oraz przystosowania.

Amortyzacja jest liczona metodg liniowg, gdzie podstawg, od ktdrej nalicza sie amortyzacje jest warto$¢ poczatkowa
Srodka trwatego. Jezeli wartos¢ ta wzrosta wobec ulepszenia Srodka trwatego lub zmalata wobec jego czeSciowej
likwidacji to poczawszy od miesigca nastepujacego po miesigcu, kiedy skutki te ujeto w ewidencji srodkéw trwatych —
amortyzacje przypadajacg na dany i nastepne okresy roku nalicza sie od odpowiednio zmienionej podstawy.

Srodki trwate o wartosci ponizej 3 500,00 zt umarzane sg jednorazowo w miesigcu, w ktdrym oddano je do
uzytkowania. Srodki trwate umarzane sg zgodnie z okresem ich ekonomicznej uzytecznosci.

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe

Na dzien bilansowy dokonuje sie wyceny aktywdw finansowych oraz zobowigzan finansowych nabytych w imieniu i na
rachunek wiasny, zgodnie z ustawg o rachunkowosci, w ten sposob, ze:

aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug wartosci rynkowej, a aktywa finansowe, dla
ktdrych nie istnieje aktywny rynek — wedtug okreslonej w inny sposob wartosci godziwej; roznice z wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw z instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu;

aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu;



r‘ Copernicus I

pozyczki udzielone oraz naleznosci wiasne, ktdre nie zostaty zaliczone do kategorii aktywa i zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu, wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu (jezeli dyskonto nie jest istotne
wycena nastepuje w wartosci nominalnej);

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie wedlug wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci
godziwej odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny;

akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia, z uwzglednieniem odpisow
z tytutu trwatej utraty wartosci, lub wedtug wartosci godziwej;

aktywa finansowe, ktorych wartosSci godziwej nie mozna wiarygodnie ustalic, wycenia sie w cenie nabycia
z uwzglednieniem odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci;

zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami, wycenia
sie wedtug wartosci godziwej, z zastrzezeniem, ze zobowigzania finansowe bedace instrumentami pochodnymi
powigzanymi z akcjami i udziatami, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek i ktdrych warto$ci godziwej nie mozna
ustali¢ w wiarygodny sposdb, a ktore muszg by¢ rozliczone przez dostawe tych akgji i udziatdw, nalezy wycenic¢
wedtug ceny nabycia, z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci; skutki zmiany wartosci
godziwej zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu odnosi sie odpowiednio do przychodéw lub kosztow
z instrumentoéw finansowych przeznaczonych do obrotu;

zobowigzania finansowe nieprzeznaczone do obrotu i niebedace instrumentami pochodnymi wycenia sie
w wysokosci zamortyzowanego kosztu.

Przy wycenie rozchodu aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy lub
dostepnych do sprzedazy, nabytych w imieniu i na rachunek wiasny po réznych cenach i charakteryzujacych sie
jednakowymi lub podobnymi cechami, stosuje sie metode cen przecietnych, to jest ustalonych w wysokosci $redniej
wazonej cen (kosztow) danego sktadnika aktywow.

Aktywa i pasywa oraz zobowigzania pozabilansowe wyrazone w walutach obcych wykazuje sie w ziotych po
przeliczeniu wedtug kursu $redniego danej waluty ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy.

Instrumenty finansowe wyrazone w walutach obcych wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku
nienotowanych papierow wartosciowych — w walucie, w ktdrej instrument finansowy jest denominowany, wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien wyceny.

Jezeli instrumenty finansowe wyrazone w walutach obcych sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, to ich warto$¢ nalezy okreslic w relacji do wskazanej przez dom maklerski
waluty, dla ktdrej jest ustalany Sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa pieniezne

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w formie krajowych Srodkéw ptatniczych sg wyceniane wedtug
wartosci nominalnej.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w walutach obcych s3 wyceniane wedtug kursu $redniego NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Inne aktywa pieniezne, w tym lokaty i depozyty ptatne do jednego miesigca wycenia sie sie z zastosowaniem metody
zamortyzowanego kosztu.

Naleznosci

Na dzien bilansowy przeprowadzana jest analiza stanu naleznosci pod katem istnienia przestanek $wiadczacych
o zasadnosci utworzenia odpiséw aktualizujgcych. Dokonuje sie ich na naleznosci spotki, ktérych Sciggalnos¢ jest
watpliwa, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty stosujgc nastepujace zasady:

W petnej wysokosci- od naleznosci zgtoszonych likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu
upadto$ciowym, od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci,

W petnej wysokosci- dla naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli
majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego,

Do wysokosci naleznosci okreslonej zapisami postepowania uktadowego, jako kwoty przewidzianej do umorzenia
lub w petnej wysokosci, w przypadku, gdy kontrahent zalega z zaptatg uzgodnionych rat postepowania
uktadowego,
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W wysokosci 50 % - od naleznosci przeterminowanych powyzej 180 dni,
W petnej wysokosci od naleznosci przeterminowanych powyzej 360 dni.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci odnosi sie w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych dla naleznosci gtdwnej
oraz w ciezar kosztow finansowych dla odsetek od naleznosci gtdwnej. W sytuacji, gdy ustanie przyczyna, dla ktérej
dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, dokonuje sie przywrdcenia dokonanego odpisu do wartosci
pierwotnej. Przyjmuje sie zasade, ze jesli odpis z tytutu utraty wartosci byt dokonany w tym samym roku obrotowym
to przywrdcenie jego wartosci pierwotnej nastepuje poprzez dokonanie zapisow korygujgcych (zapisy ujemne).
Natomiast przywrdcenie wartosci pierwotnej dla odpisu dokonanego w latach ubiegtych nastepuje poprzez zapis na
dobro pozostatych przychoddw operacyjnych lub przychodéw finansowych w zaleznosci, czego dotyczyt odpis.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek i leasingu finansowego Spdtka wycenia z zastosowaniem metody
zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg z zastosowaniem metody zamortyzowanego kosztu, przy
czym nie dyskontuje sie zobowigzan, jezeli termin ptatnosci nie przekracza 180 dni.
Pozostate zobowigzania ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym w kwocie wymagalnej zapfaty.

Rezerwy i rozliczenie miedzyokresowe

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu $rodkéw uosabiajgcych korzysSci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy na zobowigzania, tworzone sg tytutem:

rezerwa z tytutu odroczonego podatku,
rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopdw,
rezerwy na koszty.

Oszacowania potencjalnego zobowigzania z tytulu rezerwy emerytalnej dokonuje sie uwzgledniajgc obowigzkowe
obcigzenia pracodawcy wynikajgce z obowigzujgcych na dzien bilansowy przepisow prawa. WysokoS¢ rezerwy
uzalezniona jest od takich czynnikow jak: wiek pracownikdw, wielko$¢ zatrudnienia, ogodlna liczba lat do
przepracowania, zdyskontowana podstawa wyptaty odprawy oraz prawdopodobienstwo pozostania w spotce do
osiggniecia wieku emerytalnego (szacowane na 0%, gdy czas do osiggniecia wieku emerytalnego jest wiekszy niz 10
lat).

Dla zapewnienia wspotmiernosci przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw do aktywow i pasywow danego okresu
sprawozdawczego Spotka zalicza koszty i przychody dotyczace przysztych okreséw oraz przypadajace na ten okres
sprawozdawczy koszty, ktére jeszcze nie zostaty poniesione, np. ubezpieczenia, prenumeraty.

Biezacy i odroczony podatek dochodowy

Sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego kalkulowany jest, oraz rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego tworzona jest w stosunku do wszystkich rdznic przejSciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywdw i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktdre spowodujg w przyszto$ci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagdajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejéciowych, to jest rdznic, ktére
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego, obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.
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Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazuje sie w bilansie oddzielnie bez kompensat.

Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskéw i strat, obejmuje czeS¢ biezacg i cze$¢ odroczona. Biezace
zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Przychody i koszty

W ksiegach rachunkowych spotek, wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. ujmuje sie
wszystkie osiggniete, przypadajgce na ich rzecz przychody i obcigzajace je koszty zwigzane z tymi przychodami
dotyczace danego roku obrotowego, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

Spotki prowadzg ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym.

Rachunek przeplywdw pienieznych

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest przez Spotke metoda posrednia.

11. Omoéwienie dokonanych ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, w szczegolnosci zasad grupowania operacji gospodarczych, metod wyceny aktywow i
pasywow, dokonywania odpisow amortyzacyjnych, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz jednostkowych sprawozdan finansowych

Nie dotyczy.

12. Przedstawienie opisu stosowanych kryteriow wylaczen jednostek podporzadkowanych ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego domu maklerskiego

Co do zasady Spotka przeprowadza petng konsolidacje wszystkich jednostek, nad ktdrymi posiada kontrole.

Tym niemniej kierujac sie zasadg istotnosci Spdtka moze odstapic od konsolidacji jednostki zaleznej lub
stowarzyszonej, jezeli spetnione sg tacznie trzy warunki:

aktywa jednostki zaleznej lub stowarzyszonej nie przekraczajg 5% zsumowanych aktywow jednostek
objetych konsolidacjg bez dokonywania wytgczen konsolidacyjnych;

taczne przychody (ze wszystkich rodzajow dziatalnosci) jednostki zaleznej lub stowarzyszonej nie
przekraczajg 5% zsumowanych przychoddw jednostek objetych konsolidacja bez dokonywania wylaczen
konsolidacyjnych;

bezwzgledna warto$¢ wyniku lub straty jednostki zaleznej lub stowarzyszonej stanowi nie wiecej niz 5%
zsumowanych kapitatéw wiasnych jednostek objetych konsolidacja bez dokonywania wytgczen
konsolidacyjnych,

Jezeli Spotka zdecyduje sie nie obejmowac konsolidacjg wiecej niz jednej jednostki, zsumowane wartosci okreslone
powyzej dla wytgczonych jednostek nie mogg przekroczyé okreslonych progéw.

Warszawa, 12.05.2017

Marek Witkowski Tomasz Pieku$ Aneta Waniewska
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Osoba, ktdrej powierzono
prowadzenie ksigg
rachunkowych
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Skonsolidowany Bilans Grupy sK.ap?.ltairowe] Copernicus Securities 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa
1. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9 777 784,84 18 240 755,84
1. W kasie 2,17 0,00
2. Na rachunkach bankowych 9773 332,04 18 236 468,53
3. Inne $rodki pieniezne 4 450,63 4 287,31
4. Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
II. Naleznosci krotkoterminowe 11 026 185,28 11 419 666,31
1. Od klientéw 6 957 646,20 6 598 650,41
2. Od jednostek powigzanych 188 289,94 0,00
3.0d _ban_kéw, prowadzacych dzia+a|noé¢ maklerska, innych domdw 0.00 0.00
maklerskich i towarowych domow maklerskich ! !
4. Od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe 0,00 0,00
5_. Od_Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb 0.00 0.00
rozliczeniowych ’ ’
5a. Od CCP 3084 108,12 3800 965,19
_ 6. Od t_owarz_ystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy 0.00 0.00
inwestycyjnych i emerytalnych ! !
7. Od emitentow papieréw wartosciowych lub wprowadzajgcych 0,00 0,00
8. Od izby gospodarczej 0,00 0,00
9. Z tytutu podatkdw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 223 894,53 325 576,43
10. Dochodzone na drodze sadowej, nie objete odpisami aktualizujgcymi
wartosci 0,00 0,00
11. Wynikajgce z zawartych umoéw pozyczek papierow wartosciowych 0,00 0,00
12. Pozostate 572 246,49 694 474,28
III. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 8 059 802,32 12 186 798,34
1V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 464 563,50 349 253,53
IV. a. Udzielone pozyczki krétkoterminowe 0,00 0,00
1. Jednostkom _zaleinym i wspotzaleznym niekonsolidowanym metoda 0.00 0.00
peing lub proporcjonalng ! !
2. Jednostkom podporzadkowanym wycenianym metodg praw wtasnosci 0,00 0,00
3. Pozostatym jednostkom 0,00 0,00
V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0,00 136 075,63
1. Jednostek za!einych i wspotzaleznych niekonsolidowanych metoda 0.00 0.00
peing lub proporcjonalng ! !
a) dhuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
b) pozostate 0,00 0,00
2. Jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci 0,00 0,00
a) dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
b) pozostate 0,00 0,00
3. Pozostatych jednostek 0,00 136 075,63
a) dhuzne papiery wartosciowe 0,00 136 075,63
b) towary gietdowe 0,00 0,00
C) pozostate 0,00 0,00
VI. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 100 600,00 0,00
1. Jednostek za_IeZnych i wspotzaleznych niekonsolidowanych metoda 0.00 0.00
petna lub proporcjonalng ! !
a) akcje i udziaty 0,00 0,00
b) dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 0,00 0,00
d) certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00
€) pozostate 0,00 0,00
2. Jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci 0,00 0,00
a) akcje i udziaty 0,00 0,00
b) dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
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¢) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
d) certyfikaty inwestycyjne
€) pozostate
3. Pozostatych jednostek
a) akcje i udziaty
b) dtuzne papiery wartosciowe
¢) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
d) certyfikaty inwestycyjne
e) pozostate papiery wartosciowe
f) towary gietdowe
g) pozostate
VII. Nalezno$ci dtugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek
VIII. Udzielone pozyczki dtugoterminowe

1. Jednostkom zaleznym i wspotzaleznym niekonsolidowanym metoda
petna lub proporcjonalng

2. Jednostkom podporzadkowanym wycenianym metodg praw wtasnosci

3. Pozostatym jednostkom

IX. Wartosci niematerialne i prawne

1. Warto$¢ firmy

2. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:
- oprogramowanie komputerowe

3. Inne warto$ci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

X. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

1. Warto$c¢ firmy - jednostki zalezne

2. Wartosc firmy - jednostki wspotzalezne

XI. Rzeczowe aktywa trwate

1. Srodki trwate, w tym:
a. grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b. budynki i lokale
c. zespoty komputerowe
d. pozostate srodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

XII. Nieruchomosci inwestycyjne

XIII. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

XIV. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy

XV. Udzialy (akcje) wiasne

AKTYWA RAZEM

Pasywa

1. Zobowigzania krétkoterminowe
1. Wobec klientow

2. Wobec jednostek powigzanych

3. Wobec bankéw prowadzgcych dziatalnos¢ maklerska, innych doméw
maklerskich i towarowych doméw maklerskich:

a. z tytulu zawartych transakgji
b. pozostate
4. Wobec podmiotow prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe
5. Wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych
5a. Wobec CCP
6. Wobec izby gospodarczej

0,00
0,00
0,00
100 600,00
100 600,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
321729,93
0,00
321729,93
0,00

0,00

0,00
0,00

252 747,78
0,00

252 747,78
252 747,78
0,00

0,00

13 921 621,91
13 921 621,91
0,00

3882 972,10
3 807 901,97
1 507 905,00
1663 699,79
313 482,52
322 814,66

8 384,50

66 685,63
0,00

419 301,18
419 301,18
0,00

0,00

279 665,66
48 506 974,50

10 934 190,12
5771 815,77
0,00

0,00

0,00
0,00

16 800,89
5 375,80
5 819,66
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
323 729,93
0,00
323 729,93
0,00

0,00

0,00
0,00

263 352,01
0,00

193 545,76
193 545,76
0,00

69 806,25

15 098 097,00
15 098 097,00
0,00

1 146 245,36
1 060 357,65
0,00

0,00

483 035,43
577 322,22
85 887,71
0,00

5 528 304,00
847 867,74
847 867,74
0,00

0,00

279 665,66
65 819 811,35

23 542 407,64
10 291 101,73
0,00

0,00

0,00
0,00

20 171,64
13 236,94
7 775,30
0,00
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7. Wobec emitentdw papieréw wartosciowych lub wprowadzajacych
8. Kredyty i pozyczki:

a. od jednostek powigzanych

b. pozostate
9. Dluzne papiery wartosciowe

9a. Ujemna wycena z tytutu instrumentdw finansowych przeznaczonych
do obrotu

10. Wekslowe
11. Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych
12. Z tytutu wynagrodzen
13. Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz
funduszy inwestycyjnych i emerytalnych
14. Wynikajace z zawartych uméw pozyczek papieréw wartosciowych
15. Fundusze specjalne
16. Pozostate
II. Zobowigzania dtugoterminowe
1. Kredyty bankowe:
a. od jednostek powigzanych
b. pozostate
2. Pozyczki:
a. od jednostek powigzanych
b. pozostate
3. Dtuzne papiery wartosciowe
4. Z tytutu innych instrumentéw finansowych
5. Z tytutlu umow leasingu finansowego:
a. od jednostek powigzanych
b. pozostate
6. Pozostate
III. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe:
a. dlugoterminowe
b. krétkoterminowe
IV. Rezerwy na zobowigzania
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Na $wiadczenia emerytalne i podobne:

a. dtugoterminowa

b. krétkoterminowa
3. Pozostate:
a. dtugoterminowe
b. krétkoterminowe
V. Zobowigzania podporzadkowane
VI. Kapitat ( fundusz) wiasny
1. Kapitat (fundusz) podstawowy
4. Kapitat (fundusz) zapasowy:
a. ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
b. utworzony ustawowo
c. utworzony zgodnie ze statutem
d. z doptat akcjonariuszy
e. inny (podziat zysku ponad wymagang minimalng wartosc)
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

7. Roznice kursowe wynikajace z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych:

8 000,00
6,03

0,00

6,03

38 441,30

0,00

0,00
469 430,97
126 972,93

0,00

0,00
0,00

4 491 526,77
5 923 098,59
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3 500 000,00
0,00

23 098,64
0,00

23 098,64

2 399 999,95
60 154,44
0,00

60 154,44
0,00

60 154,44

1 216 866,17
80 623,59
707 701,61

0,00

707 701,61
428 540,97
0,00

428 540,97
0,00

30 372 647,65
1 087 206,00
38 685 041,62
25 723 444,00
385 018,67
0,00

0,00

12 576 578,95
0,00

9 405 033,85

0,00
-11 536 227,33

44 500,00
0,00
0,00
0,00
5 059 650,00

0,00

0,00
530 923,82
0,00

0,00

0,00

0,00

7 575 048,21
2 508 285,53
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

54 714,13
0,00

54 714,13

2 453 571,40
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2 097 121,44
75 963,66
479 659,31

0,00

479 659,31
1 541 498,47
0,00

1 541 498,47
0,00

37 671 996,74
1 087 206,00
38 685 041,62
25 723 444,00
385 018,67
0,00

0,00

12 576 578,95
0,00

9 405 033,85

30 942,60

-8 667 893,30
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a. zysk z lat ubiegtych (warto$¢ dodatnia)
b. strata z lat ubiegtych (warto$¢ ujemna)
9. Zysk (strata) netto

VII. Kapitaty (fundusze) mniejszosci

PASYWA RAZEM

VIIIL. Ujemna wartosc firmy jednostek podporzadkowanych
1. Ujemna warto$¢ firmy — jednostki zalezne
2. Ujemna warto$¢ firmy — jednostki wspotzalezne

10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

0,00

-11 536 227,33
-7 268 406,49

0,00

17,53

0,00

0,00

0,00

48 506 974,50

0,00
-8 667 893,30
-2 868 334,03
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
65 819 811,35

. ) Stan na Stan na
Pozycje pozabilansowe
31.12.2016 31.12.2015

1. Zobowigzania warunkowe, w tym: 2 660 652,75 8 500 000,00
1. Gwarancje 0,00 0,00
2. Kaucje, poreczenia 1903 700,00 0,00

3. Przyznane i niewykorzystane limity z tytutu transakgji z odroczonym
terminem platno&ci 756 952,75 8 500 000,00
4. Pozostate 0,00 0,00
II. Majatek obcy w uzytkowaniu 0,00 0,00

II1. Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w imieniu i na rachunek
A 0,00 0,00

domu maklerskiego

IV. Inne pozycje pozabilansowe 0,00 0,00
Razem 2 660 652,75 8 500 000,00

Warszawa, 12.05.2017

Marek Witkowski
Prezes Zarzadu

Tomasz Pieku$
Czlonek Zarzadu

Aneta Waniewska

Osoba, ktdrej powierzono
prowadzenie ksigg

rachunkowych
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy
Kapitalowej Copernicus Securities S.A.

01.01.2016-31.12.2016

01.01.2015-
31.12.2015

1. Przychody z podstawowej dziatalnosci, w tym:
1. Przychody z dziatalnosci maklerskiej z tytutu:

a) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentdw finansowych

b) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych, na rachunek dajacego zlecenie

¢) zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentow finansowych

d) doradztwa inwestycyjnego
e) oferowania instrumentow finansowych

f) Swiadczenia ustug w wykonywaniu zawartych uméw o
subemisje inwestycyjne i ustugowe lub zawierania i wykonywania
innych umoéw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sg
instrumenty finansowe

g) prowadzenia rachunkow pienieznych, przechowywania lub
rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia
rachunkdw, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi

h) pozostate
2. Przychody z pozostatej dziatalnosci podstawowej

I1. Koszty dziatalnosci podstawowej

1. Optaty na rzecz rynkdw regulowanych, gietd towarowych,
Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb
rozliczeniowych

. Optaty na rzecz CCP

. Optaty na rzecz izby gospodarczej

. Wynagrodzenia

. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
. Swiadczenia na rzecz pracownikéw

. Zuzycie materiatow i energii

. Ustugi obce

. Koszty utrzymania i wynajmu nieruchomosci

O 00 N O ut1 A W N

10. Pozostate koszty rzeczowe

11. Amortyzacja

12. Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym
13. Prowizje i inne opfaty

14. Pozostate

II1. Zysk (strata) z dziatalnosci podstawowej (I-1II)

1V. Przychody z instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
3. Korekty aktualizujgce warto$¢
4. Zysk ze sprzedazy / umorzenia
5. Pozostate
\"/

. Koszty z tytutu instrumentow finansowych
przeznaczonych do obrotu

1. Korekty aktualizujgce wartosc¢
2. Strata ze sprzedazy / umorzenia
3. Pozostate

35629 312,08
6 657 176,88

928 145,87
776 980,72

0,00

0,00
3 058 737,92

0,00

1 060 436,00

832 876,37
28 972 135,20
34 380 654,14

385 772,57

53 329,03
0,00

10 620 549,95
1573 647,63
377 626,89
332 657,69

17 503 505,26
1 143 700,19
58 015,01

770 402,27
944 257,01
343 318,00
273 872,64
1248 657,94

1834 409,19

17 905,90
0,00

139 449,52
0,00

0,00

1677 053,77
0,00

3 550119,60

3550 119,60
0,00
0,00

41 899 360,48
6 031 188,99

1113 785,43
434 645,69

0,00

0,00
2 422 452,60

0,00

951 824,47

1 108 480,80
35868 171,49
43 396 622,78

490 703,59

17 296,77
0,00

11 272 092,31
1 703 270,80
161 561,07

955 836,82

25 275 662,77
992 301,08
2771,16

811 587,97

901 679,11

239 465,00

572 394,33

-1 497 262,30

2 640 371,41

5 666,80
0,00

31 289,58
0,00

391 532,34
2 211 882,69
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
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VI. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
przeznaczonymi do obrotu (IV-V)

VII. Przychody z instrumentéw finansowych
utrzymywanych do terminu zapadalnosci

1. Odsetki, w tym:
-od jednostek powigzanych
2. Korekty aktualizujgce warto$¢
3. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych
4, Zysk ze sprzedazy / umorzenia
5. Pozostate

VIII. Koszty z tytutu instrumentow finansowych
utrzymywanych do terminu zapadalnosci

1. Korekty aktualizujgce wartosc¢

2. Amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych
3. Strata ze sprzedazy / umorzenia

4. Pozostate

IX. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
utrzymywanymi do terminu zapadalnosci (VII-VIII)

X. Przychody z instrumentow finansowych dostepnych do
sprzedazy

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
3. Korekty aktualizujgce wartos¢
4. Zysk ze sprzedazy / umorzenia
5. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych
6. Pozostate

XI. Koszty z tytutu instrumentow finansowych dostepnych
do sprzedazy

1. Korekty aktualizujgce wartosc¢

2. Strata ze sprzedazy / umorzenia

3. Amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych
4. Pozostate

XII. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
dostepnymi do sprzedazy (X-XI)

XIII. Pozostate przychody operacyjne

1. Nadwyzka ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych

2. Rozwigzanie rezerw

3. Zmniejszenie odpisdw aktualizujgcych naleznosci
4. Dotacje

5. Pozostate

XIV. Pozostate koszty operacyjne

1. Strata ze sprzedazy rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych

2. Utworzenie rezerw
3. Odpisy aktualizujgce naleznosci

4. Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikdéw aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych

5. Pozostate

XVI. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(III+VI+IX+XII+XIII+XIV-XV)

XVII. Przychody finansowe
1. Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym:
- od jednostek powigzanych

-1715710,41

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

15,26

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
15,26
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

15,26
1557 912,86
87 603,26

164 116,97
207 543,63
0,00

1 098 649,00

6 473 775,85
0,00

289 699,02
1999 648,98
0,00

4 184 427,85
-5 382 900,20
137 769,53
0,00

0,00

2 640 371,41

37 017,64

37 017,64
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

37 017,64

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

7 501,33

0,00
7 501,33
0,00
0,00

-7 501,33
1341 902,84
0,00

47 976,83

949 244,55
0,00

344 681,46

3 867 034,30

8 485,04

1110 124,94
2 526 412,51

0,00
222 011,81
-1 352 506,04

185 748,66
0,00
0,00
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2. Odsetki od lokat i depozytow:
- od jednostek powigzanych

3. Pozostate odsetki

4. Dodatnie réznice kursowe:
a. zrealizowanie
b. niezrealizowane
5. Pozostate
XVIII. Koszty finansowe
1. Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych:
- dla jednostek powigzanych
2. Pozostate odsetki
3. Ujemne rdznice kursowe:
a. zrealizowane
b. niezrealizowane
4. Pozostate
XXII. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
1. Jednostki zalezne
2. Jednostki wspotzalezne
XXIII. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych
1. Jednostki zalezne
2. Jednostki wspotzalezne
XXIV. Zysk mniejszosci
XXV. Strata mniejszosci
XXVI. Zysk (strata) brutto (XXIII+XI-XX-
XXI-+XXII+XXIII-XXIV)
XXVII. Podatek dochodowy

XXVIII. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

XXIX. Udziat w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci

XXX. Udziat w stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci

XXXI. Zysk (strata) netto (XXIX-XXX-XXXI-XXXII-XXXIII)

0,00
0,00

102 085,90

35 182,06
34 282,75
899,31

501,57

241 489,38
202 083,83
0,00

12 362,11

18 043,27

18 043,27
0,00

9 000,17
1176 475,09
1 176 475,09
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
-67,21

-6 663 027,93
605 378,56
0,00

0,00
0,00

-7 268 406,49

2112,37
0,00

144 637,17

16,49
0,00

16,49

38 982,63
371 406,07
301 500,00
0,00

49 350,15

8 899,40

8 899,40

0,00

11 656,52
1176 475,09
1176 475,09
0,00

10 377,94

10 377,94
0,00
0,00
0,00

-2 704 260,60
164 073,43
0,00

0,00

0,00
-2 868 334,03

Warszawa, 12.05.2017

Marek Witkowski
Prezes Zarzadu

Tomasz Pieku$
Czlonek Zarzadu

Aneta Waniewska

Osoba, ktdrej powierzono

prowadzenie ksiag
rachunkowych
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym Grupy 01.01.2016- 01.01.2015-
Kapitatowej Copernicus Securities S.A. 31.12.2016 31.12.2015
I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 37 262 866,99 45 908 071,81
- korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow 409 129,75 409 129,75
I. a. Kapitatl wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 37 671 996,74 46 317 201,56
1. Kapitatl podstawowy na poczatek okresu 1 087 206,00 1 155 056,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 -67 850,00
- umorzenie 67.850 akcji wiasnych 0,00 -67 850,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1 087 206,00 1 087 206,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 38 685 041,62 44 424 918,62
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 -5 739 877,00
a. zwiekszenia (z tytutu): 0,00 0,00
b. zmniejszenia (z tytutu): 0,00 5739 877,00
- umorzenie 67.850 akcji wiasnych 0,00 5739 877,00
2.2, Kapitatl (fundusz) zapasowy na koniec okresu 38 685 041,62 38 685 041,62
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a. zwiekszenia (z tytutu): 0,00 0,00
b. zmniejszenia (z tytutu): 0,00 0,00
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4, Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 9 405 033,85 9 405 033,85
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a. zwiekszenia (z tytutu): 0,00 0,00
a. zmniejszenia (z tytutu): 0,00 0,00
4.2, Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 9 405 033,85 9 405 033,85
5. Roéznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek 30 942,60 86,39
podporzadkowanych na poczatek okresu
a. zwiekszenia 0,00 30 856,21
b. zmniejszenia 30 942,60 0,00
5.1. Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych na koniec okresu 0,00 30 942,60
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -11 945 357,08 -9 077 023,05
6.1 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow 409 129,75 409 129,75
6.2 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 409 129,75 409 129,75
a. zwiekszenia (z tytutu): 0,00 0,00
b. zmniejszenia (z tytutu): 0,00 0,00
6.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 409 129,75 409 129,75
6.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -11 945 357,08 -9 077 023,05
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00
6.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -11 945 357,08 -9 077 023,05
a. zwiekszenia (z tytutu): 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
b. zmniejszenia (z tytutu): 0,00 0,00
6.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -11 945 357,08 -9 077 023,05
6.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -11 536 227,33 -8 667 893,30
7. Wynik netto -7 268 406,49 -2 868 334,03
a. zysk netto 0,00 0,00
c. strata netto 7 268 406,49 2 868 334,03
d. odpisy z zysku 0,00 0,00

I1. Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)
III. Kapitat wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

30 372 647,65
30 372 647,65

37 671 996,74
37 671 996,74

Warszawa, 12.05.2017

Marek Witkowski
Prezes Zarzadu

Tomasz Pieku$
Czlonek Zarzadu

Aneta Waniewska
Osoba, ktdrej powierzono
prowadzenie ksiag

rachunkowych
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Skonsolidowany Rachunek przeplywow pienieznych Grupy Kapitatlowej
Copernicus Securities S.A.

A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

1. Zysk (strata) netto

II. Korekty razem

. Zysk (strata) mniejszosci

. Zysk (strata) z udziatdéw (akgji) w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci
. Amortyzacja

. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

. Odsetki, dywidendy

. (Zysk) strata z tytutu dziatalnoSci inwestycyjnej

. Zmiana stanu rezerw

. Zmiana stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu
. Zmiana stanu naleznosci

LWoOoONOOTULTDWN -

10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow)

11. Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych
12. Pozostate korekty (przeklasyfikowanie nieruchomosci z inwestycji do $rodkdw
trwatych)
13. Odpisy wartosci firmy
14. Odpisy ujemnej wartosci firmy
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatlalnosci inwestycyjnej
I Wptywy z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
2. Zbycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych
3. Z instrumentdw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci i dostepnych
do sprzedazy, w tym:
a) w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie instrumentdw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z instrumentdw finansowych
4. Pozostate wpltywy
II. Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
2. Nabycie skiadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych
3. Na instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci i dostepne do
sprzedazy, w tym:
a) w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie instrumentow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Dywidendy i inny udziat w zyskach wypfacone udziatowcom (akcjonariuszom)
mniejszosciowym
5. Pozostate wydatki
C. Przepltywy pieniezne z tytutu dziatalnosci finansowej
1 Wptywy z dziatalnosci finansowej
1. Zaciggniecie dtugoterminowych kredytéw i pozyczek
. Emisja dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych
. Zaciggniecie krotkoterminowych kredytow i pozyczek
. Emisja krotkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych
. Zaciggniecie zobowigzan podporzadkowanych
. Wplywy z emisji akcji whasnych
. Doptaty do kapitatu
. Pozostate wptywy
II. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej
. Spfata dtugoterminowych kredytéw i pozyczek
. Wykup dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych
. Sptata krétkoterminowych kredytéw i pozyczek
. Wykup kroétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych
. Sptata zobowigzan podporzadkowanych
. Wydatki z tytutu emisji akcji wtasnych

ONOULT A WN

AUl WN =

01.01.2016 -
31.12.2016

-6 457 180,46
-7 268 406,49
811 226,03
17,53

0,00

770 402,27
-30 942,60
220 293,59
-96 194,93
-880 255,27
4 126 996,02
395 481,03

-7 622 761,73
373 411,03
2 378 304,00

1 176 475,09
0,00

-214 854,22
258 750,59
0,00

122 674,96

136 075,63

0,00
136 075,63
136 075,63
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
473 604,81
189 194,68
183 810,13

100 600,00

0,00
100 600,00
100 600,00
0,00

0,00

0,00

-1 790 936,32
2 565 000,00
0,00

2 565 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4 355 936,32
0,00

0,00

0,00

4 065 000,00
0,00

0,00

01.01.2015-
31.12.2015

1902 601,60
-2 868 334,03
4770 935,63
0,00

0,00

811 587,97
30 856,21
270 454,73
-2 714,46
-619 973,49
792 445,74

7 104 230,51

-4 435 435,65
-346 613,08
0,00

1 176 475,09
-10 377,94
-367 136,38
91 979,42
0,00

47 870,41

44 109,01

0,00
44 109,01
44 109,01

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

459 115,80

166 343,30

292 772,50

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

-423 289,47
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

423 289,47
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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7.Nabycie akcji wiasnych

8. Ptatnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wiascicieli

9. Wyptaty z zysku dla oséb zarzgdzajacych i nadzorujgcych

10. Wydatki na cele spotecznie uzyteczne

11. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

12. Zaptacone odsetki
13. Pozostate wydatki
D. Przeplywy pieniezne netto razem

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

0,00
0,00

0,00

0,00

70 642,73

220 293,59

0,00

-8 462 971,00
-8 462 971,00
0,00

18 240 755,84
9 777 784,84
6 645 840,44

0,00
0,00

0,00

0,00

115 817,10

307 472,37

0,00

1112 175,75
1112 175,75
0,00

17 128 580,09
18 240 755,84
14 452 207,96

Warszawa, 12.05.2017
Marek Witkowski
Prezes Zarzadu

Tomasz Pieku$
Czlonek Zarzadu

Aneta Waniewska

Osoba, ktdrej powierzono

prowadzenie ksigg
rachunkowych
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
1.Przedstawienie

1.1 Informacje o strukturze wlasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy Copernicus Securities S.A. wynosi 1 087 206,00 zt i dzieli sie na 1 087 206 akcji
zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Ilo$¢ wyemitowanych akcji na dzien

Kapital wiasny

31.12.2016 31.12.2015
Akcje serii A 832 151 832 151
Akcje serii B 0 0
Akcje serii C 125 555 125 555
Akcje serii C1 129 500 129 500
Razem 1 087 206 1 087 206

W zwigzku z wprowadzeniem akcji do Alternatywnego Systemu Obrotu od 8 lipca 2010 roku wszystkie akcje
Copernicus Securities S.A. sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

W dniu 19 marca 2015 roku Sad Rejestrowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez umorzenie 67.850 sztuk akcji
wiasnych. Kapitat zaktadowy zostat obnizony z kwoty 1.155.056,00 ztotych do kwoty 1.087.206,00 ztotych, ilos¢ akgji
zmniejszyta sie z 1.155.056 sztuk do 1.087.206 sztuk.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku nastepujace jednostki, ktdrych dane zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym posiadaty akcje jednostki dominujacej:

- Copernicus Securities S.A. posiadat 10 877 akcji wtasnych,

- CC46 FIZ w likwidacji posiadat 12 077 akcji Copernicus Securities S.A.

1.2 Wartosé¢ firmy lub ujemnej wartosci firmy dla kazdej jednostki objetej konsolidacja osobno, ze
wskazaniem sposobu ich ustalania oraz wysokosci dotychczas dokonanych odpisow

Metoda Dotychczas Bilansowa

. " s Ujemna " . o2
- £
Jednostka zalezna konsoli Wartos¢ firmy: artosé firmy Okres amortyzacji dokonane odpisy wartos¢ firmy

dagji amortyzacyjne* na 31.12.2016
MCF Accounting Services Sp. 5 lat — poczawszy od

z0.0. petna 36 138,25 2008 roku -36 138,25 0,00
633 290,22 odpisane w
wynik roku 2008;
133 430,35 odpisywane

Copernicus Services Sp. z 0.0. petna 766 720,57 przez okres 7,5 lat 766 720,57 0,00
20 lat- poczgwszy od

Copernicus Capital TFI SA petna 23 529 501,81 2008 roku 9 607 879,90 13 921 621,91
Jednorazowo - 2013

Cinty Sp. z o0.0. petna 4 500,00 rok -4 500,00 0,00
Jednorazowo - 2013

Wontom Sp. z o.0. petna 2 340,00 rok -2 340,00 0,00

* ystalona na dzien przejecia
** amortyzacja zgodnie z art. 44b ust 10-12 ustawy o rachunkowosci

Wartoé¢ firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia akcji / udziatdw nad odpowiadajgcg im czescig aktywdw netto
wycenionych wedtug ich wartosci godziwych.

Dla celdw skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostka Dominujgca przeprowadzita test na utrate
wartosci firmy CC TFI SA. Wyceny Spdtki dokonano przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przysztych
przeptywéw pienieznych (DCF), opierajacej sie na ocenie potencjatu generowania przez spétke przysztych
przeptywdw pienieznych.
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W rezultacie przeprowadzonej analizy, w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej, nie nastgpita utrata wartosci firmy
zaprezentowanej w skonsolidowanych aktywach Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2016 roku.

1.3 Przedstawienie danych liczbowych zapewniajacych porownywalnos¢ danych skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 i zawiera pordwnywalne dane
finansowe za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015.

1.4 Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktore wystapily po dniu bilansowym skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i nie zostaty uwzglednione w tym sprawozdaniu

W dniu 5 maja 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Copernicus Capital TFI S.A. podjeto
uchwate w sprawie skupu akcji wtasnych celem umorzenia do tacznej wartosci 2 600 000 zt, przy czym cena za jedng
skupowang akcje nie moze by¢ wyzsza niz 928,70 zt. Celem skupu jest m.in. rozliczenie wzajemnych naleznosci
i zobowigzan pomiedzy Copernicus Securities S.A. a Copernicus Capital TFI S.A. Planowana przez jednostke
dominujgca sprzedaz akcji w celu umorzenia ma réwniez na celu zmniejszenie poziomu duzych ekspozycji wobec
Grupy Kapitatowej. Obnizenie kapitatow Copernicus Capital TFI S.A. nie bedzie miato negatywnego wplywu na
wskaznik ptynnosci biezacej Spotki a nadwyzka kapitatdow wiasnych ponad wymogi kapitatowe okreslone Ustawg
z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
zostanie zachowana na bezpiecznym poziomie. Rozliczenie skupu akcji uzaleznione jest od braku sprzeciwu Komisji
Nadzoru Finansowego, o ktérym mowa w art. 61b ww. ustawy.

1.5 Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegltych, ktore zostaly ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym o rodzaju popeinionego btedu oraz kwocie
korekty.

W 2016 roku dokonano analizy kalkulacji odroczonego podatku dochodowego za poprzednie lata. Na dzien 31 grudnia
2015 roku warto$¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego powinna wynies¢ 847 867,74 zt (czyli o 409
129,75 zt wiecej). Skutki zmiany stanu aktywa w kwocie 409 129,75 zt powiekszyty kapitat wtasny.

1.6 Dane o poziomie skonsolidowanych nadzorowanych kapitatldbw w podziale na poszczegélne
sktadniki kapitatldow nadzorowanych i o catkowitym wymogu kapitatlowym w podziale na wymogi z
tytulu poszczegéinych typow ryzyka oraz wymdg z tytulu przekroczenia limitu koncentracji
zaangazowania i limitu duzych zaangazowan oraz wymoég z tytutu kosztéw statych, obliczonych
zgodnie z odrebnymi przepisami, na dzien bilansowy oraz poprzedni dzien bilansowy;

Copernicus Securities S.A. jako dom maklerski jest zobowigzany do spetniania skonsolidowanych norm adekwatnosci
kapitatowej okreslonych w odrebnych przepisach.

Od dnia 01 stycznia 2014 roku Dom Maklerski wyznacza skonsolidowane fundusze wtasne, tgczng skonsolidowang
ekspozycje na ryzyko oraz skonsolidowane wspétczynniki kapitalowe na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdw ostroznosciowych dla
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012.

W oparciu o wyzej wymienione przepisy Spétka monitoruje codziennie poziom funduszy wtasnych, tgczng ekspozycje
na ryzyko i poziom ryzyka generowanego przez posiadane aktywa oraz prowadzong dziatalno$c.

WYMOGI KAPITALOWE W ZAKRESIE FUNDUSZY WEASNYCH S G
31.12.2016
FUNDUSZE WEASNE 19 879 304,27
1.Kapitat TIER I 19 879 304,27
1.1.Kapitat podstawowy Tier I 19 879 304,27
1.2.Kapitat dodatkowy Tier I 0,00
2.Kapitat Tier II 0,00

24



r‘ Copernicus

LACZNA EKSPOZYCJA NA RYZYKO

I. Kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do ryzyko kredytowego, ryzyka kredytowego
kontrahenta, ryzyko rozmycia oraz dostaw z pdzniejszym terminem rozliczenia

II. £aczna kwota ekspozycji na ryzyko rozliczenia / dostawy
III. taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka pozycji, ryzyka walutowego i ryzyka cen towaréw

IV. kaczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka operacyjnego

WSPOLCZYNNIKI KAPITALOWE ORAZ POZIOMY KAPITALU
1. Wspdtczynnik kapitatu podstawowego Tier I

Nadwyzka kapitatu podstawowego Tier I

Wspdtczynnik kapitatu Tier I

Nadwyzka kapitatu Tier I

taczny wspdtczynnik kapitatowy

I A B o

Nadwyzka facznego kapitatu

WYMOGI KAPITALOWE W ZAKRESIE FUNDUSZY WLASNYCH

FUNDUSZE WLASNE

1.Kapitat TIER I

1.1.Kapitat podstawowy Tier I
1.2.Kapitat dodatkowy Tier I

2.Kapitat Tier II

LACZNA EKSPOZYCJA NA RYZYKO

I. Kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do ryzyko kredytowego, ryzyka kredytowego
kontrahenta, ryzyko rozmycia oraz dostaw z pdzniejszym terminem rozliczenia

II. £aczna kwota ekspozycji na ryzyko rozliczenia / dostawy
II1. taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka pozycji, ryzyka walutowego i ryzyka cen towaréw

1V. kaczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka operacyjnego

WSPOLCZYNNIKI KAPITALOWE ORAZ POZIOMY KAPITALU
1. Wspodtczynnik kapitatu podstawowego Tier I

Nadwyzka kapitatu podstawowego Tier I

Wspdtczynnik kapitatu Tier I

Nadwyzka kapitatu Tier I

taczny wspdtczynnik kapitatowy

A B N I

Nadwyzka facznego kapitatu

158 013 369,88
24 754 576,25
0,00

1 628 422,66

131 630 370,98

12,58%
12 768 702,62
12,58%

10 398 502,07
12,58%

7 238 234,68

Stan na dzien
31.12.2015

22 366 729,44
22 366 729,44
22 366 729,44

0,00
0,00

158 619 784,78
21 624 545,87

1 250 000,00
4114 867,93

131 630 370,98

14,10%
15 228 839,12
14,10%

12 849 542,35
14,10%

9 677 146,65
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Dane srednioroczne w 2016 roku:

FUNDUSZE WLASNE

1.Kapitat Tier I

1.1.Kapitat
podstawowy Tier I

1.2.Kapitat dodatkowy
Tier I

2.Kapitat Tier II

£ACZNA
EKSPOZYCJA NA
RYZYKO

1.Kwota ekspozycji
wazonych ryzykiem w
odniesieniu do ryzyka
kredytowego

2.Kwota ekspozycji na
ryzyko
rozliczenia/dostawy
3.Kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu ryzyka
pozycji, ryzyka
walutowego i ryzyka
cen towardw

4.Kwota ekspozycji na
ryzyko operacyjne
5.Dodatkowa kwota
ekspozycji na ryzyko z
tytutu kosztow statych
6.Kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu korekty
wyceny kredytowej
7.Kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu duzych
ekspozycji w portfelu
handlowym

WSPOLCZYNNIKI
KAPITALOWE

1. Wspotczynnik
kapitatu
podstawowego Tier I

2. Nadwyzka kapitatu
podstawowego Tier I

3. Wspdtczynnik
kapitatu Tier I

4. Nadwyzka kapitatu
TierI

5.kaczny wspotczynnik
kapitatowy

6. Nadwyzka tacznego
kapitatu

Styczen

28 611 444,29

28 611 444,29

28 611 444,29

0,00

0,00

157 172 961,68

20 790 627,58

0,00

4 751 963,13

131 630 370,98

0,00

0,00

0,00

18,20%

21538 661,01

18,20%

19 181 066,59

18,20%

16 037 607,36

luty

29 450 346,84

29 450 346,84

29 450 346,84

0,00

0,00

157 735 785,89

22 053 383,91

0,00

4 052 031,01

131 630 370,98

0,00

0,00

0,00

18,67%

22 352 236,47

18,67%

19 986 199,69

18,67%

16 831 483,97

marzec

28 153 434,39

28 153 434,39

28 153 434,39

0,00

0,00

158 917 562,04

23 528 918,77

0,00

3758 272,30

131 630 370,98

0,00

0,00

0,00

17,72%

21 002 144,10

17,72%

18 618 380,67

17,72%

15 440 029,43

kwiecien

22 944 876,94

22 944 876,94

22 944 876,94

0,00

0,00

159 308 503,94

23791 031,43

0,00

3887 101,54

131 630 370,98

0,00

0,00

0,00

14,40%

15 775 994,26

14,40%

13 386 366,70

14,40%

10 200 196,62

maj

23 075 763,15

23 075 763,15

23 075 763,15

0,00

0,00

158 838 427,09

22 969 273,11

0,00

4 238 783,01

131 630 370,98

0,00

0,00

0,00

14,53%

15928 033,93

14,53%

13 545 457,52

14,53%

10 368 688,98

czerwiec

22 445 711,63

22 445 711,63

22 445 711,63

0,00

0,00

168 739 612,27

32 708 320,61

0,00

4 400 920,68

131 630 370,98

0,00

0,00

0,00

13,30%

14 852 429,08

13,30%

12 321 334,89

13,30%

8 946 542,65
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FUNDUSZE WLASNE

1.Kapitat Tier I

1.1.Kapitat podstawowy
Tier I

1.2.Kapitat dodatkowy
Tier I

2.Kapitat Tier II

LACZNA
EKSPOZYCJA NA
RYZYKO

1.Kwota ekspozydji
wazonych ryzykiem w
odniesieniu do ryzyka
kredytowego

2.Kwota ekspozycji na
ryzyko
rozliczenia/dostawy
3.Kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu ryzyka
pozydcji, ryzyka
walutowego i ryzyka
cen towardw

4.Kwota ekspozycji na
ryzyko operacyjne
5.Dodatkowa kwota
ekspozycji na ryzyko z
tytutu kosztoéw statych
6.Kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu korekty
wyceny kredytowej
7.Kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu duzych
ekspozycji w portfelu
handlowym

WSPOLCZYNNIKI
KAPITALOWE

1. Wsp6tczynnik
kapitatu podstawowego
Tier I

2. Nadwyzka kapitatu
podstawowego Tier I

3. Wspdtczynnik
kapitatu Tier I

4. Nadwyzka kapitatu
Tier I

5.kaczny wspotczynnik
kapitatowy

6. Nadwyzka tgcznego
kapitatu

lipiec

22 656 319,88

22 656 319,88

22 656 319,88

0,00

0,00

168 279 266,39

31780 868,11

0,00

4 868 027,30

131 630 370,98

0,00

0,00

0,00

13,46%

15083 752,90

13,46%

12 559 563,90

13,46%

9 193 978,57

sierpien

23 086 710,74

23 086 710,74

23 086 710,74

0,00

0,00

164 127 789,10

28 445 540,27

0,00

4 051 877,86

131 630 370,98

0,00

0,00

0,00

14,07%

15 700 960,23

14,07%

13 239 043,39

14,07%

9 956 487,61

wrzesien

22 066 058,80

22 066 058,80

22 066 058,80

0,00

0,00

163 305 964,93

27 963 243,80

0,00

3712 350,15

131 630 370,98

0,00

0,00

0,00

13,51%

14 717 290,38

13,51%

12 267 700,90

13,51%

9 001 581,61

pazdziernik

21 657 628,02

21 657 628,02

21 657 628,02

0,00

0,00

164 614 610,25

29 461 561,22

0,00

3522 678,05

131 630 370,98

0,00

0,00

0,00

13,16%

14 249 970,56

13,16%

11 780 751,41

13,16%

8 488 459,20

listopad

22 050 599,33

22 050 599,33

22 050 599,33

0,00

0,00

160 830 188,81

25 993 584,54

0,00

3 206 233,29

131 630 370,98

0,00

0,00

0,00

13,71%

14 813 240,83

13,71%

12 400 788,00

13,71%

9 184 184,22

grudzien

19 879 304,27

19 879 304,27

19 879 304,27

0,00

0,00

158 013 369,88

24 754 576,25

0,00

1 628 422,66

131 630 370,98

0,00

0,00

0,00

12,58%

12 768 702,62

12,58%

10 398 502,07

12,58%

7 238 234,68
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1.7 Dane o ilosci przekroczen poziomu skonsolidowanych nadzorowanych kapitatldow w ciaggu roku.

W 2016 roku nie wystgpity przypadki przekroczenia poziomu skonsolidowanych wspdtczynnikéw
adekwatno$ci kapitatowej. Zaréwno na dzien 31.12.2016r., jak i na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego Copernicus Securities S.A. spetniat obowigzujgce go normy adekwatnosci
kapitatowej na poziomie jednostkowym oraz skonsolidowanym.

Na dzien 31.12.2016 r Copernicus Securities S.A. na poziomie jednostkowym przekroczyt limit duzych
ekspozycji, o ktdrym mowa w art. 395 ust 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych
i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012. Poziom zaangazowania Copernicus
Securities S.A. wobec podmiotéw z Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2016 r. wynidst 106% uznanego
kapitatu Copernicus Securities S.A. Na poziomie skonsolidowanym, na dzien 31.12.2016 r. limit duzych

ekspozycji nie zostat przekroczony.

2. Dane uzupeiniajace o aktywach i pasywach

2.1a Naleznosci krotko — i dlugoterminowe

Naleznosci netto — razem
Odpisy aktualizujgce naleznosci
Naleznosci brutto — razem

2.1b Naleznosci o pozostatym od dnia bilansowego
okresie splaty

Do 1 roku

Powyzej 1 roku

Naleznosci przeterminowane
Naleznosci netto — razem

2.2 Dane o stanie odpisow aktualizujgcych naleznosci

Stan na poczatek okresu
a) zwiekszenia (z tytutu)
- utworzenia odpisu aktualizujgcego naleznosci od klientow
- utworzenia odpisu aktualizujgcego naleznosci pozostate
b) wykorzystanie
C) rozwigzanie
Stan na koniec okresu

2.3 Naleznosci od jednostek powigzanych

Stan na dzien
31.12.2016

11 347 915,21
6 982 436,85
18 330 352,06

Stan na dzien
31.12.2016

7 566 167,91
321729,93
3460 017,37
11 347 915,21

Stan na dzien
31.12.2016
5930 507,09
1999 876,96
1 999 876,96

0,00

740 403,57
207 543,63

6 982 436,85

Stan na dzien
31.12.2015

11 743 396,24
5930 507,09
17 673 903,33

Stan na dzien
31.12.2015

8 853 820,01
323 729,93

2 565 846,30
11 743 396,24

Stan na dzien
31.12.2015

4 353 339,13

2 526 412,51
1940 388,73
586 023,78
0,00

949 244,55
5930 507,09

Naleznosci w ramach Grupy pomiedzy jednostkami powigzanymi zostaty wylaczone w konsolidacji. Naleznos¢
zaprezentowana jako naleznos$¢ od jednostek powigzanych w kwocie 188 292,94 wynika ze Swiadczenia przez CCTFI
S.A. ustug zarzadzania funduszem CC5 FIZ, ktérego gtdwnym inwestorem jest osoba wchodzaca w sktad Zarzadu
CCTFI S.A. Naleznosci te w kwocie 179.819,99 zt nie sg sptacone w terminie.

2.4 Podziat pozycji ,pozostale instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci
jednostek zaleznych i jednostek wspoétzaleznych nieskonsolidowanych metoda petna lub
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proporcjonalna” i pozycji ,pozostate instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy jednostek
zaleznych i jednostek wspoétzaleznych nieskonsolidowanych metoda peing lub proporcjonalng”

Nie dotyczy.

2.5 Podziat pozycji "pozostate instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci jednostek
zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci” i pozycji
~pozostate instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy jednostek zaleznych, wspodtzaleznych
i stowarzyszonych wycenianych metoda praw wlasnosci”

Nie dotyczy.

2.6 Informacje o akcjach i udziatach zaliczonych do kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Na dzien bilansowy do kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zostat zaliczony wktad komandytariusza do
spotki Exentis Kancelaria Adwokatéow i Radcow Prawnych Michat Reszka Spotka komandytowa z siedzibg
w Warszawie, ulica Grdjecka 5 Spétka prowadzi dziatalno$¢ polegajacg na S$wiadczeniu ustug prawnych. Zgodnie
z umowg spotki komandytariuszowi przystuguje prawo udziatu w zyskach i stratach spotki w wysokosci 85%. Nalezny
udziat w zysku za 2016 rok wynosi 46 462,48 zi.

Stan na dzien Stan na dzien

2.7 Rzeczowe aktywa trwate

31.12.2016 31.12.2015
Majatek wiasny 3753 824,24 875 342,41
!Vlajal_tek uzywany na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub 129 147,86 270 902,95
innej umowy o podobnym charakterze, amortyzowany
Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez dom
maklerski srodkdw trwatych, uzywanych na podstawie uméw 0.00 0.00
najmu, dzierzawy i innych (np. z tytutu umoéw leasingu) ! !
w tym warto$¢ gruntdw uzytkowanych wieczyscie
Razem 3882972,10 1 146 245,36

2.7 Szczegotowy zakres zmian wartosci ujetych w bilansie grup rodzajowych srodkéw trwatych,
wartosci niematerialnych i prawnych oraz instrumentéw finansowych zaliczonych do kategorii
aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci lub aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy

2.8 a) zmiany w zakresie wartosci niematerialnych i prawnych

kNabyte ek
oncesje, - Zaliczki na
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 r. wf?:r:'oyéé Ili)c?:::jtz ’I i?;;::::itglf:: nie‘;vnaall;t:::ilne Razem
podobpg I prawne i prawne
wartosci
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2016 0,00 1345686,73 0,00 69 806,25 1415492,98
Zwiekszenia, w tym: 0,00 308 151,73 0,00 -69 806,25 238 345,48
— nabycie 0,00 171 257,59 0,00 0,00 171 257,59
— przyjecie ze $srodkéw trwatych w budowie 0,00 67 087,89 0,00 0,00 67 087,89
— przeklasyfikowanie 0,00 69 806,25 0,00 -69 806,25 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 116 296,81 0,00 0,00 116 296,81
— likwidacja 0,00 114 636,31 0,00 0,00 114 636,31
— inne 0,00 1 660,50 0,00 0,00 1 660,50
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2016 0,00 1537541,65 0,00 0,00 1537541,65
Umorzenie na dzien 01.01.2016 0,00 115214097 0,00 0,00 115214097
Zwiekszenia, w tym: 0,00 247 289,21 0,00 0,00 247 289,21
— amortyzacja 0,00 247 289,21 0,00 0,00 247 289,21
Zmniejszenia, w tym: 0,00 114 636,31 0,00 0,00 114 636,31
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— likwidacja 0,00 114 636,31 0,00 0,00 114 636,31
Umorzenie na dzien 31.12.2016 0,00 128479387 0,00 0,00 1284793,87
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2016 0,00 193 545,76 0,00 69 806,25 263 352,01
Wartosc¢ netto na dzien 31.12.2016 0,00 252 747,78 0,00 0,00 252 747,78
2.8 b) zmiany w zakresie grup rodzajowych srodkéw trwatych

Rok zakonczony dnia 31 - Zespoly Pozostate

grudnia 2016r. R komputerowe srodki trwate SEEI

Wartos¢ brutto na dzien

01.01.2016
Zwiekszenia, w tym:
— nabycie

— przemieszczenie
wewnetrzne

— inne (ujawnienie)
Zmniejszenia, w tym:
- likwidacja

— aktualizacja wartosci

— sprzedaz

Wartosc¢ brutto na dzien

31.12.2016
Umorzenie na dzien
01.01.2016

Zwiekszenia

— amortyzacja
Zmniejszenia, w tym:
- likwidacja

— sprzedaz

Umorzenie na dzien
31.12.2016

Wartos¢ netto na dzien
01.01.2016

Wartos¢ netto na dzien
31.12.2016

0,00

1 507 905,00
0,00

1 507 905,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1 507 905,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

1507 905,00

842 313,93

1 709 395,00
0,00

1 709 395,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2551 708,93

842 313,93

45 695,21
45 695,21
0,00
0,00
0,00

888 009,14
0,00

1663 699,79

1532 003,69

65 139,36
56 529,36
0,00

8 610,00
109 775,89
88 711,51
0,00

21 064,38

1487 367,16

1 048 968,26

226 634,26
226 634,26
101 717,88
88 711,51
13 006,37

1173 884,64
483 035,43

313 482,52

1770 382,49

23 308,05
23 308,05
0,00

0,00

347 701,17
37 818,87
0,00

309 882,30

1 445 989,37

1193 060,27

268 310,19
268 310,19
338 195,75

37 800,54
300 395,21

1123174,71
577 322,22

322 814,66

4144 700,11

3 305 747,41
79 837,41
3217 300,00

8 610,00
457 477,06
126 530,38

0,00
330 946,68

6 992 970,46

3 084 342,46

540 639,66
540 639,66
439 913,63
126 512,05
313 401,58

3 185 068,49
1 060 357,65

3 807 901,97

W 2016 roku spdtka zalezna Cinty Sp. z 0.0. dokonata przeklasyfikowania nieruchomosci z inwestycji do $rodkéw

trwatych.

2.8 ¢) Zmiany warto$ci w zakresie aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy i aktywdw finansowych
utrzymywanych do terminu zapadalnosci

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016r.

Saldo na dzien 01.01.2016

Zwiekszenia

- nabycie

- aktualizacja wartosci
Zmniejszenie

- wykup

Saldo na dzien 31.12.2016

Aktywa finansowe

dostepne do sprzedazy

0,00
100 600,00
100 600,00

0,00
0,00
0,00
100 600,00

Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu

zapadalnosci
136 075,63
0,00

0,00

0,00

136 075,63
136 075,63
0,00
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2.9 a) Rozliczenia miedzyokresowe czynne-
krotkoterminowe

Ubezpieczenia

Abonamenty, prenumeraty, ustugi
Pozostate

Razem

2.9 b) Rozliczenia miedzyokresowe czynne-
diugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Razem

2.9 c) Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Otrzymane przedptaty na poczet ustug
Pozostate
Razem

2.10 Zobowiazania krotkoterminowe wg pozycji
bilansu o pozostatlym na dzien bilansowy,
przewidywanym umowa okresie splaty

Do 1 roku
Dla ktdrych termin wymagalnosci uptynat
Razem

2.11 Zobowiagzania wobec podmiotow powigzanych

Zobowigzania w ramach Grupy pomiedzy jednostkami powigzanymi zostaty wytgczone w konsolidaciji.

2.12 Kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych

Nie dotyczy.

Stan na dzien

31.12.2016
26 770,22
75 484,88

362 308,40

464 563,50

Stan na dzien

31.12.2016
419 301,18
419 301,18

Stan na dzien

31.12.2016
60 154,44
0,00

60 154,44

Stan na dzien

31.12.2016

10 241 348,67

692 841,45

10934 190,12

Stan na dzien
31.12.2015
31 034,36

74 961,38

243 257,79
349 253,53

Stan na dzien
31.12.2015
847 867,74
847 867,74

Stan na dzien
31.12.2015
0,00

0,00

0,00

Stan na dzien

31.12.2015
22 595 961,94
946 445,70

23 542 407,64

2.13 Zobowiagzania wobec budzetu panstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania

prawa wiasnosci budynkoéw i budowli
Nie wystapity.

2.14 Zobowiazania dtugoterminowe wg pozycji bilansu o
pozostalym na dzien bilansowy, przewidywanym umowa
okresie splaty

Do 1 roku

Powyzej 1 roku do 3 lat
Powyzej 3 lat do 5 lat
Powyzej 5 lat

Razem

Na dzier 31.12.2016 roku zobowigzania dtugoterminowe stanowia:

Stan na dzien
31.12.2016

0,00
5923 098,59
0,00

0,00

5 923 098,59

Stan na dzien
31.12.2015

0,00
2 508 285,53
0,00

0,00

2 508 285,53
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- 2399 999,95 zt — zobowiazanie z tytutu nabycia obligacji serii B:2011 wyemitowanych przez spdtke Advadis S.A.

- 23 098,64 zt — zobowigzanie z tytutu leasingu

- 3 500 000,00 zt — zobowigzanie z tytutu wyemitowanych obligacji

11 kwietnia 2016 roku, zgodnie z harmonogramem, nastgpit wykup obligacji wiasnych Copernicus Securities S.A. serii
A. 31 marca 2016 roku zostata zakonczona emisja obligacji serii B spotki Copernicus Securities S.A.

Dokonano przydziatu 1 685 obligacji serii B, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda. Natomiast 29 kwietnia 2016
roku zostata zakonczona emisja obligacji serii C, w wyniku ktdrej dokonano przydziatu 1 965 obligacji serii C, o
wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda.

Obligacje serii B i C s3g obligacjami niezabezpieczonymi z 24 miesiecznym terminem zapadalnosci
i szeSciomiesiecznym okresem odsetkowym. Oprocentowanie zostato ustalone na poziomie WIBOR dla
szeSciomiesiecznych depozytow miedzybankowych powiekszonego o 350 punktéw bazowych. Podobnie jak miato to
miejsce w przypadku emisji serii A, $rodki pozyskane z emisji obligacji serii B i C przeznaczone zostaty na pokrycie
depozytdw zabezpieczajacych oraz rozliczen transakcji zwigzanych z obrotem papierami wartosciowymi na rynku
wtornym (GPW, NC, ASO Catalyst).

2.15 Dane o ujetym w bilansie stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek okresu

sprawozdawczego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec okresu
sprawozdawczego

Zmiana stanu rezerw 01.01.2016-31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015
Stan na poczatek okresu 2097 121,44 2717 094,93
Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopow 479 659,31 477 487,17
Rezerwa na przyszte zobowigzania 149 913,00 77 938,00
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 75 963,66 68 739,57
Rezerwa na sprawy sporne 27 320,00 69 320,00
Rezerwa na niewypfacone wynagrodzenia 644 806,00 119 407,69
Rezerwa dot. udzielonego poreczenia 454 202,50 454 202,50
Rezerwa na odszkodowania i kary 265 256,97 1 450 000,00
Utworzenie 611 927,60 1187 574,17
Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopéw 189 699,02 50 148,97
Rezerwa na przyszte zobowigzania 32 964,00 149 913,00
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 22 181,02 77 449,23
Rezerwa na sprawy sporne 33 000,00 0,00
Rezerwa na niewypfacone wynagrodzenia 234 083,56 644 806,00
Rezerwa na odszkodowania i kary 100 000,00 265 256,97
Wykorzystanie 1078 270,33 1 696 998,74
Rezerwa dot. udzielonego poreczenia 429 202,50 0,00
Rezerwa na przyszte zobowigzania 149 913,00 77 938,00
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 0,00 7 653,05
Rezerwa na sprawy sporne 0,00 42 000,00
Rezerwa na niewypfacone wynagrodzenia 474 154,83 119 407,69
Rezerwa na odszkodowania i kary 25 000,00 1 450 000,00
Rozwigzanie 413 912,54 110 548,92
Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopéw 195 740,28 47 976,83
Rezerwa dot. udzielonego poreczenia 25 000,00 0,00
Rezerwa na niewypfacone wynagrodzenia 170 651,17 0,00
Rezerwa na sprawy sporne 5 000,00 0,00
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 17 521,09 62 572,09
Stan rezerw na koniec okresu 1216 866,17 2097 121,44
Rezerwa dot. udzielonego poreczenia 0,00 454 202,50
Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopéw 473 618,05 479 659,31
Rezerwa na przyszte zobowigzania 32 964,00 149 913,00
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Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 80 623,59 75 963,66
Rezerwa na sprawy sporne 55 320,00 27 320,00
Rezerwa na niewypfacone wynagrodzenia 234 083,56 644 806,00
Rezerwa na odszkodowania i kary 340 256,97 265 256,97

Na dzien 31 grudnia 2016 roku, Komisja Nadzoru Finansowego (Komisja) prowadzita wobec spotki zaleznej
Copernicus Capital TFI S.A. jedno postepowanie administracyjne w pierwszej instancji wszczete w 2014 roku.
Postepowanie dotyczy przekroczenia ograniczen inwestycyjnych oraz ujawnien dotyczacych wyboru metody obliczania
catkowitej ekspozycji. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Komisja nie wydata jeszcze decyzji w
przedmiotowej sprawie.

W 2016 roku toczyto sie jeszcze jedno postepowanie, wszczete w 2012 roku, ktdre zostato zakonczone w listopadzie
2016 roku. Postepowanie dotyczylo naruszenia przez CCTFI S.A. art. 10 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych poprzez dziatanie wbrew interesowi jedynego uczestnika funduszu BEST I NSFIZ. Komisja wydata
decyzje w przedmiotowej sprawie i natozyta kare w wysokosci 100 000,00 zt, ktdrg Spotka zaptacita we wskazanym
terminie tj. 10 stycznia 2017 roku.

W zwigzku ze ztozeniem przez Towarzystwo wniosku do Komisji o powtdrne rozpatrzenie sprawy w postepowaniu
administracyjnym, w ktérym decyzja w pierwszej instancji zostata przez Komisje wydana w 2013 r., na dzien
bilansowy w toku pozostawato jeszcze jedno postepowanie administracyjne. Postanowieniem z dnia 8 stycznia 2015 r.
Komisja utrzymata w mocy kare zasadzona w pierwszej instancji w wysokosci 700.000,00 zt. Towarzystwo wniosto
skarge na te decyzje do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. Wyrok WSA CCTFI S.A. zaskarzyto w ztozonej
w dniu 28 pazdziernika 2015 r. do Naczelnego Sadu Administracyjnego skardze kasacyjnej.

2.16 Propozycje podziatu zysku

Zarzad proponuje pokry¢ strate za 2016 rok z kapitatu zapasowego.
2.17 Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostek powigzanych

Nie dotyczy.

2.18 Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostki powigzane z jednostka
gwarancje i poreczenia, takze umowy o subemisje, zobowigzania wekslowe ze wskazaniem
udzielonych na rzecz:

a) jednostki dominujacej,

b) znaczacego inwestora,

c) wspolnika jednostki wspoétzaleznej,

d) jednostek podporzadkowanych.

Na dzien bilansowy Spotka zalezna Copernicus Capital TFI S.A. posiada zobowigzania warunkowe wynikajgce
z podpisanej umowy leasingu zawartej przy nabyciu samochodu stuzbowego. CCTFI S.A. w 2012 roku przekazato
weksel whasny in blanco spétce leasingowej Raiffeisen-Leasing Polska Spétka Akcyjna. Zgodnie z podpisang deklaracjg
wekslowg leasingodawca jest upowazniony wypetni¢ weksel do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ wszystkich
wymagalnych, lecz niezaptaconych naleznosci wynikajacych z Umowy Leasingu oraz zobowigzan powstatych w
wyniku wygasniecia Umowy Leasingu, odstgpienia od Umowy Leasingu przez leasingodawce lub jej wypowiedzenie
na wypadek, gdyby Spétka nie uregulowata swoich zobowigzan w dacie ich wymagalnosci.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego zadna ze spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
nie posiada zalegtoSci w spfacie zobowigzan wynikajacych z podpisanych uméw leasingowych.

Spodtka zalezna Copernicus Services Sp. z 0.0. na dzien bilansowy posiada zobowigzanie warunkowe wynikajgce
z podpisanej umowy kredytowej zawartej w dniu 16.12.2016 roku na kwotg 140 000 zt. CS Sp. zoo przekazata weksel
wiasny niezupetny in blanco Bankowi Ochrony Srodowiska S.A. Zgodnie z podpisang deklaracjq wekslowq Bank jest
upowazniony wypetni¢ weksel na sume odpowiadajacq zadtuzeniu wystawcy wobec BOS S.A. z tytutu kredytu, tacznie
z odsetkami, prowizjami i kosztami oraz we wszystkich tych przypadkach, w ktérych stuzy Bankowi prawo
dochodzenia swoich wierzytelnosci przed nadejsciem terminu ptatnosci. Kredyt zostat zaciggniety w zwigzku z
petnieniem funkcji Administratora hipoteki przez CS Sp. z 0.0. Srodki z linii kredytowej zostaty przeznaczone na
zapfate podatku VAT od nabytej w drodze licytacji nieruchomosci. Zobowiazanie spétki zaleznej Copernicus Services
Sp. z 0.0. wobec Banku Ochrony Srodowiska S.A. z tytulu umowy kredytu zostato poreczone przez Copernicus
Securities S.A. w dniu 16 grudnia 2016 roku.

W dniu 8 grudnia 2016 roku Copernicus Securities S.A. poreczyta zobowigzania spotki CS Sp. zoo wynikajace
z przedwstepnej umowy sprzedazy, warunkowej umowy sprzedazy oraz umowy przenoszacej dotyczacej nabycia
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przez spdtke zalezng od HS Wroctaw Sp. z 0.0. prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej we
Wroctawiu. Odpowiedzialno$¢ Copernicus Securities S.A. z tytutu zawartej umowy poreczenia zostata okreslona na
faczng kwote 1 763 700 zi.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
realizacji zobowigzan wynikajgcych z umow zawartych przez Copernicus Services Sp. z 0.0.

3. Dane uzupeiniajace dotyczace poszczegodlnych pozycji rachunku zyskow i strat

3.1 Podziat wykazanych w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat przychodow netto ze sprzedazy
produktow, towarow i materialdw jednostek powigzanych wedlug dziedzin dziatalnosci oraz rynkéw
geograficznych

Grupa Kapitatowa Copernicus Securities S.A. osigga przychody wytacznie z dziatalnosci finansowej.

Okres Sprzedaz krajowa  Sprzedaz eksportowa Razem
2016 35027 142,12 602 169,96 35629 312,08
2015 41 103 041,30 796 319,18 41 899 360,48

3.2 Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujgcych srodki trwate

Nie dotyczy.

3.3 Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej jednostek powigzanych
w okresie sprawozdawczym lub przewidywanej co do zaniechania w nastepnym okresie

Nie dotyczy.

3.4 Dane o koszcie wytworzenia srodkow trwatych w budowie, srodkow trwatych na wiasne potrzeby

W pozycji ,Srodki trwate w budowie” niniejszego sprawozdania finansowego wykazano zakupiony sprzet
komputerowy, ktory na dzien bilansowy nie zostat przekazany do uzytkowania.

3.5 Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych

Nie dotyczy.

3.6 Rozliczenie gtownych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
osob prawnych od wyniku finansowego brutto

W 2016 roku Grupa poniosta strate netto w wysokosci -7 268 406,49zt. Rdznice w kwocie 605 378,56 zt pomiedzy
zyskiem brutto a zyskiem netto stanowi podatek dochodowy, w tym:

- czeS¢ biezaca: 171 577,00 z,

- cze$¢ odroczona: 433 801,56 zt.

Stan na dzien Stan na dzien
Podatek dochodowy biezacy
31.12.2016 31.12.2015
Zysk brutto -6 663 027,93 -2 704 260,60
Roznicg pomiedzy zyskiem bruttf) a podstawa opodatkowania 7 566 063,93 4231 112,60
podatkiem dochodowym, w tym:
- trwate roznice 9 849 230,04 3 567 804,34
- przej$ciowe réznice -2 283 166,11 663 308,26
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 903 036,00 1 526 852,00
Podatek dochodowy 19 % 171577 290 102

3.7 Dane o podatku dochodowym od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Nie dotyczy.
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3.8 Dane o przysziych zobowigzaniach z tytulu podatku dochodowego

Nie dotyczy.

3.9 Dane o wysokosci kosztow za rok obrotowy z wyszczegoélnieniem stalych kosztow posrednich,
o ktorych mowa w art. 97 rozporzadzenia 575/2013

Copernicus Securities S.A. nie jest firmg inwestycyjng, o ktorej mowa w art. 4 ust 1 pkt 2 lit c) Rozporzadzenia
575/2013 i nie jest zobowigzana do wypetniania zapisow art. 97 Rozporzgdzenia 575/2013.

4. Dane uzupetniajace w odniesieniu do pozycji rachunku przepltywow pienieznych

4.1 Struktura srodkow pienieznych

; L Stan na dzien Stan na dzien

Struktura srodkow pienieznych
31.12.2016 31.12.2015
- $rodki pieniezne w kasie 2,17 0,00
- rachunek biezacy 9 277 782,67 18 240 755,84
- rachunek lokat terminowych 500 000,00 0,00
- inne 0,00 0,00
Razem: 9 777 784,84 18 240 755,84

Stan érodkéw pienieznych wykazanych w rachunku przeptywéw pienieznych w pozycji ,Srodki pieniezne
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania” prezentuje Srodki pieniezne klientow zdeponowane na rachunkach
pienieznych klientow w Copernicus Securities S.A.

4.2 Dane uzupelniajace do pozycji , pozostate korekty”

Nie dotyczy.

5. Daneo:

5.1 Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez dom maklerski oraz jednostki
z nim powigzane umoéw nie uwzglednionych w bilansie skonsolidowanym w zakresie niezbednym
do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy grupy kapitatowej
domu maklerskiego

Nie dotyczy.

5.2 Transakcje zawarte przez dom maklerski lub inne jednostki objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym (z wylaczeniem transakcji dokonanych wewnatrz grupy

kapitatowej) na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi

Nie dotyczy.

5.3 Przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu

Stan na dzien Stan na dzien

Przecietne zatrudnienie
31.12.2016 31.12.2015
Pracownicy fizyczni 0 0
Pracownicy umystowi 99 107
Razem: 929 107
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5.4 Dane o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Wynagrodzenia podmiotéw uprawnionych do badania Za rok zakoriczony Za rok zakoriczony
sprawozdan finansowych 31.12.2016 31.12.2015
SOpb:;v\x/i;zﬁ;)mg Esgﬁgci:,v reogcgnego skonsolidowanego 20 000,00 15 200,00
Badanie sprawozdan jednostkowych 51 000,00 57 900,00
Pozostate ustugi poswiadczajace 6 200,00 13 000,00
Pozostate ustugi 18 000,00 0,00
Razem: 95 200,00 86 100,00

5.5 Wynagrodzenia {acznie z wynagrodzeniami z zysku wyptacone osobom wchodzacym w skiad
organow zarzadzajacych i nadzorujacych spoétek handlowych

i Za rok zakonczony Za rok zakonczony
Wynagrodzenia

31.12.2016 31.12.2015

Zarzad 1799 116,31 1747 449,57

Rada Nadzorcza 169 498,88 33 488,33

Razem 1968 615,19 1780 937,90

5.6 Dane o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych osobom wchodzacym
w skiad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych spétek

Na dzien bilansowy 31.12.2016 roku nie wystepowaty takie pozycje.

5.7 Dane o transakcjach zawartych przez jednostki powigzane (podlegajace wylaczeniom
w konsolidacji)

Copernicus Services Sp. z 0.0. jest podmiotem podnajmujacym powierzchnie biurowa dla Copernicus Securities S.A.
oraz pozostatych spotek w Grupie oraz $wiadczacym ustugi z zakresu doradztwa finansowego oraz sporzadzania
wycen.

Copernicus Services Sp. z 0.0. zgodnie z przedmiotem swojej dziatalnosci dokonuje wycen aktywdw niektérych
funduszy zarzadzanych przez Copernicus Capital TFI S.A. za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji.

Spotka zalezna MCF Accounting Services Sp. z 0.0. $wiadczyta w roku obrotowym ustugi ksiegowe dla podmiotéw z
Grupy oraz dla funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Copernicus Capital TFI S.A.

Poza zobowigzaniami / nalezno$ciami krétkoterminowymi wynikajacymi z powyzej wymienionych transakcji pomiedzy
spotkami w niniejszym sprawozdaniu wytaczeniu podlegaty réwniez salda wynikajgce z transakcji kupna / sprzedazy
aktywow finansowych.

W ponizszych tabelach przedstawiono kwoty, ktére zostaty wytaczone w konsolidacji:

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych Stan na dzien Stan na dzien
w SF poszczegdlnych spétek Grupy 31.12.2016 31.12.2015
Copernicus Securities SA 3052,13 2 582,51
Copernicus Capital TFI SA 10 879 851,59 10 929 848,59
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Copernicus Services Sp. z 0.0.
MCF Accounting Services Sp. z o.0.
Barglaw 3 Sp. z o0.0.

Razem

Naleznosci diugoterminowe od jednostek powiazanych
w SF poszczegolnych spoétek Grupy

Copernicus Securities SA
Copernicus Capital TFI SA

CC46 FIZ - naleznos¢ brutto

CC46 FIZ - odpis naleznosci

MCF Accounting Services Sp. z o.0.

Razem

Zobowiazania krotkoterminowe wobec jednostek
powigzanych w SF poszczegélnych spotek Grupy

Copernicus Securities SA
Copernicus Capital TFI SA
Copernicus Services Sp. z 0.0.
Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA
MCF Accounting Services Sp. z o.0.
CC46 FIZ

CBT SA

Barglaw 3 Sp. z o0.0.

Barglaw 4 Sp. z o.0.

Razem

Zobowiazania dilugoterminowe wobec jednostek
powiazanych w SF poszczegodlnych spotek Grupy

Copernicus Securities SA
Copernicus Services Sp. z 0.0.
Cinty Sp. z 0.0.

Razem

Przychody z dziatalnosci operacyjnej od jednostek
powigzanych w SF poszczegoinych spotek Grupy

Copernicus Securities SA
Copernicus Capital TFI SA
Copernicus Services Sp. z 0.0.

MCF Accounting Services Sp. z o.0.
Razem

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug pozostatych
jednostkom powiazanym w SF poszczegodlnych spotek
Grupy

Copernicus Capital TFI SA
Copernicus Securities SA

MCF Accounting Services Sp. z o.0.

372 599,50
5 849,50

184,50

11 261 537,22

Stan na dzien
31.12.2016
87 807,72

1 220 559,62

4 000 912,48
274 087,57

17 583,85
5600 951,24

Stan na dzien
31.12.2016

1 448 024,87
90 360,25

3,00

1471,67

12 058,57

9 707 999,01
224,35

492,00

903,50

11 261 537,22

Stan na dzien
31.12.2016

1 157 369,85
168 581,34

4 275 000,05
5600 951,24

Za rok zakonczony
31.12.2016

1 484,63

0,00

1 478 502,65

136 700,00

1 616 687,28

Za rok zakonczony
31.12.2016

6 958,33

32 095,00

236 674,54

271 211,67
140 303,26

0,00

11 343 946,03

Stan na dzien
31.12.2015
87 807,72

1 220 559,62

3 898 099,04
473 329,56

17 583,85
5697 379,79

Stan na dzien
31.12.2015

1 306 989,46
192 222,55

6 150,00

1 300,60

64 675,65

9 757 999,01
14 608,76

0,00

0,00

11 343 946,03

Stan na dzien
31.12.2015

1 157 369,85
168 581,34

4 371 428,60
5697 379,79

Za rok zakonczony
31.12.2015

2 750,00

10 191,78

1 539 866,87

434 540,74

1 987 349,39

Za rok zakonczony
31.12.2015

3 039,45

2 143,35

0,00
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Copernicus Services Sp. z 0.0.

Razem

Sprzedaz srodkow trwatych jednostkom powigzanym
w SF poszczegolnych spoétek Grupy

Copernicus Securities SA
Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA
Copernicus Services Sp. z 0.0.
Razem

Zakup ustug od jednostek powigzanych w SF
poszczegolnych spotek Grupy

Copernicus Securities SA
Copernicus Capital TFI SA
Copernicus Services Sp. z 0.0.
Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA
MCF Accounting Services Sp. z o.0.
CC12 FIZ

CC46 FIZ

CC58 FIZ

CBT SA

DUO SKA

Cinty Sp. z 0.0.

WONTOM Sp. z o.0.

Barglaw 3 Sp. z o.0.

Barglaw 4 Sp. z o.0.

Razem

Zakup srodkéw trwatych od jednostek powiazanych w
SF poszczegoinych spotek Grupy

Copernicus Securities SA
Copernicus Capital TFI SA

CBT SA

MCF Accounting Services Sp. z o0.0.
Razem

Zakup ustug pozostatych od jednostek powigzanych w
SF poszczegolnych spotek Grupy

Copernicus Capital TFI SA
MCF Accounting Services Sp. z o0.0.
Razem

Transakcje z tytutu emisji weksli

- emisja weksli przez podmioty powigzane:

Copernicus Securities SA

900,00
276 627,87

Za rok zakonczony
31.12.2016

7 753,59

0,00

40 650,41

48 404,00

Za rok zakonczony
31.12.2016
551 207,54
995 803,46

66 007,00

16 684,30

109 194,74
0,00

0,00

0,00

6 820,11

0,00

3 600,00

3 600,00
900,00

800,00

1754 617,15

Za rok zakonczony
31.12.2016

60 577,00

111 957,00

-1 350,00

14 268,00

185 452,00

Za rok zakonczony
31.12.2016

0,00

1 650,00

1 650,00

Za rok zakonczony
31.12.2016

174 115,18

100 000,00

0,00
5 182,80

Za rok zakonczony
31.12.2015

4 387,50

86 341,46

0,00

90 728,96

Za rok zakonczony
31.12.2015
532 525,62
1134 521,69
60 143,75

14 310,25

103 082,66

19 670,78

1 100,00
200,00

15 878,94

3 550,00

3 700,00

3 600,00

0,00

0,00

1 892 283,69

Za rok zakonczony
31.12.2015

121 626,46

42 997,50

10 350,00

12 403,50

187 377,46

Za rok zakonczony
31.12.2015

0,00

3 600,00

3 600,00

Za rok zakonczony
31.12.2015

71 500,00

0,00
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CBT SA 74 115,18 71 500,00
- wykup weksli przez podmioty powigzane: 249 615,18 163 719,40
Copernicus Securities SA 100 500,00 0,00
CBT SA 149 115,18 51 250,00
Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA 0,00 112 469,40
- nabycie weksli przez podmioty powigzane: 174 115,18 71 500,00
Copernicus Securities SA 74 115,18 71 500,00
Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA 100 000,00 0,00
5.8 Dane o wartosciach instrumentéw finansowych Stan na dzief Stan na dzief
klientow, zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych 31.12.2016 31.12.2015

Zdematerializowane instrumenty finansowe, w tym dopuszczone

1 255 729 235,16 971 210 459,18
do obrotu na rynku regulowanym
Inne niz zdematerializowane instrumenty finansowe 0,00 0,00
Razem 1 255 729 235,16 971 210 459,18

6. Dodatkowe informacje w przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego
za okres, w ciggu ktorego nastgpito potaczenie jednostki powigzanej
Nie dotyczy.

7. Informacja o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji

Nie dotyczy.

8. Informacja o niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez jednostki powigzane

Nie dotyczy.
9. Informacje ktore moglyby w istotny sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
oraz wynik finansowy jednostek powigzanych

Najistotniejsza pozycja pozostatych kosztéw operacyjnych wynika z odwrdécenia wyceny w zwigzku
z przekwalifikowaniem nieruchomosci z inwestycji do Srodkéw trwatych. Z tego tytutu w 2016 roku spotka zalezna
Cinty Sp. z 0.0. ujeta w pozostatych kosztach operacyjnych kwote 2.378 tys. zt. Druga znaczacg pozycja pozostatych
kosztéw operacyjnych jest kwota 590 tys. zt. Zostata ona ujeta w ksiegach spoétki zaleznej Copernicus Services Sp. z
0.0. W zwigzku z petnieniem funkcji administratora zabezpieczen. Koszt ten jest zwigzany z osiggnietym w tym
samym roku przychodem w wysokosci 850 tys. zt.

10. Informacje o instrumentach finansowych

10.1 Podstawowa charakterystyka instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe nabyte w imieniu i na rachunek wiasny domu maklerskiego ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien zawarcia transakcji. W momencie poczatkowego ujecia instrumenty finansowe wycenia sie w
wysokosci kosztu (ceny nabycia), czyli wedtug wartosci godziwej uiszczonej lub otrzymanej zaptaty. Koszty transakgji,
ze wzgledu na nieistotnos¢, nie sg uwzgledniane w wartosci poczatkowej instrumentéw finansowych.

W momencie nabycia instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii:

aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci,
pozyczki udzielone oraz naleznosci wiasne,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
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pozostate zobowigzania finansowe.

Powyzsza klasyfikacja opiera sie na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji do aktywdw
finansowych i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub do aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy dokonuje sie zgodnie z wewnetrznymi procedurami spdtek. Instrumenty finansowe i zobowigzania
finansowe bedace czescig portfela handlowego dla celéw bilansowych klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu.
Instrumenty finansowe bedgce czescig portfela niehandlowego dla celdw bilansowych klasyfikuje sie jako aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa przeznaczone do obrotu co do zasady sg wyceniane w wartosci godziwej wynikajgcej z aktywnego rynku.
Skutki wyceny zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw z instrumentéw finansowych przeznaczonych do
obrotu.

Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych na regulowanych rynkach wynika z ich biezacej ceny rynkowej —
W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano wycene wg ceny zamkniecia na dzien 30.12.2016 r. Posiadane
przez Spotke jednostki uczestnictwa funduszy wyceniane sg w oparciu o opublikowane przez te fundusze notowania.

Warto$¢ godziwa aktywow finansowych zaliczonych do tej kategorii, nie wycenionych przez aktywny rynek na dzien
bilansowy zostata oszacowana na kwote 7 306 304,07 zi. Przy wycenie oparto sie na pewnych zatozeniach
i szacunkach uwzgledniajacych miedzy innymi zabezpieczenia, jakimi zostaty objete poszczegdlne aktywa. Dokonane
odpisy odzwierciedlajg prognozy odzyskiwania $rodkéw pienieznych z inwestycji.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Do kategorii tej zalicza sg instrumenty finansowe o okre$lonych lub mozliwych do okreSlenia ptatnosciach lub
ustalonym terminie zapadalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej.

Pozyczki udzielone oraz naleznosci wlasne

Pozyczki i naleznosci powstajg wowczas, gdy jednostka wydaje $rodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi
bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywdw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Naleznosci zaliczane sg do krotkoterminowych, jesli oczekuje sie, ze zostang zrealizowane lub przeznaczone do
sprzedazy w toku normalnego cyklu operacyjnego Spotki, tj. w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Wycena po
poczatkowym ujeciu naleznosci, ktorych data zapadalnosci wynosi powyzej 12 miesiecy wyceniane sg w wysokosci
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o dacie zapadalnosci
ponizej 12 miesiecy od dnia powstania nie podlegajg dyskontowaniu.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zaliczane sg takze nabyte weksle, ktdre nie majg okreSlonej daty
wymagalnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedace instrumentami pochodnymi instrumenty finansowe nabyte w

imieniu i na rachunek wilasny, ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy albo niespetniajgce warunku
zaliczenia ich do wczesniej wymienionych kategorii.

Spodtka dokonata okreslenia ryzyka kredytowego. Zostato ono zaprezentowane w nocie nr Btad! Nie mozna
odnalez¢ zrédta odwotania..

Warszawa, 12.05.2017

Marek Witkowski Tomasz Piekus Aneta Waniewska
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Osoba, ktdrej powierzono
prowadzenie ksigg
rachunkowych
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2 SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOLKI COPERNICUS SECURITIES S.A. Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWE] COPENRICUS SECURITIES S.A.

I Opis organizacji Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A.
Grupa Kapitatowa Copernicus Securities S.A. zostata utworzona w 2008 roku.
Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. jest Spotkg pod firmg Copernicus Securities
S.A. (przed zmiang firmy Suprema Securities SA), ktéra zostata zawigzana w formie aktu notarialnego w dniu 12
grudnia 2005 r. w celu $wiadczenia ustug w zakresie dziatalnosci maklerskiej. Spotka zostata w dniu 23 stycznia 2006 r.
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000249524,

Na dzien 31.12.2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. (dalej ,,Grupa Copernicus”) wchodza:

Copernicus Securities S.A. (podmiot dominujacy) z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Grojecka 5, 02-019
Warszawa. Spotka utworzona i dziatajgca zgodnie z prawem polskim, posiadajgca zgode Komisji Nadzoru
Finansowego na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej.

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Grojeckiej 5, 02-019 Warszawa. Na dzien 31.12.2016 roku Copernicus Securities S.A. jest wiascicielem tgcznie 42
729 sztuk akcji imiennych Towarzystwa w tym 24 501 sztuk akgcji imiennych serii A, 10 000 sztuk akcji imiennych
serii B, 535 akgcji imiennych serii C oraz 7 693 sztuk akcji imiennych serii E Towarzystwa, co stanowi 92,52%
0golnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i 92,52% udziatu w kapitale zaktadowym
Towarzystwa. MCF Accounting Services sp. z 0.0. jest wiascicielem 3 454 sztuk akcji imiennych serii D
Towarzystwa, co stanowi 7,48% ogdlinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i 7,48% udziatu w
kapitale zaktadowym Towarzystwa.

MCF Accounting Services sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Grdjecka 5, 02-019 Warszawa. Spotka
$wiadczy ustugi w zakresie ksiegowosci gtéwnie dla podmiotéw Grupy oraz funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo. Spotka powstata w 2007 r., zostata utworzona i dziata zgodnie z prawem polskim. Copernicus
Securities S.A. posiada 100 % ogdlnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw i 100% udziatu w kapitale
zaktadowym spdtki.

Copernicus Services spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, adres: ul.
Grojecka 5, 02-019 Warszawa. Spoétka Swiadczy ustugi doradztwa finansowego dla matych i $rednich
przedsiebiorstw. Spotka powstata w 2001 roku, zostata utworzona i dziata zgodnie z prawem polskim. Copernicus
Securities S.A. posiada 100 % ogdlnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdéw i 100% udziatu w kapitale
zaktadowym spoiki.

CBT S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa. Spdtka powstata w 2013 roku, zostata
utworzona i dziata zgodnie z prawem polskim. Copernicus Securities S.A. posiada 100 % ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu i 100% udziatu w kapitale zaktadowym spotki.

CC46 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji (dalej tez jako ,CC46 FIZ” w likwidacji) z siedzibg w
Warszawie, adres: ul. Grdjecka 5, 02-019 Warszawa. Copernicus Securities S.A. jest poprzez CCTFI S.A.
posrednim wiascicielem CC46 FIZ w likwidacji z siedzibg w Warszawie. CCTFI S.A. posiada 39 999 certyfikatow
inwestycyjnych CC46 FIZ a Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA posiada 1 certyfikat inwestycyjny CC46 FIZ, co
daje tacznie 100 % wszystkich wyemitowanych certyfikatéw

Copernicus Investments Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr, 46 Thermistoclil Dervi, Medecon Tower 7, 1066
Nikozja, Cypr. Spbtka powstata w 2010 roku, zostat utworzona i dziata zgodnie z prawem cypryjskim. Copernicus
Securities S.A. jest poprzez fundusz CC46 FIZ w likwidacji posrednim wiascicielem spdtki Copernicus Investments
Ltd. CC 46 FIZ w likwidacji posiada 1.100 akcji Copernicus Investment Ltd. Co stanowi 100 % ogodlnej liczby
gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw i 100% udziatu w kapitale zaktadowym spétki.

Copernicus Services spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA, z siedzibg w Warszawie, ul. Gréjecka
5, 02-019 Warszawa. Spotka powstata w 2010 roku, zostata utworzona i dziata zgodnie z prawem polskim.
Copernicus Securities S.A. jest poprzez fundusz CC46 FIZ w likwidacji posrednim wiascicielem spdtki Copernicus
Services Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowo — akcyjna (CS Sp. zoo SKA). CC46 FIZ w
likwidacji posiada 500 udziatéw Copernicus Services Sp. zoo SKA, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym oraz w
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gtosach na walnym zgromadzeniu CS Sp. zoo SKA. Komplementariuszem CS Sp. zoo SKA jest Copernicus Services
Sp. zoo. CC46 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji posiada 100% ogdinej liczby gtosow na
zgromadzeniu wspdlnikdw i 100% udziatu w kapitale zaktadowym spéiki.

CINTY Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Grdjecka 5, 02-019 Warszawa. Spdtka powstata w 2013 roku,
zostata utworzona i dziata zgodnie z prawem polskim. Copernicus Securities S.A. jest poprzez fundusz CC46 FIZ w
likwidacji posrednim wiascicielem Cinty Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Cinty Sp. zoo), CC46 FIZ w
likwidacji posiada 64 udziaty spotki Cinty Sp. zoo, co stanowi 64% w kapitale zakladowym oraz w gtosach na
walnym zgromadzeniu Cinty Sp. zoo

WONTOM Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa. Spdtka powstata w 2013 r.,
zostata utworzona i dziata zgodnie z prawem polskim. Copernicus Securities S.A. jest poprzez fundusz CC46 FIZ w
likwidacji posrednim wiascicielem Wontom Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Wontom Sp. zoo), CC46 FIZ
w likwidacji posiada 60 udziatdw, a MCF AS Sp. Zoo posiada 40 udziatéow spdtki Wontom Sp. zoo, co stanowi
facznie 100% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu Wontom Sp. zoo.

BARGLAW 3 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa. Spotka powstata w 2016 r.,
zostata utworzona i dziata zgodnie z prawem polskim. Copernicus Securities S.A. jest poprzez Copernicus Services
Sp. z 0.0. posrednim wiascicielem Barglaw 3 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Barglaw 3 Sp. z 0.0.),
CS Sp. zoo posiada 49 udziatdow spdtki Barglaw 3 Sp. z 0.0., co stanowi 98% w kapitale zaktadowym oraz
w gtosach na walnym zgromadzeniu Barglaw 3 Sp. z o.0.

BARGLAW 4 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa. Spotka powstata w 2016 r.,
zostata utworzona i dziata zgodnie z prawem polskim. Copernicus Securities S.A. jest poprzez MCF Accounting
Services Sp. z 0.0. posrednim wtascicielem Barglaw 4 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Barglaw 4 Sp. z
0.0.), MCF AS Sp. zoo posiada 50 udziatéw spdtki Barglaw 4 Sp. z 0.0., co stanowi 100% w kapitale zaktadowym
oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu Barglaw 4 Sp. z o0.0.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku liczba osdb zatrudnionych w Spdtce dominujgcej w przeliczeniu na petne etaty
wyniosta 26,28 a w catej Grupie Kapitatowej Copernicus Securities S.A. w przeliczeniu na petne etaty wyniosta 76,55.

Spotka dominujaca jak i cata Grupa Kapitatowa Copernicus Securities S.A. nie korzystata w 2016 roku ze wsparcia
pochodzacego ze srodkéw publicznych, w szczegdlnosci na podstawie ustawy z dnia 12 lutego 2009 r. o udzielaniu

przez Skarb Panstwa wsparcia instytucjom finansowym (Dz. U. z 2014 r. poz. 158).

II. Dzialalno$¢ Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. w 2015 roku
Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. w 2016 roku byta kontynuacjg dziatan strategicznych Grupy

w 2015 roku, w szczegdlnosci w dwdch gtdwnych segmentach:

1. Prowadzenie dziatalnosci maklerskiej

Copernicus Securities S.A. wykonuje dziatalno$¢ maklerskg w formie domu maklerskiego na podstawie zezwolenia
Komisji Papierdw Wartosciowych i Gietd w Warszawie z dnia 25 lipca 2006 r.

Ponadto, w dniu 7 grudnia 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego w formie decyzji udzielita Copernicus Securities S.A.
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz
innych rekomendaciji o charakterze ogélinym dotyczacych transakgji, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe.
Spdtka Copernicus Securities S.A. posiada status uczestnika systemu rekompensat, przyznany przez Zarzad
Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych. Uzyskanie statusu uczestnika jest obowigzkowe i wynika z art. 135 ust
1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Copernicus Securities S.A. jest Autoryzowanym doradcg w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, na
podstawie Uchwaty nr 918/2008 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych SA z dnia 15 grudnia 2008 r.

Copernicus Securities S.A. posiada réwniez status uczestnika bezposredniego KDPW.
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W 2016 roku oraz do chwili obecnej Copernicus Securities S.A. wykonuje czynnosci maklerskie polegajgce na:

prowadzenie rachunkdw papieréw wartosciowych na rzecz podmiotdw gospodarczych oraz osoéb fizycznych,
wykonywanie zlecen we wtasnym imieniu na rachunek klienta, ktéra to ustuga kierowana jest w gtéwnej mierze do
podmiotéw zawodowo zajmujgcych sie inwestowaniem na Gietdzie, a takze do spdtek gietdowych, planujgcych lub
przeprowadzajacych wezwania oraz skupy akcji wtasnych,

inwestowanie na wiasny rachunek, przy czym ta dziatalno$¢ prowadzona jest w ramach petnienia funkgji animatora
emitenta i rynku na Gieldzie, rynku NewConnect,

przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia maklerskich instrumentdw finansowych,

oferowanie maklerskich instrumentéw finansowych.

W roku 2016 Copernicus Securities S.A. prowadzita dziatalno$¢ na rynkach instrumentéw finansowych innych niz
organizowane przez GPW:
rynek regulowany prowadzony przez BondSpot SA,

Alternatywny System obrotu Organizowany przez BondSpot SA.

Copernicus Securities S.A. nie prowadzi dziatalnosci poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Securities S.A.

W 2016 roku Copernicus Securities S.A. nie nabywat akcji wtasnych.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka posiadata 10 877 akcji wtasnych.

1.2. Zarzad Spoétki pod firma Copernicus Securities S.A. w 2016 roku

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia 29 wrzesnia 2016 roku Zarzad dziatat w nastepujacym skiadzie:
1. Marek Witkowski - Prezes Zarzadu
2. Jacek Starobrat - Cztonek Zarzadu

W dniu 29 wrzesnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki na stanowisko Cztonka Zarzadu powotata Pana Tomasza
Piekusia.

W dniu 7 pazdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o odwotaniu z funkcji Cztonka Zarzadu
Pana Jacka Starobrata.

W okresie od 7 pazdziernika 2016 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad dziatat w
nastepujgcym sktadzie:

1. Marek Witkowski - Prezes Zarzadu

2. Tomasz Pieku$ - Cztonek Zarzadu

1.3. Rada Nadzorcza pod firma Copernicus Securities S.A. w 2016 roku

Od 1 stycznia 2016 roku do 15 marca 2016 roku Rada Nadzorcza dziatata w nastepujacym skfadzie:

1. Anna Pawlak - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

2. Dariusz Straczynski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Marek Plota - Cztonek Rady Nadzorczej

4, Tomasz Gajdzinski- Cztonek Rady Nadzorczej

5. Grzegorz Skowronski - Sekretarz Rady Nadzorczej

W dniu 15 marca 2016 roku Zarzad Copernicus Securities S.A. otrzymat informacje od Pana Dariusza Straczynskiego o
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jego rezygnacji z funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Copernicus Securities S.A.

Zarzad Spotki Copernicus Securities S.A. podjat niezbedne dziatania w celu uzupetnienia sktadu Rady, a ponadto w
dniu 15 marca 2016 roku, podczas posiedzenia Rady Nadzorczej Copernicus Securities S.A., Rada Nadzorcza, na
podstawie § 3 ust. 7 Regulaminu Rady Nadzorczej Spotki Copernicus Securities S.A., podjeta uchwate w sprawie
wyboru nowego Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej w osobie Pana Marka Ploty.

W dniu 27 kwietnia 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 5 powotato Panig Agate
Machnik na Cztonka Rady Nadzorczej Copernicus Securities S.A. na okres trzyletniej kadencji.

W dniu 9 sierpnia 2016 roku Copernicus Securities S.A. otrzymato informacje od Pani Anny Pawlak o jej rezygnacji
z funkcji Przewodniczacej oraz Cztonka Rady Nadzorczej Spotki Copernicus Securities S.A. z przyczyn osobistych
ze skutkiem na moment rozpoczecia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 26 sierpnia
2016 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 26 sierpnia 2016 roku podjeto Uchwate w sprawie
powotania Pani Dagmary Dablewskiej do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki na okres 3 (trzy)

letniej kadenciji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza dziatata w nastepujacym skiadzie:

1. Marek Plota - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Agata Machnik - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Dagmara Dablewska - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Tomasz Gajdzinski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Grzegorz Skowronski - Sekretarz Rady Nadzorczej

2. Tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi i ich reprezentowanie na zewnatrz

Copernicus Capital TFI S.A. (Towarzystwo) otrzymato w dniu 12 pazdziernika 2004 roku od Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd, decyzja nr DFI/W/4030-27-1-4334/2004 zgode na prowadzenie dziatalnosci w przedstawionym ponizej zakresie.
Zgodnie ze statutem Copernicus Capital TFI S.A., przedmiotem dziatalnosci Towarzystwa jest tworzenie funduszy
inwestycyjnych, zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi, reprezentowanie funduszy inwestycyjnych wobec 0séb trzecich oraz
zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Copernicus Capital TFI S.A. jest tworzenie dedykowanych funduszy zamknietych
w formie FIZ lub FIZAN.

III. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. w 2015 roku oraz
przewidywania na 2016 rok

W pazdzierniku 2016 roku polska gietda wybita sie gorg z trwajgcej ponad dwa miesigce konsolidacji. Indeks
WIG przetestowat poziom 49000 punktow, a WIG20 przebit bariere 1800 punktéw. Miesieczne stopy zwrotu
za pazdziernik raczej usatysfakcjonowaty inwestorow — WIG zyskat 4,4%, a WIG20 nawet ponad 6%. To
bardzo dobre wyniki na tle indeksu DAX, ktdry w pierwszym miesigcu ostatniego kwartatu wzrdst niecate
1,5%. W listopadzie polskie akcje nie cieszyty sie zainteresowaniem inwestoréw w przeciwienstwie do gietdy
amerykanskiej, ktdra zareagowata pozytywnie na wynik wyboréw prezydenckich w tym kraju, poniewaz
inwestorzy dyskontowali spetnienie zapowiedzi przedwyborczych, dotyczacych wydatkéw na infrastrukture. Z

kolei ostatni miesigc 2016 roku to juz globalna tendencja wzrostowa na rynkach akgcji - S&P 500 niecate 2%
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wzrostu, DAX prawie 8% wzrostu, Nikkei 225 okoto 4,5% w gore, a polski WIG urdst okoto 6,5%.

Rynkom akgcji nie przeszkodzit w grudniu nawet fakt, ze amerykanska Rezerwa Federalna podniosta stopy

procentowe, kontynuujgc tym samym zaciesnianie polityki monetarne;j.

Ostatni kwartat 2016 rozpoczat sie nie najlepiej dla polskiego dtugu skarbowego. Zresztg nasz rynek nie byt
odosobniony, poniewaz rentownosci 10-letnich obligacji niemieckich czy amerykanskich réwniez w
pazdzierniku podazaty w gore. Zwigzane to byto z oczekiwaniami rynku na zapowiedz redukcji programu
skupu aktywdéw przez ECB. Jednak na pazdziernikowym posiedzeniu nie zmieniono parametrow polityki
monetarnej. Nie dyskutowano réwniez ani nad ograniczeniem skupu aktywow ani nad wydtuzeniem go poza
marzec 2017. W listopadzie nastgpita kontynuacja, a nawet przyspieszenie wzrostu rentownosci 10-letnich
obligacji skarbowych. Podobnie byta to tendencja obserwowana nie tylko w Polsce, lecz takze na innych
rynkach, a bezposrednim katalizatorem gwattownego wzrostu rentownosci obligacji okazat sie
niespodziewany wynik wyborédw prezydenckich w USA. Rynki zaczety dyskontowad spetnienie obietnic
przedwyborczych, w tym wzrost popytu inwestycyjnego i tym samym zwiekszenie pres;ji inflacyjnej w USA.
Wstepny wskaznik CPI dla Polski po raz pierwszy od wielu miesiecy wyszedt z ujemnej strefy i uplasowat sie
na poziomie 0% r/r. Wychodzenie CPI w strone dodatnich pozioméw wynikato przede wszystkim z rosngcych
cen ropy naftowej na rynkach Swiatowych. Presja na wzrost tych cen moze utrzymywac sie z uwagi na
ostatnie porozumienie krajéow OPEC odnosnie zredukowania wydobycia surowca. W grudniu nastgpito

odreagowanie cen obligacji skarbowych, jednak byfa to tylko korekta poprzedniego trendu.

Powyzsze znalazto odzwierciedlenie w wynikach finansowych Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A.
Grupa Copernicus osiggneta w toku prowadzonej przez siebie dziatalnosci w 2016 roku skonsolidowang strate
netto w wysokosci 7 268 406,49 zt. Przychody wykazane w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Copernicus Securities S.A. wyniosty 35 629 312,08 z1, a strata brutto 6 663 027,93 zt. Rdznice w kwocie 605
378,56 zt pomiedzy zyskiem brutto, a zyskiem netto stanowi podatek dochodowy.

Stopa zwrotu z aktywdéw na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A.

wyniosta -14,98 %.

Rok 2016 byt dziesigtym rokiem dziatalnosci Copernicus Securities S.A. Spotka osiggneta strate netto
w wysokosci 1 943 067,24 zt. Gtéwna pozycja kosztowa Spdtki to koszty osobowe (stosunek pracy i umowy
cywilne), co jest uzasadnione charakterem prowadzonej dziatalnosci, oraz koszty rzeczowe zwigzane
z prowadzeniem dziatalnosci maklerskiej. W 2016 roku Zarzad koncentrowat sie gtdwnie na biezacych
dziataniach operacyjnych oraz pozyskiwaniu nowych klientow, ktére majg na celu poprawe wynikow
finansowych Copernicus Securities S.A., na ktore w roku 2016 i w latach kolejnych bedzie miata wptyw
przede wszystkim sytuacja polityczna i makroekonomiczna na $wiecie, nastroje inwestoréw, wolumen obrotu

i gotowos¢ spétek do przeprowadzania emisji akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych.
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Przychody z dziatalnosci podstawowej wzrosty o 12% w poréwnaniu do roku ubiegtego, przy rownoczesnym
spadku kosztéw z dziatalnosci podstawowej o 5%. Wskazniki rentownosci majatku ogdtem (ROA) * Spoitki
wykazujg wartosci ujemne odpowiednio w 2015 roku na poziomie -3,24%, w 2016 roku na poziomie -3,75%.
Wskazniki rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) ** réwniez osiggnety wartosci ujemne, odpowiednio w 2015
roku na poziomie -4,59%, w 2016 roku na poziomie -5,53%. Wskazniki ptynnosci nie wskazujg na
wystepowanie czynnikow, ktore miatyby istotny negatywny wptyw na zdolno$¢ Spétki do kontynuowania

dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie, w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Planowane linie biznesowe w ramach Copernicus Securities S.A. dotycza:
Oferowania akgji i obligacji na rynku pierwotnym;
Dziatalnosci maklerskiej w zakresie rynku obrotu wtérnego akcjami i obligacjami zaréwno korporacyjnymi jak i
skarbowymi;
Petnieniu funkcji animatora na rynku akcji i obligacji;

Petnieniu funkcji pomocniczych dla powyzszych dziatalnosci.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spotka zalezna Copernicus Capital TFI S.A. osiggneta zamierzone cele finansowe
dzieki intensywnemu rozwojowi dziatalnosci w zakresie funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze poprawie efektywnosci
dziatalnosci i redukcje kosztow operacyjnych. Zysk operacyjny Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniost
882 298,91 zlotych.

Najistotniejszy wptyw na wypracowany wynik miato otwarcie w 2016 roku 17 nowych funduszy inwestycyjnych i duza
przewaga Towarzystwa na rynku funduszy zamknietych. Ponadto, Zarzad Towarzystwa potozyt szczegdlny nacisk na
monitorowanie kosztow operacyjnych, czego wynikiem byly renegocjacje kilku uméw i obnizenie statych kosztow zwigzanych
z administracjg oraz obstugg operacyjng funduszy.

W 2016 roku poprawita sie rowniez ptynno$C Spotki, dzieki konsekwentnym dziataniom windykacyjnym i odzyskiwaniu

zalegtych naleznosci.

W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Spétki jest dobra, zaréwno w zakresie rentownosci jak i ptynnosci. Jednoczesnie Zarzad
widzi koniecznos¢ dalszej pracy nad poprawa efektywnosci prowadzonej dziatalnosci i rozszerzania zakresu $wiadczonych

ustug.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Copernicus Capital TFI S.A. zarzadzato 100 funduszami inwestycyjnymi zamknietymi
(w tym 7 funduszami sekurytyzacyjnymi).

W 2016 roku Copernicus Capital TFI S.A. zarejestrowato 17 nowych funduszy inwestycyjnych zamknietych (FIZ oraz
FIZAN). W tym samym okresie 6 funduszy postawiono w stan likwidacji.

ROA *
Wyliczenie stanowi relacje zysku netto do przecietnego stanu aktywow

ROE**
Wyliczenie stanowi relacje zysku netto do przecietnego stanu kapitatu wtasnego
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Copernicus Capital TFI S.A. zajmuje pozycje lidera rynku pod wzgledem liczby zarzadzanych funduszy
inwestycyjnych zamknietych oraz plasuje sie na czwartym miejscu wsrdd TFI na rynku pod wzgledem zgromadzonych
aktywoéw w funduszach rynku niepublicznego. Copernicus Capital TFI S.A. zarzadzato aktywami na fgczng kwote
8,29 mid zt.

8 mid 100 737
min
Aktywow Liczba FIZ Ak_tyyv EW
w zarzadzaniu w zarzadzaniu W najwiexszym
s - FIZ
Pierwsze miejsce na rynku** - liczba nowo Pierwsze miejsce na rynku** — liczba
otwieranych FIZ w 2014 r. i 2015 r. zarzadzanych FIZ

Dedykowane Fundusze Inwestycyjne
zarzadzane przez
Copernicus Capital TFI S.A.**

120
100
100
86

80

60 57

39

40 29

20

2012 2013 2014 2015 2016

Poza funduszami inwestycyjnymi zamknietymi Towarzystwo zajmuje sie réwniez zarzadzaniem funduszami
inwestycyjnymi otwartymi. W 2016 roku CC TFI S.A. zarzadzato piecioma subfunduszami o rdéznej strategii
inwestycyjnej, w ramach funduszu Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Dwa z subfunduszy znajdujg sie w
likwidacji, otwieranej w zwigzku z odptywem kapitatu i niskg ptynnoscig. Trzy pozostate subfundusze zarzadzane sa w
ramach Departamentu Zarzadzania Aktywami i majg dobre wyniki, w szczegdlnosci Subfundusz Akgji oraz Subfundusz
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Spotek Wzrostowych. Na koniec 2016 roku obydwa Subfundusze zanotowaty bardzo dobre wyniki i wysokie pozycje w

swoich grupach poréwnawczych w dtuzszym horyzoncie inwestycyjnym. W perspektywie 60 m-cy Subfundusz Spotek

Wzrostowych zajmuje nieprzerwanie pierwsze miejsce w grupie funduszy akgcji polskich uniwersalnych z wynikiem

100,6%*. Subfundusz Akcji plasuje sie na trzeciej pozycji ze stopg zwrotu na poziomie 63,5%%*.

Pozostate wyniki przedstawia ponizsza tabela:

Copernicus FIO Akcji Copernicus FIO Spotek Wzrostowych
Dane na 30.12.2016 r. . . . .
Wynik oraz pozycja na rynku Wynik oraz pozycja na rynku
13,6% 14,6%
12 m-cy
7. pozycja w grupie /na 62 fundusze 6. pozycja w grupie na 62 fundusze
18,3% 18,8%
24 m-ce
3. pozycja w grupie / na 55 fundusze 2. pozycja w grupie / na 55 fundusze
10,6% 1,8%
36 m-cy
3. pozycja w grupie / na 55 fundusze 18. pozycja w grupie / na 55 fundusze
63,5% 100,6%
60 m-cy . . . .
3. pozycja w grupie / na 39 funduszy 1. pozycja w grupie / na 39 funduszy
Copernicus FIO Subfundusz Spotek Wzrostowych
%
120
100,6 100,6
100
Nastabszy
80 fundusz
60
394
40 33, 28,3 u Mediana
20 g7 146 80 .
0 e R
20 12M -2 36M 60M Copernicus
Spotek
-40 Wzrostowych
-394
-60 ~48,6 Najlepszy
- fundusz
80 73,9
-100
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Copernicus FIO Subfundusz Akcji

%
120
100,6
100
80 Nastabszy
63,5 fundusz
60
39,4
40 33,2 28,3 = Mediana
20 8,7 13,6 10,60 .
0 [ S
12M o 36M 60M Copernicus Akcji
-20
-40
-60 94 -48,6 Najlepszy
fundusz
-80 73,9
-100

* Stopy zwrotu liczone w okresach: 31/12/2015 — 30/12/2016; 30/12/2014 — 30/12/2016; 30/12/2011 — 30/12/2016. Zrddto:
Opracowanie wtasne, Analizy Online.

**Zridfo:https.//www.knf.gov.pl/dla_rynku/PODMIOTY rynku/Podmioty rynku kapitalowego/Wykaz TFI i FI HTML.htmi#20
dostep: 02.01.2017 roku.; IZFiA; dane wiasne.

Na dziehn 31 grudnia 2016 roku, Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) prowadzita wobec Towarzystwa jedno
postepowanie administracyjne, wszczete w 2014 roku, w sprawie przekroczen ograniczen inwestycyjnych oraz
ujawnien dotyczacych wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji w prospekcie informacyjnym. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Komisja nie wydata jeszcze decyzji w przedmiotowej sprawie.

Ponadto w 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego zakonczyta postepowanie wszczete w 2012 roku w sprawie
naruszenia przez Towarzystwo art. 10 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych poprzez dziatanie
wbrew interesowi jedynego uczestnika funduszu BEST I NSFIZ. Komisja natozyta na Towarzystwo kare pieniezng w

wysokosci 100 tysiecy ztotych, od ktérej Zarzad Towarzystwa postanowit sie nie odwotywac.

W 2016 roku oraz do dnia niniejszego sprawozdania nastgpity znaczace zmiany w przepisach prawa, z czego
najistotniejsze dla dziatalnosci Towarzystwa sa:

ustawa o funduszach inwestycyjnych

Zmiana ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych

wprowadzenie wytycznych IT
Towarzystwo dostosowato sie do powyzszych zmian w obowigzujacych terminach, wdrazajac procedury wewnetrzne

oraz operacyjne .
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Grupa Kapitatowa Copernicus Securities S.A., w zakresie dziatalnosci prowadzonej przez Copernicus Capital TFI S.A. w
2017 roku oczekuje dalszego w tworzenia i zarzadzania dedykowanymi funduszami inwestycyjnymi zamknietymi,
strukturami inwestycyjnymi dla podmiotdéw inwestujgcych w szczegdlnosci na rynkach nieruchomosci, wierzytelnosci
korporacyjnych i detalicznych oraz innych aktywdw poza obrotem na rynkach regulowanych.

W 2017 roku Towarzystwo, wykorzystujac swoje doswiadczenie i wiedze a takze ogromne zaplecze autorskich
pomystow i rozwigzan planuje utrzymywac pozycje lidera na rynku funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Ponadto Spdtka planuje rozwija¢ i poszerzaé swojg dziatalnos¢ w zakresie funduszy aktywnie zarzgdzanych,
rozszerzajgc sieci dystrybucji a takze korzystajac z bogatego doswiadczenia inwestycyjnego zarzadzajacych, z ktorymi

wspotpracuje.

IV. Ryzyka finansowe wplywajace na dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe Kapitatlowa Copernicus
Securities S.A. w 2015 roku

System okreslajacy rodzaje ryzyk wptywajacych na dziatalno$¢ prowadzong przez Spotke dominujacg zostat wdrozony
w 2010 roku, na podstawie wymogow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 23 listopada 2009 w sprawie
okreSlenia szczegétowych warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktorych
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i bankdw powierniczych oraz warunkow
szacowania przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego (Dz. U z 2009 r. Nr 204 poz. 1579).

Zgodnie z wymogami Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami
kredytowymi i firmami inwestycyjnymi Copernicus Securities S.A. wyznacza kapitat wewnetrzny na pokrycie istotnych
w swojej dziatalnosci ryzyk. W ramach wdrozonego systemu zarzadzania ryzykiem Spdtka posiada procedury
identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli ryzyka oraz szacowania kapitatu wewnetrznego, odpowiedniego do

zabezpieczenia rodzaju i skali ryzyka, na ktére moze byc narazony.

Profil ryzyka okreslony jest poprzez katalog ryzyk zidentyfikowanych w Copernicus Securities S.A., uwzgledniajacy
skale i specyfike dziatalnosci. Katalog powstat na podstawie wywiadéw przeprowadzanych przez Zarzadzajgcego
Ryzykiem z ekspertami Spétki oraz Zarzadem i jest przegladany co najmniej raz w roku, pod katem adekwatnosci
ryzyk do profilu, skali i poziomu prowadzonej dziatalnosci. Katalog jest rowniez aktualizowany w przypadku istotnych
zmian w skali lub specyfice dziatalno$ci Spdtki. Poczawszy od kwietnia 2013 skala dziatalnosci Copernicus Securities

S.A. jest znaczaca. Ogdlny poziom ryzyka jest akceptowany przez Rade Nadzorcza raz do roku.

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej Copernicus Securities wyr6zni¢ mozna ponizsze rodzaje ryzyk:

1. Ryzyko operacyjne - ryzyko straty wynikajacej z niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych
proceséw, ludzi i systeméw technicznych lub z zagrozen zewnetrznych. Ryzyko operacyjne jest ryzykiem
podstawowym, wpisanym w dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej. W ramach ryzyka operacyjnego wyrdznia sie:

ryzyko prawne

Ryzyko poniesienia strat finansowych, ktdrych przyczyng sg wady prawne lub niezgodnosci z powszechnie
obowigzujgcym prawem: umow, wewnetrznych regulacji prawnych, dokumentacji, ktorych konsekwencjg
jest zasgdzenie roszczenia od Spoétek Grupy. Spoér prawny moze obejmowac proces sadowy, postepowanie
arbitrazowe lub obstuge roszczen.

ryzyko braku zgodnosci
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Jest to ryzyko wynikajgce z niewlasciwego dostosowania wewnetrznych regulacji do powszechnie
obowigzujgcego prawa, norm i rekomendacji tworzonych przez KNF, standarddéw etycznych i rynkowych.
Konsekwencje braku zgodnosci mogg mie¢ charakter finansowy i niefinansowy, jak réwniez moga prowadzic
do ryzyka utraty reputacji Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. wynikajgcej z ww. zdarzen.

W zakresie ograniczenia ryzyka operacyjnego Dom Maklerski dysponuje procesami dotyczacymi:
przeciwdziataniu praniu brudnych pieniedzy,
planéw ciggtosci dziatania,
ubezpieczen,
polityki kadrowej,
polityki bezpieczenstwa.

2. Ryzyko kredytowe - jest to niebezpieczenstwo poniesienia przez Spotki z Grupy Kapitatowej Copernicus
Securities straty w wyniku niesptacenia zobowigzan przez dtuznika lub kontrahenta. System zarzadza
ryzykiem kredytowym w Grupie Kapitatowej Copernicus Securities opiera sie:

monitorowanie aktywow, w tym stanu naleznosci i Srodkéw pienieznych,
badaniu wiarygodnosci kredytowej klientow i kontrahentow,

monitorowaniu oraz ograniczaniu ekspozycji harazonych na ryzyko kredytowe, zwigzanych z niewykonaniem
zobowigzania zgodnie z art. 178 Rozporzadzenia CRR.

3. Ryzyko koncentracji - ryzyko wynikajgce z mozliwosci niewykonania zobowigzania wobec Grupy
Kapitatowej Copernicus Securities przez pojedynczy podmiot, podmioty powigzane kapitatowo Ilub
organizacyjnie, w przypadku ktdrych prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania jest zalezne
od wspolnych czynnikéw (np. sektor gospodarczy, gospodarka krajowa, potozenie geograficzne, typ
instrumentu). Proces zarzadzania ryzykiem koncentracji opiera sie na monitorowaniu i prowadzeniu rejestru
powigzanych podmiotdw, w ktorych Spotki Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. posiadajg
zaangazowanie oraz kontroli limitu duzych ekspozycji. W celu ograniczania ryzyka analizowany jest poziom
zaangazowania Copernicus Securities S.A. wobec podmiotu lub podmiotéw powigzanych wynikajacy z
udziatu w projektach w zakresie ofert publicznych.

4. Ryzyko rynkowe - zdefiniowane jest jako mozliwo$¢ wystgpienia zmian wartosci pozycji bilansowych w
zwigzku ze zmianami czynnikdw ryzyka rynkowego:

cen instrumentdw kapitatowych

cen instrumentéw dtuznych,

kursu walut,

wyceny certyfikatow inwestycyjnych.

W Grupie Kapitatowej Copernicus Securities ryzyko cen instrumentéw kapitatowych i dtuznych jest wynikiem
utrzymywania przez Spotke dominujaca pozycji w portfelu handlowym, zwigzanej z nabywaniem
instrumentéw finansowych przez animatora oraz pojedynczymi inwestycjami na rachunek wiasny w celu
ulokowania nadwyzek finansowych. Copernicus Securities S.A. przyjmuje zasade ograniczanie inwestycji
wilasnych przede wszystkim do inwestycji niezbednych do wykonywania funkgcji animatora rynku i emitenta,
przy jednoczesnym przestrzeganiu limitdw inwestycyjnych. Grupa Copernicus ogranicza zaangazowanie
w transakcje walutowe i ponoszenie wiekszosci kosztow dziatalnosci w walucie krajowej.

5. Ryzyko ptynnosci — Spotki Grupy Kapitatowej Copernicus sg narazone na ryzyko ptynnosci, rozumiane jako
ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w okreslonych terminach. Proces zarzadzania ryzykiem
ptynnosci w Grupie Kapitatowej Copernicus Securities ma na celu zapewnienie zdolnosci do wywigzywania
sie Spotek Grupy ze swoich zobowigzan, oraz utrzymywania statej nadwyzki Srodkdéw pienieznych, na
wypadek koniecznosci pokrycia strat w sytuacji materializacji ryzyk. W tym celu Spétki Grupy Kapitatowej
kontrolujg codziennie poziom aktywdéw do dyspozycji oraz wskazniki ptynnosci. W celu ograniczenia ryzyka
ptynnosci Copernicus Securities S.A. oraz Copernicus Capital TFI S.A. posiadajg opracowany awaryjny plan
ptynnosci.

6. Ryzyko strategiczne — ryzyko negatywnych konsekwencji finansowych spowodowanych podjeciem przez
kadre zarzadzajgcg decyzji dotyczacych zardwno wyboru strategii biznesowych, jak réwniez metody ich
realizacji, z uwzglednieniem umiejetnosci efektywnego reagowania na czynniki zewnetrzne.

7. Ryzyko makroekonomiczne — ryzyko zwigzane niekorzystnym ksztattowaniem sie dla Grupy Kapitatowej
Copernicus czynnikow makroekonomicznych takich jak:

niekorzystna koniunktura w kraju,
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wystepowanie zjawisk inflacyjnych,

zmiany polityki fiskalnej i monetarnej,

zmiana ogdlnej sytuacji ekonomicznej i spotecznej w kraju,
ograniczenie sktonnosci do inwestowania,

wzrost kosztdw obcych zrodet finansowania.

8. Ryzyko biznesowe — ryzyko wyniku finansowego Spétek z Grupy Kapitatowej Copernicus Securities.
Ryzyko wynika ze znaczacego pogorszenia sie warunkdw makroekonomicznych, zmian w otoczeniu
konkurencyjnym i/lub w zachowaniu klientow, a takze w regulacjach prawnych dotyczacych Spétek z Grupy
Kapitatowej Copernicus Securities.

9. Ryzyko utraty reputacji — ryzyko, ktére moze zaszkodzi¢ potencjatowi biznesowemu oraz negatywnie
wpltyng¢ na skale dziatalnosci Spdtek z Grupy Kapitatowej Copernicus Securities. Ryzyko utraty reputacji
moze miec istotny wptyw na obecne i przyszte przychody i zdolnoS¢ pozyskiwania kapitatu, co bezposrednio
wynika z negatywnego postrzegania Grupy Kapitatowej przez opinie publiczng. Ryzyko to wplywa takze na
mozliwo$¢ nawigzywania nowych relacji lub kontynuowania $wiadczenia ustug obecnym klientom.

10.Ryzyko grupy kapitalowej — ryzyko zwigzane ze niekorzystnymi zmianami w Grupie Kapitatowej
Copernicus Securities S.A., ryzykiem wystepujgcym z spdtkach zaleznych i niekorzystnym wptywie tych
spotek na podmiot dominujgcy.

11.Ryzyko nadmiernej dzwigni finansowej - ryzyko wynikajace z podatnosci Copernicus Securities S.A.
oraz Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. na zagrozenia z powodu dzwigni finansowej lub
warunkowej dzwigni finansowej, ktdre moze wymagac podjecia niezamierzonych dziatan korygujacych jej
plan biznesowy, w tym awaryjnej sprzedazy aktywow mogacej przyniesc straty lub spowodowac koniecznosc
korekty wyceny jej pozostatych aktywow.

V. tad korporacyjny

Zarzad Spotki Copernicus Securities SA os$wiadcza, iz przyktada duzg wage do zasad tadu korporacyjnego, szeroko
rozumianego zarzadzania spotka: podjete w ostatnim czasie inicjatywy, opracowania i wdrozenia regut (zasad)
dobrych praktyk. Dlatego tez polityka informacyjna spotki ma za zadanie umacniac jej transparentnos$¢ oraz stale
poprawiac, jakos¢ komunikacji z otoczeniem.

Copernicus Securities SA, jako spdtka notowana w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NEW CONNECT uchwatq
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 9 z dnia 26 sierpnia 2010 roku przyjat informacje Zarzadu dotyczaca
przestrzegania Dobrych Praktyk Spotek notowanych na NewConnect, stanowigcych zatgcznik do uchwaty nr 293/2010
Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych S.A z dnia 12 marca 2010 r.

Kodeks Dobrych Praktyk jest przestrzegany przez Zarzad i wszystkich pracownikéw Copernicus Securities S.A..
Copernicus Securities S.A. Uchwatg Zarzadu z dnia 21 grudnia 2014 roku przyjat Zasady tadu Korporacyjnego dla
Instytucji Nadzorowanych wydane przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 roku, jednoczesnie
uchylajac sie od stosowania niektdrych postanowien Zasad, ktére zostaty réwniez przedstawione na stronie

internetowej Spotki www.copernicusdm.pl w zaktadce ‘Relacje inwestorskie’.

Lista postanowien Zasad, od ktérych stosowania Copernicus Securities S.A. postanowit sie uchyli¢ wraz z
uzasadnieniem niestosowania sie do tychze postanowien:

1. Postanowienie §3 Zasad w zakresie uwzgledniania indywidualnych zaleceri wydanych przez organy nadzoru.

Uzasadnienie:
Uchylenie sie od postanowienia §3 Zasad w zakresie uwzgledniania indywidualnych zalecet wydanych przez organy

nadzoru wynika z faktu, iz przepisy prawa powszechnie obowigzujgcego uniemozliwiajg stosowanie sie do tej zasady.

Organu nadzoru nie sg, bowiem uprawnione do ustalania wykfadni przepiséw prawa z mocg powszechnie
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obowigzujacg, a zalecenia wydane przez nie podczas kontroli mogtyby w szczegdlnosci stanowi¢ wigzgcg interpretacje

przepisow prawa dla instytucji nadzorowanej.

2. Postanowienie §8 ust. 4 Zasad nakfadajaca na instytucjie nadzorowang obowigzek ufatwiania udziatu wszystkim
udziatowcom w zgromadzeniu organu stanowigcego instytucji nadzorowanej, miedzy innymi poprzez zapewnienie

mozliwosci elektronicznego aktywnego udziatu w posiedzeniach organu stanowigcego.

Uzasadnienie:
Uchylenie sie od postanowienia §8 ust. 4 Zasad wynika z faktu, iz dla Copernicus Securities S.A. bytoby to nadmiernie

ucigzliwe, gdyz skutkowatoby koniecznoscia nabycia i utrzymania infrastruktury technicznej umozliwiajgcych
elektroniczny udziat w posiedzeniach Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, podczas gdy w posiedzeniach Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy bierze udziat zazwyczaj kilku gtdwnych akcjonariuszy, czesto reprezentowanych przez
petnomocnikow. Do wyjatkow nalezg sytuacje, gdy w posiedzeniach Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy biorg
udziat akcjonariusze mniejszosciowi, posiadajagcy swe miejsce zamieszkania lub siedzibe w innej miejscowosci niz
siedziba Copernicus Securities S.A. Nalezy rdwniez zauwazy¢, iz wydanym przez Komisje Nadzoru Finansowego
dokumencie ,Pytania i odpowiedzi do Zasad tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” w odniesieniu do
postanowienia §8 ust. 4 Zasad stwierdzono, iz ,Przede wszystkim oczekuje sie, ze spdtki publiczne majgce
rozproszony akcjonariat wprowadzg tg zasade”. Odnoszac sie do takich oczekiwan Komisji Nadzoru Finansowego
nalezy zauwazy¢, iz Copernicus Securities S.A. nie jest spotkg publiczng, a poza tym, nie istnieje w prawie polskim

definicja pojecia ,rozproszony akcjonariat”.

3. Postanowienie §9 ust. 6 Zasad wprowadzajgce postulat niezwtocznego rozwigzywania powstajacych konfliktow

miedzy udziatowcami,

Uzasadnienie:
Uchylenie sie od postanowienia §9 ust. 6 Zasad jest spowodowane tym, iz brak jest przepisow prawa, ktdre dawatyby

skuteczne instrumenty powodujgce, ze Copernicus Securities S.A. mogiby stosowa¢ wyzej wymieniong zasade.
Wskazac réwniez nalezy na ucigzliwos¢ stosowania przedmiotowej z uwagi na fakt, iz Copernicus Securities S.A. jako
spotka notowana na rynku NewConnect ma wielu udziatowcdw (nie jest w stanie chociazby posiadac¢ wiedzy o takich
konfliktach).

4. Postanowienie §10 ust. 4 Zasad zakazujgce udziatowcom wykorzystywania swojej pozycji do podejmowania decyzji
prowadzacych do przeniesienia aktywow z instytucji nadzorowanej do innych podmiotow, a takze do nabycia lub
zbycia albo zawierania innych transakcji powodujgcych rozporzadzenie przez instytucie nadzorowang jej
majatkiem na warunkach innych niz rynkowe, czy tez z narazeniem bezpieczeristwa lub interesu instytucyi

nadzorowaney.

Uzasadnienie:
Jako przyczyne uchylenie sie od postanowienia §10 ust. 4 Zasad nalezy poda¢ brak posiadania przez Copernicus

Securities S.A. instrumentéw prawnych, ktére umozliwitaby stosowania tego przepisu. Brak jest réwniez podstawy
prawnej, ktdra zakazywataby akcjonariuszom dokonywania powyzej opisanych czynnosci.
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5. Postanowienie §12 ust. 1 Zasad naktadajace na udziatowcow obowigzek dokapitalizowania instytucji nadzorowanej
w sytuacji, gdy jest to niezbedne do utrzymania kapitatow wilasnych instytucjii nadzorowanej na poziomie
wymaganym przez przepisy prawa lub regulacie nadzorcze, a takze, gdy wymaga tego bezpieczeristwo instytuci

nadzorowaney.

Uzasadnienie:
Przepisy prawa, w szczegolnosci ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeksu Spotek Handlowych (dalej: Ksh), nie

wymieniaja, wsrod obowiazkéw akcjonariuszy, takiego wiasnie obowigzku. Nalezy zauwazy¢, iz obowigzki
akcjonariuszy muszg by¢ natozone jedynie poprzez ustawe, badz, stosownie do art. 301 §4 Ksh, statut spotki
akcyjnej. Zmiany statutu natomiast wymaga kwalifikowanej wiekszosci 34 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy (art. 415 §1 Ksh) i zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy zmiana statutu, zwiekszajaca
$wiadczenia akcjonariuszy (art. 415 §4 Ksh). Bez takiej zgody, na ktorg Copernicus Securities S.A., nie ma zadnego

wptywu, nie bedzie mozliwe stosowanie przedmiotowej zasady.

6. Postanowienie §12 ust, 2 Zasad nakfadajace na udziatowcow obowigzek dostarczenia instytucii nadzorowanej
wsparcia finansowego w sytuacji, gay jest to niezbedne do utrzymania plynnosci instytucji nadzorowanej na poziomie
wymaganym przez przepisy prawa lub regulacje nadzorcze, a takze, gdy wymaga tego bezpieczeristwo instytucji

nadzorowaney.

Uzasadnienie:
Powody uchylenia sie od stosowania ww. przepisu tozsame z powodami uchylenia sie od stosowania postanowienia

§12 ust. 1 Zasad.

7. Postanowienie §46 ust. 3 Zasad nakfadajgce na instytucjie nadzorowang obowigzek przypisania pracownikom

instytucji nadzorowanej odpowiednich zadari zwigzanych z realizacjg celow systemu kontroli wewnetrzney.

Uzasadnienie:
Przypisanie pracownikom w zakresie ich obowigzkéw stuzbowych odpowiednich zadan zwigzanych z realizacjg celéw

systemu kontroli wewnetrznej, Copernicus Securities S.A. uwaza za nadmiernie ucigzliwe, gdyz okreslenie dla kazdego
pracownika (a istnieje mozliwos¢ zaistnienia takiej koniecznosci) takich zadan moze w praktyce okaza¢ sie trudne do

wykonania. Majac powyzsze na wzgledzie, Copernicus Securities S.A. postanawia uchyli¢ sie od §46 ust. 3 Zasad.

W 2016 roku Copernicus Securities S.A. przestrzegat zasad zawartych Zasad tadu Korporacyjnego dla Instytucji
Nadzorowanych wydanych przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 roku z uwzglednieniem wyzej
wymienionych wytaczen.

Copernicus Securities S.A. dazy do zapewnienia jak najwiekszej transparentnosci swoich dziatan, nalezytej, jakosci
komunikacji z klientami oraz ochrony praw akcjonariuszy, takze w materiatach nieregulowanych przepisami prawa.
Rada Nadzorcza ocenia pozytywnie przestrzeganie przez Copernicus Securities S.A. ,Zasad tadu korporacyjnego”,

opracowanych przez Komisje Nadzoru Finansowego.
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VI. Szczegoélne zdarzenia po dniu bilansowym

5 maja 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Copernicus Capital TFI S.A. podjeto uchwate w
sprawie skupu akcji wkasnych celem umorzenia do tacznej wartosci 2 600 000 zt, przy czym cena za jedng skupowang
akcje nie moze by¢ wyzsza niz 928,70 zt. Celem skupu jest m.in. rozliczenie wzajemnych naleznosci i zobowigzan
pomiedzy Copernicus Securities S.A. a Copernicus Capital TFI S.A. Planowana przez jednostke dominujacg sprzedaz
akcji w celu umorzenia ma réwniez na celu zmniejszenie poziomu duzych ekspozycji wobec Grupy Kapitalowej.
Obnizenie kapitatéw Copernicus Capital TFI S.A. nie bedzie miato negatywnego wptywu na wskaznik ptynnosci
biezacej Spdtki a nadwyzka kapitatéw wiasnych ponad wymogi kapitatowe okre$lone Ustawg z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi zostanie zachowana na
bezpiecznym poziomie. Rozliczenie skupu akcji uzaleznione jest od braku sprzeciwu Komisji Nadzoru Finansowego, o

ktorym mowa w art. 61b ww. ustawy.

Warszawa, dnia 12 maja 2017 roku

Marek Witkowski Tomasz Pieku$

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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3 OéWIADCZ,ENIE ZARZADU COPERNICUS SECURITIES S.A. W SPRAWIE
RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2016 ROK

Zarzad Spdtki Copernicus Securities S.A. o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe
za 2016 rok i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi w Polsce
oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy Kapitatowej
Copernicus Securities S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Copernicus Securities S.A. zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotek z Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A.
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Warszawa, 12.05.2017

Zarzad Copernicus Securities S.A.

4 OSWIADCZENIE ZARZADU COPERNICUS SECURITIES S.A. W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2016 ROK.

Zarzad Spotki Copernicus Securities S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2016, tj. PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg 02-
695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B, NIP 521-052-77-10, REGON 010143080 wpisang na liste podmiotdw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477 oraz zarejestrowang w rejestrze
przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000579479, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten,
a takze bieglty rewident dokonujacy badania tego sprawozdania, spetnit warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii 0 badaniu, zgodnie z wkasciwymi przepisami prawa.

Warszawa, 12.05.2017

Zarzad Copernicus Securities S.A.
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5 OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA O BADANYM SKONSOLIDOWANYM ROCZNYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWE] COPERNICUS SECURITIES S.A.
ORAZ RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ COPERNICUS SECURITIES S.A.
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Accountants &
business advisers

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A.
za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Copericus Securities S.A.

Opinia o skonsalidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzili§my badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Capernicus Securities S.A., ktdrej jednostka dominujacq jest Copernicus Securities
S.A. z siedziba w \Warszawie, przy ul. Grojeckie] 5, zwanej dalej Grupg Kapitalowa, ha kiore
sktada sig wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany
bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat,
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeplywow piehieznych za rok obratowy kariczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje
i ohjasnienia.

Odpowiedziainos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczef Jednostki Dominujacsf

Zarzgd Jednostki Dominujgeej jost odpowiedzialny za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 298 wrzeénia 1994 1,
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 1. poz. 1047 z pbZniejszymi zmianami), zwanej dalej ustaws
0 rachunkowosci, rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 25 wizeénia 2009 r. w sprawie
szczegSlowych zasad sporzadzania przez jednostki inhe niz banki, zakfady ubezpieczen
i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U.
22009 r, nr 169 poz.1327 z pdzniejszymi zmianami), zwanym dalej rozporzgdzeniem w sprawie
zasad konsolidacji, jego zgodno$é z cbowiazujacymi Grupe Kapitalowa przepisami prawa
oraz statutem, a takze za sporzgdzenie dokumentacji konsolidacyjngj zgodnie z zasadami
okreslonymi w razporzgdzeniu w sprawie zasad konsolidadji. Zarzad Jednostki Dominujgce] jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbednz, aby sporzadzane
skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowoéci powstatych wskutek
celowych dziata lub btedéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Jednostki Dominujacej oraz cztonkowie Rady
Nadzarczej sa zobawigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spefnialo wymagania przewidziane w tej ustawie i rozporzgdzeniu w sprawie zasad konsolidagji.

Odpowicdzialnosdé Bleglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie apinii wraz z rapartem
o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowielt Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania (uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10
lutego 2015 r. z poiniejszymi zmianami), zwanych dalej Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej, oraz rozdziatu 7 ustawy o rachunkowasci. Regulacje te hakiadaja na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposéb, aby uzyskat wystarczajges pewnosd, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nig
zawiera istotnago znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowadéw badania
dotyczacych kwaot i ujawnien zawartych w skonsolidowanym gprawozdaniu finansowyn. Dohor
procedur badania zalery od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego

PKF Cansult Spélka = ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 ok, 1B 1 |4
Podmiat wpisany na [ste podmioféw uprawnicnych do badania sprawozdas firansowych pad numerem 477
Sad Rejonowy dia m.st, Warszawy XIIl Véydzial Gosposarczy Krajowsgo Refestru Sadowega Numer KRS 0020670479
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znieksztateenia skonsalidowanego sprawazdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
btedow. Dokonujac oceny tedo ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzng w zakresie
dotyczgeym  sporzadeania oraz  rzetelnej prezemtacji skonsolidewanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej w celu zaprojektowania stosownych w danych okolicznosciach
procedur hadania, nie zas wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie
chejmuje réwniez ocene odpowiednicsci stosowanej polityki rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Jednostki Dominujgce] wartasci szacunkowych craz oceng ogdlnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci jestesmy takze zobowigzani stwierdzic w  opinii,
czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodhe co do formy i tredei z obawigzujgeymi
Grupg Kapitalowa przepisami prawa i statutem Jednostki Dominujacej oraz czy zostato ano
sporzadzone na podstawie prawidlowo sporzadzonej dokumentacji konsolidacyjnej. Stwierdzenia
w tym zakresie sfarmulowali$my w oparciu o prace wykonane w trakcie badania.

Uzasadnienie Opini z zastrzezeniom

W przychodach z dzistalnosci maklerskiej z tytutu oferowania instrumentéw finansowych w 2016
roku zostal wykazany przychod w kwocie 1.293 tysiscy ziotych dotyczaey wynagrodzenta
prowizyjnego z tytutu emisji obligacji dla jednego z emitentdw. W umowie z emitentem
wynagrodzenie to zostato ustalane jako okreslony procent zysku brutto z tytutu sprzedazy
nieruchomosci, ktdrej zakup byt wspdifinansowany z emisji obligacji. Umowa przeniesienia
wlasnosci tej nieruchomodéci przez emitenta zostata zawarta w dniu 22 maja 2015 raku. YW dniu
31 grudnia 2016 roku Jednostka Dominujaca wystawita fakture sprzedazy dotyczaca tego
wynagrodzenia z terminern ptatnosci w dniu 14 stycznia 2017 roku. Do dnia wydania ninisjszs)
apinii Jednostka Dominujgca nie otrzymata platnoéci za te fakture. Jednoczednie w dniu @ marca
2017 r, Jednostka Dominujgca ziozyta w sadzie pozew o zaplate w postepowaniu nakazowym
wraz z whiaskiem o zahezpieczenie roszczenia. W sprawozdaniu finansowym za 2016 rok ujeto
odpis aktualizujgey na catg wiarzytelnosé z tytuiu wynagradzenia prowizyjinego w kwocie 1.293
tysiecy zlotych, ktary obcigzyf pozostate koszty operacyjne.

Zwracili$my sie z pisemng prosha do tego kontrahenta o potwierdzenie salda z tytutu
wynagrodzenia prowizyjnego, ale do dhia wydania opinii nie otrzymalidmy odpowiedzi. Nie
moglismy w sposéb alternatywny potwierdzi¢, iz nastapito uprawdopodobhione powstanie
korzysci ekonomicznych w okresie sprawozdawczym ze wzgledu na brak ptatnosci do dnia
wydania naszej opinii. W zwiazku z powyzszym nie byli§my w stanie uzyskac wystarczajgcych
i odpowiednich dowoddw badania, iz kwoty przychadéw z dziatalnoéci maklerskiej, pozostate
koszty cperacyjne araz dane finansowe za 2016 rok prezentowane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach dotyczace tej transakeji nie zostaly znieksztatcone.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok wytaczona z konsolidacji spalke
Copernicus Investment Limited z siadziba na Cyprze {dale] CIL). Zarzad Jednostki Dominujacej
jako przyczyne wytaczenia z konsalidacji podal nieistotny poziom jej aktywow netto. Zarzad
Jednostki Dominujacej nie udostepnil nam sprawozdania finansowego CIL za 2016 rok oraz nie
zapewnit dostepu do jej ksigg rachunkowych. W zwigzku z powyzszym nie uzyskalismy
wystarczajacych i adpowiednich dowoddw badania, iz sytuacja majatkowa i finansowa CIL oraz
je] wyniki finansowe nis majg istotnego wpiywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej za rok 2016.

¢
PKF Gonsuit Spéika z ograniczona odpawieszlalnoscla Sp. k. 02 895 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 18 214 7,

Podmiot wpisany na liste podmioldw upravmicnych do kadania sprawozdant finansowych pod numerem £77 ;/,g':g
Sad Rejoncwy dla m.st. Warszavy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000579479 NGt
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku w aktywach bilansu w pozygji instrumenty finansowe
przeznaczone do obrotu zostaty ujete diuzne papiery wartosciowe w kwacie 2.787.3 tys. ztotych
{co stanowi 57% sumy bilansowej) niewykupione w terminie, zabezpieczone na
nieruchamasciach araz jednostki uczestnictwa w funduszu Copernicus Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Subfundusz Diuznych Papieréw Komporacyjnych w likwidac]i (Subfundusz) o wartosci
bilansowej 3.808,9 tys. zlotych (co stanowi 7,9% sumy bilansowej). Wiekszodé lokat w
Subfunduszu stanowtg dluzne papiery wartosciowe niewykupione w terminie wymagalnosai.
Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansdw z dnia 28 grudnia 2008 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci domow maklerskich {Dz. U. z 2013 r. poz. 483 z pdZniejszymi
Zmianami), zwanym dalej rozparzadzeniem o rachunkowosci domaw maklerskich jako
instrumenty przeznaczone do obrotu kiasyfikuje sie instrumenty finansowe nabyte w imieniu i na
wiasny rachunek w celu uzyskania korzysci w wyniku krotkoterminowych (w terminie do trzech
miesiecy) wahari cen. Zardwno w sprawozdaniu finansowym za rok 2015 oraz 2016 aktywa te sg
klasyfikowane przez Grupe Kapitafowa jako instrumenty przeznaczone do obrotu. W okresie od
1 stycznia 2017 r . do dnia wydania niniejszej opinii zostaty zbyte aktywa prezentowane przez
Grupe Kapitaiows jako instrumenty finansowe przeznaczone do abrotu o wartosei netto 352,8
tys. zlotych. Wycena instrumehtow finansowych przeznaczonyeh da obrotu ujeta w sprawozdaniu
finansowym na dzier 31 grudnia 2018 roku w kwocie 2.787,3 tys. zlotych oraz 3.808, 8 ys. ztofych
zostala oparta o szacowane przeplywy pieniezne dla jednego scenariusza ich uptynnienia.
Istnigje istotne ryzyko braku powodzenia realizacji przyjetego do wyceny scenariusza, a tym
samym istotne ryzyko, Ze uzyskane w przysziosci przeplywy pienigzne bedq nizsze niz wykazana
w bilansie wartto$é godziwa tych aktywow. Ryzyko to nie zostato uwzgledniane przy ich wycenie.
Nie uzyskaliémy wystarczajacych iodpowiednich dowodow hadania, umozliwiajgcych
potwierdzenie prawidlowosci wyceny, sposobu prezentacji oraz ujecia skutkdw wyceny
wskazanych instrumentéw finansowych w skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowe] sporzgdzanym na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz za okres poréwnawczy
2akonczony 31 grudnia 2015,

Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkow spraw apisanych w Uzasadnienie opinii z
zastrzezeniom, zalaczone skonsolidowans sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatows)
Copernicus Securities:

» przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Grupy Kapitatowej na dzieri 31
grudnia 2016 roku, wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy koriczgcy sie
tego dnia zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie
szezegblnych zasad rachunkowos$ci domdw maklerskich (Dz. U. z 2013 r. poz. 483 z
poznigjszymi zmianami), zwahym dalej rozporzadzeniem o rachunkowasci domoéw
maklerskich, ustawg o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy
Kapitatowe;j,

» jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z rozporzgdzeniem o
rachunkowosci domdw maklerskich oraz z wplywajgcymi na jego treéc postanowieniami
statutu Jednostki Dominujgeej,

» zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo sparzadzonej, we wszystkich istotnych
aspektach, dokumentacji konsolidacyinej zgadnie z wymogami okreslonymi rozporzadzeniem
w sprawie zasad konsolidagji.

PKF Cansult Spdtka z ograniczong adpowiedzialnodcig Sp. k. 02-665 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B 3l4 ! /5—"5:,\
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatawef

Zarzgd Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowe]. Zarzad Jednostki Dominujgcej oraz czlonkowie Rady Nadzorcze] sg
odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie z dzialalnosci bylo zgadne z wymogami art. 55
ust. 2a ustawy o rachunkowasei.

Zgodnie z wymagami ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standarddw Rewizji Finansawej,
zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej w celu stwierdzenia,
czy uwzglednia ono, we wszystkich istotnych aspektach, infarmacje, o ktérych mowa w art. 55 ust.
2a ustawy o rachunkowosci oraz czy infarmacje w tym sprawozdaniu sg zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym skansolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Opinia

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwiazku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zatgczone sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
uwzglednia, we wszystkich istotnych aspekiach, infarmacje, o ktérych mowa w art. 55 ust. 2a
ustawy o rachunkawasci i infarmacje w tym sprawozdaniu sg zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Inne stwierdzenia o sprawozdaniu z dzialalnodci Grupy Kapitatowej wymagane pizez ustawe
o rachunkowosci

Zawyjatkiern kwestii opisanych w Uzasadnieniu Opinii z zastrzozeniom w $wietle wiedzy o Grupie
Kapitalowej i jef otoczeniu uzyskans] podezas badania nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z
dzialalnosci Grupy Kapitatowej istotinych znieksztalcen.

Emilia Fedio-Kedra
Biegly rewident nr 13099

hiegly rewident grupy przeprowadzajgey badanie
w imishiu PKF Consult Spétka 2 ograniczona odpowiedzialnoécig Sp. k.
podmiatu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Dnia 12 maja 2017 r,
Warszawa

PKF Congull Spatka 7 ograniczonyg odpowiedziatnoscig Sp. k. 02-595 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 18 4|4
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Accountants &
business advisers

Raport |

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A.
za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r,

Wiarygodna informacja - zaufanie inwestorow
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Grupa Kapltalowa Capernicus Securities S.A,
Raport 7 badania sprawnzdania finansovizyo
7a rok nrotowy konczacy siz 31 grudnia 2016 1

Spis tresci
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Rejestracja jednastki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sadowym
Kierownik jednostki dominujgce;

Informacje o jednostkach wehodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawazdaniem finansowym
Jednostki nizobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansawym
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Formalne wymogt dotyczgee badania
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Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok

obrotowy

Czest szczegdowa raparty

Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy
Bilans Grupy Kapitatowej

Rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatows)

Wybrane wskazniki finansowe

Prawidtowo$¢ stosowanego systemu rachunkowosci
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Grupa Kapitatowa Caopernlous Securlties S.A,
Raporl z bagania sprawnzdania finansowega
7a rol nbretnvy Knhczacy sie 31 gudnia 20°6 1.

1. Czesé agdlna raportu
1.1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa
1.4.1. Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitafowa Coperhicus Secutities S A,
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej
Ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa
1.1.3. Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sadowym
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowedgo
Data: 23 stycznia 2006 1.
Numer rejestru: KRS 0000249524
REGON: 140413771
NIP: 14070003607
1.1.4. Kierownik jednostki dominujace;j
Funkcje kierownika Jednostki Dominujgcsj sprawuje Zazad.
W skiad Zarzadu Jednostki Daminujacej w roku badanym araz do dnia wydania opinit wchodzili:
imie i nazwisko Funkcja okres pelnlenla funkejl
Marek Witkowski Prezes Zarzadu od 18 kwietnia 2013
Tomasz Piekus Cztonek Zarzadu ad 29 wizesnia 2016
W dniu 26 wizesnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki powolala Pana Tomasza Piekusia ha
stanowisko Czfonka Zarzgdu.
W dniu 7 paZdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza Spéiki odwofala Pana Jacka Starobrata ze
stanowiska Czionka Zarzgdy,
1.2.  Informacje o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
1.2.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Wediug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. nastepujace jednostki wohodzgoe w skiad Grupy
Kapitatowej zostaty objete konsalidacja:
Jednostka dominujaca:
» CGopernicus Securities S.A.,
Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petna:
a  Copernicus Capital TFI S.A.,
s Copernicus Services Sp. z 0.0.,
o  MCF Accounting Services Sp. z 0.0,
.'fn
PKF Consult Spétka z ograniczona odpowiedzialnogcig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 18 2|g "‘:?
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Grupa Kapltatowa Caopernlcus Securittes S.A,
Raport z hadania sprawozdania finansowego
7a 1ok ohrotewy xonfczacy sie 31 grudnia 2016 r,

1.2.2,

1.3.
1.3.1.

1.3.2,

« CBTSA,

o (CC46 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty w likwidagji,
« Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA,

» Cinty Sp.zo.0,,

«  Wontom Sp. z0.0.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly abjete konsolidacjg po raz pierwszy w roku chrotowym
koriczgcym sie 31 grudnia 2016 1., w 2wigzku z objeciem kontroli przez jednostke dominujaca:

e Barglaw 3 Sp. z o0.0. — jednostka objeta skansolidawanym sprawozdaniem finansowym za
okres od 22 marca 2016 r. do 31 grudnia 2016 1,

* Barglaw 4 Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres od 25 listopada 2016 1. do 31 grudnia 2016 r.

Jednostki hieohjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzieri 31 grudnia 2018 r. nastepujace jednostki zalezne wchodzace w skiad
Grupy Kapitalowej nie zostaty objgte konsalidacja:

* Copernicus Investment Ltd.
Informacje dotyczace przeprowadzonego badania
Formalne wymogi dotyczace badania

Badanie skensolidovwanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy zgodnie z umowg z
dnia 30 listopada 2016 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Copernicus
Securities S.A. z dnia 7 pazdziernika 2016 r. adnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdania finansowego.

Biegly rewident grupy oraz PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.
spetniajg wymég niezaleznasci od badane] Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, padmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn.
Dz. U. 2018, poz. 1000).

Informacja o uzyskaniu zadanych informacji, wyjasnien i oSwiadczen

Za wyjatkiem ograniczen apisanych w opinii zakres planowangj | wykonane] pracy nie zostat w
zaden sposch ograniczony.

Za wyjatkiem ograniczeri opisanych w opii, w trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego uzyskalismy zadane przez nas informacje oraz wyjasnienia
niezbedne do uzyskania wiasciwych | adpowiednich dowoddw badania.

Zarzad Jednostki Dominujace] zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu odwiadezenie
o rzetelnosci [ jasnosct skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania craz niezaistnieniu zdarzen po dniu bilansowym wplywajgcych w sposdb znaczacy na
dane wykazane w skonsolidowanym sprawoczdaniu finansowym za rok badany.

Za wyjatkiem kwestii opisanych w opinii, Zarzad Jednostki Dominujacej ztozyl wszystkie zgdane

PIKF Consult Spolka z ograniczang cdpowiedzialno§cia Sp. k. 02-895 Warszawa, ul. Orzycks B ok, 1R 3|8 ‘ £
Podmiot wlsany na listg pocmiotdw uprawnlonych do badania sprawozdan finansoviych pod numerem 477
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Grupa Kapitalowa Copernicus Securities S.A.
Rzpor: z badania spravozdaria finarsowego
za ok okrolowy koficzacy sic 31 grudnia 2016 1,

1.4.

przez nas oswiadezenia, wyjagnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii | przygotowania raportu.

Zakres i spasob przeprowadzonego badania wyhika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znhajdujgeej sie w siedzibie PKF Consult Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig
Sp. k.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok abrotowy

Skonselidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. | za okres
konczacy sie tega dnia zostato zbadane przez Misters Audytor Adviser Sp. z 0. o. i uzyskalta
opinie biegtego rewidenta z zastrzezeniami oraz z uzupelniajgcymi objasnieniami o
nastepujgcej tredci:

Na dziert 31 grudnia 2015 roku w sklad Grupy Kapitalowej wehodzite spotka Copernicus
fnvestment Limited z sisdziba na Cyprze. Z uwagi na brak sprawozdania finansowego na dzieh
31 grudnia 2015 oraz brak dostepu do ksigy rachunkowych niie bylismy w stanio zweryfikowad
wplywe  sytuacji majatkowej | finansowej fof spolki oraz joj wynikit finansowego na
skonsolidowano sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej.

Na dziett 31 grudnia 2015 roku w skfad Grupy Kapitatowef wehodzil CC46 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety w likwidacji. Fundusz nie sporzadzil sprawozdania finansowego ha dzien 31 grudnia
2015. Zgodnie z odwiadczeniem Zarzgdu Spotki Dominujgeei nic wystapita uirata kontroli nad
aktywami  funduszu, Wycena akfywow funduszu  zostala potwierdzona przegladem
przeprowadzonym przez bieglego rewidenta Global Audit Pariner Spélka z ograniczonag
adpovsiedziainascia Sp.k. Report z przegiadu wyceny aktywow funduszu wskazuje na
niepewnosé zwiazang z moziiwoscia realizacji zbycia akiywow funduszu wedlug zakfadanego
przez Likwidatora scenaniusza. Wartosé akiywdw stanowi 14,34% sumy  bilansowef
skonsolidowanego  sprawozdanio  finansoweqgo.  Nie  uzyskalismy — wystarczajgcych
i odpowiednich dowoddw umoziiwiajgeych uzyskanie wystarczajgcej pewnossi co do
poprawnodei wyeeny tych aktywow.”

Objasnienia:

. 1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalows] Copernicus Securities S.A.
obsjmuje dane 4 spolek (poza wymienionymi wyzef w zastrzezeniu), ktdn/ch sprawozdania
finansowe za okres od 1 siyoznia do 31 grudnia 2015 roku nie byly poddane badaniu.
Skumulowana wietko$¢ sum bilansowych oraz skumulowana wiclkosé przychadow  ze
sprzedazy produktéw | fowardw oraz operacji finansowych vispomnianych wyzej spélek (przed
wylgczeniami konsolidacyjnymi) stanowi odpowvdednia 5,85% stuny bifansowsf oraz 1,14%
przychodow ze sprzedazy produkfow i fowerdw oraz operagji finansowych ujawnionych w
skonsofidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapilatowef (bez dokomywania korekt
konsolidacyjnych).

2. Na dzienn 31 grudnia 2018 roku jednostia dominujaca wykazata w skansolidowanym
sprawozdaniu finansowym wartodt firmy w kwocie 15098 tys. zi stanowigca 23,18%
skonsofidowanych aktywéw Grupy., Wartosé finmy powstata z nabycia w roku 2008 spofki
Zaleznej Copernicus Capifal Tl S.A. Jednostka dominujaca poinformowala w nocic 1.2
Ldodatkowyeh informacfi § objasniont” do skonsofidowanago sprawozdanio finansowego o
przeprowadzeniy analizy przestangf ulraty wartosci firmy na dzieri 31 grudnia 2015 roku. W
analizie oparlo sie na dokonanej wycenie spolki zaleznej. W rezuftacis przeprowadzonej enalizy
itestu na uirate warfosci, w ocenie Zarzadu jednostki dominujacs), nie nastgpita utrata wartosci
firmy zaprezentowanef w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Geupy Kapifatowej na
dzient 31 grudnia 2015 roku. Zwracamy uwage, na fakl, zc wycona opicra sig na projekcji
zdarzei przysziych, kidre sg obarczona nicpownodcia.

s

PKF Consult Spétka z ogranlczona odpowiedzlainodcia Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 18 4]3 H f.’
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Grupa Kapllalowa Gopernicus Secwitios S.A.
Raport 2 badania sp:awozdania finansowege
2& 10k obratowy koriczacy sig 31 grudnia 2016,

3. Oszacowana wartodé godziwa nienotowanych na aldywnym rynku instrumentow finansowych
na dziert 31 grudnia 2015 roku opisanych w nocie 10 tlodatkowyeh informacyi | objasnien” do
skonsofidowanego sprawozdania finansowsgo moze sig réznic od warlosci realizacji w wyniku
zimian paramatrow i ololicznosci rynkowych v stosunku do wybranycht melod | modeli wyceny
oraz zafozen przyjetych dia colow wyceny bifansowey. Udziat tych akiywdw w sumie bitansowej
viynosit 10,3%."

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 27 kwietnia 2016 r.
przez Walne Zgromadzenie Jednastki Dominujgce).

Skonsalidowane sprawozdanie finansowe zastato zkbozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 5 maja
20186 r.

TPKF Cansult Spétka z agraniczong odpewledzlalnodcia Sgp. k. 02-695 Varszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B 5|8 I
Pedrrio: wpisany na liste podimialove uprawnionysh <o badania sprewozdan finansenvych pod numerem 477 W
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Grupa Kapltalowa Copernleus Securlties S A,

Raport z badania sprawczcania finansawean

Za 1ok oh-otnovey konezacy sig A1 gnudnia 2016 -

21.

2.2.1. Bilans Grupy Kapitatowe]

Czest szczegotowa raportu

finansowy

Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik

AKTYWA 31-12-2016 % sumy 31-12-2015 % sumy i
tys. zl bllansowej tys. 2t bilansowej
Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne 97778 20,2% 182407 27.8%
Naleznosci krotkoterminowe 11 026,2 22.6% 1141986 17,3%
Instrumenty finansowe
przeznaczone do obrotu 80598 16,6% 121868 18,6%
Kroétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 4646 1.0% 349,3 0,5%
Instrumenty finansowe
utrzymywane do terminu
zapadalnosci - 0,0% 1361 0,2%
Instrumenty finansowe
dostepne do sprzedazy 100,6 0.2% - 0.0%
Naleznosci diugoterminowe 3217 0,7% 3237 0,5% '
Wartoéci niematerialne i
prawne 2627 0,5% 2634 0.4%
Wartose firmy jednostek
podporzadkowanych 13921,6 28,7% 150981 22,9%
Rzeczowe aktywa trwate 38330 8.0% 11486,2 17%
Nieruchomosci inwestycyjne 0.0% 55283 8,4%
Dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 419,3 0,9% 8479 1,3% ;
Udzlaly {akc]e) wiashe 279,7 0.6% 279.7 0.4%
SUMA AKTYWOW 48 507,0 100,0% 65 819,8 100,0%
PASYWA 31-12-2016 % sumy  31-12-2015 % sumy
tys. zt bilansowej tys. zt bilansowej i
Zobowigzania |
krétkoterminowe 10 934,2 22.5% 235424 35,8%
Zobowlazanla diugoterminowe 59231 12.2% 25083 3,8%
Rozliczenia miedzyokresowe 60,2 - 01% - 0,0%
Rezerwy na zobowigzania 12186,9 2.5% 20971 3.2%
Kapitat {fundusz) wiasny 303726 62.7% 376720 57,2%
SUMA PASYWOW 48 507,0 100,0% 65 819,8 100,0%
PKF Consult Spatka z ograniczong odpowiedzialnoScig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. (hzycka B lok. 1B 6|8 i' : L‘/,
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Grupa Kapitalowa Gopernicus Sceurilics S.A.
Rapor; z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzacy <ie 31 grudnla 2016 r.

2.2.2. Rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitatowej

2016 o, przychodow 2015% przychodow
tys. zt  ze sprzedazy tys.zl ze sprzedazy
Przychody z padstawowej dzialalnosci 35629,3 100,0% 418993 100,0%
Koszty dziatalnosci podstawowe] 34 380,6 96,5% 433966 103,6%
Zysk {strata) z dzialalnasci podstawowej 12487 3,5% (14973) -3,6%
Przychody z instrumentéw finansowych 18344 52% 28404 8,3%
przeznaczonych do obrotu
Koszty z tytufu instrumentdw 35501 10,0% - 0,0%
finansowych przeznaczonych do obrotu
Zysk (strata) z operagji instrumentami (1718,7) -4.8% 2640,4 6,3%
finansowymi przeznaczonymi de obrotu
Przychody z instrumentdw finansowych - 0,0% 37,0 0,1%

utrzymywanych do terminu

zapadalnogci

Koszty z tytutu instrumentow - 0,0% - 0,0%
finansowych utrzymywanych do terminu

zapadalnosci

2Zysk {strata) z operacji instramentami - 0,0% 7o 0,1%
finansowymi utrzymywanymi do terminu

zapadalnosci

Przychody z instrumentSw finansowych - 0,0% - 0,0%
dostepnych do sprzedazy

Koszty z tytutu instrumentéw - 0,0% 7.5 0,0%
finansowych dostepnych do sprzedazy

Zysk (strata) z operacji instrumentami - 0,0% (7,5) 0,0%
finansowymi dostepnymi do sprzedazy

Pozostale przychody operacyjite 15579 4,4% 1341,9 3,2%
Pozostale koszty operacyjne 64738 18,2% 38670 9,2%
Zysk (strata} z dziatalnosci operacyjnej (5382,9) -151%  (1352,5) -3,2%
Przychody finansowe 137.8 0,4% 185,7 0.5%
Koszly finansowe 2415 0,7% 374 0,9%
QOdpis wartosci firmy jednostek 1176,5 3,3% 1176.5 2.8%
padporzadkowanych

Odpls ulemne] wartosci flrmy jednostek - 0.0% 104 0,0%
padporzadkowanych

Zysk (strata) brutto (6663,1) ~18,7%  (2704,3) -G,4%
Podatek dochodowy 605.4 1.7% 164,0 0,4%
Zyski{Strata) netto {7 268,5) -20,4% (2 368,3) -8,8%
PKF Gonsult Spélka 2 ograniczong odpowiedzlalnoscla Sp. k. 02695 Warszawa. ul. Orzycka 6 fok. 1B ?Es _f 4y
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Grupa Kapitatowa Copernicus Sacurities S.A.
Repori z bzdania sprawozdania finansowego
za 1ok obrolowy koriczgey sie 21 grudnia 2018+

2.2.3. Wybrane wskazniki finansowe

2016 201!

1. Rentownosd sprzedazy

wynik na sprzedazy x 100% 3,5% -3,6%
przychody netto

2. Rentownosc¢ kapitalu wlasnego

wynik netto x 100% 21,4% 7.4%
4redni stan kapitatéw wlasnych

3. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 2,7 1,8
zobowigzania kratkoterminowe

2.2. Prawidlowosé stosowanego systemu rachunkowosci

Jednostka Dominujaca posiada, w istotnym zakresie, aktualng dakumentacje opisujaca zasady
rachunkowosci Grupy Kapitatowej, przyjete pizez Zarzad Jednostki Dominujacej, w zakresie
wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci oraz dokumentacje konsolidacyjng
okreslong w rozdziale 6 rozparzadzenia w sprawie zasad kansolidacji.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci dotyczacych
systemu rachunkaowaosci, ktdre nie zostalyby usuniete, a ktdre moglyby mieé istotny wplyw
na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe [ub nasze slwierdzenie w opinii dotyczace
prawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej zgodnia z rozporzadzeniem w sprawie zasad
konsolidacji i ustawg o rachunkowosci.

(8 T i)
A

Emilia Fedio-Kedra
Biegly rewident nr 13099

biegty rewident grupy przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcig Sp. k.
podmiotu uprawnionego da badania sprawazdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lck. 1B
02-635 Warszawa

Dnia 12 maja 2017 1.
Warszawa
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