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1. Dane Emitenta

ASSETUS S.A.
Nazwa ( firma): ASSETUS S.A.
Kraj : Polska
Siedziba : tédz
Adres : 90-318 t6dz, ul. Sienkiewicza 82/84
Numer KRS : 0000347195
Oznaczenie Sadu : Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia XX Wydziat
Gospodarczy KRS
Regon : 121138472
NIP : 679 30 27 361
Telefon : +48 42 611 10 60
Fax : +48 42 654 71 22
Poczta e-mail : assetus@assetus.pl
Strona www : www.assetus.pl




2. Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych, na dzien sporzadzenia
raportu kwartalnego za | kwartat 2017 roku, co najmniej 5% w kapitale i gtoséw na walnym
zgromadzeniu, przedstawia sie nastepujgco:

1. ADAM MARIANSKI 1739 000 - 33,77%
2. ALICJA WIADEREK 1332940 - 25,88%
3. W ENTERPRISE S.A. 1035469 -20,11%
4. WEALTH BAY S.A. 208 045 —4,04%

5. POZOSTALI 833 433 -16,20%

Kapitat zaktadowy dzieli sie na :

a) 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci

nominalnej 0,40 zt (czterdziesci groszy) kazda,

b) 2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,40 zt

(czterdziesci groszy) kazda,

c) 780.586 (stownie: siedemset osiemdziesigt tysiecy piecset osiemdziesigt szes¢) akcji zwyktych na

okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,40 zt (czterdziesci groszy) kazda.

d) 1.218.301 (stownie: jeden milion dwiescie osiemnascie tysiecy trzysta jeden) akcji zwyktych na

okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,40 zt (czterdziesci groszy) kazda;

e) 900 000 (stownie: dziewieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej
0,40 zt (czterdziesci groszy) kazda; w sumie 5 148 887 akcji co stanowi 100% kapitatu zaktadowego;

i wynosi 2 059 554,80 zt (stownie: dwa miliony piec¢dziesigt dziewiec tysiecy piecset piecdziesigt
cztery ztote osiemdziesiat groszy)



3. Organizacja Grupy Kapitalowej Emitenta , oraz jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej Emitenta wraz z informacja dotyczaca liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta w
przeliczeniu na petne etaty.

W sktad Grupy Kapitatowej Assetus S.A. wchodzi jednostka dominujgca Assetus Spotka Akcyjna i
jednostki zalezne podlegajagce konsolidacji Virtual Exclusive Art Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (100% udziatéw) i Moderndach Sp. z o. 0. (50,4% udziatéw)

Jednostka dominujgca Assetus S.A. zajmuje sie koordynacjg rozwoju spotki zaleznej Moderndach Sp. z
0.0., petnigc jednoczesnie funkcje ramienia medialnego Grupy Kapitatowej Assetus z racji
posiadanych portali internetowych szybkajazda.pl i telegraf.biz W zwigzku z przejeciem pakietu
kontrolnego w spdtce Moderndach Sp. z 0.0. posiadajgcej wieloletnie tradycje i ugruntowang pozycje
na rynku konstrukcji drewnianych z sektora produkcyjnego, spotka Assetus S.A. od drugiego kwartatu
2014r. konsoliduje wyniki spétki zaleznej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu spdtka Assetus S.A. zatrudnia 1 osobe na petfny etat.



4. Wybrane dane finansowe skonsolidowane z bilansu oraz rachunku zyskow i strat za |
kwartat 2017 r. w PLN i EUR

Wybrane dane finansowe zawierajgce pozycje sprawozdania finansowego w PLN i EUR
Od Il kwartatu 2014 roku dane finansowe sg skonsolidowane wraz ze spoétkg zalezng

Moderndach Sp. z o.0.

Wybrane dane 31-03-2016 30-06-2016 30-09-2016 31-12-2016 31-03-2017
finansowe na:

Przychody ze 2795294,22 | 7773516,92 | 12714843,09 | 16 875075,62 | 1566 880,78
sprzedazy

Amortyzacja 1167 630,62 231 633,21 347 783,67 468 471,53 105 470,30
Zysk (strata) -180 072,23 -83 529,32 -66 229,34 -70 286,59 -550 265,18
brutto

Zysk (strata) -120 984,48 -69 588,98 -85 975,60 -180 807,77 -268 665,08
netto

Aktywa trwate 5683426,17 | 5614447,29 | 5552776,90 | 5573313,69 | 5829418,08
Naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe

Aktywa 6 589 404,58 | 8305868,66 | 7555587,30 | 7783658,21 | 6268 141,01
obrotowe

Naleznosci 3067611,67 | 3345579,35 | 3614319,52 | 4308608,67 | 3797 625,04
krétkoterminowe

Srodki pieniezne | 319 280,18 873 075,11 294 437,17 247 571,48 141 943,37

i inne aktywa

pieniezne

Zobowigzania 1502 197,58 | 1446995,58 | 1508110,59 | 1717 364,27 | 1449539,83
dtugoterminowe




Zobowigzania 5162934,17 | 6882 284,08 | 5989841,00 | 6117684,93 | 5685491,92
krotkoterminowe
Kapitat wtasny 1512 854,95 | 1536016,49 | 1519629,87 | 1424797,70 | 1160 996,10

Dane finansowe przedstawione w EUR zostaty przeliczone po srednim kursie NBP

Na dziert 31.03.2016 1EUR 4,2684 tabela nr 062/A/NBP/2016 z dn. 31.03.2016 r.
Na dziert 30.06.2016 1EUR 4,4255 tabela nr 125/A/NBP/2016 z dn. 30.06.2016 r.
Na dziert 30.09.2016 1EUR 4,3120 tabela nr 190/A/NBP/2016 z dn. 30.09.2016 r.
Na dziert 31.12.2016 1EUR 4,4240 tabela nr 252/A/NBP/2016 z dn. 31.12.2016 r.

Na dziert 31.03.2017 1EUR 4,2198 tabela nr 064/A/NBP/2017 z dn. 31.03.2017 r.




Wybrane dane zawierajgce pozycje sprawozdania finansowego w EUR

Wybrane dane 31-03-2016 | 30-06-2016 | 30-09-2016 | 31-12-2016 | 31-03-2017
finansowe na:

Przychody ze 654 881,04 | 175652851 | 2948 711,29 | 3814438,43 | 371316,36
sprzedazy

Amortyzacja 273 552,30 52 340,57 78 586,30 105 893,20 24 994,15
Zysk (strata) -42187,29 | -18874,55 | -14965,39 | -15887,57 | -130400,77
brutto

Zysk (strata) -28 344,22 -15 724,55 -19 427,32 -40 869,75 -63 667,73
netto

Aktywa trwate 1331512,08 | 1268658,30 | 1254723,06 | 1259790,62 | 1381444,16
Naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe

Aktywa 1543 764,54 | 1876 820,40 | 1707 284,44 | 1759 415,06 | 1 485 411,87
obrotowe

Naleznosci 718 679,52 755 977,71 816 703,09 973 916,97 899 953,80
krétkoterminowe

Srodki pieniezne 74 800,90 197 282,82 66 531,96 55 961,00 33637,46

i inne aktywa

pieniezne

Zobowigzania 351 934,58 326 967,71 340 777,45 388 192,65 343 509,13
dtugoterminowe

Zobowiazania 1209571,31 | 1555142,71 | 1353 483,45 | 1382 840,17 | 1347 336,82
krétkoterminowe

Kapitat wtasny 354 431,39 347 083,15 343 380,38 322 060,96 275 123,49
Liczba akcji 5148 887,00 | 5148 887,00 | 5148 887,00 | 5148 887,00 | 5 148 887,00




Wybrane dane finansowe jednostkowe dla Assetus S.A.

Wybrane dane zawierajgce pozycje sprawozdania finansowego w PLN

Wybrane dane 31-03-2016 30-06-2016 30-09-2016 31-12-2016 31-03-2017
finansowe na:

Przychody ze 37 040,00 73 680,00 110 630,00 155 714,14 43 022,46
sprzedazy

Amortyzacja 3 955,80 7 911,60 10934,10 11 893,35 860,82
Zysk (strata) z -27 656,72 -44 883,64 -71 124,57 -94 573,88 2561,14
dziatalnosci

operacyjnej

Zysk (strata) -65 565,95 -65051,47 | -14854859 | -199 379,91 8 737,01
brutto

Zysk (strata) -59 720,95 -66 613,47 -139 827,59 -225 221,91 8 889,01
netto

Aktywa trwate 2081 259,33 | 2070136,76 | 2020659,78 | 1952 220,05 | 1962 642,96
Aktywa 608 451,54 477 556,27 479 677,04 454 069,81 454 328,30
obrotowe

Naleznosci 150 491,63 152 951,42 152 004,44 157 231,87 159 526,60
krétkoterminowe

Srodki pieniezne 63 589,99 57 375,54 51 058,55 20 961,90 9 998,09
iinne aktywa

pieniezne

Zobowigzania 202 160,20 185 633,33 190 157,92 194 682,51 199 161,11
dtugoterminowe

Zobowigzania 296 046,03 335960,58 356 193,90 346 796,67 330 984,30
krétkoterminowe

Kapitat wtasny 2154 745,64 | 2022 419,12 | 1949 205,00 | 1863 810,68 | 1885 825,85




Wybrane dane zawierajgce pozycje sprawozdania finansowego w EUR

Wybrane dane 31-03-2016 | 30-06-2016 | 30-09-2016 | 31-12-2016 | 31-03-2017
finansowe na:

Przychody ze 8677,72 16 648,97 25 656,31 35197,59 10 195,38
sprzedazy

Amortyzacja 926,76 1787,73 2 535,74 2 688,37 204,00
Zysk (strata) z -6 479,41 -10142,05 | -16494,57 | -21377,46 606,93
dziatalnosci

operacyjnej

Zysk (strata) -15360,78 | -14699,24 | -34450,04 | -45067,79 2 070,48
brutto

Zysk (strata) -13991,41 | -15052,19 | -32427,55 | -50909,11 2 106,50
netto

Aktywa trwate 487 597,07 | 467 774,66 | 468 613,12 | 441279,40 | 465 103,31
Aktywa 142 547,92 | 107 910,13 | 111242,36 | 102 637,84 | 107 665,84
obrotowe

Naleznosci 35 257,15 34 561,39 35251,49 35 540,66 37 804,30
krotkoterminowe

Srodki pieniezne 14 897,85 12 964,76 11 841,04 4 738,22 2 369,33
iinne aktywa

pieniezne

Zobowigzania 47 362,06 41 946,30 44 099,70 44 005,99 47 196,81
dtugoterminowe

Zobowigzania 69 357,61 75914,72 82 605,26 78 389,84 78 436,02
krétkoterminowe

Kapitat wtasny 504 813,43 | 456 992,23 | 452 041,98 | 421 295,36 | 446 899,34

10




5. Komentarz Zarzagdu na temat czynnikdéw i zdarzen, ktére miaty wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

Szanowni Panstwo,

Rok 2015r. byt dla Emitenta udany, byt jednoczesnie pierwszym petnym rokiem kalendarzowym , w
ktdrym Emitent konsolidowat wyniki swojej spotki zaleznej Moderndach Sp. z 0.0. Podjety szereg
dziatan przez Emitenta , w tym systematyczna modernizacja linii produkcyjnych fabryki nalezgcej do
spotki zaleznej Moderndach w 2015r, oraz kontynuowana stata optymalizacja proceséw
produkcyjnych zaczeta trwale przektadad sie na zarysowujacy sie staty trend rosngcy wolumenu
sprzedazy produktow oferowanych przez spétke Moderndach, przy jednoczesnym wzroscie udziatu
w sprzedazy produktow bardziej zaawansowanych technologicznie np. kompletnych domoéw
mieszkalnych czy prefabrykowanych elementéw konstrukcyjnych — stropéw . Umozliwito to spotce
Moderndach Sp. z 0.0. juz w 2015r. podejmowanie sie realizacji wiekszych i bardziej rentownych
zamoéwien , co dodatkowo umacniato jej pozycje na rynku i stabilizujgc przychody w srednim
horyzoncie czasowym .

W 2016r. spétka zalezna Emitenta konsekwentnie rozwijata cze$¢ produkcyjng zwigzang ze sprzedazg
produktdw bardziej zaawansowanych technologicznie , w tym kompletnych doméw mieszkalnych,
oraz prefabrykowanych elementdéw konstrukcyjnych m/in. stropéw. W zwigzku z wdrazaniem w
2016r. nowych zaawansowanych technicznie produktow , jak réwniez przygotowaniem linii
technologicznych do ich produkcji spétka Moderndach poniosta znaczgce koszty operacyjne , co ma
wplyw na osiggane przez Emitenta skonsolidowane wyniki w 2016r. Dodatkowo w zwigzku z silng
konkurencjg na rynku prefabrykowanych doméw , szczegdlnie w konstrukcji drewnianej szkieletowej
, sSpotka zalezna tj. Moderndach Sp. z 0.0. rozpoczeta w trzecim kwartale 2016r. proces optymalizacji
oferty produktowej , szczegélnie w ramach produktéw zaawansowanych technologicznie , co
powinno przetozy¢ sie w srednim horyzoncie czasowym na optymalizacje kosztéw zaréwno
bezposrednich jak i posrednich.

W pierwszym kwartale 2017r. powstat konflikt personalny pomiedzy Przewodniczagcym Rady
Nadzorczej Emitenta p. Adamem Marianskim i spétka Emitenta , o czym Emitent informowat w
swoich Raportach ESPI nr 5/2017 z 23.02.2017r.i 6/2017 z dnia 25.02.2017r. Zrédto tego konfliktu
stanowito odwotanie Pani Doroty Marianskiej (matzonki) Pana Adama Marianskiego ze sktadu
Zarzadu i funkcji Prezesa Zarzadu spoétki zaleznej Emitenta tj. spotki Moderndach Sp. zo.0. z
siedzibg w tochocinie ,0 czym Emitent informowat w swoim raporcie biezgcym EBI nr 4/2017 , jak
rowniez p. Adama Marianskiego ze sktadu Rady Nadzorczej spoétki zaleznej Moderndach Sp. z 0.0. w
dniu 15 lutego 2017 r. Konflikt zaostrzyta informacja przekazana w dniu 22 lutego 2017 r. przez Dziat
Emitentéw Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. do Emitenta o ztozeniu przez Pana Adama
Marianskiego do sadu wniosku o ogtoszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majgtku Emitenta.
Emitent nadmienia, ze nie ma takiej praktyki w jego relacjach wewnetrznych i nigdy w historii catej
dziatalnosci Emitenta nie zdarzyta sie sytuacja, aby Przewodniczgcy Rady Nadzorczej nie konsultowat
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z zadnym z pozostatych cztonkdw Rady, ani z Zarzgdem spétki ztozenia wniosku o wszczecie
jakiegokolwiek postepowania sagdowego przeciwko spdtce, tym bardziej upadtosciowego. Nie byto
rowniez praktykowane, aby o ztozeniu jakiegokolwiek wniosku inicjujgcego postepowanie sgdowe
informowa¢ GPW S.A,, a nie organy Emitenta. Zarzad Emitenta nie ma wiedzy, aby przed ztozeniem
przez Pana Adama Marianskiego wniosku o ogtoszenie upadtosci Emitenta wystepowat on do sadu z
jakimkolwiek pozwem lub wnioskiem dotyczgcym jakiejkolwiek wierzytelnosci, ktorej dtuznikiem
bytby Emitent. Nie wystepowat rowniez do biura ksiegowego Emitenta o przygotowanie
jakichkolwiek dokumentdw dotyczacych jego sytuacji finansowej. W opinii Zarzagdu Emitenta, nie sg
spetnione przez Assetus S.A. przestanki, w Swietle ktorych wniosek o ogtoszenie upadtosci tej spotki
bytby uzasadniony, a konflikt pomiedzy p. Adamem Marianiskim i spétkg Emitenta wynika z pobudek
czysto osobistych majacych swoje zrédto w zmianach dokonanych w spétce zaleznej Moderndach Sp.
zo.0.

W pierwszym kwartale 2017r. poprawity sie wyniki Spotki w stosunku do analogicznego okresu w
2016r. , poprawie ulegty przychody ze sprzedazy jednostkowo na koniec pierwszego kwartatu 2017r.
wyniosty 43 tys. zt. w stosunku do jednostkowo 37 tys. zt. na koniec pierwszego kwartatu 2016r.
Jednoczesnie Spotka osiggneta zysk netto na koniec pierwszego kwartatu 2017r. w wysokosci 8,8 tys.
zt. w stosunku do 59,7 tys. straty na koniec pierwszego kwartatu 2016r.

W ramach wynikéw skonsolidowanych narastajgco osiggnietych przez spétke Assetus S.A. w
pierwszym kwartale 2017r., skonsolidowane przychody ze sprzedazy narastajgco wyniosty w
pierwszym kwartale 2017r. 1,56 min. zt. w stosunku do 2,79 min. zt. (za 1 Q 2016r.) , za$
skonsolidowana strata narastajgco za pierwszy kwartat 2017r. wyniosta 268 tys. zt., w stosunku do
straty narastajgco za pierwszy kwartat 2016r. w wysokosci 120 tys. zt. i byta zwigzana z
obcigzeniem znacznymi kosztami czesci nowej dziatalnosci operacyjnej spoétki zaleznej tj. spotki
Moderndach Sp. z 0.0. (prefabrykacja i montaz domdéw w konstrukcji drewnianej szkieletowej).

W pierwszym kwartale 2017r., Spotka kontynuowata dziatania zwigzane z nawigzywaniem
kontaktéw i wspétpracy z firmami polskimi i zagranicznymi , w ramach budowy nowych rynkéw zbytu
dla szerokiego wachlarza produktéw spotki Moderndach Sp. z 0.0., co powinno przetozyé sie w
Srednim okresie czasu na wzrost przychoddw zaréwno spotki zaleznej, jak i catej Grupy Kapitatowej.

Z powazaniem,

Prezes Zarzadu
Piotr Wiaderek
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6. Informacja Zarzagdu na temat aktywnosci w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci

Szanowni Panstwo,

Zgodnie z informacjami przekazywanymi w poprzednich Raportach Kwartalnych ,dziatania Emitenta
nadal byty gtéwnie nakierowane na rozbudowe i organizacje logistyki sktadu drewna
zlokalizowanego przy fabryce nalezacej do spoétki Moderndach Sp. z o.0. ( ktérej 27,2% udziatow
posiada Emitent) . Przedmiotowe dziatania byty zwigzane gtéwnie z organizacjg przestrzeni
sktadowania drewna i optymalizacjg logistyki realizacji zatadunkoéw i roztadunkéw drewna . Dzieki
uruchomieniu w pierwszym kwartale biezgcego roku nowej strony (www.drewnoskandynawskie.pl)
, ktora w bardzo transparentny sposdb umozliwia szybki i kompleksowy kontakt z potencjalnymi
klientami przy jednoczesnej mozliwosci weryfikacji on—line asortymentu i stanu magazynu spétki,
Spétka rozszerzyta baze swoich klientdéw co moze przetozy¢ sie w srednim horyzoncie czasowym na
dalszy wzrost przychoddw.

W pierwszym kwartale 2017r. poprawity sie wyniki Spotki w stosunku do analogicznego okresu w
2016r. , poprawie ulegty przychody ze sprzedazy jednostkowo na koniec pierwszego kwartatu 2017r.
wyniosty 43 tys. zt. w stosunku do jednostkowo 37 tys. zt. na koniec pierwszego kwartatu 2016r.
Jednoczesnie Spotka osiggneta zysk netto na koniec pierwszego kwartatu 2017r. w wysokosci 8,8 tys.
zt. w stosunku do 59,7 tys. straty na koniec pierwszego kwartatu 2016r.

W ramach wynikéw skonsolidowanych narastajgco osiggnietych przez spétke Assetus S.A. w
pierwszym kwartale 2017r., skonsolidowane przychody ze sprzedazy narastajgco wyniosty w
pierwszym kwartale 2017r. 1,56 min. zt. w stosunku do 2,79 min. zt. (za 1 Q 2016r.) , za$
skonsolidowana strata narastajgco za pierwszy kwartat 2017r. wyniosta 268 tys. zt., w stosunku do
straty narastajgco za pierwszy kwartat 2016r. w wysokosci 120 tys. zt. i byta zwigzana z
obcigzeniem znacznymi kosztami czesci nowej dziatalnosci operacyjnej spoétki zaleznej tj. spotki
Moderndach Sp. z 0.0. (prefabrykacja i montaz domdéw w konstrukcji drewnianej szkieletowej).
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W pierwszym kwartale 2017r. roku Spotka prowadzita rowniez dziatania nakierowane na dalszg
dywersyfikacje dostaw drewna , w tym w szczegdlnosci konstrukcyjnego co w dtuzszym horyzoncie
czasowym pozwolitoby na wieksze uniezaleznienie sie spotki od nieoczekiwanych lub gwattownych
zmian cen dostawcow z zagranicy i stworzenie przestrzeni do generowania dodatkowych zyskéw
dzieki bardziej przewidywalnej polityce cenowej dostaw drewna , w tym w szczegdlnosci drewna
konstrukcyjnego.

Z powazaniem,

Prezes Zarzadu

Piotr Wiaderek
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7. Stanowisko na temat prognoz

Emitent wskazuje, iz w roku 2017 nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikow
finansowych i wyjasnia, iz aktualnie Zarzad Spétki nie zamierza publikowac projekcji wynikéw
finansowych na rok 2017.

8. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu za | kwartat 2017 r. w ramach
stosowanych zasad polityki rachunkowosci

Omodwienie przyjetych zasad polityki rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow
i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. nr 76 z 2002 roku, z pdzniejszymi zmianami) oraz
Krajowym Standardami Rachunkowosci.

Srodki trwate

W pozycji tej ujete zostaty kontrolowane rzeczowe aktywa trwate i zrownane z nimi, o
przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i
przeznaczone na potrzeby jednostki.

Wartos¢ poczatkowa srodkdéw trwatych podlega podwyzszeniu o warto$é¢ naktadow poniesionych na
ich ulepszenie (przebudowe, rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcije).

Wartosé poczatkowa srodkéw trwatych, z wyjgtkiem gruntéw, pomniejszona zostata o odpisy
amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu uzytecznosci
srodkow trwatych i odzwierciedlajg faktyczne zuzycie srodkéw trwatych.

Srodki trwate o wartosci jednostkowej do 3 500,00 zt amortyzowane sg jednorazowo.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu Srodka trwatego do uzywania, tj. w
miesigcu nastepujgcym po miesigcu oddania srodka trwatego do uzytku.
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Srodki trwate w budowie

W pozycji tej ujete zostaty zaliczane do aktywoéw trwatych srodki trwate w okresie ich budowy,

montazu lub ulepszenia juz istniejgcego srodka trwatego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogdét ich kosztéw

bezposrednio poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia,

do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym rowniez:

- nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,

- koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi rdznice
kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Wartosé srodkéw trwatych w budowie pomniejsza sie o odpisy aktualizujgce w wypadku wystgpienia

okolicznosci wskazujgcych na trwatg utrate ich wartosci.

Zaliczki na srodki trwate w budowie ujete zostaty w wartosci nominalnej.

Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych
z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub
innych pozytkéw. Udziaty i akcje w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywoéw
trwatych wyceniane sg w bilansie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
ich wartosci.

Zapasy
Towary na dzien bilansowy wyceniono w cenach nabycia.

Rozrachunki

Naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z
zachowaniem ostroznosci. Naleznosci mogg by¢ wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia w
przypadku gdy przeznaczone sg do sprzedazy w okresie powyzej 3 miesiecy.

Zobowigzania
Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o

wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow Spoétki.

Na dzien powstania, zobowigzania wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.

Na dzien bilansowy, zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania mogg
by¢ wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia w przypadku gdy przeznaczone sg do sprzedazy w
okresie powyzej 3 miesiecy.

Srodki pieniezne

Woycenia sie wedtug wartosci nominalnej.
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Réznice kursowe

1) Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

2) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru —w przypadku sprzedazy lub
kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

3} Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego
ten dzien — w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne
zastosowanie kursu, o ktérym mowa w podpunkcie 1, a takze w przypadku pozostatych
operacji.

a. Na dzien bilansowy wycenione zostaty wyrazone w walutach obcych skfadniki
aktywow i pasywow po srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na ten dzien.

b. Rodzinice kursowe, dotyczace innych niz inwestycje dtugoterminowe pozostatych
aktywow
i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien wyceny oraz przy
zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, zalicza sie odpowiednio do
przychodéw lub kosztéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach rdznice
kursowe zalicza sie do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych,
Srodkow trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Rezerwy

Rezerwy s3g to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Tworzy sie je w
uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci na pewne Ilub prawdopodobne przyszte
zobowigzania w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow finansowych, strat
nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne
Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg rozliczenia:

- dtugoterminowe, ktére dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg dtuzej niz 12
miesiecy od dnia bilansowego,

- krétkoterminowe, ktére dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg nie dfuzej niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztdw nastepujg stosownie do uptywu
czasu lub wielkosci swiadczen.

Za bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow Spdtka uznaje prawdopodobne zobowigzania
przypadajace na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgce w szczegdlnosci:

1) ze swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentéw, jezeli kwota zobowigzania jest
znana lub mozliwa do oszacowania w sposdb wiarygodny,
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2) z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych swiadczen, mozliwych do
oszacowania w sposéb wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na podstawie
realizacji produkgcji

Podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Spoétka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem
przejsciowych rdznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a
ich wartoscig podatkowgq oraz stratg mozliwg do odliczenia w przysztosci.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do

odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdzinicami przejSciowymi, ktoére
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Jednostka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejsciowych miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywoéw i
pasywow a ich wartoscig podatkows.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,

wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg
w przysztosci zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki
podatku dochodowego obowigzujgce w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z
kapitatem wtasnym, odnosi sie rowniez na kapitat wtasny.

Kapitat wiasny

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i
wpisanej w KRS.

Zysk lub strata z lat ubiegtych odzwierciedla nie rozliczony wynik z lat poprzednich pozostajgcy do
decyzji Zgromadzenia Akcjonariuszy (Wspdlnikéw), a takze skutki korekt zmian zasad rachunkowosci i
btedéw podstawowych dotyczacych lat poprzednich, a ujawnionych w biezgcym roku obrotowym.

Przychody, koszty, wynik finansowy

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow,
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albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wtasnego lub
zmniejszenia jego niedoboru w inny sposdb niz wniesienie wktadoéw przez wtascicieli.

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia
wartosci aktywéw, albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do
zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposdb niz wycofanie srodkéw
przez wtascicieli.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadajg sie:

1) wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddéw i kosztédw operacyjnych (
posrednio zwigzanych z dziatalnos$cig operacyjng jednostki),

2) wynik operacji finansowych,

3) wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia, poza
dziatalnoscig operacyjng jednostki i nie zwigzane z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia),

4) obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego
podatnikiem jest jednostka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje czesc
odroczong i biezgcy. Cze$¢ odroczona w rachunku zyskéw i strat stanowi rdoznice pomiedzy stanem
rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Omodwienie przyjetych zasad polityki rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw
i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. nr 76 z 2002 roku, z pdZniejszymi zmianami) oraz
Krajowym Standardami Rachunkowosci.

Srodki trwate

W pozycji tej ujete zostaty kontrolowane rzeczowe aktywa trwate i zrownane z nimi, o
przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i
przeznaczone na potrzeby jednostki.
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Wartos¢ poczatkowa Srodkéw trwatych podlega podwyzszeniu o warto$é¢ naktadow poniesionych na
ich ulepszenie (przebudowe, rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcije).

Wartosé poczatkowa srodkéw trwatych, z wyjgtkiem gruntéw, pomniejszona zostata o odpisy
amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu uzytecznosci
srodkow trwatych i odzwierciedlajg faktyczne zuzycie srodkéw trwatych.

Srodki trwate o wartosci jednostkowej do 3 500,00 zt amortyzowane sg jednorazowo.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu sSrodka trwatego do uzywania, tj. w
miesigcu nastepujgcym po miesigcu oddania srodka trwatego do uzytku.

Srodki trwate w budowie

W pozycji tej ujete zostaty zaliczane do aktywéw trwatych srodki trwate w okresie ich budowy,

montazu lub ulepszenia juz istniejgcego srodka trwatego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogdét ich kosztéw

bezposrednio poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia,

do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym rowniez:

- nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,

- koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi rdznice
kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Wartos¢ srodkow trwatych w budowie pomniejsza sie o odpisy aktualizujgce w wypadku wystgpienia

okolicznosci wskazujgcych na trwatg utrate ich wartosci.

Zaliczki na srodki trwate w budowie ujete zostaty w wartosci nominalnej.

Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych
z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub
innych pozytkéw. Udziaty i akcje w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywoéw
trwatych wyceniane sg w bilansie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
ich wartosci.

Zapasy
Towary na dzien bilansowy wyceniono w cenach nabycia.

Rozrachunki

Naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z
zachowaniem ostroznosci. Naleznosci mogg by¢ wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia w
przypadku gdy przeznaczone sg do sprzedazy w okresie powyzej 3 miesiecy.
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Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow Spotki.

Na dzien powstania, zobowigzania wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.

Na dzien bilansowy, zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty. Zobowigzania moga
by¢ wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia w przypadku gdy przeznaczone sg do sprzedazy w
okresie powyzej 3 miesiecy.

Srodki pieniezne

Wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.

Réznice kursowe

1) Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

2) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru —w przypadku sprzedazy lub
kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

3} Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego
ten dzien — w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne
zastosowanie kursu, o ktérym mowa w podpunkcie 1, a takze w przypadku pozostatych
operacji.

a. Na dzien bilansowy wycenione zostaty wyrazone w walutach obcych skfadniki
aktywow i pasywow po srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na ten dzien.

b. Rdzinice kursowe, dotyczace innych niz inwestycje dtugoterminowe pozostatych
aktywow
i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien wyceny oraz przy
zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, zalicza sie odpowiednio do
przychodéw lub kosztéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach rdznice
kursowe zalicza sie do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych,
Srodkow trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Rezerwy

Rezerwy s3g to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Tworzy sie je w
uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci na pewne Ilub prawdopodobne przyszte
zobowigzania w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow finansowych, strat
nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.
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Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne
Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg rozliczenia:

- dtugoterminowe, ktére dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg dtuzej niz 12
miesiecy od dnia bilansowego,

- krétkoterminowe, ktére dotyczg przysztych okresdow sprawozdawczych i trwajg nie dtuzej niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow nastepujg stosownie do uptywu
czasu lub wielkosci $wiadczen.

Za bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow Spétka uznaje prawdopodobne zobowigzania
przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajgce w szczegdlnosci:

3) ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez kontrahentéw, jezeli kwota zobowigzania jest
znana lub mozliwa do oszacowania w sposdb wiarygodny,

4) z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgca dziatalnoscig przysztych swiadczen, mozliwych do
oszacowania w sposéb wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na podstawie
realizacji produkgciji

Podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Spétka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem
przejsciowych rdéznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a
ich wartoscig podatkowgq oraz stratg mozliwg do odliczenia w przysztosci.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do

odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdéznicami przejsSciowymi, ktére
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Jednostka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejsciowych miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywoéw i
pasywow a ich wartoscig podatkows.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,

wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi, ktére spowoduja
w przysztosci zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki
podatku dochodowego obowigzujgce w roku powstania obowigzku podatkowego.
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Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce operacji rozliczanych z
kapitatem wtasnym, odnosi sie rowniez na kapitat wtasny.

Kapitat wiasny
Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie Spétki

dominujgcej i wpisanej w KRS.

Zysk lub strata z lat ubiegtych odzwierciedla nie rozliczony wynik z lat poprzednich pozostajgcy do
decyzji Zgromadzenia Akcjonariuszy (Wspolnikdw), a takze skutki korekt zmian zasad rachunkowosci i
btedéw podstawowych dotyczgcych lat poprzednich, a ujawnionych w biezgcym roku obrotowym.

Przychody, koszty, wynik finansowy

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spdtka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywoéw,
albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wtasnego lub
zmniejszenia jego niedoboru w inny sposdb niz wniesienie wktadéw przez wtascicieli.

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia
wartosci aktywdw, albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktore doprowadzg do
zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw
przez wtascicieli.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadajg sie:

1) wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych (
posrednio zwigzanych z dziatalnosScig operacyjng jednostki),

2) wynik operacji finansowych,

3) wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia, poza
dziatalnoscig operacyjng jednostki i nie zwigzane z ogdlnym ryzykiem jej prowadzenia),

4) obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego
podatnikiem jest jednostka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje czesc
odroczong i biezgcy. Czesé odroczona w rachunku zyskéw i strat stanowi réznice pomiedzy stanem
rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.
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9. Kwartalne skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitenta za | kwartat 2017 roku — zatgczniki

9.1a Bilans - Aktywa za | kwartat 2017r.(Jednostkowy) — zatacznik

9.1b Bilans - Pasywa za | kwartat 2017 r.(Jednostkowy) — zatgcznik

9.2 Rachunek Zyskéw i Strat za | kwartat 2017 r.(Jednostkowy) — zatgcznik

9.3 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za | kwartat 2017 r.(Jednostkowy) — zatgcznik
9.4 Rachunek przeptywodw pienieznych za | kwartat 2017 r.(Jednostkowy) — zatgcznik

9.5a Bilans - Aktywa za | kwartat 2017 r.(Skonsolidowany) — zatgcznik

9.5b Bilans - Pasywa za | kwartat 2017 r.(Skonsolidowany) - zatgcznik

9.6 Rachunek Zyskéw i Strat za | kwartat 2017 r.(Skonsolidowany) — zatgcznik

9.7 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za | kwartat 2017 r.(Skonsolidowany) — zatgcznik

9.8 Rachunek przeptywoéw pienieznych za | kwartat 2017 r.(Skonsolidowany) — zatacznik
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