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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej

ABS INVESTMENT S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego jednostki ABS INVESTMENT
Spotka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej, ul. Andrzeja Frycza-Modrzewskiego 20, na ktére sktada
sig: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31.12.2016 roku,
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym, rachunek przeptywéw pienieznych za
rok obrotowy od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad ABS INVESTMENT Spétka Akcyjna (w dalszej cze$ci zwana Spotkg) jest odpowiedzialny za
prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzgdzenie irzetelng prezentacje tego sprawozdania
finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania =z dzialainosci zgodnie zustawg z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) (,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrolg wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowosci powstalych wskutek

celowych dziatar lub btedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad ABS INVESTMENT S.A. oraz czionkowie rady nadzorczej
Spotki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno,
przedstawia sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w

Polsce,
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Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postgpowania zgodnego zzasadami etyki oraz
zaplanowania iprzeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é,
ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzgdzenia sg wolne od

istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych nieprawidtowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac ocene tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur
badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dziatania kontroli wewnetrznej
W jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowoéci,
zasadnosci szacunkéw dokonanych przez kierownika jednostki oraz ocene ogélnej prezentacii

sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca

i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalno$ci.
Jednakze naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z tre$cig sprawozdania z dziatalno$ci i wskazanie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy orachunkowosci i czy sg one zgodne
z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze
zlozenie o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnoci istotne

znieksztatcenia.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzieri 31.12.2016
roku, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku, zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowos$ci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, oraz

c) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa i postanowieniami

statutu jednostki.
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Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu z

dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami

zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce i jej

otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, o$wiadczamy, iz nie stwierdzilismy

istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z dziatalnosci .

Matgorzata Zawadzka

Warszawa, dn. 11 maja 2017 r.
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Raport

z badania sprawozdania finansowego
ABS INVESTMENT Spotka Akcyjna
z siedziba w 43-300 Bielsko-Biata,
ul. Andrzeja Frycza-Modrzewskiego 20
za rok obrotowy 01.01.2016 - 31.12.2016



ABS INVESTMENT S.A. z siedzibg w Bielsku Biafej - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016 r.

A. Czesc ogdlna

1. Spotka dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu
31.08.2010 r. Repertorium nr 6288/2010 oraz aneksow, ostatni z dnia 25.06.2015 r. Rep.
nr 3341/2015 r. Spbtke zawigzano na czas nieokreslony.

2. Ponadto jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujace jej dziatalnosé:

a) aktualny wpis do rejestru przedsigbiorcow w KRS pod numerem 0000368693 w Krajowym
Rejestrze Sagdowym Sadu Rejonowego w Bielsku Biatej,

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 5472032240,

¢) numer identyfikacyjny Regon 240186711.

3. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajgcym z umowy/statutu i wpisu

do wtasciwego rejestru jest:

e Pozostata finansowa dziatalno§¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z

wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

e pozostate posrednictwo finansowe;

e pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

4. Organy Spékki na dzien wydania opinii przedstawiajg sie nastepujaco:
a) Zarzad powolany przez uprawniony organ - prowadzgcy sprawy Spotki:
Prezes Zarzadu Stawomir Jarosz

b) Rada Nadzorcza:

Przewodniczgcy RN Marcin Ggsiorek
Czionek RN Maciej Dudek
Czionek RN Tomasz Dominiak
Czionek RN Przemystaw Psikuta
Czionek RN Michat Wiezik
Czionek RN Marek Sobieski
Czionek RN Barttomiej Wilusz

c) Prokurenci

Prokura Samoistna Monika Wilusz

5. Ksiegi rachunkowe Spdtki prowadzone sg przez KANCELARIE PODATKOWA TOMBIZ BIZON

Spéitka Jawna z siedzibg w Bielsku-Biatej na podstawie zawartej umowy.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa maj 2017 r.
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ABS INVESTMENT S.A. z siedzibg w Bielsku Biafej - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016 r.

6. Kapitaly wlasne na dzien 31.12.2016 ksztattujg sie nastepujaco:

Stan na Stan na

Wyszczegdlinienie
koniec roku biezacego | koniec roku ubieglego

Kapitat (fundusz) wiasny 24 091 186,57 21 341 007,80
Kapitat (fundusz) podstawowy 8 000 000,00 8 000 000,00
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 8 344 007,63 5713 499,10
- 23:?1‘?3;}:12 ‘gg;gfg‘;sg:;gaiy (warto$ci emisyjnej) nad wartoscig 2 502 004,00 2 592 004,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe , w tym: 4531 610,17 4 531 610,17
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spétki 2 531 610,17 0,00
- na udzialy (akcje) wiasne 2 000 000,00 0,00
Zysk (strata) netto 3 215 568,77 3 095 898,53

Kapitat podstawowy 8 000 000,00 zt, dzieli sig na 8 000 000 szt. , réwnych i niepodzielnych akgji,
kazda o wartosci nominainej 1,00 z}, notowanych n Rynku NewConnect, w tym:

v 500 000 akcji serii A
v 2 000 000 akcji serii B
v 2400 000 akgji serii C
v 3100 000 akcji serii D

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokosci okreslonej w statucie spétki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw, zgodnie
z art. 36 ust. 1 i 2 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiggg akcji prowadzong wedtug wymagan art. 341 Ksh,

c) jestw calosci optacona zgodnie z art. 306 i 309 Ksh,

d) odpowiada wysoko$ci okreslonej w art. 308 Ksh,

7. Dla realizacji celow wymienionych w punkcie 3 jednostka zatrudniata $rednio w badanym roku
obrotowym 1 osobe, w roku poprzednim 1 osobe (po przeliczeniu na petne etaty).

8. Uchwatg Rady Nadzorczej do obowigzkowego w $wietle art. 64 ustawy o rachunkowoéci badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4 uor - wybrany zostat
podmiot audytorski POLAUDIT Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul Elblgska 15/17 wpisany
pod numerem 552 na listg podmiotéw uprawnionych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow.

9. Niniejsze badanie, zgodnie z zawartg umowg o badanie i oceng sprawozdania finansowego,
przeprowadzono w siedzibie podmiotu prowadzgcego ksiegi rachunkowe ABS INVESTMENT
S.A. w okresie od 26 kwietnia 2017 r. do 28 kwietnia 2017 r. oraz w siedzibie POLAUDIT Sp. z
0.0. od dnia 18 kwietnia 2017 r. do dnia wydania opinii.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa maj 2017 r. [
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ABS INVESTMENT S.A. z siedzibg w Bielsku Biafej - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016 r.

10.

11.

12.

13.

14.

Zarbwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Malgorzata Zawadzka (nrrej. 10265) oraz aplikant biegtego rewidenta Elzbieta
Kiedrowska (nr rej.14207) biorgcy udziat w badaniu o$wiadczajg, ze pozostajg niezalezni od
badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych
rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77, poz. 649 z 2009r. z pézn. zm.).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy byto zbadane przez podmiot audytorski
POLAUDIT Sp. z 0.0. i otrzymato opinie bez zastrzezen. Sprawozdanie to zostato zatwierdzone

przez WZA w dniu 29 czerwca 2016 r.

Zysk netto uchwatg WZA z dnia 29 czerwca 2016 r. postanowiono podzieli¢ w nastepujgcy
sposob:

- na kapitat zapasowy w kwocie 2 615 898,53 zi,

- na wyptate dywidendy w kwocie 480 000,00 zt.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ztozone wraz z innymi dokumentami w Sgdzie
Rejonowym — VIl Wydziat KRS Bielsko-Biata w dniu 28.07.2016 r.

b) stosownie do art. 27 ustawy z 15.02,1992r. ziozone w Urzedzie Skarbowym w dniu 11 lipca
2016 .

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowo$ci Spotka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzgdzenia oraz udzielita informacji
niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, zlozyt w dacie

zakoriczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczgce m.in.:

a) kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonegoe do
badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

¢) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na informacje ilosciowe

i jakosciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa maj 2017 r. '
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ABS INVESTMENT S.A. z siedzibg w Bielsku Blafej - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016 r.

B. Analiza ekonomiczno - finansowa.

Analize ekonomiczno -~ finansowg jednostki przeprowadzono na podstawie wynikow
osiggnietych w latach 2014 -2016.

1. Analiza bilansu
Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek z}:

20186 2015 2014 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie 5.2l % tys. 2t % tys. 2t % tys. zt J % tys. zt %
udziatu udziatu udzialu 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A [Aktywa trwale 1087,3] 3,3 7551 3,1 8258 40 3323 14,0 261,6| 1317
I IWartosci niemateriaine i prawne
. [Rzeczowe aktywa trwale 64| 00 100f 0,0 100 0.0 (36)] 842 (36) 644
lil. |Naleznoscl diugoterminowe
IV. Jinwestycje diugotarminowe 8627| 27 4617 1.9 2817 1.4 401,1] 186,9 581,1f 306,3
V. ﬁiﬂ‘z’i’m‘mm"m"h 2182 07 2834 1.1 5341 26 2| 770 (3159) 408
B. [Aktywa obrotowe 309459| 953 | 236090 955 | 195175 955 73369 1311 11428,4| 158,6
. [zapasy
Ii. [Nateznosei krétioterminowe 33858 10,4 29304 11,9 28729 14,1 4554| 1155 512,8] 117,9
N Jinwestycje krtkoterminowe 27556,1| 848 206746 838 16644,2] 81,4 68815 1333 109119 1656
v, [lostkoterminowe rozlczenia 41] 00 41| 00 05| 00 00| 999 36| 8322
c Nalezne wplaty na kapital
(fundusz) podstawowy
D. Judzialy (akcjo) wiasne 45150 1,4 3542 1,4 988| 05 97,3 1275 352,7| 4571
Aktywa razem 324848/ 1000 | 247183 100,0 | 204421| 100,0 77665 1314 | 120427 1589
Wediug stanu na 31.12.2016 r. warto$¢ zaangazowania srodkow finansowych ABS INVESTMENT
S.A. w akcje i udzialy ulegta znaczacemu wzrostowi w stosunku do roku ubiegtego, wartos¢
bilansowa portfela inwestycyjnego na dzieri 31.12.2016 r. to kwota 25 990 986,06 zt (w 2015 roku
byta to kwota 18 635 381,27 zt). W stosunku do 2015 roku nastgpit zauwazainy wzrost tej wartosci o
kwote 7 355 604,79 zi, co stanowi wzrost o 39,47 %. Na dziert 31 grudnia 2016 r. w skiad portfela
inwestycyjnego ABS INVESTMENT S.A. wchodzito 37 spotek, z czego 25 spotek notowanych na
rynku NewConnect. ABS INVESTMENT S.A. dziata w duzej mierze w oparciu o rynki kapitatowe,
ktére podlegajg wahaniom uzaleznionym od koniunktury, szczeg6lnie na rynkach regulowanym i
alternatywnym, dlatego tez wyniki finansowe w gtéwnej mierze uzaleznione sg od tej sytuacji.

LN
=
j=]
e
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ABS INVESTMENT S.A. z siedzibg w Bielsku Biatej - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016 r.

Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2016 2015 2014 Zmiana stanu
! i i n° °n o, 0 Bn - Da
Lp Wyszczegdinienie i 31 % T % tys. 2l ] tys. zt | % tys. zt ] %
udziatu udzialu udziatu 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 5 ) 7 8 9 10 11 12
A. [Kapitat (fundusz) wiasny 24091,2| 74,2 213410/ 86,3 18481,9) 904 2750,2| 1129 5609,3| 1304
I }Kapitat (fundusz) podstawowy 8 000,0 24,6 8000,0 32,4 8 000,0 39,1 100,0 100,0
Il. jKapital {fundusz) zapasowy 8 3440 257 5713,5 23,1 10 505,5 514 2630,5| 146,0 (2 161,5) 79,4
m Kapital (fundusz) z aktualizacji
° Jwyceny
P, 7 ocoatate kapitaly thuncimze) 45316 139 45318] 183 45318] 222 100,0 100,0
rezerwowe
V. RZysk (strata) z lat ubiegtych
VI. [zysk (strata) netto 32158 99 30059 125 | (45553) (22.3) 119,7[ 1039 77708 (70,8)
Odpisy z zysku netto w ciagu
VIl. froku obrotowego (wielkosé
ujemna)
bowiazania i rezerwy na
B. L ohisannia 83936 258 3377,3] 137 1960,2| 9,6 5016,3| 2485 6433,4| 4282
I IRezemynazobowiqzania 1625,6 50 901,6 3,6 533,2 26 724,00 180,3 10824| 304,9
Il. jZobowiazania diugoterminowe 24279 7.5 14911 6,0 11511 5,6 936,91 1628 1276,8] 2109
Ml |Zobowiazania krétkoterminowe 43401 134 984,6] 4,0 275,9 1,3 33555 440,8 4064,2| 1573,0
Iv. IRoinczenia migdzyokresowe
[Pasywa razem 324848 1000 | 247183 1000 | 204421) 1000 7766,5( 1314 12042,7| 1589
Na koniec 2016 roku kapitat wiasny Spotki wynidst 24 091,2 tys. zt, na jego wzrost w stosunku do
2015 roku w kwocie 2 750,2 tys. zt miat wplyw przede wszystkim osiggniety za 2016 rok wynik
finansowy netto w kwocie 32156 tys. z.. W dniu 29.06.2016 roku Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy podjgto uchwate, , o wyptacie dywidendy w kwocie 480 tys. zt z osiggnietego zysku z
roku 2015 r. Kapitat wiasny Spétki na dzieft 31.12.2016 r. stanowi 74,2 % sumy bilansowej.
Kapitaly obce na dzien bilansowy zamykaty sie kwotg 8 393,6 tys. z, z czego gtdwng pozycje
stanowity zobowigzania: w tym zobowigzania dtugoterminowe w kwocie 2 427,9 migdzy innymi z
tytutu zaciggnietej w 2016 roku pozyczki w kwocie 2 000 tys. zt (w bilansie wykazany w czesci
dtugoterminowej) oraz zobowigzania krétkoterminowe, gtéwnie zobowigzania z tytutu zakupu akcji w
kwocie 2 616,8 ty$ z. oraz zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji w kwocie 1 016,0 tys. zt.
Pozycjami pasywow ktére wykazujg istotng zmiane w stosunku do roku ubiegtego wedtug stanu na
31.12.2016 roku, poza wymienionym kapitatem wiasnym Spétki byly rowniez: rezerwa na podatek
odroczony (wzrost 0 724,0 tys. zt t].80,75 %), z kwoty 896,5 tys. zt w 2015 1. do kwoty 1 620,5 tys. zi
w2016 T.
O
g
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=
A
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Rachunek zyskoéw i strat (w tys. zi) z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2016 rok 2015 rok 2014 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegdinienie — % — % - % tys.zt | % tys.zt | %
udziatu udziatu udziaty 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 5 6 7 8 s | 1o 11 12
A, |Dziatalno$¢ podstawowa
1. = RS 1000,5| 17,0 o787 205 127.4] 120 21,8 1022 8731 7855
2. [Koszt wiasny sprzedazy 1231,1] 657 863,7| 873 593,2( 8,8 367,4| 1425 637,8| 207,5
3. [Wynik na sprzedazy (230,6) 115,0 {465,9) (345,6)| (200,5) 2353| 49,5
B. |Pozostata dziatalno$¢ operacyjna
ozostate przychody
1 foperacyine 93 41 108,3) 23 0.0l 00 (439)) 59,4 64,3| 138 875,3
2. |Pozostale koszty operacyjne 47,0 2,5 2,9 0,3 110,7 1,6 44,11 16101 (63,7) 42,5
Wynik na dziatalnosci
2] ecanying 173 105,3 (110,7) (88.1)| 16,4 128,0| (15,6)
C. [Wynik operacyjny (A3+B3) (213,3) 220,4 (576,5) (433,6)| (96,8) 3632 37,0
D. |Dziatalno$¢ finansowa
1. [Przychody finansowe 48294 81,9 3691, 77,3 930,9| 88,0 1138,3] 130,8 3898,5| 5188
2. [Koszty finansowe 596,6| 31,8 1224 12,4 60087 89,5 4743| 4875 (5412,0) 99
(pmlcna dziallipdcl 42328 35688 (5077,8) 664,0] 1186 93105 (83.4)
finansowej
E. [Zysk (strata) brutto (C+D3) 4019,5 3789, (5 654,3) 2304 106,1 9673,8 (71,1)
; m';'::iqz'“’we ohciazents: 803,9 603,2 (1 089,0) 10,7] 116,0 19020| (73,1)
G.|zysk (strata) netto (E-F) 32156 3095,9 (4 555,3) 19,7 103,9 7770,8| (70,6)
L_Przychody ogstem | 68942 1000 | 47781] 1000 | 10583 1000 | 11161] 1234 | 48359] 569 ]
L Kosatyogstem | 18747] 1000 | sss0] 1000 | 67126] 1000 | ess7] 1896 | (4 837,9) 279 |
Wartos¢ osiggnietych przychodéw (ogotem) w 2016 roku to kwota 5 894,2 tys. zt wobec 4 778, 1
tys. zt w roku poprzednim co daje bardzo znaczacy wzrost. Koszty ogétem w wysokosci 1 874,7
tys. zi odzwierciedlajg we wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg
przeprowadzonych operacji gospodarczych. W 2016 r. Spétka na dziatalnosci operacyjnej
poniosta strate w wysokosci (-) 230,6 tys. zi. Nalezy zauwazyé wzrost przychodéw ze sprzedazy
w 2016 roku, osiggnety one warto$¢ 1 000,5 tys. zt (w 2015 roku byta to kwota 978,7 tys. zi).
Nastgpit rowniez wzrost kosztéw operacyjnych jednakze ich wzrost byt wyzszy anizeli wzrost
przychodéw w tym okresie, przez co Spotka poniosta strate na dziatalnosci operacyjnej.
Gtéwnymi pozycjami kosztéw operacyjnych byly koszty usfug obcych w kwocie 329,3 tys. zt oraz
koszty wynagrodzen w kwocie 364,0 tys. zt ( z tymze w roku 2016 koszty wynagrodzen ulegty
podwyzszeniu w stosunku do poprzedniego roku). Bardzo istotny wplyw na wysokosé
osiggnigtego wyniku finansowego netto za 2016 r. miata dzialalno$¢ finansowa. Gtownymi
pozycjami ksztattujgcymi wynik finansowy byly przychody i koszty finansowe, przede wszystkim
aktualizacja wartosci inwestycji krotkoterminowych, w tym dochéd z tytutu aktualizacji to kwota
42289 tys. zt. Wynik finansowy netto (zysk) za rok 2016 to kwota 3 215,5 tys. zt.
L~
=
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2.Analiza wskaznikowa

3.1. Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci

wskaznik
bezpieczny

miemnik

2016

2015

2014

Rentowno$¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100
aktywa ogétem

58

procent

9,90%

12,52%

-22,28%

Rentownosé netto

wynik finansowy netto x 100
przychody ogétem

3-8

procent

54,55%

64,79%

-430,43%

Rentownos$¢ kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100
kapitat wlasny x 100

16-26

procent

13,35%

14,51%

-24,65%

Skorygowana rentowno$¢ majatku

zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x 100
aktywa ogdlem

procent

10,48%

12,84%

-22,07%

3.2. Wskazniki plynnosci finansowej.

Wskazniki pltynnosci finansowej

wskaZnik
bezpieczny

miernik

2016

2018

2014

Wskaznik plynno$ci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznoéci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc
zobowigzania krétkoterm. - zobow krétkoterm.powyzej 12 mc

1,2-20

krotnosé

7,12

23,86

69,48

Wskaznik plynnosci finansowej Il stopnia

obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i usl.pow.12 mc

akl 5 3 : 4 i
zobowigzania krétkotermin, - zobow. z fyt.dostaw i ustug pow. 12 me

krotnosé

7,12

23,85

69,48

Wskaznik plynnosci finansowej Ill stopnia
inwestycije krotkaterminowe

zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 me

0,1-0,2

krotnogé

6,34

20,89

59,25

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej

naleznoéci z tyt.dostaw i ustug

zobowigzania z tyt.dostaw | uslug

krotnogé

1,45

6,26

1,33

Porédwnanie powyzszych wskaznikéw z rokiem poprzednim wskaznikiem plynnosci biezacej,
bedacym relacja majgtku obrotowego do zobowigzan krotkoterminowych — mimo spadku nie

wskazuje na wystepowanie w jednostce istotnych

wymagalnych zobowigzan.

zakiécenn w terminowym regulowaniu
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3.3. Wskazniki rotacji.

Wskazniki rotacji (obrotowosé) bespieczny | Miemik 2016 2015 2014

wskainik

Splyw naleznosci (w dniach)

wskainik

$redni stan nale#noéci z tytulu dostaw | ustug x 365 dni malejacy | dniach 205 70 294

przychody netto ze sprzedazy produktdw,towaréw | materiatow

Splata zobowigzan (w dniach)

wskaznik

$redni stan zobowigzan z tytulu dostaw i ustug x 365 dni malojacy | dniach 108 15 61

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw | materiatéw

Na ptynnos¢ srodkéw obrotowych ma wplyw szybkosé obrotu naleznosciami i zapasami.

Obrét naleznosciami w dniach ulegt skroceniu z 294 dni w roku 2014 do 70 dni w 2015 roku oraz
wydtuzeniu do 205 dni w 2016 roku, co jest zjawiskiem niekorzystnym. Poréwnanie szybkosci
obrotu naleznosciami w dniach z rotacjg zobowigzan w dniach wskazuje na niezachowanie
optymalnej rownowagi dni rotacji, w odniesieniu do naleznosci i zobowigzan,

Zdolno$é jednostki do kontynuowania dziatalno$ci w roku nastepnym po badanym

(w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzeri gospodarczych, jakie nastapity po dniu bilansowym
stwierdza sig, ze aktualna sytuacja jednostki nie upowaznia do eksponowania powaznego
zagrozenia dla kontynuacii jej dziatalnosci w roku nastepnym po roku badanym.

Odnotowa¢ nalezy przy tym fakt, ze Spétka poinformowata w punkcie 5 ,Wprowadzenia
do informacji dodatkowej” o swej zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci w niezmienionym

zakresie.

C. Czes¢ szczegdblowa

1.

Prawidlowoé¢ stosowanego systemu ksiggowosci.

1.1. Ksiegowos¢ jednostki.

Ksiggowos¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez Spotke zasad zwanych ,Politykg
Rachunkowosci”, zatwierdzonych przez kierownika jednostki. W opracowaniu tym ujeto wybrane
przez Spotke alternatywne rozwigzania, wynikajace z art. 10 ustawy o rachunkowosci.

1.2.W zakresie prawidtowosci stosowanego systemu ksiegowosci:

a) Spotka przestrzegata ciggtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) ksiggi rachunkowe prowadzone sg przez KANCELARIE PODATKOWA TOMBIZ BIZON
Spotka Jawna z siedzibg w Bielsku-Biatej, przy wykorzystaniu systemu komputerowego
Symfonia.

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

d) dowody Zrodiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiggach rachunkowych byly
sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa maj 2017 .
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2. Inwentaryzacja aktywow i pasywoéw
Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej

czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci:

a) w drodze spisu z natury na dzien 31.12.2016 .
— $rodki pieniezne w kasie

b) w drodze potwierdzenia sald na dzien 30.11.2016 .

Inwentaryzacja aktywow i pasywéw zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w Zasadniczej

czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Stwierdza sig, ze ksiggi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcy podstawe do ewidenciji

ksiggowej operacji gospodarczych — sg prawidiowe w rozumieniu art. 24 ustawy o

rachunkowosci i stanowig podstawe do sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowego.
3.1. Aktywa - wybrane pozycje:

3.1.1. Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci krotkoterminowe dotyczg przede wszystkim :

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 788 052,48 zt
- naleznosci z tytufu podatkow 53 101,33 zt
- naleznoéci pozostatych 2 552 631,00 zt

Pozostate naleznosci w gitownej mierze dotyczg naleznosci z tytutu sprzedazy akgji.
Odpisy aktualizujgce tworzone sg na podstawie indywidualnej analizy i obejmujg naleznosci,

ktorych sciggalnos¢ uznano za watpliwa.

3.1.2. Inwestycje krétkoterminowe - krétkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych

Spétkach.

Pozycja ta na fgczng warto$¢ 26 949 396,83 zt gléwnie obejmuje posiadane przez spotke akcje i
udzialy w pozostatych Spdtkach w kwocie 25990 986,06 zt oraz udzielone pozyczki w kwocie
907 184,87 zt. Wedlug stanu na 31.12.2016 r. warto§¢ zaangazowania $rodkow finansowych ABS
INVESTMENT S.A. w akcje i udziaty ulegla znaczacemu wzrostowi w stosunku do roku ubiegtego,
wartos¢ bilansowa portfela inwestycyjnego na dzien 31.12.2016 r. to kwota 25 990 986,06 zt (w
2015 roku byta to kwota 18 635 381,27 zt). W stosunku do 2015 roku nastgpit zauwazalny wzrost tej
wartosci o kwote 7 355 604,79 zt, co stanowi wzrost 0 39,47 %. Na dzien 31 grudnia 2016 r. w skiad
portfela inwestycyjnego ABS INVESTMENT S.A. wchodzito 37 spolek, z czego 25 spéltek
notowanych na rynku NewConnect. ABS INVESTMENT S.A. dziata w duzej mierze w oparciu o rynki
kapitatowe, ktére podlegajg wahaniom uzaleznionym od koniunktury, szczegélnie na rynkach
regulowanym i alternatywnym, dlatego tez wyniki finansowe w gtéwnej mierze uzaleznione s3 od tej

sytuaciji.
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3.1.3. Inwestycje diugoterminowe - krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych
Spotkach.
Naleznosci diugoterminowe dotyczg przede wszystkim :
- udziaty 358 100,00 z
- udzielone pozyczki 504 625,96 zt

W 2016 roku w znacznej mierze zwigkszono dziatalnosé inwestycyjng dotyczgca inwestycji
udzielania pozyczek. Wediug stanu na dziet 31.12.2016 r. 504 625, 96 zt ( w 2015 roku byta to
kwota 434 726,13 zt) W stosunku do 2015 roku nastapit wzrost tej wartosci o kwote 69 899,83 zt, co
stanowi wzrost 0 16,07 %.

3.2. Pasywa - wybrane pozycje:

3.2.1. Kapitat wiasny obejmuje:
- Kapitat podstawowy 8 000 000,00 zi, dzieli sie na 8 000 000,00 réwnych i niepodzielnych
akeji, kazda o wartosci nominalnej 1,00 zt, w tym :
v" 500 000 akcji serii A
¥ 2000 000 akcji serii B
v 2400 000 akcji serii C
v" 3100 000 akcji serii D
- kapitat zapasowy w kwocie 8 344 007,63 zt — zmiana wysokosci kapitatu Zapasowego w
2016 roku wynikafa gtéwnie z podwyzszenia z tytutu podziatu zysku netto za 2015 rok zgodnie z
podjetymi przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatami.
- kapitat rezerwowy w kwocie 4 531 610,17 zt
- zysk netto w kwocie 3 215 568,77 z

3.2.2. Zobowigzania dlugoterminowe w wysokoéci 2 427 919,51 zi

Zobowigzania te dotyczg w giéwnej mierze zobowigzarn z tytutu zaciggnietej pozyczki na okres
36 m-cy w kwocie nominalnej 2 000 000,00 zt.

3.2.3. Zobowiazania krotkoterminowe w wysokos$ci 4 340 089,22 zt dotyczg przede wszystkim:

- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 538 770,95 zt
- zobowigzan z tytutu podatkow i ubezpieczen 8 378,53 zt
- kredyty 159 996,00 z
-z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 1016 068,49
- pozostate 2616 875,25 zt

Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych dotyczg zobowigzan z tytutu
emisji obligacji 3 letnich w kwocie 1 016 068,49 zt. Zobowigzania pozostate w gtownej mierze
dotyczg zobowigzar z tytutu zakupu akgji.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa maj 2017 r. D
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3.3. Rachunek zyskéw i strat ~ wybrane pozycje:

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie poréwnawczym.

Przychody z dziatalnosci podstawowej zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo
zaliczone do badanego roku i obejmujg gidwnie przychody uzyskane w zwigzku z prowadzong

przez spotke dziatalnoscig statutowa.

4. Badanie pozostalych czesci sktadowych sprawozdania finansowego.

4.1.Rachunek przeptywo6w pienieznych za rok obrotowy.
Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci
w sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat oraz z ksiggami

rachunkowymi.

4.2.Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym w roku obrotowym.
Spotka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztaitujace zwiekszenie kapitatu wiasnego
zgodnie z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi.

4.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych

i stownych.

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z bilansem, rachunkiem

zyskow i strat i ksiegami rachunkowymi.

4.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki.
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spefnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg
zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiggami rachunkowymi.

4.5. Zdarzenia po dacie bilansu.

Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2016 r. a datg zakoriczenia badania nie
wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wptyw na roczne sprawozdanie finansowe i zysk
bilansowy, przy czym uwzglednia si¢ w tym zakresie o$wiadczenie ziozone przez Zarzad w dniu 11

maja 2017 roku.
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5. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrebny

dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowoséci. Opinie o sprawozdaniu finansowym za okres
od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wydano bez zastrzezeri w dniu 11.05.2017 .

Niniejsze opracowanie zawiera opinig i raport na kolejno numerowanych stronach opatrzonych

podpisem biegtego rewidenta, w tym :

1. Opinia zawiera sig na 3 kolejno numerowanych stronach (od 1-3)

2. Raport zawiera sig¢ na 14 kolejno numerowanych stronach (od 1 do 13)

Integraing czes¢ opinii i raportu stanowig zatgczniki:

N oA 0N

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.

Bilans sporzadzony na 31.12.2016 r.

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 .,
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.

Rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

Warszawa, dn. 11 maja 2017 .

w imieniu

»POLAUDIT” Sp. z 0.0.
ul. Elblgska 15/17, 01-747 Warszawa

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych
wpisany na listg podmiotéw uprawnionych pod numerem
ewidencyjnym 552

Matgorzata Zawadzka nek Zarzadu,
Biegty Re Rt nrew. 10265

Witold Zawadzki — Czlongk Zarzadu,
Biegty Rewident r‘Le . 9211
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