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I.  PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa (firma)
Kraj siedziby
Adres

NIP

REGON

KRS

Sad Rejestrowy

Kapitat zaktadowy

Ticker

ISIN

Liczba serii

Kapitalizacja (na koniec 2016)
Telefon

Fax

Poczta e-mail

Adres strony internetowe;

ZARZAD

ABS Investment SPOLKA AKCYINA

Polska

ul. A. Frycza-Modrzewskiego 20, £3-300 Bielsko-Biata
5472032240

240186711

0000368693

5ad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

8.000.000,00 zt w catosci optacony

AIN

PLABSINOOO12

cztery (A-D)

13.120.000,00 z¢

+48 338221410

+4833822 1410

info@absinvestment.pl

www.absinvestment.pl

Zgodnie z §16 Statutu Spotki Emitenta Zarzad Spotki sktada sie z cztonkéw powotywanych i
odwotywanych przez Rade Nadzorczg na okres 5-letniej kadencji, chyba ze uchwata o powotaniu

Cztonkow Zarzadu stanowi inaczej.

W sktad obecnego Zarzgdu wchodzi:

Stawomir Jarosz

RADA NADZORCZA

Prezes Zarzadu

Zgodnie z §27 Statutu Spotki Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 lub 7 Cztonkéw
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres 5-letniej kadencjj, chyba ze
uchwata o ich powotaniu stanowi inaczej. Kadencja poszczegélnych Cztonkow Rady Nadzorczej nie

musi by¢ rowna.

Sktad Rady Nadzorczej w 2016 roku ksztattowat sie nastepujaco:

ABS INVESTMENT SA / Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci za rok 2016 3
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Marcin Gasiorek
Maciej Dudek
Tomasz Dominiak
Michat Wiezik
Marek Sobieski
Przemystaw Psikuta
Barttomiej Wilusz

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza zostata uzupetniona do sktadu siedmioosobowego w dniu 21 grudnia 2016 roku.

AKCJONARIAT

W roku 2016 roku kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 8.000.000,00 zti dzieljt sie na 8.000.000

akgji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 z+, w tym:

500.000 akcji serii A

2.000.000 akcji serii B
2.400.000 akcji serii C
3.100.000 akcji serii D

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania struktura akcjonariatu Emitenta z uwzglednieniem
akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% w kapitale zaktadowym, na podstawie zawiadomiefi w

trybie art. 6S ustawy o ofercie, przedstawia sig nastepujaco:

AKCJONARIUSZ ILOSC AKCJI

MAREK SOBIESKI 1.121.928

SEAWOMIR JAROSZ' 1.040.500
BOGDAN PUKOWIEC? 700.400
ARTUR MRZYG+OD 676.452
RYSZARD MAJKOWSKI 509.841
PENTAD INVESTMENTS SA 400.047

UDZIAt W KAPITALE
ZRKEADOWYM

ILOSC GLOSOW

1.121.928

1.040.500

700.400

676.452

508,841

400.047

UDZIAE W GLOSACH

14,02%

13,01%

8,76%

8,46%

6,37%

5,0006%

' Na podstawie zawiadomief z art. 69 ustawy o ofercie, a takze art. 160 ustawy o obrocie — na wniosek

akcjonariusza

? Na podstawie zawiadomiefi z art. 69 ustawy o ofercie, a takze art. 160 ustawy o obrocie— na wniosek

akcjonariusza
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TABELA 1: STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA OPRACOWANA NA PODSTAWIE ZAWIADOMIEN W TRYBIE ART. 69 USTAWY O OFERCIE.

Stawomir Jarosz
Marek Sobieski 13,01%

14,02% \
Bogdan Pukowiec

8,76%

Artur Mrzygtad
8,46%

Ryszard Majkowski
6,37%

PENTAD
INVESTMENTS SA
5,00%

Pozostali

WYKRES 1: GRAFICZNA STRUKTURA AKCIONARIATU EMITENTA

Emitent zaznacza, ze po scaleniu liczba akgji akcjonariuszy uprzednio zgtoszonych powyzej 5% w
gtosach zostata podzielona przez 10 zgodnie z parytetem scalenia, tak wiec ww. wskazania sg
szacunkowe. Od czasu scalenia akgji zaden z akcjonariuszy (za wyjatkiem Pana Marka Sobieskiego)
nie zgtaszat zmian posiadania w trybie art. 69 ustawy o ofercie.

CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI

Istotg dziatalnosci Spétki jest realizowanie korzysci dla wszystkich partneréw firmy, ktorymi sg
przedsigbiorcy poszukujgcy Zrodta finansowania oraz inwestorzy szukajacy mozliwosci
najkorzystniejszego ulokowania swoich aktywow finansowych.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki ABS Investment SA w roku obrotowym 2016 byty w

szczegOlnosci:

- Bezposrednie inwestycje kapitatowe, tj. inwestowanie w spotki publiczne i podmioty z rynku
niepublicznego, ktdre zamierzajg debiutowac na rynku NewConnect;

- Ustugi doradztwa gospodarczego w oparciu o synergie dziatan z Partnerami biznesowymi;

- Doradztwo finansowe, przygotowywanie dokumentacji dla firm zamierzajacych zadebiutowac na
GPW, ze szczegblnym wskazaniem na rynek NewConnect, inne ustugi doradcze w zakresie

pozyskania finansowania.
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GRUPA KAPITALOWA

W sktad Grupy Kapitatowej Emitenta Do dnia 15 grudnia 2014 r. wchodzit jeden podmiot zalezny.
Byta to Spotka Beskidzkie Biuro Consultingowe SA z siedziba w Bielsku-Biatej, Obecnie Emitent
posiada ponizej 50,00% akcji spotki, przez co nie jest juz ujmowana w ramach Grupy.

l. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOEKI, JAKIE
NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU,
DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 25 stycznia 2016 r. Emitent za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA dokonat wyptaty kwoty odsetek za szésty okres odsetkowy od obligacji na
okaziciela serii A, tym samym wypetniajac zobowigzania z Warunkow Emisji. Warto zaznaczyé, ze
obligacje notowane sg na rynku Catalyst i w dalszym ciggu wyceniane sg w okolicy nominatu

(nawet powyzej).

W dniu 11 lutego 2016 r. Emitent przekazat do publicznej wiadomosci raport okresowy za IV
kwartat 2015 roku.

W dniu 25 kwietnia 2016 r. Emitent za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw
WartoSciowych SA dokonat wyptaty kwoty odsetek za siodmy okres odsetkowy od obligacji na
okaziciela serii A, tym samym wypetniajgc zobowigzania z Warunkéw Emisji. Warto zaznaczyc, ze
obligacje notowane sg na rynku Catalyst i w dalszym ciggu wyceniane sg w okolicy nominatu

(nawet powyzej).

W dniu 10 maja 2016 r. Emitent przekazat do publicznej wiadomoégci raport okresowy za | kwartat
2016 roku.

W dniu 11 maja 2016 r. Zarzad przygotowat i przyjat prognoze finansowa na rok 2016 w zakresie
zysku brutto na akcje oraz wartosci aktywdw na akcje. Prognoza przewidywata osiggniecie na
koniec roku 2016 nastepujgcych wartosci:

1/ zysk brutto na 1 akcje w przedziale 0,50 zt - 0,55 zt,

2/ wartos¢ aktywdw (wraz z naleznoSciami ze sprzedazy aktywow) na 1 akcje w przedziale 3,60 z+
— 4,00 zt.

Prognoza ta sporzgdzona zostata w oparciu o zaktadane przez Zarzad wyniki z dziatalnosci
inwestycyjnej, tj. przede wszystkim realizowanym obecnie i planowanym zyskiem ze zbycia
inwestycji, otrzymanymi dywidendami od spétek portfelowych, prowadzonymi nowymi

ABS INVESTMENT SA / Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci za rok 2016 6
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inwestycjami w spotki publiczne, a takze w oparciu o zawarte umowy na Swiadczenie ustug

doradczych.

W dniu 14 maja 2016 r. zawarto z osobg fizyczng umowe pozyczki, na mocy ktdrej udzielono
Spotce pozyczki w kwocie 2.000.000,00 z+, na warunkach rynkowych, z terminem zwrotu
wynoszacym 36 miesigcy. Zarzad podjat decyzje o zaciaggnieciu powyzszego zobowigzania z uwagi
na przyjety strategie przebudowy portfela inwestycyjnego oraz duzg ilosé zgtaszanych projektow
inwestycyjnych. Tytutem zabezpieczenia Spétka wystawita pozyczkodawcy weksel, ktory zostat
poreczony przez Prezesa Zarzadu, Stawomira Jarosza. Walne Zgromadzenie w dniu 29 czerwca
2016 roku wyrazito zgode nastepczg na udzielone poreczenie, w trybie przewidzianym przez

kodeks spotek handlowych.
W dniu 18 maja 2016 r. Emitent przekazat do publicznej wiadomosci raport roczny za rok 2015.

W dniu 19 maja 2016 roku Zarzad podjagt decyzje o rekomendacji Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu wypfaty dywidendy z zyskéw z lat poprzednich. Wyptata dywidendy, obok
prowadzonych regularnie skupdw akcji wtasnych, stanowita realizacje przyjetej przez Zarzad
strategii w zakresie szerokiego udziatu Akcjonariuszy w wypracowanym przez Spotke zysku.

W dniu 28 czerwca 2016 r. Emitent otrzymat od Pana Michata Nastuli rezygnacje z petnienia
funkgji cztonka Rady Nadzorczej, W dniu 29 czerwca 2016 roku odbyto sie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktore oprdcz okredlonych ustawowo obowigzkéw w porzadku obrad, uzupetnito
rowniez sktad Rady Nadzorczej, takze o osoby ktdrym wygast mandat. Do Rady Nadzorczej
powotano Pana Macieja Dudka, Pana Marcina Gasiorka, Pana Tomasza Dominiaka i Pana Marka

Sobieskiego.

W dniu 29 czerwca 2016 r., Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito, iz kwota w wysokosci
480.000,00 zt (czgSE zysku netto za 2015 rok), tj. w wysokosci 0,06 zt (sze&¢ groszy) na jedng
akcje, przeznaczona zostanie na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy. Wytgczone zostaty akcje
wtasne posiadane przez Spotke, nabyte zgodnie z upowaznieniem Walnego Zgromadzenia.
Niewyptacona kwota dywidendy przypadajgca na akcje wiasne posiadane przez Spotke zasilita
kapitat zapasowy. Termin ustalenia prawa do dywidendy ustalono na 17 sierpnia 2016 roku. Dzien

wyptaty dywidendy ustalono na 1 wrze&nia 2016 roku.

Rowniez w dniu 29 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza powotata na Prezesa Zarzadu kolejnej

kadencji Pana Stawomira Jarosza.
W dniu 25 lipca 2016 r. Emitent, za porednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych

SA, dokonat wyptaty kwoty odsetek za 6smy okres odsetkowy od obligacji na okaziciela serii A,

tym samym wypetniajgc zobowigzania z Warunkéw Emisji.

ABS INVESTMENT SA / Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za rok 2016 7
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W dniu 7 lipca 2016 r. Spotka otrzymata od Pana Marcina Majkowskiego rezygnacje z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spatki.

W dniu 14 lipca 2016 r. Zarzad podjat decyzje o objeciu | objat 340 udziatdw w podwyzszonym
kapitale zaktadowym sp6tki CAHELIO sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie za kwote 350.200,00 zt. Po
zarejestrowaniu wyzej wymienionego podwyzszenia zaktadowego przez Sad, udziat Spotki
stanowi okoto 40,00% w kapitale zaktadowym.

W dniu10 sierpnia 2016 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci raport okresowy za Il
kwartat 2016 roku.

W dniu 1 wrzeSnia 2016 r. za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych SA
dokonano wyptaty dywidendy na rzecz wszystkich Akcjonariuszy. W dywidendzie uczestniczyto
7.756.500 akdji, a kwota wyptaty wyniosta 0,06 zt na jedna akcje.

W dniu 7 wrzeSnia 2016 r., Spdtka otrzymata od Pana Mateusza Butki rezygnacje z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 24 pazdziernika 2016 r. Emitent za poérednictwem Krajowego Depozytu Papierdw
WartoSciowych SA dokonat wyptaty kwoty odsetek za dziewigty okres odsetkowy od obligacji na
okaziciela serii A, tym samym wypetniajac zobowigzania z Warunkéw Emisji.

W dniu 8 listopada 2016 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci raport okresowy za Il
kwartat 2016 roku.

W dniu 21 grudnia 2016 r. Rada Nadzorcza powotata, w drodze dokooptowania, na Cztonkdw
Rady Nadzorczej Pana Przemystawa Psikute oraz Pana Barttomieja Wilusza.

W dniu 24 stycznia 2017 r. Emitent za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw
WartoSciowych SA dokonat wyptaty kwoty odsetek za dziewigty okres odsetkowy od obligacji na
okaziciela serii A, tym samym wypetniajac zobowiazania z Warunkow Emisji.

W dniu 10 lutego 2017 r. Emitent przekazat do publicznej wiadomogci raport okresowy za IV
kwartat 2016 roku.

W dniu © marca 2017 r. Zarzad podjat uchwate o emisji obligacji na okaziciela serii B. Emisja
Obligacji zostata przeprowadzona w trybie okreslonym w art. 33 punkt 2 Ustawy o Obligacjach, 4.
w drodze oferty prywatnej poprzez skierowanie imiennej Propozycji Nabycia Obligacji do nie wiece;

niz 149 podmiotow.
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.  PRZEWIDYWANY ROZWO) SPOLKI

ABS Investment SA w roku 2017 w dalszym ciggu planuje poszerzanie portfela spotek o
przewidywanej wysokiej stopie zwrotu z zainwestowanego kapitatu, a takze zamykanie z zyskiem
obecnych pozydji. Ponadto, bedzie intensywnie swiadczyt ustugi doradcze dla wspotpracujgcych

podmiotow.

Na koniec roku 2016 roku stan realizacji prognozy wygladat nastepujaco:

- zysk brutto na 1 akcjg wynosi 0,50 zt (realizagja 100,00% dolnej granicy prognozy i 91,35% gornej
granicy prognozy);

- wartos¢ aktywow (wraz z naleznosciami ze sprzedazy aktywow) na 1 akcje wynosi 3,97 zt
(realizacja 110,28% dolnej granicy prognozy i 98,25% gorne] granicy prognozy).

Prognoza ta sporzadzona zostata w oparciu o zaktadane przez Zarzad wyniki z dziatalnosci
inwestycyjnej, tj. przede wszystkim realizowanym obecnie i planowanym zyskiem ze zbycia
inwestycji, otrzymanymi dywidendami od spoétek portfelowych, prowadzonymi nowymi
inwestycjami w sp6tki publiczne, a takze w oparciu o0 zawarte umowy na Swiadczenie ustug

doradczych.

Spotka zamierza kontynuowat handlowanie dzietami sztuki, pod warunkiem wynegocjowania
atrakcyjnego poziomu cen nabycia. W perspektywie roku 2017 celem strategicznym Spotki jest
dalsze umacnianie na rynku regionalnym wysokiej i stabilngj pozycji solidnego doradcy

finansowego, specjalizujacego sie w inwestycjach i transakcjach na rynku kapitatowym.

IV. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W roku 2016 5potka nie prowadzita dziatalnosci w dziedzinie badaf i rozwoju.

V. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACIA FINANSOWA, MAJATKOWA |
KADROWA

Przy wszystkich danych finansowych zawartych prezentuje sie dane porownywalne za

analogiczny okres poprzedniego roku obrotowego.
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BILANS - AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE

I. Wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

IIl. Naleznosci dtugoterminowe

IV, Inwestycje dtugoterminowe

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE

|. Zapasy

Il. Naleznosci krotkoterminowe

lI. Inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY
D. UDZIALY (AKCIE) WEASNE

AKTYWA RAZEM
TABELA 2: BILANS JEDNOSTKOWY — AKTYWA (w zlotych)

BILANS - PASYWA
A. KAPITALY (FUNDUSZ) WEASNY

I. Kapitat (fundusz) podstawowy
I

. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoécia

nominalng udziatdw (akcji)

I,

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

- z tytutu aktualizacji warto3ci godziwej

IV. Pozostate kapitaty (fundusze} rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowag (statutem) spotki
- na udziaty (akcje) wtasne

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

V1. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego {wielkos¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
|. Rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowigzania dtugoterminowe

Ill. Zobowigzania krotkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM
TABELA 3: BILANS JEDNOSTKOWY — PASYWA (w zfotych)

31-12-2016
1087 338,64
0,00
6 444,26
0,00
862 725,96
218 168,42
30945937,32
0,00
3 385 784,81
27 556 090,80
4 061,71
0,00
451 491,34
32 484 767,30

31-12-2016
24 091 186,57
8 000 000,00
8 344 007,63

2 592 004,00
0,00
0,00
4 53161017
2 53161047
2 000 000,00
0,00
3 215568,77
0,00
8 393580,73
1625572,00
2 427 919,51
4340 089,22
0,00
32 484767,30

ABS INVESTMENT SA / Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za rok 2016

31-12-2015
755 066,77
0,00
10036,22
0,00
461 664,13
283 366,42
23 609 024,54
0,00
2930353,54
20674 607,19
4 063,81
0,00
354 187,84
24 718 279,15

31-12-2015
27 341007,80
8 000 000,00
5 713 499,10

2 592 004,00
0,00
0,00

4 531610,17
0,00
0,00
0,00

3 055898,53
0,00

3 37727135

901 587,00

1491052,49

984 631,86
0,00

24 718 279,15
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

A. Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw, w tym

- od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow

ll. Zmiana stanu produktdéw (zwiekszenie - wartosé dodatnia,

zmniejszenie wartos¢ ujemna)
IIl. Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja
Il. Zuzycie materiatow i energii
lll. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym:
- emerytalne
VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIIl. WartosE sprzedanych towardw i materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy {A-B)
D. Pozostate przychody operacyjne
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Il. Dotacje
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne
E. Pozostate koszty operacyjne
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych
Il. Aktualizacja warto5ci aktywdw niefinansowych
Il Inne kaszty operacyjne
F. Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe
I. Dywidendy i udziaty w zyskach
- od jednostek powigzanych
- od jednostek pozostatych
II. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
Il Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
V. Inne
H. Koszty finansowe
I. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych

Il. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:

31-12-2016

1000 500,25
0,00
514 840,18

0,00
0,00
485 660,07
1231064,42
3591,96
16 004,31
329 373,97
13018,45
0,00
364 044,20
20 546,24
8 522,20
7 655,61
476 829,68
-230 564,17
64 313,15
0,00
0,00
0,00
64 313,15
47 031,36
0,00
45 000,00
2031,36
-213 282,38
4829 403,17
111026,00
0,00
111 026,00
88562,16
0,00
45 005,17
0,00
4 228 994,84
355 815,00
596 638,02
232 918,54
0,00
0,00
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31-12-2015

978 715,84
0,00
978 715,84

0,00
0,00
0,00
863 701,83
3 536,98
12 538,36
527 908,55
21 275,44
0,00
274 173,60
18 177,65
0,00
5691,25
0,00
115 014,01
108 260,16
8 260,16
0,00
0,00
100 000,00
2921,09
0,00
0,00
2921,09
220 353,08
3691 140,06
51061,72
0,00
91 061,72
49 271,56
0,00
287 180,31
0,00
3263 626,47
0,00
122 387,61
97 074,81
0,00
0,00
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- w jednostkach powigzanych
Ill. Aktualizacja wartoSci aktywow finansowych
IV. Inne
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H)
J. Podatek dochodowy

K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

0,00
0,00
363 719,48
4019 482,77
803 914,00
0,00
3 21556877

0.00
0,00
25312,80
3789 105,53
653 207,00
0,00
3 095 898,53

L. Zysk (strata) netto {I-]-K)
TABELA 4: RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - JEDNOSTKOWY fw zfotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
| Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedow

l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

31-12-2016

21 341007,80

0,00

0,00

21341 007,80

24091 186,57

24091 186,57

TABELA 5: ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM - JEDNOSTKOWE {w ztotych)

31-12-2015

18 383 094,05

0,00

0,00

18 383 094,05

21341 007,80

21341 007,80

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31-12-2016
A. Przeptyw Srodkdw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
5 t tt
I. Zysk (strata) netto 3215 568,77
! kt
Il Korekty razem 23757 121,27
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/- 1) 0.00
B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wpt
- Witywy 4 969 264,04
; ki
T3yt 6 808 145,05
. p ieniezne netto z dziatalnosci i
rzeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1838881,01

ABS INVESTMENT SA / Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci za rok 2016
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3055898,53

-2918 123,59

177 774,94

5339 407,16

4553 681,92

785 725,24
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C. Przeptywy Srodkdw pienieznych z dziatalnoici finansowej

Ly 2 000 000,00 500 000,00
. Wydati 825 114,20 633 153,63
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 1174 885,80 13315363
D. Przeptywy pienigzne netto razem {A.ll1+/-B.1I+/-C.IIl) -1 205 547,71 830 346,55
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkdw pienieznych, w tym 1205 547,71 830 346,55
- zmiana stanu Srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1781372,32 951 025,77
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 575 824,61 1781372,32

TABELA 6: SPRAWOZDANIE 7 PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH - JEDNOSTKOWE fw zotych)

W 2016 roku Spétka zanotowata zysk netto w wysokosci 3 215 568,77 zt, co zestawione 7
wynikiem po czterech kwartatach 2015 roku, ktéry wyniést 3 095 898,53 z4, stanowi 0 wzroécie
ok. 4% i wskazuje na stabilny poziom generowania zysku netto rok do roku. Cieszy fakt, iz trend z
poprzedniego roku w zakresie przychodéw ze sprzedazy zostat utrzymany, efektem czego byto
osiggnigcie w ujeciu narastajagcym kwoty 1000 500,25 z+. Zestawienie z analogicznym okresem
roku poprzedniego rowniez pokazuje na stabilnoS¢ tej pozydji, gdyz wtedy osiggnieto kwote
978 715,84 zt. Zarzad zamierza w dalszym ciggu intensyfikowaé dziatania nakierunkowane na
osigganie przychodow z ustug, obok tych stanowigcych trzon dziatalnodci Spétki, tj. przychodow z
dziatalnosci inwestycyjnej.

Struktura przychodéw na 31 grudnia 2016 roku prezentowata sie nastepujaco:

Przychody netto ze sprzedazy produktow — 514 840,18 z¢

Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw — 485 660,07 z+
Przychody z dywidend - 111 026,00 zt

Przychody finansowe z odsetek - 88 562,16 z+

Przychody finansowe - akcje - 4 393 073,21 z¢

Przychody finansowe - odpis akt. wycena akcji — 4 228 994,84 z+

I T N

Jak juz wyzej wspomniano kwota zysku netto na koniec roku wyniosta 3 215 568,77 zt i jest to,
kolejny z rzedu, wynik rekordowy w historii Spatki. Na wysokos¢ zysku netto duzy wptyw miat
dalszy wzrost wartosci akji spotek portfelowych, a takze korzystne ceny zakupu pakietdow akcji
poza rynkiem. Zysk brutto po czwartym kwartale 2016 roku wynidst 4 019 482,77 zt.

ABS INVESTMENT SA / Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za rok 2016 13



Investment

Z kolei na poziomie operacyjnym Spétka zanotowata strate w wysokosci -213 282,38 zt. Na jej
wysokoSE wptynety podwyzszone koszty dziatalnosci operacyjnej. Zarzad nieustannie analizuje
sytuacje finansowa Spotki i dokonuje biezacej redukcji kosztow. Poziom wyptaconych
wynagrodzen w 2016 roku wyniést 364 044,20 z¢ i byt wyzszy niz w roku 2015, z uwagi na

wyptacong premie za osiggniete wyniki Spotki.

Po czterech kwartatach 2016 roku przychody finansowe osiggnety kwote 4 829 403,17 1z,
natomiast w 2015 roku byto to 3 691 140,06 z+. Nadal bardzo widoczny jest wptyw dziatalnoéci
inwestycyjnej na wyniki Spotki. W miesigcach od stycznia do koAca grudnia 2016 r., Spotka
otrzymata wyptaty dywidendy w kwocie 111 026,00 zt.

2016 2015 ZMIANA
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 1 000,50 978,72 2,23%
ZYSK ZE SPRZEDAZY -230,56 115,01 =
ZYSK NA DZIAtALNOSCI OPERACYINE] -213,28 220,35 -
AMORTYZACJA 3,60 3,94 =
EBITDA -209,68 224,29 .
ZYSK NETTO 3215,57 3095,90 3,87%
MARZA ZE SPRZEDAZY . 11,75% -
MARZA OPERACYJNA - 22,51% -
MARZA EBITDA - 22,92% -
MARZA NETTO 321,40% 316,32% -
KAPITAL WEASNY 24 091,19 21 341,00 12,89%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 4 340,09 984,63 340,78%
SRODKI PIENIEZNE 575,82 1781,37 -67,68%
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 3 385,78 2 930,35 15,54%

TABELA 12: POROWNANIE WYNIKOW FINANSOWYCH EMITENTA W TYS. Z¢

W odniesieniu do zmian w sytuacji majatkowej, suma bilansowa osiggneta 32 484 767,30 zt i
wzrosta w pordwnaniu do roku 2015 r. o ponad 7,7 min ztotych, czyli 31,42%. Finansowanie
dziatalnosci kapitatem obcym wzrosto do ok. 26 %. Spétka nadal utrzymuje bezpieczny model
biznesowy. Kluczowg jednak dla tego wskaznika jest wysokos¢ catkowitych zobowigzan Spotki, a z
uwagi na to, iz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosi az 1 625 572,00 z#,

jego wartoS¢ nie oddaje faktycznego stanu zadtuzenia pienieznego w Spotce.

2016 2015
WSKAZNIK RENTOWNOSCI AKTYWOW (ROA) 9,90% 12,52%
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WSKAZNIK RENTOWNOSCI KAPITALU WEASNEGO (ROE) 13,35% 14,75%
WSKAZNIK PEYNNOSCI NATYCHMIASTOWE) 0,13 1,81
WSKAZNIK OGOLNEGO POZIOMU ZADLUZENIA 0,26 0,14
WSKAZNIK ZADEUZENIA KAPITAtU WEASNEGO 0,35 0,16

TABELA 13: POROWNANIE ANALIZY WSKAZNIKOWE] EMITENTA

Sytuacja finansowa Spotki jest bardzo korzystna. Od poczatku roku 2015 zarysowat sie silny trend
wzrostowy w finansach Spétki, co jest przeciwiefstwem sytuacji w roku 2014, Saldo
dtugoterminowego zadfuzenia kredytowego i pozyczkowego na koniec 2016 r. wyniosto
2427919,51 zt (wzrosto z uwagi na zawartg w 2016 pozyczke w kwocie 2 000 000 min z1), a
krotkoterminowego 159 996,00 z+. Na dzief 31 grudnia 2016 r. Emitent dysponowat Srodkami
pienieznymi w kasie i na rachunkach bankowych oraz innymi aktywami pienieznymi w wysokosci
575 824,61 zt.

Zobowigzania krotkoterminowe wzrosty do kwoty 4 340 089,22 zt, z uwagi na zawarte transakcje
zakupu/objecia akgji oraz koniecznoS¢ sptaty obligacji na okaziciela serii A. Zobowigzania
dtugoterminowe wynikajg z kolei z kredytu i pozyczki. Naleznoéci krotkoterminowe na koniec roku
osiggnety poziom 3 385 784,81 zt i byty na podobnym poziomie w stosunku do poprzedniego
roku. Nalezy zaznaczyc, ze w catym roku 2016 dokonano istotnej przebudowy portfela, zamykajac

catkowicie czes¢ inwestycji.

W roku 2016 Spotka wywigzywata sie z terminowego sktadania deklaracji podatkowych do
Pierwszego Urzedu Skarbowego w Bielsku-Biatej, jak réwniez terminowego rozliczania sie z tym
Urzedem. Obowigzujgce deklaracje do ZUS w Bielsku-Biatej rowniez byty sktadane terminowo.

Rachunek bankowy Spotki nie podlegat w 2016 r. zajeciom komorniczym.

W roku 2017 r. Spotka zamierza nadal generowaé zyski z dziatalnogci ustugowej, zwigzanej z
doradztwem na rzecz podmiotéw zamierzajgcych zadebiutowaé na rynku NewConnect oraz innych
podmiotow wspbtpracujgeych. Zarzad zintensyfikuje swoje dziatania celem pozyskania wiekszej

ilosci klientow, co bedzie miato bezposrednie przetozenie na wyniki finansowe Spotki.

Spotka ABS Investment SA korzystata z pomieszczed biurowych na podstawie umowy podnajmu
zawartej ze Spotkg Beskidzkie Biuro Consultingowe SA. Przecietne zatrudnienie w Spotce w roku
2016 wyniosto 1 etat. Realizacje powierzonych zadan Spdtka dokonywata z udziatem partnerdw

strategicznych, Scisle wspotpracujacych ze Spétka.
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VI. NABYCIE AKCJI WLASNYCH

Spotka realizowata w 2016 r. procedure skupu akcji wtasnych, uchwalong przez Walne
Zgromadzenie Spotki w dniu 1S czerwca 2012 r. i zmieniong uchwatg Walnego Zgromadzenia
Spotki w dniu 25 czerwca 2014 r. (wydzielono skup rynkowy A i skup pozarynkowy B).

W roku 2016 nie dokonano skupu w ramach Skupu B.

Z kolei realizujgc program Skupu A w okresie od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 .
Zarzad nabyt 50.730 akdji Spotki po Sredniej cenie 1,91 z+ za akcje. Nabyte akcje stanowig 0,63%
kapitatu zaktadowego Spétki i dajg prawo do 50.730 gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co

stanowi 0,63% ogolnej liczby gtosow.

Nabyte przez 5Spotke akcje wtasne mogg zostaé przeznaczone w szczegblnoSci do dalszej
odsprzedazy, bezpoSredniej lub posredniej, do obstugi programu opcji menedzerskich, w
przypadku jego uchwalenia lub do zamiany, albo w inny sposéb zadysponowane przez Zarzad

Spotki, z uwzglednieniem potrzeb prowadzonej dziatalnosci gospodarcze),

VIl. POSIADANE PRZEZ SPOtKE ODDZIALY (ZAKLADY)

W 2016 roku Spotka nie posiadata oddziatow badz zaktadow.

VIli. WSKAZANIE CZYNNIKOW RYZYKA | OPIS ZAGROZEN

RYZYKO POGORSZENIA KONIUNKTURY W SEKTORZE UStUG FINANSOWYCH

Sektor ustug finansowych w Polsce znajduje sie nadal w fazie rozwoju. Powoduje to zwiekszone
zainteresowanie rynkami kapitatowymi zaréwno przedsiebiorcdw, jak i inwestorow. Od 2007 r,
kiedy zaczat funkcjonowac Alternatywny System Obrotu, liczba uczestnikaw rynku kapitatowego
szybko wzrosta. W roku 2011 rynek NewConnect znalazt sie wéréd najbardziej rozwinietych
rynkow europejskich dziatajacych w formule alternatywnego systemu obrotu, 0siggajac coraz
wigkszg kapitalizacje. Gtéwng przyczyng jego rozwoju jest prawdopodobiefistwo pozyskania
wigkszej wartoSci kapitatow dla firm oraz osiagniecia ponadprzecietnych zyskoéw dla inwestorow.
Stwarza to mozliwosci rozwoju dla sektora dziatalnosci Spotki. Nie da sie jednak wykluczyé, ze w
przysztosci rozwdj sektora ustug finansowych ulegnie zahamowaniu, co moze spowodowaé
trudnosci w funkcjonowaniu Spétki oraz spadek jej rentownoéci. Z rozeznania przeprowadzonego
przez Spotke i dostepnych analiz wynika, ze sektor ustug finansowych ma jeszcze duzg przestrzen
rozwoju w poréwnaniu do panstw rozwinietych. Dziatalnos¢ ustugowa ABS Investment SA opiera
sie na szerokim doradztwie gospodarczym i finansowym, co umozliwia realizowanie zlecef
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rowniez w przypadku dekoniunktury gospodarczej w sytuacjach utrudnionego dostepu do
finansowania przez przedsiebiorcédw. Oferta Spotki jest wiec mocno zdywersyfikowana, bazuje

bowiem na dziatalnosci ustugowej i inwestycyjnej, co ogranicza opisywane ryzyko.

RYZYKO POGORSZENIA KONIUNKTURY NA RYNKU GIEEDOWYM

Spotka ABS Investment SA dziata w duzej mierze w oparciu o rynki kapitatowe, podlegajgce
sporym wahaniom uzaleznionym od koniunktury, szczegdlnie na rynkach regulowanym i
alternatywnym. Koniunktura na rynku kapitatowym jest &ciéle zwigzana z sytuacjg gospodarcza,
prawng i polityczng dotyczacg samej firmy, sektora badz branzy, w ktorej dziata, a nawet panstwa
i catego Swiata. Pogorszenie sie koniunktury moze byé przyczyna obnizenia poziomu wyceny
rynkowej spotek wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Spétki, co mogtoby negatywnie
wptynat na jego sytuacje finansowa. Powyzsze ryzyko w czesci ograniczane jest przez Spotke
dzieki dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci i osigganiu przychodéw nie tylko w sferze

inwestycyjnej, ale rowniez w sektorze ustug,

RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W NIEPUBLICZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

DziatalnoSC Spotki w jednym z segmentéw strategii inwestycyjnej polega na inwestowaniu
wtasnych Srodkow pienieznych w akcje spétek akcyjnych, ktére zadebiutujg na gietdzie. Istnieje
zatem ryzyko, iz do momentu upublicznienia spétki, w ktérg ABS Investment SA zainwestowat, w
przypadku nagtej koniecznosci zbycia znacznej liczby nabytych papierdw wartosciowych ich
wycena moze w duzym stopniu odbiegat od wyceny osiagnietej na rynku regulowanym lub
alternatywnym. Problemem moze sie okazat réwniez brak mozliwosci zbycia akgji w zwigzku z
niemoznoscig szybkiego znalezienia inwestora lub niedopuszczeniem do obrotu na rynku
regulowanym lub alternatywnym akcji danej spotki. Moze to spowodowaé wydtuzenie sie czasu
lub nawet brak mozliwoSci wyjScia z inwestycji. To z kolei wptynetoby na pogorszenie sytuacji
finansowej Spotki, spowodowane nizszymi wplywami ze sprzedazy waloréw spotek

niepublicznych w poréwnaniu ze sp6tkami publicznymi.

RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W PUBLICZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

ABS Investment SA w ramach biezgcej dziatalnoSci inwestycyjnej realizuje operacje finansowe na
akcjach spotek notowanych na GPW i rynku NewConnect. Ryzyko taczace sie z tg dziatalnoscig jest
powigzane z ryzykiem pogorszenia koniunktury na rynkach kapitatowych, Stabsza koniunktura
moze byC przyczyng obnizenia poziomu wyceny spétek, w ktore Spotka inwestuje, co moze
spowodowat pogorszenie sie jego sytuacji finansowej. Czesciowe ograniczenie ryzyka nastepuje
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poprzez szczegbtowa analize fundamentalng i inwestowanie w walory spétek o dobrych
parametrach wskaznikowych, niskiej wycenie rynkowej, charakteryzujace sie ptynnoscig i synergig
dziatan z przedmiotem dziatalnosci ABS Investment SA Czeiciowe ograniczenie powyzszego
ryzyka jest takze mozliwe dzieki dywersyfikacji prowadzonej dziatalnoici oraz realizowaniu

przychodow nie tylko w sferze inwestycyjnej, ale i ustugowej.

RYZYKO UTRATY KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

DziatalnoSC Spotki opiera sig w znaczacym stopniu na trafnym podejmowaniu  decyzji
inwestycyjnych oraz kontaktach z klientami. Pierwszy z wymienionych aspektow wymaga wysoko
wykwalifikowanych pracownikbw, bardzo dobrze znajgcych rynek kapitatowy oraz Spotke,
odpowiedzialnych za dziatalnoS¢ inwestycyjna majacg zapewnié odpowiednie korzysci Spotce.
DziatalnosC doradcza firmy réwniez wymaga znakomicie przygotowanych specjalistdw: zaréwno
doradcow gospodarczych, jak i finansowych, wspétpracujacych ze spotkami, w ktérych
realizowane sg dziatania inwestycyjne. Pracownicy ci petnig funkcje menadzeréw we wiadzach
spotek, dzieki czemu majg wptyw na osiggane przez nie wyniki, co z kolei przektada sie na wyniki
Spotki.

Utrata kluczowych pracownikow wraz z ich wiedza oraz dodwiadczeniem moze skutkowaé
negatywnym wptywem na wynik finansowy Spétki ABS Investment SA, a takze trudnogciami z
realizacjg umow, utrata potencjalnych klientdw oraz pogorszeniem wizerunku | wiarygodnosci
Spotki na rynku kapitatowym. Minimalizacja ryzyka zwigzana jest przede wszystkim z
zapewnieniem odpowiednich warunkéw pracy oraz dodatkdw motywacyjnych.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA

Rynek, na ktorym dziata ABS Investment SA, jest rynkiem niszowym w zakresie oferowanych
ustug. W zwigzku z dynamicznym rozwojem rynkow kapitatowych daje to duze szanse na wzrost
zainteresowania podobnymi ustugami, z drugiej strony oznacza obawe klientéw i brak ich zaufania
do oferowanych przez Spétke ustug. Obecnie na rynku funkcjonuje niewiele firm zajmujacych sie
podobng dziatalnoscig, a zatem istniejg spore mozliwosci pozyskiwania klientéw i rozszerzania
oferty, co bezpoSrednio przektadatoby sie na rozwdj Spotki. Pojawienie sie licznych konkurentdw,
przy stosunkowo niskiej popularnosci oferowanych ustug, taczy sie z ryzykiem niedostatecznej
liczby klientow, co wptyngtoby negatywnie na osiggane przez Spétke zyski oraz ograniczyto
mozliwosci jej rozwoju. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez polityke firmy w stosunku do
klientow, synergie dziatan z klientami i partnerami strategicznymi oraz dywersyfikacje

dziatalnosci.
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RYZYKO ZWIAZANE Z OPOZNIENIEM LUB ODMOWA WPROWADZENIA SPOLEK
PORTFELOWYCH NA RYNEK PODSTAWOWY GPW | RYNEK ALTERNATYWNY
NEWCONNECT

Zgodnie ze strategig ABS Investment SA po dopuszczeniu spdtek portfelowych do obrotu
publicznego bedzie nastepowatl wyjscie z inwestycji poprzez sprzedaz akji posiadanych przez
Spétke. Proces upublicznienia zwigzany jest w gtéwnej mierze z postawg organdw zarzgdzajacych
i nadzorczych spotek, uwarunkowaniami formalno-prawnymi oraz postawa Zarzadu Gietdy,
wobec dopuszczenia instrumentéw finansowych spétek do obrotu. taczy sie to z ryzykiem
wydtuzenia sie¢ okresu wyjscia ze spotek, co moze wplynafé na pogorszenie sie wynikow
finansowych ABS Investment SA

Ryzyko to minimalizowane jest poprzez udziat przedstawicieli Spétki w Radach Nadzorczych
spotek oraz strategie Spotki, zaktadajgcg podejmowanie dziatalnoéci inwestycyjnej w podmiotach

znanych i stabilnych.

RYZYKO ZWIAZANE Z BRANZAMI SPOLEK PORTFELOWYCH

DziatalnoSt ABS Investment SA polega na inwestowaniu wtasnych érodkéw finansowych w akcje
podmiotow komplementarnych w stosunku do niego. Spotki te reprezentujg rézne branze, a
sytuacja w poszczegblnych branzach bedzie sig przektadaé bezposrednio na kondycje tych spotek,
co z kolei wptynie na wyniki osiggane przez ABS Investment SA. Przy niekorzystnej koniunkturze
branzowej istnieje ryzyko spadku wartosci spétek, w ktére zainwestowata Spétka, co z kolei
generowatoby straty w jego dziatalnoSci operacyjnej. Podobna sytuacja moze zaistnie¢ w
przypadku pojawienia sig konkurencji wewnatrz branz. W zwigzku z powyzszym moze nastgpic
obnizenie wyceny papieréw wartosciowych posiadanych przez Spotke, co przetozy sie
bezposrednio na jego pozycje rynkowa. Niska wycena posiadanych przez ABS Investment SA
papierow wartoSciowych spdtek moze skutkowaé podjeciem decyzji o przetrzymaniu ich i
odsprzedazy w momencie, gdy osiggna pozadang przez Spotke warto&é, Spowoduje to
zablokowanie kapitatu, ktory mogtby zostaé przeznaczony na inwestycje przynoszace zysk, co

wptynie bezposrednio na osiggane przez niego wyniki finansowe.

RYZYKO ZWIAZANE Z ROZWOJEM SPOLEK PORTFELOWYCH

Gtownym kryterium doboru spotek do portfela inwestycyjnego Spétki jest ich sytuacja finansowa,
kwalifikacje managementu, odpornos¢ na skutki dekoniunktury branzy, w ktérej funkcjonujg oraz
perspektywy rozwoju. Niemniej jednak nalezy podkredli¢, ze pogorszenie sytuacji finansowej i
zwigzane z tym obnizenie wartoSci wycen spétek z portfela Emitenta jest istotnym czynnikiem
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ryzyka, majacym wptyw na jego wyniki finansowe. Celem ABS Investment SA jest maksymalna
dywersyfikacji projektow tak, aby zminimalizowac wptyw wycen poszczegdinych projektow na

wyniki spotki.
RYZYKO INWESTYCJI NA RYNKU NEWCONNECT

Inwestor podejmujacy sig inwestycji w Alternatywnym Systemie Obrotu musi liczyé sie z tym, ze
rynek ten, jako stosunkowo mtody, jest w poréwnaniu z innymi rynkami mato ptynny. Moga
wystapic zatem trudnoci ze zbyciem zakupionych przez inwestora akcji spétek. Poniewaz rynek
ten charakteryzuje sig znaczgcymi wahaniami cen instrumentow finansowych, decyzje dotyczace
inwestycji powinny byC rozwazane w perspektywie srednio- i dtugoterminowej. Ryzyko inwestycji
na rynku NewConnect jest znacznie wieksze w porownaniu z rynkiem podstawowym Gietdy
Papierdw WartoSciowych, co oznacza mozliwos¢ osiagania ponadprzecietnych zyskéw lub duzych

strat.

IX. SKtAD PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Na koniec 2016 r. w sktad portfela inwestycyjnego Spotki, tj. inwestycji krétkoterminowych,
weszty akcje dwudziestu pigciu przedsigbiorstw notowanych na rynku gietdowym oraz udziaty i
niepubliczne serie akcji dwunastu przedsiebiorstw o tgcznej wartosci 26 349 086,06 zt, z czego
wartoS¢ akgji spotek notowanych wynosi ok. 22,9 min zt. Ponizej prezentujemy wybrane 10
spotek portfelowych wraz z orientacyjnym udziatem w ogdlnej liczbie glosdw. Poprzednio
ukazywane inwestycje zostaty catosciowo lub czeSciowo zamkniete.

NAZWA UDZIAL W GLOSACH RYNEK
BESKIDZKIE BIURO CONSULTINGOWE SA 33%-50% NewConnect
UHY ECA SA 15%-20% NewConnect
INBOOK SA 25%-33% NewConnect
SFERANET SA 10-15% NewConnect
LS TECH-HOMES SA <5% NewConnect
ORION INVESTMENT SA <5% GPW
ROBINSON EUROPE SA 10%-15% NewConnect
QUTDOORZY SA 33%-50% NewConnect
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SFK POLKAP SA 5%-10% NewConnect
UNIMA 2000 SYSTEMY TELEINFORMATYCZNE SA <5% GPW

TABELA 17: WYBRANE PUBLICZNE SPOEKI PORTFELOWE EMITENTA - ALFABETYCZNIE

X. STOSOWANIE ZASAD £tADU KORPORACYJNEGO

Instrumenty finansowe Spotki, uchwatg nr 136/2011 Zarzadu Gietdy Papierdw Wartosciowych w
Warszawie SA z dnia 37 stycznia 2011 roku oraz uchwatg nr 1472/2011 z dnia 5 grudnia 2011
roku, zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. Wobec
powyzszego, akcje Emitenta nie znajdujg sie w publicznym obrocie na rynku regulowanym.
Wywigzujac sig jednak z obowigzku natozonego §5 pkt. 6.3. Zatacznika nr 3 do Regulaminu ASO,
Spotka w raporcie rocznym, w osobnym dokumencie, przedstawia informacje na temat
stosowania zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na NewConnect”.

/
Stawomir Jarosz
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ABS Investment SA
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