“ PROJPRZEM

Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci
Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A.

25 maja 2017 roku



Srodroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci
Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A.
za okres 3 miesig¢cy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

Spis tresci

1. NajwazniejSZe INTOTTNACIE ...vvrveiuierieiiriiti ittt sr bbb nnesrens 3
Komentarz Zarzadu do osiggnietych wynikéw i dziatalnosci Grupy Kapitalowej w okresie od
01.01.2017 0 31.03.2017 F.eoeiuieineeeiiteeetest etttk bbbt b 3
2.1, Charakterystyka SPrzedazy.......cccoooiiioiienieieesee s 4
2.2, WYNIKI FINANSOWE ..ottt bbb bbb 5

3. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrocone
skonsolidowane Sprawozdanie fINANSOWE ..........cccieiiieiieieei et a e e e 9

4. Opis organizacji Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A., ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji oraz wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji .......... 9

5. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwos$ci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok w $wietle wynikdéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do WynikOw prognozowanyCh ...........cccceviiiiiiiiiiin e 10

6. Struktura akcjonariatu — wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby
gloséw na WZA na dzien 25.05.2017 r. (na podstawie informacji otrzymanych przez Spotke
zgodnie z Art. 69 ustawy 0 ofercie PUBIICZNE]) ....oviiriiiiiiic s 10

7. Wykaz akcji lub uprawnien do nich (opcji) bedacych w posiadaniu grupy osob zarzadzajacych
i nadzorujacych Spotke wg stanu na dzien 25.05.2017 T.eoovveveiiiiee i 11

8. Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem adminiStraCji PUDTICZNG] ......cooveriiiiiiciie e 11

9. Transakcje z podmiotami powigzanymi, jezeli sg one istotne i zostaly zawarte na innych
Warunkach NIZ TYNKOWE ......ocviiiiiiiiiisie e 11

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji w okresie od 01.01.2017 do 31.03.2017 r., jezeli taczna
warto$¢ istniejacych porgczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatOw WasnyCh SPOIKI. .......ccoviiiiiiiiie s 12

11. Inne informacje, ktore w ocenie Spoiki sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji Zobowigzan Przez SMItENtA ..........cuererreereereerieere e see e 12

12. Czynniki, ktore w ocenie Spotki beda mialy wpltyw na osiagnigte przez nig wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego Kwartattl ..........c.coovviiiiiiiiinii 12

2/13



Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A.

za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

1.  Najwazniejsze informacje

1. Od poczatku 2017 roku dziatalno$¢ operacyjna sektora budowlanego prowadzonego przez Spotke
realizowana jest w nowej swojej spotce zaleznej pod firma PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0. Na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania spotka ta ma juz podpisane kontrakty na ponad 12 min PLN,
z kolei w trakcie negocjacji sa kontrakty o wartosci ponad 48 min PLN.

2. W dniu 23.03.2017 r. Spétka nabyta 100% udziatéw w spotce MAKRUM Project Management Sp. Z 0.0.

z siedziba w Bydgoszczy. Skonsolidowany bilans na dzien 31.03.2017 r. uwzglednia aktywa oraz pasywa
zakupionej Spotki, jednakze przychody ze sprzedazy Spotki MAKRUM Project Management beda

konsolidowane od 01.04.2017 r.

3. Podstawowe dane finansowe i czynniki majace wptyw na wynik finansowy Spotki

a. Przychody Spotki w | kwartale 2017 roku wyniosty 31,6 min PLN,

b. EBITDA wynosi 2,3 min PLN,
c. Strata netto w wysokos$ci 96 tys. PLN.

2.  Komentarz Zarzadu do osiagnietych wynikow i dzialalno$ci Grupy
Kapitalowej w okresie od 01.01.2017 do 31.03.2017 r.

od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2017 31.03.2016 °3dl %%fg

(niebadane) (niebadane) T

tys. PLN

Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 31613 23197 123 109
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 1429 (295) (2339)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 953 (148) (2614)
Zysk (strata) netto (96) (242) (4716)
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego (96) (242) (4716)
Zysk na akcje (PLN) (0,02) (0,04) (0,28)
Rozwodniony zysk na akcj¢ (PLN) (0,02) (0,04) (0,28)
Rachunek przeplywow pieniginych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4009 (3872) 2861
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (9 349) 132 (5733)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 2197 (1035) (1688)
Zmiana netto stanu srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow 4661 7624 (4 560)
Bilans
Aktywa 176 743 122 067 129 671
Zobowigzania dlugoterminowe 19472 2254 3661
Zobowigzania krotkoterminowe 66 651 27 335 34981
Kapitat whasny 90 620 92 478 91 030
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 90 620 92 478 91 030

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. osiagata przychody w ponizszych gldwnych obszarach:

—  systemow przetadunkowych,
—  konstrukcji stalowych,

—  budownictwa przemystowego

— pozostaty, ktory obejmuje m.in. wynajem i dzierzawe nieruchomosci.
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowejf PROJPRZEM S.A.
za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

(w tysigcach PLN)

2.1.  Charakterystyka sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow w | kwartale 2017 roku wyniosty 31,6 min PLN
i byly wyzsze o 36% od przychodow osiagnigtych w analogicznym okresie 2016 roku. Wzrost przychodow
odnotowano we wszystkich segmentach operacyjnych. Z uwagi na fakt, ze przychody ze sprzedazy MAKRUM
Project Management Sp. z 0.0. beda konsolidowane dopiero od 01.04.2017 r., aktywa tej spotki ujeto w segmencie

Pozostate segmenty.

Ponizej zaprezentowano sprzedaz za I kwartat 2017 w poréwnaniu do I kwartatu 2016 roku.

SEGMENTY OPERACYJNE o ey K"S’t‘:fg‘;\',?e ';;‘Zde‘m'gv";’: Ee";r‘r’fetr"]‘t*; Niealokowane | OGOLEM
za okres od 01.01 do 31.03.2017 roku (niebadane)
Przychody przypisane do segmentow 21854 7692 1574 493 - 31613
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 8483 336 (14) 243 - 9048
Koszty sprzedazy 4374 250 34 4658
Koszty ogolnego zarzadu 2 664 675 138 43 3520
Wynik segmentu /7ysk (strata) ze sprzedazy/ 1445 (589) (152) 166 - 870
Aktywa segmentu sprawozdawczego 73318 36 904 1111 21 300 44110 176 743
za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku (niebadane)
Przychody przypisane do segmentow 17211 5301 305 380 23197
Wynik segmentu /7ysk brutto ze sprzedaiy/ 6 075 603 43 85 6 806
Koszty sprzedazy 3637 297 3934
Koszty ogdlnego zarzadu 1978 772 127 26 2903
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 460 (466) (84) 59 -31
Aktywa segmentu sprawozdawczego 58 343 28 693 769 37234 125 039

Udzial przychodow z segmentow w przychodach ogotem w | kwartale 2017 roku

24%

5%

= Systemy przetadunkowe

Budownictwo przemystowe

2%

69%

= Konstrukcje stalowe

= Wszystkie pozostate segmenty

Przychody ze sprzedazy z podzialem na sprzedaz krajowa i zagraniczng w 1 kwartale 2017 oraz w roku

poréwnawczym zostaly zaprezentowane na ponizszym wykresie.
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A.
za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

Sprzedaz wg kierunkéw geograficznych
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Sprzedaz krajowa Sprzedaz zagraniczna

m1Q2017 5432 26181
m1Q2016 7477 15720

Na ogolny wzrost przychodéw Grupy Kapitatlowej PROJPRZEM S.A. w pierwszym kwartale 2017 roku
wynoszacy ok. 8,4 min PLN wptyw miat wzrost eksportu (o 10,5 min PLN).

2.2.  Wyniki finansowe

221  Rachunek wynikow

W ponizszej tabeli przedstawione sg najwazniejsze pozycje rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej
PROJPRZEM S.A. w pierwszym kwartale 2017 r. oraz analogicznym okresie roku 2016.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA (WARIANT KALKULACYJNY)

od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2017 31.03.2016

(niebadane) (niebadane)
Dziatalnosé¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 31613 23197
Przychody ze sprzedazy produktow 31613 22779
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow - 418
Koszt wlasny sprzedazy 22 565 16 391
Koszt sprzedanych produktow 22 565 16 099
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow - 292
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9048 6 806
Koszty sprzedazy 4658 3934
Koszty ogolnego zarzadu 3520 2903
Pozostate przychody operacyjne 728 186
Pozostate koszty operacyjne 170 450
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 1429 (295)
Przychody finansowe 536 386
Koszty finansowe 1021 239
Zysk z okazyjnego nabycia 9 -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 953 (148)
Podatek dochodowy 1049 94
Zysk (strata) netto (96) (242)

Na wzrost przychodow Grupy az o 36% w poréwnaniu z I kwartatlem 2016 roku wptyw miat:

—  wzrost przychodow ze sprzedazy konstrukeji stalowych o 2,4 min PLN (wzrost 0 45%),
—  wzrost przychoddw ze sprzedazy systemow przetadunkowych o 4,6 min PLN (wzrost 0 27%),
—  wzrost przychodéw segmentu budownictwa przemystowego 0 1,3 min PLN (ponad 5-krotny wzrost).
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A.

za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

(w tysigcach PLN)

Grupa PROJPRZEM S.A. osiagneta zysk z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 1,4 min PLN. Na pozostate
przychody operacyjne w wysokos$ci 0,7 mln PLN wplyngto gtéwnie odwrocenie odpisu aktualizujacego wartosé
zapasOw W wysokosci 0,4 min PLN oraz rozwiazanie rezerw w wysokosci 0,2 mln PLN.

Pomimo osiagnietej straty na dziatalnosci finansowej w kwocie 0,5 min PLN Spoétka osiggneta zysk brutto w
wysokosci 1,0 min PLN. Z uwagi jednak na wysoko$¢ podatku dochodowego Spétka poniosta strate netto w

wysokosci 0,1 min PLN.

222 Bilans

AKTYWA TRWALE

Wartos$¢ aktywow trwatych Spotki na dzien 31.03.2017 r. wzrosta az 0 75% wobec stanu na dzien 31.12.2016 r. i
wyniosta 103,2 min PLN. Powodem wzrostu jest zakup udzialéw w Spotce MAKRUM Project Management

Sp. zo.0.
Aktyvia picbetng) | 320 | oo ornteone
Aktywa trwale
Wartos¢ firmy 31924 - -
Aktywa niematerialne 861 978 2613
Rzeczowe aktywa trwate 41 236 29194 27784
Nieruchomosci inwestycyjne 26 011 26 134 20914
Naleznosci i pozyczki 1713 1667 -
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 127 85 72
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1172 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 135 746 1833
Aktywa trwale 103 179 58 804 53216
AKTYWA OBROTOWE
Aktywa obrotowe na dzien 31.03.2017 r. wzrosty w stosunku do 31.12.2016 r. o ca 2,7 min PLN
i wyniosty 73,6 min PLN.
Powodem zmiany warto$ci aktywow obrotowych jest:
—  wazrost zapasow o 2,5 min PLN,
—  wzrost nalezno$ci z tytutu umow o ustuge budowlang o0 2,7 min PLN,
—  spadek wartos$ci srodkow pienieznych o 3,1 min PLN,
—  sptata udzielonych pozyczek per saldo ok. 1,6 min PLN.
Aktywa fiemcaney | 122016 | eone)
Aktywa obrotowe
Zapasy 31948 29 452 28 309
Naleznosci z tytutlu umoéw o ustuge budowlang 2697 - 1740
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 31067 30482 30423
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 26 - -
Pozyczki 1432 3008 -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - 6 -
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1733 115 768
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4661 7 805 7611
Aktywa obrotowe 73 564 70 868 68 851
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A.
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

KAPITAL WLASNY

Kapitat whasny Spoétki na dzien 31.03.2017 roku wyniost 90,6 min PLN i byt nizszy w stosunku do konca roku
2016 0 0,4 mIn PLN (wynik ujemnej wyceny réznic kursowych).

31-03-2017 31-03-2016

PR (niebadane) Al (przeksztalcone)

Kapital wlasny
Kapital podstawowy 5983 5983 5983
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 52 991 52 991 52 991
Roznice kursowe z przeliczenia (95) 219 72
Kapitat zapasowy 438 438 438
Pozostate kapitaty rezerwowe 36171 36171 42718
Zyski zatrzymane: (4 867) 4771) (9724)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (4771) (55) (9 482)
- zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (96) (4 716) (242)
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 90 620 91 030 92 478
Udziaty niedajace kontroli - - -
Kapital wlasny 90 620 91 030 92 478

ZOBOWIAZANIA I REZERWY

Warto$¢ zobowigzan i rezerw na dzien 31.03.2017 r. zwigkszyta si¢ o ok. 47,5 mIin PLN w stosunku do stanu na
koniec 2016 roku i osiagng¢ta poziom 86,1 min PLN.

Na wzrost zobowigzan ogotem wplynety w gtdéwnej mierze wzrost zobowiazan z tytutu dostaw i ustug, pozostatych
zobowigzan oraz z tytulu kredytow (w tym w zwiazku z zakupem udziatbw w MAKRUM Project Management
Sp.zo0.0).

31-03-2017 31-03-2016
Pasywa (niebadane) e (przeksztatcone)

Zobowiqzania dlugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 2287 183 512
Leasing finansowy 4022 1723 1447
Pozostate zobowiazania 12 486 1543 -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 678 212 295
Zobowiazania dlugoterminowe 19472 3661 2254
Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 35 646 24 443 20 041
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 655 1037 -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 18 285 1072 714
Leasing finansowy 3737 1440 1284
Pochodne instrumenty finansowe - - 101
Zobowigzanie z tytutu uméw o ustuge budowlana - 129 -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 4770 3748 4061
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 3543 2966 1088
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 15 145 46
Zobowiazania krotkoterminowe 66 651 34 981 27 335
Zobowiazania razem 86 123 38 641 29 589
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A.
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

(w tysigcach PLN)

2.2.3  Przeplywy pienigine

od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2017 31.03.2016

(niebadane) (niebadane)
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 4009 (3872)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 349) 132
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 2197 (1035)
Zmiana netto stanu srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow (3 144) (4775)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 7805 12 399
Zmiana stanu z tytulu réznic kursowych - 22
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4661 7624

W pierwszym kwartale 2017 roku Spotka zanotowata dodatni przeptyw z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
4,0 min PLN. Osiagnigty zysk brutto (1,0 mln PLN) zostat skorygowany o amortyzacje (razem 0,9 min PLN) oraz
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych. Najwicksze zmiany w Kapitale obrotowym
dotyczyly zmiany stanu zobowiazan.
Na dziatalnosci inwestycyjnej Spotka osiagneta ujemne przeptyw pieniezne w wysokosci 9,4 min PLN, na co
sktadaty si¢ ruchy zwiazane z:

—  pozyczkami udzielonymi i sptaconymi — wptyw gotowki netto 2,6 min PLN,

— wydatkami na nabycie jednostek zaleznych — wyptyw netto 12,0 min PLN.

Pomimo wydatkowania srodkéw na sptaty kredytow i pozyczek oraz leasingu finansowego (ok. 0,3 min PLN), na
dziatalnosci finansowej odnotowano dodatni przeptyw w wysokosci 2,2 min PLN. A miato to miejsce ze wzgledu

na wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytow i pozyczek.

224  Analiza wskaznikowa

Na koniec I kwartatu 2017 roku podstawowe wskazniki dotyczace ptynnosci finansowej ulegty pogorszeniu,
z kolei wskazniki rentownosci ulegly znaczacej poprawie w stosunku do analogicznego okresu roku 2016.

Obrotowos¢ aktywéw Formuty Cel 1Q2017 1Q2016
Obrotowos¢ aktywow Przychody netto ze sprzedazy produktéw/aktywa | max. 17,89% 19,00%
Wskazniki struktury bilansu Formuly* Cel |31.03.2017 | 31.03.2016
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem Kapitat wiasny + Zobowigzania
- >1 1,10 1,80
statym dhugoterminowe/aktywa trwate
Kapital obrotowy netto Kapitat wlasny + zobowiazania d’rugot(?nnlrl_owe dodatni 10 456 42 604
- aktywa trwale + rezerwy na zobowiazania
Wskazniki pltynnosci finansowej i zadluzenia Formuly* Cel |31.03.2017 | 31.03.2016
, . e Aktywa obrotowe/zobowigzania
Wskaznik ptynnos$ci biezacej Krotkoterminowe 12-2 1,17 2,63
L. . - (Aktywa obrotowe-Zapasy)/zobowiazania _
Wskaznik ptynnosci szybkiej Krétkoterminowe 1-12 0,66 1,55
Wskaznik ogélnego zadtuzenia Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania/aktywa | ok. 0,5 0,49 0,24
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego Zobowigzania i rezervv;flyagsyzob0w1qzama/kap1ta% ok. 1 0,95 0,32
‘Wskazniki rentownosci Formuty Cel 1Q2017 1Q2016
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto Zysk netto/;r)rzychodyrnet‘to od sprz;daiy max. -0.30% -1,04%
(ROS) produktow, towaréw i materiatow
Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto Zysk brutto/przychody r}etto od sprzedazy max. 3,01% -0,64%
produktow
Wskaznik "er(‘tROg/‘_l\;’S“ aktywow Zysk netto/aktywa max. | -005% | -0,20%
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A.
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

Wskaznik re““’“m("ggEk)ap“a*"W wiasnych Zysk netto/kapitat whasny max. | -0,11% | -0,26%
Pozostate wskazniki Formuly Cel 1Q2017 1Q2016
EBITDA w PLN Zysk (strata) z dzmlalnosgl operacyjnej + max. 2997 538
Amortyzacja
Wskaznik rentownosci EBITDA EBITDA w PLN/Przychody netto od sprzedazy | oy | 7 5704 2,32%
produktow

* do obliczen powyzszych wskaznikéw zobowiazania krotko i dlugoterminowe zostaty pomniejszone o warto$¢ rezerw odpowiednio
krétko 1 dlugoterminowych

3. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace
istotny wplyw na skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Od dnia 01.01.2017 roku dziatalno$¢ operacyjna sektora budowlanego prowadzonego przez Spotke realizowana
jest w nowej swojej spotce zaleznej pod firmag PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0.

Wyodregbnienie sektora budowlanego do spéiki zaleznej umozliwi rozwdj tego sektora w ramach Grupy
PROJPRZEM poprzez skuteczniejszg kontrolg kosztow 1 przychodoéw sektora budowlanego w Grupie
PROJPRZEM. Jednoczesnie wyodrgbnienie sektora budowlanego w spélce zaleznej pozwoli zdywersyfikowaé
ryzyka zwigzane z prowadzeniem tej czgsci dziatalnosci Spotki.

Spotka umozliwia realizacj¢ dziatalno$ci budowlanej w spolce zaleznej poprzez dotychczasowa kadre specjalistow
w Spoélce oraz nowych pracownikow wywodzacych si¢ z wiodacych w Polsce podmiotéw z sektora budowlanego.

W marcu 2017 Spoétka nabyta 100% udziatdéw w spotce MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. z siedzibg w
Bydgoszczy. Zarzad Spotki podejmujac decyzje o przeprowadzeniu transakcji brat pod uwage przewidywane
korzysci z tytutu tej transakcji. Widoczne sg one na dwoch ptaszczyznach. Pierwszej opartej na sumowaniu
potencjatu rynkowego, produkcyjnego i kadrowego dwoch spotek i drugiej opartej na mozliwych do osiaggnigciach
synergiach organizacyjnych i kosztowych. Jednocze$nie Zarzad Spotki wskazuje, ze w dziatalno$ci przemystowej
wyraznie widoczne sg synergie produktowe zwigzane z jednej strony z produkcja systemow przetadunkowych
PROM i parkingdéw automatycznych oraz cze¢sci konstrukcji stalowych wytwarzanych przez Spotke i MAKRUM
Project Management Sp. z 0.0.

4.  Opis organizacji Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A., ze
wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji oraz wskazanie
przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Konsolidacjg zostaty objete nizej wymienione spoiki:

Nazwa spélki zaleznej Siedziba
PROMStahl Polska Sp. z 0.0. Koronowo, Polska
PROMStahl GmbH Gehrden, Niemcy
PROMstahl Yiikleme ve Endiistriyel Kapi Sistemleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi Pendik / Stambut, Turcja
PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0. Bydgoszcz, Polska
MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. Bydgoszcz, Polska
MAKRUM Sp. z 0.0. Bydgoszcz, Polska

9/13



Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A.

za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

Aktualny na dzien publikacji sprawozdania schemat Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A. przedstawia graf

zamieszczony ponizej.

PROJPRZEM S.A.

prognozowanych

Grupa nie publikowata prognozy wynikéw na rok 2017.

Promstahl Polska Sp. z 0.0.
100%

Promstahl GmbH
100%

%

Promstahl Turcja
100%

Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0.

100%

MAKRUM Project Management Sp.

Z 0.0. 100%

MAKRUM Sp. z 0.0.
100%

5. Stanowisko Zarzadu odnoSnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow

Struktura akcjonariatu — wykaz akcjonariuszy posiadajacych co

najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na WZA na dzien 25.05.2017 r. (na
podstawie informacji otrzymanych przez Spotke zgodnie z Art. 69
ustawy o ofercie publicznej)

Liczba akeji | | . | Youdzatu T iobha | 9% udziatu
Akcjonariusz uprzywilejo- Hierdon '] W glosow na | w glosach
wanych zwyktych stry ktur.ze wz na WZ
akcjonariatu
Stan na dzien 25.05.2017
Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. - 2.850.252 4764 | 2.850.252 | 39,90
wraz z podmiotami zaleznymi, w tym:
Grupa Kapitalowa IMMOBILE S.A. 2.047.109 34,22 2.047.109 28,66
MAKRUM Development Sp. z 0.0. 500.000 8,36 500.000 7,00
KUCHET Sp. z 0.0. 180.000 3,01 180.000 2,52
Hotel 1 Sp. z 0.0. 83.143 1,39 83.143 1,16
NOBLES Sp. z0.0. - 40.000 0,67 40.000 0,56
Zdzistaw Klimkiewicz 189.326 70.059 4,34 827.363 11,58
Pawet Dhuzewski 104.900 - 1,75 419.600 5,87
Pozostali akcjonariusze 92.774 2.675.405 46,27 3.046.501 42,65
OGOLEM 387.000 5.595.716 100,0 7.143.716 100,0
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A.
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

Stan na dzien 31.12.2016
- 2.850.252 47,64 2.850.252 39,90

Grupa Kapitalowa IMMOBILE S.A.
wraz z podmiotami zaleznymi, w tym:

Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. - 2.047.109 34,22 2.047.109 28,66
MAKRUM Development Sp. z 0.0. - 500.000 8,36 500.000 7,00
KUCHET Sp. z 0.0. - 180.000 3,01 180.000 2,52
Hotel 1 Sp. z 0.0. - 83.143 1,39 83.143 1,16
NOBLES Sp. z 0.0. - 40.000 0,67 40.000 0,56
Zdzistaw Klimkiewicz 189.326 70.059 4,34 827.363 11,58
Pawel Dtuzewski 104.900 - 1,75 419.600 5,87
Pozostali akcjonariusze 92.774 2.675.405 46,27 3.046.501 42,65
OGOLEM 387.000 5.595.716 100,0 7.143.716 100,0

Spotka informuje, iz w dniu 18.04.2017 r. MAKRUM Development Sp. z 0.0. (spétka nalezgca do Grupy
Kapitatlowej IMMOBILE S.A.) oglosita ofert¢ nabycia akcji na okaziciela spotki PROJPRZEM S.A., w wyniku
ktorej ztozono zapisy na sprzedaz akcji w ilosci 980.118 sztuk. W przypadku przyjecia przez MAKRUM
Development Sp. z 0.0. wszystkich ofert sprzedazy, Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. wraz z podmiotami
zaleznymi bedzie posiada¢ 3.830.370 akcji Projprzem S.A. i tyle samo gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Projprzem S.A., co stanowi 64.02% udziatu w kapitale zaktadowym Projprzem S.A., tj. 53.62% w liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu Projprzem S.A. Rozliczenie transakcji ma nastapi¢ 26.05.2017 roku.

Ponadto Spotka informuje, iz do dnia publikacji raportu kwartalnego tj. do dnia 25.05.2017 r. do PROJPRZEM
S.A. nie wptynety inne zawiadomienia, powodujace zmiany w strukturze akcjonariuszy posiadajacych co najmniej
5% ogolnej liczby glosow na WZA.

7. Wykaz akcji lub uprawnien do nich (opcji) bedacych w posiadaniu
grupy osob zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke wg stanu na dzien
25.05.2017 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego oraz na dzien 31.12.2016 roku zadna z os6b
zarzadzajacych ani nadzorujacych Spotke nie posiadata akcji PROJPRZEM S.A. i jednostek powigzanych.

8.  Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Informacje sprawach sadowych toczacych si¢ przeciwko lub z powoddztwa Spoétki zostaly zaprezentowane
W $rodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym rozdziat Dodatkowe noty objasniajgce, Nota 21. Inne

istotne zmiany, 18.1. Sprawy sqgdowe.

9.  Transakcje z podmiotami powigzanymi, jezeli sa one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Spotka nie byla strong tego typu transake;ji.
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A.
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng pore¢czen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji w
okresie 0d 01.01.2017 do 31.03.2017 r., jezeli taczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co
najmniej 10% kapitalow wlasnych Spolki.

GWARANCJE UDZIELONE PRZEZ SPOLKI NALEZACE DO GRUPY KAPITALOWEJ PROJPRZEM S.A.
W I KWARTALE 2017 ROKU
Data Kwota
stawienia Gwarant Dluznik Rodzaj zabezpieczenia zabezpieczenia Data wazno$ci
i W tys. PLN
2017-03-30 Commerzbank PROMStahl GmbH gwarancje 561 | bezterminowe
od 2017-01-06 . -
40 2017-03-31 VHV PROMStahl GmbH gwarancje 96 | bezterminowe
od 2017-03-02 . .
40 2017-03-31 Axa PROMStahl GmbH gwarancje 46 | bezterminowe

Beneficjentami wszystkich powyzszych gwarancji udzielonych sg podmioty niepowigzane z Grupg Kapitatows.

Ponadto Spoéiki nalezace do Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A. w | kwartale 2017 roku nie udzielity zadnych
poreczen.

11. Inne informacje, ktore w ocenie Spolki sg istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

W 2017 roku PROJPRZEM S.A. zakupita udziaty w dwoch podmiotach: PROJPRZEM Budownictwo Sp. z o.0.
oraz MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. Platno$§¢ za MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. zostata
rozlozona na raty.

W ocenie zarzadu posiadane przez Spoétke zasoby finansowe, potencjalna zdolno$é kredytowa oraz mozliwosé
zbycia aktywow niezwigzanych z biezacg dziatalno$¢ operacyjna pozwalaja na ptynny zakup udziatow.

Aktualnie Spotka przeprowadza analiz¢ najlepszego sposobu wykorzystania przez nig oraz przez jej podmioty
zalezne aktywow produkcyjnych i nie ma na dzien dzisiejszy doprecyzowanych planéw w tym zakresie.

12.  Czynniki, ktore w ocenie Spotki beda mialy wplyw na osiagniete przez
nia wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Bezposrednimi czynnikami zewngtrznymi wptywajacymi w istotny sposob na rozwoj Grupy beda:
— koniunktura gospodarcza w Polsce i Europie — w tym poziom naktadow inwestycyjnych,
— poziom kursu EUR rzutujacy na rentowno$¢ i atrakcyjnos¢ sprzedazy eksportowe;j,

— Sytuacja na rynku nieruchomo$ci mieszkaniowych w Bydgoszczy — decydujgca o potencjalnych
mozliwo$ciach zwigzanych z posiadang nieruchomoscia inwestycyjng w Bydgoszczy w dzielnicy
Fordon,

12/13



Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A.
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

popyt na inne nieruchomosci — mozliwos$¢ i warunki zbytu pozostatych nieoperacyjnych nieruchomosci
Grupy.

Bezposrednimi czynnikami wewnetrznymi wptywajacymi w istotny sposob na rozwdj Grupy beda:

reorganizacja modelu zarzadzania cala rozszerzong Grupa Kapitatowa,

optymalne wykorzystanie posiadanego potencjalu produkcyjne, w tym rozbudowanego zaktadu
produkcyjnego systemow przeladunkowych w Koronowie,

reorganizacja modelu sprzedazy i zwickszenie dziatan proaktywnych w kraju i zagranica,
restrukturyzacja zakladu produkcyjnego konstrukcji stalowych w Se¢polnie Krajenskim w celu
przywrocenia rentowno$ci segmentu,

reaktywacja budownictwa przemystowego w podmiocie zaleznym,

wykorzystanie synergii w zwiazku z przejeciem udzialtow w MAKRUM Project Management Sp. z 0.0,
wykorzystanie kanatéw dystrybucyjnych Grupy w Polsce i za granica do sprzedazy nowych produktow
Grupy (parkingi automatyczne, tradycyjne urzadzenie MAKRUM Project Management Sp. z 0.0.).

Gtowne cele na 2017 rok zwigzane sa z:

optymalizacjg zarzadzania Spotka i jej Grupa Kapitatowa,
zwigkszeniem przychoddw i rentownosci segmentu systemow przetadunkowych,

wykorzystaniem synergii Spotki z jej podmiotami zaleznymi, w tym z MAKRUM Project Management
Sp. zo.o0.,

optymalizacja wykorzystania potencjatu produkcyjnego, rynkowego i kapitatu ludzkiego Spoiki i jej
podmiotoéw zaleznych,

koncentracja na dziataniach zwigzanych z podstawowymi segmentami operacyjnymi i sprzedaz
aktywow nieoperacyjnych,

restrukturyzacja segmentu konstrukcji stalowych,

reaktywacja budownictwa przemystowego w podmiocie zaleznym,

koncentracja na ograniczeniu ryzyka kredytowego i ryzyka zwigzanego z prowadzonymi kontraktami,
co bylto znaczacym powodem strat spotki w latach 2013-2016.

Bydgoszcz, dn. 25 maja 2017 roku

Podpisy Zarzadu:
Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu
Dariusz Szczechowski Piotr Szczeblewski
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