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I. WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CAtKOWITYCH DOCHODOW ORAZ
RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W tys. zt

1.01-31.03.2017 1.01-31.03.2016

W tys.

1.01-31.03.2017

EUR

1.01-31.03.2016

Przychody netto ze sprzedazy 69 259 75082 16 148 17 237
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3211 -6 777 -749 -1556
Zysk (strata) brutto -2988 -6 915 -697 -1588
Zysk (strata) netto -3011 -7 212 -702 -1656
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 2921 6986 681 1604
dominujacej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12173 -37 504 2838 -8 610
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -245 -1160 -57 -266
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5223 969 -1218 222
Przeptywy pienigzne netto razem 6 705 -37 695 1563 -8 654
Zysk (strata) netto zanualizowany akcjonariuszy jednostki 0,29 -0,70 -0,07 0,16
dominujacej na jedng akcje (w zt/EUR)

POZYCIJE BILANSU 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
Aktywa razem 139 547 202 784 33070 45 837
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 130341 189 351 30888 42 801
Zobowigzania dtugoterminowe 30654 16 669 7 264 3768
Zobowigzania kréotkoterminowe 99 687 172 682 23624 39033
Kapitat wiasny grupy kapitatowej 9206 13433 2182 3036
Kapitat akcyjny 10375 10375 2459 2 345
Liczba akcji 10375 10375 10375 10375
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 1,00 1,00 0,24 0,23
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 0,89 1,29 0,21 0,29
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w 0 0 0 0
zt/EUR)

Dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSSF
W tys. zt W tys. EUR

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW ORAZ  1.01-31.03.2017 1.01-31.03.2016 1.01-31.03.2017 1.01-31.03.2016

RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przychody netto ze sprzedazy 65493 74 620 15270 17131
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2992 -5 507 -698 -1264
Zysk (strata) brutto -2770 -5 659 -646 -1299
Zysk (strata) netto -2770 -5956 -646 -1367
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 251 -35048 2 856 -8 046
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -232 -1159 -54 -266
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5293 970 -1234 223
Przeptywy pieniezne netto razem 6726 -35237 1568 -8 089
Zysk (strata) zannualizowany na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) -0,27 -0,57 -0,06 -0,13

POZYCIE BILANSU 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
Aktywa razem 137172 196 445 32507 44 404
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 129 600 186 054 30712 42 056
Zobowigzania dtugoterminowe 28 996 15328 6871 3465
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Zobowigzania krotkoterminowe 100 604 170726 23841 38 591
Kapitat wtasny 7571 10391 1794 2 349
Kapitat zaktadowy 10375 10375 2459 2 345
Liczba akcji 10375 10375 10375 10375
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 0,73 1,00 0,17 0,23
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 0,73 1,00 0,17 0,23
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w 0,00 0,00 0,00 0,00
Z/EUR)

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej prezentowane sg za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017
r. oraz od 1 stycznia do 31 marca 2016, poza wybranymi danymi ze skonsolidowanego bilansu, ktdre to prezentowane s3 na dziert 31 marca
2017 oraz 31 grudnia 2016 .

Zasady przeliczen sprawozdan finansowych:

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw obowigzujacych na ostatni dziers okresu:
Tabela A kurséw s$rednich nr 252/A/NBP/2016 z dnia 30-12-2016 kurs euro 1 EUR = 4,4240
Tabela A kurséw s$rednich nr 64/A/NBP/2017 z dnia 31-03-2017 kurs euro 1 EUR = 4,2198

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanowigcych
srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski dla EURO, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie sprawozdawczym:

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres 01.01 - 31.03.2017=4,2891

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres 01.01 - 31.03.2016=4,3559
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II. SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ QUMAK ZA I KWARTAL 2017 ROKU

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres Okres
Nota od 2017-01-01 od 2016-01-01
nr do 2017-03-31 do 2016-03-31
Przychody ze sprzedazy 69 259 75 082
Koszt wtasny sprzedazy 2 65530 73301
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3729 1781
Koszty sprzedazy 2 2393 3214
Koszty zarzadu 2 5796 5377
Pozostate przychody operacyjne 1693 115
Pozostate koszty operacyjne 444 82
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3211 -6 777
Przychody (koszty) finansowe 223 -138
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2988 -6 915
Podatek dochodowy 3 23 297
Zysk (strata) netto -3011 -7 212
Inne catkowite dochody 0 -152
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 29
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 0 -123
Inne catkowite dochody (netto) -3011 -7335
Catkowite dochody ogétem 69 259 75082
Zysk netto przypadajacy: -3011 -7 212
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -2921 -6 986
Akcjonariuszom niekontrolujgcym -90 -226
Catkowity dochéd ogétem przypadajacy: -3011 -7 335
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -2921 -7 109
Akcjonariuszom niekontrolujgcym -90 -226

Zysk (strata) zannualizowany na akcje przypadajacy na akcjonariuszy
spotki w ciggu roku (wyrazony w ztotych na akcje) podstawowy i 5 -0,29 -2
rozwodniony
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota Stan na Stan na Stan na
nr 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 6 1162 10615 4826
Rzeczowe aktywa trwate 7 15 257 6219 13394
Pozostate naleznosci 9 9152 9490 6876
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 22 250 800 736
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3 8 000 8 000 15795
Aktywa trwate razem 33821 35124 41 627
Aktywa obrotowe
Zapasy 8 7462 2523 11943
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 9 44 557 118 779 75 649
Pozostate aktywa finansowe 0 39 45
Instr.urr?enty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 2 2375 65 496
wynik finansowy
Aktywa z tytutu niezakoriczonych umoéw 18 064 16 496 11721
Pozostate aktywa niefinansowe 11 11133 12 444 21033
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 22135 15 807 29 086
Aktywa obrotowe razem 105 726 167 660 149 973
Aktywa razem 139 547 202784 191 600
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 13 10375 10375 10375
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 14 32452 32452 32452
Zyski zatrzymane 15 -36 762 -30948 4589
Pozostate kapitaty 16 1825 238 186
Kapl'fafy. przypadajace akcjonariuszom jednostki 7890 12117 47 602
dominujacej
Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom niekontrolujgcym 1316 1316 195
Razem kapitat wtasny 9 206 13433 47 797
Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 19 0 1525 2 605
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 20 16 862 6473 8 405
Rezerwy 18,19 13792 8570 8996
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 0 101 0
Zobowiazania dtugoterminowe razem 30 654 16 669 20 006
Zobowiazania krotkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty 16 19 367 21 630 7709
bankowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 17 47 215 113 064 79 028
Zobowigzania z tyt. Uméw niezakoriczonych 6236 5146 13 692
Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 121 153 0
Rezerwy 18,19 14 888 13 003 11728
Przychody przysztych okreséw 20 11 860 19 686 11 640
Zobowiazania kréotkoterminowe razem 99 687 172 682 123797
Kapitat i zobowigzania razem 139 547 202 784 191 600
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Okres

od 2017-01-01
do 2017-03-31

Okres

od 2016-01-01
do 2016-12-31

Okres

od 2016-01-01
do 2016-03-31

Kapitat wtasny na poczatek okresu przed korektami 13433 55194 55194
- korekty bteddw lat poprzednich 0 0 0
- inne (zaokraglenia) 0 0 0
Kapitat wtasny na poczatek po korektach 13433 55194 55194
Kapitat akcyjny na poczatek i koniec okresu 10375 10375 10375
Kap!tal z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej na poczatek i 32452 39 452 39 452
koniec okresu

Zyski zatrzymane na poczatek okresu -32 355 11335 11335
Korekty 0 0 0
Zyski zatrzymane na poczatek okresu po korektach -32355 11335 11335
Zmniejszenia 2770 42283 6 986
- wypfata dywidendy 0 0 0
- stra.ta pett.o okresu przypadajgca akcjonariuszom jednostki 2770 42283 6986
dominujacej

Zwigkszenia 0 0 240
- inne (zaokraglenia) 0 0 240
- zysk netto okresu przypadajacy akcjonariuszom jednostki 0 0 0
dominujacej

Zyski z lat ubiegtych na koniec okresu -35125 -30948 4589
Pozostate kapitaty ogétem na poczatek okresu 238 309 309
Zmniejszenia 50 71 123
- zmiana wyceny aktywow finansowych 50 71 123
Pozostate kapitaty ogétem na koniec okresu 188 238 186
Udziaty mniejszosci na poczatek okresu 1316 723 723
Zwiekszenia

- z objecia udziatéw 0 -80 -302
- zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom niekontrolujgcym 0 673 -226
Udziaty mniejszosci na koniec okresu 1316 1316 195
Kapitat wiasny na koniec okresu 9 206 13433 47 797
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 7 890 12117 47 602
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli 1316 1316 195
Kapitaty wtasne razem 9 206 13433 47 797
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Okres Okres
od 2017-01-01 od 2016-01-01
Nota nr do 2017-03-31 do 2016-03-31
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3011 -6 915
Korekty o pozycje: 15184 -30 589
Amortyzacja 712 1088
Odsetki otrzymane/zaptacone 106 -53
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej -6 -114
Zmiana stanu zapaséw -4 939 -870
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych 74 560 72342
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych -55 460 -81612
Zmiana stanu rezerw 7 107 7414
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu faktoringu 0 0
Zmiana stanu innych aktywéw i zobowigzan -6 775 -28784
Podatek dochodowy zaptacony -121 0
Inne 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12173 -37 504
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 1383 158
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 199 43
Odsetki otrzymane 1184 115
Wydatki 1628 1318
L\lri,t;\:sllcehwartosa niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 1339 1178
Udzielone pozyczki 238 45
Wydatki na aktywa finansowe 51 95
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -245 -1160
Przeptywy z dziatalnosci finansowej
Wplywy 493 3627
Wptywy netto z emisji instrumentdw kapitatowych 0 0
Zaciaggniete kredyty i pozyczki 0 1855
Inne wptywy finansowe 493 1772
Wydatki 5716 2658
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek 5647 2593
Odsetki zaptacone 69 65
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5223 969
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow 6 705 -37 695
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 15430 66 781
Whptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych w 0 0
walutach obcych
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 12 22135 29 086
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III. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Podstawowe informacje o Spétce dominujacej

Firma : Qumak Spdtka Akcyjna

Siedziba : 02-305 Warszawa Al. Jerozolimskie 134
Telefon : (022) 519-08-00

Fax : (022) 519-08-33

NIP : 524-01-07-036

REGON : 012877260

PKD : 469027

Qumak S.A. (jednostka dominujgca), bedaca jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Qumak S.A. zostata
utworzona Aktem Notarialnym z dnia 4 grudnia 1997 roku.

Spdétka ma swojg siedzibe w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 134, 02-305 Warszawa.

Spotka zostata wpisana w dniu 13 czerwca 2001 roku do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019455. Spétce nadano numer statystyczny REGON
012877260 oraz numer NIP 5240107036.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest handel hurtowy
(PKD4690Z).

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Oddziaty Spotki:
Oddziat w Krakowie przy Ul. Puszkarska 7K, bud. F

Filia w Gdansku, przy Al. Grunwaldzkiej 472B

2. Przedmiot dziatalnosci Spétki dominujacej

Spotka Akcyjna Qumak dziatajgca w branzy informatycznej i infrastrukturalnej. Dziatalnos¢ firmy skoncentrowana
jest na rynku integracyjnym i obejmuje m.in. technologie inteligentnego budynku, integracje systemowsa,
aplikacje biznesowe oraz zwigzane z tymi obszarami ustugi profesjonalne dostarczane w modelu
outsourcingowym.

Spotka wykonuje kompleksowe ustugi z zakresu informatyzacji przedsiebiorstw i instytucji, w ktérych istotnymi
elementami sg bezpieczenstwo informatyczne, oprogramowanie i powigzane z nimi aplikacje, dostawy sprzetu
komputerowego oraz technologie inteligentnego budynku.
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Oferowane rozwigzania - linie biznesowe

®

6

®

IT Integration & Cyber Security

IT Integration, Security & Business Continuity

Proces przechowywania, ochrony, przetwarzania i przesytania danych w wymagajgcych srodowiskach
biznesowych klientow to specjalizacja, ktorg Spdtka rozwija w ramach kompetencji linii Security &
Business Continuity. W tej dziedzinie oferuje szereg ustug: projektowanie i wdrozenia niezbedne;j
infrastruktury, implementacje zaawansowanych ustug komunikacyjnych, zapewnienie odpowiedniego
poziomu dostepnosci uruchomionych ustug IT, ochrone i monitoring kazdego kontekstu dostepu do
danych, audyty bezpieczenstwa.

Maintenance & Administration

Spdtka oferuje petne wsparcie z zakresu bezpieczenstwa oraz administracji i zarzadzania systemami,
zapewniajac m.in. ustugi zarzadzania infrastrukturg IT i bezpieczenstwem sieci, statly monitoring
bezpieczenstwa i wydajnosci systemu dla ustug i aplikacji oraz automatyzacje proceséw zarzadzania
kontami i uprawnieniami. Profesjonalna, szybka obstuga w modelu outsourcingowym pozwala na
ograniczenie kosztéw IT u klienta dzieki czemu moze sie skupi¢ na swojej gtéwnej dziatalnosci,
pozostawiajgc opieke nad srodowiskiem informatycznym profesjonalnemu zespotowi.

Field Support Services

W ramach ustug serwisowych swiadczymy bezposrednie ustugi wsparcia informatycznego dla firm i
korporacji na terenie catego kraju i za granica. Podczas wizyty u klienta realizujemy m.in. serwis
gwarancyjny i pogwarancyjny, wymiane infrastruktury biurowej, aplikacyjnej, sieciowej i serwerowej,
migracje i relokacje oraz inwentaryzacje i przeglady sprzetu. Wysokg jakos$¢ ustug potwierdzaja
parametry uméw SLA: gwarancje najkrétszych czasdw reakcji i najszybsze czasy realizacji napraw.

Intelligent Infrastructure

Multimedia Exhibitions

Firma oferuje pakiet ustug obejmujgcych projektowanie, produkcje, wdrozenie, utrzymanie i rozwoj
ekspozycji ze szczegdlnym uwzglednieniem technologii multimedialnych i interaktywnych dla potrzeb
muzedw, centréw nauki i edukacji. Technologie te sg wykorzystywane réwniez komercyjnie w duzych
przestrzeniach publicznych: galeriach handlowych, dworcach kolejowych, lotniczych, ekspozycjach
targowych. Atutem Spétki jest kompleksowe podejscie do realizacji, poczawszy od zaprojektowania i
wykonania urzadzen interaktywnych i multimedialnych po wykonanie kontentu.

Airport Automation

W ramach tej linii biznesowe] Spétka oferuje systemy do zarzadzania operacjg lotnicza oraz
rozwigzania dla portow lotniczych i lgdowisk. Niezawodne srodowiska operacji lotniczej realizuje w
oparciu o specjalistyczne systemy odprawy i ochrony pasazerdéw oraz samolotéw. Oferuje systemy
oswietlenia nawigacyjnego i sterowanie nimi, radionawigacje, automatyczne systemy bagazowe i
informacji pasazerskiej. Portfolio firmy obejmuje rozwigzania dla nowobudowanych oraz
modernizowanych lotnisk cywilnych, lotnisk wojskowych przeksztatcanych w Regionalne Porty
Lotnicze i dla Polskiej Agencji Zeglugi Powietrznej oraz lagdowiska dla $migtowcéw.
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Building Automation & Data Center

Portfolio Spétki obejmuje wdrozenie systeméw bezpieczenstwa i systeméw komunikacyjnych w
réznego typu obiektach. Firma realizuje obiekty Data Center, petnigc role generalnego wykonawcy
catej inwestycji. Budowane serwerownie charakteryzujg sie parametrami technicznymi, ktére
spetniajg restrykcyjne wymogi standardéw TIA czy UpTime. Spétka legitymuje sie Swiadectwem
Bezpieczenstwa Przemystowego | stopnia, potwierdzajgcym petng zdolnos¢ do ochrony informacji
niejawnych, oznaczonych klauzulami TAJNE, SECRET UE i NATO SECRET. Posiada koncesje MSWiA na
wykonywanie systeméw ochrony oraz zatrudnia pracownikdw posiadajgcych konieczne licencje i
dopuszczenia.

Smart City

Rozwigzania Smart City stuzg poprawie jakosci zycia w miastach poprzez usprawnienie ruchu,
zmniejszenie zuzycia energii oraz poprawe bezpieczeistwa mieszkarnicéw. W ramach tej linii Spéta
realizuje m.in. Inteligentne Systemy Transportowe - wykorzystujace technologie ICT (Information &
Communication Technologies), systemy kontrolujgce zuzycie mediéw energetycznych oraz systemy
monitorujgce sktad powietrza.

® Outsourcing

IT Staff & Professional Services

Ustugi obejmujgce dostarczanie wykwalifikowanych pracownikéw IT to obszar dziatania w ramach linii
biznesowej IT Staff & Professional Services. Oprocz rekrutacji i selekcji kandydatow, firma zapewnia
opieke kadrowg, administracyjng i prawng wszystkich leasingowanych pracownikéw. Spétka zapewnia
peten przekréj kompetencji kadry outsourcingowej - kierownicy projektow, architekci, analitycy,
programisci, testerzy, inzynierowie wsparcia — w réznych modelach wspoétpracy.

Service Desk

Spotka oferuje ustugi Service Desk, ktére sg kluczowym elementem funkcjonowania ustug
technicznych w organizacji i pierwszym punktem kontaktu dla uzytkownika ustug. Podstawowy zakres
Swiadczonych ustug to: obstuga zgtoszen i zapytan, kreowanie polityki jakosci ustugi, monitorowanie
systemdw i zarzgdzania awariami oraz nadzér nad kompletnoscig danych i zarzadzanie wiedza. Firma
Swiadczy obstuge Service Desk w czterech jezykach: polskim, angielskim, francuskim i niemieckim.

© Business Applications & Dedicated Solutions

O
D

Q

Contact Center

W obszarze kompleksowych systeméw do profesjonalnej obstugi interakcji Spétka oferuje rozwigzania:
oprogramowanie dla Contact Center, aplikacje IVR, systemy rozpoznawania mowy, systemy do
zarzadzania jakoscig i rejestracji kontaktow z klientami, zintegrowane systemy ERP, systemy do
zarzadzania sieciami sklepdw i obstugi sprzedazy, aplikacje autorskie jako uzupetnienie gotowych
rozwigzan.

Business Intelligence

Bl to zespdét metodologii, proceséw i technologii, ktére zmieniajg duze ilosci danych w informacje
uzyteczne dla celdw biznesowych, stuzgce do zwiekszenia konkurencyjnosci przedsiebiorstwa i
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wsparcia zarzadzania firmg. W ramach tej linii Spotka oferuje kompleksowe ustugi z zakresu
projektowania, wdrazania i utrzymania: aplikacji Business Intelligence, Big Data i Data Mining,
hurtowni danych, aplikacji do integracji danych oraz aplikacji planistycznych/budzetowych.

ITSM & EAM

W obszarze zarzadzania infrastrukturg i majgtkiem firmy Spétka oferuje klientom rozwigzanie klasy
EAM, kompleksowo wspierajgce zarzadzanie rdinego rodzaju zasobami - produkcyjnymi,
przesytowymi, transportowymi czy nieruchomosciami. Rozwigzanie to umozliwia takze zarzadzanie
procesami utrzymania ruchu. Firma oferuje réwniez narzedzia klasy helpdesk (ITSM), majace petny
zestaw funkcji, stanowigcych wsparcie dla zarzadzania infrastrukturg IT oraz obstugi kluczowych
proceséw IT w oparciu o praktyki ITIL oraz ISO 27001.

Software Development

W ramach tej linii biznesowej Spétka zapewnia kompleksowg realizacje zintegrowanych systeméw
informatycznych. Oferta obejmuje budowe i integracje wielowarstwowych i rozproszonych systeméw
informatycznych w architekturze opartej na ustugach (SOA), systemy procesowe (BPM), dedykowane
systemy telekomunikacyjne dla sieci mobilnej i stacjonarnej, systemy mapowe GIS, systemy
monitorowania oraz zarzgdzania przedsiebiorstwem i procesem sprzedazy.

We wspotpracy z firmg Promar Spétka zbudowata system informatyczny, zwany imperius, stuzgcy
optymalizacji pracy instalacji HVAC, gwarantujagcy oszczednos$ci zuzycia energii i medidw
energetycznych.

imperius to system, ktory wspétpracuje z infrastrukturg automatyki

-.E | m p e r| us budynkowej oraz urzgdzeniami pomiarowymi odpowiadajgcymi za

kontrolowanie i sterowanie instalacjami w budynkach. Kazdy

element systemu zostat zaprojektowany w sposdb umozliwiajgcy

dowolne konfigurowanie jego funkcjonalnosci. Za pomoca podtgczenia urzadzen do instalacji system

gromadzi i analizuje dane dotyczace funkcjonowania budynku, dzieki czemu mozliwe jest
optymalizowanie zuzycia mediéw energetycznych.

Transmisja danych do systemu realizowana jest za posrednictwem sieci GSM oraz Ethernet, dzieki
czemu lokalizacja monitorowanego budynku nie ma wptywu na komunikacje z systemem. Dostep do
systemu administrator zyskuje poprzez przeglgdarke internetowg co umozliwia monitorowanie
urzadzen w obiekcie za pomoca dowolnego urzgdzenia posiadajgcego dostep do Internetu.

System imperius skierowany jest do wtascicieli i zarzadcéw nieruchomosci zainteresowanych
zmniejszeniem zuzycia medidw energetycznych oraz zapewnieniem bezpieczenstwa i poprawnosci
pracy instalacji znajdujacych sie w obiekcie.

Simulation technologies

Spotka tworzy specjalistyczne symulatory szkoleniowe, dzieki ktérym firmy i instytucje mogg ¢éwiczy¢
reagowanie na dowolne sytuacje w bezpiecznych warunkach swiata wirtualnego. Firma tworzy wtasng
elektronike i dedykowane oprogramowanie np.: systemy symulacyjne, wieloplatformowe interfejsy
1/0, systemy wizualizacji 2D i 3D. Zapewnia takze kompleksowe prowadzenie inwestycji rozpoczynajac
od analizy potrzeb i przygotowania wizji produktu, poprzez realizacje az po wsparcie serwisowe.

We wrzesniu 2016 roku, podczas najwiekszych na $wiecie targéow transportu szynowego Innotrans,
Spotka zaprezentowata swéj nowy produkt — symulator pojazdéw szynowych SIMTRAQ.
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Symulator stuzy szkoleniu maszynistéw na trasach istniejgcych w
SlM . Fzeczywistosci, odtworzonych w $wiecie wirtualnym. Produkt jest

dostosowany do polskich uwarunkowan technicznych i formalno-

prawnych. Spetnia przepisy okres$lone w Rozporzadzeniu Ministra
Infrastruktury i Rozwoju z dnia 23 pazdziernika 2014 r. w sprawie osrodkow szkolenia i egzaminowania
maszynistéw oraz kandydatéw na maszynistow, zgodnie, z ktérym maszynisci od 1 stycznia 2018 roku
beda mieli obowigzek odby¢ szkolenia w wymiarze minimum 3 godzin rocznie na symulatorze pojazdu
kolejowego. SIMTRAQ moze by¢ wykorzystywany do szkolenia maszynistéw obstugujacych zaréwno
transport pasazerski, jak i towarowy. Przeznaczony jest przede wszystkim dla przewoznikow
kolejowych, przedsiebiorstw prowadzgcych szkolenia maszynistéw i szkét kolejowych.

Podczas realizacji projektu, Spétka wspdtpracowata z Wojskowa Akademig Techniczng, Instytutem
Kolejnictwa oraz Centrum Ksztatcenia Ustawicznego w Inzynierii Komunikacyjnej ,IKKU”. Produkt
zostat zrealizowany w ramach konkursu Demonstrator+ Narodowego Centrum Badan i Rozwoju,
wspoétfinansowanego ze srodkéw POIG 1.5.

Strona produktu: www.simtraq.qumak.pl

3. Sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych Spétki dominujacej oraz
zmiany w ich skiadzie

Zarzad Spotki
Na dzien publikacji raportu sktad Zarzgdu ksztattuje sie nastepujgco:

Tomasz Laudy —Prezes Zarzadu
Wtodzimierz Kawecki — Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Strusinski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia do 31 stycznia 2017 roku Zarzad funkcjonowat w nastepujgcym skfadzie:

Tomasz Laudy - Prezes Zarzadu
Jacek Suchenek - Wiceprezes Zarzadu
Woijciech Strusinski - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 31 stycznia 2017 r. Pan Jacek Suchenek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie Spétki.

W dniu 8 lutego 2017 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate powotujgcg do sktadu Zarzgdu Pana Wtodzimierza
Kaweckiego powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzagdu z dniem 10 lutego 2017r.

Rada Nadzorcza
Na dzien publikacji raportu sktad Rady ksztattuje sie nastepujgco:

Wojciech Wtodarczyk— Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Aleksandra Gdrska — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Napiorkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Gwidon Skonieczny - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Wozniak - Cztonek Rady Nadzorczej
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W dniu 17 stycznia 2017 r. wobec ztozenia rezygnacji z petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Pana Gwidona Skoniecznego, Rada Nadzorcza powotata na Przewodniczgcego Pana Wojciecha Wtodarczyka.
Sktad osobowy Rady Nadzorczej pozostat bez zmian.

4. Sktad Grupy Kapitatowej Qumak

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Qumak wchodza:

— Qumak S.A. jako jednostka dominujaca,

—  Skylar Sp. z 0.0. — podmiot zalezny,

— Star ITS Sp. z 0.0. — podmiot zalezny,

—  MAE Multimedia Art & Education Sp. z 0.0. — podmiot zalezny.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek Grupy sporzadzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy.
Rokiem obrotowym jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest rok kalendarzowy.

s . Udziat Qumak w kapitale
Spotki zalezne .
Kapitat zaktadowy zaktadowym w %
Star ITS Sp. z 0.0. 250.000,00 zt 100%
SKYLAR Sp. z 0.0. 250.000,00 zt 100%
MAE Multimedia Art & Educati
ditimedia Art & Bducation 1.000.000,00 zt 58%
Sp.z o.o0.

STAR ITS
> .z

STAR ITS Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Gdansku, Al. Grunwaldzka 472B.

Spotka zostata utworzona w dniu 9 lipca 2014 roku i zarejestrowana w dniu 7 sierpnia 2014 r. przez S3d Rejonowy
Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000519358.

Kapitat zaktadowy wynosi 250.000,00 zt (1000 udziatéw o wartosci nominalnej 250,00 zt).

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie Inteligentnych Systemow Transportowych, a w szczegdlnosci oferuje:
- kompleksowe wdrozenia ITS;

- kalibracje, obstuge i utrzymanie systemdw sterowania i zarzagdzania ruchem;

- projektowanie i konsulting systemow sterowania ruchem;

- rozbudowe i dostosowanie istniejgcych systemow sterowania ruchem.
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SKYLAR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Warszawie, Al. Jerozolimskie 134.

Spotka zostata utworzona w dniu 9 lipca 2014 roku i zarejestrowana w dniu 21 pazdziernika 2014 r. przez Sad
Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000527081.

Kapitat zaktadowy wynosi 250.000,00 zt (1000 udziatéw o wartosci nominalnej 250,00 zt).

Spoétka zatrudnia wysokiej klasy inzynieréw specjalizujgcych sie w projektach zwigzanych z modernizacjg i
serwisem lotnisk i lgdowisk oraz wdrozeniach zapewniajacych bezpieczeristwo w portach lotniczych.

Spotka prowadzi dziatalno$é w zakresie technologii lotniczych, miedzy innymi oferujac:

- projektowanie, wdrazanie i utrzymanie systeméw nawigacyjnych oraz radaréw meteo, modernizacja i serwis
systeméw radiokomunikacji;

- projektowanie i serwis heliportdw oraz lgdowisk wojskowych i cywilnych;
- montaz i serwis systemow bagazowych (BHS) oraz przeswietlarek (EDS);

- kompleksowe wdrozenia z zakresu bezpieczenstwa i ochrony.

MULTIMEDIA
ART
EDUCATION

MAE Multimedia Art & Education Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdansku, ul. Batorego 8.

Spotka zostata utworzona w dniu 14 stycznia 2015 roku i zarejestrowana w dniu 14 kwietnia 2015 r. przez Sad
Rejonowy w Gdanisku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000553162.

Kapitat zaktadowy wynosi 1.000.000,00 zt (1.000 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 zt).

MAE opracowuje i wdraza projekty z wykorzystaniem nowoczesnych technologii ekspozycyjnych i
multimedialnych dla obiektéw muzealnych i wystawienniczych wraz z opracowaniem witasnego kontentu
multimedialnego i scenograficznego. Spdtka oferujace ustugi dla podmiotéw prywatnych i publicznych, w tym
muzedw i centréw nauki. Multidyscyplinarny zespét ztozony z profesjonalistéw dysponujgcych uzupetniajgcymi
sie umiejetnosciami w zréznicowanych obszarach zajmuje sie kompleksowym tworzeniem wielowymiarowych
przestrzeni ekspozycyjnych, poczawszy od koncepcji, poprzez projekt, a takze realizuje zadania taczace prace
budowlane i instalacyjne z obszarami scenografii i multimediéw.
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5. Komentarz Zarzadu Spétki dominujacej do skonsolidowanych wynikéw
finansowych po I kwartale 2017 roku

W | kwartale Grupa Kapitatowa Qumak odnotowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 69,3 min zt, co oznacza
spadek o 8% w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Negatywna dynamika przychoddw to gtdwnie efekt utrzymujacego sie silnego zastoju na rynku publicznym, co
zwigzane jest bezposrednio z opdznieniem w rozpisywaniu nowej perspektywy unijnej na lata 2014-2020 oraz
ostroznosciowego podejscia spotki do projektow o podwyzszonym ryzyku realizacyjnym.

Z uwagi na zmiany rynkowe, Spdtka skorygowata tez polityke sprzedazowa. Podjeto dziatania zmierzajgce do
zmiany struktury przychoddw, akceptujgc, ze wzgledu na sytuacje rynkowa, zlecenia o mniejszej wartosci
stabilizujgce poziom marzy. Zwiekszono tez ekspozycje na rynek komercyjny. Wdrozone, zaostrzone procedury
oceny ryzyka w projektach, rdwniez wptynety na rezygnacje z udziatu w niektérych postepowaniach.

Analizujgc osiggniete wyniki, mozna zauwazy¢, ze rentownos$é sprzedazy brutto wzrosta w | kwartale 2017 r. i
wyniosta 5%, przy czym w | kwartale 2016 r. byto to 2%.

Na poziomie wyniku z dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2017 r wykazano strate w wysokosci 3,2 min zt. Strata
netto ksztattuje sie na poziomie 3 min zt za ten okres, wobec 7,2 min zt straty w | kw. 2016 r.

Na poziomie kosztéw warto zauwazy¢, ze spadaty one mocniej niz przychody. Najwiekszy udziat w ich redukcji
miaty koszty sprzedazy, ktore zmniejszyty sie 0 26% r/r.

Struktura przychodéw Grupy stabilizuje sie ewoluujgc w strone rownomiernego rozktadu pomiedzy poszczegdlne
segmenty operacyjne Spoétki. Niezmiennie waznym zrédtem przychodu dla Grupy sg wysoko zaawansowane
technologicznie rozwigzania z obszaru inteligentnej infrastruktury, ktére odpowiadajg za 39% przychodu. Istotny
jest rowniez wzrost sprzedazy w sektorze IT Integration & Cyber Security (33% przychoddéw). Warto zwrdcié
uwage na wzrost przychodow z tytutu ustug outsoursingowych, zapewniajacych Spoéfce state powtarzalne
przychody w formule abonamentowej. Obszar ten odpowiada za 12% przychoddw (w analogicznym okresie
ubiegtego roku stanowit 7% przychoddéw Grupy).

Od poczatku roku Grupa realizuje nowa strategie na lata 2017-2020. Juz widac jej pierwsze efekty: rosngcy
backlog i wartos¢ sktadanych ofert, systematycznie spadajaca liczba projektdw o srednim ryzyku, brak projektow
o wysokim ryzyku. W kolejnych kwartatach spoétce bedzie sprzyja¢ ozywienie na rynku publicznym, ktérego
poczgtek mozna byto zaobserwowac w pierwszym kwartale.

W maju Qumak podpisat pierwszy kontrakt na dostawe SIMTRAQ - stworzonego przez spotke autorskiego
symulatora pojazdéw szynowych - ktory bedzie wykorzystywany przez maszynistéw Kolei Dolnoslgskich. Zarzad
podkresla, ze komercjalizacja tego pierwszego produktu w portfolio spotki postepuje szybciej niz zaktadano.
Obecnie negocjowana jest kolejna umowa. Firma uczestniczy takie w pierwszych przetargach na dostawe
symulatoréw poza Polska.

Coraz istotniejsza role w przychodach firmy stanowig réznego rodzaju ustugi outsourcingowe. Wedtug zatozen
strategicznych majg one docelowo stanowic¢ okoto 20 proc. sprzedazy Qumak w 2020 roku. Bedzie to mozliwe
dzieki nowo otwartemu Centrum Outsourcingu w Ptocku oraz planowanych do otwarcia dwdch nowych centréw
kompetencyjnych jeszcze w 2017 roku, w tym cyberbezpieczenstwa.

W najblizszym czasie spotka spodziewa sie takze znacznie wiekszej dynamiki rozwoju rynku w obszarze lotnictwa
i rozwigzan na potrzeby inteligentnych miast.

W najblizszym czasie planowana jest rdwniez emisja obligacji a docelowo podwyzszenie kapitatu do 30 min zt, w
celu poprawy struktury finansowania i szybszej realizacji strategii produktowe;j.
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Struktura przychodow w I kwartale 2017 roku w poréwnaniu do | kwartatu 2016 roku. (w tys. z1)

1q2017 I q2016 Zmiana
Przychody netto ze sprzedazy razem 69 259 75 082 -8%
Pozostate przychody operacyjne 1693 115 1372%

Struktura kosztow w | kwartale 2017 roku w poréwnaniu do | kwartatu 2016 roku. (w tys. zf)

Wyszczegdlnienie 1q2017 | g2016 Zmiana

- Koszty wiasny sprzedazy 65 530 73 301 -11%
- Koszty sprzedazy 2393 3214 -26%
- Koszty ogdlnego zarzadu 5796 5377 8%
- Pozostate koszty operacyjne 444 82 441%
Koszty razem 74 163 81974 -10%
Strata z dziatalnosci operacyjnej -3211 -6 777 -53%

Przychody i koszty finansowe w | kwartale 2017 roku w poréwnaniu do | kwartatu 2016 roku. (w tys. zf)

1q2017 | q2016 Zmiana
Wynik na przychodach i kosztach finansowych 223 -138 -262%
Strata przed opodatkowaniem -2988 -6 915 -57%
podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy 23 297 -92%
Strata netto -3 011 -7 212 -58%

Podstawowe wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej Qumak

Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej Qumak S.A. po |1 Q 2016

1Q 2017 1Q 2016
Rentownosc sprzedazy (brutto) 5,4% 2,4%
Rentownos¢ EBITDA -3,6% -7,6%
Rentownosc¢ zysku operacyjnego -4,6% -9,0%
Rentownos¢ brutto -4,3% -9,2%
Rentownosc¢ netto -4,3% -9,6%

Zasady wyliczania wskaznikow:
Rentownosc sprzedazy (brutto) = zysk brutto na sprzedazy/ przychody ze sprzedazy

Rentownosc EBITDA = (strata z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja)/ przychody ze sprzedazy
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Rentownos¢ zysku operacyjnego = strata z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ brutto = strata przed opodatkowaniem / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ netto = strata netto / przychody ze sprzedazy

Wskazniki struktury finansowania Grupy Kapitatlowej Qumak S.A.

stan na stan na
31.03.2017 31.03.2016
wskaznik zadtuzenia ogdlnego 0,93 0,75
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego do aktywow 0,14 0,05
wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wtasnym 0,27 1,15
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 2,10 0,22

Analiza zadtuZenia zostata dokonana w oparciu o nizej zaprezentowane wskazniki:

wskazZnik zadtuzenia ogdlnego - zobowigzania krétkoterminowe +zobowigzania dtugoterminowe / aktywa razem
wskazZnik zadtuzenia oprocentowanego do aktywdw — zadtuzenie oprocentowane / aktywa razem

wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym — kapitat wtasny / aktywa trwate

wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — (dfugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe+ krotkoterminowe pozyczki
instrumenty dtuzne i kredyty bankowe)/ kapitat wtasny

Wskazniki ptynnosci Qumak S.A.

stan na stan na
31.03.2017 31.03.2016
Wskaznik biezgcej ptynnosci ( current ratio) 1,06 1,21
Wskaznik szybkiej ptynnosci (quick ratio) 0,84 0,88

Zasady wyliczania wskaznikow:
WskazZnik biezgcej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe razem/zobowigzania krétkoterminowe razem
WskazZnik szybkiej ptynnosci finansowej = ( aktywa obrotowe —zapasy - rozliczenia

miedzyokresowe czynne — zaliczki — aktywa z tytutu niezakoriczonych umow + rozliczenia
miedzyokresowe bierne)/zobowiqgzania krétkoterminowe

6. Struktura przychodow oraz wynik operacyjny wg. segmentow
sprawozdawczych

Grupa kapitatowa Qumak prowadzi ocene finansowg dziatalnosci operacyjnej w rozbiciu na linie biznesowe,
oceniajac wielkos¢ sprzedazy oraz marzy Il na projektach danej linii. Podziat ten jest uwarunkowany specyfikg

produktéw i ustug dostarczanych do odbiorcéw.

Ocena wynikow segmentéw dokonywana jest na podstawie EBIT (zysk operacyjny).

Wynik operacyjny wyliczany jest poprzez pomniejszenie zrealizowanego zysku brutto na sprzedazy danej linii
biznesowej o poniesione bezposrednio koszty sprzedazy oraz procentowy narzut kosztow posrednich sprzedazy.

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposdb spdjny ze sprawozdawczos$cia wewnetrzng, dostarczang
gtéwnemu decydentowi operacyjnemu, na podstawie ktérej dokonuje on oceny wynikow oraz decyduje o

alokacji zasobow. Gtéwnym decydentem operacyjnym jest zarzagd podmiotu dominujgcego.
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Wyodrebniono nastepujgce segmenty operacyjne i sprawozdawcze:

Segment

Opis obszaréw dziatalnosci segmentu

Intelligent Infrastructure

-Multimedia Exhibition - nowoczesne rozwigzania wystawiennicze, multimedialne i interaktywne dla
potrzeb muzedw, centréw nauki, edukacji.

Building Automation i Data Center - BMS i technologie budynkowe to nowoczesne, zintegrowane
rozwigzania usprawniajace zarzadzanie obiektem, optymalizujgce jego koszty utrzymania oraz
gwarantujgce wysoki poziom bezpieczenstwa obiektdéw (Systemy zarzadzania obiektem, systemy
bezpieczenstwa, systemy sterowania oswietleniem, systemy biometryczne, systemy
teleinformatyczne oraz audio-video) . Poprzez Data Center sp6tka rozumie nowoczesne centrum
technologiczne sktadajace sie z serwerowni i urzadzen wspierajgcych jej funkcjonowanie.

Airport Automation - rozwigzania obejmujace infrastrukture lotniskowa, systemy wspomagania i
zarzadzania terminalami lotniczymi oraz lgdowiska dla $migtowcdéw.

Smart City - rozwigzania stuzace poprawie jakosci zycia w miastach poprzez usprawnienie ruchu,
zmniejszenie zuzycia energii oraz poprawe bezpieczenstwa mieszkaricdw. W ramach tej linii Spotka
realizuje m.in. Inteligentne Systemy Transportowe - wykorzystujace technologie ICT (Information &

Communication Technologies) w obszarze transportu, zaréwno indywidualnego, jak i zbiorowego.

IT Integration & Cyber Security

IT Integration, Security&Business Continuity - W tej dziedzinie spdtka oferuje dostawe
zaawansowanych rozwigzan informatycznych oraz szeregu ustug takich jak projektowanie i wdrozenia
niezbednej infrastruktury, implementacje zaawansowanych ustug komunikacyjnych, zapewnienie
odpowiedniego poziomu dostepnosci uruchomionych ustug IT, ochrone i monitoring kazdego
kontekstu dostepu do danych, audyty bezpieczenstwa.

Maintenace and Administration Spoétka oferuje petne wsparcie z zakresu bezpieczeristwa oraz
administracji i zarzadzania systemami, zapewniajgc m.in. ustugi zarzadzania infrastrukturg IT i
bezpieczeristwem sieci, staty monitoring bezpieczeristwa i wydajnosci systemu dla ustug i aplikacji oraz
automatyzacje proceséw zarzadzania kontami i uprawnieniami.

Field Support Services - W ramach ustug serwisowych $wiadczymy bezposrednie ustugi wsparcia
informatycznego dla firm i korporacji na terenie catego kraju i za granica.

Business Application &
Dedicated Solutions

Software Development - W ramach tej linii biznesowej Spétka zapewnia kompleksowg realizacje
zintegrowanych systeméw informatycznych. Oferta obejmuje budowe i integracje wielowarstwowych i
rozproszonych systeméw informatycznych w architekturze opartej na ustugach (SOA), systemy
procesowe (BPM), dedykowane systemy telekomunikacyjne dla sieci mobilnej i stacjonarnej, systemy
mapowe GIS, systemy monitorowania oraz zarzadzania przedsiebiorstwem i procesem sprzedazy. We
wspotpracy z firma Promar Spoétka zbudowata system informatyczny imperius, stuzacy optymalizacji
pracy instalacji HVAC, gwarantujacy oszczednosci zuzycia energii i mediow energetycznych.

CC - systemy do profesjonalnej obstugi interakcji tj: oprogramowanie dla Contact Center, aplikacje IVR,
systemy rozpoznawania mowy, systemy do zarzgdzania jakoscig i rejestracji kontaktéw z klientami,
zintegrowane systemy ERP, systemy do zarzadzania sieciami sklepéw i obstugi sprzedazy, aplikacje
autorskie jako uzupetnienie gotowych rozwigzan.

Bl - zesp6t metodologii, proceséw i technologii, ktére zmieniajg duze ilosci danych w informacje
uzyteczne dla celéw biznesowych, stuzace do zwigkszenia konkurencyjnosci przedsiebiorstwa i wsparcia
zarzadzania firmg. W ramach tej linii Spoétka oferuje kompleksowe ustugi z zakresu projektowania,
wdrazania i utrzymania: aplikacji Business Intelligence, Big Data i Data Mining, hurtowni danych,
aplikacji do integracji danych (z wykorzystaniem proceséw ELT/ETL) oraz aplikacji
planistycznych/budzetowych.

ITSM EAM - spétka oferuje klientom rozwigzanie klasy EAM, kompleksowo wspierajgce zarzadzanie
réznego rodzaju zasobami - produkcyjnymi, przesytowymi, transportowymi czy nieruchomosciami.
Firma oferuje réwniez narzedzia klasy helpdesk (ITSM), majace petny zestaw funkcji, stanowigcych
wsparcie dla zarzgdzania infrastrukturg IT oraz obstugi kluczowych proceséw IT w oparciu o praktyki ITIL
oraz ISO 27001.

Rozwigzania symulacyjne —w ramach programu Demonstrator+ Narodowego Centrum Badar i Rozwoju
Spotka opracowata swéj nowy produkt — symulator pojazdéw szynowych SIMTRAQ. Symulator stuzy
szkoleniu maszynistdw na trasach istniejgcych w rzeczywistosci, odtworzonych w $wiecie wirtualnym.
Jest dostosowany do polskich uwarunkowan technicznych i formalno-prawnych. Podczas realizacji
projektu, Spotka wytworzyta unikalne kompetencje oraz powotata dedykowany zespét specjalistow w
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zakresie rozwigzan symulacyjnych, pozwalajace na rozwdj tego obszaru o kolejne rozwigzania (np.
symulatory petnozakresowe innych pojazdéw) dedykowane do réznych odbiorcow, dla celéw
komercyjnych.

Ustugi obejmujace dostarczanie wykwalifikowanych pracownikéw IT oraz outsourcing informatyczny
ustug serwisowych. Oprécz rekrutacji i selekcji kandydatéw firma zapewnia opieke kadrowa,
administracyjng i prawna wszystkich leasingowanych pracownikéw, swiadczy ustugi od helpdesku, przez
administrowanie systemami, prowadzenie szkolen, wykonywanie analiz i audytéw, az po kompleksowe

kierowanie projektami lub portfelami projektéw informatycznych.
Outsourcing
Spotka oferuje ustugi Service Desk, ktére sg kluczowym elementem funkcjonowania ustug technicznych

w organizacji i pierwszym punktem kontaktu dla uzytkownika ustug. Podstawowy zakres $wiadczonych
ustug to: obstuga zgtoszen i zapytan, kreowanie polityki jakosci ustugi, monitorowanie systemoéw i
zarzadzania awariami oraz nadzér nad kompletnoscig danych i zarzadzanie wiedza. Firma $wiadczy
obstuge Service Desk w czterech jezykach: polskim, angielskim, francuskim i niemieckim.

Wiecej informacji na temat oferty spotki przedstawiono w pkt 2 niniejszego Sprawozdania.

Przychody netto oraz wynik operacyjny sg prezentowane zgodnie z zasadami okreslonymi w polityce
rachunkowosci.

Ze wzgledu na inne podejscie do rozliczenia kosztéw handlowych przy wyliczaniu rentownosci segmentéw
zastosowano metode rozliczenia czasu pracy poniesionego bezposrednio na dany kontrakt, a co za tym idzie na
dany segment. Proporcjonalnie do poniesionych kosztéw bezposrednich danego segmentu naliczono koszty
posrednie handlowe, realizacji oraz wsparcia i rozwoju. Koszty ogdlnego zarzadu nie sg rozliczane na segmenty.
Cate zestawienie rentownosci segmentéw daje wynik zgodny z wynikiem operacyjnym Spotki.

Aktywa, wartosci niematerialne, oraz zobowigzania nie sg przypisywane ewidencyjnie do segmentéw.

Finansowanie Spétki, podatek dochodowy oraz pozycje kosztéw zarzadu oraz pozostatych przychodéw/kosztéw
netto sg zarzgdzane na poziomie Spoétki i nie sg alokowane do segmentéw operacyjnych.

Dla wszystkich segmentdéw stosowane s3 jednolite zasady rachunkowosci oparte na polityce wiasciwej
sprawozdawczosci finansowej. Nie wystepujg transakcje sprzedazy pomiedzy poszczegdlnymi segmentami.

Przychody ze sprzedazy wedtug Segmentéw:

Segmenty Q12017 % Q12016 %
Intelligent Infrastructure 26 805 38,7% 47 380 63,6%
IT Integration & Cyber Security 22593 32,6% 11703 15,7%
Outsourcing 8380 12,1% 5397 7,2%
Business Application & Dedicated Solutions 11481 16,6% 10054 13,5%
Przychody netto ze sprzedazy ogétem 69 259 100% 74534 100%
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Wynik na dziatalnosci operacyjnej wedtug Segmentow:

Segmenty Q12017 Q12016
Intelligent Infrastructure 2 687 -372
IT Integration & Cyber Security -3 265 -7 892
Outsourcing 673 600
Business Application & Dedicated Solutions 1241 6231
Pozostate przychody/ koszty 1249 33
Koszty ogdlnego zarzadu -5796 -5377
Zysk/starta z dziatalnosci operacyjnej -3211 -6 777

W | kwartale 2017 roku zaden z odbiorcéw, ani dostawcdéw nie przekroczyt poziomu 10% ogdtu obrotow Spofki.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng gtdwnie na terytorium Polski. Sprzedaz eksportowa jest obecnie
incydentalna i nie ma znaczacego udziatu w sprzedazy i wynikach Grupy.
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IV. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Korekty btedow lat ubiegtych
W | kwartale 2017 roku nie wystgpity korekty btedéw lat ubiegtych.

2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej w okresach objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

przedstawiaty sie nastepujaco:

Okres
od 2017-01-01
do 2017-03-31

Okres

od 2016-01-01
do 2016-03-31

Amortyzacja 712 1088
Zuzycie surowcéw i materiatéw 10726 14 273
Ustugi obce 43 965 44 209
Koszty $wiadczen pracowniczych 17 290 19433
Podatki i opfaty oraz pozostate koszty 1063 4087
Zmiana stanu produktéw -37 -1198
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 73719 81 892
Koszty sprzedazy -2393 -3214
Koszty zarzadu -5796 -5377
Koszt wiasny sprzedazy 65530 73301

Koszty ustug obcych obejmujg ustugi podwykonawcéw w zakresie realizowanych kontraktéw oraz pozostate

ustugi takie jak ustugi transportowe, telekomunikacyjne, biurowe.

Koszty Swiadczen pracowniczych obejmujg tylko krotkoterminowe swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i

obowigzkowe obcigzenia publicznoprawne wynagrodzen).

3. Podatek dochodowy

Biezgcy podatek dochodowy

Okres
od 2017-01-01
do 2017-03-31

Okres
od 2016-01-01
do 2016-03-31

Biezacy podatek dochodowy 23 88
Odroczony podatek dochodowy 0 209
Koszt/(dochéd) podatkowy ogétem 23 297

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepisdw rdznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z
wytgczeniem przychoddéw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéow uzyskania
przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie bedy podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Rok podatkowy jak i

bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.
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4. Dziatalnos¢ zaniechana i aktywa przeznaczone do zbycia

W okresie objetym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpita dziatalnos¢
zaniechana. Jednoczesnie Grupa nie przewiduje wystgpienia tego rodzaju dziatalnosci w przysztosci jak rowniez
jakiegokolwiek ograniczenia dziatalnosci obecnie prowadzone;.

Grupa nie posiadata takze istotnych aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy.

5. Zysk zanualizowany przypadajacy na jedna akcje

Zysk zanualizowany przypadajacy na akcje zostat obliczony w oparciu o nastepujgce elementy:

Okres Okres
od 2017-01-01 do 2017-03-31 od 2016-01-01 do 2016-03-31

(Strata) / Zysk zanualizowany przypadajacy na akcjonariuszy -3011 -18 564
jednostki dominujacej (w tys. zt)

(Strata) / Zysk zanualizowany wykorzystany do obliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku przypadajgcego na jedna -3011 -18 564
akcje (w tys. zt)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia 10 375 10 375
zysku przypadajacego na jedng akcje
(Strata) / Zysk zanualizowany na akcje (zt) 0 -1,79

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia

. ) . . 10375 10 375
zysku rozwodnionego przypadajacego na jedna akcje
Rozwodniony zysk / (strata) zanualizowany na akcje (zt) -0,29 -1,79
6. Wartosci niematerialne
Stan na 31.03.2017 Stan na 31.12.2016 Stan na 31.03.2016
Wartoéé firmy 0 169 0
Licencje -oprogramowanie komputerowe 1162 1058 4 826
Wartosci niematerialne i prawne w trakcie wytwarzania 0 9 388 0
Razem 1162 10615 4 826

Wartosci niematerialne i prawne stanowig wtasnos$¢ Grupy i nie sg podstawg zabezpieczenia jakichkolwiek
zobowigzan Grupy.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku nie miaty miejsca istotne zakupy i sprzedaze/likwidacje
dotyczace wartosci niematerialnych i prawnych.

W zakresie wartosci niematerialnych i prawnych w trakcie wytwarzania miata miejsce zmiana kwalifikacji
dotyczaca symulatora lokomotywy. Warto$¢ 9.388 tys. zt zostata wykazana w pozycji Srodki Trwate.
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7. Rzeczowe aktywa trwalte

Stan na Stan na Stan na
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Maszyny i urzagdzenia 2 468 2757 1889
Srodki transportu 1761 2 067 3045
Pozostate $rodki trwate 9779 406 486
Srodki trwate w budowie 1249 989 7974
15 257 6219 13394

Wydatki inwestycyjne w prezentowanym okresie zwigzane byly z sukcesywng wymiang infrastruktury IT oraz
floty samochodowej. Pozostate wydatki ograniczyty sie wytacznie do odtwarzania zuzytych srodkéw trwatych.

Wzrost naktadéw na srodki trwate w budowie w 1Q 2017 wynidst 260 tys. zt

Wzrost pozycji pozostate srodki trwate zwigzany jest ze zmiang kwalifikacji dotyczgcg symulatora lokomotywy,

opisang w nocie nr 6.

8. Zapasy
Stan na Stan na Stan na
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Produkcja w toku 0 0 528
Towary 7 462 8 597 13412
Razem zapasy brutto 7 462 8 597 13 940
(-) odpisy aktualizujace 0 -6 074 -1997
Razem zapasy netto 7 462 2523 11943
Zmiana stanu odpisdw aktualizujacych zapasy.
Okres Okres
od 2017-01-01 od 2016-01-01
do 2017-03-31 do 2016-03-31
Bilans otwarcia odpiséw aktualizujacych -6 074 -440
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 0 -1557
Zmniejszenia odpisow, w tym: 0 0
Rozwigzanie odpisow 6074 0
Bilans zamkniecia 0 -1997
9. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Stan na Stan na Stan na
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Naleznosci handlowe brutto 74 236 119901 76 395
(-) odpisy aktualizujace -25630 -1122 -6 935
Naleznosci handlowe netto, w tym: 48 606 118 779 69 460
Pozostate naleznosci brutto, w tym: 5882 9 826 13 400
Kaucje gwarancyjne 9931 1604 9 357
(-) odpisy aktualizujace -779 -336 -335
Naleznosci pozostate netto 5103 9490 13 065
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Razem naleznosci handlowe i pozostate netto 53 709 128 269 82525

w tym:
Dtugoterminowe 9152 9490 6 876
Krétkoterminowe 44 557 118 779 75 649

W przewazajacej ilosci transakcji sprzedazy Grupa stosuje terminy ptatnosci do 30 dni.

Naleznosci dtugoterminowe obejmujg naleznosci handlowe z tytutu sprzedazy towaréw oraz naleznosci z tytutu
przekazanych kaucji gwarancyjnych zwigzanych z realizacja umdéw dtugoterminowych. Naleznosci te zostaty
wycenione z uwzglednieniem dyskonta. Wartos¢ godziwa naleznosci nie rdzni sie istotnie od wartosci bilansowe;j.
Zmiana wartosci odpisdw aktualizujgcych naleznosci wynika z innego sposobu prezentacji odpisu aktualizujgcego
naleznosci trudno $ciggalne dotyczgce projektu ISOK. Odpis ten byt dokonany w roku 2016 co oznacza, ze w roku
2017 nie wptywa na prezentowany wynik finansowy pierwszego kwartatu roku 2017.

Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowe i pozostate przedstawiaty sie nastepujgco:

Okres Okres

od 2017-01-01 do 2017-03-31 od 2016-01-01 do 2016-03-31

Bilans otwarcia odpiséw aktualizujacych -25630 -7 270

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 0 0

Zmniejszenia odpiséw, w tym: 0 0

Rozwigzanie odpiséw 0 0

Wykorzystanie odpisow 0 0

Razem odpisy aktualizujace -25630 -7 270
w tym:

naleznosci dtugoterminowe -23 009 -335

naleznosci krétkoterminowe -2621 -6 935

10. Kontrakty ditugoterminowe

Grupa realizuje szereg kontraktdw na ustugi. Zgodnie z MSR 11 przychody z tego typu kontraktow sg uznawane
zgodnie ze stopniem ich zaawansowania. Grupa dokonuje oceny stopnia zaawansowania realizowanych
kontraktéw wdrozeniowych zgodnie z metodg ,kosztowa”, czyli ustalajac stosunek kosztow poniesionych do
kosztéw catego projektu.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe dane o realizowanych kontraktach:

Stan na 31.03.2017 Stan na 31.12.2016

Ujete w rachunku zyskéw i strat: 70987 199 809
Przychody, w tym: -5494 15030
- Przychody zafakturowane
- Przychody szacowane na podstawie stopnia zaawansowania

Wycena otwartych kontraktéw na dzien bilansowy (narastajaco):

Przychody narastajaco (wyliczone metoda stopnia zaawansowania) 65 493 170 346
Koszty poniesione (w tym ujete rezerwy na straty) 65 530 167 217
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw 22 812 16 496
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow 6236 5146
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Naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw jest to kwota brutto nalezna od zamawiajgcych z tytutu prac wynikajgcych
zumowy, w rozumieniu standardu MSR 11. Naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw prezentowane sg w aktywach
sprawozdania z sytuacji finansowej jako aktywa z tytutu niezakoriczonych uméw.

Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktdow jest to kwota brutto nalezna zamawiajgcym z tytutu prac wynikajacych
z umowy, w rozumieniu standardu MSR 11. Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw prezentowane sg w
pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej jako zobowigzania z tytutu niezakoriczonych uméw.

Na realizowane kontrakty grupa nie pobierata zaliczek od klientéw. Podwykonawcom realizujgcym kontrakty
zatrzymywane sg kaucje na ewentualne naprawy gwarancyjne. Kwota zatrzymanych kaucji na dzien 31.03.2017
r. wynosi tgcznie 9.144 tys. zt. w tym:

- dtugoterminowe 9.144 tys. zt

- krétkoterminowe 0 tys. zt

11. Pozostate aktywa niefinansowe

Stan na 31.03.2017 Stan na 31.12.2016 Stan na 31.03.2016
Rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 9908 11 066 16 678
koszty ubezpieczer 1369 545 387
pozostate koszty 8539 10521 16 291
Zaliczki przekazane 1225 1378 4355
Razem 11133 12 444 21033

Pozostate koszty sktadajg sie gtéwnie z rozliczen miedzyokresowych kosztéow zafakturowanych ustug, ktére
rozliczane sg w czasie, proporcjonalnie do dtugosci trwania realizowanych kontraktow.

12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celdw sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg srodki
pieniezne szczegdtowo przedstawione ponizej.

Stan na 31.03.2017 Stan na 31.12.2016 Stan na 31.03.2016

Srodki pieniezne w kasie 25 28 33
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym: 22110 15779 29053
rachunki biezgce w PLN 2 657 6 060 3773
rachunki bankowe walutowe 209 1290 793
rachunki lokat bankowych 19 244 8429 24 487
Razem $rodki pieniezne 22 135 15 807 29 086
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 15 367 733 0

13. Kapitat podstawowy jednostki dominujacej

Wartos¢ serii 5 i Prawo do
Seria / emisja Rodzaj akcji  Liczba akcji emisji wg Wa{tos’ci izg;z:)upokryaa ll?ez;tez:tracji dywidendy (od
nominalnej daty)
A na okaziciela 1500 000 1500 000,00 aport 23.12.1997 23.12.1997
B na okaziciela 207 548 207 548,00 gotowka 4.05.1998 1.01.1999
C na okaziciela 500 000 500 000,00 gotowka 4.05.1998 1.01.1999
D na okaziciela 1850 000 1850 000,00 gotowka 5.10.1998 1.01.1999
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E na okaziciela 450 000 450 000,00 gotowka 19.07.1999 1.01.2000
F na okaziciela 1000 000 1000 000,00 gotowka 4.05.1998 1.01.1999
H na okaziciela 1376 887 1376 887,00 gotowka 30.12.2002 1.01.2003
PPO1 na okaziciela 31160 31 160,00 gotowka 23.11.2005 23.11.2005
PZ01 na okaziciela 134 487 134 487,00 gotowka 23.11.2005 23.11.2005
| na okaziciela 2500 000 2500 000,00 gotowka 04.08.2006 1.01.2006
J na okaziciela 25000 25 000,00 gotowka 04.08.2006 1.01.2006
K na okaziciela 300 000 300 000,00 gotowka 14.11.2006 1.01.2006
K na okaziciela 250 000 250 000,00 gotowka 09.10.2007 1.01.2007
K na okaziciela 250 000 250 000,00 gotowka 31.10.2008 1.01.2008
Liczba akcji razem 10 375 082

Kapitat zaktadowy, razem 10375 082,00

Wartos¢ nominalna jednej akcji = 1 zt

Kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej na 31 marca 2017 roku wynosit 10.375.082,00 zt i dzielit sie na
10.375.082 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 PLN.

Zadne z akcji wyemitowanych przez jednostke dominujaca nie sg uprzywilejowane.

14. Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Stan na 31.03.2017

Stan na 31.12.2016

Stan na 31.03.2016

Warto$¢ agio emisyjnego 32452

32452

32452

32452

15. Zyski zatrzymane

Stan na 31.03.2017

32452

Stan na 31.12.2016

32452

Stan na 31.03.2016

Wynik biezacego okresu -3011 -42 283 -6 986
Zysk z lat ubiegtych 11335 11335 11628
Efekt wdrozenia MSSF 0 0 118
Niepodzielone wyniki z lat ubiegtych -45 086 -171

-36 762 -30948 4589

16. Pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty bankowe

Stan na 31.03.2017

Stan na 31.12.2016

Stan na 31.03.2016

Otrzymane kredyty bankowe 0 3668 0
Otrzymane pozyczki 19 367 19 487 10314
Zobowigzanie z tytutu factoringu 0 0 0
19 367 23155 10314

w tym:
Dtugoterminowe 0 1525 2 605
Krétkoterminowe 19 367 21630 7709

Wartos¢ bilansowa kredytéw i pozyczek zblizona jest do ich wartosci godziwej, poniewaz warunki
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oprocentowania w umowach oparte sg o zmienng stope procentowa.

Szczegotowe informacje dotyczace zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek zostaty przedstawione ponize;j.

Zobowigzania z tytutu pozyczek i umow faktoringowych na dzien 31 marca 2017 roku.

Zobowiazanie Kwota w tym krétkoterminowe Termin sptaty Oprocentowanie

Otrzymane pozyczki od dostawcow 2.475 2.475 9-12 miesiecy State od 0 do 3,61%

Zobowigzania z tyt. faktoringu 14.922 14.922 120 dni Zmienne WIBOR
1M+marza

17.Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazana

Stan na 31.03.2017 Stan na 31.12.2016  Stan na 31.03.2016
Zobowigzania handlowe 46 902 97 340 67 764
Zobowigzania pozostate, w tym: 23532 22197 19 669
Kaucje gwarancyjne 16 382 18 933 16 783
Zobowigzania z tytutu VAT 0 381 0
Zobowiazania z tytutu ZUS 1 1745 1934
Zobowigzania z tytutu PIT 2 907 724
Pozostate zobowigzania 12 100 231 228
Razem zobowigzania handlowe i pozostate 70434 119 537 87433

w tym:
dtugoterminowe 16 862 6473 8 405
krétkoterminowe 53572 113 064 79 028

18. Rezerwy z tytutu sSwiadczen pracowniczych

Zmiany w wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia (odprawy emerytalne), w okresie
objetym sprawozdaniem finansowym przedstawiaty sie nastepujaco:

Stan na 31.03.2017 Stan na 31.12.2016 Stan na 31.03.2016

Rezerwy na niewykorzystane urlopy 1542 2 560 2173
Rezerwy na premie i inne Swiadczenia krétkoterminowe 2637 3756 100
Rezerwy na odprawy emerytalne 469 469 523
Rezerwy na odprawy po$miertne 213 214 252
4861 6999 3048

w tym:
Dtugoterminowe 682 682 775
Krétkoterminowe 4179 6317 2273
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19. Pozostate rezerwy

Stan na 31.03.2017

Stan na 31.12.2016 Stan na 31.03.2016

Rezerwy na naprawy gwarancyjne 10902 8221
Inne 3672 9455
14574 17 676

w tym:
Dtugoterminowe 7 888 8221
Krétkoterminowe 6 686 9455

20. Przychody przysztych okreséow

Stan na 31.03.2017

Stan na 31.12.2016 Stan na 31.03.2016

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu 9572 17 400 10377
realizowanych ustug
Dotacje z funduszy UE na realizacje projektu 2288 2 286 1263
11 860 19 686 11 640
w tym:
Dtugoterminowe 0 0 0
Krétkoterminowe 11 860 19 686 11640

21. Zarzadzanie kapitatem

W prezentowanym okresie Grupa finansowata swojg dziatalnos¢ z kapitatu wtasnego, zobowigzan wobec
dostawcdw, zaliczek, linii faktoringowych w wysokosci 20 min zt oraz linii kredytowej w wysokosci 15 min zt.

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z
uwzglednieniem realizacji plandéw, przy jednoczesnym zabezpieczeniu wtasciwej struktury finansowania.

Zgodnie z praktyka Grupy zarzadzanie kapitatem oraz analiza zadtuzenia monitorowana jest i dokonywana na

podstawie nastepujgcych wskaznikdw:

= wskazZnik zadtuzenia ogdlnego — zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogétem / aktywa ogdtem,
= wskaZnik zadtuzenia oprocentowanego do aktywéw — zadtuzenie oprocentowane / aktywa ogdtem,
= wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wtasnym — kapitat wtasny / aktywa trwate,

= wskaZnik zadtuzenia kapitatu wtasnego — zadtuzenie oprocentowane / kapitat wtasny.

Wyliczenia powyzszych wskaznikow znajdujg sie w punkcie Komentarz Zarzqdu do wynikdw finansowych Grupy

po | kwartale 2017 roku niniejszego Raportu
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22. Instrumenty finansowe

Kategorie instrumentdéw finansowych
Poszczegdlne rodzaje instrumentdow finansowych opisano w tabeli ponize;j.

Aktywa finansowe

Stan na 31.03.2017

Stan na 31.12.2016

Stan na 31.03.2016

Woyceniane do wartosci godziwej przez wynik 2375 65 496
Pozyczki i naleznosci 44 557 118 818 75 649
Dostepne do sprzedazy 250 800 736
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22135 15 807 29 086

69 317 135490 105 967

Stan na 31.03.2017

Stan na 31.12.2016

Stan na 31.03.2016

Zobowigzania finansowe wyceniane w 66 582 136 219 89 342
zamortyzowanym koszcie

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako:

Pozyczki i kredyty bankowe 19 367 23 155 10314
Zobowigzania handlowe 47 215 113 064 79 028
66 582 136 219 89 342

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej to aktywa przeznaczone do obrotu oraz dostepne do
sprzedazy. S3 to akcje notowane na aktywnym rynku, zatem Grupa wycenia je do wartosci godziwej na podstawie
danych stanowigcych pierwszy poziom wartosci godziwe;j.

Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych
Wartosci godziwe aktywodw finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujgcy sposdb:

e warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych,
znajdujacych sie w obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen
gietdowych.

* warto$¢ godziwg pozostatych aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie zgodnie z
ogolnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych, z
zastosowaniem rynkowej stopy dyskontowej na dzien bilansowy.

23. Transakcje z jednostkami powigazanymi
Qumak S.A. nie jest zalezna od innego podmiotu nadrzednego. Aktualna struktura akcjonariatu Spétki zostata
przedstawiona w punkcie 4 Sktad Grupy Kapitafowej Qumak niniejszego Raportu.

Qumak S.A. jako podmiot dominujgcy Grupy posiada trzy podmioty zalezne : STAR ITS Sp. z 0.0. , SKYLAR Sp. z
0.0. oraz MAE Multimedia Art & Education Sp z o.0.

Jednostka dominujgca aktami notarialnymi z dnia 9.07.2014 roku oraz 14.01.2015 utworzyta podmioty zalezne,
w ktorych objeta:

e 100% udziatow i 100% praw gtosu w Spotce Star ITS Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku,
e 100% udziatow i 100% praw gtosu w Spotce Skylar Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
e 58% udziatow i 58% praw gtosu w Spdétce MAE Multimedia Art & Education Sp z 0.0.

Transakcje pomiedzy jednostka dominujacg a jednostkami zaleznymi oparte sg na warunkach rynkowych i w
okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym obejmowaty:

e transakcje handlowe dotyczace sprzedazy towardw i ustug, oraz
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e transakcje finansowe obejmujgce objecie udziatow przez jednostke dominujagcg QUMAK S.A w
jednostkach zaleznych.

Wartos¢ wzajemnych transakcji w okresie 01.01 — 31.03.2017 przedstawia sie nastepujgco:

Star ITS Skylar MAE| Razem
Qumak S.A.
Zakup ustug w ramach realizowanych kontraktéw - - - -
Wynajem srodkéw trwatych oraz sprzedaz pozostatych ustug - 40 3415 3455

Objecie/optacenie udziatéw - - - -

Stan naleznosci - 119 228 347

Woptacone zaliczki - - - -

Stan zobowigzan - 5 - 5
Saldo Cashpool 1222 748 - 1970
Powyzsze transakcje zostaty wyeliminowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

24. Stosowane zasady rachunkowosci

1.1 Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejskg (MSSF).

Spotki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej QUMAK S.A. prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami
(politykg) rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci. Ze wzgledu na nieistotne wartosci nie
wymagaty dostosowania do MSR.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2017 zawiera dane za okres od 1 stycznia do 31
marca 2017 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 marca 2016, 31 grudnia 2016
roku dla bilansu, za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku dla rachunku zyskéw i strat i sprawozdania z
catkowitych dochodéw. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedfug stanu na dzien 31 marca 2016, 31 grudnia
2016 roku w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym. W sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych dane
poréwnawcze prezentowane sg za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016.

Rok obrotowy spoétek zaleznych jest zgodny z rokiem Grupy — rok kalendarzowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu.

25. Podstawowe osady oraz podstawy szacowania niepewnosci

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie, Zarzad jednostki dominujgcej zobowigzany jest do
dokonywania szacunkow, osgddw i zatozen dotyczgcych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikédw aktywoéw i
zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. W niektorych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertow.
Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje
sie w okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w okresie biezagcym i
okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na rowni z okresem biezgcym.
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W trakcie sporzadzania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zdaniem Zarzadu jednostki
dominujacej nie byty wymagane istotne osady, inne niz te zwigzane z szacunkami, a dotyczace stosowania zasad
rachunkowosci Grupy i majgce istotny wptyw na wartosci ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W wyniku stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci opisanych powyzej, Grupa przyjeta pewne zatozenia
dotyczace niepewnosci i szacunkdow, ktére mogg miec istotny wplyw na wartosci zamieszczone w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym, istnieje ryzyko istotnych zmian w nastepnych
okresach sprawozdawczych dotyczgce gtéwnie nastepujacych obszaréw:

(a) Okresy ekonomicznego uzytkowania wartosSci niematerialnych oraz srodkow trwatych

Okresy ekonomicznej uzytecznosci Srodkow trwatych oparto na ocenie stuzb technicznych, zajmujacych sie ich
eksploatacjg. Szacunkom takim towarzyszy niepewnos$é, co do przysztych warunkéw prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, zmian technologicznych i konkurencji na rynku, ktére skutkowaé¢ mogg inng oceng ekonomicznej
przydatnosci sktadnikéw i pozostatego okresu ich uzytecznosci, co w rezultacie moze istotnie wptyngc na wartosé
srodkéw trwatych oraz koszty amortyzacji w przysztosci.

(b) Rezerwy na Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

W zakresie $wiadczen pracowniczych, Grupa nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych
uktaddéw pracy. Grupa nie posiada takze programéw emerytalnych zarzgdzanych bezposrednio przez Grupe lub
przez fundusze zewnetrzne. Koszty Swiadczen pracowniczych obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z
warunkami zawartych umow o prace z poszczegdlnymi pracownikami oraz koszty Swiadczen emerytalnych
(odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy, po okresie zatrudnienia.
Rezerwy na odprawy emerytalne szacowane sg metodg aktuarialng, ktérej zastosowanie wymaga przyjecia
licznych zatozen, ktére mogg ulega¢ znaczgcym zmianom wptywajgc na wysokos¢ ujmowanych kosztow
Swiadczen pracowniczych.

(c) Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na ich wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikéw finansowych w
przysztosci moze wptynac na realizowalnosé aktywodw z tytutu podatku odroczonego.

(d) Ujmowanie przychodow

Grupa stosuje metode procentowego stopnia zaawansowania prac przy rozliczaniu przychoddéw z istotnych
umoéw. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci
ustug pozostatych do wykonania. Stopient zaawansowania prac ustala sie jako stosunek poniesionych kosztéw do
kosztéw planowanych. Budzety poszczegdlnych kontraktéw sg aktualizowane w oparciu o biezgce informacje, co
moze wptywaé na wysokos¢ ujmowanych przychodow i aktywdéw z wyceny kontraktéw.
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V. POZOSTALE INFORMACJE

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen , ktére miaty miejsce w I
kwartale 2017 roku

W | kwartale 2017 roku miaty miejsce nizej opisane zdarzenia istotne dla dziatalnosci Grupy:

Zmiany w sktadzie Zarzgdu Spotki

W dniu 31 stycznia 2017 r. Jacek Suchenek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie Spoétki. W dniu 8
lutego Rada Nadzorcza powotata do petnienia funkcji Wiceprezesa w Zarzgdzie Spétki Pana Wtodzimierza Jacka
Kaweckiego, ktory objat stanowisko z dniem 10 lutego 2016 .

Przyjecie strategii Qumak S.A. na lata 2017-2020

W dniu 15 stycznia 2017 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o zatwierdzeniu Strategii Qumak S.A. na lata
2017-2020.

Wdrozenie przyjetej Strategii rozwoju Spotki i jej grupy kapitatowej zaktada osiggniecie nizej wymienionych celéw
w perspektywie 2020 roku:

e 20 min zt zysku operacyjnego,

e 20% marzy z produktéw wtasnych,

e 20% marzy z outsourcingu,

e 20% udziat sprzedazy za granica

* 60 % udziat sprzedazy na rynku komercyjnym

e uzyskanie dodatniej rentownosci operacyjnej od 2017 r.

Szerzej kluczowe zatozenia strategiczne, fazy jej implementacji opisane sg w dalszej czesci niniejszego
Sprawozdania z dziatalnosci w rozdziale: Charakterystyka czynnikow istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw
rozwoju dziatalnosci Spotki.

Zawarcie umow istotnych dla dziatalnosci Spotki:

Umowa z Uniwersytetem Jagielloriskim — Wydziatem Chemii

W ramach zawartej w dniu 2 marca 2017 r. umowy Qumak zaprojektuje nowgq architekture sieciowg. W
przedmiocie umowy jest rowniez dostawa urzadzen, montaz, konfiguracja oraz produkcyjne uruchomienie
nowych urzadzen. Wartos¢ kontraktu to 5.145 tys. zt.

Umowa z Resortowym Centrum Zarzgdzania Siecig i Ustugami Teleinformatycznymi

Umowa zostata zawarta w konsorcjum z Cloudware w dniu 2 lutego 2017 r. W ramach realizacji umowy Spotka
dostarczy i wdrozy system obstugujacy przyjmowanie zgtoszen uzytkownikdw oraz monitorujacy ich
rozwigzywanie. Termin realizacji umowy okreslono na 7 miesiecy. Warto$¢ umowy to 4.845,7 tys. zt netto (z opcjg
rozszerzenia do ponad 7.000 tys. zt).

Zawarcie umow na realizacje heliportow

W | kwartale Spotka podpisata umowy na realizacje 8 ladowisk w nastepujacych miejscowosciach: Wioszczowej,
Starogardzie Gdanskim, Szczytnie, Siemiatyczach, Lublinie, Kepnie, Wotominie i Dziatdowie. W ramach
zawieranych uméw na realizacje heliportow, Spotka wykona m.in. rozbiérke dotychczasowych ptyt oraz drég
startu i lgdowan, a nastepnie zbuduje lgdowiska dostosowane do aktualnych przepiséw prawa wraz z petng
infrastrukturg techniczng. Ponadto zakres prac obejmuje wykonanie nowego systemu oswietlenia
nawigacyjnego, Swiatet identyfikacyjnych strefy zewnetrznej i wewnetrznej lgdowisk, jak réwniez $wiatet
podejscia do ladowania i oswietlenia projektorowego. Spdtka wykonuje réwniez oswietlenia naprowadzajgce
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oraz drogi dojazdowe do heliportéw. tgczna wartosé¢ umdéw na wykonanie heliportéw zawartych w | kwartale to
ok. 7,6 min zt netto.

2. Opis czynnikoéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W okresie | kwartatu 2017 r. nie doszto do zdarzen o nietypowym charakterze, ktére miatyby znaczacy wptyw na
wyniki finansowe.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci dziatalnosci Grupy w prezentowanym
okresie

W dotychczasowej dziatalnosci Grupy i Spétki dominujacej wystepowata zauwazalna sezonowos¢ przychodéw ze
sprzedazy polegajgca na tym, ze najwyzsze przychody Spétka osiggata zwykle w kwartale ostatnim, co jest dos¢
powszechne w przedsiebiorstwach dziatajgcych w branzy informatycznej. Poza tym, dziatalnos¢ Spétki nie
podlegata w prezentowanym okresie szczegdlnym wahaniom sezonowym czy tez cyklicznym. Zarzad Spoétki
spodziewa sie, ze podobnie jak w okresach poprzednich, najwyzsze przychody ze sprzedazy Grupy uzyskane
zostang w ostatnich miesigcach roku obrotowego 2017.

4. Informacja o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasoéw do wartosci
netto mozliwej do uzyskania i odwroéceniu odpisoéw z tego tytutu

Na koniec | kwartatu 2017 wartos¢é rezerwy na przeterminowane ponad 6miesiecy materiaty i towary wynosi 0 zt

5. Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i
prawnych lub innych aktywoéw

W wyniku cokwartalnej wyceny akcji notowanych na GPW (rynek gtéwny) skorygowano ich wartos¢ zgodnie z
wyceng rynkowa na dzien 31.03.2017r. Zmniejszenie ich wartosci o kwote 50 tys. zt odniesiono na wynik
finansowy. Warto$¢ posiadanych akcji notowanych na GPW wynosi 1.329 tys. zt. Inne aktywa finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate nie wymagaty przeszacowania.

Akcje w spotce Madkom S.A. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Qumak ujete sg
jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i wyceniane w wartosci godziwej, a zyski i straty z wyceny
okresowej rozpoznawane sg w pozostatych kapitatach, jako sktadnik catkowitych dochoddéw. W takiej sytuacji
zmiana wyceny nie wptywa na biezgcy wynik finansowy.
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6. Informacja o rezerwach i odpisach

tabela: rezerwy wg. stanu na dzien 31.03.2017 (w tys. zt)

stan na rozwigzane Korekty utworzone stan na

31.12.2016 rezerwy  prezentacyjne  fezerwy 31.03.2017

rezerwa na naprawy gwarancyjne 10902 570 4167 - 14 499
odpis aktualizacyjny z tytutu przeceny 6074 6074 - -
reze.rwa na $wiadczenia pracownicze 6 697 1715 - 4982
rezerwa na badanie bilansu 97 - - 97
Rezerwa na koszty ISOK 6 186 - 1506 - 7 692
Odpis aktualizujgcy aktywa - - - -
pozostate rezerwy i odpisy aktualizujgce 1250 48 208 - 1410
Rezerwy razem 32712 8 407 4375 28 680

W sprawozdaniu finansowym za 2016r. rezerwa na naprawy gwarancyjne prezentacyjnie zostata podzielna na
dwie czesci. Pierwsza z nich zostata zaprezentowana jako rezerwy na naprawy gwarancyjne w kwocie 10.902 tys.
zt (w tabeli powyzej). Druga czes¢, tj. 2.306tys.zt zostata zaprezentowana jako zmniejszenie wartosci zapasow
magazynowych.

7. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy aktywow
trwatych

W prezentowanym okresie nie wystgpity istotne transakcje nabycia lub sprzedazy srodkéw trwatych.

8. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na wartos¢ aktywow
finansowych i zobowiazan finansowych

W ocenie Zarzadu w | kwartale 2017 roku nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére miaty istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;j.

9. Informacje o niespfaceniu kredytu pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki

W prezentowanym okresie nie doszto do zadnych naruszen uméw kredytowych lub pozyczki.

10. Informacje o udzieleniu poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji

W prezentowanym okresie Spétka ani jednostka od niej zalezna nie udzielita poreczen kredytu czy pozyczki ani
gwarancji, ktdrych faczna wartosc stanowitaby réwnowartosé co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spofki.

11. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

W | kwartale 2017 roku Qumak S.A. nie dokonywata transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére bytyby
nietypowe dla dziatalnosci Spotki lub ktére bytyby zawierane na warunkach innych niz rynkowe. Informacje na
temat transakcji z podmiotami powigzanymi sg opisane w nocie nr 21 (w czesci Noty objasniajgce do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego).
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12. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W | kwartale 2017 roku Qumak S.A. ani tez spotki Grupy Kapitatowej nie emitowaty, wykupywaty ani nie sptacaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

13. Informacja o wypftaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W omawianym okresie Spétka dominujgca nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

14. Informacja o realizacji prognozy przychoddow ze sprzedazy

Qumak S.A. nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz finansowych na rok 2017.

15. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Grupa w ramach prowadzonej dziatalnosci jest zobligowana zapisami niektérych kontraktéw do sktadania
bankowych lub ubezpieczeniowych gwarancji przetargowych, gwarancji dobrego wykonania robét, gwarancji
usuniecia wad i usterek w formie zabezpieczenia. Zestawienie gwarancji przedstawia ponizsza tabela:

tabela : aktywne gwarancje wg. stanu na dzien 31.03.2017

stan na stan na
31.03.2017 31.12.2016
gwarancje dobrego wykonania robét 14 806 20969
gwarancje usuniecia wad i usterek 39601 50137
gwarancje wadialne 5531 3304
gwarancje najemcy 0 2042
Inne
gwarancje razem 59 938 76 452
w tym gwarancje bankowe 18210 15576

16. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptynaé¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego

Spétka nie ma wiedzy na temat innych informacji mogacych w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego, poza zdarzeniami o charakterze nietypowym opisanymi w punkcie
2 powyzej Opis czynnikdw i zdarzenr, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcym znaczqcy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

17. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki

W omawianym w sprawozdaniu okresie nie doszto do zmian w strukturze jednostki ani grupy kapitatowe;j.
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18. Wykaz znaczacych akcjonariuszy Qumak S.A.

Kapitat zaktadowy Qumak S.A. na dzien publikacji raportu za | kwartat 2017 roku wynosi 10.375.082 zt i dzieli sie
na 10.375.082 akcji, ktérym odpowiada 10.375.082 gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Qumak S.A.

Ponizej wskazano wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki wg stanu na dzien 31.12.2016 oraz za dzien publikacji raportu za | kwartat 2017 r.
Zestawienie zostato sporzgdzone na podstawie informacji przekazywanych przez akcjonariuszy na podstawie art.
69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (chyba ze wskazano inaczej)

Struktura akcjonariatu na dzier 31.12.2016 roku

Wedtug wiedzy Spotki na dzierh 31.12.2016 r akcjonariuszami, ktorzy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne posiadali co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki byty podmioty
wykazane w ponizszym zestawieniu.

. Udziat w Udziat w
Liczba kapitale ogolnej liczbie
Akcjonariusz posiadanych P Liczba gtosow & 5 ]
akeii zaktadowym w gtosow na WZ
. % w %
OFE PZU ,Ztota Jesien” 558 000 5,38% 558 000 5,38%
PTE Allianz Polska S.A. 989 603 9,53% 989 603 9,53%
Aviva Powszechne Towarzystwo
756 000 9,25% 756 000 9,25%
Emerytalne Aviva BZ WBK SA** ? ’
Nationale-Nederlanden OFE* 1037 757 10% 1037 757 10%
Altus TFI S.A.* 540.861 5,21% 540.861 5,21%

Powyisze zestawienie zostato sporzgdzone na podstawie wykazu akcjonariuszy uprawnionych do udziatu
w ZWZ (stan na 14 czerwca 2016r.).

* Altus TFI S.A. - wartosci podano na podstawie zawiadomienia otrzymanego przez Spétke w dniu 6 wrzesnia
2016 .

** Nationale Nederlanden PTE - wartosci podano na podstawie zawiadomienia otrzymanego przez Spétke w dniu
w dniu 29 grudnia 2016r.

Zmiany w skfadzie akcjonariatu

1. W dniu 6 marca 2017r. Spotka otrzymata zawiadomienie przestane przez Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., dziatajgce w imieniu funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez ALTUS TFI
S.A., powiadamiajgce o zwiekszeniu przez ALTUS TFI S.A. udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w Spdtce oraz o
przekroczeniu progu 10% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spotce.

Po zmianie udziatu, na skutek rozliczenia transakcji w dniu 2 marca 2017 r., fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez ALTUS TFI S.A. tacznie posiadajg 1.039.324 akcji Spotki, co stanowi 10,02% kapitatu zaktadowego Spotki,
uprawniajgcych do wykonywania 1.039.324 gtoséw w Spodtce, co stanowi 10,02% w ogdlnej liczbie gtoséw w
Spotce.
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2. W dniu 4 maja 2017r. Spétka otrzymata zawiadomienie przestane przez Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., dziatajgce w imieniu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez ALTUS TFI
S.A., powiadamiajace o zejsciu ponizej progu 10% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spotce.

Zmniejszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw w Spotce nastgpito na skutek rozliczenia w dniu 27 kwietnia 2017
r. transakcji zbycia na rynku regulowanym 197.162 akcji Spotki.

Przed zmiang udziatu fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ALTUS TFI S.A. posiadaty facznie 1.093.724 akcje
Spoftki, co stanowito 10,54% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajgcych do wykonywania 1.093.724 gtoséw, co
stanowito 10,54% w ogdlnej liczbie gtosow w Spétce.

Po zmianie udziatu fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ALTUS TFI S.A. facznie posiadajg 896.562 akcje Spotki,
co stanowi 8,64% kapitatu zaktadowego Spotki, uprawniajgcych do wykonywania 896.562 gtoséw w Spétce, co
stanowi 8,64% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spotce.

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu za | kwartat 2017 roku

Wedtug wiedzy Spoétki na dzien publikacji raportu za | kwartat 2017 r akcjonariuszami, ktérzy bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne posiadali co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki byty podmioty wykazane w ponizszym zestawieniu.

. Udziat w Udziat w
Liczba Kapital Inei liczbi
. . . apitale . , ogdlnej liczbie
Akcjonariusz posiadanych : Liczba gtoséw 2 , .
akeii zaktadowym w gtosow na WZ
! % w %

OFE PZU ,Ztota Jesien” 558 000 5,38% 558 000 5,38%

PTE Allianz Polska S.A. 989 603 9,53% 989 603 9,53%
Aviva Powszecf_me Towarzystwo 756 000 729% 756 000 729%
Emerytalne Aviva BZ WBK SA**

Nationale-Nederlanden OFE* 1.037.757 10% 1.037.757 10%
Altus TFI S.A.* 896.562 8,64% 896.562 8,64%

Spotki z Grupy Kapitatowej nie nabywaty w okresie sprawozdawczym akcji i udziatéw wtasnych.

19. Informacje o akcjach Qumak S.A. bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych

Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg akcji Spotki.

stan na dzien przekazania  stan na dzien przekazania

zmiana stanu
raportu za rok 2016 raportu za | kwartat 2017

Rada Nadzorcza

Wojciech Wtodarczyk 1.721 1.721 0

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spotki.
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20. Roszczenia i sprawy sporne oraz istotne rozliczenia z tytutu spraw
sadowych

Obecnie toczg sie przed sgdem, organem arbitrazowym Ilub organem administracji panstwowe;j
postepowania w ktérych Qumak S.A. jest strong o tacznej wartosci:

— w zakresie zobowigzan: 4 475 642,63 zt

- w zakresie naleznosci: 46 372 313,40 zt

Informacje dotyczace najwiekszych postepowan w zakresie zobowigzan i naleznosci Qumak S.A.
Postepowania sgdowe z powddztwa ESRI Polska Sp. z 0.0. o0 zaptate wynagrodzenia

powdd: Esri Polska Sp. z 0.0.

- pozwany: Qumak S.A.

- Data ztozenia pozwu: 25 sierpien 2016 .

- Wartos¢ przedmiotu sporu: 2.483.118 zt

- Sad Okregowy w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy

- Sygnatura akt: XVI GC 892/16

W dniu 05 pazdziernika 2016 Qumak S.A. ztozyt odpowiedz na pozew, wnoszac o oddalenie powddztwa.
Dnia 22 grudnia 2016 r. Sad wydat postanowienie o zawieszeniu postepowania na zgodny wniosek stron.
Strony postanowity o podjeciu préby polubownego rozwigzania przedmiotu sporu. Sad postanowieniem z
dnia 30 marca 2017 r. postanowit podjgé postepowanie w sprawie.

Qumak S.A. w 2016 r. utworzyt rezerwe na koszty zwigzane z wyzej wymienionym sporem w wysokosci
pokrywajacej kwote zgtoszonego roszczenia.

Postepowania sgdowe przeciwko IMGW i KZGW o zaptate wynagrodzenia

- Powdd: Qumak S.A.

- Pozwany: Instytut Meteorologii i Gospodarki Wodnej - Paristwowy Instytut Badawczy oraz Skarb
Panstwa - Prezes Krajowego Zarzadu Gospodarki Wodnej Krajowy Zarzagd Gospodarki Wodnej

- Data ztozenia pozwu: 11 pazdziernika 2016 r.

- Wartos¢ przedmiotu sporu: 29 591 747 zt

- Sad Okregowy w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy

Qumak zawart z Pozwanymi w dniu 29 sierpnia 2013 r. Umowe, ktérej przedmiotem byto wdrozenie
Systemu ISOK. Zakres wdrozenia obejmowat sporzadzenie dokumentacji projektowej, dostarczenie sprzetu
oraz wykonanie i wdrozenie Systemu ISOK. Prace w ramach Umowy zostaty podzielone na 5 Etapdéw.
Pozwani odebrali od Qumak Etapy od 1 do 4 Umowy. Odbiér Etapu 4 Umowy zakoriczyt sie 14 grudnia 2015
r. Qumak przystapit do wykonywania Etapu 5 Umowy.

W dniu 28 czerwca 2016 r. Pozwani niespodziewanie doreczyli Qumak pismo zatytutowane “oswiadczenie
0 odstgpieniu od Umowy”. Podstawg ztozenia oswiadczenia wskazang przez Pozwanych w jego tresci byta
zwtoka Qumak w wykonywaniu Umowy.

Z uwagi na wczesniejsze odroczenie terminu wykonania Umowy do 30 wrzesnia 2016 r. oraz gotowos¢ do
rozpoczecia procedur odbiorowych Systemu ISOK Qumak nie uznat przedmiotowego oswiadczenia za
skuteczne i wezwat Pozwanych do odbioru przedmiotu swiadczenia, tj. wykonanego Systemu ISOK. Pozwani
odmowili przystgpienia do procedur odbiorowych oraz podjeli nieudang prébe udzielenia zamdwienia z
wolnej reki na dokonczenie wykonywania Umowy innemu podmiotowi.

Qumak wszczat procedure ztozenia do depozytu sadowego wykonanego Systemu ISOK.

W dniu 11 pazdziernika 2016 r. Spétka ztozyta w Sgdzie Okregowym w Warszawie pozew o zaptate na
podstawie art. 639 k.c. przez IMGW i KZGW na rzecz Spétki kwoty 29.591,7 tys. zt wraz z odsetkami
ustawowymi, z tytutu wynagrodzenia za wykonanie Systemu ISOK.

Obecnie trwajg negocjacje miedzy stronami majace doprowadzi¢ do ugodowego zakorczenia sporu.
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21. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwami
grupy

W | kwartale 2017 r. nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania w Spodtfce ani jej spoétkach
zaleznych.

22. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan

Spotka nie posiada innych informacji istotnych dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacji, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Qumak S.A.
ani jej spotek zaleznych.

23. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dacie bilansowej, mogacych w
znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe oraz inne
informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Qumak S.A. i Grupy Kapitatowej

Po dacie bilansowej wystgpity nastepujgce zdarzenia moggce mie¢ wptyw lub istotne znaczenie dla oceny sytuacji
majgtkowej, finansowej Spotki i Grupy.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odbyte w dniu 19 maja 2017 r:

Qumak S.A. identyfikujgc potrzeby dodatkowego finansowania biezacej dziatalnosci Grupy, podjeta kroki w celu
zabezpieczenia zapotrzebowania na kapitat obrotowy. Umozliwi on Spétce dalszy rozwdj i realizacje strategii, w
tym pozyskiwanie nowych kontraktéw réwniez tych dofinansowywanych z funduszy unijnych. Spétka zamierza
przeprowadzi¢ emisje obligacji do kwoty 30 min zt. W tym celu doszto do zwotfania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia na dzien 19.05.2017r., ktdére objeto swoim porzgdkiem obrad wyrazenie zgody na emisje przez
walne zgromadzenie. Uchwata w tej sprawie zostata podjeta jednomysinie. Zarzad Spétki w najblizszym czasie
ustali warunki emisji obligacji i przeprowadzi caty proces. Kolejno Spétka podejmie kroki celem podwyzszenia
kapitatu do 30 min zt poprzez emisje akcji. Pozyskane w ten sposdb srodki postuzg do wykupienia obligacji
wyemitowanych na podstawie uchwaty NWZ, a tym samym poprawienia struktury kapitatu spétki.

W ostatnim okresie spotka zawarta umowy istotne z punktu widzenia dziatalnosci Spoétki, ktérych realizacja
wptynie na poziom przychoddéw Spoétki, w przysztych okresach.

1. Umowa z Narodowym Funduszem Zdrowia

Spotka podpisata umowe z Narodowym Funduszem Zdrowia na Swiadczenie ustug serwisowych, ktére
obejmowac bedg serwis oprogramowania, urzadzen oraz macierzy HPE. Wartos¢ kontraktu wynosi ok. 6,9 min zt
netto.

W ramach podpisanego kontraktu spdétka przez 24 miesigce bedzie $wiadczyé ustugi serwisowe wraz
ze wsparciem merytorycznym. Qumak odpowiedzialny bedzie za diagnozowanie przyczyn oraz identyfikowanie
usterek —naprawe, ewentualnie wymiane, uszkodzonych lub wadliwie dziatajgcych urzadzen. W ramach wsparcia
merytorycznego obejmujacego minimum 100 osobodni Qumak bedzie udzielat porad, konsultacji oraz
rozwigzywat problemy pracownikéw NFZ zwigzane z korzystaniem z oprogramowania. Dodatkowo specjalisci
Qumak beda konfigurowali lub rekonfigurowali wdrozone funkcjonalnosci. Serwis bedzie $wiadczony zdalnie
poprzez srodki komunikacji elektronicznej, a takze on-site, czyli osobiscie.

Grupa Kapitatowa Qumak > Skonsolidowany Raport za | kwartat 2017 roku ¥
Pozostale informacje



2. Umowa z Newag S.A.na dostawe swojego pierwszego symulatora pojazdu szynowego

Spodtka dostarczy symulator elektrycznego zespotu trakcyjnego Impuls. Bedzie on uzywany do szkolen
maszynistow Kolei Dolnoslgskich. NEWAG S.A. zaméwit wersje kabinowa urzadzenia, ktéra bedzie zamontowana
na platformie o 6 stopniach swobody odwzorowujgca wszystkie sity oddziatujgce na maszyniste podczas
prowadzenia pojazdu i wyposazona w szczegétowo odwzorowang kabine maszynisty. Autorski produkt Spoétki
zostanie dostarczony wraz z petnym oprogramowaniem i ponad 1 000 km tras, ktére wiernie odwzorujg kolejowg
mape potaczen obstugiwang przez Koleje Dolnoslaskie. W zakres wdrozenia wejdg tez scenariusze szkoleniowe z
uwzglednieniem sytuacji awaryjnych. W ramach kontraktu Qumak $wiadczyt bedzie przez 24 miesigce ustugi
gwarancyjne.

To wazny krok w realizacji strategii produktowo- technologicznej spéfki, ktérej elementem jest rozwdj i sprzedaz
produktow wtasnych. Symulator pojazdu IMPULS tgczy réznorodne technologie, by w Swiecie wirtualnym
odtworzy¢ realistyczne warunki prowadzenia pociggu. Zrealizowany przez Dziat Badan i Rozwoju Qumak S.A.
symulator to projekt perspektywiczny. Wytworzone rozwigzania i technologie bedg mogty zosta¢ wykorzystane
w przysztosci do budowy symulatordw innych pojazdéw, nie tylko szynowych. Obecnie coraz czesciej
wykorzystywane sg symulatory szkoleniowe w wielu gateziach transportu i przemystu, np. do nauki operatoréw
maszyn budowlanych: koparek, dzwigdéw czy samochodéw ciezarowych.

Poza powyzszym, nie miaty miejsce zdarzenia, ktore mogtyby wptynac na przyszte wyniki finansowe Spotki.
24. Opis czynnikdow, ktore beda miaty wptyw na osiagane wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu Qumak S.A. wptyw na wyniki finansowe Spétki w perspektywie kolejnego roku bedg miaty
nastepujgce czynniki:

Czynniki zewnetrzne

Najwazniejszym czynnikiem majacym wptyw na sytuacje Spdtki Qumak bedzie miat rozwéj rynku
zaawansowanych technologii, szczegdlnie coraz intensywniejszy proces wkraczania ich we wszystkie segmenty
gospodarki oraz w zycie obywateli. Zgodnie z wyliczeniami ekspertéw branzowych, rynek IT w Polsce rozwija sie
w statym 4-5% tempie rocznie, osiggajac duzo wyzszg dynamike, niz to miato miejsce w skali Swiata. Jego obecna
wartosc oceniana jest na okoto 34 mld zt. Na 2017 r. prognozowany jest wzrost na poziomie 5,5% do 35,8 mid zt.

W najblizszych kwartatach decydujacg kwestig dla catej branzy bedzie stopiet wykorzystania srodkéw unijnych z
perspektywy 2014-20. Dotychczas poziom absorbcji dotacji byt bardzo niski i wynidst, wedtug réznych szacunkoéw,
ok. 10%. Zwiekszenie tempa wydatkowania tych srodkdw spodziewane jest na drugg potowe 2017 roku.

Wedtug firmy badawczej IDC jednymi z wyzszych wskaznikéw wzrostu bedg ustugi outsourcingowe, ktérych
udziat w rynku ustug IT w latach w 2018 r. wzrosnie do 21,9% . Najwiekszg dynamike odnotuja ustugi hostingu
infrastruktury (17,5% CAGR do 2018 r.) i zarzadzania aplikacjami klienta (17,6% CAGR do 2018 r.) do czego moze
sie przyczynic szersze wykorzystanie rozwigzan w chmurze. Istotny powinien by¢ réwniez segment outsourcingu
kadr IT, ktory jest coraz intensywniej wykorzystywany réwniez przez klientéw publicznych.

Oprocz inwestycji z zakresu IT, duza czes¢ srodkéw ma by¢ rozdysponowana na realizacje z takich obszaréw
zainteresowania Grupy Qumak, jak ekspozycje multimedialne i rozwigzania technologiczne w infrastrukturze
transportowej. Z programu Infrastruktura i Srodowisko na transport miejski ma trafi¢ 2,3 mld euro, za$ na
inteligentne systemy transportowe w sumie moze to by¢ kwota nawet ok. 18 mld euro jak wynika z informacji
podanych w lipcu 2015 roku przez resort infrastruktury i rozwoju.

Jednoczeénie 450 min euro z POIliS zostanie przeznaczonych na wsparcie efektywnosci energetycznej,
inteligentnego zarzgdzania energia i wykorzystania odnawialnych zrédet energii w infrastrukturze publicznej, w
tym w budynkach publicznych i w sektorze mieszkaniowym. Co oznacza najprawdopodobniej wiekszg liczbe
projektow z zakresu technologii budynkowych, a Qumak jest jedng z najbardziej doswiadczonych polskich firm w
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tym zakresie. Jednoczesnie rozwdéj OZE bedzie wigzat sie z zapotrzebowaniem na instalacje bilansujgce, w tym
tzw. magazyny energii, ktore nalezg do oferty produktowej Qumak.

Do najwazniejszych czynnikéw ksztattujacych otoczenie rynkowe Spétki nalezy zaliczy¢ sytuacje
makroekonomiczng w Polsce. Wedtug prognoz NBP dynamika polskiego PKB bedzie sie utrzymywac¢ w 2017 r. na
poziomie okoto 3,5 proc. W grudniu 2016 roku notowano po raz pierwszy od dwéch lat inflacje. Sytuacja ta moze
powodowac presje na wynagrodzenia i mozliwy scenariusz zmiany polityki monetarnej NBP. Wedtug zapowiedzi
Rady Polityki Pienieznej, ewentualnych podwyzek stopy referencyjnej mozna spodziewac sie jednak najwczesniej
na poczatku 2018 roku.

W efekcie koszt finansowania dtuznego jest wcigz wyjgtkowo niski, co powinno sie przetozy¢ na wyzszg sktonnos¢
przedsiebiorstw do inwestowania. Dla Grupy Qumak bedzie to bezposrednio oznaczato potencjalnie wyzszy
popyt na jej ustugi. Jednoczesnie niskie pozostang koszty pozyskania kapitatu dtuznego, czyli podstawowej formy
finansowania Spétki.

Mimo niepewnosci na rynkach miedzynarodowych spowodowanej wecigz nieustabilizowang sytuacja
ekonomiczno-polityczng, ekonomisci przewidujg, ze krajowe przedsiebiorstwa beda osigga¢ dobre wyniki
finansowe i poprawig swojg sytuacje ptynnosciowa.

Czynniki wewnetrzne

Przyjecie strateqii Grupy Kapitatowej 2017-2020

Zasadniczym celem Zarzadu na najblizsze kwartaty bedzie sprawna realizacja, przyjetej na poczatku 2017 r.,
nowej 4-letniej strategii. Jej gtdwnymi filarami sg: innowacyjne produkty i ustugi wtasne, rozwdj outsourcingu,
doskonalenie organizacyjne oraz ekspansja zagraniczna.

Zgodnie ze strategig spotka chce dynamicznie zwiekszaé rentownosé, tak aby finalnie na poziomie operacyjnym
0siggnac¢ co najmniej 20 min zt EBIT w 2020 r. Bedzie to mozliwe miedzy innym dzieki intensywnej komercjalizacji
opracowanych juz produktéw, takich jak symulator pojazdéw szynowych czy magazyny energii, przy
jednoczesnym wzbogacaniu portfolio o nowe innowacyjne produkty i ustugi. Docelowo Spodtka chce
wypracowywac jedng pigtg marzy z tego segmentu dziatalnosci.

Waznym elementem strategii jest réwniez osiggniecie wiekszej ekspozycji na rynek komercyjny. Pod koniec
horyzontu strategicznego Qumak zaktada modelowg strukture sprzedazy z 60-procentowym udziatem rynku
niepublicznego.

Istotnym celem Zarzadu jest réwniez globalizacja sprzedazy wybranych ustug i produktéw, a takze zbudowanie
obecnosci na rynkach poza Polskg w mozliwie niskokosztowym modelu ekspansji. Docelowo jedna piata
wypracowywanych przychodéw ma pochodzi¢ z zagranicy.

Niezbednym w ocenie Zarzgdu warunkiem osiggniecia zaktadanych w strategii efektéw jest realizacja programu
inwestycyjnego pozwalajgcego podnosi¢ konkurencyjnosé oferty i stale uzupetnia¢ ja o innowacyjne produkty i
ustugi. W zatozeniach strategicznych poziom inwestycji prorozwojowych okreslono na okoto 6-7 min zi, bez
uwzglednienia srodkéw z dotacji unijnych. Inwestycje majg by¢ poczynione miedzy innymi w takich obszarach jak
symulatory, cyberbezpieczenstwo, czy outsourcing.

Przebieg sporu w sprawie realizacji projektu, budowy i wdroZzenia informatyczneqgo systemu ostony kraju przed
nadzwyczajnymi zagrozeniami (ISOK)

Omawiajgc czynniki jakie mogg mie¢ wptyw na sytuacje finansowa Spétki nalezy zaliczy¢ ryzyko zwigzane z
sytuacjg wokét projektu ISOK. Spédtka w dniu 29 sierpnia 2013 r. zawarta Umowe ze Skarbem Panstwa — Krajowym
Zarzgdem Gospodarki Wodnej oraz Instytutem Meteorologii i Gospodarki Wodnej — Panstwowym Instytutem
Badawczym, ktorej przedmiotem byt projekt, budowa i wdrozenie informatycznego systemu ostony kraju przed
nadzwyczajnymi zagrozeniami (ISOK) oraz swiadczenie ustugi gwarancyjnej po wdrozeniu tego systemu przez
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okres 5 lat. W czerwcu 2016 r. zamawiajgcy wystat pismo z informacjg o odstgpieniu od realizacji V — ostatniego
— etapu zlecenia.

Od tego czasu Spétka pozostaje w sporze z Zamawiajgcym, uznajgc pismo za bezpodstawne.
Obecnie strony prowadzg rozmowy w celu ugodowego zakornczenia sporu.

Pozostate czynniki zidentyfikowane w sprawozdaniu finansowym za 2016 rok, moggce mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnos¢ Spotki w przysztosci

Czynnikami negatywnymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym Spoétki za okres I-XIl 2016 roku sa:

=

Wysoka strata netto w roku obrotowym za okres I-XIl 2016 r. w wysokosci 42,98 min PLN

Wystgpienie wysokiej straty skumulowanej w jednostkowym bilansie sporzadzonym na dzien
31.12.2016 w wysokosci 32,7 min PLN

Ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej za okres I-XIl 2016 r. o wartosci 39,3 min PLN.

Nadwyzka zobowigzan krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi o 10,4 min PLN

Spadek przychodoéw ze sprzedazy za okres I-XIl 2016 w stosunku do [-XIl 2015 wynidst ok. 40%

Ryzyko nieprzedtuzenia finansowania zewnetrznego.

N

IS o

Sytuacja w jakiej znalazta sie Spdtka w 2016 roku jest w ocenie Zarzadu sytuacjg przejsciowg i wynika z zawigzania
rezerw oraz odpiséw, o charakterze memoriatowym.

Portfel zamoéwiern Qumak S.A. na koniec kwietnia br. wynosi 277 min zt, z czego na rok biezacy przypada ok. 219
mln zt. Spétka prowadzi zintensyfikowane dziatania handlowe, zmierzajace do pozyskania kontraktéw, widoczne
jest rowniez lekkie ozywienie w obszarze projektéw dofinansowywanych ze srodkéw unijnych, co w potgczeniu
z duzg skutecznoscig pozyskiwania zlecen daje potencjat do wzrostu portfela zaméwien.

Spdtka pozyskuje przychody z realizacji kontraktéw w obszarach IT, inteligentnej infrastruktury oraz outsourcingu
ustug IT. Przychody generowane s3 w duzej mierze w ramach realizacji jednorazowych kontraktéw majgcych
charakter projektowy. Niemniej jednak czes¢ przychoddw jest osiggana na wzglednie statym poziomie w cyklach
miesiecznych, zagwarantowanych umowami z klientami (outsourcing ustug IT — professional services oraz ustugi
serwisowe). Obecnie przychody z tej dziatalnosci stanowig ponad 11% przychodéw w portfelu zamdwien.
Zgodnie z oczekiwaniami Zarzadu przeptywy wygenerowane na realizowanych projektach, réowniez te o
charakterze abonamentowym wptyng pozytywnie na strukture naleznosci i zobowigzan oraz przyniosg trwatg
stabilizacje przeptywéw gotowkowych.

Zarzad podjat dziatania naprawcze oraz optymalizacyjne w zakresie kosztéw dziatalnosci. Miedzy innymi
przeprowadzono optymalizacje struktury zatrudnienia, poprzez dostosowanie liczby pracownikéw do ilosci i
zakresu realizowanych projektéw oraz wykorzystanie czesci zasobéw w modelu outsourcingowym. Spodziewane
efekty redukcji kosztéw powinny by¢ widoczne juz w drugim kwartale 2017 r. Zarzagd obecnie przeprowadza
analize w celu podjecia kolejnego etapu optymalizacji struktury kosztéw spétki, tak aby osiggna¢ efekt zatozony
w strategii Spoétki.

Spdtka finansuje swojg biezacg dziatalnos¢ wykorzystujac faktoring odwrotny w wysokosci 20 min PLN oraz linie
kredytowe wielocelowe w wysokosci 25 min PLN. Okresy renegocjowania w/w umow kredytowych i
faktoringowych przypadajg na maj 2017 r. Konsekwencjg braku dostatecznego finansowania moze by¢ spadek
przychoddéw ze sprzedazy.

Spotka dla zabezpieczenia potrzeb finansowania biezgcej dziatalnosci, podjeta kroki w celu zabezpieczenia
zapotrzebowania na kapitat obrotowy, poprzez emisje obligacji zwyktych. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
ktore odbyto sie w dniu 19.05.2017 r. podjeto uchwate wyrazajacg zgode na emisje do 30 min zt. Jednoczesnie
Spdtka podejmuje kroki celem podwyzszenia kapitatu do 30 min zt poprzez emisje akcji. Pozyskane w ten sposdb
srodki postuzg do wykupienia wyemitowanych wczesniej obligacji zwyktych, a tym samym poprawienia struktury
kapitatu.

Zarzad optymistycznie ocenia dziatalnosci Spotki w perspektywie 2017 roku oraz ma przekonanie o skutecznosci
podjetych dziatan naprawczych, co w ocenie Zarzagdu Spoétki daje podstawe do stwierdzenia, ze sytuacja Spotki
bedzie ulega¢ stopniowej poprawie.
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VI. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE QUMAK S.A. ZA I
KWARTAL 2017 ROKU

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres Okres
od 2017-01-01 od 2016-01-01
do 2017-03-31 do 2016-03-31

Przychody ze sprzedazy 65 493 74 620
Koszt wiasny sprzedazy 62 273 72 152
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3220 2 468
Koszty sprzedazy 2346 3064
Koszty zarzadu 5072 4920
Pozostate przychody operacyjne 1350 82
Pozostate koszty operacyjne 144 73
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2992 -5 507
Przychody (koszty) finansowe 222 -152
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2770 -5 659
Podatek dochodowy 0 297
Zysk (strata) netto -2770 -5 956
Inne catkowite dochody

Skutki wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy -152
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 29
Inne catkowite dochody (netto) 0 -123
Catkowite dochody ogétem -2770 -6 079
Zysk (strata) na akcje przypadajacy na akcjonariuszy spétki w ciggu

roku (wyrazony w ztotych na akcje) podstawowy i rozwodniony 0 -2
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Stan na 31.03.2017

Stan na 31.12.2016

Stan na 31.03.2016

Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 934 10 383 4601
Rzeczowe aktywa trwate 15058 6 005 13 255
Pozostate naleznosci 9144 9487 6846
Pozostate aktywa finansowe 0 600
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 1330 1630 1816
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8000 8000 15 795
Aktywa trwate razem 34 466 36 105 42313
Aktywa obrotowe
Zapasy 7363 2404 11413
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 48 248 118595 74770
Pozostate aktywa finansowe 0 39 827
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 2375 65 496
Aktywa z tytutu niezakoriczonych umoéw 17 463 15770 11721
Biezace naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 1507 0
Pozostate aktywa niefinansowe 10713 12 142 20675
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 544 9818 27 798
Aktywa obrotowe razem 102705 160 340 136 287
Aktywa razem 137 171 196 445 190 013
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 10375 10375 10375
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 32452 32452 32452
Zyski zatrzymane

-35444 -32674 4351
Pozostate kapitaty 188 238 186
Razem kapitat wtasny 7571 10391 47 364
Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 1454 2 605
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 16 358 6 155 8244
Rezerwy

12 639 7719 8903
Zobowiazania dtugoterminowe razem 28997 15328 19752
Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty
bankowe 17 398 21590 7709
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

50222 111622 78 228
Zobowigzania z tyt. Uméw niezakoriczonych 6236 5146 13 692
Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Rezerwy

14 888 12 683 11628
Przychody przysztych okreséw 11 860 19 685 11 640
Zobowiazania krétkoterminowe razem 100 604 170726 122 897
Kapitat i zobowigzania razem 137172 196 445 190013
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wiasny na poczatek okresu przed korektami

Okres

od 2017-01-01
do 2017-03-31

Okres

od 2016-01-01
do 2016-12-31

Okres

od 2016-01-01
do 2016-03-31

10391 53443 53443
- korekty btedéw lat poprzednich
- inne (zaokraglenia) 0 0 0
Kapitat wtasny na poczatek po korektach 10391 53443 53443
Kapitat akcyjny na poczatek i koniec okresu 10375 10375 10375
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej na poczatek i
koniec okresu 32452 32452 32452
Zyski zatrzymane na poczatek okresu 32667 10 307 10 307

Korekty
Zyski zatrzymane na poczatek okresu po korektach 32674 10 307 10 307
Zmniejszenia 0 42981 5956
- wypfata dywidendy
- strata netto okresu przypadajaca akcjonariuszom jednostki
dominujacej 2770 42981 5956
- inne (zaokraglenia)
Zwiekszenia
- inne (zaokraglenia) 0 0 0
- zysk netto okresu
Zyski z lat ubiegtych na koniec okresu 35 444 32674 4351
Pozostate kapitaty ogotem na poczatek okresu 238 309 309
Zmniejszenia 50 71 123
- zmiana wyceny aktywoéw finansowych 50 71 123
Pozostate kapitaty ogétem na koniec okresu
188 238 186

Kapitat wiasny na koniec okresu 7571 10391 47 364
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Okres
od 2017-01-01
do 2017-03-31

Okres
od 2016-01-01
do 2016-03-31

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -2770 -5659
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15021 -29 389
Korekty o pozycje: 730 1053
Amortyzacja -33 -53
Odsetki otrzymane/zaptacone 139 0
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -114
Zmiana stanu zapasow 0 0
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych -4 959 -653
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych 70 690 72 434
Zmiana stanu rezerw -50 107 -78 873
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu faktoringu 39493 7418
Zmiana stanu innych aktywéw i zobowigzan 0 0
Podatek dochodowy zaptacony -40 932 -30 601
Inne 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 251 -35048
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 1383 158
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 199 43
Odsetki otrzymane 33 115
Inne wptywy inwestycyjne 1151 0
Wydatki 1616 1317
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1327 1177
Udzielone pozyczki 238 45
Wydatki na aktywa finansowe 51 95
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -232 -1159
Przeptywy z dziatalnosci finansowej
Wplywy 493 3628
Whptywy netto z emisji instrumentdéw kapitatowych 0 0
Zaciagniete kredyty i pozyczki 0 1855
Inne wptywy finansowe 493 1773
Wydatki 5786 2658
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek 5647 2593
Odsetki zaptacone 139 65
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5293 970
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow 6726 -35237
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 9818 63035
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach
obcych 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 16 544 27 798
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