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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej CIECH S.A.
Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej CIECH S.A. (zwanej dalej ,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest CIECH S.A. z
siedzibg w Warszawie, przy ulicy Wspoélnej 62 (zwanej dalej ,Jednostka dominujaca™), obejmujacego
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2016 r.,
skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat, skonsolidowane sprawozdanie z innych calkowitych
dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym i skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2016 r. oraz
informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objaéniajace.

Odpowiedzialnoéé Zarzqdu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonej dokumentacji konsolidacyjnej, skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad
Jednostki dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna
dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséci (,Ustawa o rachunkowos$ci” — Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z pdZn.
zZm.).

Odpowiedzialnos$é bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca pewno$é, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur sluzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i
ujawnienn w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident
bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Grupe skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skuteczno$ci
kontroli wewnetrznej Grupy.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-
02-28. Kapital zaktadowy wynosi 10.363.900 zfotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorezej CIECH S.A.

Badanie obejmuje takie ocene odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo warto$ci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzieh 31 grudnia 2016 r.
oraz jej wynik finansowy i przeplywy pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 .
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska i przyjetymi zasadami (politvka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tre$ci z obowiazujagcymi Grupe przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (,,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2014 r., poz. 133, z poZn. zm.);

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjnej.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania Zarzqdu z dzialalnosci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
Zarzadu z dzialalno$ci Grupy i Jednostki dominujacej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnoéci zgodnie z Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem
odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujacej. Ponadto, Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie dzialalnosci spelnialo wymagania przewidziane w
Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z treScia sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy i Jednostki
dominujacej i rozwazenie czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 Ustawy o
rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia i czy sa one zgodne z informacjami zawartyml w za}qczonym
skonsolidowanym sprawozdanlu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze rozwazenie, w oparciu o
nasza wiedze o Grupie i jej otoczeniu uzyskang w trakecie badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, czy sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoéci Grupy i Jednostki dominujgcej nie zawiera
istotnych znieksztalcen.

Naszym zdaniem, informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnoéci Grupy i Jednostki
dominujacej za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. uwzgledniajg postanowienia art. 49
Ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia i sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej CIECH S.A.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie
stwierdziliSmy w sprawozdaniu Zarzgdu z dzialalno$ci Grupy i Jednostki dominujgcej istotnych
znieksztalcen.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowiazkiem bylo réwniez zapoznanie sie z o$wiadczeniem Grupy o stosowaniu ladu korporacyjnego
stanowigcym wyodrebniong czeéé sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Grupy i Jednostki dominujacej.
Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu tym Grupa zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem
okreslonym w Rozporzadzeniu, a informacje wskazane w Rozporzadzeniu sa zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spolki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Pl Ly M

Piotr Wyszogrodzki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 20 marca 2017 I.



Grupa Kapitalowa CIECH S.A.

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej i Jednostki
dominujacej

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Zawartos¢:

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
przygotowane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

przygotowane przez Grupe Kapitalowa CIECH S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnos$ci Grupy Kapitalowej i
Jednostki dominujacej

przygotowane przez Zarzad Jednostki dominujacej Grupy Kapitalowej CIECH S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przygotowany przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.



Grupa Kapitalowa CIECH S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej CIECH S.A.

Niniejszy raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:
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II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania .........cccoevivivnininincrnnneneneeieeenn. 7
III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych pozycji
skonsolidowanieso SErawZaana T IEOWEDBD ..o masmier semiraivmsscassamss oty sesss sassssemsmsstsasssan 8
IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta..........ccoeviivveveiininininiceiress e, 12
Y. Informacie 1 nwagl KoteOWE s mmsumemivsiismsiseemise oo s i messs i i e 13
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Grupa Kapitalowa CIECH S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogolna charakterystyka Grupy

a.

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitalowej CIECH S.A. (,Grupa”) jest CIECH Spotka
Akeyjna (,Jednostka dominujaca”) z siedziba w Warszawie, ul. Wspdlna 62.

Akt zalozycielski Jednostki dominujgcej sporzadzono w formie aktu notarialnego w
Kancelarii Notarialnej notariusza Pawla Blaszczaka w Warszawie w dniu 30.05.1995 1. i
zarejestrowano w Repertorium A pod numerem 7512/95. W dniu 25.05.2001 r. Sad
Rejonowy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat wpisu Spdélki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000011687.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujgeej nadano numer NIP
118-00-19-377. Dla celow statystycznych Jednostka dominujaca otrzymala numer
REGON 011179878.

Kapital zakladowy Jednostki dominujacej na dzierh 31 grudnia 2016 r. wynosil 287.614
tys. zl i obejmowal kapital z wyemitowanych akeji w kwocie 263 500 tys. 7zt skladajacy
sie z 52.699.909 akcji o warto$éci nominalnej 5 z} kazda, oraz korekte z tytulu
hiperinflacji za lata od 1989 do 1996 roku w kwocie 24 114 tys. zl.

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego akejonariuszami
(*) Jednostki dominujacej byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akgji posiadanych akeji glosow

akgji

(tys. zl)

KI Chemistry S. ar.1 26 952 052 134 760 260 zwykle 51,14%
Fundusze TFI PZU 6 428 681 32 143 405 zwykle 12,20%

Nationale-Nederlanden
Otwarty Fundusz 3 000 000 15 000 000 zwykle 5,69%
Emerytalny

Pozostali 16 319 176 81595 880 zwykle 30,97%

52 699 909 263 499 545 100%

(*) na podstawie wiedzy CIECH S.A. w oparciu o liste akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% glosow
na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu CIECH S.A.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Grupy bylo:

. Sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych i pozostatych polproduktow,
Produkeja pestycydow i pozostalych §rodkéw agrochemicznych,
Produkeja tworzyw sztucznych w formach podstawowych,
Wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,

Produkcja pozostalych podstawowych chemikaliow nieorganicznych,
Produkceja szkla gospodarczego,

Produkcja i obrébka pozostalego szkla, wlaczajac szklo techniczne,
Produkcja pozostalych wyrobow z tworzyw sztucznych,

Transport drogowy towarow,

Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi,
Dzialalno$¢ holdingéw finansowych.

e ¢ © o o e o o o
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Grupa Kapitalowa CIECH S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

g. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

. Maciej Tybura Prezes Zarzadu

° Artur Krol Czlonek Zarzadu
o Artur Osuchowski Czlonek Zarzadu.
B
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Grupa Kapitalowa CIECH S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

i. W trakecie roku obrotowego nastapily nastepujace zmiany zakresu jednostek objetych
konsolidacja:

e Dnia 24 czerwca 2016 roku CIECH S.A. oraz inne Spotki z Grupy CIECH zawigzaly
spolke Gamma Finanse Sp. z 0.0.;

¢ Dnia 4 lipca 2016 roku spoélki z Grupy CIECH zawiazaly spotke Beta Cerium Sp. z o.0.
SK;

¢ Dnia 5 paZdziernika 2016 roku CIECH S.A. oraz osoba fizyczna zawigzaly spoike
Vasco Sp. z o.0.

j.  Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw warto$ciowych dopuszcezonych do
obrotu na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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II.

Grupa Kapitalowa CIECH S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Piotra Wyszogrodzkiego (numer w
rejestrze 90091).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Jednostki
dominujacej Uchwala nr 28/1X/2015 Rady Nadzorczej CIECH S.A. z dnia 26 maja
2015 r. na podstawie paragrafu 21 Statutu Jednostki dominujgcej.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od jednostek wechodzacych w sklad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2016 r., poz. 1000, z pdzn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 25 czerwca 2015 . w
okresie:

e Badanie wstepne od 21 do 25 listopada 2016 r.;
e Badanie koncowe od 23 stycznia do 20 marca 2017 r.

Badanie przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwala Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyjety
poziom istotno$ci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnosei
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz
skorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnosci czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego
znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga powsta¢ na skutek bledu lub oszustwa.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub lacznie moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéow podjete
na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi ilociowe
istotnosci, w tym ogolna istotnosé dla Grupy w odniesieniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako caloéci. Progi te, wraz z czynnikami jakosciowymi
wplynely na okreélenie zakresu badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania,
a takze na ocene wplywu znieksztalcen, zar6wno indywidualnie, jak i }gcznie na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako calosé. W zwigzku z powyzszym
wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta, w tym na temat
innych wymogo6w prawa i regulacji, wyrazane sg z uwzglednieniem poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania i osagdem bieglego rewidenta.
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I11.

Grupa Kapitalowa CIECH S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych

pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2016r. 31.12.2015T. 31.12.2016T. 31.12.2015T.
tys. zl tys. zl tys. zi (%) (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwale 3209 515 2 901 325 308 190 10,6 71,3 73,4
Aktywa obrotowe 1292 377 1049 926 242 451 23,1 28,7 26,6
Aktywa razem 4501 892 3 951 251 550 641 13,9 100,0 100,0
PASYWA
Kapital wlasny 1766 827 1345 576 421 251 31,3 39.3 34.0
Udzialy niedajace
kontroli = (3335) (4 072) 737 (18,1) (0,1) (0,1)
Zobowiazania
d}ugote?minowe 1695 514 1844 005 (148 491) (8,1) 37,7 46,7
Zobowiazania
kr6tkoterminowe 1042 886 765 742 277144 36,2 23,2 19,4
Pasywa razem 4 501 892 3 951 251 550 641 13,9 100,0 100,0
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW LUB STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
2016 1. 2015T. 2016, 20157,
tys. zl tys. zl tys. zl (%) (%) (%)
Przychody ze sprzedazy 3455 335 3273 014 182 321 5,6 100,0 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (2 415 670) (2 407 469) (8 201) 0,3 (69,9) (73,6)
Zysk brutto ze sprzedazy 1039 665 865 545 174120 20,1 30,1 26,4
Zysk netto 594 136 346 005 248131 71,7 17,2 10,6
Calkowite dochody netto 572 178 355 438 216 740 61,0 16,6 10,9
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
2016 r. 2015 T. 2016 1. 2015T.
tys. zl tys. zl tys. z1 (%) (%) (%)
Zysk netto 594 136 346 005 248 131 71,7 17,2 10,6
Inne catkowite dochody
natte d (21958) 9433 (31391)  (332,8) (0,6) 0,3
Calkowite dochody netto 572178 355 438 216 740 61,0 16,6 10,9
8
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Grupa Kapitalowa CIECH S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

ITII. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Grupy

Dzialalno$¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowsa i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2016 . 201571, 2014 r.
Wskazniki aktywnosci
- szybkos¢ obrotu naleznosci 32 dni 29 dni 34 dni
- szybkoé¢ obrotu zapasow 57 dni 52 dni 42 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownos¢ sprzedazy netto 17% 11% 4%
- rentownosc¢ sprzedazy brutto 19% 16% 10%
- ogblna rentownosé kapitatlu 38% 30% 14 %
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia 61% 66% 69%
- szybkos¢ obrotu zobowigzan 50 dni 46 dni 47 dni
31.12.2016 r. 31.12.2015 I~ 31.12.2014 1.
Wskazniki plynnoéci
- wskaznik plynnosei I 1,2 1,4 1,0
- wskaznik plynnosci IT 1,0 1,0 0,6

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekscie wynikéw dzialalnosci i

osiaganych wskaznikow. Szczegdlowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalno$ci Grupy i jej uwarunkowan.
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III.

Grupa Kapitalowa CIECH S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogoélny wskaznik
zmian poziomu cen towaréw i ustlug konsumpceyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést
w badanym roku 0,8% (2015 r.: - 0,5%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy:

Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 4.501.892 tys. zl. W ciagu roku suma
bilansowa zwiekszyla sie 0 550.641 tys. z} tj. 0 13,9%. Wzrost ten zostal sfinansowany
glownie zyskiem netto w kwocie 594.136 tys. zl.

Saldo rzeczowych aktywow trwalych netto na 31 grudnia 2016 r. wynioslo 2.623.660 tys.
z11 obejmowalo gléwnie urzadzenia techniczne i maszyny o wartoéci 1.509.855 tys. zl,
budynki i budowle o warto$ci 644.483 tys. zl oraz §rodki trwale w budowie o warto$ci
336.041 tys. zL. Wzrost salda rzeczowych aktywéw trwalych netto w poréwnaniu do roku
ubieglego o kwote 318.655 tys. z1 wynikal gléwnie z realizowanych inwestycji
odzwierciedlonych w rzeczowych aktywach trwalych w budowie.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na 31 grudnia 2016 r. wyniosto 414.369
tys. zI. Wzrost salda srodkéw pienieznych w poréwnaniu do roku ubieglego o 211.434 tys.
zt wynikal gléwnie z osiggniecia dodatnich przeplywéw pienieznych z dzialalnoéci
operacyjnej w kwocie 836.871 tys. zl skompensowanych ujemnymi przeplywami
pienigznymi z dzialalnosci inwestycyjnej (w kwocie 445.582 tys. zl) oraz dzialalnosci
finansowej (w kwocie 177.545 tys. zl).

Saldo dlugoterminowych zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek na 31
grudnia 2016 r. wynioslo 1.345.973 tys. Spadek salda dlugoterminowych zobowiazan z
tytulu kredytéw bankowych i pozyczek w poréwnaniu do roku ubieglego o 148.802 tys.
zl, tj. 0 10% wynikal glownie z przeniesienia zobowigzan z tytulu obligacji w kwocie
160.382 tys. zl do zobowigzan krotkoterminowych.

Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Grupy. Stopa zadluzenia zmalala z
66% na koniec roku ubieglego do 61% na koniec roku biezacego. Obrét zobowigzan
zwigkszyl sie odpowiednio z 45 dni do 50 dni. Gléwng przyczyng zmian w tym zakresie
byl wyzszy przyrost kapitalu wlasnego niz zobowiazan, gléwnie na skutek osiagnigcia
zysku netto w kwocie 594.136 tys. zl, podczas gdy wzrost zobowiazan handlowych
wyniost 95.605 tys. zl.

Ogolem przychody ze sprzedazy wyniosly 3.455.335 tys. zl i wzrosly o 5,6% w
poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowa dzialalno$cig Grupy w biezacym roku
obrotowym byla produkcja i sprzedaz wyrobéw chemicznych. Najwigksze przychody ze
sprzedazy w 2016 r. Grupa osiagnela w segmencie sodowym, z ktérego przychody
wyniosly 2.446.568 tys. zl, tj. 70,8% wszystkich przychodéw. Drugim pod wzgledem
wielko$ci byl segment organiczny z przychodami na poziomie 766.119 tys. zl,
stanowigcymi 22,2% wszystkich przychodéow.
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Grupa Kapitalowa CIECH S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

ITI. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

e Najwigksza pozycja kosztow dzialalnosei operacyjnej byly koszty wytworzenia
sprzedanych produktéw i ustug wynoszacy w badanym okresie obrotowym 2.415.670 tys.
zl, co stanowi 86,1% kosztéw operacyjnych. Koszty te wzrosly w poréwnaniu z
poprzednim rokiem o 57.573 tys. zl, co zwigzane bylo gléwnie ze wzrostem przychodow
ze sprzedazy zanotowanym w 2016 r. na skutek wzrostu cen.

¢  Koszty finansowe w 2016 roku wyniosly 59.595 tys. zl i spadly w stosunku do
poprzedniego roku o 159.408 tys. z}. Spadek ten wynikal gléwnie z wysokich kosztow
oplat i prowizji w 2015 roku dotyczacych m. in. obligacji zagranicznych (spadek kosztow
0 101.925 tys. z1) oraz nizszych kosztéw odsetek w 2016 roku w wyniku refinansowania
przeprowadzonego przez Grupe pod koniec 2015 roku (spadek kosztéw o 55.360 tys. zi).

e Rentowno$¢ mierzona zyskiem netto wyniosla 17% i byla wyzsza o 6 punktéw
procentowych od uzyskanej w roku poprzednim. Wplyw na zmiane rentownoéci Spotki
mial gléwnie wzrost przychodow ze sprzedazy, ktory byl wyzszy od wzrostu kosztu
wlasnego sprzedazy.

e Zmianie ulegla sytuacja platnicza Grupy. Wskazniki plynnosci wyniosly na koniec

badanego okresu odpowiednio 1,2 i 1,0, podczas gdy na koniec 2015 roku wyniosly
odpowiednio 1,41 1,0.

11
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Grupa Kapitalowa CIECH S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawil w toku badania zadane informacje,
wyjasnienia i o§wiadczenia oraz przedlozyl oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktore nastapily po dniu bilansowym do
dnia zlozenia oswiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialow
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznoéci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Nie wystapila sprzedaz udzialéw lub akeji w jednostkach podporzadkowanych w ciagu
badanego okresu.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposob jej
przechowywania zapewnia wlasciwa ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 4 Walnego Zgromadzenia
Jednostki dominujgcej dnia 16 czerwca 2016 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Warszawie w dniu 22 czerwca 2016 r.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalno$ci Grupy i Jednostki
dominujacej za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. uwzgledniaja
postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkoéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz.
133, z p6Zn. zm.) i s3 zgodne z informacjami przedstawionymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

12
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Grupa Kapitalowa CIECH S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

V. Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej CIECH S.A. w ktérej jednostka dominujacg jest CIECH S.A. z
siedzibg w Warszawie przy ulicy Wspélnej 62. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej oraz osobe, ktorej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 20 marca 2017 r.

Raport powinien by¢ odezytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta

z dnia 20 marca 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej CIECH S.A.
zawierajacym opinie bez zastrzezen dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza
ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikéw badania poszezegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien,
ale zaklada nadanie poszczeg6lnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci),
uwzgledniajgcej wplyw stwierdzonych faktow na rzetelnosé i prawidlowoéé skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. sp6lki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144.

Pels Lopapatat

Piotr Wyszogrodzki
Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 20 marca 2017 r.

=
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, ped numerern KRS 13
pwc 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.



