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I Wybrane dane finansowe
1.1 SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE
tys. PLN tys. EUR
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT od 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2017 od 01.01.2016

do 31.03.2017 do31.03.2016 do 31.03.2017 do 31.03.2016

SPRAWOZDANIE Z CAEKOWITYCH DOCHODOW (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 3275 1688 764 387
Zysk (strata) ze sprzedazy (4 739) (3336) (1105) (766)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5217) (3873) (1216) (889)
Zysk (strata) netto (4 829) (3 604) (1126) (827)
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (4 203) (3189) (980) (732)
Udziatom niekontrolujgcym (627) (415) (146) (95)

Zysk (strata) na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej
(wyrazony w ztotych / euro na jedna akcje)

- podstawowy (0,41) (0,34) (0,10) (0,08)
- rozwodniony (0,41) (0,34) (0,10) (0,08)
Catkowite dochody ogétem (4 391) (3 651) (1 024) (838)
Catkowity dochéd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (3772) (3234) (879) (743)
Udziatom niekontrolujgcym (619) (416) (144) (96)
tys. PLN tys. EUR
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 65713 61592 15572 13922
Aktywa obrotowe, w tym: 33537 36 049 7947 8149
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 20944 20 661 4963 4670
Aktywa ogétem 99 249 97 641 23520 22071
Kapitat wtasny ogétem 77 972 76 892 18478 17 381
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 59372 57 958 14 070 13101
Kapitat wiasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace 18 600 18934 4408 4280
Zobowigzania dtugoterminowe 14 462 14 262 3427 3224
Zobowigzania krotkoterminowe 6 815 6 486 1615 1466
tys. PLN tys. EUR
0d 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2017 od 01.01.2016
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 31.03.2017 do 31.03.2016 do 31.03.2017 do 31.03.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (6 450) (6 402) (1504) (1470)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 867) (4 607) (901) (1058)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4 609 (304) 1074 (70)
Przeptywy pieniezne netto razem (5 708) (11 313) (1331) (2597)

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2017 r. zakoriczony 31 marca 2017 r. 4
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.2 JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
e A
SPRAWOZDANIE Z CALEKOWITYCH DOCHODOW (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 1342 846 313 194
Zysk (strata) ze sprzedazy (379) (834) (88) (192)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1112 (362) 259 (83)
Zysk (strata) netto 1112 (362) 259 (83)
Zysk (strata) na akcje
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)
- podstawowy 0,11 (0,04) 0,03 (0,01)
- rozwodniony 0,11 (0,04) 0,03 (0,01)
Catkowite dochody ogétem (4110) (1982) (958) (455)
tys. PLN tys. EUR
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 320 665 319 890 75991 72308
Aktywa obrotowe 3104 9568 736 2163
Aktywa ogétem 323769 329 458 76726 74 471
Kapitat wtasny 278 861 282 446 66 084 63 844
Zobowigzania dtugoterminowe 43961 45028 10418 10178
Zobowigzania krotkoterminowe 947 1983 224 448
tys. PLN tys. EUR
i 0d 01.01.2017do o0d 01.01.2016do od 01.01.2017do od 01.01.2016 do
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 700) (690) (396) (158)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 944) (10 456) (1153) (2 400)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (90) (210) (21) (48)
Przeptywy pieniezne netto razem (6 733) (11 356) (1570) (2 607)

Powyzsze wybrane dane finansowe, odpowiednio skonsolidowane i jednostkowe, przeliczone zostaty na walute Euro w

nastepujacy sposob:

®  Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty wedtug kursu ogtoszonego przez NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy tj. 31 marca 2017 r. (1 EUR = 4,2198 PLN) i na dzien 31 grudnia 2016 r. (1 EUR=

4,4240 PLN).

®  Poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczone zostaty po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez NBP
na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca w danym okresie sprawozdawczym tzn. dla okresu od 1 stycznia do 31
marca 2017 r. (1 EUR = 4,2891 PLN) oraz dla okresu od 1 stycznia do 31 marca 2016 r. (1 EUR = 4,3559 PLN).

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2017 r. zakoriczony 31 marca 2017 r.
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Il. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Adiuvo
Investments

.1 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2017 od 01.01.2016

Nota do 31.03.2017 do 31.03.2016
(niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 3275 1688
Koszty dziatalnosci operacyjnej 8014 5024
Zmiana stanu produktow 390 345
Amortyzacja 211 213
Zuzycie materiatéw i energii 870 303
Ustugi obce 3742 2836
Podatki i optaty 140 56
Wynagrodzenia 1950 908
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 241 114
Pozostate koszty rodzajowe 370 249
Wartosé sprzedanych towaréw i materiatow 100 -
Zysk (strata) ze sprzedazy (4 739) (3336)
Pozostate przychody operacyjne 9.1 91 22
Pozostate koszty operacyjne 9.1 50 110
Przychody finansowe 9.2 139 440
Koszty finansowe 9.2 220 508
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych (437) (381)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5217) (3873)
Podatek dochodowy (388) (269)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (4 829) (3 604)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (4 829) (3 604)

Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (4 203) (3189)
Udziatom niekontrolujgcym (627) (415)

Zysk (strata) na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej w trakcie okresu

(wyrazony w ztotych na jedna akcje)
— podstawowy (0,41) (0,34)
—rozwodniony (0,41) (0,34)

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc.
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1.2 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

od 01.01.2017 od 01.01.2016

Nota do 31.03.2017 do 31.03.2016
(niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto (4 829) (3 604)
Inne catkowite dochody, ktdre zostang przeklasyfikowane do wyniku
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych 299 (63)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 140 17
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz jednostek
zagranicznych - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych dochodéw catkowitych - -
Inne dochody catkowite netto 438 (47)
Catkowite dochody ogétem (4 391) (3651)
Catkowity dochdd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (3772) (3 234)
Udziatom niekontrolujgcym (619) (416)

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc.
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1.3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

31.03.2017 31.12.2016
Nota (niebadane) (badane)

AKTYWA
Aktywa trwate 65713 61592
Rzeczowe aktywa trwate 12 1381 1391
Wartosci niematerialne 13 52225 49 610
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 6127 5456
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5980 5135
Aktywa obrotowe 33537 36 049
Aktywa obrotowe bez aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy 12593 15388
Zapasy 14 2 146 1947
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 6583 3864
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 31 29
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3832 9548
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 13 20944 20 661
AKTYWA OGOLEM 99 249 97 641
31.03.2017 31.12.2016

Nota :

(niebadane) (badane)

PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 77 972 76 892
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 59 372 57 958
Kapitat akcyjny 15 1016 1016
Nalezne wptaty na kapitat akcyjny (5) (5)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 87433 87433
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 16 1918 1394
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych 1072 773
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 178 45
Zyski zatrzymane (32 240) (32 699)
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace 18 600 18934
Zobowiazania dtugoterminowe 14 462 14 262
Oprocentowane pozyczki i kredyty 4679 4937
Zobowigazania z tytutu s$wiadczen pracowniczych 20 364 364
Dotacje otrzymane 21 1484 1484
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7936 7478
Zobowiazania krétkoterminowe 6 815 6 486
Oprocentowane pozyczki i kredyty - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 5878 5857
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 1 1
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 20 283 286
Rezerwy 20 654 342
Dotacje otrzymane 21 - -
PASYWA OGOLEM 99 249 97 641

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czesc.
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1.4 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

. Nadwyzika ze Udziat w innych Réznice Razem
Nalezne sprzedaz Kapitat z dochodach kursowe z rzypadajace Przypadajace
Za okres 01.01.2017 - 31.03.2017 Kapitat wptaty na spraecazy pitat 2 ‘ sowe zyski _ PrevPacai ypacaja
. . . akcji powyzej wyceny opcji catkowitych przeliczenia akcjonariuszom na udziaty Razem
(niebadane) akcyjny kapitat L . A . . zatrzymane . . .
akevin wartosci pracowniczych jednostek jednostek jednostki niekontrolujace
viny nominalnej stowarzyszonych  zagranicznych dominujacej
Stan na 01.01.2017 1016 (5) 87433 1394 773 45 (32 699) 57 958 18934 76 892
Zysk (strata) netto - - - - - - (4 203) (4 203) (627) (4 829)
Inne dochody catkowite - - - - 299 133 - 431 7 438
Catkowite dochody ogétem - - - - 299 133 (4 203) (3772) (619) (4391)
Ujecie programu motywacyjnego (nota 16) - - - 524 - - - 524 - 524
Transak.qe w jednostkach zaleznych bez utraty . ) ) ) ) ) 4661 4661 785 4947
kontroli (nota 11)
Stan na 31.03.2017 1016 (5) 87433 1918 1072 178 (32 240) 59 372 18 600 77 972
Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej
. Nadwyzika ze Udziat w innych Réznice Razem
Nalezne sprzedaz Kapitat z dochodach kursowe z rzypadajace Przypadajace
Za okres 01.01.2016 - 31.03.2016 Kapitat wptaty na sprzecazy pitat 2 ‘ sowe zyski _ PrevPacai ypacaja
. . . akcji powyzej wyceny opcji catkowitych przeliczenia akcjonariuszom na udziaty Razem
(niebadane) akcyjny kapitat e . . . zatrzymane . . R
akevin wartosci pracowniczych jednostek jednostek jednostki niekontrolujace
viny nominalnej stowarzyszonych  zagranicznych dominujacej
Stan na 01.01.2016 907 (5) 64 552 637 (50) (31) (18 376) 47 634 13223 60 857
Zysk (strata) netto - - - - - - (3189) (3189) (415) (3 604)
Inne dochody catkowite - - - - (63) 18 - (45) (2) (47)
Catkowite dochody ogétem - - - - (63) 18 (3189) (3 234) (416) (3651)
Emisja akgji 36 - 4964 - - - - 5000 - 5000
Ujecie programu motywacyjnego - - - 58 - - - 58 - 58
Stan na 31.03.2016 943 (5) 69 516 695 (114) (15) (21 565) 49 456 12 806 62 262

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakorficzony 31 marca 2017r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢. 9
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II.5 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2017
Nota do 31.03.2017
(niebadane)

od 01.01.2016
do 31.03.2016
(niebadane)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto za rok obrotowy (5217) (3873)
Korekty zysku brutto:
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 437 381
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 97 118
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku (112) (48)
Zmiana stanu rezerw 312 (171)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych (3) 35
Amortyzacja 211 213
Wycena programu motywacyjnego 577 58
Rozliczenie dotacji - 45
Inne korekty - (58)
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (2719) (545)
Zmiana stanu zapaséw (199) (192)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan 168 (2 355)
Zaptacony podatek dochodowy (2) (10)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (6 450) (6 402)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych (51) (303)
Wydatki na pokrycie kosztéw prac rozwojowych (3 005) (3058)
Woydatki z tytutu nabycia pozostatych wartosci niematerialnych - (4)
Nabycie jednostek stowarzyszonych (810) (1203)
Udzielone pozyczki - (100)
Sptata udzielonych pozyczek - 58
Otrzymane odsetki - 3
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3867) (4 607)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli 4726 -
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (90) (4 874)
Whptywy z tytutu obligacji - 5000
Whptywy z tytutu dotacji - 4
Wydatki z tytutu zwrotu dotacji (27) (51)
Odsetki zaptacone - (382)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4609 (304)
Przeptywy pieniezne netto razem (5 708) (11 313)
Zyski/(Straty) z réznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych iich
ekwiwalentow 9) -
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (5716) (11 313)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 9548 14 105
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3832 2792

- tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czesc.
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1.6 INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1 Informacje ogélne

Grupa Kapitatowa Adiuvo Investments (,,Grupa”, ,,Grupa kapitatowa”) sktada sie ze spétki Adiuvo Investments S.A. (,,Spotka”,
»Jednostka dominujaca”, ,Spotka dominujaca”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2).

Jednostka dominujgca Adiuvo Investments S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 12 lipca 2012 r. (Rep A Nr
4933/2012). Pierwotna firma Jednostki dominujgcej brzmiata Castine Investments Spdtka Akcyjna. Uchwatg Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 3/22.07.2013 z dnia 22 lipca 2013 r. dokonano zmiany firmy na Adiuvo Investment
Spoétka Akcyjna. W 2015 r. zarejestrowano zmiany w statucie Jednostki dominujgcej przyjete uchwatg Zwyczajnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dn. 30 czerwca 2015 r., obejmujace m.in. zmiane firmy spétki na Adiuvo Investments Spotka
Akcyjna. Siedziba Sp6tki dominujacej miesci sie w Warszawie przy ul. Stominskiego 15 lok. 509.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000430513.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 146271705.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowe] jest dziatalno$¢ w obszarze selekcji, rozwoju, finansowania
i komercjalizacji innowacyjnych projektow biomedycznych na rynku miedzynarodowym. Dzieki zapewnieniu globalnej
ochrony wtasnosci intelektualnej, potwierdzeniu dziatania (walidacji) technologii w badaniach naukowych (na ludziach i
zwierzetach) oraz pozyskiwaniu certyfikatdw dopuszczajgcych produkty do obrotu w skali globalnej, Adiuvo Investments S.A.
jest w stanie komercjalizowac projekty w réznorodnym modelu biznesowym i w skali miedzynarodowe;.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest:

e dziatalno$¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych,

e pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych,

e dziatalno$¢ firm centralnych (head office) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych,
. pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

. badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

Czas trwania Jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony. Grupa
wywiera znaczgcy wptyw na Joint Polish Investment Fund CV z siedzibg w Holandii (,JPIF”, ,Fundusz”), ktéry posiada
ograniczony 10-letni okres trwania.

Podmiotem dominujgcym spotki Adiuvo Investments S.A. jest Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiotem
dominujgcym catej Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 11
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Nota 2 Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostki zalezne

W sktad Grupy na dzien bilansowy wchodzi Adiuvo Investments S.A. oraz nastepujace spoétki zalezne:

Udziat w kapitale
Lp. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci zaktadowym %

31.03.2017 31.12.2016

1. Adiuvo Investments Inc USA Handel hurtowy i detaliczny 100%
2. Adiuvo Management Sp. z 0.0. Warszawa Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem 100%
3. Airway Medix S.A. (1) Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 41,48%
4, Algaelabs Sp. z 0.0. Wroctaw Badania naukowe i prace rozwojowe 65,85%
5. Biovo Sp. 2 0.0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe/ 88%

Doradztwo w zakresie zarzgdzania
6. Biovo Technologies Ltd (2) Izrael Badania naukowe i prace rozwojowe 41,44%
Badania naukowe i prace rozwojowe/

7. Cambridge Chocolate Technologies S.A. (3) Warszawa Handel hurtowy i detaliczny 65,02%

. Cambridge Chocolate Technologies Ltd (3) Wielka Brytania Handel hurtowy i detaliczny 65,02%
9. Cambridge Chocolate Technologies Inc (3) USA Handel hurtowy i detaliczny 65,02%
10. Cambridge Micelle Technology Inc (4) USA Handel hurtowy i detaliczny 95,01%
11. Carocelle S.A. (4) Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 95,01%
12.  Carocelle Cambridge Micelle Technology Ltd (4) Wielka Brytania Handel hurtowy i detaliczny 95,01%
13. Endo Medical Sp. z 0.0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 100%
14.  Essenoids Sp. z 0.0. (4) Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 95,01%
15. GliaSp.zo.0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 80%
16. IMMD Sp. zo.0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 50%
17.  Marmar Investment Sp. z 0.0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 100%
18. Nanoxide Sp. z 0.0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 100%
19. Nutra Sp.zo.o. Warszawa Badaglz?a?;l:]tos,\gzrlrsrca::t:glzrxsze/ 95,01%
20. ?;Zﬁlc.)lsopg.i;soégi (Zdéf)é;r;:;ldge Chocolate Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 100%
21. Peptaderm Sp.zo.o. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 75,91%
22.  Stokpl Sp. z o.0. Biatystok Badania naukowe i prace rozwojowe 100%

100%
41,48%
65,85%

88%
41,44%
95,01%

95,01%
95,01%
95,01%
95,01%
95,01%
100%
95,01%
80%
50%
100%
100%

95,01%

100%

92%
100%

(1) Airway Medix S.A. jest jednostkq bezposrednio kontrolowangq przez Biovo Sp. z 0.0., ktéra posiada 39,23% udziatu w kapitale zakfadowym;
bezposredni udziat Adiuvo Investments w Airway Medix S.A. wynosi 6,96%. tqcznie bezposredni udziat Grupy w kapitale Airway Medix S.A.
wynosi 46,19%. Ze wzgledu na to, iz Grupa nadal posiada najbardziej znaczqcy pakiet akcji i jednoczesnie wystepuje rozproszenie wtasnosci
oraz praw gtosu pozostatych akcjonariuszy, Grupa ocenia, iz sprawuje kontrole nad Airway Medix S.A.

(2) Biovo Technologies Ltd jest jednostkq bezposrednio kontrolowanq przez Airway Medix S.A., ktdra posiada 99,90% udziatu w kapitale
zaktadowym.

(3) Cambridge Chocolate Technologies S.A. jest jednostkq bezposrednio kontrolowangq przez Nutra Sp. z. o.0., ktéra posiada 68,43% udziatu
w kapitale zaktadowym. Cambridge Chocolate Technologies S.A. jest bezposrednim udziatowcem, posiadajgcym 100% udziatu w kapitale
zaktadowym Cambridge Chocolate Technologies Ltd oraz Cambridge Chocolate Technologies Inc.

(4) W przypadku spodtek Essenoids Sp. z o.o. oraz Carocelle S.A. bezposrednim udziatowcem, posiadajgcym 100% udziatu w kapitale
zaktadowym, jest spotka zalezna Nutra Sp. z o0.0. Carocelle Sp. z o.0. posiada 100% udziatow w Carocelle Cambridge Micelle Technology Ltd.
oraz Cambridge Micelle Technology Inc.

(5) Spdtka OryxPl Sp. z o.0. przeprowadzita w 2017 roku potqczenie z nastepujgcymi sptkami zaleznymi: Brandmakers Sp. z o.0., Diabene Sp.
z0.0., Humon Sp. z 0.0., Imnta Sp. z o.o.

Na dzien 31 marca 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. udziat w ogdlnej liczbie gtosdw posiadany przez Grupe w podmiotach
zaleznych byt réwny udziatowi Grupy w kapitale zaktadowym tych jednostek. Wszystkie spétki zalezne wchodzace w sktad
Grupy na dzien 31 marca 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. podlegaty konsolidacji metodg petna.

Jednostki znajdujace sie pod znaczacym wptywem Grupy
Oprécz powyzszych jednostek zaleznych Grupa wywiera znaczacy wptyw na Joint Polish Investment Fund CV z siedzibg w

Holandii (,JPIF”, ,Fundusz”). Opis powigzan z Funduszem zamieszczono w ostatnim opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2016.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 12
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Zmiany w sktadzie Grupy

Dnia 23 lutego 2017 r. rozwigzano umowe wspdlnikow spotki Peptaderm Sp. z 0.0. podpisang 8 czerwca 2010 r. Jednoczesnie
podpisano nowa umowe zawierajacg nastepujace kluczowe zapisy:

¢ wyemitowanych zostato 212 udziatéw spotki, ktére objete zostaty przez udziatowcow niekontrolujgcych. Nowo
wyemitowane udziaty zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 22 maja 2017 r.

e W przypadku objecia przez podmiot niebedacy wspdlnikiem spdtki udziatéw w Peptadermie przy wycenie spotki ponizej
15 min PLN, Adiuvo Investments zobowigzata sie do odsprzedazy obecnym udziatowcom niekontrolujgcym wtasnych
udziatéw w celu utrzymania ich udziatu w kapitale Peptaderm przy zatozeniu wyceny spétki na poziomie 15 min PLN.

e Adiuvo zobowigzata sie do nieinicjowania podwyzszenia kapitatu spétki Peptaderm lub konwersji zadtuzenia, przy
zatozeniu wyceny spotki nizszej niz 30 min PLN.

W dniu 30 grudnia 2016 r. przyjety zostat plan potaczenia spétek OryxPI Sp. z 0.0. (d. Cambridge Chocolate Technologies Sp.
z 0.0.) (spotka przejmujgca) oraz spdtek Imnta Sp. z 0.0., Humon Sp. z 0.0., Brandmakers Sp. z 0.0. oraz Diabene Sp. z 0.0..
Potaczenie zostato zarejestrowane 13 marca 2017 r.

W okresie objetym niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wystgpity nastepujace transakcje
w spotce zaleznej Cambridge Chocolate Technologies S.A.:

o Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 20 marca 2017 r. podjeto decyzje o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego spétki o kwote 1.580.000,00 zt poprzez emisje 1.580.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 1,00 zt oznaczonych jako seria C. Akcje serii C zostaty objete przez udziatowcow niekontrolujgcych.

. Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 20 marca 2017 r. podjeto decyzje o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego spétki o kwote 2.300.000,00 zt poprzez emisje 2.300.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 1,00 zt oznaczonych jako seria D.

. Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 20 marca 2017 r. podjeto decyzje emisji
warrantow subskrypcyjnych w ilosci nie wiekszej niz 740.000 z przeznaczeniem dla Lycotec Ltd. Na mocy umowy
AGREEMENT ON SHARE OPTIONS Lycotec otrzyma corocznie maksymalnie trzy transze po 179 190 akgcji serii E spotki
Cambridge Chocolate Technologies S.A. kazda, za kazdy rok swiadczenia ustug badawczo-rozwojowych na rzecz spétki.
Dodatkowo Lycotec otrzyma dodatkowo 211 429 akcji serii E spdtki Cambridge Chocolate Technologies S.A. kazda, za
nieprzerwane $wiadczenie ustug spotce przez okres trzech lat od podpisania umowy tj. 16 marca 2017 r.

. Uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 20 marca 2017 r. podjeto decyzje emisji
warrantow subskrypcyjnych w ilosci nie wiekszej niz 260.000 z przeznaczeniem dla pracownikéw spoétki. Do dnia
zatwierdzenia sprawozdania nie ustalono szczegdtow dotyczacych przydziatu warrantéw.

. Uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 20 marca 2017 r. podjeto decyzje o zmianie
nazwy spoétki na Cambridge Chocolate Technologies S.A.

W dniu 20 marca 2017 r. rozpoczeto prywatng oferte akcji serii D spétki. Do dnia 31 marca 2017 roku objetych zostato przez
udziatowcow niekontrolujgcych 2.202.660 akcji serii D, ktore odpowiadaty wptywom w wysokosci 4,7 min zi. Nowo
wyemitowane akcje serii C i D zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 13 maja 2017 r.

8 lutego 2017 r. zostata utworzona spétka Adiuvo Investments Inc. z siedzibg w USA. Na dzien bilansowy spétka nie rozpoczeta
dziatalnosci.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 13
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Nota 3 Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

3.1 Zarzad

Na dzien sporzadzenia niniejszego Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu
Jednostki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu,
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. sktad Zarzadu Spétki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu,
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu.

W trakcie okresu objetego srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak rowniez po dniu
bilansowym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki dominujacej.

3.2 Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Rady
Nadzorczej Jednostki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Laskowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Wojciech Napidérkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pawet Nauman - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Adam Kalkusinski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. sktad Rady Nadzorczej Spoétki dominujgcej przedstawiat sie nastepujaco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Laskowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Wojciech Napidérkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pawet Nauman - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Adam Kalkusinski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W trakcie okresu objetego srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak rdwniez po dniu
bilansowym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki dominujace;j.

Nota 4 Podpisanie srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe) nie podlega
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajgcy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. Srédroczne
skréocone skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzagd Adiuvo Investments S.A. oraz w
przypadku wyznaczenia, osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych. Niniejsze $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 26 maja 2017 r.

Nota 5 Zasady przyjete przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1 Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$é finansowa”. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od
1 stycznia do 31 marca 2017 r. oraz dane poréwnywalne obejmujace okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 r., a w przypadku
sprawozdania z sytuacji finansowej — na dzien 31 grudnia 2016 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére ujawniane sg w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej za rok 2016.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem tych instrumentéw finansowych, ktére sa wyceniane wedtug wartosci godziwej. Na dzien bilansowy nie wystgpity
aktywa i zobowigzania, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 14
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Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

5.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski
ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane
w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

wat Kurs na dzieri 31.03.2017  Kurs na dzieri 31.12.2016 K;;fosl"e_d;‘i."g;."‘;gls;e K(‘)‘I’.soslridg‘l'_‘(')";_";f::
EUR 4,2198 4,4240 4,3221 4,3648
usD 3,9455 4,1793 4,0585 3,9580
GBP 4,9130 5,1445 5,0244 5,6622
ILS 1,0869 1,0866 1,0879 1,0131

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie
lub wierszu moze réznic sie nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

5.3 Polityka rachunkowosci

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej z datg wejscia w zycie
1 stycznia 2017 roku:

. Zmiany w MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych - inicjatywa w sprawie ujawnien (niezaakceptowane
przez UE)

e Zmiany w MSR 12 Podatek odroczony - rozpoznawanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z
tytutu niezrealizowanych strat (niezaakceptowane przez UE)

. Zmiana MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatdow w innych jednostkach wynikajgca z corocznego
przegladu MSSF (Annual Improvements 2014-2016) (niezaakceptowana przez UE).

Zmiany wynikajgce z nowych lub zmienionych MSSF, z datg wejscia w zycie od 1 stycznia 2017 roku, nie sg obowigzujgce ze
wzgledu na brak akceptacji przez UE, stad nie miaty wptywu na polityke rachunkowosci Grupy ani na niniejsze srodroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5.4 Niepewnos¢ szacunkdéw

Przy sporzgdzaniu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dominujacej
kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkow i zatozen, ktére maja wptyw na stosowane zasady rachunkowosci
oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci moga réznic
sie od szacowanych przez Zarzad.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtéwne Zrddta szacowania niepewnosci byty takie same jak
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok w nocie 5.6.

Nota 6 Korekta wczesniej opublikowanych sprawozdan

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonata
korekty wczesniej opublikowanych sprawozdan finansowych.

Nota 7 Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Zarowno cyklicznosc¢ jak i sezonowosc nie dotyczy dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 15
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Nota 8 Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Investments

Grupa za segment uznaje kazdg ze spétek wchodzacych w sktad Grupy, z wyjatkiem spétek Biovo, Airway Medix i Biovo
Technologies, ktére sg uznawane za jeden segment, ze wzgledu na Scistg wspotzaleznosé prowadzonej przez nie dziatalnosci.
Dla celéw sprawozdawczych, biorgc pod uwage kryteria progdéw prezentacji okreslone w MSSF 8, Grupa wyodrebnia 4

segmenty sprawozdawcze:

¢ Segment Platforma nutraceutyczna (AlgaelLabs, Marmar Investment, Nutra, Carocelle, Carocelle Cambridge Micelle
Technology Ltd., Cambridge Micelle Technology Inc. Essenoids, Endo Medical, Cambridge Chocolate Technologies S.A.,
Cambridge Chocolate Technologies Ltd, Cambridge Chocolate Technologies Inc., IMMD),

¢ Segment Platforma urzadzen medycznych (Biovo, Airway Medix, Biovo Technologies, Adiuvo Management),

¢ Segment Projekty eksploracyjne (Peptaderm, Glia),

. Segment Pozostate (Adiuvo Investments, OryxPl, Nanoxide, Stokpl, Adiuvo Investments Inc).

Grupa nie zmienita podstawy wyodrebniania segmentéw oraz ustalania wyniku segmentéw w pordwnaniu z ostatnim

rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

W niniejszym skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa zmienita przypisanie spoétki
Adiuvo Management do segmentu urzgdzern medycznych. Poprzednio spoétka przypisywana byta do pozostatych segmentdw.
Z uwagi na dokonang zmiane Grupa przeksztatcita dane dla segmentéw za okres poréwnywalny.

Przychody ze sprzedazy

- w ramach segmentu

- od klientéw zewnetrznych
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej
Pozostata dziatalnos¢ operacyjna netto
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

Przychody ze sprzedazy

- w ramach segmentu

- od klientéw zewnetrznych
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej
Pozostata dziatalnos¢ operacyjna netto
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

Za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017

Urzadzenia Platforma Projekty Pozostate Korekty .
medyczne nutraceutyczna eksploracyjne segmenty konsolidacyjne Ogétem
950 3435 - 1342 (2452) 3275
760 354 - 1338 (2 452) -
190 3081 - 4 - 3275
1666 6012 337 1807 (1 808) 8014
13 62 (0) (40) 6 41
(704) (2 515) (337) (505) (638) (4 699)
168 871 8 1597 (2 504) 139
568 1740 169 206 (2 463) 220
(437) - - - - (437)
(1541) (3384) (499) 886 (679) (5217)
(66) (321) - - - (388)
(1475) (3063) (499) 886 (679) (4 829)

Za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 (przeksztatcone)

Urzadzenia Platforma Projekty Pozostate Korekty .
medyczne nutraceutyczna eksploracyjne segmenty konsolidacyjne Ogdtem
1166 1870 - 846 (2194) 1688
974 379 - 842 (2 194) -
193 1491 - 4 - 1688
1504 3888 158 1725 (2 251) 5024
(45) 7 (0) (49) (1) (88)
(383) (2 010) (158) (929) 56 (3424)
112 961 - 1144 (1776) 440
470 985 154 669 (1770) 508
(381) - - - - (381)
(1122) (2034) (313) (454) 50 (3873)
- (269) - - (269)
(1122) (1766) (313) (454) 50 (3 604)

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czesc.
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Nota 9 Przychody i koszty

W okresie objetym niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa ujeta przychody w
wysokosci 2.200 tys. zt, dla ktérych dostawy zostaty zrealizowane fizycznie po 31.03.2017 r. (01.01-31.03.2016: 336 tys. zt).

9.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2017 - 31.03.2017

01.01.2016 - 31.03.2016

Otrzymane dotacje - 6
Rozwigzanie rezerw 63 -
Inne 28 17
Razem 91 22

Pozostate koszty operacyjne

01.01.2017 - 31.03.2017

01.01.2016 - 31.03.2016

Koszty z tytutu nabycia (utworzenia) jednostek zaleznych - 1
Zwrot dotacji 28 51
Inne 22 59
Razem 50 110

9.2 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

01.01.2017 - 31.03.2017

01.01.2016 - 31.03.2016

Przychody odsetkowe z tytutu: - 9

Pozyczek - 9
Réznice kursowe 139 432
Razem 139 440

Koszty finansowe

01.01.2017 - 31.03.2017

01.01.2016 - 31.03.2016

Koszty odsetkowe z tytutu: 96 156
Kredytéw i pozyczek 93 137
Pozostate odsetki 3 20

Réznice kursowe 124 122

Przewalutowanie pozyczek otrzymanych - 230

Razem 220 508

Nota 10 Zysk (strata) przypadajacy/-a na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujgcej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w
ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace liczby akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku (straty) na jedna akcje:

01.01.2017 - 31.03.2017 01.01.2016 - 31.03.2016

Sredniowazona liczba akcji w okresie 10 164 346 9322295
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 66 179 46 816
$redniowazona rozwodniona liczba akcji w okresie 10 230 525 9369 111

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa prowadzita
programy motywacyjne, ktére szczegdétowo zaprezentowano w nocie 16. Opcje zamienne na akcje miaty wptyw
rozwadniajacy, z uwagi na fakt, ze cena realizacji opcji rézni sie od ceny rynkowej akcji Jednostki dominujgcej (wg notowan z
dnia 31.03.2017: 28,49 z1).

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 17
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Transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych, ktére miaty miejsce w biezacym okresie
sprawozdawczym zostaty przedstawione w nocie 15.

Nota 11 Potaczenia i inne zmiany w strukturze Grupy w okresie srédrocznym

Nabycie, utworzenie oraz reorganizacja spotek zaleznych w Grupie Kapitatowej

8 lutego 2017 r. zostata utworzona spétka Adiuvo Investments Inc. z siedzibg w USA. Na dzien bilansowy spétka nie rozpoczeta
dziatalnosci.

Transakcje w spotkach zaleznych bez utraty kontroli

W dniu 23 lutego 2017 r. podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki zaleznej Peptaderm Sp. z 0.0. o kwote
10.600 zt poprzez emisje 212 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Nowo wyemitowane udziaty zostaty objete
przez udziatowcdw niekontrolujgcych. W efekcie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Peptaderm Sp. z 0.0. i objecia tego
podwyzszenia przez podmioty niekontrolujgce, udziat Grupy w jednostce zaleznej spadt z 92% do 75,91%. Wptywy z emisji,
ktére uzyskata Grupa od podmiotdw niekontrolujgcych, wyniosty 11 tys.zt. Wynik na transakcji z podmiotami
niekontrolujgcymi, ktdry zostat ujety w zyskach zatrzymanych Grupy, wynidst 1.326 tys. zt.

Ponadto umowg z dnia 23 lutego 2017 r. Adiuvo Investments zobowigzata sie do odsprzedazy obecnym udziatowcom
niekontrolujagcym wtasnych udziatéw w celu utrzymania ich udziatu w kapitale Peptaderm przy zatozeniu wyceny spétki na
poziomie 15 min PLN, jesli dojdzie do objecia przez podmiot niebedacy wspdlnikiem spétki udziatéw w Peptadermie przy
wycenie spotki ponizej 15 min PLN. Na dzien bilansowy Grupa uznaje powyzsze zobowigzanie (instrument pochodny) za
zawarte pod warunkiem zawieszajacym, ktérym jest przeprowadzenie potencjalnego podwyzszenia kapitatu w spoétce
zaleznej Peptaderm na rzecz podmiotu trzeciego. Instrument pochodny podlega¢ bedzie wycenie i ujeciu z chwilg ustalenia
warunkéw objecia nowych udziatéw w spoéice zaleznej Peptaderm przez podmiot trzeci, o ile takie zdarzenie bedzie mieé
miejsce.

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce
transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi, ktdre wptynety na zmiane udziatu Grupy w spotkach zaleznych Cambridge
Chocolate Technologies S.A. oraz Cambridge Chocolate Technologies Ltd. i Cambridge Chocolate Technologies Inc. (spotki
zalezne od Cambridge Chocolate Technologies S.A.).

W okresie sprawozdawczym podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki zaleznej Cambridge Chocolate
Technologies S.A. o kwote 1.580.000,00 zt poprzez emisje 1.580.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
1,00 zt oznaczonych jako seria C oraz o kwote 2.300.000,00 zt poprzez emisje 2.300.000 akcji zwyktych na okaziciela o
wartosci nominalnej 1,00 zt oznaczonych jako seria D. Nowo wyemitowane akcje serii C i D zostaty zaoferowane podmiotom
niekontrolujacym.

W efekcie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Cambridge Chocolate Technologies S.A. i objecia tego podwyzszenia przez
podmioty niekontrolujgce, bezposredni udziat Nutra sp. z 0.0. w Cambridge Chocolate Technologies S.A. spadt z 100% do
68,43%. Efektywny udziat Grupy w Cambridge Technologies S.A. i jej spdtkach zaleznych wynosi 65,02% (31.12.2016: 95,01%).

Emisja akcji serii C nie zostata optacona do dnia 31 marca 2017 roku. Emisja akcji serii D zostata czesciowo optacona do dnia
31 marca 2017 roku, stad wptywy netto z emisji, ktére uzyskata Grupa od podmiotéw niekontrolujgcych, wyniosty
4.715 tys. zt. Wynik na transakcji z podmiotami niekontrolujacymi, ktdry zostat ujety w zyskach zatrzymanych Grupy, wynidst
3.296 tys. zt.

Jednostka zalezna Airway Medix prowadzi programy motywacyjne opisane szczegétowo w punkcie 16. Rozliczenie tych
programow na udziaty niekontrolujgce skutkowato ujeciem w zyskach zatrzymanych kwoty 39 tys. zt.

Nota 12 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 31.03.2017 31.12.2016
Urzadzenia techniczne 489 514
Wyposazenie 70 60
Pozostate srodki trwate 519 526
Srodki trwate w budowie 303 291

1381 1391

W okresie trzech miesiecy 2017 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate na kwote 50 tys. PLN (2016 rok: 628 tys. PLN)
oraz dokonata zbycia rzeczowych aktywéw trwatych o wartosci O tys. PLN (2016 rok: 6 tys. PLN). W biezgcym okresie
sprawozdawczym nie wystgpity odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 18
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Nota 13 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne 31.03.2017 31.12.2016
Niezakoriczone prace rozwojowe 18918 16 122
Zakoriczone prace rozwojowe 5645 5809
Inne wartosci niematerialne 27 662 27 679

52 225 49 610

W okresie trzech miesiecy 2017 roku Grupa nabyta wartosci niematerialne na kwote 3.079 tys. PLN (2016 rok: 10.224 tys.
PLN), z czego naktady w kwocie 283 tys. PLN dotyczg wartosci niematerialnych prezentowanych jako aktywa przeznaczone
do sprzedazy, o czym mowa ponizej. Powyzsze naktady obejmuja skapitalizowane koszty rozwijanych technologii. W
biezagcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zbycia wartosci niematerialnych oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Z uwagi na podpisany 11 listopada 2016 r. list intencyjny dotyczacy sprzedazy technologii CSS oraz na perspektywy sprzedazy
tej technologii w ciggu 12 miesiecy, Zarzad zdecydowat na wyodrebnienie i prezentacje niezakoriczonych, skapitalizowanych
prac rozwojowych, jako aktywa przeznaczonego do sprzedazy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym
na dzien 31.12.2016 r. Wartos¢ aktywow prezentowanych jako przeznaczone do sprzedazy wynosi na dzien bilansowy
20.944 tys. z4 (31.12.2016: 20.661 tys. zt).

Wartosc¢ skapitalizowanych prac rozwojowych i innych aktywoéw o nieokreslonym okresie uzytkowania jest testowana pod
katem utraty wartosci raz do roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki utraty wartosci. Na dzien bilansowy nie
stwierdzono przestanek utraty wartosci ww. aktywdw niematerialnych, wiec nie przeprowadzono testu na utrate ich
wartosci.

Nota 14 Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow

W biezagcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapaséw. Zmiany odpiséw aktualizujgcych
wartosc naleznosci przedstawia ponizsza tabela:

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci w okresie 01.01.2017 - 31.03.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
Stan na poczatek okresu - 80
Utworzony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych - 139
Wykorzystanie odpisu - (220)

Stan na koniec okresu - -

Nota 15 Kapitat podstawowy

Na dzien 31 marca 2017 r. kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej sktadat sie z wyemitowanych akcji nastepujacych serii:

Liczba akcji (udziatéw) wg serii emisji 31.03.2017 31.12.2016
Seria A 1 000 000 1 000 000
Seria B 4529 160 4529 160
Seria C 297 550 297 550
SeriaD 364 166 364 166
Seria E 495 970 495 970
Seria F 250 000 250 000
Seria G 200 000 200 000
Seria H 500 000 500 000
Seria | 1500 000 1500 000
SeriaJ 297 500 297 500
Seria M 730 000 730 000
Razem liczba akcji (udziatéw) 10 164 346 10 164 346

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany
w kapitale Jednostki dominujacej.

Zobowigzania warunkowe dotyczace kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej
W nocie 16 przedstawiono informacje dotyczace emisji potencjalnych akcji zwyktych z tytutu opcji na akcje Jednostki

dominujacej oferowanych w ramach programéw motywacyjnych.

Nie wystgpity inne transakcje warunkowego podwyzszenia kapitatu podstawowego Jednostki Dominujace;j.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 19
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Prawa akcjonariuszy
Na dzier 31 marca 2017 r. 1.700.000 akcji serii B byto akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposdb, ze na kazda

akcje przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Pozostate akcje nie sg uprzywilejowane.

Struktura akcjonariatu
Wedtug stanu na dzien 31 marca 2017 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujaco:

Podmiot Siedziba Liczba akgji ;‘:::; mﬁ:‘;‘:gﬂf“ %s:’:"':‘;f:sy:h
Orenore Sp. z 0.0. i Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. 5861 503 7 561503 57,67% 63,73%

w tym: Orenore Sp. z 0.0. Warszawa 5256183 6956 183 51,71% 58,63%

w tym: Morluk Sp. z 0.0. Sp. k Warszawa 605 320 605 320 5,96% 5,10%
Investors TFI Warszawa 722530 722530 7,11% 6,09%
Aviva OFE BZ WBK Warszawa 593 591 593 591 5,84% 5,00%
Pozostali - 2986722 2986722 29,38% 25,17%

Suma 10 164 346 11 864 346 100,00% 100,00%

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujaco:

Podmiot Siedziba Liczba akcji gl-li::g:v %pz:i;‘i::;:x ego %s?:\i::?:!:h
Orenore Sp. z 0.0. i Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. 5861 503 7 561 503 57,67% 63,73%

w tym: Orenore Sp. z 0.0. Warszawa 5256 183 6956 183 51,71% 58,63%

w tym: Morluk Sp. z 0.0. Sp. k Warszawa 605 320 605 320 5,96% 5,10%
Investors TFI Warszawa 722 530 722 530 7,11% 6,09%
Aviva OFE BZ WBK Warszawa 593 591 593 591 5,84% 5,00%
Pozostali - 2986722 2986 722 29,38% 25,17%

Suma 10 164 346 11 864 346 100,00% 100,00%

Dodatkowe informacje nt. zmian w strukturze akcjonariatu znajdujg sie w rozdziale 1V.4.

Nota 16 Programy motywacyjne

Programy motywacyjne w Jednostce dominujacej

W dniu 31 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej podjeta uchwate w sprawie uchwalenia programu opcji
menedzerskich. Program opcji menedzerskich Adiuvo Investments S. A. przewiduje nastepujace istotne warunki:

1) Spdtka emituje nie wiecej niz 167.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A imiennych, wydawanych w formie

dokumentu;

2) Osobg uprawniong do objecia wszystkich warrantow subskrypcyjnych serii A jest cztonek Zarzadu Anna
Aranowska-Bablok;

3)  Warranty subskrypcyjne serii A nabywane s3g nieodptatnie;

4) Kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do nabycia 1 Akgji serii K;

5) Posiadacz warrantdw subskrypcyjnych serii A uprawniony jest do ich zamiany na Akcje serii K po uptywie 12
miesiecy od dnia ich objecia, chyba ze w tym terminie:

a) posiadacz warrantéw subskrypcyjnych przestanie by¢ cztonkiem Zarzadu, niezaleznie od przyczyny utraty
mandatu (np. $mier¢, odwotanie czy rezygnacja), lub

b) posiadaczowi warrantéw subskrypcyjnych zostang postawione zarzuty dotyczace popetnienia przez niego
przestepstwa okreslonego w art. 18 § 2 KSH.

6) Cena emisyjna Akcji serii K wynosi 17,21 zt;

7) Prawo do zamiany warrantow subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K wygasa, jezeli nie zostanie ono wykonane w
terminie 4 (czterech) lat od dnia jego powstania. Zamiana warrantdw subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K
nastepuje jednorazowo lub w 2 réwnych czesciach;

8) Warunkiem koniecznym zamiany warrantdw subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K jest wptata ceny emisyjnej;

9) W terminie 4 miesiecy od objecia Akcji serii K albo 7 miesiecy, jezeli wymagane bedzie sporzadzenie i
zatwierdzenie prospektu emisyjnego, Adiuvo Investments zobowigzana jest do dopuszczenia i wprowadzenia
objetych Akgji serii K do obrotu na rynku regulowanym, na ktérym notowane sg pozostate Akcje. W przypadku
czesciowego obejmowania Akcji serii K, zobowigzanie to dotyczy kazdej obejmowanej czesci osobno.
Zobowigzanie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim wygasa, jezeli w terminie 2 tygodni od dnia otrzymania
wezwania do ztozenia dokumentu Akcji serii K w Spotce w celu ich rejestracji w depozycie papierdéw
wartosciowych, o ktéorym mowa w art. 5 Ustawy o Ofercie akcjonariusz uprawniony z Akgcji serii K nie wykona

wezwania;

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017r. (dane w tys. zt, jezeli

nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
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10) Po objeciu Akcji serii K i ich wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym, akcjonariusz uprawniony z Akcji
serii K zobowigzuje sie do niezbywania tych Akcji na tym rynku, az do uptywu terminu 12 miesiecy od dnia
pierwszego notowania Akcji na rynku regulowanym, nie dtuzej niz do 30 czerwca 2016 r.

Zarzad dokonat wyceny opisanych wyzej opcji menadzerskich. Wycena zostata dokonana przy uzyciu modelu Blacka —
Scholesa na podstawie warunkdw programu opisanych powyzej. W wycenie przyjeto zmiennos¢ cen akcji obliczong na
podstawie analizy zwrotow z akcji podobnych spétek z polskiej gietdy. Wartos$¢ godziwa catego programu wynosi 695 tys. i
zostata ujeta odpowiednio w kosztach 2015 roku — kwota 637 tys. zt oraz w 2016 roku — kwota 58 tys. zt.

W dniu 1 wrzesnia 2016 r. zarzad Adiuvo Investments S. A. dokonat przydziatu maksymalnie 181 403 warrantéw
subskrypcyjnych serii B oraz 100 597 niewyemitowanych na date bilansowa warrantéw subskrypcyjnych serii C dajacych
prawo do objecia akcji Spétki po Sredniej cenie rynkowej akcji z okresu 6 miesiecy poprzedzajacego date ich nabycia.

Warranty zostaty przydzielone osobie petnigcej funkcje Chief Executive Officer (,CEOQ”) amerykanskich spétek zaleznych
Jednostki dominujgcej. Warranty dajg prawo do nabycia akcji Spotki w trzech rownych transzach. Nabycie akcji wynikajacej
z kazdej z transz moze odby¢ sie po kolejnych ciggtych 12 miesigcach $wiadczenia ustug przez CEO.

Podstawowe informacje dotyczagce wyceny (wedtug modelu Blacka-Scholesa) przydzielonych warrantéw zostaty
zaprezentowane ponizej:

Transza 1 Transza 2 Transza 3
Koricowa data okresu nabywania uprawnien 01-09-2017 01-09-2018 01-09-2019
Koricowa data mozliwego wykonania opcji 01-09-2019 01-09-2020 01-09-2021
Liczba opcji 94 000 94 000 94 000
Cena wykonania opcji (PLN) 25,34 28,26 26,83
Notowania akcji na dzien przyznania (PLN) 27,5 27,5 27,5
Wartos¢ godziwa 1 opcji wyceniona na dzien przyznania 11,52 12,21 14,01
Wartos¢ godziwa programu 1083 000 1148 000 1317000
Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwej:
Oczekiwana zmiennos¢ akcji (%) 56,68% 56,68% 56,68%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 1,78% 2,01% 2,22%
Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 3 4 5

Wartos$¢ godziwa catego programu wynosi 3.548 tys. zt. W biezgcym okresie sprawozdawczym ujeto w sprawozdaniu Grupy
kwote 524 tys. zt (31.12.2016: 698 tys. zt) rozliczong proporcjonalnie do uptywu okresu nabywania uprawnien.

Programy motywacyjne w Jednostce zaleznej Airway Medix

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Airway Medix S. A. z 30 czerwca 2014 roku w uchwale nr 4 postanowito o emisji
3.070.000 warrantéw subskrypcyjnych oznaczonych jako seria A. Zgodnie z przedmiotowa uchwatg kazdy warrant
subskrypcyjny serii A uprawnia jego posiadacza do objecia akcji Airway Medix S.A., ktore to sg akcjami zwyktymi na okaziciela
oznaczonymi jako seria C, przy czym akcje te zostang wyemitowane niezaleznie od akcji tej samej serii, ktorych emisja miata
miejsce w 2016 roku. Na potrzeby niniejszego sprawozdania akcje serii C zwigzane z programem motywacyjnym okreslane
beda jako akcje zwigzane z warrantami serii A. Zgodnie z uchwatg warranty subskrypcyjne serii A emitowane beda po cenie
ustalonej przez zarzad Airway Medix S.A. Zarzad tej spdtki upowazniony jest réwniez do oferowania warrantéw
subskrypcyjnych nieodptatnie. Cene emisyjna akcji zwigzane z warrantami serii A, a takze szczegétowe warunki zamiany praw
z warrantow subskrypcyjnych ma okresli¢ zarzad Airway Medix S.A. w odrebnej uchwale. Zgodnie z przedmiotowg uchwatg
zamiana warrantow subskrypcyjnych serii A na akcje Airway Medix S.A. powinna nastgpic¢ nie pdzniej niz w terminie 5 lat od
dnia jej podjecia. W przypadku realizacji praw z wszystkich warrantéw subskrypcyjnych serii A kapitat zaktadowy Airway
Medix ulegnie zwiekszeniu o kwote do 3.070.000,00 zt.

W dniu 7 kwietnia 2016 r. zarzagd Airway Medix S. A. dokonat przydziatu maksymalnie 750 000 warrantow subskrypcyjnych
serii A dajacych prawo do objecia akcji Spotki po cenie emisyjnej 1 zt oraz maksymalnie 225 000 warrantéw subskrypcyjnych
serii A dajacych prawo do nabycia akcji Spétki po sredniej cenie rynkowej akcji z okresu 6 miesiecy poprzedzajacego date ich
nabycia.

Warranty zostaty przydzielone osobie petnigcej funkcje Chief Operating Oficer (,COQ”) sp6tki Biovo Technologies Ltd.
Warranty dajg prawo do nabycia akcji Spétki w trzech réwnych transzach. Nabycie akcji wynikajacej z kazdej z transz moze
odby¢ sie po kolejnych ciggtych 12 miesigcach $wiadczenia ustug (z wytaczeniem pierwszej transzy, ktéra moze zostac
zrealizowana w przypadku ciggtego Swiadczenia ustug do 30 wrzesnia 2016 r.) przez COO. Mozliwos¢ nabycia akcji w wyniku
realizacji 225 000 warrantéw po Sredniej cenie rynkowej, uzalezniona jest od komercjalizacji produktow Airway Medix spoza
linii produktowych CSS, OC oraz CPR. W przypadku podpisania strategicznej umowy sprzedazy technologii CSS, OC lub CPR
okres nabywania uprawnien Transz 1 — 3 zostanie skrocony do daty takiej umowy.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
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Podstawowe informacje dotyczace wyceny (wedtug modelu Blacka-Scholesa) przydzielonych

zaprezentowane ponizej:

warrantéw zostaty

Transza 1 Transza 2 Transza 3 Transza 4
Koricowa data okresu nabywania uprawnien 2016-09-30 2017-09-30 2018-09-30 2020-01-31
Koricowa data mozliwego wykonania opcji 2016-11-30 2017-11-30 2018-11-30 2020-03-31
Liczba opcji 250 000 250 000 250 000 225000
Cena wykonania opcji (PLN) 1,00 1,00 1,00 1,54
Notowania akcji na dzien przyznania (PLN) 1,30 1,30 1,30 1,30
Warto$¢ godziwa 1 opcji wyceniona na dzien przyznania 0,42 0,55 0,64 0,58
Wartos¢ godziwa programu (PLN) 105 000 137 000 160 000 131 000
Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwej:
Oczekiwana zmiennos¢ akcji (%) 63,81% 63,81% 63,81% 63,81%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 1,37% 1,58% 1,77% 2,00%
Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 0,67 1,67 2,67 3,92

Wartosc godziwa catego programu dla COO wynosi 533 tys. zt. W biezgcym okresie sprawozdawczym ujeto w sprawozdaniu
Grupy kwote 49 tys. zt (31.12.2016: 253 tys. z1) rozliczong proporcjonalnie do uptywu okresu nabywania uprawnien.

Na podstawie anekséw do umowy pomiedzy Airway Medix S.A. a COO podpisanego dn. 31 pazdziernika 2016 r. i 6 lutego
2017 r. przedtuzono okres mozliwego wykonania opcji do 12 miesiecy po koricowej dacie nabywania uprawnien.

Na podstawie umowy z dnia 1 lipca 2016 r. podpisanej pomiedzy Airway Medix S. A. z osobg petnigca funkcje VP Business
Development (,,VP BD”), zarzad Airway Medix dokonat:

¢ bezwarunkowego przydziatu 563 000 warrantow subskrypcyjnych serii A dajgcych prawo do objecia akcji Spotki
po cenie emisyjnej rownej sSredniej cenie rynkowej akcji Spétki z okresu 6 miesiecy poprzedzajacego date
nabywania uprawnien,

e warunkowego przydziatu 562 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A uzaleznionych od komercjalizacji produktéw
Airway Medix spoza linii produktowych CSS, OC oraz CPR. Warranty te dajg prawo do objecia akcji Spétki po
sredniej cenie rynkowej akcji z okresu 6 miesiecy poprzedzajacego date nabywania uprawnien.

Podstawowe informacje dotyczagce wyceny (wedtug modelu Blacka-Scholesa) przydzielonych warrantéw zostaty
zaprezentowane ponizej:

Transza 1 Transza 2
Koricowa data okresu nabywania uprawnien 2016-08-01 2018-07-01
Koricowa data mozliwego wykonania opcji 2019-08-01 2021-07-01
Liczba opcji 563 000 562 000
Cena wykonania opcji (PLN) 1,24 1,00
Notowania akcji na dzief przyznania (PLN) 1,11 1,11
Wartosé godziwa 1 opcji wyceniona na dzien przyznania 0,45 0,64
Wartosé godziwa programu (PLN) 255 000 359 000
Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwej:
Oczekiwana zmienno$¢ akcji (%) 63,81% 63,81%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 1,78% 2,19%
Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 3,08 5,00

Wartos¢ godziwa catego programu dla VP BD wynosi 614 tys. zt. W biezgcym okresie sprawozdawczym ujeto w sprawozdaniu
Grupy kwote 45 tys. zt (31.12.2016: 345 tys. z1) rozliczong proporcjonalnie do uptywu okresu nabywania uprawnien.

Programy motywacyjne w Jednostce zaleznej Cambridge Chocolate Technologies S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 20 marca 2017 roku w uchwale nr 4 postanowito o emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii A, dajagcych posiadaczowi prawo do objecia do 740.000 akcji Emitenta, ktére sg akcjami zwyktymi na
okaziciela oznaczonymi jako seria E. Warranty subskrypcyjne serii A, umowg , Agreement on share options” z dnia 16 marca
2017 r. objete zostaty przez spotke Lycotec Ltd. z siedzibg w Cambridge. Warranty dajg prawo do nabycia akcji Spotki w trzech
transzach po 176 190 akcji oraz transzy 211 429 akcji. Nabycie akcji wynikajace z kazdej z transz po 176 190 akcji moze odby¢
sie po kolejnych ciggtych 12 miesigcach swiadczenia ustug przez Lycotec. Mozliwo$é nabycia akcji w wyniku realizacji 211 429
warrantéw, uzalezniona jest od nieprzerwanego Swiadczenia ustug na rzecz Jednostki dominujgcej przez Lycotec przez trzy
lata od daty umowy przyznania opcji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 20 marca 2017 roku w uchwale nr 5 postanowito o emisji warrantéow
subskrypcyjnych serii B, dajacych posiadaczowi prawo do objecia do 260.000 akcji Emitenta, ktére sg akcjami zwyktymi na
okaziciela oznaczonymi jako seria F. Posiadaczami wymienionych powyzej warrantow beda osoby, ktére sg pracownikami,
wspotpracownikami, kontrahentami lub s3 istotnie zaangazowane w dziatalno$¢ Grupy. Do daty bilansowej, warranty serii B
nie zostaty przydzielone przez zarzad, ktéry rowniez nie okreslit ich szczegdétowych warunkéw subskrypcji, w tym ceny

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
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Podstawowe informacje dotyczagce wyceny (wedtug modelu Blacka-Scholesa) przydzielonych warrantéw zostaty

zaprezentowane ponizej:

Transza 1 Transza 2 Transza 3 Transza 4
Konicowa data okresu nabywania uprawnien 16-03-2018 16-03-2019 16-03-2020 16-03-2020
Koncowa data mozliwego wykonania opcji 16-05-2018 16-05-2019 16-05-2020 16-07-2020
Liczba opciji 176 190 176 190 176 190 211429
Cena wykonania opcji (PLN) 1,00 1,00 1,00 1,00
Notowania akcji na dzien przyznania (PLN) 8,70 8,70 8,70 8,70
Wartos$¢ godziwa 1 opcji wyceniona na dzien przyznania 7,7184 7,7457 7,7822 7,7900
Wartos$¢ godziwa programu (PLN) 1360 000 1365 000 1371000 1647 000
Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwej:
Oczekiwana zmiennos$¢ akcji (%) 52,88% 52,88% 52,88% 52,88%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 1,59% 2,09% 2,47% 2,56%
Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 1 2 3 4

Wartos¢ godziwa catego programu dla Lycotec Ltd. wynosi 5.743 tys. zt. W biezgcym okresie sprawozdawczym ujeto w
sprawozdaniu Grupy kwote 127 tys. zt (31.12.2016: O tys. zt) rozliczong proporcjonalnie do uptywu okresu nabywania
uprawnien.

Do daty bilansowej, pozostate warranty nie zostaty przydzielone przez zarzad, ktéry rowniez nie okreslit ich szczegétowych
warunkdéw subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akcji Spotki zwigzanych z ww. warrantami.

Nota 17 Dywidendy

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spotka dominujaca
nie dokonywata wyptaty dywidendy.

Nota 18 Emisja i wykup papierow dtuznych

W okresie objetym sréddrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie podjeto decyzji o emisji
obligacji. Po dniu bilansowym nie miaty miejsca emisje dtuznych papieréw wartosciowych.

Nota 19 Naruszenie postanowien umoéw (kredyty i pozyczki)

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
naruszenia postanowien umoéw z tytutu kredytow lub pozyczek.

Nota 20 Rezerwy i Swiadczenia pracownicze

Zmiane stanu rezerw w biezgcym okresie sprawozdawczym prezentuje ponizsza tabela:

Zmiana stanu rezerw w okresie 01.01.2017 - 31.03.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 342 205
Utworzenie rezerw w koszty 474 470
Wykorzystanie rezerw (100) (333)
Rozwigzanie rezerw w pozostate przychody operacyjne (63) -
Roznice kursowe z przeliczenia - -
Stan rezerw na koniec okresu, w tym: 654 342

Rezerwy dtugoterminowe - -
Rezerwy krétkoterminowe 654 342

Wartosc zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych nie ulegta istotnej zmianie w poréwnaniu do 31.12.2016 r. Strukture
Swiadczen pracowniczych na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

Swiadczenia pracownicze 31.03.2017 31.12.2016
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 94 103
Zobowigzania tytutu odpraw emerytalnych 43 43
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw 188 183
Zobowigzania z tytutu innych swiadczen 321 321
Razem zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym: 647 650
Zobowigzania dtugoterminowe 364 364
Zobowigzania krotkoterminowe 283 286

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
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Grupa uzyskuje dotacje pieniezne gtéwnie na pokrycie prowadzonych prac badawczych i rozwojowych. Zmiany stanu dotacji
w biezgcym okresie sprawozdawczym przedstawia ponizsza tabela:

Zmiana stanu dotacji w okresie
Stan na poczatek okresu

Otrzymanie dotacji przez Grupe w okresie sprawozdawczym

01.01.2017 - 31.03.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

Kwota rozliczonej dotacji ujeta w pozostatych przychodach operacyjnych

Zwrot dotacji przez Grupe w okresie sprawozdawczym

Kwota zwrdconej dotacji ujeta w pozostatych kosztach operacyjnych
Przekazanie srodkéw z dotacji partnerowi/wspdtkonsorcjantowi

Inne zmiany

Stan dotacji na koniec okresu, w tym:
Dotacje dtugoterminowe

Dotacje krétkoterminowe

Nota 22 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

1484

907
3849
(1169)
(144)
72
(1741)
(289)

1484

1484

1484

1484

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne
zobowigzania warunkowe, poza ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2016 w nocie 24.

Nota 23 Informacje o podmiotach powigzanych

23.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi w okresie

objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i w okresie porownywalnym.

Za okres od 01.01.2017 - 31.03.2017
Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym

- jednostce dominujacej

- od podmiotéw pod znaczacym wptywem

- pozostatym podmiotom powigzanym

Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym

Za okres od 01.01.2016 - 31.03.2016
Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym

- jednostce dominujacej

- od podmiotéw pod znaczacym wptywem

- pozostatym podmiotom powigzanym

Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym

Za okres od 01.01.2017 - 31.03.2017
Zakupy od podmiotéw powigzanych

- jednostki dominujacej

'- kluczowego personelu kierowniczego

- pozostatych podmiotéw powigzanych
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych

Za okres od 01.01.2016 - 31.03.2016
Zakupy od podmiotéw powigzanych

- jednostki dominujacej
- pozostatych podmiotéw powigzanych
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych

przychody ze sprzedaz aktywéw przychody
sprzedazy trwatych odsetkowe
3 -
190 -
1 -
194 -
przychody ze sprzedaz aktywow przychody
sprzedazy trwatych odsetkowe
3 -
193 1
1 -
196 1
zakup us'lug i zakup aktywéw koszty odsetkowe
towarow trwatych
- 93
1 -
2 -
3 93
zatk:xal:i":lg : zak::)w?;;z:ow koszty odsetkowe
- 135
95 -
95 135

W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czesc.

24



ADIUVO

Investments

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 31.03.2017 31.12.2016
- od jednostki dominujacej 6 2
naleznosci handlowe 4 -
naleznosci pozostate 2 2
- od podmiotéw pod znaczacym wptywem 234 181
naleznosci handlowe 234 181
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 54 53
naleznosci handlowe 52 51
naleznosci pozostate 2 2
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 294 236
Zobowi3zania wobec podmiotéw powigzanych 31.03.2017 31.12.2016
- wobec jednostki dominujacej 4641 4899
otrzymane pozyczki 4641 4899
- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 1 41
zobowigzania handlowe 1 41
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 4642 4940

23.2 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej oraz cztonkéw
Zarzadu jednostki sprawujacej kontrole nad Adiuvo Investments — tj. Orenore Sp. z 0.0.

W notach 3.1 i 3.2 przedstawiono sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej na dzien bilansowy i w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem.

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym $wiadczenia
pracownicze na rzecz kluczowego personelu kierowniczego wyniosty 249 tys. zt (01.01-31.03.2016: 238 tys. zt), w tym dla
Marka Ortowskiego 144 tys. z (01.01-31.03.2016: 102 tys. zt) oraz dla Anny Aranowskiej-Bablok 105 tys. zt (01.01-31.03.2016:
136 tys. zt). Strukture Swiadczen przedstawia ponizsza tabela:

Swiadczenia pracownicze dla kluczowego personelu kierowniczego 01.01.2017 - 31.03.2017 01.01.2016 - 31.03.2016
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze - wynagrodzenia 249 180
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - 58
Razem $wiadczenia 249 238

Ponadto Grupa dokonata zakupu ustug od kluczowego personelu kierowniczego, ktére wykazano w nocie 23.1, w tym od
Anny Aranowskiej-Bablok w kwocie 1 tys. zt (01.01-31.03.2016: O tys. zt).

W okresie objetym niniejszym sSrédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
Swiadczenia na rzecz Rady Nadzorcze;j.

23.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.
Nota 24 Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych

Kategorie instrumentéw finansowych

Zobowiazania
finansowe wg

Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dzien 31.03.2017  Pozyczki i naleznosci Ogodtem
zamortyzowanego
kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe 3714 - 3714
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3832 - 3832
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 4679 4679
Kredyty i pozyczki zaciggniete (krétkoterminowe) - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - 5275 5275
Razem 7 546 9954 17 500

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 25
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Kategorie instrumentéw finansowych

Zobowiazania
finansowe wg

Klasy instrumentow finansowych wg stanu na dzien 31.12.2016  Pozyczki i naleznosci Ogotem
zamortyzowanego
kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe 1897 - 1897
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9548 - 9548
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 4937 4937
Kredyty i pozyczki zaciggniete (krotkoterminowe) - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - 5417 5417
Razem 11 446 10354 21 800

Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych jest rowna ich wartosci bilansowej. W okresie objetym srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych majgcych
wptyw na warto$¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawa wyceny jest
wycena w wartosci godziwej. W zwigzku z powyzszym w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym nie prezentuje sie informacji nt. hierarchii wartosci godziwej.

Nota 25 Zdarzenia po dniu bilansowym

Jednostka Dominujaca

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Adiuvo Investments S.A. podpisata umowe z akcjonariuszami mniejszosciowymi
Biovo Sp. z 0.0. (dalej Biovo), w wynikdw realizacji ktérej udziaty w Biovo posiadane przez akcjonariuszy mniejszosciowych
zostaty zamienione na akcje Airway Medix posiadane przez Adiuvo Investments S.A. W wyniku wykonania postanowien
powyzszej umowy udziat Adiuvo Investments S.A. w Biovo wzrdst z 88% do 100% a udziat bezposrednio w Adiuvo Investments
S.A. w Airway Medix S.A. ulegt zmniejszeniu z 6,96% do 3,43%.

Pozostate jednostki zalezne i stowarzyszone

Airway Medix

W dniu 17 kwietnia 2017 r. Emitent i jego spotka zalezna Biovo Technologies Ltd. (facznie Sprzedajacy) podpisaty aneks
("Aneks”) do dokumentu term sheet o niewigzgcym charakterze oraz umowy o wytgcznosci z zagranicznym kontrahentem
(Kupujacy) dotyczacych sprzedazy aktywow (w tym w szczegdlnosci praw witasnosci intelektualnej) sktadajacych sie na
technologie closed suction system (Technologia CSS) (Term Sheet). Na podstawie Aneksu strony wyrazity zgode na
przedtuzenie wytacznosci negocjacyjnej do dnia 31 maja 2017 r. (wigcznie) oraz uzgodnity zmiany do niektérych niewigzacych
warunkéw sprzedazy Technologii CSS, w szczegdlnosci dotyczacych zatrzymania przez Kupujacego czesci ceny w celu
zabezpieczenia roszczen o naprawienie szkody z tytutu potencjalnego naruszenia umowy przez Sprzedajgcych. Ponadto
zakonczeniu ulegt proces due diligence technologii CSS prowadzony przez Kupujacego.

Cambridge Chcolate Technologies

W zwigzku z zakonczeniem oferty prywatnej zwigzanej z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w spodtce posrednio zaleznej
tj. Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A. (CCTP) w drodze emisji nowych akcji, w dniu 26 kwietnia 2017 r. do
wtasciwego sadu rejestrowego ztozone zostaty dokumenty zwigzane z rejestracjag ww. emisji akcji. 13 maja 2017 r. wiasciwy
sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu spétki Cambridge Chocolate Technologies S.A zwigzane z emisja akcji serii C oraz D.
Jednoczesnie, tego samego dnia, sad zarejestrowat zmiane statutu spétki dotyczacy, miedzy innymi zmiany nazwy spoétki z
Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A. na Cambridge Chocolate Technologies S.A.

W zwigzku z emisjg akcji CCTP pozyskata srodki pieniezne w wysokosci ok. 20 min zt brutto. W ramach ww. oferty objetych
zostato przez udziatowcow niekontrolujacych 1.580.000 akcji serii C oraz 2.300.000 akcji serii D.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 26
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Jednostkowe srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Adiuvo Investments

S.A.

.1 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2017

od 01.01.2016

Nota do 31.03.2017 do 31.03.2016
(niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1342 846
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1721 1680
Amortyzacja 19 19
Zuzycie materiatéw i energii 37 43
Ustugi obce 830 975
Podatki i optaty 19 6
Wynagrodzenia 608 521
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 90 69
Pozostate koszty rodzajowe 118 47
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -
Zysk (strata) ze sprzedazy (379) (834)
Pozostate przychody operacyjne 31 15 -
Pozostate koszty operacyjne 3.1 27 34
Przychody finansowe 3.2 1597 1144
Koszty finansowe 3.2 94 637
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1112 (362)
Podatek dochodowy - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1112 (362)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 1112 (362)
Zysk (strata) na akcje
(wyrazony w ztotych na jedng akcje)
— podstawowy 0,11 (0,04)
—rozwodniony 0,11 (0,04)

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czesc¢.
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.2 SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

od 01.01.2017
do 31.03.2017
(niebadane)

od 01.01.2016
do 31.03.2016
(niebadane)

Zysk (strata) netto 1112 (362)
Inne catkowite dochody, ktdre zostang przeklasyfikowane do wyniku

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- inne catkowite dochody ujete w biezacym okresie (6 324) (2 000)

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Podatek dochodowy dotyczacy innych dochodéw catkowitych 1102 380
Inne dochody catkowite netto (5 222) (1 620)
Catkowite dochody ogétem (4 110) (1982)

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czesc¢.
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Nota 31.03.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane)

AKTYWA
Aktywa trwate 320 665 319 890
Rzeczowe aktywa trwate 4 137 136
Wartosci niematerialne 6 7
Inwestycje w jednostkach zaleznych 10 242 900 248 700
Pozyczki udzielone 75706 69424
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1915 1622
Aktywa obrotowe 3104 9568
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2066 1797
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1038 7771
AKTYWA OGOLEM 323769 329 458
31.03.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane)

PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 278 861 282 446
Kapitat akcyjny 1016 1016
Niezarejestrowany kapitat akcyjny - -
Nalezne wptaty na kapitat akcyjny (5) (5)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 126 158 126 158
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 1918 1394
SK;:)Ziéz’;z;rzeszacowania aktywow finansowych dostepnych do 158 123 163 345
Zyski zatrzymane (8 350) (9 462)
Zobowiazania dtugoterminowe 43 961 45 028
Oprocentowane pozyczki i kredyty 4641 4899
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 6 28 28
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 39293 40 102
Zobowiazania krétkoterminowe 947 1983
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 758 1794
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 6 81 81
Rezerwy 6 108 108
PASYWA OGOLEM 323769 329 458

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czesc¢.
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.4 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

. Kapitat z
Nadwyzka ze Kapitat z wycen rzeszacowania
Za okres 01.01.2016 - 31.03.2017 . . Niezarejestrowany Nalezne wptaty sprzedazy akcji P Y y P g .
. Kapitat akcyjny . . . . s - . opcji aktywow fin.  Zyski zatrzymane Razem
(niebadane) kapitat akcyjny na kapitat akcyjny powyzej wartosci .
. . pracowniczych dostepnych do
nominalnej N
sprzedazy
Stan na 01.01.2017 1016 - (5) 126 158 1394 163 345 (9 462) 282 446
Zysk (strata) netto - - - - - - 1112 1112
Inne dochody catkowite - - - - - (5222) - (5222)
Catkowite dochody ogétem - - - - - (5222) 1112 (4110)
Emisja akcji - - - - - - - -
Ujecie programu motywacyjnego (nota 16 SSF) - - - - 524 - - 524
Stan na 31.03.2017 1016 - (5) 126 158 1918 158 123 (8 350) 278 861
Kapitat z
Nadwyika ze Kapitat z wvcen przeszacowania
Za okres 01.01.2016 - 31.03.2016 . . Niezarejestrowany Nalezne wptaty sprzedazy akcji P Y y aktywow .
. Kapitat akcyjny . . . . s - . opcji . Zyski zatrzymane Razem
(niebadane) kapitat akcyjny na kapitat akcyjny  powyzej wartosci . finansowych
. . pracowniczych
nominalnej dostepnych do
sprzedazy
Stan na 01.01.2016 907 - (5) 103 277 637 179 998 (10 017) 274798
Zysk (strata) netto - - - - - - (362) (362)
Inne dochody catkowite - - - - - (1 620) - (1 620)
Catkowite dochody ogétem - - - - - (1 620) (362) (1982)
Emisja akcji 36 - 4964 - - - 5000
Ujecie programu motywacyjnego - - - - 58 - - 58
Stan na 31.03.2016 943 - (5) 108 241 695 178 378 (10 379) 277 873

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢. 30
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.5 SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.03.2017 do 31.03.2016
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy 1112 (362)
Korekty zysku brutto:
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (1504) (1 008)
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku (23) 149
(Zyski) / straty z inwestycji ujete w wyniku - -
Zmiana stanu rezerw - (103)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych - -
Amortyzacja 19 19
Wycena programu motywacyjnego - 58
Inne korekty - -
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu nalfeinf)s’;i z tytutu dostaw i ustug oraz (270) 1114
pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zobO\.Niaz?r‘n z tytutu dostaw i ustug oraz (1035) (556)
pozostatych zobowigzan
Zaptacony podatek dochodowy - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 700) (690)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych (21) (84)
Nabycie jednostek zaleznych, pomniejszone o przejete srodki pieniezne - -
Whptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Udzielone pozyczki (8 691) (15 425)
Sptata udzielonych pozyczek 3768 5043
Otrzymane odsetki - 10
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 944) (10 456)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji akcji - -
Whptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek - -
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek (90) (4 839)
Whptywy z tytutu obligacji - 5000
Wydatki z tytutu sptaty obligacji - -
Odsetki zaptacone - (371)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (90) (210)
Przeptywy pieniezne netto razem (6 733) (11 356)
Zyski/(Straty) z roznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw - -
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (6 733) (11 356)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 7771 12074
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1038 718

- tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania -

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc¢. 31
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.6 INFORMACIA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1 Zasady przyjete przy sporzadzaniu oraz podpisanie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Zasady przyjete przy sporzadzaniu $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w nocie 1
oraz nocie 2 srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W niniejszym $rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady w zakresie
stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci i gtdwne zrddta szacowania niepewnosci byty takie same jak zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym za 2016 rok w nocie 4.6.

Nota 2 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym srodrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonywata korekty btedow
oraz zmian zasad rachunkowosci.

Nota 3 Przychody i koszty
3.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne
W okresie biezgcym nie wystgpity istotne pozycje pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych.

3.2 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

01.01.2017 - 31.03.2017

01.01.2016 - 31.03.2016

Przychody odsetkowe z tytutu: 1597 1144
Pozyczek 1597 1144
Razem 1597 1144

Koszty finansowe

01.01.2017 - 31.03.2017

01.01.2016 - 31.03.2016

Koszty odsetkowe z tytutu: 93 136
Kredytéw i pozyczek 93 135
Pozostate odsetki - 1

Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0 -

Réznice kursowe 0 271

Przewalutowanie pozyczek otrzymanych - 230

Razem 94 637

Nota 4 Rzeczowe aktywa trwate
31.03.2017 31.12.2016
Urzadzenia techniczne 92 89
Pozostate $rodki trwate 45 47
137 136

W okresie trzech miesiecy 2017 roku Spdtka nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 19 tys. PLN (2016 rok: 144 tys. PLN).
W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystapity zbycia rzeczowych aktywdw trwatych oraz odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci.

Nota 5 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapity odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw. Nie utworzono réwniez odpisow

aktualizujgcych wartos¢ aktywow finansowych, poza odpisem aktualizujgcym udziaty w spétce zaleznej Adiuvo Investments
Inc. z siedzibg w USA w kwocie 0,3 tys. zt.

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc¢. 32
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Zmiane stanu rezerw w biezgcym okresie sprawozdawczym prezentuje ponizsza tabela:

01.01.2017 - 31.03.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

Stan na poczatek okresu 108 103
Utworzenie rezerw w koszty - 202
Wykorzystanie rezerw - (197)
Stan rezerw na koniec okresu, w tym: 108 108
Rezerwy dtugoterminowe - -
Rezerwy krétkoterminowe 108 108
Strukture swiadczen pracowniczych na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:
$wiadczenia pracownicze 31.03.2017 31.12.2016
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen - -
Zobowigzania tytutu odpraw emerytalnych 28 28
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw 81 81
Razem zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym: 109 109
Zobowigzania dtugoterminowe 28 28
Zobowigzania kréotkoterminowe 81 81

Nota 7 Zobowiazania i naleznosci warunkowe

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystapity istotne zobowigzania
warunkowe, poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym za rok 2016 w nocie 21.

Nota 8 Informacje o podmiotach powigzanych

8.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono faczne kwoty transakcji zawartych przez Spétke z podmiotami powigzanymi w okresie
objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym i w okresie porownywalnym.

Za okres od 01.01.2017 - 31.03.2017

Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym przychody ze sprzedazy przychodyrze:;/;‘.(:lljt: przychody odsetkowe
- jednostce dominujacej 3 - -
- jednostkom zaleznym 1338 81 1597
- podmiotom stowarzyszonym - 0 -
- pozostatym podmiotom powigzanym 1 0 -
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym 1342 82 1597
Za okres od 01.01.2016 - 31.03.2016

Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym przychody ze sprzedazy przychodyrze:ZIt(l:ll:: przychody odsetkowe
- jednostce dominujacej 3 - -
- jednostkom zaleznym 842 118 1135
- podmiotom stowarzyszonym - - 1
- pozostatym podmiotom powigzanym 1 26 -
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym 846 144 1136

Za okres od 01.01.2017 - 31.03.2017

Zakupy od podmiotéw powigzanych

zakup ustug i towaréw

zakup aktywow

koszty odsetkowe

trwatych
- jednostki dominujacej - - 93
- jednostek zaleznych 4 - -
- kluczowego personelu kierowniczego 1 - -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych 5 - 93

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
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Za okres od 01.01.2016 - 31.03.2016

zakup aktywow

Zakupy od podmiotéw powigzanych zakup ustug i towaréw koszty odsetkowe

trwatych
- jednostki dominujacej - - 135
- pozostatych podmiotéw powigzanych 95 - -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych 95 - 135

W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 31.03.2017 31.12.2016
- od jednostki dominujacej 4 -
naleznosci handlowe 4 -
- od jednostek zaleznych 77 508 70930
udzielone pozyczki 75706 69424
naleznosci handlowe 1799 1500
naleznosci pozostate 4 6
- od kluczowego personelu kierowniczego 0 -
naleznosci handlowe 0 -
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
udzielone pozyczki
naleznosci handlowe 0 0
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 54 53
naleznosci handlowe 52 51
naleznosci pozostate 2 2
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 77 567 70984
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 31.03.2017 31.12.2016
- wobec jednostki dominujacej 4641 4899
otrzymane pozyczki 4641 4 899
- wobec jednostek zaleznych 5 103
zobowigzania handlowe 5 88
zobowigzania pozostate 0 15
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 4 646 5002

8.2 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej oraz cztonkéw
Zarzadu jednostki, sprawujacej kontrole nad Adiuvo Investments — tj. Orenore Sp. z 0.0.

W notach 3.1 3.2 $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiono sktad Zarzadu i
Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien bilansowy i w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym swiadczenia pracownicze na rzecz
kluczowego personelu kierowniczego wyniosty 182 tys. zt (01.01-31.03.2016: 194 tys. z1), w tym dla Marka Ortowskiego
107 tys. zt (01.01-31.03.2016: 78 tys. zt) oraz dla Anny Aranowskiej-Bablok 75 tys. zt (01.01-31.03.2016: 116 tys. zt).

Ponadto Spdtka dokonata zakupu ustug od kluczowego personelu kierowniczego, ktére wykazano w nocie 8.1 — Anna
Aranowska-Bablok w okresie biezgcym 1 tys. zt (01.01-31.03.2016: O tys. z1).

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity Swiadczenia na rzecz Rady
Nadzorczej.

8.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
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Nota 9 Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych
Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa Zobowiazania
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dzien 31.03.2017 finansowe POiYCZ'fi I finansowe wg Ogétem
dostepne do naleznosci zamortyzowanego
sprzedazy kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - 1904 - 1904
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1038 - 1038
Inwestycje w jednostkach zaleznych 242 900 - - 242 900
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) - 75 706 - 75 706
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - - 4641 4641
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - - 639 639
Razem 242 900 78 648 5279 326 827
Aktywa Zobowiazania
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dzien 31.12.2016 finansowe POiYCZISi I finansowe wg Ogétem
dostepne do naleznosci zamortyzowanego
sprzedazy kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - 1605 - 1605
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 7771 - 7771
Inwestycje w jednostkach zaleznych 248 700 - - 248 700
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) - 69 424 - 69 424
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - - 4899 4 899
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - - 1660 1660
Razem 248 700 78 801 6 559 334 060

Wartosc godziwa instrumentow finansowych jest rowna ich wartosci bilansowej. W okresie objetym srédrocznym skréconym
sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych majacych wptyw na wartosc
godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Spotki.

Nota 10 Inwestycje w jednostkach zaleznych

Zmiane stanu inwestycji w jednostkach zaleznych w biezagcym okresie sprawozdawczym przedstawia ponizsza tabela:

Zmiana stanu inwestycji w jednostki zalezne w okresie 01.01.2017 - 31.03.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
Udziaty, akcje w cenie nabycia

Stan na poczqtek okresu 46 990 41026
Zmiany: 524 5964
Zakup udziatéw jednostki zaleznej 0 14
Objecie emisji udziatéw jednostki zaleznej - 9597
Sprzedaz udziatéw jednostki zaleznej - (4 345)
Inne zmiany 524 699
Stan na koniec okresu 47514 46 990

Korekty aktualizujgce wartos¢ udziatéw, akcji:
Korekty ujete w innych dochodach catkowitych

Stan na poczqtek okresu 201 824 222 220
Zwiekszenia 5200 31407
Zmniejszenia (11 524) (51 803)
Stan na koniec okresu 195 500 201 824
Odpisy aktualizujgce ujete w wyniku finansowym

Stan na poczqtek okresu (114) (446)
Utworzenie odpisow (koszty finansowe) (0) (14)
Rozwigzanie odpiséw (przychody finansowe) - 345
Stan na koniec okresu (115) (114)
Wartos¢ bilansowa inwestycji w jednostki zalezne 242 900 248 700

Wartosc¢ udziatéw w jednostkach zaleznych w wysokosci 242,9 min zt na koniec marca 2017 r. przyjeta zostata na podstawie
analizy wartosci godziwej udziatéw Adiuvo Investments S.A. w spétkach zaleznych. Zostata ona obliczona w podejsciu
dochodowym metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych dla spétek z segmentu nutraceutycznego prowadzacych

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
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dziatalnos¢ operacyjna, metoda rynkowa dla Airway Medix S.A., na podstawie notowan gietdowych ceny akcji spotki na 31
marca 2017 r. oraz Grupy Cambridge Chocolate Technologies na podstawie ceny emisyjnej akcji w ramach przeprowadzonej
w | kwartale 2017 r. oferty prywatnej. W przypadku spotek segmentu eksploracyjnego (tj. Glia Sp. z 0.0. oraz Peptaderm Sp
z 0.0.). oraz Endo Medical Sp. z 0.0. warto$¢ godziwa udziatéw oszacowano metoda historycznego kosztu na podstawie
kosztéw operacyjnych poniesionych w spdétkach na opracowanie rozwijanych przez nie produktéw oraz technologii
pomniejszonych o wartos¢ zadtuzenia. Wartos¢ godziwa udziatéw Adiuvo Investments S.A. w Biovo Sp. z o.0. zostata
oszacowana metoda skorygowanych aktywdéw netto w oparciu o warto$¢ rynkowa posiadanych przez Biovo udziatow w
Airway Medix S.A. oraz pozostatych pozycji bilansowych spétki.

Inwestycje, ktdrych wartos$¢ godziwa oparta jest na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej wynosza 74 min zt (2016.12.31:
84 min zt), inwestycje, ktorych wartos¢ godziwa oparta jest na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej wynoszg 32 min zt
(2016.12.31: 28 mln zt), pozostate udziaty w kwocie 136,9 min zt (2016.12.31: 136,7 min zt) zostaty wycenione w oparciu o
ww. wymienione techniki wyceny oparte na danych nieobserwowalnych (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

W okresie objetym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Spétki wartos¢ godziwa inwestycji w stosunku do
31 grudnia 2016 ulegta zmniejszeniu o 6 min zt (w okresie poréwnywalnym warto$¢ godziwa w stosunku do stanu na 31
grudnia 2015 r. ulegta zmniejszeniu o 2 min zt). Zmiana wartosci inwestycji wynika ze zmiany wartosci rynkowej akcji spétki
zaleznej Airway Medix (spdtka notowana na rynku regulowanym GPW), zmniejszenia udziatu spétki Nutra w Cambridge
Chocolate Technologies S.A. oraz zwiekszenia salda pozyczek udzielanych przez Jednostke dominujaca spétkom zaleznym.

Efekt wyceny ujeto w kapitale wtasnym jako element innych catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o efekt podatku
odroczonego w kwocie 1 102 tys. zt (01.01 — 31.03.2016: 380 tys. zt). taczna wartos¢ kapitatu z przeszacowania aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy na dzien bilansowy wynosi 158 123 tys. zt (31.12.2016: 163 345 tys. zt).

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc¢. 36
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IV. Informacje Zarzadu na temat dziatalnosci Grupy Adiuvo
IV.1 OPIS SYTUACIJI FINANSOWEJ
IV.1.1 Omowienie wynikdw operacyjnych i sytuacji finansowej

Od poczatku powstania Adiuvo Investments skupia swoje aktywnosci na pracach badawczo-rozwojowych i komercjalizacji
technologii w ramach Platformy Nutraceutycznej oraz Platformy Urzadzen Medycznych. W okresie, ktérego dotyczy raport
Grupa kontynuowata rozwéj produktéw z portfolio w spoétce zaleznej Airway Medix oraz dalszg komercjalizacje produktéw
rozwijanych przez spétki zalezne spdtki Nutra. Efektem prac byto m.in. zwiekszenie wartosci skapitalizowanych prac
rozwojowych w skonsolidowanym bilansie grupy oraz kolejne przychody ze sprzedazy produktu Esthechoc Cambridge Beauty
Chocolate oraz marek wtasnych spétki Carocelle.

W ciggu | kwartatu 2017 r. odnotowano 3,2 min zt przychodéw ze sprzedazy osiggnietych przez Grupe. Sprzedaz ta zostata
wygenerowana przez spotki zalezne Adiuvo Investments: Cambridge Chocolate Technologies S.A., Cambridge Chocolate
Technologies Ltd., Carocelle Sp. z 0.0. oraz Marmar Investment Sp. z o0.0. Istotnym wydarzeniem w pierwszym kwartale
2017 r. byta druga dostawa produktu Tribitor opracowanego przez spotke Marmar Investment, ktéra przetozyta sie na 450
tys. zt przychodow ze sprzedazy.

Poziom kosztéw operacyjnych z wytgczeniem amortyzacji w ciggu pierwszego kwartatu 2017 r. wzrést o ok. 60% tj. 0 3 min
PLN z 5 mIin PLN w pierwszym kwartale 2016 r. do 8 min PLN w pierwszym kwartale 2017 r. Wzrost ten wynikat z
nastepujacych czynnikéw:

e Zwiekszenie kosztu zmiany stanu produktdw oraz z zuzycia materiatow i energii o ok. 0,7 min PLN (1,4 min PLN w
pierwszym kwartale 2017 r. vs 0,7 min PLN w analogicznym okresie w roku poprzednim) w zwigzku ze zwiekszeniem
przychoddéw ze sprzedazy.

e Zwiekszenie kosztu wynagrodzen oraz ubezpieczen spotecznych o ok. 1,2 min PLN (2,2 min PLN w pierwszym
kwartale 2017 r. vs 1,0 min PLN w analogicznym okresie w roku poprzednim). Wzrost kosztow wynagrodzen wigzat
sie z ujeciem w tej pozycji niegotdwkowych kosztéw zwigzanych z programem motywacyjnym w Jednostce
dominujgcej, Airway Medix oraz Cambridge Chocolate Technologies poszerzeniem zespotu marketingowo-
sprzedazowego w Polsce, jak réwniez zatrudnienia zespotu rozwijajacego sprzedaz produktow Grupy w USA.

e Zwiekszeniem kosztéw marketingu o 0,2 min zt (1,3 min PLN w pierwszym kwartale 2017 r. vs 1,1 min PLN w
analogicznym okresie), zwiekszeniem kosztéw administracyjnych o 0,6 min zt (2,6 min zt w pierwszym kwartale
2017 r. vs 2,0 min PLN w analogicznym okresie) oraz kosztéw badan i rozwoju ujetych w rachunku wynikéw o 0,2
min PLN (0,7 min zt w pierwszym kwartale 2017 r. vs 0,9 min PLN w analogicznym okresie). Zwiekszenie wszystkich
powyzszych kategorii kosztéw zwigzane byto z wdrazaniem komercjalizacji kolejnych produktow rozwijanych przez
spotke Cambridge Chocolate Technologies (czekolad funkcjonalnych ReChoc oraz Polyfount) oraz Carocelle
(Lycodha).

Zarzad Jednostki dominujacej zwraca uwage na fakt, ze koszty R&D, ktdre dotyczg prac rozwojowych przeprowadzanych w
spotkach zaleznych Airway Medix S.A. oraz Nutra Sp. z 0.0. (wraz ze spétkami zaleznymi) w pierwszym kwartale 2017 r. w
wysokosci 3,0 min zt (przy 3,0 min zt za okres 3-mcy 2016 r.) zostaty ujete w bilansie spétki jako zwiekszenie pozycji wartosci
niematerialne.

IV.1.2 Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Zgodnie z wymogami MSSF 8, spétka zidentyfikowata segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementow Grupy, ktdre sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu
i oceniajgce jego wyniki finansowe. Grupa zidentyfikowata cztery nastepujgce segmenty dziatalnosci:

Platforma nutraceutyczna. Na dzien bilansowy do platformy nutraceutycznej nalezaty spétki AlgaeLabs, Marmar Investment,
Nutra, Carocelle, Carocelle Cambridge Micelle Technology Ltd., Cambridge Micelle Technology Inc. Essenoids, Endo Medical,
Cambridge Chocolate Technologies S.A., Cambridge Chocolate Technologies Ltd, Cambridge Chocolate Technologies Inc.,
IMMD. Produkty rozwijane w ramach tej platformy w zamysle Spotki adresujg rosngce zapotrzebowania klientéw na wysokiej
jakosci produkty bez recepty, o potwierdzonej klinicznie skutecznosci, stuzace do poprawy stanu zdrowia i opdzniajgce
poczatki choroby i / lub objawy starzenia. W ramach tej platformy Grupa koncentruje sie na opracowaniu i wprowadzaniu
na rynek produktdw nutraceutycznych w réznych formatach, w tym kapsutek oraz zywnosci funkcjonalnej, ktdrej dziatanie
potwierdzone jest w badaniach klinicznych w rygorze farmaceutycznym oraz z zabezpieczong globalng wtasnoscig
intelektualna.

Platforma urzadzen medycznych i ,digital health”. Na dziern bilansowy do platformy urzadzen medycznych naleza
nastepujace spotki: Biovo, Airway Medix, Biovo Technologies oraz Adiuvo Management. Gtéwne zainteresowania platformy
skupiajg sie na rozwoju nowej generacji sensoréw oraz technologii opartych na nano-czujnikach, technologii Micro-electronic
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Mechanical Systems (,MEMS”) oraz materiatach nowej generacji. Produkty, w ktérych bedg zastosowane nowe sensory
przejdy rejestracje European Medicines Agency (,EMA”) oraz FDA i dopuszczone zostang do stosowania w procedurach
medycznych w ramach wspierania terapii standardowych. Grupa jest szczegdlnie zainteresowana urzadzeniami
pozwalajacymi na samo-monitorowanie, zaréwno w przypadku oséb zdrowych (sport, kontrola podstawowych parametréw
biochemicznych), jak i chorych (zarzadzanie chorobg poprzez monitorowanie parametrow funkcjonalnych i biochemicznych,
ktére sg korygowane przez leki). Taka akwizycja danych poprawia personalizacje terapii i umozliwia pacjentowi
wspotuczestniczenie w procesie prewencji chordb, jak i leczenia, co staje sie niezwykle wazne w nowym podejsciu do
zarzadzania zdrowiem oraz leczeniem. Przedmiotem zainteresowania platformy urzadzen medycznych sg réwniez urzadzenia
stosowane na oddziatach intensywnej terapii oraz anestezjologii, opracowywane w oparciu o zatozenia ,high innovation —
low tech” tj. urzadzenia nieuzywajace zaawansowanych technologii elektronicznych, lecz adresujgce podstawowe problemy
wystepujgce w srodowisku szpitalnym takie jak odrespiratorowe zapalenie ptuc.

W ramach portfolio Grupy rozwijane sg takze Projekty eksploracyjne. Inwestycje w te projekty majg charakter
oportunistyczny - sg indywidualnie oceniane wedtug profilu ryzyka, gdzie istotnym elementem jest uzyskanie znacznego,
bezzwrotnego wsparcia grantowego. Charakteryzujg sie one wyzszym ryzykiem oraz dtuzszym horyzontem czasowym
prowadzenia prac badawczych (do 15 lat). Na dzien bilansowy do Projektéw Eksploracyjnych nalezata spdtka Peptaderm oraz
Glia.

Do segmentu Pozostate zakwalifikowane zostaty spétki administracyjne, nierozwijajgce produktéw z sektora biomedycznego
(Adiuvo Investment) oraz spotki nieprowadzgce aktywnej dziatalnosci operacyjnej na dzien bilansowy (OryxPl, Nanoxide,
Stokpl, Adiuvo Investments Inc).

IV.1.3 Prognozy wynikéw finansowych

Spotka nie podawata do publicznej wiadomosci w jakikolwiek sposéb prognoz wynikéw ani wynikdéw szacunkowych za rok
2017 ani inne okresy.

IV.1.4 Informacje o stosowanych zasadach rachunkowosci

Informacje dotyczace stosowanych zasad rachunkowosci przedstawiono w Nocie 5 do s$rédrocznego skrdoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

IV.2 INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWE)

Szczegdtowe informacje nt. opisu Jednostki Dominujacej, sktadu Grupy Kapitatowej oraz zmian w obrebie Grupy Kapitatowej
jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym zostaty zaprezentowane w notach 1-3 do $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego Adiuvo Investments S.A.

IV.3 OPIS DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

IV.3.1 Wpykaz istotnych zdarzen

Grupa Kapitatowa Adiuvo Investments

Zmiany sktadzie struktury Grupy zostaty zaprezentowane w nocie 2 do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
Adiuvo Investments S.A.

Airway Medix
W pierwszym kwartale 2017 r. Airway Medix kontynuowat prace nad trzema produktami na zaawansowanym etapie rozwoju.

Spétka skupiona byta na finalizacji procesu due diligence zwigzanego z produktem Closed Suction System. Proces ten
rozpoczat sie w grudniu 2016 i trwat do kwietnia 2017, kiedy to strony formalnie potwierdzity che¢ zawarcia umowy sprzedazy
technologii.

Zgodnie z informacjg podang w raporcie okresowym opublikowanym w marcu 2017 r., produkt Oral Care uzyskat
dopuszczenie do obrotu na terytorium Standw Zjednoczonych oraz Unii Europejskiej. Uzyskane zgody pozwalajg Grupie na
rozpoczecie zaplanowanych testdw uzytkowych urzgdzenia. Réwnoczesnie Spétka rozpoczeta przygotowania do
prowadzenia rozmdéw o wspotpracy z wiodacymi firmami obecnymi na rynku produktéw stosowanych na oddziatach
intensywnej terapii.

W omawianym okresie kontynuowalismy prace inzynieryjne nad konstrukcja finalnego urzadzenia dla produktu Cuff Pressure
Regulator. Dziatania Grupy skupione byly w szczegdlnosci na pracach optymalizacyjnych kosztéw produkcji. Opracowany
zostat takze zostat program badan uzytkowych i klinicznych, ktéry implementowany bedzie w kolejnych kwartatach 2017 r.
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W styczniu 2017 r. na miedzynarodowej konferencji SCCM (Society of Critical Care Medicine) na Hawajach zaprezentowano
urzadzenia: Oral Care oraz Cuff Pressure Regulator. Wysokie zainteresowanie wyrazili przedstawiciele srodowisk branzowych
oraz medycznych. Walidacja kliniczna obu urzadzen rozpocznie sie w drugiej potowie 2017 r.

Cambridge Chocolate Technologies

W | kwartale 2017 r. spotka sprzedata ponad 38 tys. pudetek czekolady Esthechoc. Podobnie jak to miato miejsce w
poprzednich kwartatach, sprzedaz realizowana byta gtéwnie na rynkach pozaeuropejskich: na Tajwanie, w Arabii Saudyjskiej,

ZEA, Chinach czy USA.

W analizowanym okresie zakoriczono prace zwigzane ze skalowaniem produkcji oraz rozwojem marketingowym produktow
ReChoc (czekolada o wysokiej biodostepnosci rezweratrolu aktywujgcego produkcje sirtuiny w organizmie) oraz Polyfount
(czekolada mleczna z wysokg zawartoscig i biodostepnoscig epikatechin). Produkty te z sukcesem zadebiutowaty na targach
Vitafoods w maju 2017 r., gdzie czekolada ReChoc znalazta sie w gronie finalistdw konkursu Healthy Food of the Year 2017.
Carocelle

W | kwartale 2017 r. spotka sfinalizowata formulacji kapsutek z Luteing, Rezweratrolem oraz Likopenem opartych na zelatynie
wotowej, co pozwolito na nawigzanie wspotpracy z dystrybutorami z krajow azjatyckich. W okresie raportowym podpisano
umowe na dystrybucje produktéw Carocelle w Singapurze. Do daty niniejszego raportu zrealizowano jedna dostawe oraz
otrzymano kolejne zamdwienie. Nowa formulacja pozwolita na przyspieszenie negocjacji dotyczacych podpisania kontraktu
z dystrybutorem w Iranie oraz rozpoczecia procedury rejestracyjnej produktu, ktéra zakonczy sie w 2018 r.

Marmar Investments

W | kwartale 2017 r. zrealizowano drugg dostawe produktu Tribitor opracowanego przez spétke do kontrahenta na Taiwanie.
Dostawa liczyta 10 tys. opakowan i zostata zrealizowana na rynek tajwanski.

Obecnos¢ produktéw Grupy Adiuvo na kongresach branzowych w | kwartale 2017 r.

Kongres IMCAS - Aesthetic Surgery & Cosmetic Dermatology; 26 Stycznia - 29 Stycznia 2017 r. Paryz, Francja.

XVIIl Miedzynarodowy Kongres Dermatologii Estetycznej i Medycyny Anti-Aging, 10 — 12 marca 2017 r., Warszawa, Polska
Kongres Anti-Aging Medicine World Congress, 6 — 8 kwietnia 2017 r., Monte Carlo,

Dubai Derma, 27 — 29 marca 2017, Dubaj, Zjednoczone Emiraty Arabskie
IV.3.2 Informacja nt. uméw dystrybucyjnych
W ramach komercjalizacji poszczegdlnych produktow spétki z Grupy Kapitatowej zawierajg tzw. umowy dystrybucyjne na

podstawie ktorych za posrednictwem kontrahentdow realizowana jest dystrybucja (w znakomitej wiekszosci przypadkdéw
wytgczna) okreslonych produktéw na wskazanych rynkach geograficznych.

Ponizej zamieszczono podsumowanie informacji nt. uméw dystrybucyjnych obowigzujgcych na koniec 1 kwartatu 2017 r.

Spotka Produkt Rynek

Tajwan

RPA

Cambridge Chocolate Wegry

Technologies S.A. Republika Czeska, Stowacja

Szwajcaria

Esthechoc Cambridge Beauty

Chocolate 15 krajow Zatoki Perskiej, Bliskiego i Srodkowego

Wschodu

Wtochy, Watykan, San Marino

Wielka Brytania i Irlandia (wytgczajgc dom

Cambridge Chocolate handlowy Harrods)

Technologies Ltd

Chinska Republika Ludowa, Hongkong, Makau

W | kwartale 2017 r. dokonano przegladu umdéw w zakresie realizowania ich kluczowych postanowien. W wyniku przegladu
Grupa zdecydowata sie na rozwigzanie uméw dystrybucyjnych z kontrahentami z Filipin, Hiszpanii i Portugalii, Niemiec oraz
Austrii. Jednostka dominujaca oraz jednostki zalezne poszukujg aktywnie partnerédw, ktérzy podejma sie dystrybucji
produktéw na w/w rynkach.
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IV.3.3 Istotne czynniki rozwoju w perspektywie kolejnego kwartatu

Czynniki zwigzane z ograniczong liczbg terminowych umoéw dystrybucyjnych, ktérych strong jest Grupa

Na date publikacji niniejszego raportu spétki Grupy sa stronami ograniczonej liczby umoéw dystrybucyjnych. Podpisane
umowy umozliwiaja dystrybucje produktéw Grupy na wybranych rynkach. W ramach realizacji ww. umoéw, w pierwszym
kwartale 2017 roku Grupa odnotowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 3,5 min zt, zwigzane z komercjalizacjg
produktow.

Z uwagi na ograniczong liczbe podmiotow, z ktérymi Grupa zawarta na date publikacji niniejszego raportu umowy
dystrybucyjne istnieje mozliwos¢, ze w przypadku trudnosci w pozyskaniu kolejnych partneréw moze doj$¢ do uzaleznienia
Grupy od uméw handlowych zawartych z tymi podmiotami. Ponadto, istnieje prawdopodobienstwo, ze dotychczas zawarte
umowy dystrybucyjne nie zostang przedtuzone na dalsze okresy. Powyzsze czynniki mogg wptywaé na sytuacje finansowa
Grupy w kolejnych kwartatach.

Czynniki zwigzane z nie zawarciem umowy pomimo podpisania listu intencyjnego

Na date publikacji niniejszego raportu spotki z Grupy sa stronami listdw intencyjnych. Na ich podstawie tocza sie rozmowy
handlowe majace na celu podpisanie ostatecznych umoéw dystrybucyjnych/partnerstwa strategicznego na okreslonych
terytoriach. Istnieje ryzyko, ze prowadzone negocjacje nie zakorczg sie podpisaniem finalnych umoéw lub podpisane umowy
beda zawarte na warunkach innych niz ustalone w tresci listéw intencyjnych. Czynnik w postaci nie zawarcia spodziewanej
liczby umoéw pomimo podpisania listow intencyjnych moze istotnie wptynaé na sytuacje finansowa Spotki i Grupy w kolejnych
kwartatach.

Czynniki zwigzane z finansowaniem dziatalnosci

Dotychczasowa dziatalnos$¢ Grupy byta gtownie finansowana przez akcjonariuszy oraz czesciowo ze srodkdw publicznych. Z
uwagi na uptyw czasu od podpisania umoéow dostawy produktéw, umoéw dystrybucyjnych lub transferu technologii do
otrzymania przychoddw z nich wynikajacych, dalszy rozwéj dziatalnosci Grupy musi by¢ nadal finansowany nie tylko poprzez
biezace przychody, ale takze poprzez zrédta zewnetrzne, tj. granty i emisje akcji. Wobec faktu, ze skala potrzeb finansowych
Grupy jest znaczna, a perspektywa komercjalizacji i uzyskania przeptywdw pienieznych z poszczegdlnych projektéw moze by¢
odlegta w czasie, istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie pozyskac finansowania na swojg dziatalnos¢, co skutkowatoby
ograniczeniem lub w skrajnym przypadku zaprzestaniem dziatalnosci. Wystapienie jednego lub kilku z powyzszych czynnikow
moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg, perspektywy rozwoju oraz wyniki Grupy.

Czynniki zwigzane z utratg srodkéw publicznych

Grupa korzysta z programéw dotacji na sfinansowanie czesci kosztéw ochrony wtasnosci intelektualnej lub kosztéw prac
badawczo-rozwojowych. Podczas gdy programy te zasadniczo zmniejszaja konieczne inwestycje Grupy, nie ma gwarancji, ze
dotacje zostang przez caty okres obowigzywania utrzymane przez Grupe. Grupa dotrzymuje staran, aby spetnia¢ wszystkie
formalnosci wynikajgce z umoéw dotacyjnych, ale nie moze zagwarantowad, ze ktdras z umdw nie zostanie rozwigzana przez
instytucje finansujgcg. Wszelkie ograniczenia dotacji dla Grupy moga mie¢ negatywny wptyw na osiggane przez nig wyniki
finansowe.

Réwnoczesnie wszystkie podmioty, ktére otrzymaty dotacje podlegaja regularnym kontrolom organizowanym przez
instytucje finansujgce. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w wykonywaniu warunkéw umowy beneficjent moze
zostac zobligowany do zwrotu otrzymanej kwoty wraz z odsetkami.

Woystgpienie jednego lub kilku z powyzszych czynnikbw moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje
finansowg, perspektywy rozwoju oraz wyniki Grupy.

Czynniki zwigzane z procesem badawczym prowadzonym przez Grupe

Rozwdj projektu realizowanego przez Grupe jest procesem obejmujgcym kilka kosztownych i niepewnych faz, ktérych celem
jest wykazanie m.in. bezpieczenstwa stosowania i skutecznosci terapeutycznej proponowanego rozwigzania. Grupa moze
nie by¢ w stanie wykazaé np. braku dziatan niepozadanych lub skutecznosci jednego lub kilku produktéw ze swojego portfela.
Wszelkie niepowodzenia w kazdej z faz projektowania, produkcji i ewaluacji rozwigzania, moga opdzni¢ rozwdj i
komercjalizacje, a w skrajnych przypadkach doprowadzi¢ do zaprzestania projektu. Grupa nie moze zagwarantowad, ze
proces projektowania, produkcji i ewaluacji bedzie przebiegat bez zaktdcen, w terminach zgodnych z potrzebami rynku.
Wszelkie btedy lub opdznienia w rozwoju rozwigzan Grupy, mogg miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa Akcji.

Czynniki zwigzane z mozliwoscig komercjalizacji opracowywanych przez Grupe produktéw lub technologii oraz innych
innowacji Grupy

Ochrona produktdw i technologii rozwijanych przez Grupe oparta jest na patentach lub zgtoszeniach patentowych. Wartos¢
zgtoszen patentowych oraz patentéw bedgcych w posiadaniu Grupy zalezy od wykazania innowacyjnych lub lepszych
wtasciwosci produktow i technologii rozwijanych przez Grupe niz powszechnie dostepne na rynku. Wyniki tych prac sg na
dzisiaj trudne do oszacowania. Istnieje wiec prawdopodobienstwo, ze nie bedg one tak korzystne, jak planowano.
Woystgpienie jednego lub kilku z powyzszych czynnikéw moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg, perspektywy rozwoju oraz wyniki Grupy lub cene rynkowa Akcji.
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Czynniki zwigzane z patentami

Grupa posiada unikalne know-how w obszarze badan i rozwoju nad nowymi produktami z branzy biomedycznej,
stanowiacych chroniong przepisami prawa tajemnice przedsiebiorstwa. W celu uzyskania lepszej ochrony swoich praw,
Grupa ubiega sie o przyznanie odpowiedniej ochrony patentowej na terytorium zaréwno Unii Europejskiej, jak i innych
krajach (np. Australia, Japonia, USA, Chiny). Grupa dokonata zgtoszen szeregu wnioskow o udzielenie patentdéw na wynalazki
w trybie procedury PCT (,Patent Cooperation Treaty”), celem uzyskania patentow krajowych w wybranych panstwach,
bedacych stronami Uktadu o Wspétpracy Patentowej i patentu europejskiego, obowigzujacego na terenie panstw, bedacych
stronami Konwencji o patencie europejskim z dnia 5 pazdziernika 1973 r. W chwili obecnej wiekszos¢ wszczetych przez Grupe
postepowan jest nadal w toku, a praktyka wskazuje, ze postepowania takie trwajg co najmniej kilka lat. Do chwili wydania
decyzji istnieje, wiec ryzyko zwigzane z odmowa udzielenia ochrony patentowej lub udzielenia jej w zakresie wezszym niz ta,
o ktdorg ubiega sie Grupa. Istnieje réwniez mozliwos¢ podwazenia praw Grupy do uzytkowania rozwigzania objetego
zgtoszeniem.

Dodatkowo, do czasu zakonczenia procedury patentowej Grupa korzysta z tzw. tymczasowej ochrony zgtoszonych
wynalazkéw. Jednakze, w trakcie toczacych sie postepowan, osoby trzecie, w tym konkurenci Grupy, mogg zgtaszac
zastrzezenia do wnioskow Grupy, oraz twierdzi¢, ze przystugujg im lepsze prawa do zgtoszonych przez Grupe wynalazkéw.
Rodzi to ryzyko utrudnienia, a w skrajnych przypadkach nawet uniemozliwienia udzielenia Grupie ochrony patentowe;j.
Opdznienie lub brak udzielenia ochrony patentowej moze miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju oraz wyniki Grupy.

IV.3.4 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi.

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r. Adiuvo Investments S.A. lub jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o typowych i rutynowych transakcjach z jednostkami powigzanymi zostaty zaprezentowane w nocie 23 do
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego powyzej.

IV.3.5 Informacje o udzieleniu poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r. Adiuvo Investments S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity
poreczen kredytu lub pozyczki a takze nie udzielity gwarancji na rzecz jednego podmiotu lub jednostki zaleznej od tego
podmiotu, ktorych tgczna wartosc stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Adiuvo Investments S.A.

IV.3.6 Opis postepowan sgdowych, administracyjnych i innych

Na dzierh 31 marca 2017 r. nie toczyly sie w odniesieniu do Adiuvo Investments S.A. lub jednostek zaleznych postepowania,
przed sadami, organami wiasciwymi dla postepowan arbitrazowych i organami administracji publicznej, dotyczace
zobowigzan i wierzytelnosci Adiuvo Investments S.A. lub jednostek od niej zaleznych, ktorych pojedyncza lub tagczna wartosé

stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Adiuvo Investments S.A.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych Emitenta zostaty przedstawione w nocie 22 do $rédrocznego skrdéconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego powyze;j.

IV.3.7 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Adiuvo

Wedtug wiedzy Zarzadu Jednostki dominujgcej na moment publikacji niniejszego raportu informacje w nim przekazane w
petni odzwierciedlajg fakty, ktére mogg mieé¢ wptywa na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

IV.4 AKCIJONARIAT

IV.4.1 Informacje o akcjonariuszach znaczacych

Wedtug stanu na dzien publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. na dzien 15 listopada 2016 r. struktura akcjonariatu
Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujaco:

Podmiot Siedziba Liczba akcji Liczba glosow  %posiadanego  %posiadanych
kapitatu praw gtosu
Orenore Sp. z 0.0. i Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. 6 040 826 7 740 826 59,43% 65,24%
w tym: Orenore Sp. z 0.0. Warszawa 5435 506 7 135 506 53,48% 60,14%
w tym: Morluk Sp. z 0.0. Sp. k Warszawa 605 320 605 320 5,96% 5,10%
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Investors TFI Warszawa 722530 722530 7,11% 6,09%

Aviva OFE BZ WBK Warszawa 593 591 593 591 5,84% 5,00%

Pozostali - 2807 399 2807 399 27,62% 23,66%
Suma 10 164 346 11 864 346 100,00% 100,00%

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego zgodnie z wiedzg Spotki opartg na tresci otrzymanych
zawiadomien struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujaco:

Podmiot Siedziba Liczba akcji Liczba glosow ~ %posiadanego  %posiadanych
kapitatu praw giosu

Orenore Sp. z 0.0. i Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. * 5861 503 7 561 503 57,67% 63,73%
w tym: Orenore Sp. z 0.0. Warszawa 5256 183 6956 183 51,71% 58,63%
w tym: Morluk Sp. z 0.0. Sp. k Warszawa 605 320 605 320 5,96% 5,10%
Investors TFI Warszawa 722 530 722 530 7,11% 6,09%
Aviva OFE BZ WBK Warszawa 593 591 593 591 5,84% 5,00%
Pozostali - 2986722 2986722 29,38% 25,18%

Suma 10 164 346 11 864 346 100,00% 100,00%

*Adiuvo Investments S.A. jest bezposrednio zalezna od Orenore Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiotem dominujgcym catej Grupy
Orenore jest Orenore Investments Limited. Za podmiot dominujqgcy wobec Adiuvo Investments S.A., zgodnie z art.4 pkt 14 lit. a) Ustawy o
Ofercie Publicznej moze by¢ uznany Prezes Zarzqdu Marek Ortowski, ktory sprawuje kontrole nad Emitentem za posrednictwem spotki
Orenore sp. z 0. 0. Orenore sp. z 0. o. tqczy z Morluk Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa porozumienie dotyczgce
prowadzenia trwatej polityki wobec Emitenta oraz zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu. Komplementariuszem Morluk Spétka z
ograniczong odpowiedzialnosciq sp. k. jest spotka Morluk Sp. z 0. 0. Pan Marek Orfowski posiada réwniez 100 udziatéw w Morluk Sp. z o.o.
sp. k., co stanowi odpowiednio 100% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtosow. tqcznie Marek Ortowski, przy
uwzglednieniu Akcji posiadanych przez Orenore sp. z o. o. oraz Morluk spdtka z ograniczonq odpowiedzialnosciq sp. k. dysponuje 57,67%
Akcjami uprawniajqcymi do 63,73% gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

IV.4.2 Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan akcji Adiuvo Investments S.A. bedacych w posiadaniu Cztonkdw Zarzadu na dzier publikacji poprzedniego raportu
kwartalnego przedstawiono ponizej.

. . . Liczba Liczba %posiadanego  %posiadanych praw Wartosc
Funkcja Imie i nazwisko " . N nominalna
akcji gtosow kapitatu glosu "
akcji
Prezes Zarzadu* Marek Ortowski 6 040 826 7 760 826 59,43% 65,24% 604 082,60 zt
Cztonek Zarzadu  Anna Aranowska-Bablok 0 0 0 0 0

*uwzgledniajgc posredni stan posiadania akcji poprzez Orenore sp. z 0. o. (podmiot bezposrednio zalezny od Marka Ortowskiego) oraz Morluk
spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp. k.

Zgodnie z posiadanymi przez Adiuvo Investments S.A. informacjami, stan akcji Adiuvo Investments S.A. bedacych w
posiadaniu Cztonkéw Zarzadu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawiono ponizej.

. .. . Liczba Liczba %posiadanego %posiadanych praw Wa.r tosc
Funkcja Imie i nazwisko " ) ) nominalna
akcji gtosow kapitatu gtosu "
akcji
Prezes Zarzadu* Marek Ortowski 5861503 7561503 57,67% 63,73% 586 150,3 zt
Cztonek Zarzadu ~ Anna Aranowska-Bablok 59 323 59 323 0,58% 0,50% 5932,3z

*uwzgledniajqc posredni stan posiadania akcji poprzez Orenore sp. z 0. 0. (podmiot bezposrednio zalezny od Marka Ortowskiego) oraz Morluk
spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp. k.

Zgodnie z posiadanymi przez Zarzad Adiuvo Investments S.A. informacjami na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu Adam
Kalkusinski — Cztonek Rady Nadzorczej emitenta posiadat 19.000 akcji Adiuvo Investments S.A. o wartosci nominalnej 19.000

zt. Pozostate osoby nadzorujgce nie posiadajg akcji Emitenta.

Informacje o uprawnieniach do akcji Adiuvo Investments S.A.

Na dzien publikacji poprzedniego raportu kwartalnego oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Pani Anna Aranowska —
Bablok petnigca funkcje Cztonka Zarzadu Spoétki posiada uprawnienia do akcji spotki w postaci 167.000 warrantéow
subskrypcyjnych objetych w zwigzku z realizacjg programu opcji menedzerskich. Szczegétowe informacje nt. ww. programu
zamieszczono w nocie 16 srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dodatkowo Pani Anna
Aranowska jest strong umowy z Orenore sp. z 0.0. na podstawie ktdrej po spetnieniu warunkéw wskazanych w ww. umowie,
w terminie do korica 2017 r. Orenore sprzeda Pani Annie Aranowskiej 68.677 akcji Spotki po cenie 5,9 zt za jedng akcje.
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Prezes Zarzadu oraz osoby nadzorujace nie posiadaty uprawnien do akcji Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
oraz na dzien publikacji ostatniego raportu kwartalnego.

Udziaty/akcje podmiotéw powigzanych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Prezes Zarzgdu Marek Ortowski za posrednictwem Biovo sp. z 0.0., Orenore sp z 0.0. oraz Adiuvo Investments S.A kontroluje
31 084 730 akcji Airway Medix S.A. o wartosci nominalnej 31 084 730 zt. Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie
posiadajg akcji/udziatéw w spotkach zaleznych od Emitenta.

Prezes Zarzadu Marek Ortowski jest podmiotem dominujgcym wobec Emitenta, zgodnie z art. 4 pkt 14 lit. a) Ustawy o Ofercie
Publicznej, ktéry sprawuje kontrole nad Emitentem za posrednictwem spétki Orenore sp. z 0. 0. w ktérej posrednio posiada
1 000 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 50 tys. zt. Pan Marek Ortowski posiada udziaty w Joint Polish Investment Fund
Management B.V. bedacego udziatowcem podmiotu na ktéry Emitent wywiera znaczacy wptyw tj. Joint Polish Investment
Fund z siedzibg w Holandii. Pan Marek Ortowski posiada réwniez 100 udziatéw w Morluk sp. z 0.0. sp. k., co stanowi
odpowiednio 100% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw.

Pan Tomasz Poninski petnigcy funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki posiada 250 udziatdéw o wartosci nominalnej
12 500 EUR w podmiocie bedgcym jednym z inwestoréw w podmiocie na ktéry Emitent wywiera znaczacy wptyw tj. w Joint
Polish Investment Fund z siedzibg w Holandii.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania 1.700.000 Akcji serii B jest akcjami
imiennymi uprzywilejowanymi. Uprzywilejowanie akcji polega na przyznaniu im 2 gtoséw na kazda akcje. 1.700.000 akcje
serii B mogg by¢ w kazdym czasie zamienione przez uprawnionego akcjonariusza na akcje na okaziciela. Zgodnie z §6.3.
Statutu zamiana tych Akcji z Akcji imiennych na okaziciela nastepuje na pisemny wniosek akcjonariusza zawierajgcy ilosc¢ i
numery seryjne Akcji podlegajacych zamianie. Zamiana Akcji powinna nastgpic¢ nie pdzniej niz 14 dni od otrzymania przez
Zarzad wniosku. Z chwilg zamiany Akcji serii B na Akcje na okaziciela, zamienione Akcje tracg status Akcji uprzywilejowanych.

Akcje imienne uprzywilejowane serii B znajdujg sie w posiadaniu Orenore sp. z 0.0. a W zwigzku z istnieniem pisemnego
porozumienia zawartego z Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. z gtosy z ww. przystugujg tagcznie stronom ww. porozumienia.

Ponizsza tabela prezentuje podsumowanie informacji nt. posiadaczy papieréw wartosciowych dajacych specjalne
uprawnienia kontrolne na dzien sporzgdzania niniejszego Sprawozdania.

Liczba %posiadanego %posiadanych
Podmiot Liczba akcji gtosow kapitatu praw gtosu
Orenore Sp. z 0.0. 5256 183 6 956 183 51,71% 58,63%
w tym akcje uprzywilejowane 1700 000 3400 000 16,73% 28,66%
w tym akcje na okaziciela 3556183 3556183 34,98% 29,97%
Orenore Sp. z 0.0. tgcznie z Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. 5861503 7 561503 57,67% 63,73%
V. Podpisy oséb uprawnionych
Warszawa, dnia 26 maja 2017 r.
Zarzad Jednostki dominujace;j:
Marek Ortowski Anna Aranowska-Bablok
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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