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1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY
KAPITALOWEJ HARPER HYGIENICS S.A. WRAZ ZE WSKAZANIEM
NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN W OKRESIE 1.01.-31.03.2017

Poczagtek roku 2017 w duzej mierze koncentrowat sie zarébwno na zagadnieniach na poziomie
korporacyjnym, jak i operacyjnym.

Wznowiony w ubiegtym roku proces ukierunkowany na pozyskanie inwestora strategicznego, ktory
pozytywnie wspartby dalszy rozwoj Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. (,Grupy”) zakonczyt sie
w dniu 15 marca 2017 r. Pakiet blisko 60% akcji Harper Hygienics S.A. nalezacy do dotychczasowego
wiodgcego akcjonariusza, Radville Investments zostat zakupiony przez totewskg Spoétke iCotton,
nalezgcg do Grupy Cotton Club (raport biezgcy nr 14, 15i 16 /2017 z dnia 15 marca 2017r.). Pozyskanie
inwestora branzowego pozwala poszerzy¢ oferte handlowg o nowe produkty jakie oferuje Grupa Cotton
Club, wzmocnié¢ dystrybucje produktow Harper Hygienics S.A. na rynkach Europy Wschodniej a takze
rozpoczgc realizacje plandéw inwestycyjnych majgcych na celu unowoczesnienie parku maszynowego
w Minsku Mazowieckim.

Réwnolegle z procesem ukierunkowanym na pozyskanie inwestora strategicznego Zarzagd prowadzit
prace dotyczgce podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji z prawem poboru. Proces
ten jednak zostat zawieszony na najblizsze miesigce o czym informowano raportem biezgcym
nr 27/2017 z dnia 30 marca 2017.

Pozyskanie nowego inwestora zbiegto sie w czasie z dziesiecioleciem petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu
Harper Hygienics S.A. przez Pana Roberta Neymanna, ktory ztozyt rezygnacje (raport biezacy
nr 17/2017 z dnia 15 marca 2017). Proces rekrutacji na to stanowisko jest w toku i powinien zakonczy¢
sie w najblizszych miesigcach. Wakat na tym stanowisku nie ma zadnych negatywnych skutkow
dla biezacej dziatalnosci Grupy, poniewaz zadania w sposéb plynny przejete zostaty przez pozostatych
cztonkéw zarzgdu oraz innych czionkdw kadry menedzerskiej.

Na poziomie operacyjnym w pierwszym Kkwartale zakonczono proces centralizacji operaciji
magazynowych w jednej lokalizacji w Jakubowie. Umowy najmu dotyczgce pozostatych lokalizaciji
zakonczyty sie na przetomie 1 i 2 kwartatu 2017 r. Od strony komercyjnej sukcesem zakohczyly sie
negocjacje dotyczgce chusteczkowej kategorii produktowej z jednym z gtéwnych krajowych klientéw
Grupy. Pozytywne efekty tych ustalen bedg widoczne w przychodach Grupy na przetomie 2 i 3 kwartatu
2017. Jednak na wyniki Grupy Harper Hygienics ma wptyw presja na ceny sprzedazy wynikajgca z silnej
dominacji dyskontéw oraz marek wiasnych sieci handlowych w kategoriach, w ktérych dziata Grupa.
Dotyka ona gtéwnie chusteczek nawilzanych dla dzieci, ktére sg kategorig wysoko wolumenows.
W rezultacie nizsza rentownos¢ produktéw dostarczanych pod markami detalistéw niweluje w duzym
stopniu efekty dziatan operacyjnych majacych na celu zmniejszenie kosztéw Pozostate kategorie nie
podlegajg tak intensywnej zmianie. Szczegdlnie w produktach brandowych Grupa utrzymata mocng
pozycje rynkowg. W celu zminimalizowania ekspozycji na wysoko konkurencyjny rynek krajowy
i zminimalizowania koncentracji po stronie odbiorcow, Grupa intensyfikuje dziatania sprzedazowe na
rynkach zagranicznych — przede wszystkim w Europie Centralnej.

Ponadto, znaczacg zmiang operacyjng — w szczegolnosci widoczng po zakonczeniu omawianego
okresu, poczgwszy od kwietnia 2017 sg pozytywne efekty wspotpracy operacyjnej z Grupg Cotton Club.
Spoika iCotton ztozyta zamowienia na 200 ton materiatu Arvell w kwietniu i planuje docelowo zwigkszy¢
zaméwienia do okoto 300 ton miesiecznie. Dla Harper Hygienics oznacza to poprawe w zakresie
ekspozyciji na rynki Europy Wschodniej. Warto podkresli¢c nowe plany inwestycyjne zainicjowane przez
dominujgcego akcjonariusza, ktére zaczng wchodzi¢ w faze realizacji jeszcze w 2017 roku. Plany
inwestycyjne majg przyczyni¢ sie do zwigkszenia wolumendw, poprawy rentownosci EBITDA i poprawy
jakosci produktow.
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2. PODSUMOWANIE SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ
HARPER HYGIENICS S.A.

2.1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skréconego

skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania  finansowego
(réwniez przeliczone na euro) przedstawiajace dane narastajaco za pierwszy
kwartat danego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku

sprawozdania z sytuacji finansowej — na koniec biezagcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego

Tabelal. Podstawowe skonsolidowane wielkosci ekonomiczno-finansowe

31.03.2017 31.03.2016 zmiana w %
tys. PLN tys. PLN 2017/2016

przychody netto ze sprzedazy 45 331 49 096 -8%
zysk brutto ze sprzedazy 9480 11 980 -21%
koszty sprzedazy 6 662 7977 -16%
koszty ogdlnego zarzadu 7 370 5734 29%
pozostate koszty i przychody operacyjne -856 2195 n/d
zysk (strata) operacyjny -5 408 465 n/d
koszty i przychody finansowe -814 -799 2%
zysk (strata) przed opodatkowaniem -6 222 -334 1761%
zysk (strata) netto -6 235 33 n/d
EBITDA -2 369 4001 n/d

Tabela2. Podstawowe jednostkowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

31.03.2017 31.03.2016 zmiana w %
tys. PLN tys. PLN 2017/2016

przychody netto ze sprzedazy 45172 48 975 -8%
zysk brutto ze sprzedazy 9321 11 860 -21%
koszty sprzedazy 6 702 8011 -16%
koszty ogdlnego zarzadu 7 266 5649 29%
pozostate koszty i przychody operacyjne -566 2199 n/d
zysk (strata) operacyjny -5 213 399 n/d
koszty i przychody finansowe 443 -781 n/d
zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 770 -382 1148%
zysk (strata) netto -4 778 -15 31914%
EBITDA -2198 3912 n/d

Przychody ze sprzedazy netto w pierwszym kwartale 2017 roku spadty o 8% w ujeciu rok do roku.
Ujemna dynamike na poziomie -14% zanotowat gtdwnie segment bawetniany, cho¢ nieznaczny spadek
sprzedazy -2% widoczny byt takze w segmencie widknin. Gtéwnym powodem obnizenia sprzedazy
produktéw bawetnianych byto zakonczenie kontraktu marki wtasnej sieci rosyjskiej oraz duzo nizsza
sprzedaz na Ukraine. W efekcie takze sprzedaz eksportowa zanotowata spadek (-6% rok do roku) -
poziom przychoddw z rynku rosyjskiego obnizyt sie o 50% a ukrainskiego o 76%. W pozostatych
regionach Grupa zwiekszyla sprzedaz rok do roku, gtéwnie w Europie Centralnej (o 10%)
oraz w pozostatych krajach (o 67%).
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Na rynku polskim o ile poziom sprzedazy rok do roku pokazuje negatywna dynamike -8%, to kwartat
do kwartatu dynamika jest pozytywna (11% w pierwszym kwartale 2017 do czwartego kwartatu 2016).
Poprawa ta przetamuje negatywny trend widoczny w ostatnich kilku kwartatach. Wedtug raportu Nielsen
w dtugim okresie Grupa pozostaje liderem rynkowym w kazdej kategorii, w ktérej oferuje swoje produkty.

Na spadek zysku brutto ze sprzedazy o0 21% w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2016 miaty wptynety
przede wszystkim nastepujgce czynniki: presja na ceny sprzedazy kanatu dyskontowego, wzrost
kosztow ptac pracownikéw produkcyjnych oraz wzrost cen wyczeséw bawetnianych obserwowany
w czwartym kwartale.

W pierwszym kwartale 2017 roku na poziom EBITDA pozytywnie wptynety nizsze o 16% koszty
sprzedazy oraz wyzsze o 29% (1,6 min zt) koszty ogdlnego zarzgdu. Na te ostatnie miaty wplyw
jednorazowa wydatki na ustugi doradcze i prawne zwigzane z pozyskaniem inwestora strategicznego
dla Grupy Harper Hygienics. Suma tych kosztéw w pierwszym kwartale wyniosta 2,3 min zt.

Pozostate koszty operacyjne objety gtdwnie koszty utylizacji nieprzydatnych zapaséw, podobnie jak
przed rokiem. Natomiast w 2016 w pozostatych przychodach Grupa rozpoznata 2,5 miliona z
odszkodowania otrzymanego z tytutu naleznosci od ukrainskiego dystrybutora uzyskanego z polisy
KUKE. Dla celéw poréwnawczych ponizej przedstawiono symulacje znormalizowanego poziomu
EBITDA i straty/zysku netto za okresy zakorczone 31.3.2017 i 2016 r.

31.03.2017 31.03.2016 zmiana w %

tys. PLN tys. PLN 2017/2016
znormalizowana EBITDA -4 380 -1 992 120%
znormalizowany zysk / (strata) netto -79 1501 n/d

Grupa zakonczyta pierwszy kwartat 2017 r. ze stratg netto w wysokosci 6,2 miliona zt.

Tabela3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe za pierwszy kwartat

wybrane dane finansowe 31.03.2017 31.03.2016
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

przychody netto ze sprzedazy 45 331 10534 49 096 11 248
zysk brutto ze sprzedazy 9480 2203 11 980 2745
zysk z dziatalnosci operacyjnej -5 408 -1 257 465 107
zysk (strata) brutto -6 222 -1 446 -334 =77
zysk / (strata) netto -6 235 -1 449 33 8
EBITDA -2 369 -550 4001 917

Tabela4. Wybrane skonsolidowane dane sprawozdania z sytuacji finansowej

Aktywa 31.03.2017 31.12.2016

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
aktywa trwate 178 934 42 432 180 651 40 834
aktywa obrotowe 55572 13178 54 617 12 346
aktywa razem 234 506 55610 235 268 53 180
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Tabela5. Wybrane skonsolidowane dane sprawozdania z sytuacji finansowej

kapitat wlasny 76 337 18 103 82 383 18 622
zobowigzania dtugoterminowe 59 579 14128 59 855 13530
zobowigzania krétkoterminowe 98 590 23379 93 030 21 028
pasywa razem 234 506 55 610 235 268 53180

Tabela 6.

Wybrane jednostkowe dane finansowe

przychody netto ze sprzedazy 45172 10 497 48 975 11 220
zysk brutto ze sprzedazy 9321 2 166 11 860 2717
zysk z dziatalnosci operacyjnej -5 213 -1211 399 91
zysk brutto -4770 -1109 -382 -88
zysk [/ (strata) netto -4778 -1110 -15 -3
EBITDA -2 198 -511 3912 896

Tabela7. Wybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej

aktywa trwate 177 049 41 985 178 836 40 424
aktywa obrotowe 54 995 13041 52 315 11825
aktywa razem 232 044 55 026 231151 52 249

Tabela8. Wybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej

kapitat wtasny 72971 17 304 77 766 17 578
zobowigzania dtugoterminowe 59 574 14 140 59 850 13 528
zobowigzania krotkoterminowe 99 499 23582 93 536 21143
pasywa razem 232 044 55 026 231152 52 249
Rozszerzony raport kwartalny
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3. POZOSTALE INFORMACJEOpis organizacji Grupy Kapitalowej Harper
Hygienics ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Na dzien 31 marca 2017 roku w sktad Grupy Kapitatowej Harper Hygienics wchodzity oprocz jednostki
dominujgcej Harper Hygienics S.A.:

Harper Hygienics Rus OOO z siedzibg w Moskwie

Spotka Harper Hygienics Rus OOO zostata utworzona w dniu 19 lipca 2005 roku i zajmuje
sie pozyskiwaniem klientéw i dystrybucjg produktéw Grupy na rynku rosyjskim.

Harper Production OOO z siedzibg w Jarcewie

Spotka Harper Production OOO zostata utworzona w dniu 23 maja 2006 roku i ma docelowo pehié role
centrum produkcyjno-logistycznego Grupy na rynku rosyjskim.

Spotka ANV Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
ANV Sp. z 0.0. zostata utworzona 30 grudnia 2016 r. w celu prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej.

Harper Hygienics S.A. posiada 100% udziatdbw w kapitatach zaktadowych oraz 100% gtoséw
na zgromadzeniach wspodlnikéw wyzej opisanych spoétek. Wszystkie te spétki podlegajg ujeciu
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej Harper Hygienics za pierwszy
kwartat 2017 oraz 2016 roku.

3.2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Harper Hygienics
w wyniku potaczenia, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W pierwszym kwartale 2017 roku struktura Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. nie ulegta zmianie.

3.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na 2017 rok

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na 2017 rok.

3.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Ilub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw 2z nich wynikajacych
i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Spoftki
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% gtoséw na WZA wg stanu na dzieh 29 maja 2017 r.
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% udziat w liczba aloséw % udziat w
nazwa akcjonariusza — siedziba liczba akcji kapitale 9 ogolnej liczbie

zaktadowym na WzA glosow na WZA
ggﬂﬂe Investments Sp. z 0.0. - 38 170 000 59,95% 38 170 000 59,95%
Quercus TFI S.A.- Polska 7518 213 11,81% 7518213 11,81%
2::3: g;wv‘i‘/réyKF_ugg;izaEmeryta'”y 6 162 000 9,68% 6162 000 9,68%
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz 6057 773 9.51% 6057 773 9.51%

Emerytalny S.A.- Polska

3.5. Zestawienie stanu posiadania akcji Harper Hygienics S.A. lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spétke na dzien przekazania
raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od przekazania ostatniego raportu okresowego

Na dzien publikacji niniejszego raportu zadna z o0sob zarzadzajgcych i nadzorujgcych Harper
Hygienics S.A. nie posiadata akcji Spotki Harper Hygienics S.A. ani uprawnien do nich. W okresie
od ostatniego raportu okresowego do dnia publikacji przedmiotowego raportu sytuacja nie ulegta
zmianie.

3.6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W pierwszym kwartale 2017 r. oraz do dnia publikacji raportu nie toczyly sie przed sgdem, organem
witasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami administracji publicznej postepowania
dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki dominujacej ani podmiotow od niej zaleznych, ktérych
pojedyncza lub tgczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Harper Hygienics S.A.
Takie postepowania nie zostaty takze wszczete do dnia publikacji raportu.

3.7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie
s one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W pierwszym kwartale 2017 r. nie zostata zawarta przez Spoétke dominujgcg lub jednostki zalezne jedna
lub wiele transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie sg istotne i zostaty zawarte
na innych warunkach niz rynkowe.

3.8. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz udzielonych
gwarancjach

W pierwszym kwartale 2017 roku ani Spotka dominujgca ani zadna spotka zalezna nie udzielata
poreczeh kredytu lub pozyczki ani tez nie udzielata gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, ktorych taczna warto$¢ stanowita rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw
wiasnych Spotki dominujace;.
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3.9. Inne informacje, ktére zdaniem Harper Hygienics S.A. s3 istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

przez Grupe Kapitatowa Harper Hygienics S.A.

Analize wskaznikéw rentownos$ci za pierwszy kwartat oraz ptynnosci przedstawiono ponize;j.

Tabela 9. Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej
zZmiana w
31.03.2017 31.03.2016 p.p.

% % 2017/2016
rentownos¢ sprzedazy brutto 20,9% 24,4% -3,5
rentownos¢ zysku operacyjnego -11,9% 0,9% -12,9
rentownosc¢ netto -13,8% 0,1% -13,8
rentowno$¢ EBITDA -5,2% 8,1% -13,4
stopa zwrotu z aktywow (ROA) -2,7% 0,0% -2,7
stopa zwrotu z kapitatow wtasnych (ROE) -8,2% 0,0% -8,2

stopa zwrotu z aktywow (ROA): wynik finansowy netto / suma bilansowa
stopa zwrotu z kapitatow wiasnych (ROE): wynik finansowy netto / kapitat wtasny

Rentownos¢ sprzedazy brutto obnizyta sie z 24,4% w pierwszym kwartale 2016 r do poziomu 20,9%
w pierwszym kwartale 2017 r. Wynika to z duzej presji na ceny sprzedazy w kategoriach, gdzie wysokie
wolumeny zostaly zakontraktowane dyskontom oraz markom wlasnym sieci handlowych.
W konsekwencji pomimo nizszych kosztéw sprzedazy rentownos¢ zysku operacyjnego ulegta
obnizeniu. Na strate na poziomie EBITDA wptynely koszty jednorazowe zwigzane z transakcjg
pozyskania inwestora strategicznego opisane powyzej.

Ponizej zaprezentowano poziom rentownosci EBITDA oraz stopy zwrotu z aktywow po wytgczeniu
efektow transakcji jednorazowych opisanych powyze;.

Zmiana w
31.03.2017 31.03.2016 p-p.

% % 2017/2016
znormalizowana rentowno$¢ EBITDA -0,2% 3,1% -3,2
znormalizowana stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 0,0% -0,8% 0,8

podstawowe wskazniki ptynnosci 31.03.2017 31.12.2016 zmiana %

% % 2017/2016
ptynnos¢ biezgca 0,6 0,6 -4%
ptynno$¢ szybka 0,3 0,4 -20%
kapitat obrotowy netto -9971 -13 648 -26,9%
dtug netto 91 861 83 855 9,5%

ptynnosc biezgca: aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe

ptynnos¢ szybka: (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe

kapitat obrotowy netto: aktywa obrotowe - $rodki pieniezne — zobowigzania krétkoterminowe niefinansowe
dfug netto: zobowigzania finansowe minus Srodki pieniezne

Wskazniki ptynnosci na dzien 31 marca 2017 r. nie zmienity sie istotnie w poréwnaniu do stanu
na 31 grudnia 2016 r.

W dniu 15 marca 2017 r. Harper Hygienics S.A. otrzymat od podstawowego kredytodawcy mBank S.A.
(,bank”) oswiadczenie, w ktérym bank wyraza zgode, w przypadku niespetnienia przez Spoétke
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covenantéow przewidzianych w umowach kredytowych wedtug stanu na 31.03.2017r., 30.06.2017r.,
30.09.2017r. oraz 31.12.2017r., na odstgpienie od skutkéw ich naruszenia.

Harper Hygienics S.A. w dniu 6.02.2017 r. zawart umowe w sprawie kredytu obrotowego
do wysokosci 3 miliondw zt przeznaczonego na finansowanie pfatnosci za faktury dotyczgce ustug
doradczych w zakresie projektow pozyskania inwestora lub emisji akcji. Kredyt obrotowy zostat sptacony
w dacie wymagalnosci 28.04.2017 r.

podstawowe wskazniki zadtuzenia 31.03.2017 31.12.2016 zmiana p.p.

% % 2017/2016
wskaznik ogdélnego zadtuzenia 67% 65% 2
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 25% 25%

wskaznik ogolnego zadtuzenia: zobowigzania ogétem/pasywa ogotem
wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego: zobowigzania dtugoterminowe/pasywa ogétem

Poziom wskaznika ogodlnego zadtuzenia na dzien 31 marca 2017 r. w pordwnaniu ze stanem na
31 grudnia 2016 r. pogorszyt sie 0 2 punkty procentowe. Wynika to gtdwnie z kosztow transakciji
jednorazowych jakie wptynety na wysokos¢ zadituzenia jak i wynik finansowy. Ponizej prezentacja
znormalizowanego wskaznika po wytgczeniu transakcji i sald jednorazowych.

znormalizowany wskaznik ogélnego zadtuzenia 31.038.2017 31.12.2016 zmiana p.p.
% % 2017/2016

znormalizowany wskaznik ogdlnego zadtuzenia 65% 65% 0

wskaznik ogblnego zadtuzenia: zobowigzania ogétem minus salda transakcji jednorazowych /pasywa ogétem
minus salda i transakcje jednorazowe

3.10. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Harper Hygienics S.A. oraz jej
Grupy Kapitalowej beda mialy wplyw na osiggniete przez nich wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu, Zarzad Grupy Harper Hygienics S.A. spodziewa
sie wzrostu ceny wyczesow bawetnianych w drugim kwartale 2017 r. Ewentualne wystgpienie dalszych
zmian cenowych jest trudne do przewidzenia zwlaszcza ze wzgledu na fakt braku obiektywnych
przestanek w tej kwestii. W celu dywersyfikacji ryzyka cen Grupa wspotpracuje z kilkoma dostawcami
z réznych regionéw geograficznych.

Dodatkowo widoczny jest wzrost cen witdknin i polipropylenu.

W pozostatych obszarach surowcowych Zarzad nie przewiduje znaczgcych zmian, w szczegdélnosci
ze wzgledu na mniejszy udziat innych surowcéw w koszcie wytworzenia.

Jednoczesnie nalezy zwr6cié uwage, ze ogolna sytuacja makroekonomiczna Europy,
a w konsekwencji Polski i innych krajéw do ktorych eksportuje swoje wyroby Grupa, moze miec
bezposredni wptyw na site nabywczg konsumentéw, wptywajgc w efekcie na wielkosé popytu na dobra
konsumpcyjne, w tym na produkty oferowane przez Grupe Kapitatowg Harper Hygienics S.A.

Grupa prowadzi dziatania zmierzajgce do aktywizacji sprzedazy na rynkach eksportowych Europy
Wschodniej (przy wykorzystaniu potencjatu spétki powigzanej iCotton), w Europie Zachodniej oraz
w krajach Afryki Pétnocnej i Wschodniej. Obejmujg one zaréwno sprzedaz wyrobdw gotowych jak
i widkniny Arvell. W efekcie prowadzonych dziatan spodziewany jest stopniowy wzrost przychodéw
ogotem.
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Grupa Kapitatowa w ramach prowadzonej dziatalnosci dokonuje rozliczen w walutach obcych. Zwigzane
jest to z jednej strony z uzyskiwaniem przez Grupe Kapitalowg wptywow ze sprzedazy zagraniczne;j,
z drugiej strony — z koniecznoscig ponoszenia przez Grupe wydatkdw na zakup maszyn i surowcow
poza granicami Polski. Podstawowg walutg do rozliczen tego typu dokonywanych przez Grupe
Kapitatowg jest Euro. Ponadto, w zwigzku z realizacja planéw ekspansji zagranicznej,
Grupa Harper Hygienics oczekuje zwiekszenia sprzedazy eksportowej i uzyskiwania wiekszych
wpltywoéw w walutach obcych (w tym w Euro). Znaczaca zmiana kursu PLN/EUR mogtaby mie¢ wptyw
na wyniki osiggane przez Grupe, pomimo znacznego zréwnowazenia wplywéw i wyplywow
realizowanych w walutach obcych, gtéwnie w Euro.

Minsk Mazowiecki, dnia 29 maja 2017 r.

Agnieszka Mastowska Jacek Kalinowski

Dyrektor Finansowy, Cztionek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Rozszerzony raport kwartalny
Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. za okres 1.01.-31.03.2017 11/11



