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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dia Walnego Zgromadzenia Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Redwood Holding S.A., ktérej Jednostkg Dominujgcg jest Redwood Holding S.A. w
restrukturyzacji z siedzibg w todzi, przy ul. Papierniczej 7, zwang dalej Grupg Kapitaiowa, na
ktére skiada sie skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z
calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2016 r., skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy koriczacy sig tego
dnia informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce

Odpowiedzialnosé Kierownika Jednostki oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej

Kierownik Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje
tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, jego
zgodnosé  z obowigzujgcymi  Grupe Kapitalowa przepisami prawa oraz statutem,
a takze za sporzadzenie dokumentacji konsolidacyjnej zgodnie z zasadami okreslonymi
w rozporzadzeniu Ministra Finansoéw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegotowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zakiady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. nr 169
poz.1327 z pbzniejszymi zmianami), zwanym dalej rozporzgdzeniem w sprawie zasad
konsolidacji. Kierownik Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny rowniez za kontrole
wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane skonsolidowane sprawozdania
finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub biedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ustawg o rachunkowosci, Kierownik Jednostki
Dominujgcej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczoséci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska,
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia w sprawie zasad konsolidaciji.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii wraz z raportem
o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania (uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10
lutego 2015 r. z pdzniejszymi zmianami), zwanych dalej Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej, orazrozdzialu 7 ustawy orachunkowos$ci. Regulacie te nakladajg na nas
obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskac wystarczajgcg pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztaicenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodow badania
dotyczacych kwot i ujawnien zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bledéw. Dokonujgc oceny tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzng w zakresie
dotyczacym sporzadzania oraz rzetelnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej w celu zaprojektowania stosownych w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie
obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Kierownik Jednostki Dominujgcej wartosci szacunkowych oraz oceneg ogolnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci jestesmy takze zobowigzani stwierdzic w opinii,
czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi
Grupe Kapitalowg przepisami prawa i statutem Jednostki Dominujgcej oraz czy zostalo ono
sporzadzone na podstawie prawidiowo sporzadzonej dokumentacji konsolidacyjnej.
Stwierdzenia w tym zakresie sformutowali$my w oparciu o prace wykonane w trakcie badania.

Uzasadnienie Opinii z zastrzezeniem

Grupa Kapitalowa posiada znak towarowy ,CX’ o wartoéci bilansowej, po uwzglednieniu
dokonanego odpisu aktualizujgcego, wynoszacej na 31 grudnia 2016 r. 4 703 tys. zt. wykazany
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji wartosci niematerialne.
Kierownik Jednostki dominujgcej przeprowadzit analize przestanek utraty wartosci znaku
towarowego, stwierdzajac wystepowania przestanek jego utraty i utworzyt odpis aktualizujgcy w
wysokosci 50 % wartosci netto znaku towarowego, tj. w kwocie 4 703 tys. zt. Nie bylismy w
stanie uzyskaé dowodéw badania potwierdzajacych poprawnoé¢ dokonanego odpisu
aktualizujgcego oraz wartosci bilansowej posiadanego znaku towarowego, poniewaz nie
przedstawiono nam testu na utrate wartoéci, ktéry powinien by¢ przeprowadzony zgodnie z
MSR 36 ,Utrata wartosci aktywdw”. Dlatego nie bylismy w stanie ustali¢, czy niezbgdne bylyby
korekty tych kwot.

Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem za wyjatkiem zgloszonego wyzej zastrzezenia, zalgczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Redwood Holding S.A.:

o przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej na dzien 31
grudnia 2016 roku, wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy konczacy sig
tego dnia zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
Grupy Kapitalowej,

o zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska,

o jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgedgcego panstwem
czionkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z pdzZniejszymi zmianami ), zwanym dalej
rozporzadzeniem o informacjach biezgcych i okresowych, oraz z wplywajgcymi na jego tresc
postanowieniami statutu Jednostki Dominujgcej,
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o zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo sporzadzonej, we wszystkich istotnych
aspektach, dokumentacji  konsolidacyjnej zgodnie z  wymogami  okreslonymi
rozporzgdzeniem w sprawie zasad konsolidacji.

Objasnienia uzupefniajgce opinig

Zwracamy uwage na pkt 4.24 zatozenie kontynuacji dziatalnoéci gospodarczej zgodnie z ktorym
zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sig przewidzie¢ przysziosci, chociaz
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitalowej w jej obecnym stanie prawnym [
finansowym istnieje. Spotka Redwood Holding S.A. w dniu 9 listopada 2016 roku zlozyta
wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego. W dniu 24 kwietnia 2017 r. Sgd Rejonowy dla
todzi-Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadio$ciowych i
Restrukturyzacyjnych Sygn. akt XIV GR 15/16 otworzyt postgpowanie sanacyjne wobec
Redwood Holding S.A. i wyznaczyt na tymczasowego Zarzadce, doradce restrukturyzacyjnego
Pana Tadeusza Kaminiskiego. Sad nie uwzglednit wniosku dtuznika ztozonego w trybie art. 288
ust. 3 prawa restrukturyzacyjnego i nie zezwolit diuznikowi na wykonywanie zarzadu nad
caloscig przedsiebiorstwa w zakresie nieprzekraczajgcym zakresu zwyktego zarzadu. Zarzad
ten w catosci powierzyt ustanowionemu zarzadcy. Opisane wyzej okolicznosci wskazujg na
istnienie znacznej niepewnoséci moggcej budzi¢ watpliwosci, co do zdolnosci do kontynuowania
dziatalnosci, ktorej stopnia wobec opisanych wyzej uwarunkowan nie jestesmy w stanie ocenic.

Kapitat wlasny Spétki Dominujgcej Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji wedtug stanu na
31 grudnia 2016 r. wynosi 10 496 tys. zi, a suma strat wykazana w bilansie w kwocie 43 407 tys.
zt przekracza kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zakiadowego,
dlatego zgodnie z art. 397 ustawy z dnia 19 wrzesnia 2000 r Kodeks spotek handlowych
(Dz. U . z 2016 r. poz. 1578 z podzniejszymi zmianami) Zarzad Spotki Dominujgce] jest
zobowigzany zwolaé Walne Zgromadzenie w celu podjecia uchwaly, co do dalszego istnienia
Spotki Dominujgeej. Do dnia niniejszej opinii Zarzad nie zwotat Walnego Zgromadzenia w celu
podjecia takiej uchwaty.

Nie zglaszamy zastrzezen w tej kwestii.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Inne informacje zamieszczone w skonsolidowanym raporcie rocznym

Inne informacje obejmujg informacje finansowe i niefinansowe inne niz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz opinia wraz z raportem z badania. Kierownik Jednostki
Dominujacej jest odpowiedzialny za te inne informacje. Nasza opinia o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie obejmuje tych innych informacji oraz, o ile nie zostato to
jednoznacznie wskazane w Sprawozdaniu na temat innych wymogéw prawa i regulacji, nie
wyrazamy zadnej formy zapewnienia o tych innych informacjach. Ponadto zakres naszych prac
oraz charakter naszego zapewnienia sg wytgcznie takie jak opisujemy.

W zwigzku z przeprowadzanym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
naszym zadaniem, zgodnie w wymogami z Krajowych Standardow Rewizji Finansowej,
jest zapoznanie sie z tymi innymi informacjami oraz rozwazenie, czy nie zawierajg one istotnej
niespojnosci ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Jesli stwierdzimy
takie istotne niespoéjnosci jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszej opinii.

Nie mamy nic do przekazania w tym zakresie.
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Skonsolidowany raport roczny zawiera sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r. Kierownik Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny
za jego sporzadzenie oraz ztozenie wtym sprawozdaniu o$wiadczenia o stosowaniu fadu
korporacyjnego. Kierownik Jednostki Dominujgcej oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujacej sg odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej bylo zgodne z wymogami rozporzadzenia o informacjach biezacych i okresowych
oraz ustawy o rachunkowo$ci.

Sprawozdanie z dziafalnosci

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i rozporzadzenia o informacjach biezgcych
i okresowych, jestesmy zobowigzani sformutowa¢ opinig, czy informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej oraz oswiadczeniu o stosowaniu fadu
korporacyjnego uwzgledniajg przepisy rozporzadzenia, a odnosnie do sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] takze ustawy o rachunkowosci, isg zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dodatkowo jestesmy zobowigzani
sformulowaé o$wiadczenie, czy w $wietle wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] istotne
znieksztalcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskaza¢ na czym one polegaja.

Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i oswiadczeniem
o stosowaniu {adu Kkorporacyjnego. Przeanalizowaliémy, czy zawierajg one informacje
wymagane powyzszymi przepisami prawa oraz sprawdzilismy, czy informacje w nich zawarte sg
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Czytajac
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej rozwazyliSmy, w oparciu o naszg wiedze
o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu, czy nie zawiera ono istotnych znieksztaicen.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci i o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego:

o zalaczone sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich
istotnych aspektach, przepisy rozporzadzenia o informacjach biezacych i okresowych
i informacje, o ktérych mowa w art. 55 ust. 2 a ustawy o rachunkowosci oraz informacje
prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

e o$wiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego, zawiera, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje wymagane rozporzadzeniem o informacjach biezacych i okresowych
oraz informacje zawarte w tym o$wiadczeniu sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Inne stwierdzenia o sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitafowej

W $wietle wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotnych znieksztatcen.

/ /2”4' r::%’)(/‘?’t)t.L, )

Marta Komorowska
Biegly rewident nr 11272

biegty rewident grupy przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

todz, 28 kwietnia 2017 r.
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Grupa Kapitatowa Redwood Holding
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2016 .

PKF ;

T Czes$¢ ogodlna raportu
1.1. Dane identyfikujgce Grupe Kapitatowa
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatowa Redwood Holding
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej
ul. Papiernicza 7, 92-312 t.odz

1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla todzi Sradmiescia w todzi, XX Wydzial

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 11 maja 2006 roku
Numer rejestru: KRS 0000256855
REGON: 100180654

NIP: 728-26-10-226

1.1.4. Kierownik jednostki dominujgcej

Funkgcje kierownika Jednostki Dominujgcej sprawuje:

W skiad Zarzadu Jednostki Dominujacej w roku

badanym oraz do dnia wydania opinii

wchodzili:
imie i nazwisko Funkcja okres pelnienia funkcji
Od 01 stycznia 2016 r. do dnia
Michat Tomasz Nowacki Prezes Zarzadu 24 kwietnia 2017 r.
QOd dnia 01 stycznia 2016 1. do
Adam Maciej Mizerski Czlonek Zarzadu 11 stycznia 2016 1.
Patlnuss Kaniiel Zarzadea Od dnia 24 kwietnia 2017 r. do

W dniu 24 kwietnia 2017 r. Sad Rejonowy dla todzi-Srodmiescia w todzi, XIV Wydziat
Gospodarczy dla spraw Upadiosciowych i Restrukturyzacyjnych Sygn. akt XIV GR 15/16
otworzyt postepowanie sanacyjne wobec Redwood Holding S.A. i wyznaczyt na
tymczasowego Zarzadce Jednostki doradce restrukturyzacyjnego nr 39 Pana Tadeusza
Kaminskiego. Sad nie uwzglednit wniosku diuznika ziozonego w trybie art. 288 ust. 3 prawa
restrukturyzacyjnego i nie zezwolit diuznikowi na wykonywanie zarzgdu nad caloscig
przedsiebiorstwa w zakresie nieprzekraczajgcym zakresu zwyklego zarzadu. Zarzad ten w

calosci powierzyt ustanowionemu zarzgdcy.

dnia wydania opinii
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1.2.  Informacje o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej

1.2.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Wedtug stanu na dzierh 31 grudnia 2016 r. nastepujgce jednostki wchodzgce w skiad Grupy
Kapitatowej zostaly objete konsolidacja:
Jednostka dominujgca:
e Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji
Wykaz wszystkich Spotek zaleznych przedstawiono w nocie numer 1.10 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
Jednostki zalezne objete konsolidacjy metodg peing wymienione w nocie 1.11
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacjg do momentu utraty kontroli przez
jednostke dominujgca
Jednostki zaleznie nieobjete konsolidacjg z uwagi na utrate kontroli wymienione w nocie 1.12
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1.2.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. nastepujace jednostki zalezne wchodzace w skiad
Grupy Kapitatowej nie zostaly objete konsolidacja:
Jednostki zaleznie nieobjete konsolidacjg z uwagi na przyjety poziom istotnosci wymienione w
nocie 48 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.3. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

1.3.1. Formalne wymogi dotyczace badania
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy zgodnie z umowg
z dnia 7 listopada 2016 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 15 maja
2015 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.
Biegly rewident grupy oraz PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
spetniajg wymag niezaleznosci od badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 314
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn.
Dz. U. 2016, poz. 1000).

1.3.2. Informacja o uzyskaniu zadanych informacji, wyjasnien i oswiadczen
Zakres naszych prac nie zostal ograniczony. W trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego uzyskaliémy zgdane przez nas informacje oraz wyjasnienia
niezbedne do uzyskania wiasciwych i odpowiednich dowoddw badania.
Kierownik Jednostki Dominujacej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen po dniu bilansowym wplywajgcych w sposob znaczacy
na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.
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W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Kierownik Jednostki
Dominujgcej zlozyt wszystkie zgdane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania
raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony.

1.4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r.
i za okres konczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoécig Sp. k. i uzyskalo opini¢ biegtego rewidenta z uzupefniajgcym
objasnieniem.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnoéci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015 r. zwrécilismy uwage
na:

o note objasniajgcg numer 3 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatytulowang ,odstagpienie od zastosowania wymogow MSSF”, w ktorej Kierownik
opisuje odstapienie od zastosowania niektorych wymogow standardu MSR 1
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2015.

o note objasniajgcg numer 4.24 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatytulowang ,Zatozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej i poréwnywalnosé
sprawozdan finansowych”, w ktérej Kierownik opisuje okolicznosci, ktore mogg
powodowaé niepewnosé co do kontynuowania dziatalnosci przez grupe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 16 maja 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujgce;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
16 lipca 2016 .
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PKF

2. Czes¢ szczegotowa raportu

2.1. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik

finansowy

2.2.1. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatlowej

2016-12-31 % sumy 2015-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA zi'000 hilansowej z'000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe akilywa trwale 4150 5,8% 25075 17.1% -834%
Warto$cie niematerialne 8763 12,3% 14 621 10,0% -40,1%
Nieruchom o ci inwestycyjne 41 395 58,0% 52175 35,7% -20,7%
Inwestycje w jednostkach powigzanych
wycenianych metodg praw wiasnosci 635 0,9% 1561 1,1% -59,3%
Pozostale aktywa finansowe 1145 16% 99 0,1% 1056,6%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 2074 2.9% 10 034 6,9% -79,3%
Pozostate aktywa trwale 61 01% 83 01% -26,5%
58 223 81,5% 103 648 70,9% -43,8%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 6 145 8,6% 22 338 15,3% -72,5%
Naleznosci handlowe 4 828 6,8% 13293 9,1% -63,7%
Nalezno$ci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 0 0,0% 108 0,1% -100,0%
Pozostale naleznosci 1264 1,8% 2527 1,7% -50,0%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12 0,0% 12 0,0% 0,0%
Pozostale aktywa finansowe 2 0,0% 500 0,3% -99,6%
Rozliczenia miedzyokresowe 735 1,0% 604 0,4% 21,7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 193 0,3% 1926 1,3% -90,0%
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 0 0,0% 1295 0,9% -100,0%
13179 18,5% 42 603 29,1% -69,1%
AKTYWA RAZEM 71402 100,0% 146 251 100,0% -51,2%
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2016-12-31 % sumy 2015-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA zt'000 bilansowej zi'000 bilansowej %
KAPITAL WLASNY
Kapitaly wiasne akcjonariuszy jednostki
dominujacej 29 597 41,5% 50823 34,8% -41,8%
Kapitat zaktadowy 51000 71.4% 51000 34,9% 0,0%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
cenynominalnej 0 0,0% 9 959 6,8% -100,0%
Akcje wiasne (wielkos € ujemna) -287 -0,4% -287 -0,2% 0,0%
Pozostale kapitaly 2128 3.0% 20 802 14,2% -89,8%
Raénice kursowe z przeliczenia 0 0,0% -1 649 -1,1% -100,0%
Niepodzielony wynik finansowy -38 994 -54 6% -5900 -4,0% 560,9%
Wynik finansowy biezgcego okresu 15750 22,1% -23102 -15,8% -168,2%
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych -966 -1,4% 442 0,3% -318,6%
28631 40,1% 51 265 351% -44,2%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 5555 7.8% 7224 4,9% -23,1%
Pozostate zobowigzania finansowe 2042 2.9% 3542 2.4% -42 3%
Inne zobowigzania diugoterminowe 663 0,9% 1020 0,7% -35,0%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 3946 55% 6729 4,6% -41,4%
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 11 0,0% 19 0,0% -42 1%
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i
podobne 22 0,0% 185 0,1% -88,1%
12 239 17,1% 18719 12,8% -34,6%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty | pozyczki 9122 12,8% 30410 20,8% -70,0%
Pozostale zobowigzania finansowe 2131 3,0% 2 587 1,8% -17.6%
Zobowigzania handlowe 10 297 14,4% 29112 19,9% -64,6%
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 11 0,0% 236 0.2% -95,3%
Pozostale zobowiazania 8796 12,3% 13121 9,0% -33,0%
Roziczenia miedzyokresowe przychodow 63 0,1% 284 0,2% -77.8%
Rezerwa na $wiadczenia emenytalne i
podobne 52 0,1% 369 0,3% -85,9%
Pozostale rezerwy 60 0,1% 148 0,1% -59,5%
30 532 42,8% 76 267 521% -60,0%
PASYWA RAZEN 71402 100,0% 146 251 100,0% -51,2%
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K

2.2.2. Wynik finansowy Grupy Kapitatowej

2016 % przychodow 2015 % przychodéw Zmiana
zt'000 ze sprzedazy z'000 ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow 0 0,0% 12 223 15,4% -100,0%
Przychody ze sprzedazy ustug 5 887 23,5% 5641 1.1% 4,4%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 19 123 76,5% 61592 77,5% -69,0%
25010 100,0% 79 456 100,0% -68,5%
Koszty dziatalno$ci operacyjnej
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 3470 13,9% 14 676 18,5% -76,4%
Warloé¢é sprzedanych towarow i materiatow 13218 52,9% 41 179 51,8% -67,9%
16 688 66,7% 55 855 70,3% -70,1%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 8322 33,3% 23 601 29,7% -64,7%
Pozostale przychody operacyjine 587 2,3% 4919 6,2% -88,1%
Koszty sprzedazy 4783 19,1% 14 134 17,8% -66,2%
Koszty ogéinego zarzgdu 8136 32,5% 12 581 15,8% -35,3%
Pozostale koszty operacyjne 26 432 105,7% 11631 14,6% 127,3%
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -30 442 -121,7% -9 826 -12,4% 209,8%
Przychody finansowe 70 484 281,8% 4 997 6,3% 1310,5%
Koszty finansowe 19 055 76,2% 20143 25,4% -5,4%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 20 987 83,9% -24 972 -31,4% -184,0%
Podatek dochodowy 6 203 24,8% -2 566 -3,2% -341,7%
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 14 784 59,1% -22 406 -28,2% -166,0%
Zysk (strata) z dzialalno$ci zaniechanej 0 0,0% -871 -1,1% -100,0%
Zysk (strata) netto 14784 59,1% -23 277 -29,3% -163,5%
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
niekontrolujacym -10 381 -41,5% -175 -0,2% 5832,0%
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego 25 165 100,6% -23102 -29,1% -208,9%
2.2.3. Wybrane wskazniki finansowe
Wyszczegolnienie j-m. 2014 2015 2016
Rentownos¢ sprzedazy produktow,
1. e e B % 33,4% 29,7% 33,3%
towardéw i materiatow
(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100
2. Rentowno$¢ kapitalow wiasnych (ROE) % -4.2% -36,2% 39,4%
(wynik netto / przecietny stan kapitatow
wiasnych) *100
Szybkosé obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ilos¢
3. o ¥ : 66,9 66,3 132,2
ustug dni
(przecietny stan naleznoéci z tyt. dostaw, robét
i ustug*365) / przychody ze sprzedazy
4. Wskaznik ogélnego zadluzenia % 55,7% 65,0% 59,9%
(zobowigzania ogdtem / akiywa ogdolem) *100
5. Wskaznik plynnoscil 0,7 06 0,4
(aktywa obrotowe /zobowigzania
krotkoterminowe)
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2.2. Prawidlowo$é stosowanego systemu rachunkowosci

Jednostka Dominujgca posiada, w istotnym zakresie, aktualng dokumentacj¢ opisujaca
zasady rachunkowoséci Grupy Kapitatowej, przyjete przez Kierownik Jednostki Dominujgcej, w
zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowo$ci oraz dokumentacje
konsolidacyjng okreslong w rozdziale 6 rozporzadzenia w sprawie zasad konsolidacji.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczgcych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a ktére moglyby mie¢
istotny wplyw na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe i/lub nasze stwierdzenie
w opinii dotyczace prawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej zgodnie z rozporzadzeniem
w sprawie zasad konsolidacji i ustawg o rachunkowosci.

/é(éé Vi ooy
Marta Komorowska
Biegly rewident nr 11272 -~

biegty rewident grupy przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

bodz, 28 kwietnia 2017 1.
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