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L. Wybrane Dane Finansowe oraz sprawozdanie z sytuacji finansowej.

1. Wybrane dane finansowe

w zi w EUR
31.03.2017r. | 31.03.2016r. | 31.03.2017 r. | 31.03.2016T.
WYBRANE DANE FINANSOWE 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
31.03.2017r. | 31.03.2016r. | 31.03.2017 r. | 31.03.2016 .
(niebadane) (niebadane (niebadane) | (niebadane)
Przychody 1acznie catkowite 863,41 656 445,99 201,30 150 701,57
Przychody ze sprzedazy - - - -
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (64 425,96) (42 725,08) (15 020,86) (9 808,48)
Amortyzacja (254,79) (3249,69) (59,40) (746,04)
Zysk (strata) na sprzedazy (64 425,96) (42 725,08) (15 020,86) (9 808,48)
Zysk (strata) na dziatalnosci (63584,11)|  (42746,72)| (1482458)|  (9813,45)
operacyjnej
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem (113 368,96) (103 916,75) (26 431,88) (23 856,37)
Zysk (strata) netto (113 368,96) (103 916,75) (26 431,88) (23 856,37)
Przeptywy pienigzne netto z (35048,34) | (1443 316,75) (8171,49)| (331 345,00)
dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnos$ci inwestycyjnej ) i
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowe;j ) )
31.03.2017r. | 31.03.2016r. | 31.03.2017r. | 31.03.2016 .
(niebadane) | (niebadane) (niebadane) | (niebadane)
Aktywa trwate 1 603,89 147 008,07 380,09 34 441,02
Aktywa obrotowe 3426687522 | 10294928,03| 8120497,47| 241189393
Pozyczki udzielone
dtugoterminowe ] ) i i
Pozyczki udzielone - 4931,52 . 1155,36
krotkoterminowe
Srodki pienigzne i inne aktywa 6 510,67 269 643,61 1542,89 63 172,06
pieniezne
Kapitat wlasny 20976 629,37 | 10361583,59| 4971000,85| 242750998
Zobow1qza.n1a irezerwy ) 936,99 i 219,52
dtugoterminowe
Zobowigzania i rezerwy 13 291 849,74 7941552 | 3149876,71 18 605,45
krotkoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe 936,99 - 219,52
Rezerwy krotkoterminowe 3866 500,00 16 000,00 916 275,65 3 748,48
Wartgs€ k;l(—;gowa na jedna akcje 0,42 1,48 0,10 0,35
na dzien bilansowy (w zt.)
Zysk (strata) za okres na jedng
akcje zwykta (w zt) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00)
Liczba akcji na dzien bilansowy* 50000 000 7011403 50000 000 7011 403
Srednia wazona liczba akcji* 50000 000 7011403 50 000 000 7011 403

*po uwzglednieniu rejestracji emisji akcji serii C w dniu 17 lutego 2017 roku

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczone na EURO wedtug
nastepujacych zasad:
poszczegolne pozycje aktywow i pasywow - wedtug Sredniego kursu ogltoszonego na dany dzien
przez Narodowy Bank Polski (NBP) (odpowiednio 4,2198 zt / EURO na 31 marca 2017r.i.4,2684

zt / EURO na 31 marca 2016r.),

poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
$rodkow pienieznych - wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw
ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego
(odpowiednio 4,2891 zt / EURO za 3 miesiecy 2017 r. 14,3559 zt / EURO za 3 miesiecy 2016 r.).
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2. Aktywa

Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej 31.03.2017 31.12.2016
P ) ) (niebadane) (badane)
A | Aktywa trwale NOTA 1 603,89 1858,68
. | Warto$ci niematerialne = -
II. | Rzeczowe aktywa trwate 1603,89 1 858,68
I1I. | Nieruchomosci inwestycyjne - -
IV. | Dlugoterminowe aktywa finansowe = -
V. | Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw - -
VI. |Pozyczki udzielone S -
VIIL. | Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych - -
VIIL | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
IX. - -
dochodowego
X. | Pozostate aktywa = -
B | Aktywa obrotowe NOTA 34 266 875,22 30283 745,47
. |Zapasy 29017 392,32 29000 000,00
IL Naleznosci z ty.tuh% QOstaw i ustug oraz 7 5176 663,32 1242 030,41
pozostate naleznosci
I Aktywa finansowe wyceniane w wartosci i
" | godziwej przez wynik finansowy
IV. | Pozyczki udzielone -
v Instrumenty finansowe utrzymywane do i
" | terminy wymagalno$ci
VI. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -
VIIL. | Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych -
VIII Pozostate krotkoterminowe aktywa i
" | finansowe
IX Naleznosci z tytutu podatku dochodowego i
" | (PDOP)
X. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 510,67 41 559,01
X1 Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone i
" | do sprzedazy
XIIL. | Rozliczenia miedzyokresowe 66 308,91 156,05
Suma aktywoéw 34268479,11 30 285 604,15
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3. Pasywa

Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej 31.'03'2017 31.12.2016
(niebadane) (badane)
A. | Kapital wlasny NXT 20976 629,37 | 21089 998,33
I. | Kapitat zaktadowy 17 755 565,98 7 438302,70
II. | Kapitat zapasowy -
I1I. | Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) -
IV. | Kapitat z aktualizacji wyceny -
V. | Pozostate kapitaty rezerwowe 3203 346,08 13 520 609,36
VI. | Zyski zatrzymane 131 086,27 (129 011,35)
vii Zysk (strata) netto za rok obrotowy (113 368,96) 260 097,62
B. | Zobowiagzania i rezerwy dlugoterminowe
I. | Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe -
II. | Rezerwy -
I1I. | Rezerwy na podatek odroczony -
IV. | Pozostate zobowigzania dtugoterminowe -
C. | Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 13 291 849,74 9195 605,82
L ﬁggg::;?g‘;%ﬁozwtggﬁi‘jOStaw i ustug oraz 8 5 712 349,74 9179 105,82
II. | Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe 3713 000,00 -
1L Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego i
(PDOP)
IV. | Rezerwy 3866 500,00 16 500,00
V. Zobowiqzania be.z.poérednio zZwigzane z aktywarpi i
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
VI. | Rozliczenia miedzyokresowe -
Suma pasywow 34268479,11| 30285 604,15
Warto$¢ ksiegowa 20976 629,37 21089 998,33
Liczba akcji na dzien bilansowy* 50 000 000 7011403
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 0,42 3,01

po uwzglednieniu rejestracji emisji akcji serii C w dniu 17 lutego 2017 roku
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4. Rachunek zyskoéw i strat

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw NOTA (niebadane) (niebadane)
A | Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi -
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktoéw i ustug -
II. | Przychody netto ze sprzedazy towar6éw i materiatéw -
B | Koszty dzialalnosci operacyjnej 4 (64 425,96) (42 725,08)
I. | Amortyzacja (254,79) (3249,69)
II. | Zuzycie surowcéw i materiatéw (757) (485,73)
I11. | Ustugi obce (27 887,16) (20807,00)
IV. | Podatki i optaty (3287) (391,54)
V. | Wynagrodzenia (25530,62) (10 374,98)
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $§wiadczenia (2709,39) (1121,74)
VII. | Pozostate koszty rodzajowe (4000,00) (6294,40)
VIIIL. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw = -
C | Zysk (strata) ze sprzedazy (64 425,96) (42 725,08)
I. | Pozostate przychody operacyjne 5 841,84 500 000,14
II. | Pozostate koszty operacyjne 5 (500 021,78)
D. | Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej (63 584,12) (42 746,72)
I. | Przychody finansowe 6 21,57 156 445,85
II. | Koszty finansowe 6 (49 806,41) (217 615,88)
E. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem (113 368,96) (103 916,75)
F. | Podatek dochodowy - -
I. | cze$¢ biezgca -
II. | cze$¢ odroczona
G. |ZYSK (STRATA) ZA OKRES (113 368,96) (103 916,75)
H. | Zysk/(strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej (113 368,96) (103 916,75)
I. | Zysk (strata) netto z dziatalnoSci zaniechanej -
Pozostate caltkowite dochody: -
Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do wyniku -
Pozycje, ktore beda reklasyfikowane do wyniku w pézniejszych i
okresach:
Suma catkowitych dochodéw: -
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zl) 8 (113 368,96) (103 916,75)
- podstawowy za okres obrotowy (0,01) (0,01)
- rozwodniony za okres obrotowy (0,01) (0,01)
- Srednia wazona liczba akcji* 50 000000 7011403
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnos$ci
kontynuowanej (w zl) (113 368,96) (103 916,75)
- podstawowy za okres obrotowy (0,01) (0,01)
- rozwodniony za okres obrotowy (0,01) (0,01)
- Srednia wazona liczba akcji* 50 000000 7011403
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dzialalno$ci zaniechanej (w
z1) -
- podstawowy za okres obrotowy -
- rozwodniony za okres obrotowy -
- Srednia wazona liczba akcji* 50 000000 7011403

* po uwzglednieniu rejestracji emisji akcji serii C w dniu 17 lutego 2017 roku
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5. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (metoda posrednia)

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

(niebadane) (niebadane)
A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
L Zysk / Strata przed opodatkowaniem (113 368,96) (103 916,75)
1L Korekty razem 78 320,62 (1339 400,00)
1. Amortyzacja 254,79 3 249,69
2. Zysk (straty) z tytutu réznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - -
4. Zysk (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej - 66 384,07
5. Zmiana stanu rezerw 3850 000,00 (500 000,00)
6. Zmiana stanu zapasow (17 392,32) -
7. Zmiana stanu nalezno$ci (3934 632,91) 583 476,17
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 246 243,92 (1489 731,37)
9. Zmiana stanu rozliczeii miedzyokresowych (66 152,86) (2778,56)
10. | Inne korekty -
III. | Gotéwka z dziatalnos$ci operacyjnej (I+1I) (35048,34) (1443 316,75)
IV. | Podatek dochodowy zaptacony/zwrot nadptaty = -
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+11) (35 045,34) (1443 316,75)
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I Wplywy = -
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych - -
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: - -
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach: - -
- zbycie aktywéw finansowych - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- odsetki - -
- inne wplywy z aktywéw finansowych - -
4. Inne wplywy inwestycyjne 2 -
1L Wydatki - -
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych - -
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: - -
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach: - -
- nabycie aktywéw finansowych - -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
III. | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I) - -
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
L Wplywy - -
1 Wplywy netto z wydania udziatléw (emisji akeji) i innych instrumentéw : :
) kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki - -
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wplywy finansowe - -
1L Wydatki - -
1. Nabycie udziatéw (akeji) wtasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli - -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytéw i pozyczek - -
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - -
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych - -
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - -
8. Odsetki - -
9. Inne wydatki finansowe - -
III. | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci finansowej (I-11) - -
D. Przepltywy pieniezne netto razem (35 048,34) (1443 316,75)
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym (35 048,34 (1443 316,75)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu r6znic kursowych -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 41559,01 1712960,36
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 6510,67 269 643,61

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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6. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

(niebadane) (niebadane)

I. | Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 21089997,63 9950500,34
Zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, korekty btedow )
podstawowych

La | Kapital wlasny na poczatek okresu (B0O), po korektach 21089997,63 9950500,34

1. | Kapital podstawowy na poczatek okresu 7438 302,70 15851 986,30

1.1 | Zmiany kapitalu podstawowego 10317 263,28 -

a) | zwiekszenie (z tytutu) - -
- rejestracja emisji akcji serii C 10317 263,28 -

b) | zmniejszenie (z tytutu) - -
- obnizenie kapitatu - -

1.2 | Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 17 755 565,28 15851 986,30

2. | Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu - (2177 971,60)

a) | zwiekszenie - -
- zysk na sprzedazy akcji wtasnych
- nabycie akcji wtasnych -

b) zmniejszenie - 2001 823,16
- sprzedaz akcji wtasnych 515 000,00
- strata na sprzedazy akcji wtasnych 1486 823,16

2.1. | Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu (176 148,44)

3. | Kapital zapasowy na poczatek okresu 13 520609,36 2349718,93

3.1 | Zmiany kapitalu zapasowego (10317 263,28) (1486 823,16)

a) | zwiekszenie (z tytutu) - -
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) - -
- zysk na sprzedazy akcji wtasnych -

- emisja akcji (agio) - -

b) | zmniejszenie (z tytutu) (10317 263,28) (1486 823,16)
- rejestracja emisji akcji serii C (10317 263,28) (1486 823,16)
- przekazania Srodkéw na fundusz rezerwowy w celu nabycia akcji wtasnych -

3.2 | Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 3203 346,08 862 895,77
4. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -
4.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny -
a) | zwiekszenie -
b) | zmniejszenie -
4.2 | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu -
5. | Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 22 346 858,00
5.1 | Zmiany pozostalych kapitatéw rezerwowych -

a) | zwiekszenie -
- zwigkszenie z tytutu przekazania Srodkow z kapitatu zapasowego w celu :
nabycia akcji wiasnych
- przeksiegowanie wyniku finansowego z roku poprzedniego -
- podwyzszenie kapitatu - emisja akcji serii C -

b) | zmniejszenie -
- podziat wyniku -
- rejestracja emisji akcji serii C -
- pozostate -

5.2 | Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 22 346 858,00

5. | Zyski zatrzymane na poczatek okresu 131 086,27 (25861 738,35)

6.1 | Zmiany zyskéw zatrzymanych (2558 352,94)

a) | zwiekszenie (2558 352,94)
- wynik finansowy z roku ubiegtego (2558 352,94)
- przekazanie Srodkéw z kapitatu zapasowego -

b) | zmniejszenie (z tytutu) -
- podziat wyniku finansowego - pokrycie straty roku ubiegtego -
- podziat wyniku finansowego - kapitat zapasowy -
- podziat wyniku finansowego - pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe -
- podziat wyniku finansowego - inne -

6.2 | Zyski zatrzymane na koniec okresu 131 086,27 (28420091,29)

7. | Caltkowite dochody ogotem (113 368,96) (103 916,75)

a) | Zysknetto -

b) | Stratanetto (113 368,96) (103 916,75)

c) | Odpisy z zysku -

II. | Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 20976 628,67 10361 583,59

1L Kapitatl (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 20976 628,67 10361 583,59

zysku (pokrycia straty)
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IL Dodatkowe informacje dotyczace skréconego srodrocznego sprawozdania
finansowego

1. Informacje ogélne

Prezentowane sprawozdanie jest skréoconym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym STARHEDGE S.A.
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r.

Podstawowe dane rejestrowe Spétki:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem - 0000017849
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 970517930
- przewazajacy rodzaj dziatalno$ci posiada symbol PKD - 64.20Z

- jest podatnikiem podatku od towaréow i ustug (VAT) i posiada nadany przez Urzad Skarbowy ) qa.
NIP 926-000-13-37
Spotka prowadzi swojg dzialalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien sporzadzenia
skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za [ kwartat 2017 r. ma swoja siedzibe przy ul.
Laczyny 5, 82-820 Warszawa.

Przedmiotem dziatalnosci Sp6tki wedtug statutu jest:

— Wpynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

— Dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

— Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

— Przetwarzanie danych; Zarzadzanie stronami internetowymi (Hosting) i podobna dziatalnos¢,

— Pozostala dzialalno$¢ ustugowa z zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— Dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

— Dziatalno$¢ trustow, funduszéw, i podobnych instytucji finansowych,

— Leasing finansowy,

— Pozostate formy udzielania kredytow,

— Pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indzie niesklasyfikowana z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych,

— Zarzadzanie rynkami finansowymi,

— Dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych,

— Pozostala dzialalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych,

— Pozostala dziatalno$¢ finansowa wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne,

— Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami,

— Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

— Posrednictwo w obrocie nieruchomos$ciami,

— Zarzadzanie nieruchomos$ciami wykonywanymi na zlecenie,

— Dziatalnos$¢ firm centralnych (Head Offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych,

— Stosunki miedzyludzkie (Public Relations) i komunikacja,

— Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosSci gospodarczej i zarzgdzania,

— Badania i analizy techniczne,

— Reklama,

— Badanie rynku i opinii publicznej,

— Pozostala dziatalnos$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— Wpynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek.

Informacje ogdlne

Gietda Papieréw Wartosciowych S.A.

Gietda w Warszawie ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
Symbol na GPW SHG
Sektor na GPW Finanse Inne (fin)

Krajowy Depozyt
System depozytowo - rozliczeniowy: Papieréw Warto$ciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Kontakty z inwestorami: Warszawa, ul. Laczyny 5
e-mail: info@starhedge.pl
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2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu srédrocznego za I kwartat 2017 roku.
a) Zgodnos¢ z wymogami MSSF

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato z zachowaniem zasady istotnosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w ksztatcie zatwierdzonym
przez Unie Europejska, a w szczegdlnosci z MSR 34.

b) Informacje dotyczace segmentéw dzialalno$ci

STARHEDGE S.A. prowadzi dziatalno$¢ w segmencie inwestycyjnym. Obecnie gtéwnym przedmiotem
dziatalno$ci Spoéiki jest dziatalno$é holding6éw finansowych (PKD 64.20Z).

Petny zakres dziatalnoS$ci operacyjnej Emitenta skupia sie wokoét:

I. Dzialalno$ci inwestycyjnej, prowadzonej przy wykorzystaniu dostepnych instrumentéw finansowych
na podstawie przyjetego przez Spétke wzorcowego portfela stanowigcego punkt odniesienia do oceny
efektywnos$ci dokonywanych w tym obrebie inwestycji oraz dziatalno$ci w obszarze nieruchomosci
(inwestycje deweloperskie, budowa i wyposazenie apartamentowcéw, inwestycje w grunty, realizacja
projektéw komercyjnych).

II. Dziatalnosci doradczej, ktéra obejmuje dokonywanie okresowych analiz sektorowych

Jednocze$nie Spotka $§wiadczy odptatnie ustugi doradztwa dla podmiotéw zewnetrznych w zakresie:

. oceny efektywnosci inwestycji;

. dokonywania audytu ,due diligence” w zwigzku z wykonywaniem wyceny spo6tek lub oszacowania
ryzyka dla planowanych inwestycji;

. wsparcia w zakresie zarzadzania finansami.

Po sprzedazy Przedsiebiorstwa w 2016 roku Spotka skupia swojg dziatalno$¢ na dziatalnosci inwestycyjnej
w projekty nieruchomo$ciowe na rynku krajowym z wytgczeniem inwestycji w wysoko ryzykowne papiery
wartosciowe czy papiery dtuzne a takze inne instrumenty finansowe.

c) Informacja o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Emitent nie dokonat istotnych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci w poréwnaniu do
poprzedniej wersji polityki rachunkowosci, zaprezentowanej w opublikowanym sprawozdaniu rocznym.

d) Dane poréwnawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu

Rokiem obrotowym Spo6iki jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r. Dane
poréwnawcze prezentowane s3g wedlug stanu na dzien 31 marca 2016 r., 31 grudnia 2016 r. dla
sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 r. dla sprawozdania z
catkowitych dochoddw, za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 r. dla sprawozdania z przeptywow
pienieznych oraz za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 r. dla sprawozdania ze zmian w kapitale
wilasnym.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31 marca 2017 roku oraz za okres 3 miesiecy zakoniczony tg
data, jak réwniez poréwnywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 roku,
zawarte w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym STARHEDGE S.A. nie podlegaty przegladowi
ani badaniu przez bieglego rewidenta. Dane na dzien 31 grudnia 2016 roku podlegaty badaniu, a opinia
biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym za rok 2016 zostata wydana dnia 27 kwietnia 2017 r.
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e) Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach
aktualizujacych wartos$¢ skladnikéw aktywow

Zgodnie z MSR 37 Spoétka tworzy rezerwy na zobowigzania w momencie wystapienia wystarczajacych
przestanek do ich utworzenia.

Na dzien bilansowy spétka przeprowadzila analize w zakresie oceny przestanek utraty wartosci.
Przeprowadzona analiza nie wskazata przestanek ewentualnej utraty wartosci. Testy dotyczace utraty
wartosci zgodnie z polityka rachunkowosci zostang dokonane na dzien 31.12.2017 roku, ponadto spo6tka
przeprowadza réwniez testy na inne dni bilansowe, jezeli analiza przestanek utraty wartosci wskaze taka
koniecznos¢.

f) Zalozenie kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu, ze jednostka bedzie

kontynuowata dziatalno$¢ w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty, na ktéra sporzadzono niniejsze
sprawozdanie.

3. Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych

W prezentowanym oKkresie sprawozdawczym, Spoétka nie dokonywata istotnych transakcji nabycia i

sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych.

4. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty wedlug rodzaju

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

(niebadane) (niebadane)

a) amortyzacja (254,79) (3249,69)
b) zuzycie materiatéw i energii (757,00) (485,73)
c) ustugi obce (27 887,16) (20807,00)
d) podatki i optaty (3287,00) (391,54)
e) wynagrodzenia (25530,62) (10374,98)
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (2709,39) (1121,74)
g) pozostate koszty rodzajowe (4000,00) (6294,40)
h) warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow -

Koszty wedlug rodzaju ogétem (64 425,96) (42 725,08)

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

KesZaun et (niebadane) (niebadane)

a) Koszty wynagrodzen (25530,62) (10 374,98)
b) Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (2709,39) (1121,74)
Suma kosztéw swiadczen pracowniczych (28240,01) (11 496,72)

5. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostale przychody operacyjne (wg tytutow)

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

(niebadane) (niebadane)
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych -
b) dotacje -
c) zysk ze zbycia $rodka trwatego -
d) pozostate przychody operacyjne, w tym: 841,84 500 000,14
- rozwigzanie rezerwy - 500 000,00
-inne 841,84
- VAT - 0,14
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- rozwigzanie rezerwy na sprawozdanie finansowe i badanie sprawozdania
finansowego

Pozostate przychody operacyjne, razem

841,84

500 000,14

Pozostale koszty operacyjne (wg tytutow)

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

(niebadane) (niebadane)
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych = 0,00
b) aktualizacja warto$ci aktywo6w niefinansowych = 0,00
c) pozostate koszty operacyjne, w tym: - (500 021,78)
- VAT - (21,78)

- odszkodowania i kary NKUP

(500 000,00)

- inne

Pozostate koszty operacyjne, razem

(500 021,78)

6. Przychody i koszty finansowe

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

HIZg T T (niebadane) (niebadane)
a)Przychodny z tytutu odsetek: 21,57 5242,44
- od jednostek powigzanych (z tyt. udzielonej pozyczki) -
- od pozostatych jednostek 21,05 -
- odsetki od lokat bankowych 5233,23
- odsetki bankowe 0,52 9,21
b)Zysk netto z dodatnich réznic kursowych z tyt. realizacji i wyceny naleznosci i

zobowigzan handlowych oraz $§rodkéw pienieznych 341
c) Inne -
d) Zysk ze zbycia inwestycji -
e) Pozostate przychody finansowe, w tym: 151 200,00
- wycena akcji Spotek publicznych 151 200,00
f) Rozwiazanie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ sprzedanych akcji: -
RAZEM 21,57 156 445,85

Koszty finansowe

01.01.-31.03.2017
(niebadane)

01.01.-31.03.2016
(niebadane)

a) Koszty z tytutu odsetki w tym:

(49 806,41)

(31,81)

- odsetkii bankowe

(5,68)

- odsetki NKUP

(49 806,41)

(1,68)

- Inne

(24,45)

b) Koszty zwigzane z wycena aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

(217 584,07)

zobowigzan handlowych oraz $srodkéw pienieznych

¢) Strata netto z ujemnych réznic kursowych z tyt. realizacji i wyceny naleznosci i

d) Strata netto z realizacji pochodnych instrumentéw finansowych (forward)
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

d) Odpisy z tytutu wyceny

e) Strata ze zbycia inwestycji, w tym:

- przychody ze sprzedazy aktywdéw finansowych

- koszty sprzedazy (po uwzglednieniu wyceny)

f) Pozostate koszty finansowe

RAZEM

(49 806,41)

(217 615,88)

Emitent w momencie sprzedazy posiadanych papieré6w wartosciowych w formie akcji odwraca ich wycene.

Ujmuje wynik na sprzedazy akcji jako réznice miedzy ceng sprzedazy, a ich ceng nabycia.
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7. Nalezno$ci handlowe i pozostate

Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 3?'03'2017 3%'03'2016
(niebadane) (niebadane)
od jednostek powigzanych -
od pozostatych jednostek 433,74 10,36
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto 433,74 10,36
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 10,36
31.03.2017 31.03.2016
Wyszczegdlnienie (niebadane) (niebadane)
Nalezno$ci z tytutu podatkdw, cel i ubezpieczen 1226 229,58 6122,18
Kaucje 16 104,75
Pozostate 599,78
Pozostate naleznosci (brutto) 3950 000 22 826,71
Odpisy aktualizujace nalezno$ci = -
Pozostale naleznosci (netto) 3950 000 22 826,71
8. Zobowiazania handlowe i pozostale
31.03.2017 31.03.2016
Zobowiazania handlowe i pozostate (niebadane) (niebadane)
wobec jednostek powigzanych -
wobec pozostatych jednostek 5712 349,74 63 415,52
Zobowiazania z tytutu dywidend -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 5555 803,40 51 628,22
Zaliczki otrzymane na dostawy 5000 -
Zobowigzania inwestycyjne -
Zobowiazania z tytutu cel, ubezpieczen i innych $wiadczen, w tym: 17 165,20 2817,55
- podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 943 -
- zobowigzania wobec ZUS 7 406,20 2817,55
- podatek od nieruchomosci 8816
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 27 885,23 8575,84
Pozostate zobowigzania 106 495,91 393,91
Zobowiazania krétkoterminowe razem (bez kredytow) 5712 349,74 63 415,52
31.03.2017 31.03.2016
Struktura walutowa (niebadane) (niebadane)
a) zobowigzania w walucie polskiej 5712 349,74 63 415,52
b) zobowigzania w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zi) o -
pozostate waluty w zt o -
Zobowiazania krétkoterminowe, razem (bez kredytow) 5712 349,74 63 415,52

9. Objasnienie struktury srodkow pienieznych przyjetych do Przeplywéw Pienieznych

Réznica
miedzy
Zmiana stanu Bilans. Bila‘.ls . Réznica Pl:ze;.)l}.'wy pl:ze;.)i}.rwam.i
otwarcia zamkniecia pieniezne pienieznymi
a zmiang
bilansowa
Srodki pieniezne 41 559,01 6 510,67 -35 048,34 -35 048,34 0,00
ﬁg;’;’:;?kzama krétkoterminowe bez 9179105,82 | 571234974 | -3466756,08| 246243,92 | 3713 000,00
Naleznosci 124203041 5176 663,32 -3934632,91] -3934 632,91 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 156,05 66 308,91 -66 152,86 -66 152,86 0,00
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Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana bilansowa (3466 756,08)
Zmiana w przeptywach pienieznych (246 243,92)
Réznica: (3713 000,00)
- zobowigzanie z tytutu emisji weksla (3713 000,00)

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana bilansowa (3934 632,91)
Zmiana w przeptywach pienieznych (3934 632,91)
Réznica: 0,00
- sprzedaz akcji z odroczonym terminem zaptaty 0,00

10. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty warto$ci aktywoéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz
odwrdceniu takich odpiséw.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Emitent nie zawigzywat odpiséw aktualizujacych z tytutu
utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych, warto$ci niematerialnych i
prawnych lub innych aktywo6w oraz nie odwracat takich odpisow.

11. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszenia istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do
konca okresu sprawozdawczego.

W prezentowanym okresie STARHEDGE S.A. nie korzystat z zewnetrznych form finansowania dziatalnosci.

12. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

a) Zawiadomienie o wydaniu zezwolenia na wykreslenie hipoteki umownej tacznej

W dniu 30 marca 2017 roku raportem biezagcym ESPI nr 9/2017 Emitent poinformowat o otrzymaniu
pisma z Banku Spétdzielczego w Andrespolu (administrator hipoteki) z dnia 29 marca 2017 roku
dotyczacego zezwolenia na wykreslenie hipoteki umownej tacznej, o ktérej Emitent informowat RB ESPI
41/2016 w dniu 28 grudnia 2016 .

Nieruchomos$¢ objeta ksiega wieczysta oznaczong numerem LD1M/00085993/0 obcigzona jest hipoteka
umowna 1aczng do kwoty 11.122.000,00 (jedenascie milionéw sto dwadziescia dwa tysigce ) ztotych,
zabezpieczajaca sptate kredytu udzielonego Spotce Viart Sp. z o.0. na podstawie umowy o kredyt
inwestycyjny nr 42479/2013/13 z dnia 28 sierpnia 2013 roku, ustanowiong na rzecz Banku Spétdzielczego
w Andrespolu z siedzibg w Andrespolu. Na mocy aneksu Nr 4 do wyzej wymienionej umowy kredytowe;j,
zawartego w dniu 15.11.2016 roku Bank zezwolit na wykreslenie powyzszej hipoteki wraz ze wszystkimi
odnoszacymi sie do niej wpisami dodatkowymi, a w dniu wczorajszym wydat zezwolenie. Oswiadczenie
Banku ma moc prawng dokumentu urzedowego. Tym samym Viart Sp. z 0.0. wypetnita wszystkie warunki
umowne niezbedne do wykreslenia hipoteki.

b) Wybér biegltego rewidenta

W dniu 31 marca 2017 roku raportem biezagcym ESPI nr 9/2017 Emitent podat do publicznej wiadomosci,
ze Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie wyboru podmiotu Kancelaria Porad Finansowo-
Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach przy ulicy Konduktorskiej 33, wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 1695,
prowadzong przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentéw, do dokonania przegladu jednostkowego
sprawozdania finansowego Spodtki za okres 01.01.2017-30.06.2017 roku oraz dokonania badania
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jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za okres 01.01.2017-31.12.2017, z ktérg ma zostac
zawarta umowa na wykonanie ww. czynnosci.

c) Zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

W dniu 31 marca 2017 roku poprzez zawiadomienie na stronie internetowej Spo6tki oraz raportem
biezgcym ESPI nr 11/2017 Zarzad Emitenta zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki, na dzien
27 kwietnia 2017 roku w Warszawie przy ulicy Laczyny 5 o godzinie 17.00, z nastepujacym porzadkiem
obrad:

1) Otwarcie Walnego Zgromadzenia

2) Wybér Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

3) Stwierdzenie prawidlowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do
podejmowania uchwat.

4) Przyjecie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

5) Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje nowych akcji z
pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu.

6) Podjecie uchwaty w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych w ramach subskrypcji prywatnej
z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy.

7) Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego

poprzez emisje akcji dla posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych z wytgczeniem prawa poboru dla
dotychczasowych Akcjonariuszy oraz zmiany statutu.

8) Podjecie uchwatly w sprawie udzielenia upowaznienia do zawarcia umoéw inwestycyjnych
oraz umow towarzyszacych na zakup aktywow.

9) Podjecie uchwaty w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

10) Podjecie uchwat w sprawie odwotania cztonkéw ze sktadu Rady Nadzorczej.

11) Podjecie uchwat w sprawie powotania cztonkéw do sktadu Rady Nadzorcze;j.

12) Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia jednolitej tresci statutu Spétki.

13) Wolne gtosy i wnioski.
14) Zamkniecie obrad.

0 tresci podjetych uchwat Emitent poinformowat 14/2017 z dnia 27 kwietnia oraz RB ESPI 16/2017 15
maja 2017 roku.

13.Pozostale dokonania i niepowodzenia w okresie, ktérego dotyczy raport, oraz na dzien
publikacji raportu wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych w ukladzie
chronologicznym z wylaczeniem zdarzen wymienionych w pkt. 12 ust. a-c
d) Zmiana adresu siedziby Spoiki.

Z dniem 1 stycznia 2017 roku nastgpita zmiana adresu siedziby Spotki z dotychczasowego adresu Plac
Defilad 1 XVII P. na:

Starhedge S.A.
ul. Laczyny 5
02-820 Warszawa

Nie ulega zmianie siedziba Spétki, ktora pozostaje Warszawa.

e) Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej
= Odwotanie cztlonkéw Rady Nadzorczej

W dniu 16 maja 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Starhedge S.A. odwotato
wszystkich dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorcze;j.
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= Powolanie cztonkéw Rady Nadzorczej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 16 maja 2017 roku powotato w miejsce odwotanych
cztonké6w Rady Nadzorczej nastepujace osoby:

Anna Korwin-Kochanowska
Agnieszka Katarzyna Witkowska
Rafat Reczek

Mateusz Kaczmarek

Marcin Rumowicz

14.Wskazanie korekt bledéw poprzednich okresow.

W opisywanym okresie nie wystepowaly korekty bledéw przynalezne do poprzednich okreséw
sprawozdawczych.

15.Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnosci, ktdre
maja istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sa ujete w wartosci godziwej czy
skorygowanej cenie nabycia.

W trakcie okresu objetego §réodrocznym sprawozdaniem finansowym za [ kwartat 2016 roku, nie nastgpita
znaczna zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnos$ci, ktéra miataby wptyw na
wartos$¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te
aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy skorygowanej cenie nabycia.

16.0pis czynnikdw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiagniete wyniki finansowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity czynniki ani zdarzenie, w tym o nietypowym
charakterze, ktére miaty znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe. Roczne Sprawozdanie Finansowe
za 2016 rok zawiera informacje szczeg6towe nt. planowanych na rok 2017 dziatan w tym zakresie, ktérych
spetnienie znalazto odzwierciedlenie z koricem okresu jaki obejmuje niniejsze Sprawozdanie Finansowe.

17.0bjasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalnosci STARHEDGE S.A. w
prezentowanym okresie.

Dziatalno$¢ STARHEDGE S.A. w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.

18.Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatlowych papieré6w wartosciowych.
1) Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki w drodze emisji akcji serii C

W dniu 17 lutego Zarzad spo6tki STARHEDGE S.A. poinformowat o rejestracji przed Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, podwyzszenia akcji
Emitenta. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta zostat podwyzszony z kwoty
1.682.736,72 zt do kwoty 12.000.000,00 zt poprzez emisje 42.988.597 akcji serii C o wartoSci nominalnej 0,24
zt.

Po rejestracji podwyzszenia kapitalu w Krajowym Rejestrze Sagdowym, kapitat zaktadowy Spétki wynosi
12.000.000,00 PLN i dzieli sie na: - 5.587.403 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartoSci nominalnej 0,24
ztotych kazda, - 1.424.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 0,24 ztotych kazda, -
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42.988.597 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 0,24 ztotych kazda, , dajacych prawo
do 50.000.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu.

2) Zawarcie Umowy w sprawie emisji, nabycia i wykupu papieru wartosciowego w formie
weksla

Zarzad Spotki STARHEDGE S.A. poinformowal, iz w ramach zawartej w dniu 10 marca 2017 roku Umowy
dotyczacej emisji, nabycia i wykupu papieru warto$ciowego w formie weksla, Emitent wyemitowat weksel
wlasny(zwany dalej "Wekslem Inwestycyjnym") na sume wynoszaca 3.713.000,00 PLN za$ Inwestor w
ramach niniejszej Umowy nabyt wyemitowany przez Emitenta "Weksel Inwestycyjny" za kwote wynoszaca
3.656.539,33 PLN. "Weksel Inwestycyjny" zawierajacy klauzule bez protestu posiada bezwarunkowe
zobowigzanie sie Emitenta do zaptacenia sumy 3.713.000,00 zt. Emitent zobowigzat sie bezwarunkowo
wykupi¢ "Weksel Inwestycyjny"” w dniu jego okazania do wykupu, nie wczes$niej jednak niz przed uptywem
terminu ptatnosci weksla tj. 30 czerwca 2017 roku. W przypadku op6zZnienia Emitenta w wykupie "Weksla
Inwestycyjnego" Inwestorowi przystuguja odsetki za opéZnienie w wysokos$ci ustawowej liczone za kazdy
dzien opdZnienia.

Emisja weksla inwestycyjnego zwigzana byta z transakcjg nabycia znaczacego aktywa przez Emitenta o czym
spétka poinformowata RB ESPI nr 41/2016 z dnia 28 grudnia 2016. Inwestor nabyt od "VIART" bezsporna
wierzytelno$¢ jaka "VIART" przystugiwata w stosunku do Emitenta z tytutu czesci ceny sprzedazy
nieruchomosci, naleznej na podstawie zawartej przed notariuszem w L.odzi Mariuszem Wréblewskim za Rep.
Anr 13482 /16 umowy sprzedazy z dnia 27 grudnia 2016 roku, w tym w kwocie 3.606.736,72 PLN wymagalna
w dniu 28.12.2016 r. W zwigzku z powyzszym na dzienn zawarcia Umowy tj. 10 marca 2017 roku Inwestor
posiadat bezsporng i wymagalng wierzytelno$¢ w stosunku do Emitenta na kwote 3.606.736,72 PLN wraz z
odsetkami ustawowymi liczonymi od daty wymagalno$ci wierzytelno$ci w tym zakresie do dnia zawarcia
niniejszej Umowy w kwocie 49.802,61 PLN tj. w tacznej wysokosci wynoszacej 3.656.539,33 PLN. W celu
zaptaty kwoty nabycia "Weksla Inwestycyjnego”, Inwestor dokonat kompensaty wymagalnej i bezsporne;j
oraz opisanej powyzej wierzytelnosci posiadanej w stosunku do Emitenta w kwocie 3.656.539,33 PLN ze
wzajemng wymagalng wierzytelnoscig z tytulu nabycia "Weksla Inwestycyjnego” w kwocie 3.656.539,33
PLN, na co Emitent wyrazil zgode, potwierdzajac skuteczno$¢ dokonanego potracenia wzajemnych
wymagalnych wierzytelnosci z powyzszych tytutow.

W zwigzku z opisanym powyzej i dokonanym pomiedzy Inwestorem i Emitentem potraceniem wzajemnych
wierzytelnosci obie wzajemne wierzytelnos$ci ulegly wzajemnemu umorzeniu, skutkujagc wygasnieciem
wzajemnych wierzytelnosci z opisanych powyzej tytutow.

3) Planowanie podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji nowych akcji serii D w
drodze subskrypcji prywatnej

Emitentdn. 31.03.2017 r. przedstawit projekty uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki, ktore
planowane jest dn. 27.04.2017 r. Emitent planuje podwyZszenie kapitatu o kwote nie mniejsza niz 240,00 zt
i nie wyzsza niz 15.000.000,00 zt poprzez emisje nie mniej niz 1000 akcji i nie wiecej niz 62.500.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,24 zt kazda.

Objecie akcji serii D nastapi w drodze ztozenia przez spotke oferty oznaczonym adresatom, w liczbie nie
wiekszej niz 149, wskazanym przez Zarzad Spoétki wedle wlasnego uznania i jej przyjecia na pismie pod
rygorem niewaznosci przez tych adresatéw stosownie do art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych
(subskrypcja prywatna).

Zawarcie uméw o objeciu Akcji Serii D w trybie art.431 § 2 pkt.1) Kodeksu spoétek handlowych w ramach
subskrypcji prywatnej nastapi w terminie do dnia 15 pazdziernika 2017 roku.

4) Planowanie emisji warrantéw subskrypcyjnych w ramach subskrypcji prywatnej z
wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy
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Zarzad Spotki STARHEDGE S.A. zaklada w zwigzku uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6iki,
ktdre odbyto sie 27.04.2017 r. emisje od 1 do 37.500.000 warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela serii C z
prawem do t3cznego objecia od 1 do nie wiecej niz 37.500.000 akcji Spotki emitowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego.

Emisja warrantéw subskrypcyjnych na podstawie niniejszej uchwaty nastgpi jednorazowo w terminie
czternastu dni od dnia zarejestrowania podwyZszenia kapitatu zakladowego Spétki w ramach kapitatu
docelowego.

Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej podmiotom wybranym
przez Zarzad Spotki.

5) Podwyzszenie kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego poprzez upowaznienie
Zarzadu z wylaczeniem prawa poboru

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki STARHEDGE S.A. dziatajac na podstawie art. 444 §1i§ 3i§7 k.s.h.
wzw. z art. 430 ksh. § 11§ 5, iart. 431 § 1 k.s.h. oraz w zw. z art. 433 § 2 i 6 k.s.h. upowaznito Zarzad do
jednego lub kilku razowego przeprowadzenia podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje
akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej 24 gr (stownie: dwadzieScia cztery grosze) kazda, w liczbie mniej
niz 1 i nie wiecej niz 37 500 000 (stownie: trzydzie$ci siedem milionéw pieéset tysiecy) akcji, na
nastepujacych zasadach:

a.) upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitalu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego wygasa z
dniem 26-04-2020r,;

b.) akcje wydawane w ramach Kapitatu Docelowego mogg by¢ obejmowane w zamian za wktady pieniezne
lub niepieniezne bez obowigzku uzyskiwania zgody Rady Nadzorczej;

c.) cene emisyjng akcji wydawanych w ramach Kapitatu Docelowego ustali Zarzad w uchwale o podwyzszeniu
kapitatu zakltadowego w ramach niniejszego upowaznienia bez obowigzku uzyskiwania zgody Rady
Nadzorczej;

d.) uchwata Zarzadu podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym artykule
zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego;

e.) Zarzad jest upowazniony do wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Uchwata Zarzadu
w tej sprawie wymaga zgody Rady Nadzorczej;

f.) Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela uprawniajgcych ich
posiadacza do zapisu lub objecia akcji w ramach Kapitatu Docelowego z wylaczeniem prawa poboru
(warranty subskrypcyjne);

g.) Zarzad zdecyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach
Kapitatu Docelowego.

19. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W opisywanym okresie Jednostka nie wyptacita dywidendy, ani deklarowat jej wyptaty.

Podkreslamy tez, zZe przestanka dla podejmowanych przez Spoétke decyzji o przeznaczaniu zysku na skup
akcji wiasnych, a nie na bezposrednia i klasyczng forme uzyskania dywidendy jest:

e motyw najkorzystniejszego wykorzystania sSrodkéw finansowych celem nieobcigzania kwoty
dywidendy wczesniejszym podwo6jnym opodatkowaniem zysku, obowigzujagcym w polskim
systemie podatkowym

e implementacja formuly tzw. ,quasi dywidendy”, czyli instrumentu do przekazywania zysku dla
akcjonariuszy uzyskiwanego poprzez skup akcji wtasnych, ktoéry nie obarcza ich zadnymi
koszami fiskalnymi;

e utrzymujacy sie od kilku lat brak pozytywnych nastrojéw na polskim rynku kapitatowym,
skutkujacy wielokrotnie zmniejszonym zainteresowaniem inwestoréw akcjami spoétek
publicznych notowanych na GPW
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e wsparcie wzrostu kursu akcji pomimo braku odzwierciedlenia efektéw prowadzonej
dziatalnos¢ Spoéiki na jego wartosci

e che¢ wywigzania sie przez Spétke z deklaracji w zakresie uzyskiwania przez jej akcjonariuszy
minimalnych zwrotéw z inwestycji w akcje Emitenta na poziomie 8-10%.

20. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone Srédroczne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe STARHEDGE S.A.

Po dniu na ktdéry sporzadzono niniejsze sprawozdanie finansowe oraz do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania nie wystgpily zdarzenia mogace w znacznym stopniu wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe
Emitenta z wyjatkiem informacji dotyczacych emisji opisanych w art. 18 niniejszego sprawozdania.

21.Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego przedstawiaja sie nastepujaco:

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent nie posiada zadnych aktywéw warunkowych.

W zwigzku z podpisang umowa sprzedazy przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. Emitent wykazuje
zobowigzanie warunkowe jako zabezpieczenie obniZenia ceny przedsiebiorstwa w przypadku nie
przeniesienia akcji sp6tki G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie o kwote 2.430.000,00 zt z powodu nie
wykonania lub nienalezytego wykonania obowigzku przeniesienia akcji na wskazany przez kupujacego
rachunek inwestycyjny w terminie i na warunkach okre§lonych w umowie sprzedazy przedsiebiorstwa z
dn. 2.12.2016r.

Dodatkowo nieruchomosci potozona w hLodzi przy ul. Mackiewicza 3,5 objeta ksiegami wieczystymi
oznaczonymi numerami LD1M/00007619/5 oraz LD1M/00085993/0, zostaty obcigzone hipotekg umowa
taczng do kwoty 15.000.000,00 zt na rzecz Sp6tki Central Fund of Immovables Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,
przy czym Spétka Viart Sp. z o0.0. zobowigzata sie do dokonania wszelkich czynnosci niezbednych do
zwolnienia nieruchomosci spod obcigzenia oraz rozliczenia we wtasnym zakresie i na wtasny rachunek
zobowigzan wynikajacych z umowy zabezpieczonej przedmiotowa hipoteka do dnia 31 grudnia 2017 roku.
Jezeli jednak do dnia 31 grudnia 2017 roku Spétka Viart Sp. z o0.0. nie doreczy Emitentowi zezwolenia spétki
Central Fund of Immovables Spétki z o.0. z siedzibg w Lodzi na wykreslenie hipoteki, wéwczas zgodnie z
tre$cig zawartej umowy, Spétka Viart Sp. z o.0. zaplaci na rzecz Emitenta kare umowng w kwocie
15.000.000,00 ztotych ptatng w terminie do dnia 15 stycznia 2018 roku i co do wykonania tego obowigzku,
Spotka Viart Sp. z 0.0. poddata sie egzekucji stosownie do art. 777 § 4 k.p.c.

22. Opis organizacji grupy kapitalowej STARHEDGE S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

Na dzien bilansowy tj. 31 marca 2017 rok, STARHEDGE S.A. nie tworzy grupy kapitatowej, oraz nie wykazuje
jednostek powigzanych

23. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej STARHEDGE
S.A., inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Nie dotyczy
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24. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwoSci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w skréconym $rédrocznym
sprawozdaniu finansowym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Spotki nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2017 rok i jego poszczego6lne kwartaty.

25. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleZne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu STARHEDGE S.A. na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacychiich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji STARHEDGE S.A. w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

i. Wedlug wiedzy Emitenta, na dziet 29 maja 2017 roku co najmniej 5% og6lnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy posiadali:

+ Restata Investments Limited z siedziba na Gibraltarze ktéra posiada 15 352 623 akgji, tj. 30,71 %
udziatu w kapitale zaktadowym STARHEDGE S.A. oraz 15 352 623 gloséw w ogo6lnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu stanowigcych 30,71 % udziatlu w ogdlnej liczbie gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

+ Andrzej Witkowski ktory posiada 14 826 000 akcji, tj. 29,65 % udziatu w kapitale zaktadowym
STARHEDGE S.A. oraz 14826 000 gltoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
stanowiacych 29,65 % udziatu w ogoélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

+ Goodmax Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie ktéra posiada 14 088 597 akgcji, tj. 28,18 % udzialu w
kapitale zaktadowym STARHEDGE S.A. oraz 14 088 597 gloséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu stanowigcych 30,71 % udziatu w ogdlnej liczbie gtos6w na Walnym Zgromadzeniu.

ii. 0d momentu przekazania raportu za 2016 rok, do dnia 30 maja 2017 roku wg wiedzy Emitenta
nie wystapily znaczace zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji STARHEDGE S.A.
z wyjatkiem transakcji opisanej raportami biezacymi :

RB 11/2017

Zawiadomienie od Akcjonariusza Viart sp z o.0. z siedzibg w Warszawie o zawarciu w dniu 21.04.2017 roku
umowy cywilno-prawnej dotyczacej zbycia przez VIART sp. z 0.0 14.500.000,00 (stownie: czternascie
milionéw piecset tysiecy) akcji serii C, Spotka VIART sp. z 0.0 z dniem 21.04.2017 zmniejszyta ilos¢
posiadanych akcji Sp6tki STARHEDGE S.A. o 14.500.000,00 (czternascie milionow piecset tysiecy) akcji,
uprawniajacych do 14.500.000,00 (czternascie milion6éw pieéset tysiecy) gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

Wg zawiadomienia na dzien 22 kwietnia 2017 r. Akcjonariusz posiadat 700.000 (stownie: siedemset
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, stanowiacych tacznie 1,4 % udziatu w kapitale zakladowym Spétki i
uprawnionych do 700.000 (stownie: siedemset tysiecy) gtoséow na Walnym Zgromadzeniu Spotki ( 1,4 %
gltosow na Walnym Zgromadzeniu). Przed powyzszym zdarzeniem, Akcjonariusz posiadat 15.200.000
(stownie: pietnascie milionéw dwiescie tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela Sp6tki STARHEDGE S.A,
stanowigcych wéwczas 30,4 % udziatéw w kapitale zakladowym tej Spéiki i uprawniajacych do 15.200.000
(stownie: pietnascie miliondw dwiescie tysiecy) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

RB 13/2017

Zawiadomienie z dnia 26 kwietnia br. od Akcjonariusza Andrzeja Witkowskiego o zwiekszeniu
zaangazowania w akcje Emitenta o 14.500.000,00 (czternascie miliondw piecset tysiecy) akc;ji serii C Spotki
Starhedge S.A. z siedzibg w Warszawie w wyniku dokonania transakcji pozasesyjne;j.

Przed powyzszym zdarzeniem, Akcjonariusz posiadat 326.000 (stownie: trzysta dwadziescia sze$¢ tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela Spétki Starhedge S.A., stanowigcych wéwczas ok. 0,65 % udziatléw w kapitale
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zaktadowym tej Spétki i uprawniajacych do 326.000 (stownie: trzystu dwudziestu szesciu tysiecy ) gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Natomiast po dokonaniu wskazanej transakcji Akcjonariusz posiada 14 826 000 (stownie: czternascie
milionéw osiemset dwadzieScia sze$¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela Spétki Starhedge S.A,
stanowigcych ok. 29,65 % udziatéw w kapitale zaktadowym tej Spotki i uprawniajacych do 14 826 000
(stownie: czternastu milionéw o$miuset dwudziestu sze$ciu tysiecy) gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Akcjonariusz w zwigzku z celami inwestycyjnymi, nie wykluczyl dalszego zwiekszenia lub
zmniejszenia liczby nabytych akcji Spotki Starhedge S.A. z siedzibg w Warszawie.

26. Zestawienie stanu posiadania akcji STARHEDGE S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace STARHEDGE S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej
przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad STARHEDGE S.A.
Lp. Imie i Nazwisko Funkcja
1. Tomasz Bujak Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza STARHEDGE S.A.

Lp. Imie i Nazwisko Funkcja
1. Anna Korwin - Kochanowska Cztonek Rady Nadzorczej
2. Agnieszka Katarzyna Witkowska Cztonek Rady Nadzorczej
3. Mateusz Kaczmarek Cztonek Rady Nadzorczej
4. Rafal Reczek Cztonek Rady Nadzorczej
5. Marcin Rumowicz Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 15 maja 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Starhedge S.A. odwotato
dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej w osobach:

Andrzej Jasinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Romuald Bogusz - Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Janiszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Marian Bolestaw Litwinowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Eliezer Danziger - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien przekazania $rédrocznego sprawozdania finansowego za I kwartat 2017 r., wg informacji
posiadanych przez Spétke, akcje Emitenta nie byty w posiadaniu zadnego z cztonkéw wchodzacy w skiad
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej STARHEDGE S.A.

27.WsKkazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci STARHEDGE S.A. lub jednostki od
niej zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych STARHEDGE S.A., z
okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska STARHEDGE S.A.

Brak postepowan.
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b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktérych laczna
warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitaléw wilasnych STARHEDGE S.A. z
okresleniem lacznej wartos$ci postepowan odrebnie w grupie zobowiazan oraz wierzytelnosci
wraz ze stanowiskiem STARHEDGE S.A. w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych
postepowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu,
wartos$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Brak postepowan.

28. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Wedtug stanu na dzienn 31.03.2017 roku Spoétka nie zawarta transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

29. Informacje o udzieleniu przez STARHEDGE S.A. poreczen, kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji - lgcznie jednemu podmiotowi, jezZeli taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitaléw wlasnych STARHEDGE S.A,, z
okresleniem:

Nie dotyczy.

30. Inne informacje, ktéore zdaniem STARHEDGE S.A. s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez STARHEDGE S.A.

W ocenie Zarzadu Spoéiki nie istniejg inne, niz przedstawione w niniejszym raporcie informacje istotne dla
oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére
s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez STARHEDGE S.A.

Emitent nie posiada warunkowych zobowigzan z wyjatkiem opisanych w niniejszym raporcie.

Zarzad Spotki nie widzi zagrozen dla stabilno$ci majatkowej czy finansowej Spétki.

Ponadto Zarzad Spo6tki nie dostrzega zagrozen dla mozliwosci realizacji zobowigzan Emitenta.

Zarzad deklaruje petng zdolno$¢ do wywigzania sie z nich w okresie biezacego roku

Imie i Nazwisko Pelniona funkcja
Tomasz Bujak Czlonek Zarzadu
Anna Jakubowicz Gléowna Ksiegowa
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