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List Prezesa Zarzadu GO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Szanowni Panstwo,

Z przyjemnosciq przestawiam Paristwu raport roczny spotki GO TFI S.A. za 2016 rok.

W 2016 roku rynek finansowy charakteryzowat sie duzq zmiennoscig. Wptyw na nastroje inwestorow miaty
takie wydarzenia, jak: referendum dotyczgce wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej (Brexit), wybory prezydenckie
w USA czy pomyst zagospodarowania pozostatych srodkdw zgromadzonych w OFE, jak réwnieZz kwestie zwigzane z
ratingiem Polski, co znaczqco wpfynefo na mozliwosci finansowania dtugu publicznego oraz jego koszt, jak rowniez na
stabilnos¢ ztotego. Dodatkowo — nizszy popyt wewnetrzny w Chinach znaczgco wptywat na ceny ropy oraz innych
surowcow. W 2016 roku (od 1 lutego) wszedt w Zycie tzw. podatek bankowy, ktéry
obliguje miedzy innymi banki, firmy ubezpieczeniowe i firmy pozyczkowe do ptacenia
podatku, wynoszqcego rocznie 0,44 proc. wartosci ich aktywdéw. Pomimo wielu
negatywnych wydarzenn 2016 rok zakoriczyt sie optymistycznie. Niskie wyceny akcji
spowodowaty wzrost apetytu na ryzyko pomimo zewnetrznych napiec¢, a ptyngce
szerokim strumieniem transfery socjalne spowodowaty wzrost popytu konsumpcyjnego
w Polsce i oczekiwania na poprawe koniunktury, pomimo iz w catym 2016 roku
odnotowano nizsze niz w 2015 roku tempo wzrostu polskiej gospodarki, na co wptyw
miat przede wszystkim spadek inwestycji, spowodowany gtdwnie opdZnieniem w
wydatkowaniu srodkéw z nowej perspektywy finansowej Unii Europejskiej. W efekcie
indeks szerokiego rynku (WIG) w minionym roku wzrdst o 11,38%, indeks grupujgcy
dwadziescia najwiekszych spdtek na warszawskim parkiecie (WIG20) wzrdst o 4,77%, natomiast indeks Srednich spofek
(mWIG40) w tym czasie wzrdst az o 18,18%. Rok 2016 byt rowniez dobrym rokiem dla rynku obligacji. Utrzymujqce sie
niskie stopy procentowe (stopa referencyjna NBP utrzymywata sie na poziomie 1,5 proc.) powodowaty zainteresowanie
inwestorow rynkiem instrumentow dtuznych. Na koniec 2016 roku wartos¢ notowanych na Catalyst obligacji
korporacyjnych wyniosta 68,82 mld zt w stosunku do 60,36 mld zt w 2015 roku (wg biuletynu statystycznego Catalyst).
W sferze makroekonomicznej w 2016 roku miafo miejsce kilka istotnych zdarzen. Po pierwsze w listopadzie stopa
bezrobocia wyniosta 8,20 proc., co stanowito najnizszy poziom od 25 lat. W grudhniu inflacja wyniosta 0,8 proc. w skali
roku - byf to pierwszy miesiqgc inflacji od czerwca 2014 roku. Rok 2016 to rowniez nizsze niz w 2015 roku tempo wzrostu
polskiej gospodarki, na co wptyw miat przede wszystkim spadek inwestycji, spowodowany gfdwnie opdznieniem w
wydatkowaniu srodkdw z nowej perspektywy finansowej Unii Europejskiej.

Dla Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych rok 2016 byt okresem przygotowywania sie do nowych regulacji,
zwigzanych z nowelizacjq ustawy o funduszach inwestycyjnych, ktora od 4 czerwca 2016 roku nosi nazwe ,ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi”.

Miniony 2016 rok byt udany dla funduszy zarzqdzanych przez GO TFI S.A. Towarzystwo kontynuowato strategie
koncentracji na sprzedazy funduszy, ktorych stopa zwrotu nie jest skorelowana z biezqcq koniunkturq gietdowq.
Fundusze te kolejny rok z rzedu uzyskaty dodatnie stopy zwrotu (roczne stopy zwrotu podane w nawiasach): subGO
Fund Wierzytelnosci (+0,88%), subGO Obligacjel (+6,27%), subGO Wierzytelnosci Ptynnych (+6,45%) oraz GO Fund
Property FIZ (+10,22%).

W 2016 roku aktywa zarzqdzanych przez GO TFI S.A. funduszy wzrosty o 23%, z 463 min zt na koniec 2015 roku
do 568 min zt. Towarzystwo odnotowato w 2016 roku spadek przychoddw ze sprzedazy 0 9,2% % i wzrost zysku neto
0 6,3 % do poziomu 955 166,22 zt.

Wychodzgc naprzeciw oczekiwaniom klientow GO TFl S.A. zaoferuje w biezgcym roku nowe produkty
o alternatywnej strategii inwestycyjnej. Planujemy takze uruchomienie funduszy otwartych oraz publicznych funduszy
zamknietych. GO TFl S.A. zamierza kontynuowac skupienie sie na pracy eksperckiej — w wybranych segmentach —
przede wszystkim na rynku Polskim finansujgc innowacyjne polskie przedsiebiorstwa.

Dziekuje naszym akcjonariuszom i klientom i zapraszam do lektury sprawozdania.

Z powazaniem,
Beata Kielan

Prezes Zarzgdu GO TFI S.A.
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Rachunek Zyskow i Strat

Wybrane dane finansowe

za okres

od 01.01.2016 do 31.12.2016

za okres

od 01.01.2015 do 31.12.2015

PLN EUR PLN EUR

A. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 7 774 039,85 1757 242,28 8562 932,10 2009 370,43
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 6 588 279,34 1489 213,23 7 439 022,27 1745 634,70
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1185 760,51 268 029,05 1123 909,83 263 735,73
D. Pozostate przychody operacyjne 5267,14 1190,58 2 255,97 529,38
E. Pozostate koszty operacyjne 4824,34 1 090,49 14 386,31 3 375,88
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 1186 203,31 268 129,14 1111 779,49 260 889,24
G. Przychody finansowe 2 046,47 462,58 6 907,96 1621,02
H. Koszty Finansowe 7 896,56 1784,94 6 795,32 1594,58
I. Zysk (strat) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 1180 353,22 266 806,79 1111892,13 260 915,67
K. Zysk (strata) brutto (I+J) 1180 353,22 266 806,79 1111 892,13 260 915,67
L. Podatek dochodowy 225 187,00 50901,22 213 574,00 50117,09
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 955 166,22 215 905,57 898 318,13 210 798,58

kurs euro: 4,424 4,2615

za okres

od 01.01.2016 do 31.12.2016

za okres

od 01.01.2015 do 31.12.2015

PLN EUR PLN EUR
AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE 102 146,24 23 089,11 138 119,52 32411,01
I. Wartosci niematerialne i prawne - - - -
Il. Rzeczowe aktywa trwate 18 764,08 4241,43 48 904,52 11 475,89
11l. Naleznosci dtugoterminowe 40 958,16 9 258,17 39121,00 9180,10
IV. Inwestycje dtugoterminowe - - - -
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 42 424,00 9589,51 50 094,00 11 755,02
B. AKTYWA OBROTOWE 11 477 649,52 2594 405,41 10 205 541,79 2394 823,84
|. Zapasy - - - -
1. Naleznosci krétkoterminowe 9 861 568,55 2229 106,82 8596 155,88 2017 166,70
l1l. Inwestycje krétkoterminowe 1559 441,60 352 495,84 1606 835,14 377 058,58
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 56 639,37 12 802,75 2 550,77 598,56
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY - - - -
D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE - - - -

SUMA AKTYWOW 11579 795,76 2617 494,52 10 343 661,31 2427 234,85
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za okres

od 01.01.2016 do 31.12.2016

za okres

od 01.01.2015 do 31.12.2015

PLN EUR PLN EUR
PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 9963 621,91 2104 887,84 9 008 455,69 2113 916,62
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1 640 000,00 370 705,24 1640 000,00 384 841,02
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy 7 368 455,69 1518 277,03 6470 137,56 1518 277,03
IIl. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - - - -
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - - _ R

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych - - - -
VI. Wynik finansowy netto roku obrachunkowego 955 166,22 215 905,57 898 318,13 210 798,58
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego - - - -
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1616 173,85 365 319,59 1335 205,62 313 318,23
I. Rezerwy na zobowiazania 102 234,03 23 108,96 117 199,12 27 501,85
1l. Zobowigzania dtugoterminowe - - 5692,40 1335,77
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 1513 939,82 342 210,63 1212 314,10 284 480,61
IV. Rozliczenia miedzyokresowe - - - -
SUMA PASYWOW 11 579 795,76 2470 207,42 10 343 661,31 2427 234,85

Pozycje bilansu i rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug kursu $redniego EUR/PLN ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski, obowigzujgcy na dzien bilansowy 31.12.2015 r. réwnego 4,2615 PLN/EUR oraz na dzier bilansowy

31.12.2016 r. réwnego 4,424 PLN/EUR.
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Oswiadczenie Zarzadu GO TFI SA dotyczace rzetelnoSci sporzadzenia rocznego sprawozdania
finansowego za rok 2016 oraz sprawozdania z dzialalnosci Spétki

Zarzad GO TFI SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za 2016 rok
1 dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujacymi Spoéike, oraz ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowsg i finansowa Spotki oraz jej wynik
finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalno$ci GO TFI SA zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Warszawa, dnia 23 maja 2017 r.

Beata Kielan Tomasz Kotodziejak
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Oswiadczenie Zarzadu GO TFI SA dotyczace podmiotu uprawnionego do badania rocznego
sprawozdania finansowego GO TFI SA za rok 2016
Zarzad GO TFI SA oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego GO TFI SA za rok 2016, zostal wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego;

Warszawa, dnia 23 maja 2017 r.

Beata Kielan — Tomasz Kotodziejak
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