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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
sprawozdania finansowego

BIOERG S.A.
w Warszawie
za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BIOERG S.A. z siedzibg w
Warszawie, na ktdre sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na
dzient 31.12.2016 r., rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z
przeptywu Srodkéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnoéci zgodnie z
ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) (,ustawa o
rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa. Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra
uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw .

Zgodnie z ustawq o rachunkowosci, kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno,
przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

® przepiséw rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoéci,

* krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Regulacje te nakladajq na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe
i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowogci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidiowosci w sprawozdaniu
finansowym na skutek celowych dziatari lub biedéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrolg wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zaé w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez ocene odpowiednioéci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnoéci szacunkéw dokonanych
przez kierownika jednostki oraz oceng ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnoéci. Jednakze
naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sig z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
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uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowoséci i czy sg one zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takie zlozenie
oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdzili§my w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Spétka w roku 2016 r. nabyta 25% udziatéw w spéice Beta Bio Technology Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czestochowie o wartosci 12 722,5 tys. zt. Celem dziatania tej spotki
jest prowadzenie prac badawczo-rozwojowych. Udziaty zostaly wycenione w aktywach sp6tki badane;j
w wartosci zakupu. Wobec tego, ze prace badawczo rozwojowe nie zostaty wdrozone do produkcji na
skalg przemystowg, a spétka nie dokonata w roku badanym istotnych transakgji istnieje niepewnoéé, ze
technologia zostanie wdrozona, a cena zakupu udziatéw przez spétke BIOERG S.A. przedstawia realng
wartos¢ opisanych powyzej aktywow.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgloszonego wyzej zastrzeienia:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien
31.12.2016 r., jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

— zostato sporzadzone, na podstawie prawidfowo prowadzonych ksigg rachunkowych, oraz

— Jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujagcymi jednostke przepisami prawa i
postanowieniami umowy/statutu jednostki.

Ponadto zwracamy uwage, ze stosownie do zapiséw art. 4 ust 1b oraz art. 4 ust 2 znowelizowanej
ustawy o rachunkowosci oraz w celu zapewnienia prezentacji zdarzeri gospodarczych zgodnie z ich
ekonomiczng tredcig Spétka stosuje odmienng prezentacje przychodéw i kosztéw zwianych z obrotem
papierami wartosciowymi w stosunku do wymogéw ustawy o rachunkowoéci.

Zarzad Spoétki podjat decyzje o zmianie profilu dziatalnosci i przyjeciu nowej strategii, nowy profil
dziatalnoéci najbardziej odpowiadatby profilowi jednostki inwestycyjnej szerzej opisanej w MSSF 10. W
zwigzku z powyiszym przychody z obrotu instrumentami finansowymi (inwestycjami krétko i dtugo
terminowymi) prezentuje sie w czesci rachunku zyskéw i strat oznaczonych literg A. Wprowadzono
dodatkowy punkt oznaczony cyfrg rzymska V zatytutowany ,Przychody ze sprzedazy instrumentéw
finansowych”. Korespondujacy z nimi koszt prezentuje si¢ w pozycji B rachunku zyskéw i strat
oznaczonej cyfra rzymska IX zatytutowanej , Koszty zwigzany ze sprzedazg instrumentéw finansowych”.
Transakcje papierami warto$ciowymi nie sg prezentowane w czesci G i H rachunku zyskéw i strat.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu z
dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i s3 zgodne z informacjami
zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, o$wiadczamy, iz nie stwierdziliémy
istotnych znieksztatcerh w sprawozdaniu z dziatalnosci.

% L,-L.-"-_/""\
Barbara Konopacka - iIAUDIT Sp. z o.0.
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 12713 ul. J. Bema 60A, 01-225 Warszawa
Przeprowadzajacy badanie w imieniu, NIP; 525-254-28-30, REGON: 146405005

KRS: 0000441175

IAudit Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Bema 60A

Podmiot uprawniony Nr ew. 3828

Warszawa, 30 maja 2017 r.
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A. CZESC OGOLNA

BIOERG S.A. ul. Bekasow 74 02-803 Warszawa

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy BIOERG S.A. z siedzibg w Warszawie powstatej zgodnie z aktem notarialnym REP. A
9443/2008 z dnia 8 pazdziernika 2008 roku, ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu dokonata sie
aktem notarialnym REP. A 8155/2016 z dnia 20 wrzesnia 2016 r.

Na koniec badanego okresu jednostka posiada:

- kapitat zaktadowy 10 168 454,00 zt
- pozostale kapitaty wiasne 2930087,22 zt

Badana jednostka wg stanu na koniec badanego okresu nie jest spétkg dominujaca i nie posiada
spaiek zaleznych.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej jednostki byta produkcja biodegradowalnych
opakowan z tworzyw sztucznych 22 22 Z. Spétka natomiast w 2016 r. zmienifa profil dziatalnosci
na dziatalno$¢ inwestycyjna.

Struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego na dziert 31.12.2016r. :

Akcjonariusze Liczba akcji Wartoé¢ nominalna Udziat w %
UNITED S.A. 55708 249 8 870 824,90 zt. 87,24 %
Pozostali 12 976 291 1297 629,10 zt. 12,76 %
Razem 101 684 540 10 168 454,00 zt. 100,00 %

Badana jednostka:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem - 0000318399
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 240661514
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 22.22.Z
- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada

nadany przez Urzad Skarbowy NIP - 6292382022

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostkg byt Zarzad
w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Robert Groborz Prezes Zarzadu Do 29 marca 2016 r.
Stawomir Karaszewski Prezes Zarzadu Od 29 marca 2016 .

Za prowadzenie ksigg rachunkowych do dnia 30 wrzesnia 2016 r odpowiedzialne bylo biuro ASK
Finanse Sp. z 0.0. z siedziba 40-048 Katowice ul. Tadeusza Kosciuszki 43/10.

Od dnia 01 paZdziernika 2016 r. ksiegi rachunkowe prowadzi KP Accounting Services Sp. z 0.0. w
ktérej imieniu dziata Piotr Janaszkiewicz Prezes Zarzadu. Spotka KP Accounting Services
odpowiedzialna byta rowniez za sporzadzenie sprawozdania finansowego za 2016 r.

“1Audit Sp. z 0.0., Adres: ul. Bema 60a, 01-225 Warszawa, NIP: 525-254-28-90 Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
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Il. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r.,
zostato zbadane przez ECONOMIST Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen .

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r., zostato zatwierdzone przez
Zgromadzenie WspdInikéw dnia 29 marca 2016 r., ktére podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku
na kapitat zapasowy Spétki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r. zostato ztozone w
Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 1.04.2016 r.,

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzieri 31.12.2015 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

I1l. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 1.12.2016 r. Spétka IAudit Sp. z 0.0. zostata wybrana do zbadania
sprawozdania finansowego na 31.12.2016 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 1 grudnia
2016r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdarn finansowych IAudit Sp. z o.0.
przy ul. Bema 60A w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3828, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Barbara Konopacka wpisana do rejestru i na liste bieglych rewidentéw
wykonujgcych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 12713.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzajg, Ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy
o biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 14.03.2017 r. do 30.05.2017 r.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spétki w dniu 30.05.2017 r. ztozyt os$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidiowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informaciji
dodatkowej wszelkich zobowigzah warunkowych istniejgcych na dzieri 31.12.2016 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia zlozenia oSwiadczenia zdarzeri wptywajacych w sposéb istotny na wielkosé
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spodtka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
I. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

31.12.2016r. 31.12.2015r. 31.12.2014r. Zmiana stanu
Lp. Wyszczegdinienie Kol Strukt ot Strukt iwota | strutcurs LES0w0 | P Wartos l P’°‘2"'°'”
e ura 2016/2015 2016/2014
1 2 3 a 5 6 7 8 9 10 11 12
1092,9 14056
f.  jAktywatwale 1272250 | 96% | 1066,49| 57% 89,87 6% 11656,01 | 3% 12632,63| %
| Wartosci niematerialne i
" | prawne 0,00 0% 12,61 1% 1917 1% 1261] 0% -19,17| 0%
. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0% 51,56 | 3% 68,81 5% -51,56 0% -68,81 0%
lll. | Nalezno$ci diugoterminowe 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
1. | Od jednostek powigzanych 0,00| 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
IV. | Inwestycje diugoterminowe 12 722,50 | 96% 1 000,00 | 53% 0,00 0% 11722,50 | 1172% 12 722,50 0%
v Dtugoterminowe rozliczenia
) miedzyokresowe 0,00 0% 2,32 | 0% 1,90 0% -2,32 0% -1,90 0%
B. |Aktywa obrotowe 528,13 | 4% 817,74 | 43% | 1414,31| 94% -289,61 | -35% -886,18 | -63%
[. |Zzapasy 0,00| 0% 128,17 | 7% 200,02 | 13% -128,17 | 0% -200,02| 0%
i, I':‘rz'tif)’t‘:f;:now . 39,83 | 0% 618,97 | 33% | 516,46 34% 579,14 | -94% 476,63 | -92%
. | Inwestycje krétkoterminowe 483,26 | 4% 68,66 | 4% 696,74 | 46% 414,60 | 604% 213,48 | -31%
v, r'f)’:ﬁgg;?;’: inowe 5,04 0% 1,94 | 0% 1,09| 0% 3,10 | 160% 3,05 362%
v Nalezne wptaty na kapitaf,
akcje wtasne 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Aktywa razem 13 250,63 | 100% | 1884,23 | 100% | 1504,18 | 100% | 11366,40 | 603% | 11746,45| 781%

BILANS - Pasywa w tys. zt
31.12.2016r. 31.12.2015r. 31.12.2014r. Zmiana stanu

XIt Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS 0000441175, Kapitat Zaktadowy 5 000,00 zt.
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X W Inieni - Procentow Procent
tp VIR ntents kwota Struktura kwota Struktura kwota Struky | Wertoddiowo 2 Harotdowe | _awo
ura 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A. | Kapitat (fundusz) wiasny 13099,28 | B80% 1444,76 | 49% 1410,57 | 72% 11654,52 | 807% 11 688,71 | 829%
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 10168,45 | 77% 850,00 | 45% 850,00 | 57% 931845 | 1096% 9318,45 12/96
(]
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy 275491 21% 555,00 | 30% 441,68 | 29% 219592 | 393% 2 313,24 | 524%
Il | Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
jy | Pozostate kapitaty (fundusze) 0,00| 0% 0,00 0% 0,00| 0% 0,00 0% 0,00| 0%
rezerwowe
V. | Zysk {strata) z |at ubiegtych 1,58 | 0% 158| 0% 1,58 | 0% 0,00 0% 0,00| 0%
VI. | Zysk (strata) netto 174,34 1% 34,19 2% 117,32 | 8% 140,15 | 410% 57,02 | 49%
vil, | Odpisy 2 zysku netto w ciggu 0,00 0% 0,00| 0% 0,00| 0% 0,00| 0% 0,00| 0%
roku obrotowego (-)
. | Zobowiazania i rezerwy na 151,34 | 1% 439,47 | 23% 93,61 6% -288,12 | -66% 57,74 | 62%
zobowigzania
I. | Rezerwy na zobowigzania 6,00 0% 6,97 0% 1,94 | 0% -097 | -14% 4,06 | 209%
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00| 0%
i, | Zobowiazania 14534 1% 426552 | 23% 82,69| 5% 281,18 | -66% 62,65 | 76%
krétkoterminowe
IV. [ Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0% 5,98 0% 897 | 1% -5,98 0% -8,97| 0%
Pasywa razem 13 250,63 | 81% 1884,23 | 72% 1504,18 | 79% 11 366,40 | 603% 11 746,45 | 781%
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Il. ZMIANA STRUKTURY POZYCJI WYNIKOWYCH

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (POROWNAWCZY) - dane tys. 2t

31.12.2016 r. 31.12.2015 . 31.12.2014r. Zmiana stanu
Lp. Wyszczegélnienie o Strukta o strukt
kwota Struktura kwota Struktur kwota Struktura o2 | e ota J el
a 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 3 a 3 a 3 | a4 3 | 4
1
Przychody netto ze
A. |sprzedazy i z6wnane z nimi, |  610,41| 65% 1659,00| 94% | 2029,71| 99% |-104859| -63% -1419,30| -70%
wtym:

I S";Zgz;’i)':sgmzw 83,70 9% 231,30 | 13% | 1176,95| 58% | -147,60| -64% | -1093,25| -93%
. fv";i':l?;::]?:‘(’+';'_"Z’r‘:]”n';:‘j’s"z”ema 75,86 | -8% 24,00 -1% -38,19| -2% 51,86 | 216% -37,67| 99%
. E;;‘I’::‘:v‘:‘;z; :f;:‘:g:vy 358,97 | 38% 1451,70 | 83% 890,95 44% |-1092,73| -75% 531,98 | -60%
V. Efﬁfﬁﬁ:ﬁéﬂf::f&ywch 243,60 | 26% 0,00| 0% 0,00 0% 243,60 | 0% 243,60 0%
B. f::’mt‘; }‘;,”::;"”"’“’ 617,42 | 87% 170060 | 99% | 1888,01| 99% |-1083,18| -64% | -1270,59| -67%

I | Amortyzacja 595| 1% 23,80 | 1% 2505| 1% 17,85 -75% 19,10 | -76%
Il. | Zuzycie materiatow i energii 0,61 0% 100,80 | 6% 586,69 31% -100,19 | -99% -586,08 | -100%
. | Ustugi obce 76,11| 11% 113,90 | 7% 304,48 | 16% -37,79| -33% 228,37 | -75%
V. | Podatki i opfaty, w tym: 3,00 0% 1,40| 0% 093| 0% 1,60| 114% 2,07 | 223%
V. | Wynagrodzenia 516| 1% 52,50 3% 82,96 | 4% -47,34| -90% 77,80 | -94%
Vi, il:‘::zm;fz::nsi:°*eczne : 0,38 0% 7,80 0% 1521 1% 7,42 | -95% 14,82 | 97%

VII. | Pozostate koszty rodzajowe 6,90 1% 0,40 | 0% 0,73 0% 6,50 | 1625% 6,17 | 847%
vill. :’Z:":‘:osalslpz:tde‘:;‘;;:v 328,51 | 46% 1400,00 | 82% 871,97 | 46% |-1071,49| -77% 543,46 | -62%
IX. :?Siiz;“L'::gv’:lyffﬁaii’:;iif 190,80 [ 27% 0,00 0% 0,00 0% 190,80 | 0% 190,80 | 0%
C. | Wynik na sprzedazy -7,01 -41,60 141,70 34,59 | -83% -148,71 | -105%
D. zg;‘::g;i:"yd'°dy 237,99 | 25% 673 0% 1581 1% 231,26 | 3436% 222,18 | 1405%
E. | Pozostate koszty operacyjne 10,20 1% 8,26 | 0% 10,24 1% 1,94 23% 004 0%
F. | Wynik operacyjny 220,78 -43,13 147,28 263,91 -612% 73,50 | 50%
G | Przychody finansowe 93,63 | 10% 90,36 | 5% 1,22 0% 3,26 4% 92,41 | 7588%
H | Koszty finansowe 81,47 | 11% 449| 0% 243 0% 76,98 | 1716% 79,04 | 3259%
I. | Zysk (strata) brutto (F+G-H) 232,94 X 42,75 X 146,07 X 190,19 | 445% 86,87 | 59%
J. | Podatek dochodowy 58,60 - 8,56 - 28,75 - 50,04 585% 29,85 104%
Pozostate obowigzkowe
K. | zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)
L. | 2ysk (strata) netto (F-G) 174,34 34,19 117,32 140,15 | 410% 57,02 49%
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lll. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAtALNOSC
JEDNOSTKI

WskaZnik ptynnosci finansowej | stopnia
1 aktywa obrotowe

zobowiazania krétkoterminowe

3,63 1,92 17,10

) Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia 3,63 1,62 14,68

aktywa obrotowe - zapasy
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaénik ptynnosci finansowej Il stopnia
3 $rodki pienigzne i inne aktywa pienieine 1,79 0,13

zobowigzania krétkoterminowe

8,43

Rentowno$é majatku (ROA) 2.30 2,02

wynik finansowy netto x 100%
przecigtny stan aktywow

Rentownosé netto 28,56 2,06

wynik finansowy netto x 100%
przychody ze sprzedaiy

Rentownosé kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 %
przecietny stan kapitatéw wlasnych

2,40 2,39

Szybkos¢ cbrotu " . 38,32 36,10
zapaséw (przec. zapasy*t) / przychody ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu {przec. naleznosci i roszczenia*t) / przychody ze 196,97 124,90
naleznosci sprzedazy
Szybkoéé obrotu (przec. zobowigzania krétkoterm.*t) / przychody ze 171,00 56,02
zobowiazan sprzedazy

Kapitat zaktadowy spétki zostat podwyzszony w roku badanym poprzez emisje akcji serii E i F do
kwoty 10 168 454 zt.

W badanym roku obrotowym Spétka w zasadzie wygasita dziatalnos¢ zwigzang ze sprzedaia
opakowan biodegradowalnych, a dziatalno$é zostata skoncentrowana na obrocie instrumentami
finansowymi. Wobec tego w sposéb znaczacy spadly przychody ze sprzedazy z kwoty 1 683 tys. zt. w
2015 r. do 610 tys. zt. w roku badanym. Spétka rok 2016 zamkneta zyskiem w wysokosci 173,6 tys. zt.
Suma bilansowa w roku badanym wzrosta o 11,2 ml. zt. w stosunku do roku ubiegtego gtéwnie za
sprawg podwyzszenia kapitatu podstawowego, a takie zakupu za kwote 12 722 500,00 zt 2 500
udziatow spotki pod firmg Beta Bio Technology Sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie stanowigcych
25 % kapitatu zaktadowego tej spétki.

Wskazniki ptynnosci wskazuja na zdolno$¢ przedsigbiorstwa do regulowania biezgcych zobowigzari.
Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki sporzadzonego na dzieh 31.12.2016 r.
oraz powyzsze wskaZniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy od daty, na kt6rg zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
I PRAWIDLtOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowo$¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjgta polityka rachunkowosci przez Spétke.
Przyjete zasady sg dostosowane do warunkéw i potrzeb przedsiebiorstwa, stosowane w sposéb
jednolity z zachowaniem zasady ciagtosci. Spotka posiada dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposéb udokumentowany
oraz przy zachowaniu obowigzujgcych zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spdtki prowadzone s3 przy wykorzystaniu systemu komputerowego
oraz zapewnieniu wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe
otwarcia ksiag stanowity dane zatwierdzonego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywoéw i pasywéw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Sposéb przechowania i ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych oraz sprawozdan
finansowych spetnia wymogi art. 71 Ustawy.

1. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego jest kompletne i poprawne oraz spetnia wymagania
wynikajace z zatacznika nr 1 do ustawy o rachunkowoséci, w tym miedzy innymi wskazuje,
ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zaloieniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke, w dajgce;j sie przewidzieé przysztosci.

I.2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu

Szczegétowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdinych pozycji  aktywéw
i pasywow zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

1. Aktywa

Spétka w roku 2016 r. nabyla 25% udziatéw w spéice Beta Bio Technology Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Czestochowie o wartosci 12 722,5 tys. zi. Celem dziatania tej spotki
jest prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w obszarze beta-glukanu {polisacharydu, jednego ze
sktadnikéw btonnika pokarmowego), a w przyszosci jego produkcja na skale przemystowa.
Otrzymane wyniki badan w zakresie wyodrebniania beta-glukanu zostaly zgtoszone pod nazwa
»5posob wyodrebniania beta-glukanu ze zb6z” dnia 27.10.2014 roku do ochrony patentowej
(zgtoszenie patentowe nr P.409942). Spétka planuje wdrozenie uzyskanych wynikéw prac B+R do
swojej dziatalnosci gospodarczej poprzez budowe zakfadu produkcyjnego beta-glukanu. W rezultacie
planuje rozpoczgcie prowadzenia wiasciwej dziatalnosci operacyjnej — produkcje i sprzedaz beta-
glukanu (PKD 10.89.Z). Wobec tego planowane jest osigganie przychodéw ze sprzedazy i
generowanie zyskow. Zgodnie z uzyskanym wyjasnieniem dziatalno$é Spétki polegajaca dotychczas na
prowadzeniu prac B+R w obszarze beta-glukanu zostanie rozszerzona o jego produkcje na skale
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przemystowq zgodnie z opracowang metodg jego wyodrebniania oraz o jego sprzedaz. Rozpoczecie
budowy zaktadu produkcyjnego planowane jest na druga potowe 2017 roku.

Udziaty zostaty wycenione w aktywach spétki badanej w wartoéci zakupu. Wobec tego, ze prace
badawczo rozwojowe nie zostaly wdrozone do produkcji na skale przemystowa, a spétka nie
dokonata w roku badanym istotnych transakcji istnieje niepewnos$é, ze technologia zostanie
wdrozona, a cena zakupu udziatéw przez spétke BIOERG S.A. przedstawia realng wartosé opisanych
powyiej aktywow.

Poza powyzsza niepewnoscia, pozycje wykazane w aktywach sa zgodne z ewidencja ksiegowa i
zostaty prawidfowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Przy wycenie bilansowej
poszczegolnych skfadnikéw aktywdw, jednostka zastosowata sie do nadrzednych zasad
rachunkowosci wynikajacych z ustawy o rachunkowosci.

2. Kapitaly wiasne

Kapitaty wtasne zostaly prawidtowo ujete i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Wartos¢
kapitatu podstawowego wykazanego w ksiegach i sprawozdaniu finansowym jest zgodna z aktualnym
na dzien bilansowy odpisem z Krajowego Rejestru Sgdowego.

3. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach i rezerwach na zobowigzania sg zgodne z ewidencjg ksiegowa i
zostaly w istotnym zakresie prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

I.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych wynik
dziatalnosci gospodarczej

Pozycje ksztattujace wynik finansowy jednostka ujeta kompletnie i prawidiowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspétmiernosci. Struktura przychodéw
i kosztéw zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

I.4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego
w zafgczniku Nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Dane wykazane w tym elemencie sprawozdania Sg
zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

IL5. Rachunek przeptywdéw pienieinych

Rachunek przeptywéw pienieinych prawidiowo sporzadzono stosownie do wymaganego zakresu
informacji okreslonych przez zatacznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci — metoda posrednig na
podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej i jest on zgodny z danymi
zawartymi w tych sprawozdaniach oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowe;j i
analizy sald kont.

I.6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia s3 kompletne i poprawne oraz stanowig integralng czeéé
sprawozdania finansowego. Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaty
przedstawione przez Spotke, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy
o rachunkowosci.
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Il.7. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit kompletne i poprawne, pisemne sprawozdanie z dziatalnoéci Spétki, ktdrego
informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie
to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

lll.  INFORMACIE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepisow prawa a takze
Statutu Spotki.

Iv. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowa —
dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujace wysoko$¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg wystapi¢ réinice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych.

\
OO0 p .'\,L,L-\,\ iAUDIT Sp. z o0.0.

ul. J. Bema 60A, 01-225 Warszawa
NIP: 525-254-28-90, REGON: 146405005

Barbara Konopacka KRS: 0000441175
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 12713 '

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

IAudit Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Bema 60A

Podmiot uprawniony Nr ew. 3828

Warszawa, 30 maja 2017 r.
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