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BIOERG Spotka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2016 roku

l. PODSTAWOWE INFORMACIE O BIOERG SPOLKA AKCYJNA

Nazwa (firma)
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Numer KRS:

Oznaczenie Sadu:

REGON:
NIP:
Telefon:
Fax:

Poczta e-mail:

BIOERG Spétka Akcyjna

Polska

Warszawa

02-803 Warszawa, ul. Bekasow 74

0000318399

Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat

VIll Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego

240661514
6292382022

+48 22 816 55 60
+48 22 816 55 59

bioerg@bioerg.pl

Przedmiotem dziatalnosci Spotki BIOERG S.A. jest dziatalnosc inwestycyjna.

W okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016 oraz na dzierr 31.12.2016 roku Emitent nie
posiadat jednostek zaleinych. Emitent posiada udziaty w jednostce stowarzyszonej -
Beta Bio Technology Sp. z 0.0. w ktorej posiada 25% udziatow.
Kapitat akcyjny spotki dzieli sie na 101 684 540 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Akcjonariat Spotki BIOERG S.A. na 31.12.2016 roku:

Wartosc¢ nominalna

Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji akgji % udziat
UNITED S.A. 88 708 249 8870824,9 87,24%
Pozostali 12 976 291 1297629,1 12,76%
Razem 101 684 540 10 168 454,0 100,0%

Sktad Zarzgdu Spatki na dzieri 31.12.2016 roku:

Stawomir Karaszewski — Prezes Zarzadu
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Sprawozdanie Zarzagdu z dziatalnosci Spotki w 2016 roku

Zmiany w sktadzie Zarzadu w roku 2016

W dniu 29.03.2016 roku Rada Nadzorcza podjefa uchwate, moca ktdrej Pan Robert
Groborz zostat odwotany z petnienia funkcji Prezesa Zarzagdu BIOERG S.A. ze skutkiem na
dzient 29.03.2016 roku.

W dniu 29.03.2016 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate, mocg ktdérej z dniem
29.03.2016 roku wsktad Zarzadu powotano Pana Stawomira Karaszewskiego na
stanowisko Prezesa Zarzadu.

Sktady Rady Nadzorczej Spotki na dzier 31.12.2016 roku:

Moszkiewicz Krzysztof  Cztonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Mielczarek  Cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Karaszewski Cztonek Rady Nadzorczej
Izabela Karaszewska Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Tymczyszyn Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w 2016 roku:

W dniu 29.03.2016 roku, ze skutkiem od dnia 29.03.2016 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwaty o odwotaniu Czlonkéw Rady Nadzorczej: Pana
Macieja Btasiaka, Pani Anny Koczur-Purgat, Pana Jézefa Tajaka, Pana Leszka Stanczyka i
Pani Marii Purgat.

W dniu 29.03.2016 roku, ze skutkiem od dnia 29.03.2016 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie BIOERG S.A. podjeto uchwaly o powotaniu nowych Cztonkéw Rady
Nadzorczej: Pana Michata Tymczyszyn, Pana Jerzego Karaszewskiego, Pani Katarzyny
Mielczarek, Pana Przemystawa Marczaka oraz Pani Izabeli Karaszewskie;.

W dniu 20.09.2016 roku na mocy uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
odwotano z Rady Nadzorczej Spotki Pana Przemystawa Marczaka, jednoczesnie powotano
nowego cztonka RN w osobie Pana Krzysztofa Moszkiewicza.

1. Zdarzenia wptywajgce na dziatalnosc¢ jednostki do dnia sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci

W dniu 29.03.2016 roku spotka UNITED S.A. nabyta 5608 676 (pie¢ milionow szescéset
osiem tysiecy szescset siedemdziesiat szes$¢) akcji zwyktych na okaziciela Emitenta.

W dniu 06.04.2016 roku zawart umowe pozyczki ze Spotkg pod firma Walton Spencer LLC
(dalej: ,Poiyczkobiorca”). Umowa pozyczki zostata zawarta z obowigzkiem sptaty do dnia
6.04.2017 roku. Pozyczka zostaje udzielona Pozyczkobiorcy w wysokosci do 5 000 000,00
zt (stownie: pieciu milionéw ztotych) i pfatna w transzach na kaide zadanie
Pozyczkobiorcy.

Zabezpieczeniem umowy jest weksel wiasny kaucyjny wystawiony przez Pozyczkobiorce
wraz z deklaracjg wekslowa. Odsetki zostang ustalone na podstawie stopy procentowe;j
réownej stawce WIBOR dla depozytow 3- miesiecznych wyrazonych w PLN powiekszonej o
marze w wysokosci 5% p.a. Odsetki s3 ptatne wraz ze spfatg kwoty pozyczki. Zawarta
umowa nie zawierata specyficznych warunkéw odbiegajgcych od warunkdéw powszechnie
stosowanych dla tego typu umow.
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W dniu 29.03.2016 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie na ktérym dokonano
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2015, podziatu wyniku za rok 2015,
udzielono absolutorium Zarzgdowi oraz Radzie Nadzorczej, odwotano i powotano nowy
sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Zmiany w sktadzie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
opisano w punkcie | sprawozdania.

W zwigzku ze zmiang wiekszosciowego udziatowca, wyborem nowej Rady Nadzorczej
oraz Zarzadu Spoétka postanowita wstrzymac dotychczasowa dziatalnos¢ i wdrozy¢ nowg
strategie rozwoju na lata 2016-2021 szerzej opisang w punkcie Ill sprawozdania.

W ramach nowej strategii rozwoju Emitent nabyt za kwote 12 722 500,00zt 2500
udziatow spotki pod firmg Beta Bio Technology Sp. z 0.0. stanowigcych 25 % kapitatu
zaktadowego tej spofki.

Beta Bio Technology Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Czestochowie
zostata zatozona przez Panig Dorote Nazarkiewicz-Zajac i Pana Tomasza Zajgca dnia
04.10.2013 roku na mocy aktu notarialnego repertorium A nr 3303/2013. Celem
dziatania tej spotki jest prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w obszarze beta-
glukanu (polisacharydu, jednego ze sktadnikéw bfonnika pokarmowego) oraz jego
produkcja na skale przemystowa. Do chwili obecnej dziatalno$¢ spétki koncentrowata sig
na prowadzeniu prac badawczo-rozwojowych w obszarze beta-glukanu (samodzielnie i
poprzez zlecanie ich wykonania) oraz przygotowaniu do realizacji inwestycji polegajacej
na wdrozeniu uzyskanych wynikéw prac B+R poprzez budowg zaktadu produkcyjnego
beta-glukanu. W zwigzku z faktem, ze dotychczas wnioskodawca nie prowadzit wtasciwej
dziatalnosci operacyjnej (produkcji i sprzedazy beta-glukanu), nie generowat on
przychodéw ze sprzedaizy (poza incydentalnymi przychodami ze sprzedazy probek
badawczych). Prowadzone samodzielnie i na zlecenie prace B+R dotyczyty metody
wyodregbniania beta-glukanu charakteryzujacego si¢ poigdanymi parametrami oraz
wiasdciwosci i mozliwosci zastosowania beta-glukanu. Otrzymane wyniki badan w zakresie
wyodrebniania beta-glukanu zostaty zgloszone pod nazwa ,Sposéb wyodrebniania beta-
glukanu ze zb6z” dnia 27.10.2014 roku do ochrony patentowej (zgtoszenie patentowe nr
P.409942). Pomimo dokonania zgtoszenia patentowego wnioskodawca kontynuowat
prace badawczo-rozwojowe w obszarze beta-glukanu, m.in. doskonalac metodg jego
wyodrebniania. W drugiej potowie paZdziernika 2015 roku metoda wyodrebniania beta-
glukanu zostata zgtoszona przez spétkg Beta Bio Technology do ochrony patentowej w
ramach procedury PCT i otrzymata stosowny wpis w zakresie ochrony patentowej.
Réwnoczesnie z prowadzeniem dziatalnosci badawczo-rozwojowej Spétka realizowata
prace przygotowawcze majace na celu wdrozenie wynikéow prac B+R i uruchomienie
produkcji beta-glukanu na skale przemystowg. W drugim pétroczu 2014 roku Spétka
nabyta uzytkowanie wieczyste dziatek nr 2/577, 2/579, 10/87 i 10/175 przy ulicy
Koksowej w Czestochowie oraz otrzymata decyzje o warunkach zabudowy dla ww.
dziatek. W dniu 2.03.2015 roku Spdtka uzyskata opinie Wydziatu Ochrony Srodowiska,
Rolnictwa i Lesnictwa Urzedu Miasta Czestochowa, ze inwestycja polegajaca na budowie
zaktadu produkcyjnego beta-glukanu nie wymaga przeprowadzenia oceny oddziatywania
na $rodowisko. W dniu 30.07.2015 roku zostato wydane przez Prezydenta Miasta
Czgstochowy pozwolenie na budowe, ktére uprawomocnito sig 14.08.2015 roku

W przysztosci Spotka planuje prowadzic prace badawczo-rozwojowe w obszarze
wiadciwoéci i nowych zastosowan beta-glukanu, w tym np. zamierza przeprowadzié
badania kliniczne potwierdzajace prozdrowotne dziatanie beta-glukanu, w wyniku
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ktorych zostanie opracowana technologia suplementu diety o innowacyjnosci w skali
$wiatowej. Za swojg dziatalno$é badawczo-rozwojowa Spétka uzyskata nominacje do
tytutu Polska Nagroda Innowacyjnosci 2015 w programie prowadzonym przez Polskg
Agencje Przedsiebiorczosci Sp. z 0.0. oraz redakcje Forum Przedsiebiorczosci w Dzienniku
Gazecie Prawnej i Biznes Plus w Gazecie Wyborczej. Realizacja projektu spowoduje, e
Spotka wdrozy uzyskane wyniki prac B+R do swojej dziatalnosci gospodarczej poprzez
budowg zaktadu produkcyjnego beta-glukanu. W rezultacie rozpocznie prowadzenie
wiasciwe] dziatalnosci operacyjnej — produkcje i sprzedaz beta-glukanu (PKD 10.89.Z), co
pozwoli na osigganie przychodéw ze sprzedaiy i generowanie zyskéw. Tym samym
dziatalno$é Spétki polegajaca dotychczas na prowadzeniu prac B+R w obszarze beta-
glukanu zostanie rozszerzona o jego produkcje na skale przemystowag zgodnie z
opracowang metoda jego wyodrebniania oraz o jego sprzedaz. Rozpoczecie budowy
planowane jest na druga potowe 2017 roku. W chwili obecnej trwa postepowanie
ofertowe majgce wytoni¢ Generalnego Wykonawce.

W dniu 08.04.2016 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego z wyfgczeniem prawa poboru.
Przedmiotowa uchwata podjeta zostata w ramach upowaznienia udzielonego Zarzgdowi
spotki na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia
15.04.2014 roku oraz zgodnie z § 7 ust. 4 Statutu Spoétki Emitenta.

W dniu 11.04.2016 roku Rada Nadzorcza przyjeta tekst jednolity Statutu Spofki
uwzgledniajacy zmiany wynikajgce z uchwaty Zarzagdu w sprawie podwyzszenia kapitafu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru.

W dniu 12.04.2016 roku zawart umowe objecia akcji ze spétkg pod firmg United S.A. z
siedzibg w Warszawie, na podstawie ktorej United S.A. objeta 6 375 000 akcji w kapitale
zaktadowym Spodtki po tacznej cenie 2 805000 zfotych. Termin zaptaty ceny zostat
ustalony do dnia 13.04.2016 roku Umowa nie zawierata postanowien dotyczacych
zabezpieczenia zaptaty ceny za akcje jak réwniez nie zawierata specyficznych warunkéw
odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

W dniu 12.05.2016 roku Spoétka powzieta informacje, iz Sgd Rejonowy Katowice - Wschéd
w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat w
dniu 11.05.2016 roku zmiany dotyczace podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki. W
zwiazku z powyiszym kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyiszony o kwote
637 500,00 zt (szeséset trzydziesdci siedem tysiecy piecset ztotych) tj. z kwoty 850 000,00
zt (osiemset piecdziesiat tysiecy ztotych) do kwoty 1 487 000,00 zt (jeden milion czterysta
osiemdziesigt siedem tysiecy piecset ztotych) poprzez emisje 6 375 000 (szes¢ milionow
trzysta siedemdziesiagt piec tysiecy ) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda.

W dniu 12.05.2016 roku umowy z IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie, o petnienie funkcji autoryzowanego doradcy
w zwigzku z wprowadzeniem Akcji serii E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
oraz o przygotowanie projektu uproszczonego dokumentu informacyjnego akcji serii E.
W dniu 03.10.2016 roku Emitent otrzymat zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1
Ustawy o Ofercie od spodtki pod firma Profit Investments LLC o zwiekszeniu posiadanego
pakietu akcji powyzej progu 33 1/3 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 11.10.2016 roku na stronie internetowej Spotki (www.bioerg.pl) w zaktadce
Inwestor/Aktualnosci opublikowane zostatlo Memorandum Informacyjne dotyczgce
oferty publicznej akgcji serii F.
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W dniu 04.11.2016 roku Emitent otrzymat od spétki Delmont Capital LLC nieodwotalng
oferte objecia 81424000 (osiemdziesieciu jeden milionéw czterystu dwudziestu
czterech tysiecy) akcji serii F, w ramach zapiséw nieobjetych zapisami podstawowymi i
dodatkowymi, za taczng cene 8 142 400,00 (osiem miliondw sto czterdziesci dwa tysigce
czterysta) ztotych. Delmont Capital LLC poinformowat Emitenta, iz ww. oferta zwigzana
jest z posiadang wobec Emitenta wierzytelnoscig w kwocie 8 142 400,00 zi.

W nawigzaniu do Uchwaty Nr 995/2016 Zarzadu Giefdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 28.09.2016 roku w sprawie natozenia obowigzku sporzadzenia
analizy sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci
przez spotke BIOERG S.A. niniejszym Zarzad spotki BIOERG S.A. (dalej Emitent)
opublikowat wykonany przez Autoryzowanego Doradce Salwix Sp. z o0.0. dokument
zatytutowany ,Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego
prowadzenia dziatalnosci przez spétke BIOERG S.A.” wraz z niezbednym zatacznikiem.
Emitent os$wiadcza, ze tres¢ publikowanego dokumentu nie byta przedmiotem badania
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem jej zgodnosci ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.

W dniu 15.11.2016 roku Emitent zawart z Delmont Capital LLC umowe potracenia
wierzytelnodci. Przedmiotem umowy jest wzajemne potracenie wierzytelnosci
przystugujacych Delmont Capital LLC wobec Emitenta w wysokosci 8 142 400,00 (osiem
milionéw sto czterdziesci dwa tysigce czterysta) ztotych z tytutu zaptaty ceny za nabycie
udziatéw w spotce Beta Bio Technology sp. z 0.0. z wierzytelnoscia Emitenta wobec
Delmont Capital LLC z tytutu zaptaty zobowigzania z tytutu optacenia wartosci emisyjnej
obejmowanych akcji serii F w tacznej kwocie 8 142 400,00 (osiem miliondw sto
czterdziesci dwa tysigce czterysta) ztotych. Strony umowy postanowity dokonac
wzajemnego potracenia wierzytelnosci Delmont Capital LLC z wierzytelnoscig Emitenta,
wskutek czego wierzytelnosci te umorzyly sie wzajemnie. Potrgcenie dokonane zostato w
trybie art. 14 § 4 zdanie drugie Kodeksu spdtek handlowych. Umowa nie zawiera
postanowien dotyczacych kar umownych ani zastrzezern dotyczacych warunkéw lub
terminow.

W dniu 16.11.2016 roku w zwigzku z zakoriczeniem subskrypcji zamknietej akcji serii F
prowadzonej w trybie oferty publicznej, Zarzad Emitenta podjat uchwate nr 1/11/2016 w
sprawie przydziatu akcji serii F na podstawie ktérej dokonano przydziatu 86 809 540
(stownie: osiemdziesigt sze$¢ milionow osiemset dziewig¢ tysigecy pigéset czterdziesdci)
akcji inwestorom ktdrzy prawidtowo subskrybowali i optacili akcje. Szczegotowy raport
biezacy dotyczacy zakonczenia subskrypcji akcji serii F zostanie przekazany w terminie do
dwoch tygodni od dnia zakoriczenia subskrypcji.

W dniu 17.11.2016 roku dokonat dookreslenia kwoty kapitatu zakiadowego Spofki
postanawiajac, iz wynosi on 10 168 454,00 zt (dziesie¢ milionéw sto szeécdziesigt osiem
tysiecy czterysta piecdziesiat cztery ztote). Oswiadczenie zostato zaprotokotowane przez
notariusza. Os$wiadczenie zostato ztozone stosownie do tresci § 4 Uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 20.09.2016 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, w drodze subskrypcji zamknietej oraz zmiany
Statutu Spotki.

W dniu 17.11.2016 roku o ktérym mowa w art. 19 ust. 1 MAR, o transakcjach
dokonywanych na akcjach Spoétki przez spotke pod firmg United S.A. majaca status osoby
blisko zwigzanej z osobg petnigca obowigzku zarzadcze. tj. z Prezesem Spotki
Stawomirem Karaszewskim.
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Zarzad Emitenta w dniu 17.11.2016 roku podjat uchwate nr 02/11/2016 r. w sprawie
zmiany adresu siedziby Spotki. Nowy adres siedziby Emitenta to: ul. Bekasow 74, 02 —
803 Warszawa. Uchwata wejdzie w Zycie z dniem rejestracji zmiany Statutu w zakresie
zmiany siedziby Spétki w rejestrze przedsiebiorcow KRS stosownie do uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20.09.2016 roku.

W dniu 6.12.2016 roku Spotka powzieta informacje, ze Sad Rejonowy Katowice — Wschod
w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat w dniu
5.12.2016 roku wpisu zmian statutu zwigzanych z podjeta w 20.09.2016 roku przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki uchwatg nr 3 w sprawie podwyiszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze subskrypcji zamknietej oraz zmiany Statutu Spofki.
W zwigzku z powyiszym kapitat zaktadowy Emitenta zostal podwyiszony o kwote
8 680 954,00 zt (osiem miliondw szeséset osiemdziesigt tysiecy dziewiedset piecdziesiagt
cztery ztote) tj. z kwoty 1487 500,00 zt (stownie: jeden milion czterysta osiemdziesigt
siedem tysiecy piecset ztotych) do kwoty 10 168 454,00 zt (stownie: dziesie¢ milionédw sto
szeécdziesiagt osiem tysiecy czterysta piecdziesiat cztery ztote).

W dniu 24.01.2017 roku, do siedziby Spotki wptynety dwie podpisane umowy zawarte
pomiedzy Emitentem a Best Capital sp. z o.0. dotyczace sSwiadczenia ustug
Autoryzowanego Doradcy. Pierwsza umowa zostata zawarta w celu wykonania przez
Autoryzowanego Doradce obowigzkéw wynikajacych z tresci ust. 12 pkt. 1), 2) oraz 3)
Zatgcznika Nr 5 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w zwigzku z zamiarem
wprowadzenia akcji serii E i F do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect. Na mocy drugiej umowy Autoryzowany Doradca bedzie wspédtdziatat z
Emitentem w wypetnianiu obowigzkéw informacyjnych oraz doradzat w zakresie
dotyczacym funkcjonowania instrumentow finansowych Emitenta w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect.

lll.  Przewidywany rozwa@j Spotki

W zwigzku ze zmiang wiekszosciowego udziatowca, wyborem nowej Rady Nadzorczej
oraz Zarzadu Spétka postanowita wstrzymac dotychczasowg dziatalnos¢ i wdrozy¢ nowa
strategie rozwoju na lata 2016-2021. W ramach nowej strategii Emitent zamierza zajgc¢
sie inwestycjami w dziedzinie biotechnologii obejmujgcymi przemyst spoiyweczy,
farmaceutyczny, kosmetyczny i energetyczny.

Gtéwne obszary dziatania Emitenta w ramach nowej strategii bedg obejmowaty:

1. wyszukiwanie innowacyjnych i unikalnych produktéw i technologii,
zapewnienie wsparcia na etapie badan i rozwoju,
wsparcie ochrony patentowe;j,
doprowadzenie do fazy przedprodukcyjnej (testow),
zapewnienie finansowanie niezbednego do rozpoczecia produkgji,
zapewnienie wsparcia organizacyjnego i marketingowego,

7. petna komercjalizacje projektu poprzez wprowadzenie go na rynek i sprzedaz.
Emitent w zakresie oceny potencjatu poszczegdlnych inwestycji i projektéw zamierza
wspotpracowac z osrodkami naukowymi zaréwno w Polsce jak i na swiecie.

W planach Spoétki jest angazowanie sie w projekty, ktdre nie sg jeszcze dostepne na
rynku, co ma pozwoli¢ na zbudowanie przewagi konkurencyjnej i zwiekszy¢ szanse na
odniesienie sukcesu. Srodki na realizacje strategii Spotka zamierza pozyskiwaé od swoich
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akcjonariuszy w ramach nowych emisji akcji, z emisji obligacji, kredytéw i pozyczek.
Ponadto Spétka zamierza réowniez korzysta¢ z dofinansowania z Unii Europejskiej w
ramach przewidzianych funduszy wspierajacych oraz z grantow od polskich i
miedzynarodowych organizacji zajmujacych sie wspieraniem i rozwojem nowoczesnych
technologii. Gtéwnym kryterium wyboru projektéw inwestycyjnych bedzie mozliwa do
osiggniecia stopa zwrotu z inwestycji.

Realizacje strategii przez Spotke ma doprowadzié¢ do zwiekszenia wartosci Spotki.

W zwigzku ze stanowiskiem Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie identyfikacji
przez spotki publiczne oraz inne podmioty czy ich dziatalnos¢ wymaga rejestracji lub
zezwolenia KNF na podstawie ustawy z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o
funduszach inwestycyjnych oraz niektorych innych ustaw pragniemy zwroci¢, w chwili
obecnej Emitent jest w trakcie analizy tychze przepiséw pod katem prowadzonej obecnie
dziatalnosci operacyjnej oraz przyjetej strategii. Po zakoriczeniu analizy Emitent podejmie
wiasciwe kroki zmierzajagce do dostosowania obecnej dziatalnosci oraz strategii do
obecnie obowigzujgcych przepiséw. O wyniku analizy i zwigzanych z tym dalszych
krokach Emitent poinformuje zgodnie z regulacjami przyjetymi w Alternatywnym

Systemie Obrotu.

IV.  Waziniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka nie prowadzi dziatalnosci w zakresie badan i rozwoju. Informacje o osiggnieciach
w zakresie w zakresie badan i rozwoju spotki stowarzyszonej zaprezentowano w punkcie

Il sprawozdania.

V.  Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa

Wyniki BIOERG S.A. w 2016 roku

Pozycja 2016 2015

Zysk ze sprzedazy -7,0 -41,6
Amortyzacja -5,9 -23,8
Zysk brutto 232,9 42,8
Zysk netto 174,3 34,2
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 101,6 347,3
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej -3321,2 -989,5
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 3425,9 0,0
Kapitat (fundusz) wtasny 13 099,3 1444,8
Kapitat (fundusz) podstawowy 10 168,5 850,0
Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0
Naleznosci krotkoterminowe 39,9 618,9
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 483,3 68,7
Zobowiazania dfugoterminowe 0,0 0,0
Zobowigzania krotkoterminowe 145,4 426,4
Aktywa 13 250,7 1884,1

Przedstawione dane wskazujg na znaczacg poprawe wynikdw Spotki — poprawie ulegta
ptynnos¢, rentownos¢. Nalezy zwréci¢ uwage na fakt, iz zobowigzania Spoétki znajduja sie na
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bardzo bezpiecznym poziomie. Spétka posiada wystarczajace kapitaty wtasne. W roku 2017
Spotka przewiduje wypracowanie dodatniego wyniku finansowego oraz zwigkszenia
posiadanych aktywow finansowych.
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VI. Akcje wiasne
Spotka nie posiada akcji wiasnych.
Vil. Posiadane oddziaty (zaktady)

Spotka nie posiada oddziatow/zaktaddw.

VIIl. Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig jednostki

Ryzyko zwigzane z opracowaniem i wdrozeniem nowej strategii rozwoju

W dniu 29.03.2016 roku dotychczasowy podmiot dominujacy Emitenta tj. ERG S.A. zbyt na
rzecz United S.A. 5608 676 (stownie: pie¢ miliondw szeséset osiem tysiecy szeséset
siedemdziesiat szes¢) Akcji Emitenta stanowigcych okoto 66% udziatu w kapitale zaktadowym
oraz dokonana zostata zmiana Prezesa Zarzadu, ktérym zostat Pan Stawomir Karaszewski. W
zwigzku z powyiszymi zmianami w dniu 15.07.2016 roku opublikowana zostata nowa
strategia rozwoju Emitenta. Istnieje ryzyko, ze nie uda sie w petni wdrozy¢ opracowane;j,
nowej strategii rozwoju lub jej wdrozenie ulegnie wydtuzeniu lub nie uda sie pozyskaé
dalszych $rodkow finansowych na jej realizacje. W konsekwencji moze to spowodowac
trudnosci

w realizacji celéw strategicznych oraz nie pozwoli na uzyskanie zaktadanego tempa wzrostu
wynikéw finansowych. Przyszte wyniki finansowe Emitenta zaleze¢ bed3y od pomysinego
wdrozenia strategii dalszego rozwoju. Zarzad Emitenta podkresla, ze przy tworzeniu strategii
dalszego rozwoju uwzgledniono wskazane ryzyko i podjeto dziatania majace na celu jego
minimalizacje.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Otoczenie prawne w Polsce uznawane jest za mato stabilne, co spowodowane jest czestymi
zmianami przepisow prawa dotyczacego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Do
najczesciej aktualizowanych zaliczamy przede wszystkim przepisy prawa cywilnego,
podatkowego, administracyjnego i handlowego. Przepisom brakuje jednoznacznej
interpretacji, a licznym zmianom towarzyszg kosztowne procesy ich monitorowania, a
nastepnie adaptacji przedsigbiorstw do nowych warunkéw. Nieoczekiwane zmiany
przepisdw prawnych niosg za soba ryzyko negatywnego wplywu na wyniki i rozwdj
dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zmian w przepisach podatkowych

Przepisy podatkowe w Polsce ulegajg czestym zmianom, ponadto nadal sg w fazie
dostosowywania do przepisow Unii Europejskiej. Wciaz brak ich precyzyjnej interpretacji, a
dziatania organéw skarbowych jak i decyzje sadéw sa niejednolite. Istnieje ryzyko, ze ograny
podatkowe przyjma odmienng interpretacje prawa podatkowego niz Emitent, w takim
przypadku Spétka moze by¢ zmuszona do poniesienia dodatkowych kosztéw w postaci
niezaplanowanych podatkéw i ewentualnych kar, a w efekcie moze nastapi¢ pogorszenie
osigganych wynikow i perspektyw rozwoju.
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Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w nowe podmioty

Zgodnie ze strategig dalszego rozwoju, Emitent dokonywat bedzie inwestycji m.in. w spotki
prowadzace dziatalno$¢ w sektorze biotechnologii, ktérych dziatalnos¢ obarczona jest
wyiszym poziomem ryzyka. Istnieje ryzyko, ze spotki w ktére Emitent zainwestuje nie beda
osiggaty oczekiwanych wynikéw finansowych lub w skrajnym przypadku beda zmuszone do
zaprzestania dziatalnosci, co oznacza¢ moze utrate catosci zainwestowanych srodkow
finansowych. Przed dokonaniem inwestycji Emitent przeprowadzat bedzie dogtebne analizy
danej spétki oraz perspektyw jej rozwoju w celu ograniczenia znaczenia tego czynnika ryzyka.

Ryzyko zwiazane z koniunkturg gospodarcza

Na funkcjonowanie Emitenta oraz spotek w ktore Emitent zainwestuje srodki finansowe
wptyw ma ogodlnogospodarcza sytuacja w Polsce i na swiecie, wyrazajgca sie w poziomie
wskaznikéw makroekonomicznych. Zalicza sie do nich m.in.: poziom i dynamike wzrostu PKB,
poziom stop procentowych, wysokos¢ dochodéw gospodarstw domowych, stope
bezrobocia, poziom naktadéw inwestycyjnych w gospodarce oraz polityke gospodarczg i
fiskalng. Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej moze mieé¢ bowiem znaczacy wptyw na
pogorszenie sie wynikow finansowych Emitenta oraz spotek w ktdre Emitent zainwestuje
srodki finansowe, co moze przetozy¢ sie negatywnie na wycene akcji Emitenta.

Ryzyko zwigzane z nowymi regulacjami w zakresie obowigzkow informacyjnych

Z dniem 3.07.2016 roku zaczety obowigzywaé nowe regulacje w zakresie obowigzkow
informacyjnych wynikajgce m.in. z rozporzadzenia MAR, ktére obejmujg rowniez spotki
notowane na rynku NewConnect. Istnieje ryzyko, ze w przypadku niedopefnienia
obowigzujacych obecnie przepisow w zakresie obowigzkdw informacyjnych zostanie
natozona na Emitenta kara finansowa, ktdéra moze miec istotne, negatywne znaczenie dla
osigganych wynikow finansowych i prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Emitent wskazuje, ze na dziedn publikacji sprawozdania finansowego znaczgcym
akcjonariuszem Emitenta jest spotka United S.A. Liczba gtoséw posiadanych przez spotke
United S.A. powoduje, ze ma ona istotny wptyw na decyzje podejmowane na WZ. Istnieje
ryzyko, ze podmioty dysponujace przewazajaca liczba gloséw na WZ Emitenta, beda w stanie
w decydujacy sposob ksztattowac strategie i biezgce funkcjonowanie Spétki. Akcjonariusze
mniejszosciowi moga nie by¢ w stanie w sposob efektywny wptywaé na uchwaty
podejmowane na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, a tym samym nie bedg mieli realnego
udziatu w podejmowaniu strategicznych decyzji dotyczacych dziatalnosci Spoétki. Nie ma
gwarancji, ze decyzje podjete przez znaczacych akcjonariuszy bedg zgodne z interesem
akcjonariuszy mniejszosciowych.

Zwréci¢ nalezy rowniez uwage, ze przepisy Kodeksu spétek handlowych, jak i przepisy
Ustawy o ofercie nalezycie zabezpieczajg interesy akcjonariuszy mniejszosciowych. Kazdemu
z akcjonariuszy Emitenta obecnemu na Walnym Zgromadzeniu, ktdéry gtosowat przeciwko
danej uchwale i zglosit sprzeciw do protokotu lub akcjonariuszowi bezzasadnie
niedopuszczonemu do udzialu w Walnym Zgromadzeniu albo nieobecnemu na Walnym
Zgromadzeniu z powodu wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia przystuguje prawo
zaskarzenia uchwat podjetych niezgodnie z przepisami prawa lub sprzecznych ze statutem
Emitenta lub dobrymi obyczajami. To samo uprawnienie przystuguje akcjonariuszom
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nieobecnym na Walnym Zgromadzeniu w stosunku do uchwat, ktdére zostaty podjete
pomimo, iz nie byly objete porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia.

Ryzyko utraty kluczowych cztonkdéw kierownictwa oraz pracownikow

Duzy wplyw na dziatalnos¢ Emitenta wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jakosc pracy
kadry zarzadzajgcej. Prezesem Zarzadu Emitenta jest obecnie Pan Stawomir Karaszewski,
posiadajacy bogate doswiadczenie w obszarze zarzadzania podmiotami gospodarczymi w
tym spotkami publicznymi. Spétka korzysta takie z doswiadczenia i wiedzy cztonkéw Rady
Nadzorczej oraz doradcow zewnetrznych. Emitent nie moze zapewni¢, ze ewentualna
rezygnacja Pana Stawomira Karaszewskiego badz ktdéregokolwiek z cztonkéw Rady
Nadzorczej lub tez doradcow zewnetrznych nie bedzie mie¢ negatywnych konsekwencji na
ciggtos¢ dziatalnosci, strategie, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Spofki.

Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem $rodkéw finansowych

Realizacja strategii rozwoju Emitenta wymagata bedzie dodatkowych naktadéw finansowych,
ktére Emitent zamierza pozyska¢ m.in. od dotychczasowych akcjonariuszy m.in. w drodze
emisji nowych akcji, a takze z emisji obligacji, kredytow i pozyczek. Wystapienie trudnosci w
pozyskaniu finansowania, wydiuzenie tego procesu w przysztosci, jak i ograniczenie
alternatywnych Zrédet zdobycia funduszy moze spowodowac spowolnienie rozwoju Spofki,
niewykorzystanie pojawiajgcych sie okazji inwestycyjnych, zahamowanie procesu wdrazania
nowej strategii rozwoju co w konsekwencji moze negatywnie przefozy¢ sie na osiggane
wyniki finansowe. Emitent zamierza dostosowywaé¢ wdrazanie strategii rozwoju i
realizowanie inwestycji do aktualnej sytuacji finansowej i mozliwosci pozyskania
dodatkowych srodkéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z inwestycjg w spotke Beta Bio Technology Sp. z 0.0.

W dniu 22.07.2016 roku Emitent nabyt za kwote 12 722 500,00 zt 2 500 udziatow spétki pod
firma Beta Bio Technology Sp. z 0.0. stanowigcych 25% kapitatu zaktadowego tej spotki.
Transakcja ta zawarta zostata po wyrazeniu na nig zgody przez rade Nadzorcza Emitenta w
dniu 20.07.2016 roku. Nabycie udziatow w tej spodtce stanowi inwestycje portfelowag o
zakfadanej wysokiej stopie zwrotu z inwestycji i wpisuje sie w nowg strategie rozwoju
Emitenta. Spétka Beta Bio Technology Sp. z 0.0. jest posiadaczem innowacyjnej technologii
produkcji beta-glukanu majacego szerokie zastosowanie m.in. w przemysle spozywczym,
kosmetycznym oraz farmaceutycznym. Spoétka jest obecnie na etapie wdrazania uzyskanych
wynikow prac B+R do swojej dziatalnosci gospodarczej poprzez budowe zaktadu
produkcyjnego beta-glukanu, co w rezultacie pozwoli na rozpoczecie prowadzenia wiasciwej
dziatalnosci operacyjnej — produkcje i sprzedaz beta-glukanu i osigganie zaktadanych,
wysokich przychodow ze sprzedazy oraz zysku netto.

Istnieje ryzyko, ze spétka nie bedzie w stanie rozpocza¢ prowadzenia wiasciwej dziatalnosci
operacyjnej albo rozpoczecie dziatalnosci ulegnie opdéinieniu, co spowoduje generowanie
strat przez tg spotke. Ponadto istnieje ryzyko, ze osiggane wyniki z realizowanej dziatalnosci
przez tg spotke beda gorsze niz zaktadane przez Emitenta, co obniza¢ bedzie wartos¢
nabytych udziatéw i uniemozliwi Emitentowi wyjscie z tej inwestycji z zadowalajgca stopa
zwrotu lub w skrajnej sytuacji osiagniecie straty lub catkowitg strate zainwestowanych
srodkéw. Bioragc pod uwage dobre perspektywy jakie stojg przed ta spdtka oraz brak
konkurencji, w ocenie Emitenta ryzyko to jest ograniczone.
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IX. Informacja o instrumentach finansowych oraz o przyjetych przez
jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Spdtka, naleizg kredyty
bankowe, srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentéw
finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnosé Spétki. Spétka posiada tez
inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zarzad stosuje polityke kredytowg, zgodnie z ktorg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest
monitorowana na biezgco. Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w
stosunku do wszystkich klientéw wymagajgcych kredytowania powyzej okreslonej kwoty.
Spétka nie wymaga zabezpieczenia majagtkowego od swoich klientow w stosunku do
aktywow finansowych.

Na dzien bilansowy nie wystepowata znaczgca koncentracja ryzyka kredytowego. Wartosc
bilansowa kazdego aktywa finansowego, przedstawia maksymalng ekspozycje na ryzyko
kredytowe.

X. Przestrzeganie zasad tadu korporacyjnego

Informacja na temat stosowania przez BIOERG Spdtke Akcyjng zasad tadu korporacyjnego
zawarta zostata w odrebnym dokumencie.

Stawomir Karaszewski

Prezes Zarzgdu

Warszawa, 30.05.2017 roku
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