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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLtEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
sprawozdania finansoweg_o

DEVORAN S.A.
w Warszawie

za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego DEVORAN S.A. z siedzibg w
Warszawie, na ktére sktada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na
dzieh 31.12.2016 r., rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z
przeptywu $rodkéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. oraz dodatkowe
informacje i obja$nienia.

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za prawidtowoé¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i
rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) (,,ustawa o
rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa. Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktdrg
uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow .

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki sg
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowogci.

Naszym zadaniem byfo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno,
przedstawia sytuacje majatkows i finansowg, jak tez wynik finansowy jednostki zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoéci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowier:
®  przepisow rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

* krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegltych Rewidentéw
w Polsce.

Regulacje te nakfadaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnog¢, ze
sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od
istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidtowosici w
sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatari lub btedéw. Przeprowadzajac ocene tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz rzeteing
prezentacjy sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur
badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznoéci dziatania kontroli wewnetrznej w
jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowodci,
zasadnosci szacunkdéw dokonanych przez kierownika jednostki oraz ocene ogéinej prezentacji
sprawozdania finansowego.

| Wyrazamy przekonanie, e uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy i
' odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.
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Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnoéci.
Jednakze naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sig z treécig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowoéci i czy sg one zgodne z
informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze
zfozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzier
31.12.2016 r., jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

— zostato sporzadzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiagg rachunkowych, oraz

— Jest zgodne co do formy i treéci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa i
postanowieniami umowy/statutu jednostki.

Nie zgtaszajac zastrzezeri do prawidtowosci i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania finansowego
Zwracamy uwage, ze stosownie do zapisdéw art. 4 ust 1b oraz art. 4 ust 2 znowelizowanej ustawy o
rachunkowosci oraz w celu zapewnienia prezentacji zdarzed gospodarczych zgodnie z ich
ekonomiczng trescig Spétka wskazata w polityce rachunkowodci, ze stosuje odmienng prezentacije
przychoddw i kosztéw zwigzanych z obrotem papierami wartosciowymi w stosunku do wymogéw
ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Spotki podjat decyzje o zmianie profilu dziatalnosci i przyjeciu nowe;j strategii, nowy profil
dziatalnosci najbardziej odpowiadatby profilowi jednostki inwestycyjnej szerzej opisanej w MSSF 10.
W zwigzku z powyiszym przychody z obrotu instrumentami finansowymi (inwestycjami krétko i
dtugo terminowymi) prezentuje sie w czesci rachunku zyskdw i strat oznaczonych literg A.
Wprowadzono dodatkowy punkt oznaczony cyfra rzymskg V zatytutowany ,Przychody ze sprzedazy
instrumentéw finansowych”. Korespondujacy z nimi koszt prezentuje sie w pozycji B rachunku
zyskdéw i strat oznaczonej cyfra rzymska IX zatytutowanej ,Koszty zwigzany ze sprzedaig
instrumentdéw finansowych”. Transakcje papierami wartosciowymi nie sg prezentowane w czesci G i
H rachunku zyskéw i strat.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i s3 zgodne z informacjami
zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, oswiadczamy, iz nie stwierdzilismy
istotnych znieksztatcer w sprawozdaniu z dziatalnoéci.

\J/ oo J] oA
Barbara Konopacka

Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 12713 IAUDIT Sp' Z 0.0.

j ie w imieni ul. J. Bema 60A, 01-225 Warszawa
repronadelsey badne ity NIP: 525-254-28-90, REGON: 146405005

‘RE! 441175
IAudit Sp. z o0.0. KRS: 0600

Warszawa, ul. Bema 60A
Podmiot uprawniony Nr ew. 3828

Warszawa, 11 maja 2017 r.
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A. CZESC OGOLNA
I. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy DEVORAN S.A. z siedzibg w Warszawie powstatej zgodnie z aktem notarialnym REP.
A 8908/2006 z dnia 29.06.2006 roku, ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu dokonafa sie aktem
notarialnym REP. A 6090/2016 z dnia 30.06.2016 r.

* Na koniec badanego okresu jednostka posiada:
- kapitat zaktadowy 2 787 300 zt.
- pozostate kapitaty wiasne 1944 600 zt.

* Badana jednostka wg stanu na koniec badanego okresu posiadata 100% udziatéw w DLKF Sp. z
0.0., a takze 100% udziatéw w spétce Rocklin Sp.zo.0.

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnoéci badanej jednostka jest pozostate doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania 70 22 7.

® _Struktura wlasnosci kapitatu zakladowego na dzieri 31.12.2016 r. H

Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ nominalna Udziat w %
IDM S.A. w upadtosci uktadowe;j 8 206 228 2 461 868,40 88,3%
Pozostali 1084 998 325 499,40 11,7%
Razem 9291 226 2787 367,80 100,0 %

* Struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego na dzien zakoriczenia badania:

Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ nominalna Udziat w %
Carom Sp. zo.0. 14 181 000 4 254 300,00 60,28%
IDM S.A. w upadtosci uktadowej 8206 228 2 461 868,40 34,88%
Pozostali 1137601 341 280,30 4,84%
Razem 23 524 829 7 057 448,70 100,0%
= Badana jednostka:
- Jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem - 0000260376
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 015275142
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 70.22.7
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada
nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 1132389774
* W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostkg byt Zarzad
w skiadzie:
Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Jan Karaszewski Prezes Zarzadu Do 30.06.2016
Stawomir Karaszewski Prezes Zarzadu 0d 01.07.2016 do 9.05.2017
Przemysfaw Marczak Prezes Zarzadu 0d 09.05.2017

* Za prowadzenie ksiag rachunkowych do dnia 30.06.2016 r odpowiedzialne bylo biuro
Akandi Sp. z 0.0. z siedzibg 02-512 Warszawa ul. Putawska 14 lokal nr 9.

Od dnia 01.07.2016 r. ksiggi rachunkowe prowadzi KP Accounting Services Sp. z 0.0. w ktérej
imieniu dziata Piotr Janaszkiewicz Prezes Zarzadu. Spétka KP Accounting Services odpowiedzialna
byta réwniez za sporzadzenie sprawozdania finansowego za 2016 r.
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Il. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r.,
zostato zbadane przez PRESTIGE Kancelaria Audytorska Janina Koztowska i uzyskato opinie bez
zastrzezen z dodatkowym objaénieniem dotyczacym poniesionej straty, ktéra przekracza sume
kapitatéw zapasowego i rezerwowego, a takie 1/3 kapitatu podstawowego. Wobec tego Zarzad
Spotki byt zobowigzany do zwotania Walnego Zgromadzenia celem powzigcia uchwaty co do
dalszego istnienia Spotki. Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2016 r.
powzieto uchwate o dalszym istnieniu Spotki.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 r, - 31.12.2015 r., zostato zatwierdzone przez
Zgromadzenie Wspélnikéw w dniu 30.06.2016 r., ktére podjeto uchwate o pokryciu straty z
zyskow w latach nastepnych.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r. zostato ztozone w
Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 15.07.2016 r.,

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzief 31.12.2015 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

ill. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 01.12.2016 r. Spoétka IAudit Sp. z 0.0. zostata wybrana do
zbadania sprawozdania finansowego na 31.12.2016 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 1
grudnia 2016 r,

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan  finansowych  IAudit Sp. z o.0.
przy ul. Bema 60A w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3828, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Barbara Konopacka wpisana do rejestru i na liste biegtych rewidentow
wykonujgcych zawéd bieglego rewidenta pod numerem 12713.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy
o biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 14.03.2017 r.do 11.05.2017r.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki w dniu  11.05.2017 r. ztozyl oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnoéci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzari warunkowych istniejgcych na dziert 31.12.2016 .
oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzer; wplywajacych w sposéb istotny na
wielkos¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
l. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

BILANS - Aktywa w tys. 2t

31.12.2016r. 31.12.2015r. 31.12.2014r. Zmiana stanu
Lp. Wyszczegéinienie Wartoscio | Procent | Wartoscio | Procent
kwota Strukt kwota Strukt kwota Struktur wo owo wo owo
ura ura a
2016r1. /2015 2015r. /2014,
1 2 3 a 5 6 7 8 9 10 11 12
5300,00
A. Aktywa trwale 270,00 5% 5,00 1% | 103,60 19% 265,00 " 166,40 | 161%
| Wartosci niematerialne i 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
prawne
i, Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Ih. Neleinpsc) 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
diugoterminowe
1. Od jednostek 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
powigzanych
. Inwestycje 0,00 0% 5,00 1% 5,00 1% -5,00 0% -5,00 0%
dtugaterminowe
a) W jednostkach 0,00 0% 5,00 1% 5,00 1% -5,00 0% -5,00 0%

powigzanych
Diugoterminowe

V. rozliczenia 270,00 5% 0,00 0% 98,60 18% 270,00 0% 171,40 174%
miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe 466560 | 95% | 602,80 | 99% | 44549 | 81% | 4062,80 | 674% | 422011 | ga7%
! Zapasy 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
. Naleznosci 51,70 1% | 600,60 | 99% | 9254 17% | -54890 | -91% -40,84 -44%

krétkoterminowe
Naleznosci od jednostek

1 ! 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
powigzanych
In. Inwestycje 461390 | 93% 2,20 0% | 352,95 64% | 461,70 | 29923 | 426005 | 1207%
krétkoterminowe %
a) W jednostkach 425430 | 86% 0,00 0% 0,00 0% | 425430 | 0% | 425430 | o%
powijzanych

Krétkoterminowe

\'A . . 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
rozliczenia m/o

Naleine wptaty na kapitat

C. (fundusz) po dstawy 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
D. Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Aktywa razem 4 935,60 100% 607,80 100% 549,08 100% 4 327,80 712% 4 386,52 799%
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BILANS - Pasywa w tys. zt

31.12.2016 r. 31.12.2015r. 31.12.2014 r. Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie Wartoscio | Procent | Wartosciow | Procento
kwota Stn;ktur kwota Struktura kwota Strl.;ktur wo owo [¢] wo
2016r. /2015r. 2015r. /2014,
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. | Kapitat (fundusz) wlasny | 4 731,00 9% | 471,40 78% | -6376,19 | -1161% | 426050 | 904% | 11108,00 | -174%
! Kapitat (fundusz) 2787,30 56% | 278730 | 459% | 937700 | 1708% 0,00 0% -6589,70 | -70%
podstawowy
. Kapitat {fundusz) 4837,00 98% | 483700 | 796% 75,50 14% 0,00 0% 476150 | 6306%
zapasowy
il Kapitaf (fundusz) z 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
aktualizacji wyceny
V. Pozostafe kapitaty 427010 | 87% 0,00 0% 0,00 0% | 427010 | o% 4270,10 0%
(fundusze) rezerwowe
v. Zys';f;::::'c’hz fat 715290 | -145% | -6733,00 | -1108% | -9124,38 | -1662% | -41990 | 6% 197148 | -22%
V. Zysk (strata) netto -9,60 0% -419,90 -69% | 670432 | -1221% | 41030 | -98% | 669472 | -100%
vii, | Odpisy 22ysku netto w 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
ciggu roku obrotowego (-)
p, | Zobowiazaniairezerwy 203,70 4% 136,40 22% 692528 | 1261% | 67,30 49% | -6721,58 | -97%
na zobowigzania
l. Rezerwy na zobowigzania 13,30 0% 0,00 0% 90,45 16% 13,30 0% -77,15 -85%
I Zobowiazania 0,00 0% 0,00 0% 6559,93 | 1195% 0,00 0% -6559,93 0%
diugoterminowe
1. Wobec jednastek 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
powigzanych
. Zobowiazania 190,40 4% 136,40 22% 274,89 50% 54,00 40% -84,49 -31%
krétkoterminowe
1. Wobec jednastek 63,50 1% 8,40 1% 0,00 0% 55,10 656% 63,50 0%
powigzanych
2 Rozliczenia 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
miedzyokresowe
Pasywa razem 493560 | 100% | 607,80 100% 549,08 | 100% | 432780 | 712% | 438652 | 799%
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Il. ZMIANA STRUKTURY POZYCJI WYNIKOWYCH

RACHUNEK ZYSKOW 1 STRAT {KALKULACYINY) - dane tys. z

01.01.2016r. - 01.01.2015r. - 01.01.2014vr. - Zmiana stanu
31.12.2016r. 31.12.2015r, 31.12.2014r.
L W Sinjen Wartoécio | Procento | Wartoscio | Procento
P yszczegblnienie wo . wo wo
kwota Struaktur kwota Struktura kwota Struaktur
2016r. /2015 . 2015r. /2014 r.
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1 Dziatalno$é podstawowa
Przychody netto ze
A. sprzedazy i zréwnane z 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
nimi, w tym:
I Przychody netto ze 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
sprzedazy produktéw
Przychody netto ze
I sprzedazy towaréw i 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
materiatéw
B. Koszt wytworzenia 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
sprzedanych produktow
C. Wynik na sprzedaty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
v. Koszty sprzedazy 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
V. Koszty ogdlnego zarzadu 48,80 18% 92,40 13% 24,03 0% -43,60 -47% 24,77 103%
C Wynik na sprzedazy -48,80 -92,40 -24,03 43,60 -47% -24,77 103%
2. Pozostala dziatalnosé operacyjna
D. Pozostate przychody 0,60 1% 80,80 21% 75,15 2% -80,20 -99% 74,55 -99%
operacyjne
E. | Pozostate koszty operacyjne 161,90 60% 120,30 17% 4,44 0% 41,60 35% 157,46 3548%
F. Wynik na dziafalnoscl -161,30 121,80 | 308% | -232,01 | -328%
operacyjnej
G. Wynik operacyjny -210,10 -131,90 46,68 -78,20 59% -256,78 -550%
3. Dziatalnoéé finansowa
H Przychody finansowe 48,00 99% 305,40 79% 3 378,66 98% -257,40 -84% -3 330,66 -99%
1 Koszty finansowe 110,20 40% 581,30 83% 10177,17 100% -471,10 -81% -10 066,97 -99%
. Wynik na dziafalnosci -272,30 -407,80 6751,84 135,50 -33% | 647954 | -96%
gospodarczej
4. Zdarzenia nadzwyczajne
2ysk (strata) brutto
K. (C+D34E3) 272,30 135,50 -33% 6 479,54 -96%
L Podatek dochodowy -262,70 -274,80 -2271% -215,18 453%
Pozostate obowiazkowe
M. zZmniejszenia zysku 0,00 0,00 0% 0,00 0%
(zwigkszenia straty)
N. Zysk (strata) netto (F-G) -9,60 -419,90 -6 704,32 410,30 -98% 6 694,72 -100%
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lll. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE = DZIAtALNOSC
JEDNOSTKI

Wskaznik plynnosci finansowej | stopnia

1 aktywa obrotowe 24,5 4,42 1,62
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

2 aktywa obrotowe - zapasy 24,5 4,42 1,62
zobowiazania krétkoterminowe
Wskaénik ptynnosci finansowej Il stopnia

3 srodki pienieine i inne aktywa pienieine 0,00 0,02 0,00
zobowigzania krétkoterminowe

entownos¢ majatku (ROA)

1 wynik finansowy netto x 100% -0,35 -72,59
przecietny stan aktywéw
Rentownos¢ netto
2 wynik finansowy netto x 100% X X
przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 %
przecigtny stan kapitatéw wtasnych

Zasadniczg czg$¢ aktywdw stanowia udziaty w spétce DLKF Sp. z 0.0. zakupione w 2016 r. za fgczng
kwote 4 254,3 tys. zt. atakie aktywo na podatek odroczony.

W roku badanym spétka dokonata podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii M o
wartoéci 4 270 tys. zt. Akcje te zostaty zarejestrowane dnia 19.01.2017 r.

W badanym roku obrotowym Spétka nie odnotowata przychodéw ze sprzedazy, poniosta natomiast
biezace koszty dziatalnosci, a takie strate na pozostatej dziatalnosci operacyjnej. Poprzez
wprowadzenia do ksigg w 2016 aktywa na odroczony podatek dochodowy w wysokosci 270 tys. zt.
strata ulegta zmniejszeniu do 9,6 tys. zt.

Suma bilansowa w roku badanym wzrosta o 712% w stosunku do roku ubiegtego i wyniosta
4935,60 tys. zt. Wzrost sumy bilansowe]j wynikat z zakupu udziatéw, a takze wzrostem kapitatow
wiasnych.

Ze wzgledu na brak przychodéw ze sprzedazy, odstapilismy od ustalania i analizy wskaznikow spotki.

Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki sporzadzonego na dzied 31.12.2016 r.
oraz powyzsze wskainiki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzier
sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istnialo zagrozenie kontynuacji
dziatalnodci w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktéra zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

fAudit Sp. z 0.0., Adres: ul. Bema 60a, 01-225 Warszawa, NIP: 525-254-28-90 Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
l. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowos¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta politykq rachunkowosci przez Spétke.
Przyjete zasady s3 dostosowane do warunkéw i potrzeb przedsigbiorstwa, stosowane w sposéb
jednolity z zachowaniem zasady ciagtosci. Spétka posiada dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposob udokumentowany
oraz przy zachowaniu obowigzujgcych zasad rachunkowoéci.

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu komputerowego
oraz zapewnieniu wymogdw ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe
otwarcia ksigg stanowity dane zatwierdzonego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywdw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscia wymagana przez ustawe o rachunkowoéci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

Sposdb przechowania i ochrony dokumentagiji ksiegowej, ksigg rachunkowych oraz sprawozdan
finansowych spetnia wymogi art. 71 Ustawy.

1. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Il.1.  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego jest kompletne i poprawne oraz spetnia wymagania
wynikajace z zatgcznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci, w tym migdzy innymi wskazuje,
ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoieniu kontynuowania dziatalnoéci
gospodarczej przez jednostke, w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

I1.2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu

Szczegdtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegbinych  pozycji aktywoéw
i pasywow zostaly zaprezentowane w informaciji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

1. Aktywa

W roku badanym spdtka nabyta za kwote 4 254,3 tys. zt. 2000 udziatéw w spétce DLKF Sp. z 0.0. o
wartoséci nominalnej 100 tys. zt. co stanowi 100% kapitatu zaktadowego.

W 2016 roku spétka utworzyta aktywo na odroczony podatek dochodowy w wysokoéci 270 tys. zt. w
zwigzku z poniesionymi w latach ubiegtych stratami podatkowymi.

Pozycje wykazane w aktywach s3 zgodne z ewidencja ksiggowg i zostaly prawidiowo zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym. Przy wycenie bilansowej poszczegélnych sktadnikéw aktywow,
jednostka zastosowata si¢ do nadrzednych zasad rachunkowodci wynikajgcych z ustawy o
rachunkowosci.
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2. Kapitaty wtasne

W 2016 r. dokonano podwyiszenia kapitatu zaktadowego w wysokosci 4 270 090,90 zt. poprzez
emisje akcji serii M w liczbie 14 233 603 szt. akcji o wartoéci nominalnej 0,3 zt. kazda. Na dzien
bilansowy akcje te nie zostaty zarejestrowane w KRS, dlatego wykazano je na dzien bilansowy jako
pozostate kapitaly rezerwowe. Akcje zostaty zarejestrowane w KRS w styczniu 2017 r.

Kapitaty wlasne zostaty prawidtowo ujete i Zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Wartoé¢
kapitatu podstawowego wykazanego w ksiggach i sprawozdaniu finansowym jest zgodna z aktualnym
na dzien bilansowy odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego.

3. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Pozycje wykazane w zobowiazaniach i rezerwach na zobowiazania s zgodne z ewidencja ksiegowa i
zostaty w istotnym zakresie prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Il.3.  Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych wynik
dziatalnosci gospodarczej

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy jednostka ujeta kompletnie i prawidlowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspétmiernoéci. Struktura przychodéw
i kosztow zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

I1.4. Zestawienie zmian w kapitale wilasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego
w zatgczniku Nr 1 do ustawy o rachunkowoséci. Dane wykazane w tym elemencie sprawozdania sg
zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi
bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.

I.5.  Rachunek przeptywéw pienieznych

Rachunek przeptywdéw pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie do wymaganego zakresu
informacji okreslonych przez zatacznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci — metoda posrednia na
podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej i jest on zgodny z danymi
zawartymi w tych sprawozdaniach oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowe;j i
analizy sald kont.

1.6. Dodatkowe informacje i objagnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia sq kompletne i poprawne oraz stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego. Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaly
przedstawione przez Spétke, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy
o rachunkowosci.

I.7.  Sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit kompletne i poprawne, pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spétki, ktérego
informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie
to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

lll.  INFORMACIE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliémy naruszenia przepiséw prawa a takze
statutu Spotki.
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IV.  PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowg —
dowodéw i zapisdw ksiggowych, z ktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysokosé rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg wystapi¢ réinice pomigdzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno numerowanych.

Barbara Konopacka'
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 12713
Przeprowadzajacy badanie w imieniu, 'AUDIT Sp. Z 0.0,

ul. J. Bema 60A, 01-225 Warszawa
NIP: 525.254-28-90, REGON: 146405005
KRS: 0000441175

{Audit Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Bema 60A

Podmiot uprawniony Nr ew. 3828

Warszawa, 11.05.2017 r.
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