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1. STRUKTURA ORGANIZACYJNA EMITENTA I GRUPY KAPITALOWE] GRAVITON CAPITAL S.A.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim z dnia 19 lutego 2009 r. (tekst jedn. Dz. U. z
2014 r., poz. 133 z pdzn. zm.) spotka przygotowata jedno sprawozdanie z dziatalnosci odnoszace sie zaréwno
do Emitenta Gravioton Capital S.A. jak i do Grupy Kapitatowej Graviotn Capital S.A.

1.1. DANE JEDNOSTKI DOMINUJACE]

GRAVITON CAPITAL S.A. (dawniej: Dom Maklerski WDM S.A.)

Siedziba:

Pl. Powstancow §lqskich 1lok. 201, Wroctaw

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Dziatalnos¢ maklerska (do 31.01.2017 r.)

Forma prawna:

Spétka akcyjna

Kapitat zaktadowy:

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 1.650.000 zt i dzieli sie na
2.062.500 akcji o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda, w tym:

- 781.250 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

- 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

- 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

- 1.031.250 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiuy,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000251987

REGON: 020195815

NIP: 8951853338

Strona internetowa: http://ir.gravitoncapital.com
Tel.: +48(71) 391 08 82

Fax.: +48 (71) 391 08 82

Czas trwania jednostki:

Nieograniczony

1.2. ORGANY JEDNOSTKI DOMINUJACE]

W sktad Zarzadu GRAVITON Capital S.A. na dzien 31.12.2016 r. wchodzili:

— Adrian Dzielnicki - Prezes Zarzadu

—  Wojciech Gudaszewski - Wiceprezes Zarzadu

W sktad Zarzadu GRAVITON Capital S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:

— Dominik Dymecki - Prezes Zarzadu
—  Mariusz Chtopek - Cztonek Zarzadu

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu w sktadzie Zarzadu

Emitenta zaszly nastepujace zmiany osobowe:

— wdniu 27 czerwca 2016 r. Pan Krzysztof Piotrowski - Cztonek Rady Nadzorczej powotany zgodnie z art. 6
ust. 5 lit. a Statutu Spoéiki, na podstawie art. 7 ust. 1 lit. a Statutu Spo6tki, powotat do sktadu Zarzadu Spotki
Adriana Dzielnickiego na kolejna kadencje oraz powierzyt mu petnienie funkcji Prezesa Zarzadu Spétki,

—  w dniu 29 wrze$nia 2016 r. Pan David Waldman zlozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie Spétki ze
skutkiem na koniec dnia 29 wrze$nia 2016 r.,

— wdniu 1 marca 2017 r. Pan Adrian Dzielnicki ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie Spo6tki,
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— wdniu 1 marca 2017 r. Pan Wojciech Gudaszewski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie Spoiki,

— wdniu 1 marca 2017 r. Pan Krzysztof Piotrowski - cztonek Rady Nadzorczej Spdtki powotany zgodnie z art.
6 ust. 5 lit. a Statutu Spo1tki, na podstawie art. 7 ust. 1 lit. a Statutu Spétki powotat do sktadu Zarzadu Pana
Dominika Dymeckiego oraz powierzyt mu stanowisko Prezesa Zarzadu,

— wdniu 4 maja 2017 r. Pani Anna Kaczmarczyk - cztonek Rady Nadzorczej Spétki powotany zgodnie z art. 6
ust. 5 lit. b Statutu Spoétki, na podstawie art. 7 ust. 1 lit. b Statutu Spo6tki powotata do sktadu Zarzadu Pana
Mariusza Chtopka oraz powierzyta mu stanowisko Cztonka Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej GRAVITON Capital S.A. na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania wchodza:

—  Krzysztof Piotrowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Tadeusz Gudaszewski - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

—  Zofia Dzielnicka - Cztonek Rady Nadzorczej

— Anna Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

—  Mieczystaw Wojciak - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania w skladzie Rady
Nadzorczej Emitenta zaszty nastepujace zmiany osobowe:

—  w dniu 27 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej
Emitenta Panig Felicje Wéjciak,

— w dniu 27 czerwca 2016 r. akcjonariusz Wojciech Gudaszewski, jako akcjonariusz posiadajacy akcje
stanowigce co najmniej 9,9% kapitatu zaktadowego Spotki, korzystajac z uprawnienia osobistego
przyznanego w art. 6 ust. 5 lit. a Statutu Spotki, powotat do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta Pana
Krzysztofa Piotrowskiego na kolejng kadencje,

— w dniu 27 czerwca 2016 r. akcjonariusz Adrian Dzielnicki, jako akcjonariusz posiadajacy akcje stanowiace
co najmniej 9,9% kapitatu zaktadowego Spotki, korzystajgc z uprawnienia osobistego przyznanego w art. 6
ust. 5 lit. b Statutu Spétki, powotat do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta Panig Anne Kaczmarczyk,

— wdniu 17 sierpnia 2016 r. Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu na podstawie art.6 ust.2 statutu podjeta
uchwate nr 2, na mocy ktdrej powierzyta Panu Krzysztofowi Piotrowskiemu funkcje Przewodniczacego
Rady Nadzorczej poczawszy od dnia 17 sierpnia 2016 r.

1.3. OPISORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDAC]I (STAN NA 31 GRUDNIA 2016 R.)

GRAVITON CAPITALS.A. jest podmiotem dominujagcym Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL (dalej: Grupa lub
Grupa Kapitatowa), ktéra na dzien 31 grudnia 2016 r. sktadala sie z nastepujacych podmiotow:

= GRAVITON AD Sp. z o.0. (dawniej: WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0.)

=  GRAVITON I Sp. z 0.0. (dawniej: WDM Inwestycje Sp. z 0.0.)
Wszystkie wymienione wyzej spo6tki zalezne Emitenta podlegaja konsolidacji.

1.4. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE] (STAN NA 31 GRUDNIA 2016 R.)

GRAVITON CAPITAL S.A.
(Emitent, dawniej: Dom Maklerski WDM S.A.)

v

! }

7 GRAVITON AD Sp. z 0.0. GRAVITON I Sp. z o.0.
(dawniej: WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0. (dawniej: WDM Inwestycje Sp. z 0.0.
(spétka jednoosobowa,100% udziatu w KZ i w (spétka jednoosobowa,

glosach na Zw) 100% udziatu w KZ i w gtosach na WZ)




Grupa Kapitatowa GRAVITON CAPITAL S.A. na dzien 31 grudnia 2016 r. nie posiadata podmiotéw stowarzyszonych.

1.5. SPOLKI ZALEZNE (STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 R.)

= GRAVITON AD Sp. z 0.0. (dawniej: WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0.) z siedziba we Wroctawiu,
P1. Powstancéw Slaskich 1 lok. 201, 53-329 Wroctaw wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000271207. Na dzien 31 grudnia 2016 r. Emitent posiadat 100% udziatu w kapitale
zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspo6lnikmoéw tego przedsiebiorstwa.

= GRAVITON I Sp. z o.0. (dawniej: WDM Inwestycje Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu, Pl. Powstancow
Slaskich 1 lok. 201, 53-329 Wroctaw wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia - Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000534954. Na dzien 31 grudnia 2016 r. Emitent posiadat 100%udziatu w KZ i glosach na ZW tego
przedsiebiorstwa.

1.6. ZMIANY ORAZ GLOWNE WYDARZENIA W GRUPIE KAPITALOWEJGRAVITON CAPITAL S.A.
W 2016 R.

SCALENIE AKCJI EMITENTA W STOSUNKU 10:1

W zwigzku z zakwalifikowaniem przez Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. akcji Emitenta do
segmentu rynku regulowanego Lista Alertéw, Zarzad Emitenta podjat decyzje o wprowadzeniu planu naprawczego
majgcego na celu usuniecie przyczyn kwalifikujacych Spétke do tego segmentu.

Kwalifikacja do segmentu Lista Alertéw dokonana zostata z uwagi na utrzymywanie sie $redniego kursu akcji Spo6tki
w okresie IV kwartatu 2015 r. na poziomie ponizej 0,50 zt. W zwigzku z tym, Emitent postanowit podjac¢ stosowne
dziatania zmierzajace do ustabilizowania wartos$ci kursu akcji.

W ramach programu naprawczego Emitent przeprowadzit proces scalenia akcji Spétki w stosunku 10:1 bez zmiany
wysokosci kapitatu zaktadowego, tj. kazde 10 akcji Spo6tki o wartosci nominalnej 0,08 zt kazda wymienione zostato
na 1 akcje spo6tki o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda. Zmiana statutu Spotki zarejestrowana zostata przez sad
rejestrowy w dniu 16 marca 2016 r. Procedura scalenia akcji zakonczona zostata w dniu 26 kwietnia 2016 r.

WSZCZECIE PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO POSTEPOWANIA ADMINISTRACYJNEGO, ZLOZENIE
PRZEZ SPOLKE WNIOSKU O UCHYLENIE ZEZWOLENIA NA PROWADZENIE DZIALALNOSCI MAKLERSKIE]

W sierpniu 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta z urzedu postepowanie administracyjne wobec
Emitenta. Przedmiotem postepowania byto zbadanie spetnienia przez Spétke wymagan art. 110e ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi zwigzanych z utrzymywaniem przez domy maklerskie poziomu funduszy wtasnych na
poziomie nie nizszym niz poziom kapitatu wewnetrznego.
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W dniu 14 wrzes$nia 2016 r. Emitent ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o uchylenie prawomocne;j

decyzji z dnia 31 pazdziernika 2006 r. w przedmiocie udzielenia Spoétce zezwolenia nr: PW-DDM-M-4020-68-
1/KNF78/2006 na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 1 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Powyzsza decyzja Sp6tki wynikata z bardzo stabej sytuacji na rynku kapitatowym w Polsce w ostatnich latach, ktéra
powodowata generowanie przez Spoétke coraz to mniejszych przychodéw z dziatalnosci maklerskiej. Dziatalnos¢
dotyczaca pozyskiwania emitentéw z zagranicy, pomimo wczes$niejszych sukcesow ofert Perma Fix Medical oraz
Milestone Medical, jak réwniez duzego zainteresowania ze strony zagranicznych emitentéw, jest w obecnych
warunkach braku popytu ze strony polskich inwestoréw instytucjonalnych bardzo trudna do kontynuowania.

Dodatkowo, zmiany przepisow w ostatnich latach spowodowaty wzrost naktadéw dotyczacych wypetniania
obowigzkéw informacyjnych i dostosowawczych, ktore przy matej skali dziatalnosci domu maklerskiego staly sie
znaczgce. Ostatnie zmiany dotyczace wyliczen kapitatlu wewnetrznego, spowodowaty, iz spétka przestata spetniac
jeden z wymogoéw, co za$§ spowodowalo wszczecie przez Komisje Nadzoru Finansowego postepowania
administracyjnego, o ktérym mowa powyzej.

Zarzad, po przeprowadzeniu analizy dotyczacej mozliwo$ci kontynuowania dziatalno$ci maklerskiej, w tym podjecia
wewnetrznych dziatan dostosowawczych w celu wypetnia przez Spétke ww. wymogu wysokosci kapitatu
wewnetrznego, a takze szans i mozliwosSci generowania przychodéw, ktére moglyby uzasadni¢ prowadzenie tych
kosztownych dziatan dostosowawczych oraz stale ponoszenia wyzszych kosztéw dot. nadzoru nad dziatalnoscia
maklerska, doszedt do wniosku, iz kontynuowanie tego rodzaju dziatalno$ci w obecnych imozliwych do
przewidzenia warunkach panujgcych na rynku kapitatowym w Polsce jest ekonomiczne nieuzasadnione.

Grupa Kapitatlowa Graviton zamierza kontynuowa¢ dziatalno$¢ inwestycyjng na rynku publicznym i niepublicznym
w perspektywiczne przedsiebiorstwa z réznych branz o duzym potencjale wzrostu i niskiej wycenie, cechujace sie
znacznymi mozliwo$ciami rozwoju prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, w tym na etapach start-up, wzrostu,
ekspansji i inwestycje pre-IPO. Jednakze obecnie dziatania zarzadu skupiaja sie na znalezieniu inwestora
zainteresowanego doinwestowaniem spotki.

Na wniosek Zarzadu Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 31 stycznia 2017 r. cofneta w calosci zezwolenie
Graviton Capital S.A. na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej. Tym samym zakonczone zostato postepowanie
administracyjne, ktérego celem bylto zbadanie spelnienia przez Spétke wymagan art. 110e ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi zwigzanych z utrzymywaniem przez domy maklerskie poziomu funduszy wtasnych na
poziomie nie nizszym niz poziom kapitatu wewnetrznego. Emitent nie zostat przez Komisje Nadzoru Finansowego
ukarany zadna kara pieniezna.

ZLOZENIE PRZEZ SPOLKE ZALEZNA EMITENTA GRAVITON AD SP. Z 0.0. WNIOSKU O SKRESLENIE Z LISTY
AUTORYZOWANYCH DORADCOW

W lutym 2017 r. spotka zalezna Emitenta - Graviton AD Sp. z o.0. wystapita do Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z wnioskiem o skre$lenie jej z listy Autoryzowanych Doradcéw na rynku NewConnect oraz na
Catalyst. W/w. decyzja Zarzadu byta podyktowana tymi sami czynnikami rynkowymi jak w przypadku wniosku
o cofniecie licencji maklerskiej spdtki matki.

Decyzja Nr 3/2017 Wicedyrektora Dziatu Emitentéw Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA z dnia
28 lutego 2017 r., na podstawie pkt 32 ppkt 1) Zatacznika Nr 5 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
spotka Graviton AD Sp. z o.0. zostata skreslona z listy Autoryzowanych Doradcéw w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect i na Catalyst.
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NEGOCJACJE ZWIAZANE ZE ZBYCIEM PAKIETU WIEKSZOSCIOWEGO AKCJI SPOLKI

W dniu 30 wrzeé$nia 2016 r. Spotka powzieta wiedze, ze Zofia Dzielnicka, Tadeusz Gudaszewski, Adrian Dzielnicki
oraz Wojciech Gudaszewski - akcjonariusze Spo6tki posiadajacy tgcznie 12.365.200 akcji zwyklych na okaziciela
Spotki, stanowigcych 59,95% kapitatu zaktadowego oraz 59,95% glos6w na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki,
otrzymali od potencjalnego inwestora deklaracje zainteresowania nabyciem przedmiotowego pakietu akcji.
W zwigzku z przedtuzajgcymi sie negocjacjami z potencjalnym inwestorem zainteresowanym nabyciem
przedmiotowego pakietu akcji Spo6tki oraz przedtuzajaca sie finalizacja transakcji, podjeta zostata decyzja
o przystapieniu do negocjacji z innymi podmiotami zainteresowanymi nabyciem przedmiotowego pakietu akcji
Spotki. W chwili obecnej trwaja wstepne negocjacje z zainteresowanymi inwestorami.

1.7. SPOLKI STOWARZYSZONE (STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 R)
Grupa Kapitatowa GRAVITON CAPITAL S.A. na dzien 31 grudnia 2016 r. nie posiadata podmiotéw stowarzyszonych.

INFORMACJE OKRESLONE W PRZEPISACH O RACHUNKOWOSCI

2.1. INFORMACJE O ZDARZENIACH ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC JEDNOSTKI, JAKIE
NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DZIALALNOSC TRANSAKCYJNA GRUPY KAPITALOWE] GRAVITON CAPITAL S.A.
W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Emitent kontynuowat dziatalno$¢ zwiazang z:

— doradztwem w zakresie ofert prywatnych i publicznych papieréw wartosciowych przedsiebiorstw (gtéwnie
emisji akcji i obligaciji),

— doradztwem w zakresie dopuszczania i wprowadzania papieré6w wartosciowych emitentéw do obrotu na
rynku regulowanym GPW.

Z czynnoSci zaliczanych do licencjonowanych czynnosci maklerskich Emitent wykonywat jedynie czynnosci
oferowania instrumentéw finansowych.

Spotka realizowata réwniez nowa strategie ukierunkowang na obstuge spétek z Ameryki Péinocnej oraz
przedstawianiu inwestorom instytucjonalnym i zamoznym osobom fizycznym z Polski najbardziej atrakcyjnych,
starannie wyselekcjonowanych przez Emitenta i jego partneréw z USA ofert akcji spoétek notowanych na gietdach
w Ameryce Poétnocnej (spétek najbardziej innowacyjnych, o wysokim potencjale komercjalizacji w skali globalnej
z sektora life sciences, cleantech i advanced Technologies).

Spotka zalezna GRAVITON AD Sp. z o.0. pethita funkcje Autoryzowanego Doradcy osiagajac przychody z tytutu
przygotowania dokumentéw informacyjnych oraz $wiadczenia statego doradztwa na rzecz emitentéw z rynku
NewConnect.

KONTUNUACJA DZIALALNOSCI TRANSAKCYJNE] GRAVITON CAPITAL NA RYNKU AMERYKI POENOCNE]
W ramach dziatalno$ci transakcyjnej Grupa Kapitatlowa Emitenta oferuje réwniez klientom $wiadczenie ustug
w nastepujacych obszarach:

— wyszukiwanie celéw przeje¢ w Polsce na zlecenie spotek publicznych z USA,

— wsparcie spotek publicznych z Polski w ekspansji na rynek amerykanski,
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— organizowanie road-shows i konferencji w USA dla wybranych spétek notowanych na GPW,
przygotowywanie dla nich raportéw analitycznych.

Wyzej wymienione ustugi swiadczone s3 przez kooperujace ze sobg sp6tki z Grupy Emitenta we wspotpracy
z podmiotami z USA posiadajacymi niezbedne zezwolenia (m.in. na oferowanie instrumentéw finansowych,
sporzadzanie raportow analitycznych) i bogate doswiadczenie w tym zakresie.

USLUGI AUTORYZOWANEGO DORADCY RYNKU NEWCONNECT (GRAVITON AD SP.Z 0.0.)

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. GRAVITON AD Sp. z o.0. $wiadczyta ustugi Autoryzowanego Doradcy
w zakresie wsparcia w biezgcym wypelnianiu obowigzkéw informacyjnych dla kilku spétek notowanych na rynku
NewConnect oraz ustugi doradcze dla jednej spétki notowanej na rynku regulowanym GPW.

Pomimo doktadania przez GRAVITON AD Sp. z o.0. wszelkich staran aby nie zaistnialy przestanki umozliwiajace
utrate statusu Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie obrotu, w dniu 19 lutego 2016 r. Zarzad Gietdy
postanowit zawiesi¢ prawo do dziatania spétki GRAVITON AD Sp. z o.0. w charakterze Autoryzowanego Doradcy
w alternatywnym systemie obrotu na okres 6 miesiecy od dnia podjecia decyzji o zawieszeniu. Od dnia 20 sierpnia
2016 r. GRAVITON AD Sp. z o0.0. ponownie Swiadczyta ustugi Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie
obrotu NewConnect i Catalyst. Decyzja GPW o zawieszeniu sp6tki GRAVITON AD Sp. z o.0. w charakterze
Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie obrotu zostata podjeta w zwiazku z podjeciem przez
Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w sprawie odmowy wprowadzenia do alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii A2 i A3 sp6tki Advanced Ocular Sciences S.A., dla
ktérej spétka GRAVITON AD Sp. z o0.0. wykonywata obowiazki Autoryzowanego Doradcy. W dniu 3 marca 2016 r.
GRAVITON AD Sp. z o.0. zlozyta wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy w przedmiocie zawieszenia prawa do
dziatania sp6tki w charakterze Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie obrotu. W dniu 24 marca
2016 r. Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie utrzymat w mocy swoja decyzje o zawieszeniu prawa
do dziatania spo6tki GRAVITON AD Sp. z 0.0. w charakterze Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie
obrotu. W efekcie spo6tka zalezna Emitenta nie mogta czasowo prowadzi¢ swojej podstawowej dziatalnosci jaka jest
wykonywanie zadan Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie obrotu, co spowodowato zmniejszenie
warto$ci przychodéw osigganych przez ten podmiot. Jednakze pomimo czasowego zawieszenia prawa do dziatania
w charakterze Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie obrotu w dalszym ciggu podmiot mogt
Swiadczy¢ ustugi doradcze dla podmiotéw, ktére zgodnie z regulacjami ASO nie s3 zobligowane do wspotpracy
z Autoryzowanym Doradcg oraz sporzadza¢ dokumenty ofertowe oraz informacyjne dla podmiotéw chcacych
przeprowadzi¢ emisje swoich instrumentéw finansowych lub wprowadzi¢ je do ASO (jednakze bez petnienia przy
tym funkcji Autoryzowanego Doradcy w ASO).

W lutym 2017 r. spétka Graviton AD Sp. z o0.0. wystgpita do Gietdy Papiero6w Wartosciowych w Warszawie S.A.
z wnioskiem o skres$lenie jej z listy Autoryzowanych Doradcéw na rynku NewConnect oraz na Catalyst.

Decyzja Nr 3/2017 Wicedyrektora Dzialu Emitentéw Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie SA z dnia
28 lutego 2017 r., na podstawie pkt 32 ppkt 1) Zatacznika Nr 5 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, na
wniosek Zarzgdu sp6tki Graviton AD Sp. z 0.0., sp6tka Graviton AD Sp. z 0.0. zostata skreslona z listy Autoryzowanych
Doradcéw w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect i na Catalyst.

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA GRUPY KAPITALOWE] GRAVITON CAPITAL S.A.

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016r. Grupa Kapitatowa GRAVITON CAPITAL S.A. kontynuowata
dziatalno$¢ inwestycyjng w zakresie papieréw warto$ciowych oraz udziatéw spétek publicznych i niepublicznych
poprzez spotke GRAVITON I Sp. z o.0.
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W okresie objetym niniejszym raportem Grupa Kapitatlowa nie dokonata Zadnej istotnej inwestycji, ktérej wartos¢
przekraczataby 5% kapitaléw wlasnych Grupy oraz nie odnotowata zysku/straty na dziatalnosci inwestycyjnej
(z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu i dostepnymi do sprzedazy).

Grupa nie wyklucza realizacji dalszych inwestycji kapitalowych w obiecujgce podmioty z rynku publicznego
i niepublicznego, w tym w spo6tki pochodzace ze Standéw Zjednoczonych, lub spotki, ktére beda zajmowac sie
komercjalizacja technologii, produktéw i ustug w oparciu o licencje otrzymane od tych spoétek amerykanskich.
Jednak realizacja inwestycji uzalezniona bedzie od koniunktury na rynku kapitatowym w Polsce i jej wptywu na
warto$¢ posiadanego portfela inwestycyjnego i mozliwo$é sprzedazy przez Grupe czesci aktywéw finansowych po
wyzszej wycenie i wyjécia z poczynionych wcze$niej inwestycji oraz przedstawienia przez spo6tki wiarygodnego
modelu prowadzonego biznesu oraz atrakcyjnego poziomu wyceny.

PROCES POZYSKIWANIA INWESTORA STRATEGICZNEGO DLA EMITENTA

W dniu 23 czerwca 2015 r. Zarzad GRAVITON CAPITAL S.A. podjat decyzje o rozpoczeciu procesu majacego na celu
pozyskanie inwestora strategicznego dla Spoétki, ktéry bedzie wspierat Spotke w dalszym rozwijaniu jej
podstawowej dziatalno$ci. Po dokonaniu analizy mozliwych scenariuszy i perspektyw rozwoju Spétki, Zarzad stoi na
stanowisku, iz powyzsza decyzja lezy w interesie zardwno Spoéiki oraz jej akcjonariuszy i w wymierny sposob
przyczyni sie do budowania wartosci Spotki. W 2016 r. Spétka podejmowata dalsze starania zmierzajgce do
pozyskania inwestor6w / partneréw strategicznych.

ZAKWALIFIKOWANIE AKCJI EMITENTA DO SEGMENTU LISTA ALERTOW

W zwigzku z zakwalifikowaniem przez GPW akcji Emitenta do segmentu rynku regulowanego Lista Alertéw w dniu
7 stycznia 2016 r. oraz 29 marca 2016 r. GRAVITON CAPITAL S.A. podjal decyzje o wprowadzeniu planu
naprawczego majacego na celu usuniecie przyczyn kwalifikujacych Spotke do tego segmentu. Kwalifikacja do
segmentu Lista Alertéw dokonana zostata z uwagi na utrzymywanie sie $redniego kursu akcji Spétki w okresie
ostatnich trzech miesiecy przed kwalifikacja na poziomie ponizej 0,50 zt. W zwigzku z tym, Emitent postanowit
podja¢ stosowne dziatania zmierzajace do ustabilizowania wartosci kursu akcji. W ramach programu naprawczego
Emitent przeprowadzit proces scalenia akcji Sp6tki w stosunku 10:1 bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego,
tj. kazde 10 akcji Spétki o wartosci nominalnej 0,08 zt kazda wymienione zostalo na 1 akcje spo6tki o wartosci
nominalnej 0,80 zt kazda.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 8 lutego 2016 r. podjeto uchwate w sprawie potgczenia akcji
Emitenta. Zmiany statutu Spo6tki zarejestrowane zostaly przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej
we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy KRS dnia 16 marca 2016. W dniu 4 kwietnia 2016 r. ztoZony zostat do GPW
wniosek o zawieszenie notowan akcji Spotki w okresie od dnia 15 kwietnia 2016 r. do dnia 27 kwietnia 2016 r.
Jednoczesnie Emitent ztozyt wniosek o dokonanie scalenia w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.
Zgodnie z uchwatg nr 337/2016 Zarzadu GPW z dnia 8 kwietnia 2016 r. notowania akcji Spétki zostaty zawieszone
zgodnie z wnioskiem Emitenta. Uchwata nr 241/16 z dnia 15 kwietnia 2016 r. Zarzad KDPW okreslit, w zwigzku ze
zmiang warto$ci nominalnej akcji Spotki z 0,08 zt na 0,80 zt, dzien 27 kwietnia 2016 r. jako dzien wymiany
20.625.000 akcji Emitenta o wartos$ci nominalnej 0,80 zt kazda. Jednocze$nie stwierdzono, Ze Dniem Referencyjnym
jest dzien 20 kwietnia 2016 r. Data scalenia akcji w depozycie przypadta na dzien 27 kwietnia 2016 r.
Po przeprowadzeniu procesu scalenia, akcje Spétki, poczawszy od dnia 28 kwietnia 2016 r., notowane sg w systemie
notowan ciggtych.

PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKEADOWEGO W RAMACH KAPITALU DOCELOWEGO
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W dniu 8 lutego 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjeto uchwate w sprawie
upowaznienia Zarzad Spoétki do podwyzszenia kapitatu zakltadowego w ramach kapitatu docelowego o taczng kwote
nie wyzsza niz 1.237.500 zt - z wylgczeniem prawa poboru akcjonariuszy Spétki w catosci lub czesci w ciggu 3 lat od
zarejestrowania powyzszej uchwaty przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, czyli od dnia
16 marca 2016 roku.

WSZCZECIE PRZEZ KNF Z URZEDU POSTEPOWANIA ADMINISTRACYJNEGO

W dniu 26 sierpnia 2016 r. Zarzad Spétki poinformowat o wszczeciu przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 23
sierpnia 2016 r. z urzedu postepowania administracyjnego wobec Emitenta. Przedmiotem postepowania jest
zbadanie spelnienia przez Spoétke wymagan art. 110e ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zwigzanych
z utrzymywaniem przez domy maklerskie poziomu funduszy wtasnych na poziomie nie nizszym niz poziom kapitatu
wewnetrznego.

Na wniosek zarzadu Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 31 stycznia 2017 r. cofneta w catosci zezwolenie
Graviton Capital S.A. na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej. Tym samym zakonczone zostato postepowanie
administracyjne, ktérego celem bylto zbadanie spelnienia przez Spétke wymagan art. 110e ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi zwigzanych z utrzymywaniem przez domy maklerskie poziomu funduszy wtasnych na
poziomie nie nizZszym niz poziom kapitatu wewnetrznego. Emitent nie zostat przez Komisje Nadzoru Finansowego
ukarany zadng karg pieniezna.

ZLOZENIE DO KNF WNIOSKU O UCHYLENIE ZEZWOLENIA NA PROWADZENIE DZIALALNOSCI MAKLERSKIE]

W dniu 14 wrzes$nia 2016 r. Emitent ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o uchylenie prawomocne;j
decyzji z dnia 31 pazdziernika 2006 r. w przedmiocie udzielenia Spotce zezwolenia nr: PW-DDM-M-4020-68-
1/KNF78/2006 na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 1 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Powyzsza decyzja Spo6tki wynikata z bardzo stabej sytuacji na rynku kapitatowym w Polsce w ostatnich latach, ktéra
powodowata generowanie przez Spotke coraz to mniejszych przychodéw z dziatalnosci maklerskiej. Dziatalnos¢
dotyczaca pozyskiwania emitentéw z zagranicy, pomimo wcze$niejszych sukcesow ofert Perma Fix Medical oraz
Milestone Medical, jak rowniez duzego zainteresowania ze strony zagranicznych emitentéw, jest w obecnych
warunkach braku popytu ze strony polskich inwestoréw instytucjonalnych bardzo trudna do kontynuowania.

Dodatkowo, zmiany przepiséw w ostatnich latach spowodowaty wzrost nakladéw dotyczacych wypelniania
obowigzkéw informacyjnych i dostosowawczych, ktére przy matej skali dziatalnosci domu maklerskiego staly sie
znaczace. Ostatnie zmiany dotyczace wyliczen kapitalu wewnetrznego, spowodowatly, iz spétka przestata spetniac
jeden z wymogéw. To spowodowalo wszczecie przez Komisje Nadzoru Finansowego postepowania
administracyjnego, o ktérym mowa powyzej.

Zarzad, po przeprowadzeniu analizy dotyczacej mozliwo$ci kontynuowania dziatalno$ci maklerskiej, w tym podjecia
wewnetrznych dziatan dostosowawczych w celu wypetnia przez Spotke ww. wymogu wysokosci kapitatu
wewnetrznego, a takze szans i mozliwoSci generowania przychodéw, ktére mogtyby uzasadnié prowadzenie tych
kosztownych dziatan dostosowawczych oraz stale ponoszenia wyzszych kosztéw dot. nadzoru nad dziatalno$cia
maklerska, doszedt do wniosku, iz kontynuowanie tego rodzaju dzialalno$ci w obecnych imozliwych do
przewidzenia warunkach panujacych na rynku kapitatowym w Polsce jest ekonomiczne nieuzasadnione.

Na mocy decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 31 stycznia 2017 r. cofniete zostatlo w catosci zezwolenie
Graviton Capital S.A. na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej.
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OTRZYMANIE PRZEZ AKCJONARIUSZY WIEKSZOSCIOWYCH DEKLARACJI ZAINTERESOWANIA NABYCIEM
PAKIETU AKCJI SPOLKI

W dniu 30 wrzeé$nia 2016 r. Spotka powzieta wiedze, ze Zofia Dzielnicka, Tadeusz Gudaszewski, Adrian Dzielnicki
oraz Wojciech Gudaszewski - akcjonariusze Spétki posiadajgcy tacznie 1.236.520 akcji zwyktych na okaziciela
Spotki, stanowigcych 59,95% kapitatu zaktadowego oraz 59,95% glosé6w na Walnym Zgromadzeniu Spoiki,
otrzymali od potencjalnego inwestora deklaracje zainteresowania nabyciem przedmiotowego pakietu akcji.
W zwigzku z przediluzajgcymi sie negocjacjami z potencjalnym inwestorem zainteresowanym nabyciem
przedmiotowego pakietu akcji Spo6tki oraz przedtuzajaca sie finalizacja transakcji, podjeta zostata decyzja
o przystapieniu do negocjacji z innymi podmiotami zainteresowanymi nabyciem przedmiotowego pakietu akcji
Spotki. W chwili obecnej trwaja wstepne negocjacje z zainteresowanymi inwestorami.

2.2. INFORMACJE O PRZEWIDYWANYM ROZWOJU EMITENTA I GRUPY KAPITALOWE]

W roku obrotowym 2017 Grupa nie wyklucza realizacji dalszych inwestycji kapitatowych w obiecujace podmioty
zrynku publicznego i niepublicznego. Jednakze obecnie dziatania zarzadu skupiaja sie na znalezieniu inwestora
zainteresowanego doinwestowaniem spotki.

2.3. INFORMACJE O WAZNIEJSZYCH OSIAGNIECIACH W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU
Emitent, jak rowniez podmioty od niego zalezne nie prowadza dziatalno$ci badawczej.

2.4. INFORMACJE O AKTUALNE] I PRZEWIDYWANE] SYTUAC]JI FINANSOWE]

A. Analiza sytuacji finasowej Grupy.

Mimo ze wystepuja przestanki wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatania w postaci:
- zaniechania dziatalnosci maklerskiej od 31.01.2017 r.

- zaniechania dziatalno$ci autoryzowanego doradcy luty 2017r.

- braku przychoddw z dziatalno$ci maklerskiej w 2016 r.

- znaczacej straty w roku biezacym i w roku poprzednim,

to jednak w ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej nie ma zagrozenia kontynuowania dziatalnosci w okresie co
najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Wynika to z faktu, iz Grupa na dzien 31 grudnia 2016r. ani na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie posiada znaczacych zobowigzan, ktére moglyby spowodowaé utrate
ptynnosci. Ponadto podejmowane s3 dziatania Zarzadu zmierzajace do pozyskania partnera lub inwestora
strategicznego, ktére skutkowac bedzie wzrostem skali aktywnoSci operacyjnej Grupy oraz uzyskaniem dostepu do
finansowania.

Zarzad spo6tki dominujgcej potwierdza, iz Grupa nie bedzie likwidowana, a w zwigzku ze znikomym poziomem
zobowigzan i kosztéw statych, Grupa nie wymaga obecnie pozyskania znacznego finansowania zewnetrznego. Gdyby
jednak zaszta taka potrzeba, pozyska finansowanie akcyjne lub dtuzne.

Zarzad Spéiki nie stwierdza zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, jednak w konsekwencji cofniecia zezwolenia
na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez KNF (o czym spotka informowata raportem 4/2017 w dniu 02-02-
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2017), Spotka dominujgca nie bedzie juz prowadzi¢ dziatalnosci domu maklerskiego. Zakres mozliwej do

wykonywania dziatalno$ci Grupy zostat tym samym ograniczony. W zwigzku z tym zarzad Spo6tki dominujgcej
rozwaza rézne scenariusze co do modelu biznesowego dalszej dziatalnosci. Jednym z nich jest pozyskanie inwestora
lub partnera strategicznego, przy pomocy ktérego zakres dziatalno$ci Grupy moégtby zostaé poszerzony lub
zmieniony.

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r. Grupa zmniejszyta warto$¢ skonsolidowanych kapitatow
wilasnych ogoétem, z poziomu ok. 20,85 min zt do poziomu ok. 0,6 mln zi, co bylo zwigzane z odnotowaniem
skonsolidowanejstraty netto na poziomie ok. 20,25 mln zt.

Wprowadzajac odpis aktualizujgcy wartos$¢ naleznosci jednej z uméw Grupa wzieta pod uwage fakt, iz nie otrzymata
zaptaty pierwszej cze$ci ceny w wyznaczonym terminie 31 grudnia 2016 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego
raportu oraz nie jest w stanie potwierdzi¢ wyptacalnosci kontrahenta, a tym samym istnieje znaczgca niepewnos¢
co do dokonania rozliczenia naleznosci wobec Grupy. Biorgc pod uwage powyzsze, postanowiono wprowadzic
odpis.

Analiza plynnosé Grupy

Tabela 2 Wskazniki ptynno$ci Grupy KapitatowejGRAVITON CAPITAL

Wyszczegdlnienie 31.12.2016r. 31.12.2015 .

Wskaznik ptynnosci I - biezacej 1,12 3,90
Wskaznik ptynnosci II - szybkiej 0,68 3,90
Wskaznik ptynnosci III - natychmiastowej 0,015 0,62

Wskaznik plynnosci I - biezqcej ptynnosci — aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il - szybkiej ptynnosci - aktywa obrotowe minus zapasy minus krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe /
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci 1II - natychmiastowej wyptacalnosci - Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowiqzania
krotkoterminowe

Analiza ptynnosci finansowej Grupy GRAVITON CAPITAL wskazuje, ze na koniec 2016 r. wskazniki ptynnosci
ksztattowaty sie na niskich poziomach. Wskazniki biezgcej ptynnosci przyjmowat wartosé ok. 1,12 co oznacza, ze
warto$¢ aktywoéw obrotowych pokrywaj w pelni wartosci zobowigzan krétkoterminowych Grupy. Wskaznik
szybkiej ptynnosci przyjmowal wartosciok. 0,68, co oznacza, ze warto$¢ aktywéw obrotowych pomniejszonych o
zapasy oraz Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe nie pokrywaja w pelni warto$ci zobowigzan
krotkoterminowych Grupy. Wskaznik ptynnos$ci natychmiastowej na koniec 2016 r. przyjmowat warto$¢ 0,015 co
oznacza, ze warto$¢ najbardziej ptynnych aktywoéw Grupy (Srodkéw pienieznych) w 0,15% pokrywa jej
zobowigzania krétkoterminowe. Pomimo ze wskazniki ptynnos$ci sa na niskich pioziomach to warto$¢ zobowigzan
spoiki jest bardzo niska co nie zagraza kontunuawaniu jej dziatalnosci.

Analiza zadluzenia Grupy

Tabela 3 Wskazniki zadtuzenia Grupy KapitatowejGRAVITON CAPITAL
Wyszczegodlnienie 31.12.2016r. 31.12.2015r.

WskaZnik zadtuzenia kapitatu wtasnego 7,5 26,20%
Wslfaznlk pokrycia  aktywéw  trwatych 0,132 0,96
kapitalem wtasnym

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego - zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania razem/kapitat wtasny ogétem
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wtasnym - kapitat wtasny ogétem/aktywa trwate

Na dzien 31 grudnia 2016 r. wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego ogétem wynidst ok. 7,5 co oznacza, ze taczna
warto$¢ zadtuzenia Grupy na dzien 31 grudnia 2016 r. przekraczta 7,5 krotnie jej kapitat wiasny. Jendak wynika to z
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faktu, iz zadluzenie w catosci odnosi sie do kredytu na zakup biura siedziby spétkiktérego warto$¢ rynkowa

przekracza warto$¢ zadtuzenia. Na dzien 31.12.2016 r. wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym
wynosit 0,132 oznacza wysoki stopien zadtuzenia w stosunku do kapitatéw wiasnych ktéry wynika z ww kredytu na

biuro.

B. Analiza sytuacji finasowej Emitenta.

Aktualna sytuacja finansowa sp6tki GRAVITON CAPITAL S.A. pomimo znaczacych strat jest stabilna. Straty te
byly w znaczacej wiekszosci niegotéwkowe i wynikaty z zawigzania znaczacych rezerw. Warto$¢ kapitatow
wilasnych Spétki w ogélnej strukturze pasywéw Emitenta wynosita na koniec 2016 r. 322 159,78 . Spétka
posiada bardzo niskie warto$¢ zobowigzan wynoszaca jednie 56 160,52 co powoduje ze pomimo ograniczenia
dziatalno$ci jest w stanie prowadzi¢ dalej dziatalnosci w szczego6lnos$ci skupiajac sie na pozyskaniu inwestora .

Z uwagi na bardzo staba koniunkture na rynku kapitalowym w Polsce Spdtka nie zanotowata przychodéw z
dziatalnosSci podstawowej (z dziatalnos$ci maklerskiej) w 2016 r. Ponadto w 2015 r. Emitent odnotowat ok. 255
tys. zt przychoddéw finansowych, ktére wynikaty gtéwnie z odsetek od udzielonych przez Spétke pozyczek.

Koszty dziatalno$ci podstawowej w 2015 r. wyniosty ok. 216 tys. zt w poréwnaniu do ok. 449 tys. zt w 2015 r.
Na gléwne koszty dziatalnosci podstawowej Spotki ztozyty sie koszty wynagrodzen, podatki i inne optaty o
charakterze publicznoprawnym oraz optaty na rzecz regulowanych rynkéw papieréw wartosciowych, gietd
towarowych oraz na rzecz Krajowego Depozytu Papier6w WartoSciowych i gietdowych izb rozrachunkowych.

W okresie 2016 roku GRAVITON CAPITAL S.A. odnotowat wynik finansowy netto na poziomie -24,11 mln zi, w
poréwnaniu do ok. -14,53 mln zt straty netto odnotowanej w roku poprzednim. Odnotowanie wyzszej straty
netto w 2016 r. w poréwnaniu do 2015 r., wynikato gléwnie z poniesienia straty z operacji instrumentami
finansowych dostepnych do sprzedazy na poziomie ok. 10 mln zt a takze z uwagi na spisanie w straty aktywa
podatkowego. W okresie 01.01.2016 do 31.12.2016 jednostka dokonata odpisu z tytutu utraty warto$ci spotki
zaleznej GRAVITON I Sp. z o.0. na taczng kwote -10,5 mln zt. Powodem dokonania odpisu byto doprowadzenie
warto$ci utrzymywanych udzialéw do warto$ci netto kapitatéw wiasnych, ktére spadly z uwagi na
przeszacowanie wartosci portfela spotki.

GRAVITON CAPITAL S.A. $wiadczyt ustugi zwigzane gtéwnie z oferowaniem instrumentéw finansowych swoich
klientéw, przeprowadzaniem procesu w zakresie dopuszczania i wprowadzania papieréw warto$ciowych
emitentow do obrotu na rynku regulowanym GPW oraz sporzadzaniem wymaganych dokumentéw w procesie
dopuszczania i wprowadzania papieré6w warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym (prospekty etc.), w
zwigzku z zaniechaniem dziatalnoSci maklerskiej spotka nie bedzie osiggata w przysztosci przychodéw z tego
tytutu. Przyszte wyniki finansowe osiggane przez Spétke sa w gtéwnej mierze uzaleznione od daleszego rodzaju
dziatalnosci, ktéra bedzie prowadzi¢ Spo6tka, a ta zalezy gtownie od pozyskania inwestora/6w zainteresowanych
dokapitalizowaniem Spoéiki.

Analiza plynnosé Spotki

Tabela 2 Wskazniki ptynnosci Spétki

Wyszczegdlnienie 31.12.20167. 31.12.2015 .
Wskaznik ptynnosci I - biezacej 10,75 82,57
Wskaznik ptynnosci Il - szybkiej 10,75 82,57
Wskaznik ptynnosci Il - natychmiastowej 0,16 2,18
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Wskaznik plynnosci I - biezqcej ptynnosci — aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il - szybkiej ptynnosci - aktywa obrotowe minus zapasy minus krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe / zobowiqzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il - natychmiastowej wyptacalnosci - Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowiqzania
krétkoterminowe

Analiza ptynnosci finansowej Spo6tki wskazuje, Ze na koniec 2016 r. wskazniki ptynnosci ksztattowatly sie na
bezpiecznych poziomach. Wskazniki biezacej oraz szybkiej ptynnosci przyjmowaty wartosci powyzej 10, co
oznacza, ze wartos¢ aktywoéw obrotowych oraz wartos¢ aktywoéw obrotowych pomniejszonych o zapasy oraz
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe ponad dziesieciokrotnie przewyzszata warto$¢ zobowigzan
krotkoterminowych. Wskaznik plynnosci natychmiastowej na koniec 2016 r. przyjmowat warto$¢ 0,16 co
oznacza, ze warto$¢ najbardziej ptynnych aktywéw Spoétki (Srodkéw pienieznych) w ok. 16% pokrywa
zobowigzania krétkoterminowe Spoétki. Tak wysokie wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej Spotki wynikaty z
nieznacznej wartos$ci zobowigzan krotkoterminowych w stosunku do sumy bilansowej Emitenta.

Spo6tka na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie przewiduje w perspektywie najblizszego roku
istotnego wzrostu warto$ci zobowigzan.

Analiza zadtuzenia Spotki

Tabela 3 Wskazniki zadtuzenia Spotki

Wyszczegolnienie 31.12.2016 . 31.12.2016 .

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,91 0,018
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego - zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania razem/kapitat wtasny

Na dzien 31 grudnia 2016 r. wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego wyniést ok. 0,91 co oznacza, ze tgczna
warto$¢ zadtuzenia Spoétki na dzien 31 grudnia 2016 r. ma pokrycie w kapitatach wtasnych Spétki.

2.5. INFORMACJE 0 NABYCIU AKCJI WEASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA, LICZBIE I
WARTOSCI NOMINALNEJ, ZE WSKAZANIEM, JAKA CZESC KAPITALU ZAKEADOWEGO
REPREZENTUJA, CENIE NABYCIA ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH AKCJI W PRZYPADKU ICH
ZBYCIA

W okresie od 1 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016 r.Emitentani podmioty z Grupy Kapitatowej GRAVITON

CAPITALnie dokonaty nabycia ani zbycia akcji Emitenta. Emitent ani podmioty z Grupy Kapitatowej GRAVITON
CAPITALnie posiadajg akcji Emitenta.

2.6. INFORMACJE O POSIADANYCH PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALACH (ZAKLADACH)
Zaréwno Emitent jak i sp6tki wchodzace w sktad Grupy KapitalowejGRAVITON CAPITALnie posiadajg oddziatéw.
2.7. INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE RYZYKA: ZMIANY CEN, KREDYTOWEGO,
ISTOTNYCH ZAKEOCEN PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH ORAZ UTRATY PLYNNOSCI
FINANSOWE]J, NA JAKIE NARAZONA JEST JEDNOSTKA

Narazenie na ryzyko jest nierozerwalnie zwigzane z aktywno$cig na rynkach finansowych i stanowi fundamentalny
czynnik wptywajacy na zachowanie uczestnikdw rynku, a w szczegdélnosci instytucji finansowych. Decyzje finansowe
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zapadajg przy uwzglednieniu generowanego przy tej okazji ryzyka. Celem przyjetych metod zarzadzania ryzykiem
finansowym w jednostce jest optymalizacja ryzyka, to znaczy takie nimi sterowanie, by ryzyka przypadajace na
jednostke stopy zwrotu byty minimalne.

Na poziomie strategicznym, za ustalanie i monitorowanie polityki zarzadzania ryzykiem, odpowiedzialny jest
Zarzad. Grupa stara sie ograniczy¢ poszczegélne rodzaje ryzyka, ktére uznaje za istotne, poprzez dobor
odpowiednich instrumentéw finansowych. Wszystkie zidentyfikowane w dziatalnosci Grupy rodzaje ryzyka sa
monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do dochodowos$ci prowadzonej dziatalnosSci oraz poziomu kapitatu
niezbednego do zapewnienia bezpieczenstwa operacji z punktu widzenia wymogéw kapitatowych.

Szczegbtowy opis czynnikéw ryzyka dotyczacych dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITALznajduje sie
w pkt.4 niniejszego Sprawozdania.

INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE: PRZYJETYCH PRZEZ JEDNOSTKE
CELACH 1 METODACH ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM, EACIZNIE Z METODAMI
ZABEZPIECZENIA ISTOTNYCH RODZAJOW PLANOWANYCH TRANSAKCJI, DLA KTORYCH STOSOWANA
JEST RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Grupa Kapitalowa GRAVITON CAPITALnie realizuje oraz nie planuje transakcji, dla ktérych stosowana jest
rachunkowos$¢ zabezpieczen. Przychody jak i koszty spoétek z Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITALrozliczane s3
w ztotych. Ponadto warto$¢ aktywow obrotowych nieznacznie przewyzsza warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych,
a spotki nie majg probleméw z zachowaniem ptynnosci finansowej, co w istotny sposéb zmniejsza wystepujace
w Grupie Kapitatowej GRAVITON CAPITALryzyka finansowe.

W nawigzaniu do powyzszego sp6tki z Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITALnie byty narazone w sposéb istotny
na ryzyko stopy procentowej, czy zmiany kurséw walut i w zwigzku z powyzszym nie korzystaly z instrumentéw
zabezpieczajacych jej transakcje.

2.8. STOSOWANIE ZASAD EADU KORPORACYJNEGO

Szczegb6towe informacje dotyczace stosowania przez Spétke zasad tadu korporacyjnego zostaty okreslone w pkt. 5
niniejszego Sprawozdania.

OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH UJAWNIONYCH
W ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM W SZCZEGOLNOSCI OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN,
W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC GRUPY
1 0SIAGNIETE PRZEZ NIA ZYSKI LUB PONIESIONE STRATY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE
OMOWIENIE PERSPEKTY ROZWOJU DZIALALNOSCI GRUPY PRZYNAJMNIE] W NAJBLIZSZYM ROKU
OBROTOWYM

3.1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY EMITENTA SPORZADZONE ZGODNIE
Z MSR/MSSF

w PLN w PLN w EUR w EUR

Wyszczegolnienie Stan na dzienh Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

. Kapitat wiasny 594 087,49 2085020791 134 287,41 4892 692,22
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II. Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 14314 802,38 0,00 3359 099,47
I11. Naleznosci krétkoterminowe 80 144,57 3864 400,11 18115,86 906 816,87
IV. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 67 511,78 738 728,70 15 260,35 173 349,45
V. Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 4249 525,52 0,00 997 190,08
VI. Zobowigzania krotkoterminowe 161 956,50 1182 231,88 36 608,61 277 421,54
VII. Zobowigzania bezposrednio zwigzane z

aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone 4241 615,52 1182 231,88 958 773,85 277 421,54

do sprzedazy

Wyszczegdlnienie

w PLN

okres
od 01.01.2016
do 31.12.2016

w PLN

okres

od 01.01.2015
do 31.12.2015

w EUR

Okres
od 01.01.2016
do 31.12.2016

w EUR

okres

od 01.01.2015
do 31.12.2015

I. Przychody catkowite* 1488 964,31 20005 552,98 340 280,25 4780 527,86
II. Przychody z dziatalno$ci podstawowej 567 272,99 508 509,73 129 641,66 121 513,51
I1I. Zysk/strata z dziatalno$ci podstawowej -240678,92 -1082 730,28 57 578,70 -258 729,28
;i\;.ansZozAsll;r/sitrata z operacji instrumentami 104058 63.253.928,55 237,81 12 602 484,97
V. Zysk/strata z dziatalnoSci operacyjnej -20793 773,35 -59909 102,51 -4752102,14 -14 315 881,88
VI. Zysk/strata brutto -20 257 317,11 -60 052 006,58 -4 629 503,19 -14 350 030,25
VII. Zysk/strata netto -20256 120,41 -50382 002,09 -4 629 229,70 -12 039 285,53
VIII. Zysk/strata netto podmiotu dominujacego -20256 120,41 -41 148 887,36 -4 629 229,70 -9.832 940,01
IX. Amortyzacja 287990,87 416 082,65 65 815,95 99 247,13

*) przychody z dziatalnosci podstawowej (w tym maklerskiej) powiekszone o przychody z instrumentow finansowych, pozostate przychody operacyjne

oraz przychody finansowe

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych $rédrocznym sprawozdaniem finansowym,
ustalane przez Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w
stosunku do EUR wyniosty:

Rok obrotowy Sredni kurs w okresie* Kurs na ostatni dzien okresu
2016 4,3757 4,4240
2015 4,1848 4,2615

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

3.2. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE EMITENTA, SPORZADZONE ZGODNIE Z MSR/MSSF

Wyszczegdlnienie

w PLN

Stan na dzien
31.12.2016

w PLN

Stan na dzien
31.12.2015

w EUR

Stan na dzien
31.12.2016

w EUR

Stan na dzien
31.12.2015

I. Kapitat wtasny 322 159,78 24 434 439,79 72 820,93 5733765,06
II. Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00

I1I. Naleznosci krétkoterminowe 10 430,14 4 585 328,65 2 357,63 1075989,36
IV. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9698,41 564 975,69 2192,23 132 576,72
V. Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00

VI. Zobowigzania krétkoterminowe 56 160,52 258 863,19 12 694,51 60 744,62
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Wyszczegolnienie

w PLN

Okres
od 01.01.2016

do 31.12.2016

w PLN

okres
0od 01.01.2015

do 31.12.2015

w EUR

Okres
od 01.01.2016

do 31.12.2016

w EUR

okres
0od 01.01.2015

do 31.12.2015

L. Przychody catkowite* 258 668,84 593 398,14 59 114,84 141 798,45
II. Przychody z dziatalno$ci podstawowej 0,00 231109,73 0,00 55 225,99
I1I. Zysk/strata z dziatalno$ci podstawowej -216 150,88 -218 315,91 -49 398,01 -52 168,78
IV.  Zysk/strata z operacji instrumentami

finansowymi -10 498 887,07 -17 883 173,24 -2399 361,72 -4 273 363,90
V. Zysk/strata z dziatalnoSci operacyjnej -20871 358,18 -18 089 815,99 -4 769 832,98 -4 322 743,26
VI. Zysk/strata brutto -20 664 790,01 -17 848 089,04 -4 722 624,95 -4 264 980,18
VII. Zysk/strata netto -24 112 280,01 -14 537 831,04 -5510 496,61 -3473960,77
VIII. Amortyzacja 3106,55 2791,30 709,95 667,01

*) przychody z dziatalnosci podstawowej (w tym maklerskiej) powiekszone o przychody z instrumentéw finansowych, pozostate przychody operacyjne
oraz przychody finansowe

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych $rédrocznym sprawozdaniem finansowym,
ustalane przez Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w
stosunku do EUR wyniosty:

Rok obrotowy Sredni kurs w okresie* Kurs na ostatni dzien okresu
2016 4,3757 4,4240
2015 4,1848 4,2615

*) Srednia kurséw obowiqgzujgcych na ostatni dzien kazdego miesiqca w danym okresie

3.3. OMOWNIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH
W ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM SKONSOLIDOWANYM

Wartos$¢ przychodéw z dziatalnos$ci podstawowej Grupy w 2016 r. wyniosta ok. 0,56mln zt w poréwnaniu do ok.
0,5mln zt przychodéw odnotowanych w 2015 r.Nie odnotowano przychodéw z dziatalnos$ci maklerskiej w 2016r. Na
nizsza warto$¢ przychoddw z dziatalnosSci podstawowej Grupy w 2016 r. wptyneto gtownie brak przeprowadzanych
przez GRAVITON CAPITALS.A. ofert prywatnych i publicznych instrumentéw finansowych klientéw Spoétki w
porownaniu do roku poprzedniego, a takze spadek liczby klientow, dla ktérych spétka zalezna GRAVITON AD Sp. z
0.0. $wiadczyta ustugi doradcze (szczegdtowe informacje o zrealizowanych przez Grupe dziataniach w ramach
dziatalnosci transakcyjnej zostaty przedstawione w pkt 2.1 niniejszego sprawozdania).

W roku obrotowym 2016 Grupa odnotowata spadek ponoszonych kosztéw dziatalno$ci podstawowej z poziomu ok.
1,6mln zt w 2015 r. do poziomu ok. 0,8 mln zt w 2016 r., co zwigzane bylo gtéwnie ze zmniejszeniem kosztéw
maklerskiej. Powyzsze dzialania Zarzadu Grupy
skoncentrowane na redukcji kosztéw dziatalnosci podstawowej Grupy spowodowatyzmniejszenie odnotowanej

wynagrodzen oraz pozostatych kosztéw dziatalnosci

przez Grupe w 2016 r. straty z dziatalno$ci podstawowej w poréwnaniu do 2015 r., ktérawyniosta ok. -0,2 mln zt (w
2015 r. Grupa osiagneta strate z dziatalno$ci podstawowej w wysokos$ci ok. -1,08mln zt).

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Grupa odnotowata zysk z dziatalno$ci inwestycyjnej (tj. taczny
wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu oraz z operacji instrumentami
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finansowymi dostepnymi do sprzedazy) w wysokos$ci ok. 1 ty$ zt, przy podobnie niskich przychodach i zerowych
kosztach. Spadek przychoddéw miat zwigzek z niekorzystna sytuacjg na rynku kapitatowym w Polsce.

Ponadto w 2016 r. Grupa odnotowata ok. 189 ty$. zt pozostatych przychodéw operacyjnych oraz ok. 731 tys zt
przychodéw finansowych, a takze odpowiednio ok. 2,6 mln zt pozostatych kosztdw operacyjnych oraz ok. 194 tys. zt
kosztéw finansowych.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. warto$¢ kapitatéw wiasnych ogétem Grupyzmniejszyta sie o ok. 20,2mln zt, wzgledem
31 grudnia 2015 r. i wyniosta ok. 0,6 mln z}. Spadekkapitatéw wtasnych Grupy wynikat z odnotowanej w 2016 r.
skonsolidowanejstraty netto na poziomie ok. 20,2 mln zi.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. faczna wartos¢ zobowigzan Grupy wyniosta ok. 4,4 mln zl, byta to warto$¢ nizsza
odwarto$ci zobowigzan na koniec 2015r. z racji sptaty czeSci zobowigzan krdotkoterminowych w 2016
roku.Zobowiazania Grupy wynikajg gtéwnie z zaciagnietego przez GRAVITON AD Sp. z o.0. kredytu hipotecznego na
zakup lokalu biurowego w budynku Thespian we Wroctawiu, w ktérym mieszcza sie siedziby spotek z
GrupyGRAVITON CAPITAL.

Po stronie aktywdéw, na koniec 2016 r. Grupa odnotowata gtéwnie spadek wartosci naleznosci co byto gtéwnie
zwigzane z zawigzaniem rezerw na przeterminowane naleznosci.

3.4. OMOWNIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH
W ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKOWYM EMITENTA

Z uwagi na zla koniunkture na rynku kapitatowym w Polsce Spétke nie miata przychodéw z dziatalnosci
podstawowej (z dziatalno$ci maklerskiej) w 2016 r. w poréwnaniu do ok. 231 tys. zt przychodéw z dziatalnosci
maklerskiej odnotowanych w 2015 r. Brak realizowanych projektow jest efektem obserwowanego przez Zarzad
GRAVITON CAPITAL S.A. ogoélnokrajowego stabnacego zainteresowania inwestoréw udzialem w ofertach
prywatnych/publicznych instrumentéw finansowych emitowanych przez spotki, co takze potwierdza coraz mniejsza
liczba debiutoéw spétek na GPW oraz rynkach alternatywnych, a takze coraz nizsza warto$¢ srodkéw pozyskiwanych
z przeprowadzonych ofert w 2016 roku.

W roku obrotowym 2016 Emitent odnotowat dalszy znaczacy spadek ponoszonych kosztéw dziatalno$ci
podstawowej o ok. 52% (z poziomu 449 ty$. zt w 2015 r. do poziomu 216 tys. zt w 2016 r.). Na gtéwne koszty
dziatalnos$ci podstawowej Spotki ztozyty sie koszty wynagrodzen, ksiegowosci podatki i inne optaty o charakterze
publicznoprawnym, optaty na rzecz regulowanych rynkéw papieréw warto$ciowych, gietd towarowych oraz na
rzecz Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych i gietdowych izb rozrachunkowych, a takze oraz pozostate
koszty dziatalno$ci maklerskiej. Jednakze w stosunku do 2015 r. wszystkie te pozycje ulegly znaczacej redukcji co
jest wynikiem podejmowanych przez Zarzad dziatan majacych na celu redukcje kosztéw dziatalnosci podstawowej
GRAVITON CAPITAL S.A.

W przypadku pozostatej dziatalno$ci operacyjnej Emitent na koniec 2016 r. odnotowat strate z dziatalnosci
operacyjnej na poziomie 20.871.358,18 zt co bylo gtéwnie wynikiem dokonanego przez Spétke odpisu z tytutu
utraty wartosci spo6tki zaleznej GRAVITON I Sp. z o.0. na taczng kwote ok. 10 mln zh. Jednakze na dziatalnosci
finansowej Emitent na koniec 2016 r. odnotowat ok. 255 tys. zt przychoddw finansowych, ktére wynikaty gtéwnie z
odsetek od udzielonych przez Spétke pozyczek na rzecz jej jednostek zaleznych. Wynik finansowy brutto Emitenta
na koniec 2016 r. wyniost ok. -20,6 mln zt w poréwnaniu do ok. -17,8 mln. wyniku finansowego brutto na koniec
2015 r. W okresie 2016 roku GRAVITON CAPITAL S.A. odnotowat wynik finansowy netto na poziomie ok. -24,1 mln
zt wobec ok. -14,5 mln zt straty netto odnotowanej w roku poprzednim.
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Na dzien 31 grudnia 2016 r. warto$¢ kapitaléw wiasnych Emitenta zmniejszyta sie do 322 tys zt,. Zmniejszenie
warto$ci kapitaléw wtasnych Spétki wynikat z odnotowanej w 2016 r. straty netto.

Na dzien 31 grudnia 2016r. warto$¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania Spé6tki wyniosta ok. 293 tys. zt.

Po stronie aktywow, na koniec 2016 r. Spétka w poréwnaniu do stanu na koniec 2015 r. odnotowata zmniejszenie
warto$ci instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy (o ok. 10 miln zi), co byto gtéwnie wynikiem
dokonanego przez Spoétke odpisu z tytutu utraty wartosci spétek zaleznych GRAVITON AD Sp. z o0.0. oraz GRAVITON I
Sp. z 0.0. Powodem dokonania odpisu byto doprowadzenie wartos$ci utrzymywanych udziatéw do wartosci netto
kapitatéw wiasnych.

Jednoczesnie nastgpit spadek aktywow z tytutu udzielonych pozyczek krotkoterminowych (o ok. 5 min zi)
udzielonych gléwnie spoétce zaleznej GRAVITON I Sp. z o.0. przy jednoczesnym zmniejszeniu do zera wartosci
aktywow z tytulu udzielonych pozyczek diugoterminowych (o ok. 100 tys zl) oraz spadek aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego (o ok. 3,4 mln zt) co dodatkowo obcigzyto wynik finansowy Spétki. Wartosci
udzielonych przez Emitenta pozyczek krotko i dlugoterminowych wynikaty wyltacznie z udzielonych przez Spétke
pozyczek na rzecz spétek zaleznych.

Naleznosci krotkoterminowe ksztattowaty sie w dniu 31 grudnia 2016 r. na poziomie ok. 10 ty$ zt. Ponadto, Emitent

w 2016 r. odnotowat zmniejszenie wartosci $rodkéw pienieznych z poziomu ok. 0,5 mln zt na koniec 2015 r. do
poziomu ok. 10 ty$ zt na koniec 2016 .

3.5. PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA W ROKU OBROTOWYM 2017

Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL w roku obrotowym 2017 zostaly opisane w pkt 2.2
niniejszego Sprawozdania.

4. OPISISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposdb postrzegane. S3 one
najwazniejszymi z punktu widzenia Zarzadu Spétki czynnikami zwigzanymi z dziatalnoscia operacyjnga Grupy
Emitenta, ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej papieréw wartosciowych
Spotki.

SYTUACJA NA RYNKACH FINANSOWYCH

GRAVITON CAPITAL S.A. $wiadczyt ustugi zwigzane gtéwnie z oferowaniem instrumentéw finansowych swoich
klientéw, przeprowadzaniem procesu i doradztwem w zakresie dopuszczania i wprowadzania papieréw
warto$ciowych emitentéw do obrotu na rynku regulowanym GPW oraz sporzadzaniem wymaganych dokumentéw
w procesie dopuszczania i wprowadzania papieré6w wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym (prospekty
etc.). Dziatalno$¢ Spoéiki jest wiec $cisSle skorelowana z aktualng sytuacjg gospodarcza na rynku krajowym i
Swiatowym oraz wynikajaca z tego koniunkturg na rynkach finansowych w postaci okresé6w hossy i bessy, ktéra
przektada sie na liczbe podmiotéw chcacych pozyskaé Srodki z rynku kapitalowego.

Panujaca od dtuzszego czasu dekoniunktura w szczegélnosci na polskim rynku kapitatowym, wptywa w znaczacy
sposéb na spadek kurséw spotek gietdowych, a tym samym réwniez tych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
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Grupy Kapitalowej GRAVITON CAPITAL S.A. Sytuacja ta wptywa takze na decyzje emitentéw papierow
warto$ciowych o przesunieciu ofert publicznych i prywatnych swoich instrumentéw finansowych na okres lepszej
koniunktury gietdowej. Panujaca sytuacja na rynku kapitatowym wptyneta na pozyskiwanie przez Grupe Kapitatowa
mniejszej liczby klientéw planujacych przeprowadzenie emisji instrumentéw finansowych oraz dopuszczenia ich
papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu
na rynku NewConnect.

W zwiazku z powyzszym Zarzad Spoétki zdecydowal sie wystgpi¢ o uchylenie zezwolenia na prowadzenie
dziatalno$ci maklerskiej, za§ podmiot bezposrednio zalezny od Emitenta - Graviton AD Sp. z o.0. ztozyl wniosek
o skreslenie z listy Autoryzowanych Doradcow.

RYZYKO INWESTYCJI NA RYNKU NIEPUBLICZNYM

Emitent, m.in. poprzez spétke zalezng GRAVITON I Sp. z o.o.prowadzi inwestycje na rynku niepublicznym.
Dziatalnos¢ funduszy Grupy Kapitatlowej nastawiona jest na generowanie ponadprzecietnych stdp zwrotu, z czym
zwigzane jest ponoszenie podwyzszonego poziomu ryzyka. Ryzyko to moze spowodowaé osiagniecie nizszej niz
oczekiwana stopy zwrotu lub nawet poniesienie straty. Ponadto inwestycje na rynku niepublicznym posiadaja
ograniczong ptynnos$¢, co roéwniez rodzi ryzyko niezrealizowania w zaktadanym czasie oczekiwanych stép zwrotu.
Dodatkowo spo6tki niepubliczne nie maja obowigzku realizowania polityki informacyjnej, tak jak ma to miejsce
w przypadku spoétek publicznych. Jezeli przedmiotem inwestycji sa udziaty w spoétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia, spétki te nie maja obowigzku badania sprawozdan finansowych przez biegtych rewidentéw.
Powyzsze czynniki wplywajg na ograniczong transparentno$¢ prowadzonej dziatalno$¢ przez podmioty, bedace
przedmiotem inwestycji, co w efekcie utrudnia mozliwos¢ wtasciwej wyceny przedsiebiorstwa.

W zwiazku z powyzszym, przy dokonywaniu inwestycji przez fundusze z Grupy Kapitalowej Emitenta, podpisywane
sa umowy inwestycyjne, ktére zabezpieczajg interesy Grupy w sposob pelniejszy, niz ma to miejsce w ogoélnie
obowigzujacych przepisach prawa (np. kary umowne dla spétek, ktére w okreslonym czasie nie zadebiutujg na
rynku NewConnect). Ponadto Grupa Kapitalowa inwestuje Srodki finansowe praktycznie wytacznie w podmioty
publiczne lub zamierzajgce w najblizszym czasie zadebiutowa¢ na NewConnect lub rynku regulowanym GPW, co po
upublicznieniu danego przedsiebiorstwa umozliwia szybkie wyjscie z inwestycji poprzez sprzedaz akcji na rynku
zorganizowanym. Powyzsze czynniki i realizowana przez Grupe strategia pozwala w opinii Emitenta na znaczace
ograniczenie przedmiotowego ryzyka.

RYZYKO ZWIAZANE Z NISKA PLYNNOSCIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH NA RYNKU NEWCONNECT

Grupa Kapitatowa Emitenta posiada zainwestowane znaczace $rodki w papiery warto$ciowe spétek notowanych na
rynku NewConnect oraz zamierzajacych ubiegaé sie o0 wprowadzenie do obrotu na tym rynku. Zgodnie ze strategia
rozwoju Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL, zamiarem Grupy jest sukcesywne wychodzenie z inwestycji
w poszczegélne papiery warto$ciowe po ich wprowadzeniu do obrotu na rynku alternatywnym, powodujacym
uzyskanie premii z tytutu ptynnosci danych papieré6w warto$ciowych.

W zwiazku z faktem, iz NewConnect jest rynkiem o stosunkowo niskiej ptynnos$ci, szybkie wyjscie z inwestycji
poprzez sprzedaz duzej iloSci akcji moze spowodowac znaczacy spadek ich ceny, a w skrajnym przypadku nawet
brak mozliwosci sprzedazy akcji. Powyzsze powoduje utrudnienie szybkiej realizacji zyskéw z powyzszych
inwestycji oraz konieczno$¢ sprzedazy akcji z dyskontem w przypadku sprzedazy ich duzej iloSci.

Emitent nie ma wptywu na ptynno$¢ papieré6w wartosciowych przedsiebiorstw notowanych na rynku NewConnect.
Celem zabezpieczenia przed przedmiotowym ryzykiem, przy zakupie papieréw warto$ciowych przed
upublicznieniem przedsiebiorstwa, Grupa Kapitalowa GRAVITON CAPITAL uwzglednia przedmiotowe ryzyko
w cenie nabywanych papieréw wartosciowych.

RYZYKO ZWIAZANE Z FINANSOWANIEM DEUZNYM DZIAEALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

23|Strona




Podmiot zalezny Emitenta, spétka GRAVITON AD sp. z 0.0. w dniu 20 czerwca 2011 r.zawarta umowe kredytu
hipotecznego na 1aczng kwote ok. 6,5 mln zl. Powyzsza kwota bedzie sukcesywnie sptacana przez okres ok. 15 lat.
W zwigzku z powyzszym istotnie wzrosta wartos¢ finansowania dziatalnosci Grupy za pomoca dtugu, co powoduje
wzrost wartos$ci ponoszonych przez Grupe kosztéw finansowych. Powyzsze moze w sposéb istotny wptyna¢ na
osiggane przez Grupe wyniki finansowe, w szczegdlnosci w zwigzku ze zmiang poziomu stdp procentowych
i wskaznika WIBOR, ktéry stanowi podstawe obliczania oprocentowania kredytu.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZNACZACA WARTOSCIA POZYCZEK UDZIELANYCH PRZEZ GRUPE KAPITALOWA

Grupa Kapitatowa Emitenta w zwigzku z prowadzong dzialalno$cia inwestycyjna nie udziela znaczacych pozyczek, w
zwigzku z czym nie istnieje znaczne ryzyko zwigzane ze znaczaca wartos$cig udzielanych przez Grupe pozyczek.,.
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5. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD £ADU KORPORACYJNEGO

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU
KORPORACYJNEGO

PRZEZ GRAVITON CAPITAL SPOLKA AKCYJNA
W 2016 ROKU

Podstawa prawna: § 91 ust. 5 pkt 4 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19 Ilutego 2009 roku w sprawie
informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego paristwem cztonkowskim.
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5.1. WSKAZANIE ZASAD £tADU KORPORACYJNEGO, KTOREMU PODLEGA EMITENT, ORAZ MIEJSCA,
GDZIE ZBIOR ZASAD JEST PUBLICZNIE DOSTEPNY

W dniu 3 listopada 2010 r. Zarzad Spétki podjal uchwate w przedmiocie stosowania przez GRAVITON CAPITAL S.A.
zasad tadu korporacyjnego, ktora nastepnie zostata zaakceptowana przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki
w dniu 30 listopada 2010 r.

GRAVITON CAPITAL S.A. w 2016 roku podlegat stosowaniu zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie
»,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”.

Tekst zbioru zasad tadu korporacyjnego obowiazujacego w 2016 r. jest publicznie dostepny na oficjalnej stronie
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod adresem: https://www.gpw.pl/lad korporacyjny na gpw

5.2. INFORMACJA O ODSTAPIENIU PRZEZ EMITENTA OD POSTANOWIEN ZBIORU ZASAD LADU
KORPORACYJNEGO ORAZ WYJASNIENIE PRZYCZYN ODSTAPIENIA

GRAVITON CAPITAL S.A. w 2016 r. nie stosowal dobrych praktyk okreslonych w zbiorze ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych” w ponizszym zakresie:

LR.2.
Jezeli spétka prowadzi dziatalnos¢ sponsoringowq, charytatywngq lub innq o zblizonym charakterze, zamieszcza w
rocznym sprawozdaniu z dziatalnosci informacje na temat prowadzonej polityki w tym zakresie.

Emitent nie prowadzi dziatalnosci w powyzszym zakresie.

1.2.1.3.

Spétka prowadzi korporacyjnq strone internetowq i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu,
oprécz informacji wymaganych przepisami prawa schemat podziatu zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkéw
zarzqdu, sporzqdzony zgodnie z zasadq I1.Z.1.

W Spéice zostat zatwierdzony wewnetrzny podziat zadan i odpowiedzialnos$ci Cztonkéw Zarzadu za poszczegélne
obszary dziatalno$ci Emitenta, jednakze Zarzad Spotki zadecydowat o niezamieszczaniu go na stronie internetowej
Spotki albowiem naruszytoby to tajemnice przedsiebiorstwa Spotki.

1.Z.1.8.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu,
oprdcz informacji wymaganych przepisami prawa zestawienia wybranych danych finansowych spétki za ostatnie 5 lat
dziatalnosci, w formacie umozliwiajgcym przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcow.

Zasada ta nie jest stosowana ze wzgledu na brak mozliwos$ci technicznych. Na stronie internetowej Spo6tki znajduja
sie wszystkie publikowane raporty okresowe, ktore prezentujg miedzy innymi wybrane dane finansowe.

1.Z.1.11.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu,
oprocz informacji wymaganych przepisami prawa informacje o tresci obowiqzujgcej w spolce reguly dotyczqcej
zmieniania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych, bqgdz tez o braku takiej reguty.

Zasada ta nie jest stosowana ze wzgledu na brak mozliwo$ci technicznych. Na stronie internetowej Spétki znajdujg
sie wszystkie publikowane raporty biezgce, ktére prezentuja miedzy innymi informacje dotyczace wyboru czy
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zmieniania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

1.Z.1.15.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu,
oprécz informacji wymaganych przepisami prawa informacje zawierajqcq opis stosowanej przez spétke polityki
réznorodnosci w odniesieniu do wtadz spétki oraz jej kluczowych menedzeréw; opis powinien uwzgledniac¢ takie
elementy polityki roznorodnosci, jak ptec, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywaé
cele stosowanej polityki roznorodnosci i sposéb jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli spotka nie
opracowata i nie realizuje polityki réznorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji.

Spotka nie opracowata i nie realizuje polityki réznorodnosci, gdyz Emitent nie ma wplywu na decyzje odnosnie
wyboru cztonkéw organéw Spotki. Spétka stoi na stanowisku, iz gtéwnymi kryteriami wyboru oséb sprawujacych
funkcje w Zarzadzie lub w organie nadzoru powinny by¢ umiejetnosci, profesjonalizm oraz kompetencje kandydata
do sprawowania danej funkcji, natomiast inne czynniki, w tym pte¢ osoby nie powinny stanowi¢ wyznacznika w
powyzszym zakresie. W zwiazku z powyzszym Spoétka nie stosowata w 2016 r. przedmiotowej praktyki.

1.Z.1.16.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu,
oprécz informacji wymaganych przepisami prawa informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego
zgromadzenia - nie péZniej niz w terminie 7 dni przed datq walnego zgromadzenia.

Emitent nie stosowat w 2016 r. przedmiotowej dobrej praktyki w powyzszym zakresie z powodu braku mozliwosci
technicznych. Koszty zwigzane z techniczng obstugg transmisji i komunikacji z akcjonariuszami w czasie
rzeczywistym w ocenie Emitenta sa niewspdétmierne do ewentualnych korzysci. W opinii Spétki niezastosowanie
wskazanej dobrej praktyki nie rodzi zagrozen dla prawidlowej komunikacji Spo6tki z jej akcjonariuszami. Spo6tka
przekazuje do publicznej wiadomosci wszelkie informacje zwigzane ze zwotaniem walnego zgromadzenia jak i
wszelkie przewidziane przepisami prawa informacje zwigzane z przebiegiem obrad walnego zgromadzenia, co
umozliwia zapoznanie sie akcjonariuszom ze sprawami bedacymi przedmiotem obrad walnego zgromadzenia jak i z
przebiegiem walnego zgromadzenia.

1.2.1.19.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu,
oprdcz informacji wymaganych przepisami prawa pytania akcjonariuszy skierowane do zarzqdu w trybie art. 428 § 1
lub § 6 Kodeksu spotek handlowych, wraz z odpowiedziami zarzqdu na zadane pytania, bqdZ tez szczegotowe
wskazanie przyczyn nieudzielenia odpowiedzi, zgodnie z zasadq 1V.Z.13.

Zasada ta nie byta stosowana, gdyz w Spoéice nie jest prowadzony szczegdétowy zapis przebiegu obrad walnego
zgromadzenia, zawierajacy wszystkie pytania akcjonariuszy i odpowiedzi. O umieszczeniu poszczeg6lnych kwestii w
protokotach walnego zgromadzenia decyduje ich przewodniczacy, kierujac sie przepisami prawa, waga danej
sprawy oraz uzasadnionym zgdaniem akcjonariusza. Publikacji, co do zasady, podlegaja odpowiedzi na pytania
akcjonariuszy, umieszczone w protokole z walnego zgromadzenia oraz odpowiedzi na pytania zadane poza Walnym
Zgromadzeniem, zgodnie z obowigzujacymi zasadami prawa.

1.2.1.20.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu,
oprdcz informacji wymaganych przepisami prawa zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub
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wideo.

Emitent nie nagrywa i nie publikuje przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia na stronie internetowej. Na stronie
internetowej Spétki mozna zapoznac sie ze wszystkimi informacjami zwigzanymi z Walnym Zgromadzeniem.
Zdaniem Zarzadu jest to wystarczajace dla zagwarantowania akcjonariuszom realizacji przystugujacych im praw
korporacyjnych.

1.Z2.1.

Wewnetrzny podziat odpowiedzialnosci za poszczegélne obszary dziatalnosci spétki pomiedzy cztonkéw zarzqdu
powinien by¢ sformutowany w sposéb jednoznaczny i przejrzysty, a schemat podziatu dostepny na stronie internetowej
spotki.

W Spéice zostat zatwierdzony wewnetrzny podziat zadan i odpowiedzialnosci Cztonkdéw Zarzadu za poszczegdlne
obszary dziatalnos$ci Emitenta, jednakze Zarzad Spotki zadecydowal o niezamieszczaniu go na stronie internetowej
Spotki albowiem naruszytoby to tajemnice przedsiebiorstwa Spoétki.

1.Z2.2.

Zasiadanie cztonkow zarzqdu spotki w zarzqdach lub radach nadzorczych spotek spoza grupy kapitatowej spotki
wymaga zgody rady nadzorczej.

Dokumenty korporacyjne Emitenta nie przewiduja konieczno$ci uzyskania zgody Rady Nadzorczej na zasiadanie
cztonka Zarzadu Emitenta w organach zarzadzajacych lub nadzorczych spétek spoza grupy kapitatowej Spotki.
Jednakze przepisy KSH zawierajg uregulowanie, zgodnie z ktérym Cztonek Zarzadu Spoétki nie moze bez zgody Spaétki
zajmowac sie interesami konkurencyjnymi badZ tez uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako
cztonek organu. Zgody w takim przypadku udziela Rada Nadzorcza.

1.Z2.7.

W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajgcych w radzie nadzorczej zastosowanie majq postanowienia
Zatqcznika I do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktorym mowa w zasadzie 11.Z.4. W przypadku gdy funkcje komitetu
audytu petni rada nadzorcza, powyZsze zasady stosuje sie odpowiednio.

Zasada ta nie jest przez Emitenta przestrzegana, poniewaz z uwagi na malg liczebno$¢ Rady Nadzorczej Spétki
funkcja komitetu audytu zostata powierzona catej Radzie Nadzorczej Spétki. Ponadto w Spétce nie funkcjonuja
zadne inne komitety.

11.Z.8.

Przewodniczqcy komitetu audytu spetnia kryteria niezaleznosci wskazane w zasadzie 11.Z.4.

Zasada ta nie jest przez Emitenta przestrzegana, poniewaz z uwagi na matg liczebno$¢ Rady Nadzorczej Spotki
funkcja komitetu audytu zostala powierzona catej Radzie Nadzorczej Spétki. Ponadto w Spétce nie funkcjonuja
zadne inne komitety.

11.2.10.1.

Poza czynnosciami wynikajgcymi z przepisow prawa raz w roku rada nadzorcza sporzqdza i przedstawia zwyczajnemu
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walnemu zgromadzeniu ocene sytuacji spotki, z uwzglednieniem oceny systemoéw kontroli wewnetrznej, zarzqdzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego; ocena ta obejmuje wszystkie istotne mechanizmy kontrolne,
w tym zwtaszcza dotyczqce raportowania finansowego i dziatalnosci operacyjnej.

Zasada nie byta stosowana przez Rade Nadzorcza Spoétki. Rada Nadzorcza Spo6tki dokonuje badania i oceny zaréwno
sprawozdania finansowego Spétki, jak i sprawozdania Zarzadu Spétki z dziatalno$ci w danym roku obrotowym,
ktore to dokumenty sa przedstawiane zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu Emitenta i obrazujg sytuacje Spotki.
Ponadto Rada Nadzorcza nie dokonuje oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem,
systemy te podlegaja nadzorowi bezposrednio przez Inspektora Nadzoru, ktéry z kolei podlega nadzorowi przez
Prezesa Zarzadu GRAVITON CAPITAL S.A.

11.2.10.2.

Poza czynnosciami wynikajqcymi z przepisow prawa raz w roku rada nadzorcza sporzqdza i przedstawia zwyczajnemu
walnemu zgromadzeniu sprawozdanie z dziatalnosci rady nadzorczej, obejmujqce co najmniej informacje na temat:

- sktadu rady i jej komitetow,

- spetniania przez cztonkéw rady kryteriow niezaleznosci,

- liczby posiedzen rady i jej komitetéw w raportowanym okresie,

- dokonanej samooceny pracy rady nadzorczej.

Powyzsza zasada nie jest realizowana w cze$ci dotyczacej sprawozdania z pracy komitetéw oraz oceny systemu
kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki. W ramach dziatalno$ci Rady Nadzorczej
nie istniejg komitety. Rada Nadzorcza nie dokonuje oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania
ryzykiem, systemy te podlegajg nadzorowi bezposrednio przez Inspektora Nadzoru, ktéry z kolei podlega nadzorowi
przez Prezesa Zarzadu GRAVITON CAPITAL S.A.

IV.R.2.

Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spétce oczekiwania akcjonariuszy, o ile
spétka jest w stanie zapewni¢ infrastrukture technicznq niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego
zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w
walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkéw, w szczegdlnosci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze mogqg wypowiadac sie w toku obrad
walnego zgromadzenia, przebywajqc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

Regulacje wewnetrzne Spotki nie przewiduja mozliwosci uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej. Przedmiotowa kwestia powinna zosta¢ uwzgledniona w
regulaminie Walnego Zgromadzenia Emitenta, ktéry uchwalany jest przez Walne Zgromadzenie Spo6tki. Do czasu
podjecia stosownej uchwaty przez Walne Zgromadzenie Emitenta w przedmiotowej kwestii, Spétka nie zamierza
stosowacé przedmiotowej Dobrej Praktyki.

IV.R.3.

Spétka dqzy do tego, aby w sytuacji gdy papiery wartosciowe wyemitowane przez spétke sq przedmiotem obrotu w
réznych krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach réznych systeméw prawnych, realizacja zdarzen korporacyjnych
zwiqzanych z nabyciem praw po stronie akcjonariusza nastepowata w tych samych terminach we wszystkich krajach, w
ktérych sq one notowane.
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Akcje Spoiki sg przedmiotem obrotu tylko i wytgcznie w Polsce.

IV.Z.2.

Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spétka zapewnia powszechnie dostepnq transmisje
obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Walne Zgromadzenia Spo6tki odbywaja sie przy udziale niewielkiej liczby akcjonariuszy. Koszty transmisji obrad w
ocenie Zarzadu Spétki bytyby niewspotmierne do korzysci z tego wynikajacych. Zarzad Spé6tki nadmienia, ze do
chwili obecnej zaden z Akcjonariuszy nie zgtaszat Spétce takich oczekiwan.

VLR.1.

Wynagrodzenie cztonkéw organéw spétki i kluczowych menedzeréw powinno wynikaé z przyjetej polityki
wynagrodzen.

W przedsiebiorstwie Emitenta nie zostata ustalona polityka wynagrodzen cztonkéw organéw zarzadzajacych oraz
nadzorujacych, poniewaz poziom wynagrodzenia Zarzadu okresla Rada Nadzorcza Spotki, natomiast poziom
wynagrodzenia Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie Spotki. Okreslenie wynagrodzen cztonkéw organéw
Spotki zostato pozostawione w zakresie kompetencji organéw statutowych, a Zarzad nie ma mozliwosci wptywania
na te decyzje. W zwigzku z powyzszym Spoétka nie stosowata w 2016 r. przedmiotowej praktyki.

VLR.2,

Polityka wynagrodzenn powinna by¢ Scisle powiqzana ze strategiq spétki, jej celami krétko- i dtugoterminowymi,
dtugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna uwzglednia¢ rozwiqzania stuzqce unikaniu dyskryminacji z
jakichkolwiek przyczyn.

Spotka nie posiada polityki wynagrodzen, o czym mowa w uzasadnieniu do niestosowania zasady VI.R.1. Zarzad
podkresla jednak, iz pomimo braku uregulowan w powyzszym zakresie, w Sp6tce nie ma miejsce dyskryminacja z
jakichkolwiek przyczyn.

VLR.3.

Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen, w zakresie jego funkcjonowania ma
zastosowanie zasada I1.Z.7.

W Radzie Nadzorczej Spétki nie wyodrebniono Komitetu do spraw wynagrodzen Z uwagi na matg liczebno$¢ Rady
Nadzorczej Spétki rowniez funkcje komitetu audytu zostata powierzona catej Radzie Nadzorczej Spétki.

VLZ.1.
Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi uzalezniaé poziom wynagrodzenia
cztonkdw zarzqdu spotki i jej kluczowych menedzerdw od rzeczywistej, dlugoterminowej sytuacji finansowej spotki oraz

dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Spotka nie wprowadzita zadnych programéw motywacyjnych.
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VI.Z.2.

Aby powigzac wynagrodzenie cztonkéw zarzqdu i kluczowych menedzeréw z dtugookresowymi celami biznesowymi i
finansowymi spétki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu motywacyjnego opcji lub innych instrumentéw
powigzanych z akcjami spotki, a mozliwosciq ich realizacji powinien wynosi¢ minimum 2 lata.

Zasada nie dotyczy spétki.

Spotka nie wprowadzita zadnych programéw motywacyjnych.
VL.Z.4.

Spétka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajgcy co najmniej:

1) ogdlng informacje na temat przyjetego w spétce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkéw i wysokosci wynagrodzenia kazdego z cztonkéw zarzqdu, w podziale na state
i zmienne sktadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametréw ustalania zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia Iub innego
stosunku prawnego o podobnym charakterze - oddzielnie dla spotki i kazdej jednostki wchodzqcej w sktad grupy
kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujgcych poszczegélnym cztonkom zarzqdu i kluczcowym menedzerom pozafinansowych
sktadnikéw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpily w polityce wynagrodzen, lub
informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celow, w szczegdlnosci
dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Spotka postrzega niniejszg zasade tylko w czeSci ze wzgledu na brak wdrozonej polityki wynagrodzen. Spétka

zamieszcza w rocznym sprawozdaniu finansowym wysoko$¢ wszystkich $wiadczen przystugujacych cztonkom
organdw zgodnie z wymogami obowigzujacych przepiséw oraz zgodnie z MSR.
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5.3. OPIS GEOWNYCH CECH STOSOWANYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA SYSTEMOW
KONTROLI WEWNETRZNE] 1 ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU
SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH I SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Za system kontroli wewnetrznej w Spoéice oraz jednostkach zaleznych i jego skuteczno$¢ w procesie sporzadzania
sprawozdan finansowych i raportéw okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z obowigzujacymi
Spotke przepisami odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta oraz zarzady spo6tek zaleznych.
W zwigzku z wej$ciem w zycie Ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, sp6tki notowane na rynku
regulowanym majg obowiazek ustanowi¢ Komitet Audytu. W przypadku, gdy rada nadzorcza sktada sie z nie wiecej
niz pieciu cztonkéw, zadania komitetu audytu moga zosta¢ powierzone radzie nadzorczej. Obowiazek powotania
komitetu audytu ma na celu przede wszystkim spowodowa¢ wieksze zaangazowanie cztonkéw rady nadzorczej
w kwestiach sprawozdawczo$ci finansowej. Zgodnie z postanowieniami uchwaty nr 6 NWZ Spéiki z dnia
30 listopada 2010 r. w sprawie wykonywania zadan Komitetu Audytu przez Rade Nadzorcza, w 2011 r. w Spéice
zadania Komitetu Audytu zostaty powierzonecatej Radzie Nadzorcze;j.
W celu zapewnienia, aby przygotowywane sprawozdania finansowe Emitenta (zaréwno jednostkowe, jak
i skonsolidowane) spetniaty cechy rzetelnosci, kompletnos$ci i zgodno$ci z obowigzujacymi przepisami - zaréwno
w zakresie ich zawarto$ci, jak i terminowo$ci w przedsiebiorstwie Emitenta stosowany jest system kontroli
i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych. System ten funkcjonuje w oparciu o takie
elementy jak:
(i) przyjete i stosowane zasady obiegu dokumentéw oraz ich akceptacji, umozliwiajagce kompletne ujmowanie
wszystkich danych ksiegowych,
(ii) przyjete odpowiednie kryteria doboru i oceny podmiotu zewnetrznego zaangazowanego w proces
sporzadzania sprawozdan finansowych, legitymujacego sie wilasciwymi kompetencjami, wiedza
i doswiadczeniem adekwatnymi do powierzonych mu funkcji i zadan,
(iii) stosowanie w sposob ciggly zasad wynikajacych z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz wydanych do tych Standaréw
interpretacji
(iv) prowadzenie ksigg rachunkowych w systemie informatycznym. Dostep do zasobéw informacyjnych systemu
informatycznego ograniczony jest wylacznie do upowaznionych oséb w zakresie wykonywania przez nich
obowigzkéw.
Majac na uwadze powyzsze, w ocenie Zarzadu stosowany w przedsiebiorstwie Emitenta system kontroli
i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych spelnia swoje zadania i jest adekwatny do
struktury Spoétki.
Jenakze wyjatkowo w tym roku z uwagi na zmiany w zarzadzie sp6tki oraz zmiany osobowe w biurze ksiegowym
prowadzacym ksiegowo$¢ spotki, ktdre zbiegly sie w czasie z przygotowaniem sprawozdan finansowych, spotka
opdznita sie znaczgco z publikacjg sprawozdan.
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5.4. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ZNACZNE
PAKIETY AKCJI ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKC]I, ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKEADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH
WYNIKAJACYCH I ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNE]J LICZBIE GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU

Wedtug stanu na dzien 31.12.2016 roku akcjonariusze Spotki posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu GRAVITON CAPITALS.A,, zgodnie
z najlepsza wiedza Zarzadu Emitenta przedstawiali sie nastepujaco:

Udzial w kapitale
. . Liczba akcji i gtlosow na zakladowym

Akcjonariusz WZ Spétki i glosach na WZ

Spotki
Zofia Dzielnicka 412.375 19,99%
Tadeusz Gudaszewski 412.145 19,98%
Wojciech Gudaszewski 206.000 9,99%
Adrian Dzielnicki 206.000 9,99%
Razem akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% 1.236.520 59,95%
Pozostali 825.980 40,05%
Lacznie 2.062.500 100,00%

Zrédto: Informacje otrzymane od cztonkéw organéw Emitenta oraz zawiadomienia akcjonariuszy Emitenta przekazane Spétce na
podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.2005 Nr 184 poz. 1539 z pézn. zm.)

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania akcjonariusze Spétki posiadajacy bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gltos6w na walnym zgromadzeniu GRAVITON
CAPITAL S.A,, zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Emitenta przedstawiali sie nastepujaco:

Udzial w kapitale
. . Liczba akcji i gtlosow na zakladowym

Akcjonariusz WZ ]Sp()glki i glosach I‘;v::’ WZ

Spotki
Zofia Dzielnicka 412.375 19,99%
Tadeusz Gudaszewski 412.145 19,98%
Wojciech Gudaszewski 206.000 9,99%
Adrian Dzielnicki 206.000 9,99%
Razem akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% 1.236.520 59,95%
Pozostali 825.980 40,05%
Lacznie 2.062.500 100,00%

Zrédto: Informacje otrzymane od cztonkéw organéw Emitenta oraz zawiadomienia akcjonariuszy Emitenta przekazane Spétce na
podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.2005 Nr 184 poz. 1539 z pézn. zm.)

5.5. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE, WRAZ Z OPISEM TYCH UPRAWNIEN

Nie wystepuja papiery wartosciowe sp6tki GRAVITON CAPITALS.A.dajace specjalne uprawnienia kontrolne.
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5.6. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN ODNOSNIE DO WYKONYWANIA PRAWA GLOSU, TAKICH
JAK OGRANICZENIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZEZ POSIADACZY OKRESLONE] CZESCI
LUB LICZBY GLOSOW, OGRANICZENIA CZASOWE DOTYCZACE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU
LUB ZAPISY, ZGODNIE Z KTORYMI, PRZY WSPOLPRACY SPOLKI, PRAWA KAPITALOWE
ZWIAZANE Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI SA ODDZIELONE OD POSIADANIA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Nie wystepuja zadne ograniczenia dotyczace wykonywania prawa gtosu, takie jak: ograniczenie wykonywania prawa
glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenie czasowe dotyczace wykonywania prawa
glosu lub zapisy zgodnie z ktérymi, przy wspoélpracy Emitenta, prawa kapitatlowe zwigzane z papierami
warto$ciowymi sa oddzielone od posiadania papieréw warto$ciowych za wyjatkiem przypadkéw okreslonych
ponizej.

Zgoda Komisji Nadzoru Finansowego na przekroczenie progéw 10%, 20%, 1/3 lub 50% ogélnej liczby gtoséw
lub kapitatu zaktadowego w domu maklerskim

W zwiagzku z faktem, ze Emitent w analizowanym okresie byl domem maklerskim, podlegat szczegélnym regulacjom,
m.in. regulacjom Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (dalej: Ustawa o obrocie).
Zgodnie z art. 106 Ustawy o obrocie podmiot, ktéry zamierza, bezposrednio lub posrednio, naby¢ albo obja¢ akcje
lub prawa z akcji domu maklerskiego w liczbie zapewniajacej osiggniecie albo przekroczenie odpowiednio 10%,
20%, jednej trzeciej, 50% ogoélnej liczby gtosé6w na walnym zgromadzeniu lub udziatu w kapitale zaktadowym, jest
obowigzany kazdorazowo zawiadomi¢ Komisje Nadzoru Finansowego (dalej: ,Komisja”) o zamiarze ich nabycia albo
objecia. Podmiot, ktéry zamierza, bezposrednio lub posrednio, sta¢ sie podmiotem dominujagcym domu maklerskiego
w sposéb inny niz przez nabycie albo objecie akcji lub praw z akcji domu maklerskiego w liczbie zapewniajacej
wiekszos$¢ ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, obowigzany jest kazdorazowo zawiadomi¢ o tym
zamiarze Komisje.

Zgodnie z art. 106 ust. 7 Ustawy o obrocie zawiadomienie do Komisji sktada sie réwniez w przypadku, w ktérym
dwa lub wiecej podmiotéw dziala w porozumieniu, ktérego przedmiotem jest wykonywanie prawa gtosu z akcji na
poziomach okreslonych w ust. 1 lub wykonywanie uprawnien podmiotu dominujgcego domu maklerskiego.

Zgodnie z art. 106h Ustawy o obrocie Komisja zgtasza, w drodze decyzji, sprzeciw co do nabycia albo objecia akcji
lub praw z akcji lub co do stania sie podmiotem dominujgcym domu maklerskiego, jezeli:

— podmiot sktadajacy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw w zawiadomieniu lub
zalaczanych do zawiadomienia dokumentach i informacjach,

— podmiot sktadajacy zawiadomienie nie przekazat w terminie dodatkowych informacji lub dokumentéw
zadanych przez Komisje,

— uzasadnione jest to potrzeba ostroznego i stabilnego zarzadzania domem maklerskim, z uwagi na mozliwy
wplyw podmiotu sktadajacego zawiadomienie na dom maklerski lub z uwagi na ocene sytuacji finansowej
podmiotu sktadajacego zawiadomienie.

Dokonujgc oceny w zakresie ewentualnego sprzeciwu co do nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji lub stania sie
podmiotem dominujagcym domu maklerskiego, Komisja uwzglednia w szczegdlnosci, ztoZzone w zwigzku
Z postepowaniem, zobowigzania podmiotu dotyczace domu maklerskiego lub ostroznego i stabilnego nim
zarzadzania. Komisja moze wyda¢ decyzje o stwierdzeniu braku podstaw do zgtoszenia sprzeciwu, jezeli stwierdzi,
ze nie zachodza okoliczno$ci wskazane w art. 106h ust. 1. Wydajac powyzsza decyzje Komisja moze ustali¢ termin
nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji albo uzyskania uprawnien podmiotu dominujacego domu maklerskiego.

Zgodnie z art. 106n Ustawy o obrocie podmiot nabywajacy albo obejmujacy akcje lub prawa z akcji domu
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maklerskiego, w trybie art. 106 ust. 1, jest obowigzany poinformowac o nabyciu lub objeciu dom maklerski, ktérego
akcji nabycie albo objecie dotyczy, w terminie 14 dni od dnia nabycia albo objecia.

Zgodnie z art. 1061 Ustawy o obrocie, w przypadku nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji:

Z naruszeniem przepisu art. 106 ust. 1 Ustawy o obrocie (niezawiadomienie Komisji o zamiarze
przekroczenia progu lub stania sie podmiotem dominujagcym wobec domu maklerskiego) albo,

pomimo zgltoszenia przez Komisje sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 106h ust. 1 Ustawy o obrocie (sprzeciw
Komisji co do nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji lub co do stania sie podmiotem dominujgcym domu
maklerskiego), albo

przed uptywem terminu uprawniajacego Komisje do zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 106h ust.
1, albo

po wyznaczonym przez Komisje terminie na nabycie albo objecie akcji lub praw z akcji, o ktdrym mowa
wart. 106h ust. 5 (w decyzji o stwierdzeniu braku podstaw zgtoszenia sprzeciwu Komisja moze ustali¢
termin nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji albo uzyskania uprawnien podmiotu dominujacego domu
maklerskiego)z akcji tych nie moze by¢ wykonywane prawo gtosu.

W przypadkach, o ktérych mowa powyzej Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ zbycie akcji przez akcjonariusza

w wyznaczonym terminie. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie wyznaczonym przez Komisje, KNF moze natozy¢

na akcjonariusza domu maklerskiego kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt lub cofnaé¢ zezwolenie na
wykonywanie dziatalno$ci maklerskie;j.

5.7. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA WLASNOSCI
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych postanowien dotyczacych ograniczen przenoszenia akcji Emitenta.

5.8. OPIS ZASAD DOTYCZACYCH POWOLYWANIA 1 ODWOLYWANIA 0SOB ZARZADZAJACYCH ORAZ
ICH UPRAWNIEN, W SZCZEGOLNOSCI PRAWO DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI LUB WYKUPIE
AKCJI

Zarzad Emitenta dziata na podstawie obowigzujacych przepiséw prawa, w szczeg6lnosci Kodeksu spotek
handlowych i Statutu Spétki.

Stosownie do tresci art. 7 Statutu Spo6tki Zarzad sktada sie z nie mniej niz (2) dwoch i nie wiecej niz (7) siedmiu
cztonkow, w tym Prezesa Zarzadu. Kadencja Zarzadu wynosi trzy lata.

Cztonkowie Zarzadu powotywani sg w nastepujgcy sposéb:

Cztonek Rady Nadzorczej, powotany przez akcjonariusza Wojciecha Gudaszewskiego na mocy uprawnienia
statutowego (zawartego w art. 6 ust. 5 lit. a Statutu Spotki), powotuje i odwotuje Prezesa Zarzadu Spétki,
Cztonek Rady Nadzorczej, powotany przez akcjonariusza Adriana Dzielnickiego na mocy uprawnienia
statutowego (zawartego w art. 6 ust. 5 lit. b Statutu Spoétki), powotuje i odwotuje jednego Cztonka Zarzadu
Spoiki,

Pozostatych cztonkéw zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza w gltosowaniu tajnym bezwzgledna
wiekszoscig gloséw obecnych, pod warunkiem, ze w posiedzeniu uczestniczy co najmniej 1/2 cztonkéw
Rady Nadzorczej danej kadenciji.

Do sktadania oswiadczen w imieniu Spoéiki oraz jej reprezentowania upowazniony jest kazdy cztonek Zarzadu

samodzielnie.
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Zarzad reprezentuje Spotke w sadzie i poza sadem. Zarzad kieruje biezaca dziatalnoscig Spoétki i do zakresu jego
dziatalnosSci nalezg wszystkie sprawy, ktére moca Kodeksu spdtek handlowych lub Statutu Spoétki nie zostaty
zastrzezone do wytacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowaé sie interesami konkurencyjnymi ani tez
uczestniczy¢ w spéice konkurencyjnej jako wspdlnik lub cztonek organdow.

Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o tgczng kwote nie wyzsza niz 1.237.500 zt,
poprzez emisje nie wiecej niz 1.546.875 akcji, o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda ("Kapitat Docelowy") na okres
3 lat od dnia 16 marca 2016r. czyli od dnia wpisu do KRS zmiany powyzszej zmiany Statutu, zatwierdzonej uchwatg
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 lutego 2016r. Statut Emitenta nie przewiduje mozliwosci podjecia
przez Zarzad Emitenta decyzji o wykupie akcji.

5.9. OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU SPOLKI EMITENTA

Zmiany statutu Emitenta reguluje art. 430 Kodeksu spdtek handlowych. Zmiana statutu lezy w wylacznej
kompetencji Walnego Zgromadzenia Spétki. Walne Zgromadzenie moze upowazni¢ Rade Nadzorcza Spétki do
ustalenia tekstu jednolitego Statutu lub wprowadzenia innych zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych
w uchwale zgromadzenia. W celu dokonania zmiany Statutu Sp6tki w ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia
powotac¢ nalezy dotychczas obowigzujgce postanowienia, jak rowniez tre$¢ proponowanych zmian. Zmiana Statutu
Spotki wymaga powziecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty wiekszoscig 3/4 gloséwprzy obecnosci akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 50% (pieédziesiat procent) kapitalu akcyjnego. Zmiana Statutu Spétki wymaga
wpisania do Krajowego Rejestru Sadowego.

5.10. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA 1 JEGO ZASADNICZE UPRAWNIENIA
ORAZ OPIS PRAW AKCJONARIUSZY I SPOSOBU ICH WYKONYWANIA, W SZCZEGOLNOSCI
ZASADY WYNIKAJACE Z REGULAMINU WALNEGO ZGROMADZENIA

Walne Zgromadzenie odbywa sie w oparciu o przepisy prawa, w szczeg6lno$ci w oparciu o przepisy Kodeksu spétek
handlowych. Walne Zgromadzenie odbywa sie we Wroctawiu lub w Warszawie, w terminie okreslonym
w ogloszeniu na stronie internetowej spo6tki oraz w raporcie biezgcym przekazywanym zgodnie z przepisami
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania do instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotywane jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Prawo do zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia przystuguje organom Spotki, gdy uznajg to za wskazane, jak réwniez akcjonariuszowi
reprezentujacemu co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spétki lub co najmniej potowe ogétu gtoséw w Spéice.
Natomiast akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego
Sp6tki moga zadac zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta i umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad tego Zgromadzenia. Takie zgdanie nalezy ztozy¢ Zarzadowi Spétki na pismie lub w postaci
elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi Spétki Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza wdéwczas przewodniczacego tego
Zgromadzenia.

Uchwat Walnego Zgromadzenia wymagaja nastepujace sprawy:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za rok ubiegly,

2) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Sp6tki za ubiegty rok obrotowy,
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3) podziat zysku lub ustalenie sposobu pokrycia strat za rok ubiegty,

4) udzielenie cztonkom organdw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,

5) postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spoéiki,
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

6) zmiana Statutu,

7) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

8) ustalenie wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej,

9) zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czeSci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

10) zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci,

11) decyzje w sprawie podjecia dziatan, w wyniku ktérych zobowigzania Sp6tki przekroczg warto$¢ jej majatku,

12) potaczenie lub rozwiazanie Spoéiki,

13) emisja obligacji, wiaczajac obligacje zamienne na akcje,

14) emisja akcji uzytkowych w miejsce umorzonych akcji Spoiki,

15) inne sprawy, ktére na mocy Kodeksu spdtek handlowych lub Statutu podlegaja wytacznej kompetencji
Walnego Zgromadzenia.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykla wiekszoscia gloséw przy obecnosci akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 50% (piec¢dziesiat procent) kapitatu akcyjnego, chyba ze przepisy Kodeksu spotek
handlowych lub Statut Sp6tki przewidujg surowsze warunki.

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub moga by¢ na nich reprezentowani przez
petnomocnikéw. Zgodnie z przepisami KSH, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Sp6tki majg tylko osoby
bedace akcjonariuszami Sp6tki na szesnascie dni przed data Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu - tzw. record date).

Na podstawie art. 401 § 1 k.s.h akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego
moga zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie moze
by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Zgdanie powinno byé¢ zgloszone Zarzadowi Spétki nie pézniej niz 21 dni
przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ zgtoszone w postaci elektroniczne;j.

Na mocy art. 401 § 5 k.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu zakladowego moga przed terminem
walnego zgromadzenia zgtasza¢ Spoéice na piSmie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg
zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 k.s.h.).

Na podstawie art. 385 § 3 k.s.h. wybor Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej
20% kapitatu zaktadowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami na
najblizszym walnym zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spétki przewiduje inny sposéb powotania Rady Nadzorczej.
Akcjonariusze reprezentujacy na walnym zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji
reprezentowanych na walnym zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, mogg utworzy¢ oddzielng
grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udzialu w wyborze pozostatych cztonkéw
Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 k.s.h.). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia grupe
akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyZej, obsadza sie w drodze gltosowania, w ktérym
uczestnicza wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych glosy nie zostaly oddane przy wyborze cztonkéw Rady
Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 k.s.h.).
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W wymienionych powyzej gtosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejow lub ograniczen
(art. 385 § 9 ks.h.).

W przypadku, gdy podjeta uchwata Walnego Zgromadzenia jest sprzeczna ze statutem Spo6tki badZz dobrymi
obyczajami i godzi w interesy Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 k.s.h,,
akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spétce powoddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia
Spotki. Do wystapienia z powddztwem uprawniony jest:

— zarzad, rada nadzorcza oraz poszczego6lni cztonkowie tych organow,

— akcjonariusz, ktéry gtosowal przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazadat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad danego
Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 k.s.h. w przypadku sp6tki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej
jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

5.11. SKEAD OSOBOWY I ZMIANY, KTORE W NIM ZASZLY W CIAGU OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ORAZ OPIS DZIALANIA ORGANOW ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH LUB
ADMINISTRUJACYCH EMITENTA ORAZ ICH KOMITETOW

Zarzad Spotki

W sktad Zarzadu GRAVITON Capital S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodzi:
—  Dominik Dymecki - Prezes Zarzadu
—  Mariusz Chtopek - Czlonek Zarzadu

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu w sktadzie Zarzadu
Emitenta zaszly nastepujace zmiany osobowe:
— wdniu 27 czerwca 2016 r. Pan Krzysztof Piotrowski - Cztonek Rady Nadzorczej powotany zgodnie z art. 6

ust. 5 lit. a Statutu Spétki, na podstawie art. 7 ust. 1 lit. a Statutu Spé6tki, powotat do sktadu Zarzadu Spoétki
Adriana Dzielnickiego na kolejng kadencje oraz powierzyt mu petnienie funkcji Prezesa Zarzadu Spotki,

— w dniu 29 wrzesnia 2016 r. Pan David Waldman zlozyl rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie Spoéitki ze
skutkiem na koniec dnia 29 wrzes$nia 2016 r.,

— wdniu 1 marca 2017 r. Pan Adrian Dzielnicki ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie Sp61ki,

— wdniu 1 marca 2017 r. Pan Wojciech Gudaszewski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie Spo6tki,

— wdniu 1 marca 2017 r. Pan Krzysztof Piotrowski - cztonek Rady Nadzorczej Spétki powotany zgodnie z art.
6 ust. 5 lit. a Statutu Spétki, na podstawie art. 7 ust. 1 lit. a Statutu Spétki powotat do sktadu Zarzadu Pana
Dominika Dymeckiego oraz powierzyt mu stanowisko Prezesa Zarzadu,

— wdniu 4 maja 2017 r. Pani Anna Kaczmarczyk - cztonek Rady Nadzorczej Sp6tki powotany zgodnie z art. 6
ust. 5 lit. b Statutu Spoétki, na podstawie art. 7 ust. 1 lit. b Statutu Spo6tki powotata do sktadu Zarzadu Pana
Mariusza Chtopka oraz powierzyta mu stanowisko Cztonka Zarzadu

Opis dziatania Zarzadu Spotki
Zgodnie z art. 7 ust. 1 statutu Emitenta Zarzad Spotki skiada sie z nie mniej niz dwéch i nie wiecej niz siedmiu

cztonkéw, w tym Prezesa. Kadencja Zarzadu wynosi trzy lata.
Zarzad reprezentuje Spotke w sadzie i poza sadem. Zarzad kieruje biezacy dziatalnoscig Spétki i do zakresu jego
dziatalnosSci naleza wszystkie sprawy, ktére moca Kodeksu spoétek handlowych lub Statutu Spoéiki nie zostaty
zastrzezone do wytacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;.
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Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spoétki oraz jej reprezentowania upowazniony jest kazdy cztonek Zarzadu
samodzielnie.

Do dokonywania czynnosci okreslonego rodzaju lub czynno$ci szczegdlnych moga by¢ ustanowieni petnomocnicy,
dziatajacy samodzielnie w granicach swego umocowania. Prokury udziela Zarzad, natomiast moze by¢ ona odwotana

przez kazdego cztonka Zarzadu z osobna. Pelnomocnictwa udziela Zarzad, z zachowaniem formy pisemnej, o ile
Kodeks cywilny lub Kodeks spétek handlowych nie stanowig inaczej.

W umowach pomiedzy Spé6tka a cztonkami Zarzadu oraz w sporach z nimi reprezentuje Spotke Rada Nadzorcza.
Umowy o prace lub inne dotyczace stosunku pracy z cztonkami Zarzadu podpisuje w imieniu Rady Nadzorczej jej
Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnos$ci, osoba przez Rade upowazniona. W tym samym trybie dokonuje sie
wszelkich innych czynno$ci prawnych pomiedzy Spétka a cztonkami Zarzadu, chyba Ze ustawa przewiduje
szczegOlny tryb reprezentacji.

Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi ani tez
uczestniczy¢ w spéice konkurencyjnej jako wspdlnik lub cztonek organdow.

Rada Nadzorcza Spotki

W sktad Rady Nadzorczej GRAVITON Capital S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:
—  Krzysztof Piotrowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
—  Zofia Dzielnicka - Cztonek Rady Nadzorczej
— Anna Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
—  Mieczystaw Wojciak - Cztonek Rady Nadzorczej
— Tadeusz Gudaszewski - Cztonek Rady Nadzworczej

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania w skladzie Rady
Nadzorczej Emitenta zaszty nastepujace zmiany osobowe:

— w dniu 27 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej
Emitenta Panig Felicje Wéjciak,

— w dniu 27 czerwca 2016 r. akcjonariusz Wojciech Gudaszewski, jako akcjonariusz posiadajgcy akcje
stanowigce co najmniej 9,9% Kkapitatu zakltadowego Spétki, korzystajac z uprawnienia osobistego
przyznanego w art. 6 ust. 5 lit. a Statutu Spotki, powotat do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta Pana
Krzysztofa Piotrowskiego na kolejna kadencje,

— wdniu 27 czerwca 2016 r. akcjonariusz Adrian Dzielnicki, jako akcjonariusz posiadajacy akcje stanowiace
co najmniej 9,9% kapitatu zaktadowego Spoétki, korzystajac z uprawnienia osobistego przyznanego w art. 6
ust. 5 lit. b Statutu Spotki, powotat do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta Panig Anne Kaczmarczyk,

— w dniu 17 sierpnia 2016r. Rada Nadzorcza Sp6tki na posiedzeniu na podstawie art.6 ust.2 statutu podjeta
uchwate nr 2, na mocy ktdrej powierzyta Panu Krzysztofowi Piotrowskiemu funkcje Przewodniczacego
Rady Nadzorczej poczawszy od dnia 17 sierpnia 2016 r.

Opis dziatania Rady Nadzorczej Spotki

Rada Nadzorcza sprawuje nadzér na dziatalno$cia Spotki.

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu cztonkéw. Cztonkowie Rady Nadzorczej wybieraja ze swego grona
Przewodniczacego i Zastepce Przewodniczgcego Rady w gltosowaniu tajnym. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢
odwotani przed uptywem kadencji Rady, na ktora zostali wybrani.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg nastepujace sprawy, wymienione w art. 6 ust 4 Statutu Spétki tj.:
1) badanie sprawozdania finansowego Spo6tki za ubiegly rok obrotowy,
2) badanie sprawozdania Zarzadu Spotki z jej dziatalnosci w poprzednim roku obrotowym oraz opiniowanie
wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zyskéw lub sposobu pokrycia strat za poprzedni rok obrotowy,
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3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnych sprawozdan z czynnosci okreslonych w pkt 1 2,

4) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu Spoiki,

5) reprezentowanie Spo6tki w czynnos$ciach prawnych pomiedzy Sp6tka a cztonkami Zarzadu,

6) ustalanie wynagrodzenia cztonkdéw Zarzadu Spoéiki,

7) ustalanie zasad udzialu pracownikéw Spéiki w jej zyskach lub przychodach ze sprzedazy,

8) wyrazanie zgody na nabycie nieruchomosci Spoétki lub praw wieczystego uzytkowania, jak tez ustanawianie
na nich zabezpieczen lub hipoteki,

9) wyrazanie zgody na wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,

10) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

11) wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, hipoteki, przewtaszczenia na zabezpieczenie i innych obcigzen
majatku Spoéiki, nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spo6tki,

12) wyrazanie zgody na zbycie sktadnikow majatku trwatego Spotki, ktorych wartos¢ przekracza 10% (dziesie¢
procent) kapitatéw wtasnych Spotki,

13) wyrazanie zgody na zbycie lub przekazanie znaku towarowego lub firmy Spoéiki,

14) wybor biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spoéitki,

15) inne sprawy, ktére na mocy Kodeksu spétek handlowych lub Statutu Spo6tki podlegaja kompetencji Rady,

16) wyrazenie zgody na zacigganie przez Zarzad Spoétki zobowigzan poprzez wystawianie lub poreczenie przez
Spotke weksli lub czekow.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sg wybierani na okres trzech lat i s3 powotywani i odwotywani w nastepujacy sposdéb:

a) Jezeli akcjonariusz Wojciech Gudaszewski posiada akcje, stanowiace co najmniej 9,9 % kapitatu zaktadowego
Spotki to powotuje i odwotuje, w formie pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym, jednego cztonka
Rady Nadzorcze;j.

b) Jezeli akcjonariusz Adrian Dzielnicki posiada akcje, stanowigce co najmniej 9,9 % kapitatu zaktadowego
Spéiki to powotuje i odwotuje, w formie pisemnej z podpisem notarialnie po§wiadczonym, jednego cztonka
Rady Nadzorcze;j.

c) Jezeli akcjonariusze Zofia Dzielnicka i Tadeusz Gudaszewski posiadaja tacznie akcje stanowigce co najmniej
19,9 % (dziewietnascie i dziewie¢ dziesiatych procenta) kapitatu zaktadowego Sp6tki to powotuja i odwotujg
jednomys$lnie, w formie pisemnej z podpisami notarialnie pos$wiadczonymi, jednego cztonka Rady
Nadzorcze;j.

d) Pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej jest chwilowo
niezdolny do wypetniania swych obowigzkéw, woéwczas posiedzenie Rady jest zwolywane przez Zastepce
Przewodniczacego lub co najmniej dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje sie za
uprzednim 7 (siedmio) dniowym powiadomieniem przekazanym cztonkom Rady Nadzorczej listem poleconym lub
za posrednictwem poczty elektronicznej, chyba ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyraza zgode na odbycie
posiedzenia bez zachowania powyzszego 7 (siedmio) dniowego powiadomienia. Zgoda moze by¢ wyrazona wobec
osoby zwotujacej posiedzenie Rady Nadzorczej przekazana za pomoca kazdego $rodka lub sposobu komunikacji na
odlegtosé.

Rada Nadzorcza moze podejmowal wiagzgce uchwaty, jezeli wszyscy cztonkowie Rady zostali zawiadomieni
o posiedzeniu, a w posiedzeniu uczestniczy co najmniej potowa liczby wybranych w danej kadencji cztonkéw Rady
Nadzorczej. Poza przypadkami okreslonymi Statucie, uchwata Rady zostaje podjeta, jesli liczba gtoséw oddanych za
przyjeciem uchwaty jest wieksza od liczby gtoséw oddanych przeciw przyjeciu uchwaty. W przypadku réwnej liczby
gltoséw oddanych za i przeciw przyjeciu uchwaty, o podjeciu uchwaty rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga uczestniczy¢é w jej posiedzeniach za posrednictwem telefonu lub innego
urzadzenia telekomunikacyjnego pod warunkiem, ze telefon lub inne urzadzenie telekomunikacyjne zapewnia
wszystkim uczestnikom posiedzenia dobrag styszalno$¢, przebieg posiedzenia jest protokotowany, a protokot
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6.

7.

z posiedzenia zostanie podpisany przez wszystkich cztonkéw Rady uczestniczacych w posiedzeniu. W razie
koniecznosci Rada Nadzorcza moze podja¢ uchwate w trybie obiegowym, jezeli wszyscy cztonkowie Rady zostali
powiadomieni o tym fakcie a za jej przyjeciem gltosuje wiecej niz potowa wszystkich cztonkéw Rady danej kadencji,
w tym jej Przewodniczacy.

Cztonkowie Rady sg wynagradzani za swoje czynno$ci wedtug zasad okreslonych przez Walne Zgromadzenie.

Opis dzialania Komitetéw
Z uwagi na matg liczebno$¢ Rady Nadzorczej Spoétki funkcja komitetu audytu zostata powierzona catej Radzie

Nadzorczej Spo6tki. Ponadto w Spétce nie funkcjonuja Zadne inne komitety.
WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZEZ SADEM

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Emitenta nie wystepuja postepowania toczace sie przed sadem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych wartos¢ jako osobna
sprawa lub tacznie stanowitaby wiecej niz 10% skonsolidowanych kapitatéw wiasnych Grupy Emitenta.

INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH I USLUGACH WRAZ Z ICH OKRESLENIEM
WARTOSCIOWYM 1 ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW I USLUG
(JEZELI SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY EMITENTA OGOLEM, A TAKZE ZMIANACH
W TYM ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM

7.1. INFORMAC]JE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH I USLUGACH
INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH 1 USLUGACH

W 2016 r. Emitent prowadzil dziatalno$¢ gospodarczg jako dom maklerski. Dzialalno§¢ Emitenta byta
licencjonowana, poniewaz mie$cita sie w ramach katalogu czynnos$ci maklerskich wskazanych w Ustawie z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. 2005 nr 183 poz. 1538 z p6zn. zm.).

Emitent otrzymat zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w dniu
31 pazdziernika 2006 r. (nr zezwolenia: PW-DDM-M-4020-68-1/KNF78/2006). Rozpoczecie prowadzenia
dziatalno$ci maklerskiej miato miejsce 1 lutego 2007 r.

Z czynnosci zaliczanych do licencjonowanych czynno$ci maklerskich Emitent w analizowanym okresie wykonywat
jedynie czynnosci oferowania instrumentéw finansowych.

DZIALALNOSC TRANSAKCYJNA
Emitent oferowat pelng obstuge transakcji kapitatowych na rynku prywatnym i publicznym, obejmujgca m.in.:

— Emisje akgji (rynek regulowany i rynek NewConnect)

— ustuga przeprowadzania pierwszych ofert publicznych (IPO) i wprowadzania spétek na rynek
regulowany GPW (ustuga swiadczona przez GRAVITON CAPITAL S.A.). Obejmuje ona koordynacje
procesu, sporzadzanie prospektéw emisyjnych oraz oferowanie akcji w pierwszej ofercie publicznej.
W ramach ustugi wykonywana jest czynno$¢ oferowania, ktéra jest zaliczana do czynnosci
maklerskich,

— ustuga przeprowadzania ofert prywatnych (Private Placement)lub publicznych
(IPO)i wprowadzania spétek na rynek NewConnect. Obejmuje ona doradztwo, koordynacje procesu,
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sporzadzanie dokumentéw ofertowych oraz informacyjnych (ustugi $wiadczone przez GRAVITON
AD Sp. z 0.0.) oraz oferowanie akcji (ustuga Swiadczona przez GRAVITON CAPITAL S.A.). W ramach
Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL istnieje spdétka GRAVITON AD Sp. z o.0, ktorej
podstawowym obszarem dziatalnosci jest Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy dla spétek
debiutujacych na rynku NewConnect.

— ustuga przeprowadzania wtérnych ofert akcji (SPO) dla spoétek notowanych na rynku
regulowanym GPW i na rynku NewConnect.

— Emisje obligacji

— ustuga przeprowadzania ofert prywatnych i publicznych obligacji dla przedsiebiorstw (ustuga
$Swiadczona przez GRAVITON CAPITAL S.A.) oraz wprowadzania obligacji na rynek Catalyst (ustuga
$wiadczona przez GRAVITON AD Sp. z o0.0.). Funkcje Autoryzowanego Doradcy rynku obligacji
Catalyst w ramach Grupy GRAVITON CAPITAL petni spétka GRAVITON AD Sp. z o.0.

W ramach dziatalnos$ci transakcyjnej Grupa Kapitalowa Emitenta oferowata réwniez klientom $wiadczenie ustug
w nastepujacych obszarach:

— wprowadzanie matych i §rednich spétek publicznych z USA (notowanych na rynkach NYSE, NASDAQ, OTC)
na Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynek gtéwny i rynek NewConnect), pozyskiwanie
kapitatu dla tych spétek w Polsce i Swiadczenie dla nich ustug z zakresu Investor Relations w Polsce,

— wyszukiwanie celow przeje¢ w Polsce na zlecenie spotek publicznych z USA,

— wsparcie spétek publicznych z Polski w ekspansji na rynek amerykanski,

— organizowanie road-shows i konferencji w USA dla wybranych spétek notowanych na GPW,
przygotowywanie dla nich raportéw analitycznych.

Wyzej wymienione ustugi $wiadczone byty przez kooperujgce ze soba sp6tki z Grupy Emitenta (GRAVITON
CAPITAL S.A. i GRAVITON AD Sp. z o.0. oraz we wspoétpracy z podmiotami z USA posiadajacymi niezbedne
zezwolenia (m.in. na oferowanie instrumentéw finansowych, sporzadzanie raportéw analitycznych) i bogate
do$wiadczenie w tym zakresie.

Wyzej wymienione ustugi $wiadczone byly przez kooperujace ze soba spotki z Grupy Emitenta (GRAVITON
CAPITAL S.A. i GRAVITON AD Sp. z o.0. oraz we wspoétpracy z podmiotami z USA posiadajacymi niezbedne
zezwolenia (m.in. na oferowanie instrumentéw finansowych, sporzadzanie raportéw analitycznych) i bogate
do$wiadczenie w tym zakresie.

Spotka realizowata réwniez strategie ukierunkowang na obstuge spétek z Ameryki Pdéinocnej, zgodnie z ktoéra
Emitent specjalizowat sie w przedstawianiu inwestorom instytucjonalnym i zamoznym osobom fizycznym z Polski
najbardziej atrakcyjnych, starannie wyselekcjonowanych przez Emitenta i jego partneréow z USA ofert akcji spotek
notowanych na gietdach w Ameryce Péinocnej (spoétek najbardziej innowacyjnych, efektywnie zarzadzanych,
o wysokim potencjale komercjalizacji w skali globalnej w szczego6lnosci z sektora life sciences, cleantech czy
advanced technologies).

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Dzieki silnej pozycji na rynku ,private placement” oraz rynku ustug zwigzanych z wprowadzaniem papieréw
wartosciowych spoétek na rynek NewConnect, Grupa Kapitatowa GRAVITON CAPITAL posiada unikalng mozliwo$¢
wyszukiwania atrakcyjnych mozliwosci inwestycyjnych na rynku niepublicznym, w ktére mogtaby inwestowaé na
wtasny rachunek.

Ramieniem inwestycyjnym Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITALdo dnia 23 grudnia 2014 r. byta spétka WDM
Capital S.A., a obecnie jest nim sp6tka GRAVITON I Sp. o.0., ktéra dokonuje w ramach Grupy inwestycji na rynku
publicznym i niepublicznym w perspektywiczne przedsiebiorstwa z réznych branz. Dziatalno$¢ inwestycyjna
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prowadzona byta rowniez przez Astoria Capital S.A., ktéra do dnia 18 czerwca 2015 r. byta podmiotem zaleznym
w Grupie Kapitalowej GRAVITON CAPITAL.Zabieg wyodrebnienia ze struktur organizacyjnych jednej spotki
odpowiedzialnej za dziatalno$¢ inwestycyjng, GRAVITON I Sp. z 0.0 ma na celu poprawienie efektywnosci
operacyjnej GRAVITON CAPITAL S.A. w zakresie inwestycji w akcje oraz udziaty spétek publicznych i niepublicznych.

Inwestycje w akcje lub udzialy spétek niepublicznych

Grupa GRAVITON CAPITAL, poprzez spotke zalezng GRAVITON I Sp. z 0.0, prowadzaca dziatalno$¢ inwestycyjng,
realizuje inwestycje gtéwnie w mate i Srednie podmioty cechujace sie znacznymi mozliwo$ciami rozwoju
prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej - co w zatozeniu ma zapewnia¢ ponadprzecietne stopy zwrotu wynikajace ze
wzrostu wartos$ci papieréw wartoSciowych. Taki profil inwestycji sprawia, iz niektore z projektéw realizowanych
przez Grupe moze cechowa¢ wyzZsze niz przecietne ryzyko inwestycyjne. Potencjalne inwestycje Grupy w spétki
niepubliczne analizowane sg na wielu poziomach, bez ograniczen w etapie rozwoju tych spétek (w tym start-up),
preferowane sg inwestycje w spotki na etapach wzrostu i ekspansji oraz inwestycje pre-IPO. Dodatkowym
elementem majgcym istotne znaczenie dla bezpieczenstwa realizowanych inwestycji jest posiadanie przez podmioty,
w ktdérych Grupa planuje wejscie kapitatowe, do§wiadczonej i zaangazowanej kadry kierownicze;j.

Strategia inwestycyjna Grupy zaktada wyjs$cie ze zrealizowanych inwestycji w podmioty niepubliczne gtéwnie
poprzez upublicznienie tych spétek w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect lub na rynku
regulowanym GPW. W zwigzku z powyzszym, przy dokonywaniu inwestycji przez spotki z Grupy GRAVITON
CAPITAL w przedsiebiorstwa niepubliczne, najczes$ciej zawierane sa umowy inwestycyjne, w ramach ktdrych
podmioty niepubliczne bedace przedmiotem inwestycji Grupy zobowigzuja sie do zadebiutowania na rynku
NewConnect lub na rynku regulowanym GPW w okreslonym terminie.

Inwestycje w akcje spétek publicznych

Spotka prowadzaca dziatalnos¢ inwestycyjna w ramach Grupy $ledzi rozwéj przedsiebiorstw podejmuje inwestycje
kapitatowe takze w spotki juz notowane na rynku NewConnect lub rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.
Zatozenia jakimi Grupa kieruje sie przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w te podmioty sa w czeSci
fundamentalnej tozsame z kryteriami stosowanymi podczas inwestycji w sp6tki niepubliczne.

Udzielanie krétkoterminowych pozyczek oraz inwestycje w dtuzne instrumenty finansowe

Grupa GRAVITON CAPITAL poza realizowaniem inwestycji w udzialowe instrumenty finansowe udziela
przedsiebiorstwom réwniez pozyczek oraz obejmuje/nabywa dtuzne instrumenty finansowe (obligacje
korporacyjne). Grupa udziela pozyczek z reguty swoim klientom, ktérych obstuguje w sposéb kompleksowy
(poprzez m.in. pozyskanie kapitatu, przeprowadzenie procedury wprowadzenia instrumentéw finansowych do
obrotu gietdowego) oraz spétkom, ktérych instrumenty udziatowe posiada. Pozyczki sa udzielane przez Grupe
zreguty przed pozyskaniem przez jej klientow Srodkéw z emisji prywatnej/publicznej akcji, a ich udzielenie
umozliwia klientom Grupy szybsze pozyskanie kapitatu. Intencjg spétek prowadzacych w ramach Grupy dziatalnosé
inwestycyjng jest mozliwo$¢ zamiany w pézniejszym terminie wierzytelnosci pienieznych na akcje tych spétek,
ktérym $rodki pozyskane z pozyczki przetozyly sie na rozwdj prowadzonej dziatalnosci gospodarczej lub
zobowiazanie do sptaty udzielonych pozyczek ze srodkéw pozyskanych z emisji akcji pozyczkobiorcow.

UDZIAL POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW I USLUG W SPRZEDAZY GRUPY KAPITALOWE] GRAVITON
CAPITAL OGOLEM

Tabela 4 Podziat przychodéw Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITALodnotowanych w 2016 oraz 2015 roku

Zmiana wartos$ci w

Wyszczegolnienie 2016r. wzgledem -
2015 r. [w %] [z

2015 2016 2015

[w%] [w%]

Dziatalno$¢ kontynuowana:
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Pozostale przychody z dziatalnosSci podstawowej, w

e 80,95% 567 272,99 313 491,71 38,10% | 1,58%
- Ustugi autoryzowanego doradztwa -41,27% 145 445,62 247 656,81 9,77% 1,24%
- Sporzqdzanie dokumentéw informacyjnych NewConnect -100,00% 0 25000,00 0% 0,13%
- Pozostate ustugi (w tym najem) 933,01% 421 827,37 40 834,90 28,33% 0,21%

Przychody z instrumentéw finansowych -99,999% 1040,58 8664 732,24 0,07% | 43,74%

przeznaczonych do obrotu, w tym:

- Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0 0 0
- Aktualizacja wartosci 100,00% 1040,58 0 0,07% 0
- Zysk ze sprzedazy/umorzenia -100,00% 0 8664 734,24 0 43,74%
- Pozostate 0 0 0 0 0
Przychody z instrumentéw finansowych

. et 0 0 0 0 (1]
utrzymywanych do terminu zapadalnosci
- odsetki 0 0 0 0 0

Przychofly z instrumentoéw finansowych dostepnych do -100,00% 0 10 588 994,44 0 53,45%
sprzedazy
- Aktualizacja wartosci 0 0 0 0 0
- Zysk ze sprzedazy jednostek zaleznych -100,00% 0 10 588 994,44 0 53,45%
SUMA przychodoéw ze sprzedazy -97,10% 568 313,57 19567 218,39 | 38,17% 98,77
Pozostate przychody operacyjne 43,58% 189 533,60 132 009,53 12,73% 0,67%
Przychody finansowe 556,86% 731117,14 111 305,04 49,10% 0,56%
SUMA przychodéw ogdtem z dziatalnosci -92,48% 148896431 | 1981053296 | 100% | 100%
kontynuowanej
Przychody z dzialalno$ci zaniechanej
Przychody z dzialalnosci maklerskiej, w tym: -100,00% 0 195 018,02 0 100%
- Prowizje z z tytutu oferowania papieréw wartosciowych -100,00% 0 149 518,02 0 76,67%
- Inne przychody (pozostate) -100,00% 0 45 500,00 0 23,33%
SUMA przychodéw ogotem z dziatalnosci zaniechanej -100,00% 0 195 018,02 100% 100%
SUMA przychodéw ogétem -92,56% 1488 964,31 20005 552,98
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8.

INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU, O POSIADANYCH ODDZIALACH ORAZ INFORMACJE O ZRODLACH
ZAOPATRZENIA, Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO ODBIORCY LUB DOSTAWCY,
A W PRZYPADKU, GDY UDZIAL JEDNEGO ODBORCY LUB DOSTAWCY OSIAGA CO NAJMNIE] 10%
PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY OGOLEM - NAZWY (FIRMY) DOSTAWCY LUB ODBIORCY, JEGO
UDZIAL W SPRZEDAZY LUB ZAOPATRZENIU ORAZ JEGO FORMALNE POWIAZANIA Z JEDNOSTKA

8.1. INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU

DZIAEALNOSC MAKLERSKA W POLSCE

Dziatalno$¢ maklerska w Polsce podzielona jest na 16 obszaréw, do ktérych wykonywania potrzebna jest zgoda
Komisji Nadzoru Finansowego. Do gtéwnych obszaréw dziatalnosci maklerskiej nalezy:
— przyjmowanie lub przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek wtasny
lub dajacego zlecenie,
— zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych,
— doradztwo inwestycyjne,
— oferowanie instrumentéw finansowych,
— Swiadczenie ustug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub zawierania
i wykonywania innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sg instrumenty finansowe,
— przechowywanie i rejestrowanie zmian stanu posiadania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie
rachunkéw papieréw warto$ciowych oraz prowadzenie rachunkéw pienieznych.

Rynek gietdowy odznacza sie charakterystyczng specyfika, polegajaca na wystepowaniu na przemian okreséow
dtugofalowych wzrostéw kurséw gietdowych (hossy), gdzie w okresie apogeum kursy spétek sg na ogét mocno
przewarto$ciowane i okresie dtugofalowych spadkéw kurséw (bessy), gdzie w koncowym okresie walory s3
wyceniane s3 czesto po zanizonych cenach. Wystepowanie tych okreséw jest w duzej mierze zalezne od sytuacji
makroekonomicznej zar6wno w regionie jak i na §wiecie. Poczatek i koniec oraz dtugos$¢ trwania poszczegdlnej fazy
s3 bardzo trudne do przewidzenia. Okresy hossy lub bessy moga trwa¢ zaréwno kilka miesiecy, jak i kilka lat.
W okresie hossy wzrastajg nie tylko kursy poszczegélnych spétek oraz indeksy gieldowe, ale réwniez
zainteresowanie inwestorow zakupem akcji lub tytutéw uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, co wptywa na
wzrost wolumenu obrotéw. W takim przypadku emitenci papieréw warto$ciowych, zacheceni wysokimi wycenami
ich waloréw oraz tatwoscia pozyskania kapitatlu na dalszy rozwdj dziatalnosci czesciej decyduja sie na
przeprowadzanie ofert swoich akcji oraz wprowadzanie spétek do obrotu gietdowego.

Wszystkie wymienione wyzej czynniki powoduja, iz dziatalno$¢ podmiotéw Swiadczacych ustugi maklerskie jest
Sci$le uzalezniona od koniunktury panujgcej na rynku kapitatowym, co powoduje, iZ w okresie hossy firmy
prowadzace dziatalno$¢ maklerska osiagajg o wiele lepsze wyniki finansowe anizeli w okresie bessy.

Panujaca od dtuzszego czasu dekoniunktura w szczegélnosci na polskim rynku kapitatowym, wplywa w znaczacy
spos6b na spadek kurséw spotek gietdowych i na decyzje emitentéw papieréw wartosciowych o przesunieciu ofert
publicznych i prywatnych swoich instrumentéw finansowych na okres lepszej koniunktury gietdowej. Panujaca w
2016r bardzo staba sytuacja na rynku kapitalowym spowodowata Ze Grupa nie pozyskata nowych klientow
planujacych przeprowadzenie emisji instrumentéw finansowych oraz dopuszczenia ich papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

ILOSC PODMIOTOW DEBIUTUJACYCH NA RYNKU ALTERNATYWNYM NEWCONNECT I RYNKU
REGULOWANYM GPW
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Jednym ze sposobéw pozyskania kapitalu przez przedsiebiorstwo jest skorzystanie z mozliwosci jakie daje rynek
kapitatowy, miedzy innymi za posrednictwem gietdy. Przy sprzyjajacej koniunkturze na rynku kapitatowym spotki,
ktére oferuja ciekawe mozliwosci inwestycyjne, nie maja problemu ze sprzedaniem swoich akcji i zdobyciem
Srodkéw na rozwdj i inwestycje. Kapitat z rynku pozyskuja spétki zaréwno notowane (w procesie SPO - secondary
public offering), jak i nienotowane. Upublicznienie spé6tki (IPO - initial public offering, PP - Private Placement) niesie
za soba duzo korzysci dla firmy. Publiczna jak i prywatna oferta, to przede wszystkim mozliwo$¢ pozyskania taniego
kapitatu, a takze zdobycia statusu sp6tki publicznej, ktdry wiaze sie z prestizem, promocja i biezaca wyceng wartosci
przedsiebiorstwa, co jest istotne dla dotychczasowych wtascicieli. Ponadto konieczno$¢ okresowego raportowania
przez te podmioty danych finansowych sprawia, iz staja sie one bardziej przejrzyste i wiarygodne dla potencjalnych
klientéw i kontrahentéw. Fakt ten sprzyja szybszemu pozyskiwaniu kontraktéw oraz zwiekszeniu wiarygodno$ci
przedsiebiorstwa.

Dziatalnos¢ Emitenta i jego Grupy, ze wzgledu na specjalizacje w zakresie oferowania akcji oraz przeprowadzania
procedury dopuszczania spétek na rynek regulowany GPW jak i wprowadzania do alternatywnego systemu obrotu
na rynku NewConnect, uzalezniona jest od ilo$ci podmiotéw notowanych na tych rynkach (oferty SPO) oraz ilosci
podmiotéw ubiegajacych sie o dopuszczenie lub wprowadzenie do zorganizowanego systemu obrotu ich
instrumentow finansowych (oferty IPO i PP).

W 2016 r. na rynku regulowanym GPW zadebiutowato 19 nowych spétek, natomiast na rynku NewConnect
zadebiutowato w tym okresie 16 nowych emitentéw. W zwigzku z utrzymujaca sie dekoniunkturg, w szczegolnosci
na polskim rynku kapitatlowym ogélna liczba debiutéw wcigz utrzymywata sie na niskim poziomie w poréwnaniu do
lat poprzednich.

Na poczatku 2017 r. w dalszym ciggu zainteresowanie nowych emitentéw debiutem na rynku regulowanym lub
alternatywnym pozostawato na niskim poziomie. W okresie od 1 stycznia 2017 r. do dnia 2 maja 2017 r. na rynku
regulowanym GPW zadebiutowato 5 nowych spétek, natomiast na rynku NewConnect zadebiutowato w tym okresie
3 nowych emitentow.

WARTOSC OFERT SPOLEK PUBLICZNYCH 1 PODMIOTOW DEBIUTUJACYCH NA RYNKU
ALTERNATYWNYM NEWCONNECT LUB RYNKU REGULOWANYM GPW

Koniunktura na rynku kapitatowym w znaczacy sposéb wplywa na warto$¢ pozyskanego przez spétki kapitatu oraz
warto$c¢ ofert na rynku gietdowym. W czasie hossy spo6tki moga sprzedawac swoje akcje po atrakcyjnych wycenach.
W 2016 r. faczna wartos$¢ ofert akcji publicznych emitentéw debiutujacych na rynku regulowanym GPW wyniosta ok.
1,1 mld zt, ktérych wiekszo$¢ zostata przeprowadzona gléwnie w II poétroczu 2016 r. Laczna warto$¢ ofert
prywatnych i publicznych przeprowadzonych przez emitentdéw debiutujacych w 2016 r. na rynku NewConnect
wyniosta ok. 13,5 mln zt, wobec wartosci ofert ok. 65 mln zt w 2015 r. Warto$¢ przeprowadzonych ofert na GPW
i NewConnect w 2016 roku pozostata wcigz na niskim poziomie w poréwnaniu do 2013 r. Laczna wartos¢ IPO oraz
ofert prywatnych przeprowadzonych przez emitentéw debiutujgcych w 2013 r. na rynku NewConnect wyniosta ok.
103 mln. Laczna warto$¢ IPO poprzedzajacych debiut na rynku regulowanym GPW wyniosta w 2013 r. ok. 5,1 mld zt.

8.2. ODDZIALY POSIADANE PRZEZ GRUPE

Emitent i pozostate przedsiebiorstwa nalezace do Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITALnie posiadajg oddziatéw.

8.3. UZALEZNIENIE OD DOSTAWCOW I ODBIORCOW

Specyfika dziatalno$ci Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL, polegajaca na inwestycjach kapitalowych oraz
transakcyjnej obstudze przedsiebiorstw w zakresie pozyskiwania kapitaltu pozwala na stwierdzenie, iZ nie jest ona
uzalezniona od jednego lub wiecej dostawcéw lub odbiorcéw.
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INFORMACJE 0 ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE],
Z UWZGLEDNIENIEM ZNANYCH SPOLCE UMOWOW ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI,
UMOW UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY LUB KOOPERAC]I

ZAWARTE PRZEZ GRUPE UMOWY ZNACZACE
W okresie 2016 r. Emitent nie zawart znaczacych umoéw.
Szczegb6towe informacje o umowach pozyczek zawartych przez podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej

GRAVITON CAPITAL zostaty przedstawione w nocie nr 5 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Emitenta za
okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 .

10. INFORMACJA O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI

PODMIOTAMI, OKRESLENIE GEOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH I ZAGRANICZNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS
METOD ICH FINANSOWANIA

POWIAZANIA KAPITALOWE W SPOEKACH POWIAZANYCH LUB NALEZACYCH DO GRUPY KAPITALOWE]
GRAVITON CAPITAL

Informacje o powigzaniach kapitalowych spétek nalezacych do Grupy Kapitalowej GRAVITON CAPITALoraz
spoétkach powigzanych z Grupgprzedstawiono w pkt. 1 niniejszego Sprawozdania.

GLOWNE INWESTYCJE KRAJOWE I ZAGRANICZNE (PAPIERY WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY
FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE ORAZ NIERUCHOMOSCI), W TYM INWESTYCJI
KAPITALtOWYCH DOKONANYCH POZA GRUPA ORAZ OPIS ICH FINANSOWANIA

Emitent ani zaden podmiot z Grupy Kapitatlowej nie dokonywat w 2016 r. istotnych inwestycji kapitatowych
w podmioty spoza Grupy Kapitatlowej GRAVITON CAPITAL. Inwestycje kapitatlowe w instrumenty udziatowe badz
dtuzne innych przedsiebiorstw w ramach Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL s3g przeprowadzane przez spotke
prowadzgca w ramach Grupy dziatalno$¢ inwestycyjng, tj. gtéwnie przez spétke GRAVITON I Sp. z o.o.

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa Kapitatowa GRAVITON CAPITAL S.A. nie dokonata zadnej innej
istotnej inwestycji, ktorej warto$¢ przekraczataby 5% kapitatéw wtasnych Grupy.

SPOSOB FINANSOWANIA INWESTYCJI KAPITALOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ GRAVITON CAPITAL

Inwestycje kapitalowe Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITALw instrumenty udziatlowe badz dituzne
przedsiebiorstw dokonywane s3g gtéwnie ze Srodkéw wiasnych Grupy KapitatowejGRAVITON CAPITAL.

W 2011 r. sp6tka GRAVITON AD sp. z o0.0. nabyta nieruchomos¢ biurowa w budynku Thespian we Wroctawiu.
Przedmiotowa transakcja zostata sfinansowana za pomocg dlugoterminowego, hipotecznego kredytu
bankowego.Obecnie prowadzone sg dziatania w celu sprzedazy nieruchomo$ci. Rozmowy z potencjalnymi
kupujacymi sg obecnie prowadzone. Oczekujemy finalizacji sprzedazy do konca 2017r.
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12.

13.

14.
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INFORMACJA O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ
Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI

Spétka Graviton I dokonata cesji wierzytelnosci sp6tki Equimaxx o wartos$ci 715.000 zt na Centrum Ksiegowe Spoétek
Kapitatowych Sp. z 0.0. Sp.k. za cene 394.806 zt. Wierzytelnos$¢ zostata nabyta od Graviton AD za cene 70.000 zt. Zysk
z przeprowadzenia tej transakcji wyniost 324.806 zt.

Szczegotowe informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaly przedstawione wnocie nr
27Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31grudnia 2016 r.

INFORMACJAO ZACIAGNIETYCH I WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH
DOTYCZACYCH KREDYTOW I POZYCZEK, Z PODANIEM CO NAJMNIE] ICH KWOTY, RODZAJU
1 WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWE], WALUTY I TERMINU WYMAGALNOSCI

Emitent oraz podmioty nalezace do Grupy Kapitalowej GRAVITON CAPITAL nie zaciggnety ani nie wypowiedziaty
w roku obrotowym 2016 umoéw dotyczgcych kredytéw i pozyczek.

Szczegotowe informacje o udzielonych pozyczkach zostaty przedstawione w nocie nr 5 Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Zobowigzania Emitenta i podmiotéw z Grupy Kapitalowej GRAVITON CAPITAL zostaty opisane w nocie nr 10
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYM JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA, Z PODANIEM
CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU I WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWE]J, WALUTY I TERMINU
WYMAGALNOSCI

13.1. POZYCZKI UDZIELONE W RAMACH GRUPY KAPITALOWE] GRAVITON CAPITAL

Szczegotowe informacje o udzielonych pozyczkach zostaty przedstawione w nocie nr 5 Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 .

13.2. POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA GRAVITON CAPITALNA RZECZ
PODMIOTOW SPOZA GRUPY

Podmioty nalezace do Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL udzielity w roku obrotowym 2016 pozyczki na rzecz
podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL na kwote 37 tys zt.

Informacje dotyczace udzielonych przez Emitenta i podmioty z Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL pozyczek
zostaly opisane w nocie nr 5 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia 2016 r.
do 31 grudnia 2016 .

INFORMACJE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM PORECZENIACH
I GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN I GWARANCJI UDZIELONYM
JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA
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Emitent nie udzielat ani nie otrzymat w roku obrotowym 2016 poreczen ani gwarancji.
Podmioty nalezace do Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITALnie udzielaly ani nie otrzymaty w roku obrotowym
2016 poreczen ani gwarancji.

Informacje dotyczace wudzielonych przez Emitenta i podmioty z Grupy Kapitatlowej GRAVITON
CAPITALw poprzednich okresach sprawozdawczych poreczeniach i gwarancjach zostaty opisane w nocie nr 18
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 .

OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMIS]I PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO CHWILI
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI

GRAVITON CAPITAL S.A. nie przeprowadzatw 2016 r. emisji papieréw wartos$ciowych.

OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM
A WCZESNIE] PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Zarzad Emitenta nie sporzadzat ani nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz zaréwno skonsolidowanych
wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL, jak i jednostkowych wynikéw finansowychEmitenta
za rok obrotowy 2016.

OCENA WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH
ZOBOWIAZAN ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN I DZIALAN, JAKIE PODMIOTY
TWORZACE GRUPE KAPITALOWAGRAVITON CAPITALPODJELY LUB ZAMIERZAJA PODJAC W CELU
PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM

Z uwagi na nieterminowy sptyw nalezno$ci zdaza sie, ze podmioty z Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITALreguluja
swoje zobowigzania z niewielkim opdznieniem, sytuajca ta moze sie powtdérzy¢ sporadycznie w przysztosci.
Stosunkowo niski poziom zobowigzan spoétek z Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL, w opinii Zarzadu Spétki
umozliwia zachowanie ptynnosci finansowej oraz minimalizuje ryzyko braku zdolnosci Grupy Kapitatowej
GRAVITON CAPITAL do wywiazania sie z zaciggnietych zobowigzan.

OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM
MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TE]J DZIALALNOSCI

GRAVITON CAPITAL S.A.

W ocenie Zarzadu Spoétki posiadane aktywa, a w szczeg6lnosci aktywa finansowe oraz poziom kapitatéw wtasnych
nie zagraza dalszemuistnieniu Spéiki, jednak z uwagi na spadek aktywéw o 20 mln zt w 2016r. zakres realizacji
zamierzonych inwestycji zalezy w duzej mierze od pozyskania zewnetrznego dofinansowania Spétki.

Zarzad Spotki na biezgco monitoruje poziom ryzyka generowanego przez poszczegdlne obszary dziatalnosci oraz
poszczegolne aktywa.

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spétki i zwiekszaty warto$¢ dla jej
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akcjonariuszy. Spoétka zarzadza strukturg kapitatowa i pod wptywem zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza
do niej stosowne zmiany. Spdtka monitoruje stan kapitatéw, stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako
stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto.

GRAVITON AD SP. Z 0.0.

Dotychczas GRAVITON AD Sp. z o0.0. terminowo regulowata zobowigzania z tytutu kredytu hipotecznego na zakup
lokalu przy pl. Powstancéw Slaskich we Wroctawiu i nie przewiduje sie zagrozenia w regulowaniu przedmiotowych
zobowigzan jak rowniez zmiany struktury finansowania przedmiotowej inwestycji.

Spotka nie planuje dokonywania inwestycji kapitatowych ani inwestycji w aktywa trwate ponad potrzeby biezacej
dziatalnosci.

SPOEKA INWESTYCYJNA DZIAtAJACA W RAMACH GRUPY KAPITALOWE] (GRAVITON I SP. Z 0.0.)

Spotki prowadza dziatalno$¢ inwestycyjna na wiasny rachunek, korzystajac ze srodkéw wiasnych.W przypadku
braku srodkéw finansowych na realizacje inwestycji dokonywany jest transfer Srodkéw finansowych wewnatrz
Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITALpoprzez udzielenie pozyczek, badZ przesuniecie realizacji projektu na inny
podmiotdziatajacy w ramach Grupy KapitalowejGRAVITON CAPITAL. W skrajnej sytuacji nastepuje przesuniecie
realizacji projektu inwestycyjnego na okres pdzniejszy.

OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJGRAVITON CAPITAL S.A. ZA ROK OBROTOWY Z OKRESLENIEM STOPNIA
WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK

W okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej GRAVITON CAPITALS.A.dokonano odpisu nalezno$ci natgczng
kwote w wyokos$ci ponad 20 mln zt .Wprowadzajac odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci jednej z uméw Grupa
wzieta pod uwage fakt, iz nie otrzymata zaptaty pierwszej czeSci ceny w wyznaczonym terminie 31 grudnia 2016
roku oraz nie jest w stanie potwierdzi¢ wyptacalno$ci kontrahenta, a tym samym istnieje znaczaca niepewnos¢ co do
dokonania rozliczenia naleznos$ci wobec Grupy. Biorac pod uwage powyzsze, postanowiono wprowadzi¢ odpis.

CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU
EMITENTAI JEGO GRUPY KAPITALOWE]. OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA
1 GRUPY KAPITALOWE] CO NAJMNIE] DO KONCA ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU
OBROTOWYM, ZA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE
W RAPORCIE ROCZNYM Z UWZGLEDNIENIEM WYPRACOWANE] STRATEGII RYNKOWE]

Charakterystykazewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta i Grupy
Kapitatowej GRAVITON CAPITALoraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej GRAVITON
CAPITALco najmniej do korica roku obrotowego 2016 zostata przedstawionaw pkt 2.1 oraz w pkt 2.2 niniejszego
Sprawozdania.

ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA I JEGO
GRUPA KAPITALOWA

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpily zmiany w zasadach zarzadzania Emitenta jak rowniez
w podmiotach tworzacych Grupa Kapitatowa.
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UMOWY ZAWARTE MIEDZY PODMIOTAMI TWORZACYMI GRUPE
KAPITALOWAGRAVITON CAPITALA OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE
W PRZYPADKU ICH REZYGNAC]I LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNE]
PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA
PODMIOTU WCHODZACEGO W SKEAD GRUPY KAPITALOWEJGRAVITON CAPITALPRZEZ PRZE]JECIE

Emitent jak rowniez podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITALnie zawarty z osobami
zarzadzajacymi w raportowanym okresie uméw przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potaczenia Emitenta lub spétki z Grupy Kapitalowej GRAVITON CAPITAL przez przejecie.

WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW
MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA, W TYM PROGRAMOW
OPARTYCH NA OBLIGACJACH Z PRAWEM PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH
SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENIADZU, NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNE] FORMIE),
WYPLACONYCH, NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z 0SOB
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH PODMIOTOW TWORZACYCH GRUPE
KAPITALOWAGRAVITON CAPITAL, BEZ WZGLEDU NA TO, CZY ODPOWIEDNIO BYLY ONE ZALICZANE
W KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU

Informacje na temat warto$ci wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programdéw motywacyjnych
lub premiowych, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych cztonkom organéw Grupy zostaty wskazane
w nocie 19 do SkonsolidowanegoSprawozdania Finansowego Emitenta za rok obrotowy 2016.

OKRESLENIE LACZNEJ LICZBY I WARTOSCI NOMINALNE] WSZYSTKICH AKCJI EMITENTA ORAZ
AKCJI I UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH EMITENTA BEDACYCH W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH EMITENTA (DLA KAZDEJ 0SOBY ODDZIELNIE)

EACZNA LICZBA 1 WARTOSC NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI EMITENTA

Tabela 5a - Laczna liczba i warto$¢ nominalna akcji Emitenta (stan na dzien 31 grudnia 2016 r.)

- ) ' o7 1 1 R Wartoé.c’.noqlin.alna Udziat w KZ i ,glo.sach na
Seria akcji Emitenta s akcji Spotki WZ Spotki
na WZ Spotki
[z1] [%]

Akcje serii A 781.250 625.000,00 37,88%

Akcje serii B 150.000 120.000,00 7,27%

Akcje serii C 100.000 80.000,00 4,85%

Akcje serii D 1.031.250 825.000,00 50,00%

Lacznie 2.062.500 1.650.000,00 100,00%

Zrédto: Emitent

Tabela 5b - Laczna liczba i warto$¢ nominalna akcji Emitenta (stan na dzien sporzadzenia Sprawozdania)

Liczba akeii i sloséw Warto$¢ nominalna  Udzial w KZ i glosach na
Seria akcji Emitenta )11 810 akji Spotki WZ Spotki
na WZ Spotki
[z1] [%]
Akcje serii A 781.250 625.000,00 37,88%
Akcje serii B 150.000 120.000,00 7,27%
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Akcje serii C 100.000 80.000,00 4,85%

Akcje serii D 1.031.250 825.000,00 50,00%
Lacznie 2.062.500 1.650.000 100,00%

Zrédto: Emitent
STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

Zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta, na dzien 31 grudnia 2016 r. jak réwniez na dzien sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki sg osoby
i podmioty przedstawione w tabeli ponize;j.

Tabela 6a - Znaczni akcjonariusze Emitenta, posiadajgcy co najmniej 5% udzialu w glosach na walnym
zgromadzeniu Spotki (stan na dzien 31 grudnia 2016r.)

. . ’ Udzial w kapitale
. . Liczba akcji i glosow
AKcjonariusz na WZ Spétki zakladowym
i glosach na WZ Spétki

Zofia Dzielnicka 412.375 19,99%
Tadeusz Gudaszewski 412.145 19,98%
Wojciech Gudaszewski 206.000 9,99%
Adrian Dzielnicki 206.000 9,99%
Razem akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% 1.236.520 59,95%
Pozostali 825.980 40,05%
Lacznie 2.062.500 100,00%

Zrédto: Informacje otrzymane od cztonkéw organéw Emitenta oraz zawiadomienia akcjonariuszy Emitenta przekazane Spdtce na
podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.2005 Nr 184 poz. 1539 z pézn. zm.)

Tabela 6b - Znaczni akcjonariusze Emitenta, posiadajacy co najmniej 5% udziatu w glosach na walnym
zgromadzeniu Sp6tki (stan na dzien sporzadzenia Sprawozdania)

. . ’ Udzial w kapitale
. . Liczba akcji i glosow
AKcjonariusz na WZ Spétki zakladowym
i glosach na WZ Spétki

Zofia Dzielnicka 412.375 19,99%
Tadeusz Gudaszewski 412.145 19,98%
Wojciech Gudaszewski 206.000 9,99%
Adrian Dzielnicki 206.000 9,99%
Razem akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% 1.236.520 59,95%
Pozostali 825.980 40,05%
Lacznie 2.062.500 100,00%

Zrédto: Informacje otrzymane od cztonkéw organéw Emitenta oraz zawiadomienia akcjonariuszy Emitenta przekazane Spdtce na
podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.2005 Nr 184 poz. 1539 z pézn. zm.)

AKCJE EMITENTA POSIADANE PRZEZ CZEONKOW ORGANOW SPOEKI
Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariusze Spotki posiadajacy bezposrednio lub

posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu GRAVITON
CAPITAL S.A,, zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Emitenta przedstawiali sie nastepujaco:
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Tabela 7a - Akcje Spotki posiadane przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta (stan na dzien 31 grudnia

2016r.)
Liczba akgji i Wartos¢ Udziat wKZ i
Czlonek organu Emitenta glosé6w na WZ nominalna akgcji glosach na WZ
Sp6tki Spotki (w zt) Spotki
ZARZAD
Wojciech Gudaszewski 206 000 164.800,00 9,99%
Adrian Dzielnicki 206 000 164.800,00 9,99%
RADA NADZORCZA

Krzysztof Piotrowski 0 0,00 0%
Anna Kaczmarczyk 0 0,00 0%
Mieczystaw Wojciak 0 0,00 0%
Tadeusz Gudaszewski 412 145 329.716,00 19,98%
Zofia Dzielnicka 412 375 329.900,00 19,99%

Zrédto: Emitent

Tabela 7b - Akcje Spotki posiadane przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta (stan na dzien

sporzadzenia Sprawozdania)

Liczba akgcji i Wartosé Udzial w KZ i
Czlonek organu Emitenta gltosow na WZ nominalna akcji glosach na WZ
Spotki Spoiki (w zl) Spoiki
ZARZAD
Dominik Dymecki 0 0,00 0%
Mariusz Chtopek 0 0,00 0%
RADA NADZORCZA

Krzysztof Piotrowski 0 0,00 0%
Tadeusz Gudaszewski 412 145 329.716,00 19,98%
Anna Kaczmarczyk 0 0,00 0%
Mieczystaw Wojciak 0 0,00 0%
Zofia Dzielnicka 412 375 329.900,00 19,99%

Zrédto: Emitent

AKCJE I UDZIALY CZEONKOW ORGANOW SPOEKI W PODMIOTACH POWIAZANYCH EMITENTA

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Emitenta, cztonkowie organdéw Spodtki nie posiadajg akcji lub udziatéw
niepublicznych spétek stowarzyszonych lub zaleznych Emitenta.

Ponadto, zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Emitenta cztonkowie organdéw Spéiki nie posiadajg akcji publicznych
spétek stowarzyszonych lub zaleznych Emitenta, ktére stanowityby co najmniej 5% udziatu w gtosach na walnym
zgromadzeniu tych przedsiebiorstw.

25.INFORMACJE O ZNANYCH PODMIOTOM TWORZACYM GRUPE KAPITALOWAGRAVITON
CAPITALUMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU
KTORYCH MOGA W PRZYSZLEOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY I OBLIGATARIUSZY

Emitentowi ani podmiotom nalezgcym do Grupy Kapitatlowej GRAVITON CAPITALnie sg znane umowy, w wyniku
ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki.

26. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH
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W ramach Emitenta jak rowniez w ramach Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITALnie funkcjonujg programy akcji

pracowniczych.

INFORMACJE O DACIE ZAWARCIA PRZEZ EMITENTA UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, O DOKONANIE BADANIA LUB PRZEGLADU
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO LUB SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
OKRESIE, NA JAKI ZOSTALA ZAWARTA TA UMOWA, WYNAGRODZENIU (W TYM ROWNIEZ DLA
POPRZEDNIEGO ROKU) PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH,
WYPLACONYM LUB NALEZNYM ZA ROK OBROTOWY ODREBNIE ZA: BADANIE ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, INNE USLUGI POSWIADCZAJACE, W TYM PRZEGLAD
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, USEUGI DORADZTWA PODATKOWEGO, POZOSTALE USLUGI

Umowa Emitenta z PKF Consult sp. z o0.0. sp. k. o dokonanie badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Emitenta za okres roku obrotowego 2016 zostata zawarta w dniu 02.03.2017 na okres od dnia jej zawarcia do dnia
26 kwietnia 2017 r.

Informacje dotyczace wynagrodzenia biegtego rewidenta zostaty okreSlone w nocie nr 21 Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego Emitenta za okres roku obrotowego 2016.

CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW I PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU, W TYM
Z PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWEJGRAVITON CAPITAL

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu przedstawiona zostala w punkcie 3
niniejszego Sprawozdania.

WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC ORAZ WYNIKI FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJEMITENTA W ROKU OBROTOWYM LUB KTORYCH WPLYW JEST MOZLIWY
W NASTEPNYCH LATACH

Zdarzenia majgce znaczacy wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitalowej GRAVITON CAPITAL
w roku obrotowym 2016lub ktérych wptyw jest mozliwy w nastepnych latach obrotowych zostaty przedstawione
w pkt. 2.1 niniejszego Sprawozdania.

OPIS STRUKTURY GEOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GEOWNYCH INWESTYCJI
KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH GRUPY KAPITALOWEJEMITENTA W DANYM ROKU
OBROTOWYM

Grupa prowadzita dziatalno$¢ ustugowa, w ramach ktérej swiadczy ustugi oferowania papieréw warto$ciowych
(Emitent), ustugi polegajace na przeprowadzeniu procesu upublicznienia przedsiebiorstw zaréwno poprzez ich
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym (Emitent) jak i wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect (poprzez spoétke zaleznag GRAVITON AD Sp. z 0.0.) oraz dziatalno$¢ inwestycyjna (poprzez
spo6tkezalezng GRAVITON I Sp. z 0.0.), polegajaca na inwestycjach kapitalowych w instrumenty udzialowe oraz
dtuzne spoétek publicznych oraz niepublicznych zamierzajacych sta¢ sie sp6étkami publicznymi.

W zwigzku z powyzszym, gléwne inwestycje Grupy wiaza sie przede wszystkim z inwestycjami kapitatowymi w inne
przedsiebiorstwa.
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34.

GLOWNE INWESTYCJE KAPITALOWE GRUPY KAPITALOWE] GRAVITON CAPITAL W ROKU

OBROTOWYM 2016

INWESTYCJE W RZECZOWE AKTYWA TRWALE ORAZ WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

Majac na wrzgledzie rodzaj prowadzonej przez Grupe dziatalnoSci gospodarczej (ustugowo-inwestycyjnej),
inwestycje w rzeczowe aktywa trwale oraz w warto$ci niematerialne i prawne maja niewielkie znaczenie
w inwestycjach dokonywanych przez Grupe. W 2016 r. Grupa Kapitatowa GRAVITON CAPITAL nie realizowata
istotnych inwestycji w rzeczowe aktywa trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne.

ISTOTNE INWESTYCJE KAPITALOWE GRUPY KAPITALOWE] GRAVITON CAPITAL

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa Kapitatowa GRAVITON CAPITAL S.A. nie dokonata Zadnej innej
istotnej inwestycji, ktorej warto$¢ przekraczataby 5% kapitaléw wtasnych Grupy.

OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]JI ORAZ OPIS ZMIAN W ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE]
EMITENTA WRAZ Z PODANIEM PRZYCZYN

Opis Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITALwraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji oraz opisem
zmian w organizacji Grupy Kapitalowej GRAVITON CAPITALwskazany w pkt. 1 niniejszego Sprawozdania.

CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE]
GRAVITON CAPITAL

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITALzostata okreslona w pkt 2.2 niniejszego Sprawozdania.

OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM
I WARTOSCIOWYM

Informacje dotyczace pozycji pozabilansowych Grupy zostaty okre$lone w nocie nr 18 Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Emitenta za okres roku obrotowego 2016.

INFORMACJE, 0 KTORYCH MOWA W ART. 110W UST. 1 I 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI

1) informacja o dziatalno$ci w podziale na poszczegélne panstwa cztonkowskie i pafistwa trzecie, w ktérych posiada
podmioty zalezne, na zasadzie skonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 48 rozporzadzenia 575/2013 za dany
rok obrotowy - Emitent, a takze podmioty zalezne Graviton I Sp. z o0.0. oraz Graviton AD Sp. z o0.0. prowadzity
dziatalno$¢ wytacznie na terenie RP.

2) informacja o stopie zwrotu z aktywdw, obliczonej jako iloraz zysku netto i sumy bilansowej: -76%.

Informacje dodatkowe:

1) nazwa, charakter i lokalizacja geograficzng dziatalnos$ci - rynek doradztwa w zakresie papieréw warto$ciowych
na terenie RP,
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2) przychody w danym roku wykazane w sprawozdaniu finansowym - informacja o przychodach Emitenta zostata
wskazana w nocie nr 12 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Emitenta za okres roku obrotowego 2016.

3) liczba pracownikéw w przeliczeniu na petne etaty - Emitent nie zatrudniat pracownikéw w 2016 r.

4) zysk lub strata przed opodatkowaniem - w 2016 r. Emitent odnotowat strate przed opodatkowaniem
w wysokosci 20.257.317,11 zt.

5) podatek dochodowy - informacja o podatku dochodowym Emitenta zostata wskazana w nocie nr 7 Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego Emitenta za okres roku obrotowego 2016.

6) otrzymane finansowe wsparcie pochodzace ze sSrodkéw publicznych, w szczeg6lnosci na podstawie ustawy z dnia
12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez Skarb Panstwa wsparcia instytucjom finansowym (Dz. U. z 2014 r. poz. 158, z
2015 r. poz. 1844 oraz z 2016 r. poz. 615 i 996) - Emitent nie otrzymat w 2016 r. wsparcia pochodzacego ze
$rodkéw publicznych.

Wroctaw, dnia 02.06.2017 r.

i N e

zes Zarzgdu
Dominik Dymecki Mariusz Chtopek
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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