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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia ,MERCOR” S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktorej jednostkg dominujgcg jest ,MERCOR” S.A. z siedzibg w Gdansku,
ul. Grzegorza z Sanoka 2 (,Grupa Kapitalowa”), na ktére skitada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzieri 31 marca 2017 r., skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy
koriczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce opis istotnych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unig Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad jednostki
dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng,
aby sporzgdzane skonsolidowane sprawozdania finansowe . nie zawieraly istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujgcej oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .
Standardy te nakiadajg na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybbér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego
znieksztatcenia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem
lub bledem. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzgdzeniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje
rzetelny i jasny obraz, w celu.zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie
zas$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce.
Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujgcej oraz ocene ogdinej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcag
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
LMERCOR" S.A.:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na
dzien 31 marca 2017 r., finansowych wynikéw dziatalnosci oraz przeptywéw pienieznych za
rok obrotowy konfczgcy sie tego dnia, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska; oraz

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajacymi na forme i tresé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe
Kapitatows.

Szczegodlne objasnienia na temat innych wymogoéw prawa i regulaciji

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatainosci.

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U.
22014 r. poz. 133 z p6zniejszymi zmianami) (,rozporzgdzenie”) stwierdzamy, iz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu i sg one zgodne, we wszystkich istotnych aspektach,
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w Swietle
wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnego znieksztalcenia w sprawozdaniu
z dziatalnosci.
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Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowo$ci oraz rozporzadzenia stwierdzamy, ze
oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescig
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej ,MERCOR" S.A., zawiera informacje okreslone
w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, j oraz k rozporzadzenia. Ponadto stwierdzamy, ze
informacje okres$lone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. ¢, d, e, f, h oraz i rozporzadzenia
zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, we wszystkich istotnych aspektach:

e zostaly sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami; oraz
e sg zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

ewfdencyjny 90047
omandytariusz, Petnomocnik

14 lipca 2017 r.
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Grupa Kapitatowa ,, MERCOR"” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 marca 2017 r.

Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatowa ,MERCOR" S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Grzegorza z Sanoka 2
80-408 Gdansk

Rejestracja jednostki dominujacej w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdanisku,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 21 wrze$nia 2004 r.

Numer rejestru: KRS 0000217729

Kapitat zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 3.914.633,75 ztotych

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgcej.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 31 marca 2017 r. wchodzili:

o Krzysztof Krempe¢ — Prezes Zarzgdu,
e Jakub Lipifski — Pierwszy Wiceprezes Zarzadu,
e Tomasz Kaminski — Czionek Zarzadu.

W dniu 30 stycznia 2017 r. Pan Grzegorz Lisewski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu, z dniem 15 lutego 2017 r.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 15 lutego 2017 r. Pan Jakub Lipinski zostat
powotany do petnienia funkcji Pierwszego Wiceprezesa Zarzgdu, a Pan Tomasz Kaminski
zostat powotany do petnienia funkcji Czlonka Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i firme audytorska

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Zbigniew Libera
Numer w rejestrze: 90047

Dane identyfikujace firme audytorska

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362
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Grupa Kapitatowa ,MERCOR” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 marca 2017 r.

KPMG Audyt Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste firm
audytorskich do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzienn 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowana opinie biegtego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 19 lipca 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie jednostki dominujgce;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zfozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
28 lipca 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
zdnia 3listopada2014r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
30 pazdziernika 2014 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047 z pézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéow Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w jednostkach
wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej w okresie od 22 maja 2017 r. do 14 lipca 2017 r.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzagdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejskg i zinnymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad jednostki
dominujgcej jest rowniez odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu z badania, odno$nie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu os$wiadczenie
o sporzadzeniu zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje
rzetelny i jasny obraz oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, wpltywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej
ztozyt wszystkie zgdane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.



KPMG

Grupa Kapitatowa ,MERCOR” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy si¢ 31 marca 2017 r.

Kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska spetniajg wymogi niezaleznosci od jednostek
wchodzgcych w sktad badanej Grupy Kapitatowej zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
~zawodowych ksiggowych Migdzynarodowej Federacji Ksiggowych przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentow z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA”), atakze wymogi
bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja2009r.
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z p6zniejszymi zmianami)
oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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Grupa Kapitatowa ,,MERCOR” S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 marca 2017 r.

Analiza finansowa Grupy Kapitatowej

Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.03.2017 % 31.03.2016 %
2000 aktywow 2t'000  aktywéw
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 47.371 16,2 47.371 18,6
Pozostate warto$ci niematerialne 30.147 10,3 22.228 8,7
Rzeczowe aktywa trwale 65.458 22,5 48.347 19,0
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4.107 1.4 6.935 2,7
Inne aktywa diugoterminowe 8.405 2,9 9.335 3.7
1655.488 53,3 134.216 52,7
Aktywa obrotowe
Zapasy 36.790 12,6 29.377 11,5
Aktywa finansowe 111 - 12 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 79.806 27,4 75.543 29,7
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5.833 2,0 6.408 2,5
Kontrakty terminowe typu forward 59 0,1 36 -
Ipne aktywa obrotowe 2.336 0,8 2.253 0,9
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11.108 3,8 6.771 2,7
136.043 46,7 120.400 473
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - - - -
AKTYWA RAZEM 291.531 100,0 254.616 100,0
PASYWA 31.03.2017 % 31.03.2016 %
zt'000 pasywéw z1'000 pasywow
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 3.915 1,3 3.915 1,5
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyze] ich 106.202 36,4 106.202 417
wartosci nominalnej
Kapitaly rezerwowe 857 0,3 857 0,3
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych :
i roznice kursowe z konsolidacji 2.976 0,8 1.400 0,6
Zyski zatrzymane 2.869 1,0 7.803 3.1
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego 116.119 39,8 120.177 47,2
Udzialy niekontrolujgce 5.381 1,9 3.259 1,3
Razem kapitaly wiasne 121.500 417 123.436 48,5
Zobowigzania dtugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty 8.289 2,8 12.444 4,9
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1.270 0.4 2.335 0,9
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 1.592 0,5 119 -
Rezerwy na zobowigzania 146 0,1 146 0.1
Przychody przysztych okresow 4.824 1,7 4.299 17
Pozostate zobowigzania finansowe 17.414 6,0 14.921 59
33.535 11,5 34.264 134
Zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 69.965 24,0 36.230 14,2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 61.207 21,0 55.741 21,9
Transakcje terminowe typu forward 4 - - -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 282 0,1 142 0,1
Rezerwy na zobowigzania 1.255 0,4 1.300 0,5
Przychody przysziych okreséw 871 0,3 630 0,3
Pozostale zobowigzania finansowe 2.912 1,0 2.873 1,1
136.496 46,8 96.916 381
PASYWA RAZEM 291.531 100,0 254.616 100,0
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Grupa Kapitatlowa ,,MERCOR” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sig 31 marca 2017 .

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

1.04.2016 - % 1.04.2015 -
31.03.2017 przychodéw  31.03.2016 % przychodow
24'000 ze sprzedazy _24'000 _ ze sprzedazy
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 269.498 100,0 231.725 100,0
Koszt wiasny sprzedazy (200.409) 74,4 (168.032) 72,56
Zysk brutto na sprzedazy 69.089 25,6 63.693 27,5
Pozostate przychody operacyjne 3.488 1,3 3.588 1,5
Koszty sprzedazy (36.596) 13,6 (28.593) 12,3
Koszty ogdinego zarzadu (18.119) 6,7 (23.765) 10,3
Pozostate koszty operacyjne (6.316) 2,3 (2.823) 1,2
2Zysk na dziatalnos$ci operacyjnej 11.546 4,3 12.100 5,2
Przychody finansowe 2.682 1,0 2.044 0,9
Koszty finansowe (4.530) 1,7 (3.988) 1,7
2Zysk przed opodatkowaniem 9.698 3,6 10.156 4,4
Podatek dochodowy (5.501) 2,0 (3.302) 1,5
Zysk netto na dzialalno$ci kontynuowanej 4,197 1,6 6.854 3,0
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej (402) 0,1 (1.941) 0,8
Zysk netto 3.795 1,4 4.913 2,1
Przypadajace:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 3.052 5.103
Udziatom niekontrolujgcym 743 (190)
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore w przyszio$ci moga zostaé
zreklasyfikowane do wyniku 1.641 0,6 271 0,1
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdarn finansowych jednostek '
zagranicznych 1.641 0,6 271 0.1
Wycena instrumentéw finansowych - - - -
Inne catkowite dochody netto 1.641 0,6 271 0,1
Catkowite dochody ogéfem 5.436 2,0 5.184 22
Przypadajgce:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 3.928 5.830
Udziatom niekontrolujagcym 1.508 (646)
Zysk na akcje (PLN):
Z dzialalnosci kontynuowanej:
Zwykty 0,27 0,44
Rozwodniony 0,27 0,44
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykly 0,24 0,31
Rozwodniony 0,24 0,31
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Wybrane wskazniki finansowe

2016/2017

2015/2016

2014/2015

1. Rentownosé sprzedazy netto

zysk netto x 100%
przychody ze sprzedazy

2. Rentownos$¢ kapitatu wtasnego

zysk netto x 100%
kapitat wtasny - zysk netto

3. Szybkos¢ obrotu naleznosci

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni

przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadtuzenia

zobowigzania x 100%
suma pasywow

5. Wskaznik ptynnosci
aktywa obrotowe

zobowigzania krétkoterminowe

e Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow.

1.4%

3,2%

134 dni

58,3%

1,0

2,1%

4,1%

153 dni

58,1%

1.1

4,0%

6,5%

151 dni

44,8%

1.3

e Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci z tytutu
dostaw i ustug z poczatku i korica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow

aktualizujgcych ich warto$é.
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Czes¢ szczegobtowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgce;j.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowe] stosujg
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke
dominujgca, dla potrzeb sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano
odpowiednich przeksztatcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujgc dane do
zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujace;j.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujgcej.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,MERCOR” S.A. zostalo
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami.

Podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna sporzgdzona na podstawie wymogow rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia
25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz
banki, zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitalowych (Dz. U. z 2017 r. poz. 676).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 2 informacji dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w nocie 2 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitatéw i ustalenie udzialow niekontrolujacych
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowe]j jest kapitat zakladowy jednostki dominujgcej.

Wyliczenia pozostatych skiadnikéw kapitatu wilasnego Grupy Kapitatlowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegéinych skladnikéw kapitatu wiasnego jednostki dominujgcej odpowiednich
skiadnikoéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale
wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw
kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujgca.
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Wyliczenia udziatéw niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatéw
niekontrolujgcych w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wediug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wytgczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy,
pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawg do wytaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych ,MERCOR" S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A
00-189 Warszaw

czowy biegly rewident
r ewidencyjny 90047
Komandytariusz, Petnomocnik

14 lipca 2017 r.

10



