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1. Ogdlny zarys opisu dziatalnosci Spotki w 2016r.

W zwigzku z zakupem w IV kwartale 2014r. , pakietu 27,2% udziatéw w spdtce ModernDach
Sp. z 0.0. (jednego z czotowych producentdw konstrukcji drewnianych, posiadajacego swdj zakfad
produkcyjny w centralnej Polsce, lidera w produkcji konstrukcji drewnianych dachdw, jak réwniez
producenta doméw o uznanej wieloletniej renomie, ktéry jest obecny na rynku w Polsce od przeszto
20 lat i posiada nowoczesny park maszynowy, a swoje wyroby eksportuje réwniez za granice —
www.moderndach.pl). , Spdétka juz pod koniec 2014r. rozpoczeta dziatalnos¢ zwigzang z obrotem
drewnem , w tym konstrukcyjnym stajac sie gtéwnym dostawcg drewna konstrukcyjnego dla fabryki

spotki ModernDach Sp. z o0.0. jak i klientéw zewnetrznych.

Zgodnie z informacjami przekazywanymi w poprzednich Raportach Kwartalnych , rowniez
w 2016r. , Spétka prowadzita dziatania zwigzane z budowg i organizacjg logistyki sktadu drewna ,
zlokalizowanego przy fabryce nalezacej do spétki ModernDach Sp. z 0.0. ( ktdrej 27,2% udziatéw
posiada Emitent). Przedmiotowe dziatania byty zwigzane gitéwnie z organizacjg przestrzeni
sktadowania drewna i optymalizacjg logistyki realizacji zatadunkdw i roztadunkéw drewna. Pod koniec
trzeciego kwartatu Zarzad spoétki, na zaproszenie dotychczasowych partneréw spoétki bedgcych
kluczowymi dostawcami drewna konstrukcyjnego, przeprowadzit na terenie Skandynawii rozmowy i
negocjacje zwigzane z optymalizacjg logistyki dostaw i polityki cenowej w srednim horyzoncie

czasowym, co moze miec¢ znaczacy wptyw na dalszy szybki rozwdj dziatalnosci operacyjnej Emitenta .



2. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostkowych w 2016r. Spétki Wealth Bay S.A.

Szanowni Panistwo,

W 2016r. Spotka kontynuowata rozwdéj swojej dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z obrotem drewnem
w tym konstrukcyjnym , w zwigzku z zakupem w IV kwartale 2014r. , pakietu 27,2% udziatdw w spdtce
ModernDach Sp. z 0.0. (jednego z czotowych producentdw konstrukcji drewnianych, posiadajgcego swoj
zaktad produkcyjny w centralnej Polsce, lidera w produkcji konstrukcji drewnianych dachéw, jak rowniez
producenta domdéw o uznanej wieloletniej renomie, ktdry jest obecny na rynku w Polsce od przeszto 20 lat
i posiada nowoczesny park maszynowy, a swoje wyroby eksportuje rowniez za granice -

www.moderndach.pl).

Zgodnie z informacjami przekazywanymi w poprzednich Raportach Kwartalnych, Spdtka prowadzita
dziatania zwigzane z budowg i organizacjg logistyki sktadu drewna, zlokalizowanego przy fabryce nalezacej
do spdétki ModernDach Sp. z o.0. ( ktérej 27,2% udziatéw posiada Emitent) . Przedmiotowe dziatania byty
zwigzane gtéwnie z organizacjg przestrzeni sktadowania drewna i optymalizacja logistyki realizacji
zatadunkoéw i roztadunkdow drewna . Jednoczes$nie wzrosty przychody jednostkowe Spétki w stosunku do
analogicznego okresu 2015r. z 2,77 min. zt. narastajgco na koniec 4 Q 2015r. do 3,33 min. zt. narastajgco
na koniec 4 Q 2016r. Spétka zamkneta badany rok suma bilansowg wynoszacg 2 381 104,49 zi, co stanowi
kwote mniejszg od poprzedniego roku o (53,1)%, tj. o kwote (2 694 861,45) zt. W strukturze aktywéw w
badanym okresie wystgpity nastepujgce gtdwne zmiany: Zmniejszenie wartosci inwestycji
dtugoterminowych o (31,0)%, tj. o kwote (723 365,63) zt w poréwnaniu do 2015 roku gtéwnie w wyniku
aktualizacji wartosci inwestycji; Zmniejszenie wartosci naleznosci krétkoterminowych o (83,8)%, tj. o
kwote (850 151,60) zt wzgledem ubiegtego roku gtéwnie w wyniku utworzonych odpiséw aktualizujgcych;
Zmniejszenie wartosci pozycji zapasow o ok (79,5)%, tj. o . (554 533,86) zt. W badanym roku aktywa trwate
stanowig 78,9% sumy bilansowej, a aktywa obrotowe 21,1%. W strukturze pasywdéw w badanym okresie
wystgpity nastepujace gtdwne zmiany: Zmniejszenie kapitatu zapasowego spotki w kwocie 4 200 053,30 zt
w celu pokrycia straty netto z lat ubiegtych; Poniesienia straty netto w badanym roku w kwocie (2 487
442,60) zt.

W wyniku utworzonych odpiséw aktualizujgcych na kwote ponad 850 tys. zt. wskazniki ptynnosci
ksztattujg sie ponizej wartosci wzorcowych , uwarunkowania te wraz z innymi zagadnieniami
przedstawionymi w informacji dodatkowej i wprowadzeniu do SF oraz w sprawozdaniu z dziatalnosci,

mogtyby budzi¢ watpliwosci co do zdolnosci spotki do kontynuacji dziatalnosci w okresie 12 miesiecy od
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daty, na jaka sporzgdzono sprawozdanie finansowe. W zwigzku z tym planowane jest zwotfanie Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta , ktére ewentualnie potwierdzi

kontynuacje dziatalnosci Spotki. Zatgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci w niezmniejszonym istotnie zakresie oraz nie
zawiera zadnych korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny aktywow i klasyfikacji aktywoéw i pasywow,
ktdre bytyby konieczne w przypadku, gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki okazato sie
nieuzasadnione.

W ramach budowy przez Spétke nowych kanatéw dystrybucji, Emitent w pierwszym kwartale 2016r.
uruchomit nowg strone (www.drewnoskandynawskie.pl) , ktdra w bardzo transparentny sposéb umozliwia
szybki i kompleksowy kontakt z potencjalnymi klientami . Majg oni réwniez mozliwo$¢ weryfikacji on —line
asortymentu i stanu magazynu spotki, co pozwala na znaczne przyspieszenie realizacji potencjalnych

zamowien .

W pierwszym kwartale 2016r. Emitent prowadzit rownoczesnie dziatania nakierowane na
wypracowanie optymalnego modelu komunikacji z klientami . Spétka byta réwniez obecna w dniach 22 —
24 kwietnia 2016r. na ogdlnopolskich Targach Doméw Drewnianych i Konstrukcji Szkieletowych w
Krakowie , a jej stoisko cieszyto sie bardzo duzym zainteresowaniem . Jednoczes$nie zobowigzania
(jednostkowe) Spotki zmniejszyty sie w stosunku do analogicznego okresu 2015r. z 1,92 min. zt. narastajgco
na koniec 2015r. do 1,7 min. zt. narastajgco na koniec 2016r. Po podsumowaniu 2016r. , na kwote
zobowigzan spétki znaczny wptyw miata wspodtpraca ze spétkg powigzang Moderndach Sp. z o.0., w
ramach ktérej Emitent otrzymywat swoje naleznosci ze znacznym opdznieniem , co generowato

dodatkowe koszty dla Spofki.

Z powazaniem ,

Prezes Zarzgdu

Piotr Wiaderek



3. Informacje ogdlne o spétce dominujacej

Nazwa (firma) WEALTH BAY S.A.

Kraj Polska

Siedziba todz

Adres 90-318 t6dz, ul. Sienkiewicza 82/84
Numer KRS 0000319885

Regon 120823912

NIP 677 23207 94

Organy Emitenta

W sktad Zarzadu Wealth Bay S.A. na dzien sporzadzania niniejszego raportu

wchodzi: Piotr Wiaderek — Prezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Wealth Bay S.A. wchodza:

® lestaw Kula

e Alicja Wiaderek

e  Sebastian Kostecki
®  Krzysztof Durczak

® \Wanda Jabtoriska




Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych, na dzien
sporzadzenia raportu rocznego za 2016 roku, co najmniej 5% w kapitale i gtosdw na walnym

zgromadzeniu, przedstawia sie nastepujgco:

AlicjaWiaderek 105.835 akgji, co stanowi 14,11% w kapitale zaktadowym spétki

ze spotka zaleing

ASSETUS S.A. 100.000 akcji, co stanowi 13,33% w kapitale zaktadowym spotki

W ENTERPRISE S.A. 94.120 akcji, co stanowi 12,55% w kapitale zaktadowym spétki

Pozostali 450.045 akcji, co stanowi 60,01% w kapitale zaktadowym spéfki

4. Informacje ogdlne o spétce zaleinej

Nie dotyczy.



5. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Wealth Bay S.A.

Wealth Bay S.A. nie tworzy Grupy Kapitatowej na dziert 31.12.2016r.

6. Istotne zdarzenia wptywajace na dziatalnos¢ jednostki

Zgodnie z informacjami przekazywanymi w poprzednich Raportach Kwartalnych, Spoétka
prowadzita dziatania zwigzane z budowg i organizacjg logistyki sktadu drewna , zlokalizowanego przy
fabryce nalezgcej do spdtki ModernDach Sp. z o.0. (ktorej 27,2% udziatéw posiada Emitent).
Przedmiotowe dziatania byly zwigzane gtéwnie z organizacja przestrzeni sktadowania drewna
i optymalizacjg logistyki realizacji zatadunkow i roztadunkéw drewna . Jednoczesnie wzrosty przychody
jednostkowe Spétki w stosunku do analogicznego okresu 2015r. z 2,77 min. zt. narastajgco na koniec
4 Q 2015r. do 3,33 min. zt. narastajgco na koniec 4 Q 2016r.

W ramach budowy przez Spoétke nowych kanatéw dystrybucji, Emitent w pierwszym kwartale
2016r. uruchomit nowga strone (www.drewnoskandynawskie.pl), ktéra w bardzo transparentny sposéb
umozliwia szybki i kompleksowy kontakt z potencjalnymi klientami. Majg oni réwniez mozliwos¢
weryfikacji on-line asortymentu i stanu magazynu spotki, co pozwala na znaczne przyspieszenie
realizacji potencjalnych zamoéwien .

W pierwszym kwartale 2016r. Emitent prowadzit réwnoczesnie dziatania nakierowane na
wypracowanie optymalnego modelu komunikacji z klientami . Spétka byta rowniez obecna w dniach
22 — 24 kwietnia 2016r. na ogdlnopolskich Targach Domoéw Drewnianych i Konstrukcji Szkieletowych

w Krakowie, a jej stoisko cieszyto sie bardzo duzym zainteresowaniem .

W potowie sierpnia 2017r. Spotka sprzedata posiadany pakiet akcji spotki Rajdy 4x4 S.A. za kwote
250.000zt. , s$rodki uzyskane ze sprzedazy spodtka planuje przeznaczy¢ na sptate zobowigzan oraz

zwiekszenie srodkow obrotowych w ramach dziatalnosci zwigzanej z obrotem drewnem konstrukcyjnym.



7. Przewidywany rozwaj jednostki

Spotka planuje nadal rozwijata dziatalno$é zwigzang z obrotem drewnem, w  tym
konstrukcyjnym kfadac szczegdlny nacisk na state poszerzanie kanatéw dystrybucji. W ramach budowy
przez Spotke nowych kanatéw dystrybucji, Emitent w pierwszym kwartale 2016r. uruchomit nowg

strone (www.drewnoskandynawskie.pl), ktéra w bardzo transparentny sposdéb umozliwia szybki

i kompleksowy kontakt z potencjalnymi klientami. Majg oni réwniez mozliwo$é¢ weryfikacji on-line
asortymentu i stanu magazynu spoétki, co pozwala na znaczne przyspieszenie realizacji potencjalnych
zamowien .

W pierwszym kwartale 2016r. Emitent prowadzit réwnoczesnie dziatania nakierowane na
wypracowanie optymalnego modelu komunikacji z klientami . Spdtka byta réwniez obecna w dniach
22 — 24 kwietnia 2016r. na ogdlnopolskich Targach Domoéw Drewnianych i Konstrukcji Szkieletowych
w Krakowie, a jej stoisko cieszyto sie bardzo duzym zainteresowaniem. Jednoczesnie zobowigzania
(jednostkowe) Spotki zmniejszyly sie w stosunku do analogicznego okresu 2015r. z 1,92 min. zi.
narastajgco na koniec 2015r. do 1,7 min. zt. narastajgco na koniec 2016r. Po podsumowaniu 2016r., na
kwote zobowigzan spétki znaczny wptyw miata wspétpraca ze spétkg powigzang Moderndach Sp. z o.0.,
w ramach ktdrej Emitent otrzymywat swoje naleznosci ze znacznym opdznieniem , co generowato
dodatkowe koszty dla Spoétki. Jednoczesnie w 2016r. Emitent osiggnat strate netto (jednostkowo)
w wysokosci 699 tys. zt., co byto zwigzane w duzej mierze ze zmiang wartosSci posiadanych przez spotke
papierow wartosciowych. Na rozwdj spétki w srednim horyzoncie czasowym bedzie miata wptyw
wspotpraca Spotki ze spdétka Moderndach, ale rowniez sytuacja na rynku drewna w tym
konstrukcyjnego. Ze wzgledu na opdznienia w regulowaniu naleznosci przez Moderndach Sp. z o.o0.
i powstate w duzej mierze z tego powodu zobowigzania spétki , znaczacy wptyw na rozwdj spétki bedzie
miata réwniez mozliwos$é podjecia statej wspotpracy z innymi podmiotami z branzy , jak réwniez
uzupetnienie prowadzonej dziatalnosci.

W pierwszym kwartale 2016r. Emitent prowadzit réwnoczesnie dziatania nakierowane na
wypracowanie optymalnego modelu komunikacji z klientami . Spétka byta réwniez obecna w dniach
22 — 24 kwietnia 2016r. na ogdlnopolskich Targach Domoéw Drewnianych i Konstrukcji Szkieletowych

w Krakowie , a jej stoisko cieszyto sie bardzo duzym zainteresowaniem .

W potowie sierpnia 2017r. Spotka sprzedata posiadany pakiet akcji spotki Rajdy 4x4 S.A. za kwote
250.000zt. , S$rodki uzyskane ze sprzedazy spotka planuje przeznaczy¢ na sptate zobowigzan oraz

zwiekszenie srodkow obrotowych w ramach dziatalnosci zwigzanej z obrotem drewnem konstrukcyjnym.


http://www.drewnoskandynawskie.pl/

8. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan irozwoju

Zgodnie z informacjami przekazywanymi w poprzednich Raportach , Spétka prowadzita dziatania
zwigzane z budowa i organizacjg logistyki sktadu drewna , zlokalizowanego przy fabryce nalezgcej do
spotki ModernDach Sp. z o.0. (ktérej 27,2% udziatdw posiada Emitent) . Przedmiotowe dziatania byty
zwigzane gtdwnie z organizacjg przestrzeni sktadowania drewna i optymalizacjg logistyki realizacji

zatadunkow i roztadunkéw drewna .

9. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa

W 2016r. zobowigzania (jednostkowe) Spotki zmniejszyty sie w stosunku do analogicznego
okresu 2015r. z 1,92 min. zt. narastajgco na koniec 2015r. do 1,7 min. zt. narastajgco na koniec 2016r.
Po podsumowaniu 2016r., na kwote zobowigzan spoétki znaczny wptyw miata wspdtpraca ze spotka
powigzang Moderndach Sp. z 0.0. , w ramach ktérej Emitent otrzymywat swoje naleznosci ze znacznym
opo6znieniem , co generowato dodatkowe koszty dla Spoétki. Jednoczesnie w 2016r. Emitent osiggnat
strate netto (jednostkowo) w wysokosci 699 tys. zt.,, co byto zwigzane w duzej mierze ze zmiang
wartosci posiadanych przez spétke papierow wartosciowych. Na rozwdj spétki w srednim horyzoncie
czasowym bedzie miata wptyw wspotpraca Spotki ze spotka Moderndach, ale réwniez sytuacja na rynku
drewna w tym konstrukcyjnego. Ze wzgledu na opdznienia w regulowaniu naleznosci przez Moderndach
Sp. z 0.0. i powstate w duzej mierze z tego powodu zobowigzania spétki , znaczacy wptyw na rozwdj
spotki bedzie miata réwniez mozliwos¢ podjecia statej wspdtpracy z innymi  podmiotami
z branzy, jak réwniez uzupetnienie prowadzonej dziatalnosci.

W pierwszym kwartale 2016r. Emitent prowadzit réwnoczesnie dziatania nakierowane na
wypracowanie optymalnego modelu komunikacji z klientami. Spdétka byta réwniez obecna w dniach
22 — 24 kwietnia 2016r. na ogdlnopolskich Targach Domoéw Drewnianych i Konstrukcji Szkieletowych
w Krakowie , a jej stoisko cieszyto sie bardzo duzym zainteresowaniem.

W potowie sierpnia 2017r. Spotka sprzedata posiadany pakiet akcji spotki Rajdy 4x4 S.A. za kwote

250.000zt. , S$rodki uzyskane ze sprzedazy spotka planuje przeznaczy¢ na sptate zobowigzan oraz

zwiekszenie srodkow obrotowych w ramach dziatalnosci zwigzanej z obrotem drewnem konstrukcyjnym.
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10. Informacja o nabyciu lub zbyciu udziatéw (akcji) wtasnych

Emitent w roku obrotowym 2016 nie nabywat, ani nie zbywat udziatéw (akcji)
wiasnych.

11. Posiadane przez jednostke oddziaty(zaktady)

Nie dotyczy.

12. Instrumenty finansowe w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywéw srodkéw

pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych

stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Emitent w roku obrotowym 2016 nie stosowat zadnych instrumentéw zabezpieczajgcych.

13. Stosowanie tadu korporacyjnego

Emitent stosuje zasady tadu korporacyjnego, o ktéorym mowa w dokumencie ,,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect (2010)” Informacja dotyczaca stosowania tadu

korporacyjnego stanowi zatacznik do Raportu Rocznego za rok obrotowy 2016.
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Zasady tadu korporacyjnego stanowig zatacznik nr 9.

14. Ryzyka zwigzane z dziatalnoscia

Ryzyko zwigzane z makroekonomiczng sytuacja na polskim rynku

Na wyniki Emitenta mogg mie¢ wptyw czynniki makroekonomiczne, takie jak: panujaca na
rynku polskim sytuacja gospodarcza, zmiany poziomu produktu krajowego brutto i inflacja.
Istnieje ryzyko, ze pogarszajgca sie sytuacja na rynku finansowym bedzie miata przetozenie na
sytuacje na rynku wewnetrznym, co moze przetozy¢ sie na zmiany popytu na konstrukcje

drewniane i dachowe w Polsce.

Ryzyko zwigzane z inwestycja w Moderndach Sp. z o.0.

Emitent dokonat inwestycji dtugoterminowej w Moderndach Sp. z 0.0. w celu osiggniecia
dodatniej stopy zwrotu z zaangazowanego kapitatu w przysztosci. Istnieje ryzyko, ze sytuacja na
rynku konstrukcji drewnianych i sprzedazy doméw ulegnie pogorszeniu i w efekcie Emitent moze

nie osiggna¢ zaktadanych celdéw.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Spoétka prowadzi swojg dziatalno$¢ w oparciu o polskie i miedzynarodowe akty prawne.
Polskie prawo charakteryzuje sie czestymi zmianami i brakiem jednolitej interpretacji, przez co
otoczenie prawne w Polsce jest uznawane za niestabilne. Wsrdd najczesciej nowelizowanych
aktéw prawnych znajduja sie Ustawa o podatku dochodowym od osdéb prawnych, Ustawa
o rachunkowosci oraz Kodeks spotek handlowych, ktére majg bezposredni wptyw na dziatalnos¢
Emitenta. Dodatkowo, przystapienie Polski do Unii Europejskiej spowodowato koniecznos¢
implementacji przepiséw unijnych do krajowego porzadku prawnego. Czeste zmiany

w przepisach prawnych mogg wptyna¢ negatywnie na dziatalnos¢ Spétki.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych
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System podatkowy w Polsce jest nadal dostosowywany do przepiséw Unii Europejskiej,
przez co ulega czestym zmianom. Przepisy podatkowe sg niejednoznaczne i wymagaja
nowelizacji.

Niejednoznacznos¢ przepisdw prowadzi do réznej interpretacji przepisdw przez organy
skarbowe oraz przedsiebiorstwa. Moze to spowodowa¢é nieprawidtowe zastosowanie sie do
obowigzujgcych wymogodw, a przez to do natozenia na przedsiebiorstwo kary finansowej, ktéra

bezposrednio przetozytaby sie na wyniki finansowe Emitenta.

Z powazaniem,

Prezes Zarzadu

Piotr Wiaderek
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