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1.0RGANIZACJA GRUPY KAPITALOWE] SUWARY

1.1 Podstawowe informacje o Emitencie.

Nazwa: Suwary Spoétka Akcyjna

Siedziba: Polska, 95-200 Pabianice, ul. Piotra Skargi 45/47

Strona internetowa: www.suwary.com.pl

Kontakt: office@suwary.com.pl tel. +48 42 225 22 05; fax + 48 42 214 53 31

Strona internetowa: www.suwary.com.pl

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer KRS: 0000200472

PKD: 2222 7 Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych

REGON: 471121807

NIP: 731-10-07-350

Klasyfikacja GPW: Gtéwny Rynek GPW; Makrosektor 300 Chemia i Surowce;
Sektor 350 Guma i tworzywa sztuczne; Subsektor tworzywa
sztuczne

Przedmiot dziatalnosci: Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych i pozostatych

wyrobéw z tworzyw sztucznych

1.2 Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej Emitenta.

Suwary S.A. tworzy Grupe Kapitatowa Suwary z nastepujgcymi podmiotami:

Nazwa Siedziba PKD KRS Udziat Emitenta
w kapitale
zaktadowym

Kartpol Group Sp. z 0.0. | 05-200 Wotomin, 20.16.Z 0000080388 100%

ul. tukasiewicza 11D
Suwary Tech Sp.zo.0. | 95-200, Pabianice, 22.22.7 0000369347 100%
ul. Piotra Skargi 45/47
Suwary Development 95-200, Pabianice, 77.40.Z 0000363298 100%
Sp. zo.0. ul. Piotra Skargi 45/47

Wszystkie wymienione powyzej jednostki podlegajg konsolidacji.

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za 11l kwartat roku obrotowego
2016/2017 obejmujqcy okres od 01.04.2017r. do 30.06.2017r.
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Grupa Kapitatowa Suwary wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Wentworth. Wentworth Group
jest miedzynarodowg grupa firm z siedzibg w Brantford w Kanadzie. Grupa produkuje szeroka
game opakowan z tworzyw sztucznych i form wykorzystywanych do produkcji opakowan.

W sktad Grupy Kapitatowej Wentworth wchodzi 14 zaktadow produkcyjnych, w tym 7 w Polsce
5 w Kanadzie i 1 w USA zwigzanych z przetwérstwem tworzyw sztucznych oraz jeden zaktad
w Polsce prowadzacy produkcje form dla przetwdrstwa tworzyw sztucznych. Grupa utrzymuje
rowniez, osrodki sprzedazy, serwisu i zaopatrzenia w Wielkiej Brytanii, Argentynie i Chinach
oraz 3 narzedziownie.

Wentworth dostarcza swoje produkty do ponad 70 krajow na catym Swiecie, a przychody spétki
w 2016 roku osiggnety 670 min zt. Grupa dziata w Polsce od 1998 r.

1.3 Zmiany w strukturze Emitenta oraz Grupie Kapitalowej Emitenta w III kwartale
roku obrotowego 2016/2017 do zatwierdzenia niniejszego raportu i ich skutki

W dniu 30 czerwca 2017r. Pan Wojciech Gielnik ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu
Suwary S.A.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania za Il kwartat roku obrotowego 2016/2017
w sktad Zarzadu Emitenta wchodza:

Walter Tymon Kuskowski Prezes Zarzadu
Piotr Stachowicz Cztonek Zarzadu

1.4 Zestawienie wszystkich jednostek powigzanych z emitentem.

Ambhil Enterprises, Ontario, Kanada

Amhil Europa Sp. z 0.0. Kartoszyno, Krokowa

Kaj Sp. z 0.0., Dziatdowo

Kartpol Group Sp. z 0.0., Wotomin

Legitar Holdings Limited, Cypr

MCORP Technologies - Division of Wentworth Tech Inc., Ontario, Kanada
Polifolia Sp. z 0.0. , Poniatowa

Savtec Sp.z o.0., Warszawa

Savteco International, Brantford, Kanada

Stone Straw Limited, Ontario, Kanada

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IIl kwartat roku obrotowego
2016/2017 obejmujqcy okres od 01.04.2017r. do 30.06.2017r.
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Suwary Development Sp. z 0.0., Pabianice

Suwary Tech Sp. z 0.0., Pabianice

Wentworth Tech Inc., Ontario, Kanada

Wentworth Technologies Company Limited, Brantford, Kanada
Wentworth Mold LTD, Ontario, Kanada, L8E 5P1

Wentworth Mould LTD, Mansfield Woodhouse, Wielka Brytania
Wentworth Europa Sp. z o.0.

Wentworth Mold Inc. Electra Form Industries Division, Vandalia, Ohio, USA
Wentworth Tech. Sp. z 0.0., Poniatowa

Wentworth Development Sp. z 0. o.

Wentworth Invest S.A., Poniatowa

Yamada Wentworth Tech Sp. z 0.0. , £édz

Yamada Wentworth Development Sp. z 0. 0., £tédZ

1543775 Ontario Inc., Brantford, Ontario, Kanada

2180903 Ontario Inc., Ontario, Kanada

1.5 Informacja o znaczacych akcjonariuszach.

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy Suwary S.A. wynosi 9 230 140 zt i dzieli sie na 4 615 070 akcji, w tym:

Seria akcji Liczba akgji Liczba gtoséw
A 2.097.760 2.097.760
B 2.097.760 2.097.760
C 419.550 419.550

Wartos$¢ nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 2zt.

Udziatly (akcje) wiasne emitenta

Suwary S.A. nie posiada akcji wtasnych.

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za 11l kwartat roku obrotowego
2016/2017 obejmujqcy okres od 01.04.2017r. do 30.06.2017r.
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Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% akcji Suwary S.A. na dzien przekazania
skonsolidowanego raportu pétrocznego za | pétrocze roku obrotowego 2016/2017
(28.06.2017r.) oraz na dzien przekazania skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku

obrotowego 2016/2017 (29.08.2017r.)

SUWARY

DEVELOPMENT

Akcjonariat Liczba Akcjonariat
Akcjonariusze Ilos¢ akcji wg liczby p wg liczby
- glosow p
akgcji gtosow
Walter T. Kuskowski* 3039777 65,87% 3039777 65,87%
Porozumienie** 998 152 21,63% 998 152 21,63%
Inni akcjonariusze 577 141 12,50% 577 141 12,50%
OGOLEM 4 615 070 100,00% 4 615 070 100,00%

* Poprzez podmioty zalezne Wentworth Tech Sp. z 0.0., Amhil Europa Sp. z o.0. i Savtec Sp. z o.0.

**porozumienie Maria Rascheva i Sungai PE Holdings Ltd. Cztonek Rady Nadzorczej Pan Petre Manzelov jest podmiotem powigzanym
z Panig Marig Raschevq oraz Spétkq Sungai PE Holdings Ltd.

21,63%

Porozumienie**

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za Il kwartat roku obrotowego
2016/2017 obejmujqcy okres od 01.04.2017r. do 30.06.2017r.
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1.6 AKcje i uprawnienia do nich w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych.

0OSOBY Liczba akcji | % udziatu w Liczba % udziatu w liczbie zmiana od
ZARZADZAJACE | kapitale gtosow gtosow ostatniego
NADZORUJACE zaktadowym raportu
kwartalnego
Walter T. Kuskowski* 3039777 65,87% 3039777 65,87% bez zmian
Raimondo Eggink** 21683 0,47% 21683 0,47% bez zmian

* przez podmioty zalezne (Wentworth Tech Sp. z 0.0., Amhil Europa Sp. z 0.0., Savtec Sp. z 0.0.)

** przez podmiot zalezny

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za 11l kwartat roku obrotowego
2016/2017 obejmujqcy okres od 01.04.2017r. do 30.06.2017r.
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2. DZIALALNOSC OPERACYJNA GRUPY KAPITALOWE] SUWARY

2.1 Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wszystkie transakcje, ktére miaty miejsce
pomiedzy Emitentem lub jednostkg od niego zalezng z podmiotami powigzanymi zawarte byty
na warunkach rynkowych.

Na transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi sktadajg sie gtdwnie nastepujgce zdarzenia:
pozyczki, obrét wyrobami gotowymi, materiatami i surowcami oraz Swiadczenie ustug
licencyjnych i wynajem powierzchni biurowej. W wyniku tych zdarzen wystepujg pomiedzy
podmiotami powigzanymi rozrachunki. Ponizej przedstawiamy saldo rozrachunkéw i wielkos¢
obrotow na koniec Il kwartatu roku obrotowego 2016/2017.

Pozyczki

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem kwartalnym sporzadzonym na dzier 30 czerwca
2017r. Spotka dominujgca dokonata:

— catkowitej sptaty pozyczek otrzymanych od Ambhil Europa Sp. z 0.0. w kwocie 4 000 tys. zt,
— czeSciowej sptaty pozyczki wobec Wentworth Tech Sp. z 0.0. w kwocie 22 500 tys. zt,

Po dniu 30 czerwca 2017r. a przed publikacjg raportu Spétka dominujgca dokonata czesciowej
sptaty pozyczki wobec Wentworth Tech Sp. z 0.0. w kwocie 820 tys. zt.

Na dziert 30.06.2017r. skumulowane saldo pozyczek od spdétek powigzanych (Wentworth Tech
Sp. z 0.0.) wynosi 25 291 tys. zt

Rozrachunki
Naleznosci na dzien 30.06.2017 w tys. PLN
Grupa Suwary 11462
Pozostate spétki powigzane 901
Zobowigzania na dzien 30.06.2017 w tys. PLN
Grupa Suwary 11462
Pozostate spétki powigzane 14

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za 11l kwartat roku obrotowego
2016/2017 obejmujqcy okres od 01.04.2017r. do 30.06.2017r.
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Obroty
Przychody na dzier 30.06.2017 w tys. PLN
Grupa Suwary 14 985
Pozostate spoétki powigzane 4166
Koszty na dzien 30.06.2017 w tys. PLN
Grupa Suwary 666
Pozostate spoétki powigzane 14 985

2.2 Sezonowosc¢ i cyklicznos¢ dziatalnoSci.

W prezentowanym okresie sprzedaz wyrobow Spétek Grupy Kapitatowej Emitenta nie
wykazywata typowej sezonowosci lub cyklicznosci.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze produkty oferowane przez Spétki z Grupy Kapitatowej Suwary
sg przeznaczone dla branz, ktérych dynamika sprzedazy powigzana jest z okreslonym okresem
kalendarzowym oraz warunkami atmosferycznymi. Dla Grupy Kapitatowej Emitenta Ill kwartat
(od kwietnia do czerwca) jest okresem wzrostu sprzedazy opakowan dla:

° branzy budowlanej (Kartpol Group Sp. z 0.0., Suwary Tech Sp. z 0.0. oraz
Suwary S.A.)

° branzy spozywczej (Suwary Tech Sp. z 0.0.)

. branzy ogrodniczej (Suwary S.A.)

. branzy agrochemicznej (Suwary S.A., Suwary Tech Sp. z 0.0.)

° branzy automotive (Suwary S.A.)

2.3 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen.

Na sprzedaz Grupy Suwary w Il kwartale roku obrotowego 2016/2017 ktéry wptyw miato kilka

czynnikéw:

. wzrost sprzedazy produktéw Grupy na rynku chemii budowlanej zaréwno w kraju jak
i za granica. Rynek ten nadal wykazuje dynamike wzrostowa

° znaczacy wzrost (98%) sprzedazy produktow dedykowanych dla agrochemii ze
szczegdlnym uwzglednieniem nowego opakowania o pojemnosci 5L (K5SOR)

° 20% wzrost sprzedazy duzych opakowan (20L)

. dalszy systematyczny wzrost sprzedazy wyrobdw z branzy automotive

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za 11l kwartat roku obrotowego
2016/2017 obejmujqcy okres od 01.04.2017r. do 30.06.2017r.
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Zdarzenia, ktére miaty miejsce w okresie Ill kwartatu 2016/2017

W dniu 12.05.2017r. Rada Nadzorcza Emitenta powofata Pana Wojciecha Gielnika do
petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Suwary S.A. (RB 19/2017 z dnia 12.05.2017r.)

W dniu 12.05.2017r. Rada Nadzorcza Emitenta dokonata wyboru Grant Thornton Polska Sp.
z 0.0. jako firmy audytorskiej do przegladu sprawozdania finansowego z | pétrocze roku
obrotowego 2016/2017 (RB 20/2017 z dnia 12.05.2017r. oraz 20/2017K z dnia 19.05.2017r.)

W dniu 30.05.2017r. podpisane zostaty aneksy do uméw kredytowych z Bankiem BGZ BNP
Paribas Spdtka Akcyjna. Aneksy uzupetniajg zabezpieczenie kredytu o zastaw rejestrowy na
zapasach magazynowych wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej (RB 21/2017, RB
22/2017 i RB 23/2017, z dnia 30.05.2017)

W dniu 30.06.2017r. Pan Wojciech Gielnik ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Suwary S.A. (RB 29/2017 z dnia 30.06.2017r.)

Zdarzenia, ktére miaty miejsce po zakonczeniu Ill kwartatu 2016/2017 do zatwierdzenia
niniejszego raportu

W dniu 04.07.2017 podpisane zostaty przez spotke zalezng Kartpol Group Sp. z 0.0. aneksy
do uméw o kredyt w rachunkach biezgcych w PLN i EUR. Aneksy uzupetniajg zabezpieczenie
kredytu o zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej (RB 30/2017 i 31/2017 z dnia 04.07.2017)

W dniu 03.08.2017r. podpisana zostata przez spétke zalezng Kartpol Group Sp. z 0.0. z Caring
Silicones Sp. z o.0. i Libra Sp. z o.0. istotna umowa sprzedazy. Szacunkowa wielkosé
dwuletniej umowy osiggnie warto$¢ co najmniej 23 min. PLN. (RB 37/2017 z dnia
03.08.2017)

2.4 Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze w III kwartale roku obrotowego
2016/2017

W okresie Il kwartatu roku obrotowego 2016/2017 obejmujgcego okres od 01.04.2017r. do
30.06.2017r. nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby wptyw na

dziatalnos¢ Spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IIl kwartat roku obrotowego
2016/2017 obejmujqcy okres od 01.04.2017r. do 30.06.2017r.
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Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej za 9 miesiecy roku obrotowego 2016/2017 wyniosty
ponad 128 min PLN. Ponizej prezentujemy wykres obrazujgcy ksztattowanie sie przychodéw na
przestrzeni ostatnich 3 lat.

Przychody (tys. zt)

150 000

100 000

50000 -

9 m-cy 2014.2015 9 m-cy 2015.2016 9 m-cy 2016.2017
74 815 118 190 128 145

Przychody Grupy za 9 miesiecy roku obrotowego 2016/2017 wzrosty o 8,4% w pordwnaniu
z poréwnywalnym okresem roku 2015/2016.
Najwiekszy wzrost odnotowata spétka SUWARY S.A. Wzrost przychoddw wynidst ponad 12%.

Udziat poszczegdlnych Spétek Grupy Kapitatowej w przychodach ze sprzedazy za okres 9
miesiecy roku obrotowego 2016/2017 przedstawia ponizszy wykres.

Udziat Spétek w przychodach Grupy za 9 m-cy 2016.2017
0%

K

= SUWARY S.A. = KARTPOL GROUP Sp. z o.0.

= SUWARY TECH Sp. z 0.0. = SUWARY DEVELOPMENT Sp. z 0.0.

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za Il kwartat roku obrotowego
2016/2017 obejmujqcy okres od 01.04.2017r. do 30.06.2017r.
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Wskaznik EBITDA Grupy Kapitatowej za 9 miesiecy roku obrotowego 2016.2017 wyniosty 16 360
tys. ztotych. Ponizej prezentujemy wykres obrazujgcy ksztattowanie sie Wskaznika EBITDA na
przestrzeni ostatnich 3 lat.

EBITDA (tys. z1)

18 000
16 000
14 000
12 000
10000
8000 -
6000 -
4000 A
2000 A

9 m-cy 2014.2015 9 m-cy 2015.2016 9 m-cy 2016.2017
8 405 12784 16 360

Wskaznik EBITDA Grupy za 9 miesiecy roku obrotowego 2016/2017 wzrdst o 28,0 % w
poréwnaniu z okresem poréwnywalnym.

3.1 Stanowisko Zarzadu Emitenta w sprawie mozliwosci realizacji prognoz.

Grupa Kapitatowa Suwary nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2016/2017.

3.2 Informacja o poreczeniach i gwarancjach.

Zabezpieczenia dotyczgce posiadanych zobowigzan Grupy Kapitatowej Suwary na dziei

30.06.2017r:

o Weksle wtasne in blanco dotyczagce umédw leasingu, ktérych saldo na dzien 30.06.2017
wynosito 5228 tys. PLN

o Weksel do umowy przedwstepnej sprzedazy udziatdw ze Szczepanem Kwiatkiem: 7 500 tys.
PLN

e Weksle wiasne in blanco w zwigzku z zaciggnietymi kredytami w BGZ BNP Paribas S.A.:
45 650 tys. PLN

e Hipoteki umowne w zwigzku z zaciggnietymi kredytami w BGZ BNP Paribas: w tacznej kwocie
182 250 tys. PLN

e Zastawy rejestrowe w zwigzku z zaciggnietymi kredytami w BGZ BNP Paribas: w tgcznej
kwocie 25 000 tys. PLN

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za 1l kwartat roku obrotowego
2016/2017 obejmujqcy okres od 01.04.2017r. do 30.06.2017r.
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Spotki Grupy Kapitatowej Emitenta nie udzielity poreczen w okresie Il kwartatu roku
obrotowego 2016/2017 ani nie ustanowity innych, niz wymienione powyzej, gwarancji.

Cesja wierzytelnosci ubezpieczenia majatku Spétek Grupy Kapitatowej Suwary na rzecz BGZ BNP
Paribas wynosi tgcznie 51 000 tys. PLN.

3.3 Informacja o postepowaniach.

Wartos¢ wszystkich postepowan poszczegdlnych Spédtek Grupy Kapitatowej Suwary toczacych
sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej nie przekracza 10% kapitatéw wtasnych Spétki Suwary S. A.

Na dzien podpisania niniejszego kwartalnego sprawozdania Spétka dominujaca oczekuje na
rozpatrzenie skargi ztozonej do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie
dotyczacej decyzji Ministra Pracy i Polityki Spotecznej (obecnie Minister Rodziny, Pracy i Polityki
Spotecznej) dotyczacej okreslenia wysokosci zobowigzan Suwary S.A. z tytutu wptat na
Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych za okres sierpnia 2013 roku
w zwigzku z niedotrzymaniem terminu do przekazania $rodkéw zaktadowego funduszu
rehabilitacji osoéb niepetnosprawnych w wysokosci 720 tys. PLN.

Spotka w Il kwartale roku obrotowego 2015/2016 zaptacita wyzej wymienione zobowigzanie.

3.4 Podstawowe zagrozenia i ryzyka.

Na podmioty Grupy Kapitatowej Suwary wptyw ma wiele czynnikéw, zarowno ekonomicznych
i gospodarczych takich jak kursy walut, ceny surowcéw, koniunktura czy dekoniunktura
gospodarcza, jak i pozaekonomicznych np. pogoda w danym okresie. Czynniki te mozna
podzieli¢ na dwie grupy:

. czynniki o charakterze dtugookresowym
° czynniki o charakterze kréotkookresowym

1
Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za 11l kwartat roku obrotowego
2016/2017 obejmujqcy okres od 01.04.2017r. do 30.06.2017r.
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Ryzyko zmian cen surowcow

Udziat surowca w kosztach produkcji Grupy Suwary waha sie od 50% do 70%. Z tego wzgledu
istotne jest ograniczenie jego wptywu na biezgce wyniki finansowe.

W ujeciu krotkookresowym, dziatania operacyjne koncentruja sie na:
Dokonywaniu zakupdéw w okresie spadkédw cen surowca i niskiego kursu waluty
Stosowaniu w umowach sprzedazy zapisdw pozwalajgcych na zmiane cen w zaleznosci od cen
surowca
Stosowaniu dtugich terminéw ptatnosci za surowce
Wdrazaniu technologii pozwalajgcych na zmniejszenie zuzycia surowca na jednostkowy wyréb
Poszukiwaniu innych niz tradycyjne zrddet pozyskania surowca

W ujeciu dtugookresowym, dziatania obejmuja:

Grupowe zakupy surowcéw

Wzrost eksportu

Pozyskanie nowych odbiorcow

Poszerzenie oferty produktowej

Wprowadzenie do produkcji wyrobdéw o wyzszej marzy
Modernizowanie technologii

Inwestycje w nowoczesny park maszynowy

W Il kwartale stabilny kurs cen tworzywa korzystnie wptynat na ksztattowanie sie cen surowca.

Ceny HDPE rozdmuch - Plastech.pl

2015 kwi lip paz 2016 ko lip paZ 2017 kwi

Opracowanie wfasne na podstawie danych Plastech

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za 11l kwartat roku obrotowego
2016/2017 obejmujqcy okres od 01.04.2017r. do 30.06.2017r.
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Ryzyko konkurencji

Rynek producentéw opakowan z tworzyw sztucznych stopniowo powieksza sie i ewoluuje. Aby
utrzymaé sie na rynku, nowo powstajgce podmioty czesto stosujg zanizone ceny. Chcac
ograniczy¢ ryzyko walki cenowej w okreslonych pojemnosciach opakowan, Spétki Grupy
nieustannie wdrazajg nowe, innowacyjne produkty oraz nieustannie poszukujg réwniez nowych
rynkéw zbytu i pozyskuja nowych odbiorcéw.

Produkty oferowane przez Spétki Grupy od wielu lat wytwarzane sg przy zachowaniu najwyzszej
jakosci, co dodatkowo wzmacnia przewage konkurencyjng Grupy.

Duze znaczenie dla konkurencyjnosci spétek ma takze nowoczesna i ciggle modernizowana baza
produkcyjna, ktéra pozwala na wysoky elastyczno$é produkcji oraz wdrazanie innowacji
technologicznych.

Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem sie od gtéwnych dostawcow

Rynek tworzyw sztucznych jest zdominowany przez kilka podmiotéw realizujgcych dostawy dla
producentéw z branzy. Z tego powodu z jednej strony ceny surowca sg poréwnywalne
u wszystkich producentéw tworzyw, a z drugiej strony utatwiona jest zmiana dostawcy.
Mozliwos¢ konsolidacji zamdwien spotek Grupy Kapitatowej Suwary powoduje wzrost wptywu
Grupy na ceny nabywanego tworzywa.

Ryzyko zwiqzane z podwyzszeniem stop procentowych

Spétki z Grupy Kapitatowej Suwary posiadajg zaciggniete kredyty bankowe w tym kredyty
dtugoterminowe. Z tego powodu narazone s3g na ryzyko potencjalnego wzrostu bazowych stop
procentowych.

Aby zminimalizowac¢ ryzyko zwigzane ze zmiennoscig stép procentowych Spétka dominujaca
zawarta Umowe Ramowg z bankiem BGZ BNP Paribas S.A. w ramach ktdrej zostaty zawarte
dwie transakcji zabezpieczajgce poziom stopy procentowej dla kredytow dtugoterminowych.

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IIl kwartat roku obrotowego
2016/2017 obejmujqcy okres od 01.04.2017r. do 30.06.2017r.
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3.5 Informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta oraz jego Grupy Kapitalowej.
Skonsolidowany Bilans GK SUWARY - cz1. AKTYWA

01.10.2015- | 01.10.2016- zmiana

AKTYWA 31.03.2016 | 31.03.2017 tys.zt | %
Aktywa trwate
Wartos$¢ firmy 37716 37 274 442 101%
Wartos$ci niematerialne 16 33 17) 48%
Rzeczow e aktyw a trw ate 69 642 73 347 (3 705) 95%
Nieruchomosci inw estycyjne - - - -
Inw estycje w jednostkach zaleznych - - - -
Inw estycje w jednostkach stow arzyszonych - - - -
Naleznosci i pozyczki - - - -
Pochodne instrumenty finansow e - - - -
Pozostate diugoterminow e aktyw a finansow e - - - -
Dtugoterminow e rozliczenia miedzyokresow e - - - -
Aktyw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 1605 1863 (258) 86%
Aktywa trwate 108 979 112 517 (3 538) 97%
Aktywa obrotowe
Zapasy 16 722 22574 (5 852) 74%
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budow lang - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 40 222 48 247 (8 025) 83%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodow ego 125 - - -
Pozyczki - - - -
Pochodne instrumenty finansow e - - - -
Pozostate krotkoterminow e aktyw a finansow e - - - -
Krétkoterminow e rozliczenia miedzyokresow e 994 911 83 109%
Srodki pieniezne iich ekw iw alenty 6 268 3411 2 857 184%
Aktyw a trw ate zaklasyfikow ane jako przeznaczone
do sprzedazy
Aktyw a obrotow e 64 331 75143 -10812 86%
Aktywarazem 173 310 187 660 (14 350) 92%

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za 11l kwartat roku obrotowego
2016/2017 obejmujqcy okres od 01.04.2017r. do 30.06.2017r.
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Skonsolidowany Bilans GK SUWARY - cz2. PASYWA

SUWARY

DEVELOPMENT

BASYWA 01.10.2016- | 01.10.2015- Zmana
30.06.2017 30.06.2016 tys. zt %
Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom
Jednostki dominujgcej:
Kapitat podstaw ow y 9230 9230 - 100%
Akcje wiasne (-) - - - -
Kapitat ze sprzedazy akcji pow yzej ich w artosci
nominalnej 5718 5718 - 100%
Pozostate kapitaty (4 393) (4 393) - 100%
Zyski zatrzymane: 51105 48 001 3104 106%
- zysk (strata) z lat ubiegtych 45 477 45 455 22 100%
- zysk (strata) netto przypadajacy 0
akcjonariuszom jednostki dominujgcej 5628 2546 3082 221%
Kapitat w tasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 61660 58 556 3104 105%
Udzialy niedajgce kontroli - - - -
Kapitat wiasny 61 660 58 556 3104 105%
Zobowigzania
Zobowigzania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 44 874 52 514 (7 640) 85%
Leasing finansow y 3220 5901 (2 681) 55%
Pochodne instrumenty finansow e 392 - - -
Pozostate zobow igzania 750 - - -
Rezerw a z tytutu odroczonego podatku 3909 2935 974 133%
Zobow igzania irezerwy z tytutu Swiadczen 223 550 (327) 41%
Pozostate rezerwy dtugoterminow e - - - -
Dtugoterminow e rozliczenia miedzyokresow e 2007 2 965 (958) 68%
Zobow igzania dtugoterminow e 55 375 64 865 (9490) 85%
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowllazanlla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 27 363 39 275 (11912) 70%
zobow igzania
Zobow igzania z tytutu biezgcego podatku 0
dochodow ego 102 341 (239) 30%
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 22 575 17 721 4 854 127%
Leasing finansow'y 2008 2030 (22) 99%
Pochodne instrumenty finansow e - - - -
Zobow igzania i rezerwy z tytutu Swiadczen 291 2 201 ’ 101%
pracow niczych 5 4 °
Pozostate rezerwy krétkoterminow e 1267 1263 4 100%
Krétkoterminow e rozliczenia miedzyokresow e 746 1408 (662) 53%
Zobow igzania zw igzane z aktyw ami trw alymi
przeznaczonymi do sprzedazy ) ) ) °
Zobow igzania krétkoterminow e 56 276 64 239 (7963)| 88%
Zobow igzania razem 111 651 129 104 (17 453)| 86%
Pasywa razem 173 310 187 660 (14 350)| 92%

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IIl kwartat roku obrotowego
2016/2017 obejmujqcy okres od 01.04.2017r. do 30.06.2017r.
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Analizujgc skonsolidowany bilans Grupy Kapitalowej na uwage zwraca, w pordwnaniu

z okresem poréwnywalnym, zmniejszenie poziomu:

o finansowania zewnetrznego w postaci kredytéw, pozyczek, leasingdw o kwote 5 489 tys.

PLN
e zapasoéw o kwote 5 852 tys. PLN
e naleznosci o kwote 8 025 tys. PLN

e zobowigzan handlowych i innych o kwote 11 912 tys. PLN

SUWARY

DEVELOPMENT

Na dziert 30.06.2017 stan gotédwki w Grupie Kapitatowej wynosit 6 268 tys. PLN. W porédwnaniu
z okresem poréwnywalnym, poziom ten byt wiekszy o 2 857 tys. PLN.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU 01.10.2016- | 01.10.2015- Zmiana
GK SUWARY 30.06.2017 30.06.2016 G v

Dziatalnos$é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 128 145 118 190 9 955 108%
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 117783 108 612 9171 108%
Przychody ze sprzedazy tow aréw i materiatow 10 362 9578 784 108%
Koszt wiasny sprzedazy 107 124 99 205 7919 108%
Koszt sprzedanych produktow i ustug 97 562 90 593 6 969 108%
Koszt sprzedanych tow aréw i materiatow 9 562 8612 950 111%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 21021 18 985 2036 111%
Koszty sprzedazy 3256 3643 (387) 89%
Koszty ogélnego zarzadu 9820 8 367 1453 17%
Pozostale przychody operacyjne 1836 930 906 197%
Pozostate koszty operacyjne 613 1857 (1 244) 33%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 9168 6 048 3120 152%
Przychody finansow e 142 241 (99) 59%
Koszty finansow e 2394 2 884 (490) 83%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6916 3405 3511 203%
Podatek dochodow y 1287 859 428 150%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5629 2 546 3083 221%

Zwiekszeniu przychoddéw Grupy Kapitatowej SUWARY towarzyszyt wzrost wyniku na dziatalnosci

operacyjne;j.

Nie odnotowano zadnych zdarzen jednorazowych, ktére miatyby negatywny wptyw na wynik na

dziatalnosci operacyjnej.

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IIl kwartat roku obrotowego
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Poprawa wyniku na dziatalnosci operacyjnej spowodowana byta:

e Stabilizacjg cen surowcéw i kurséw walut
e Zwiekszeniem marzy i lepszemu wykorzystaniu mocy produkcyjnych
o Zwiekszeniem kontroli kosztéw

Wzrost wyniku netto Grupy Kapitatowej wyniost 5629 tys. PLN i byt lepszy od wyniku okresu
poréwnywalnego o 3 083 tys. PLN.

W okresie 1 pazdziernika 2016 do 30 czerwca 2017 EBITDA Grupy Kapitatowej wyniosta 16 360
tys. PLN co stanowi wzrost o0 3 576 tys. PLN w poréwnaniu z EBITDA okresu poréwnywalnego.

3.6 Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniete wyniki Emitenta oraz jego Grupy
Kapitatowe;j.

W kolejnym kwartale istotny wptyw na ksztattowanie sie wynikdw Grupy Kapitatowej Emitenta
beda miec¢ gtéwnie nastepujgce czynniki zewnetrzne.

e warunki naturalne — IV kwartat to okres, w ktorym klienci z branzy automotive
rozpoczynajg zakupy opakowan pod ptyny do spryskiwaczy. W zwigzku z tym wynik na
sprzedazy Grupy w czwartym kwartale zalezy w znaczacym stopniu od decyzji zakupowych
kontrahentow zwigzanych z ich przewidywaniami dotyczgcymi pogody w nadchodzgcym
sezonie zimowym.

e czynniki wptywajace na ksztattowanie sie kosztéw produkcji:

- ceny surowcoéw
- kursy walut

e czynniki wptywajace na ksztattowanie sie rynkéw zbytu:

- sytuacja geopolityczna

Walter Tymon Kuskowski Piotr Stachowicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Pabianice, 29.08.2017 r.
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