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1. BRASTER S.A.

BRASTER Spotka Akcyjna (w dalszej czesci sprawozdania zwana ,Spoétka”, ,Emitent” lub ,BRASTER") zostata
utworzona w 2008 roku przez grupe pieciu naukowcoéw jako spotka celowa dla przeprowadzenia badan
przemystowych wspoéffinansowanych z grantu europejskiego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka POIG 1.4-4.1, a nastepnie wdrozenia do produkcji wyniku tych badan. Zespét naukowy BRASTER
opracowat przetomowy sposéb zastosowania ciektych krysztatéw w diagnostyce raka, a takze stworzyt unikalny w
skali swiata wyréb medyczny do domowego, samodzielnego badania piersi - ,System Domowej Profilaktyki Raka
Piersi Braster - System Braster” (dalej: ,System” lub ,System BRASTER"). W pazdzierniku 2016 roku Emitent zakonczyt
etap wdrozeniowy polegajacy na budowie infrastruktury produkcyjnej i rozpoczat sprzedaz Urzgdzenia na rynku
polskim.

1.1 PODSTAWOWE DANE SPOLKI

Tabela nr 1: Podstawowe dane

Firma: BRASTER S.A.

Siedziba i adres: ul. Cichy Ogrod 7, Szeligi 05-850 Ozaréw Mazowiecki

Telefon: +48 22 295 03 50

Poczta elektroniczna: inwestorzy@braster.eu

Strona internetowa: www.braster.eu

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000405201

NIP: 521-349-66-48

REGON: 141530941

Animator rynku: Dom Maklerski BDM S.A.; Alior Bank - Biuro Maklerskie S.A.

PKD: Produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobéw medycznych, wigczajac
dentystyczne (PKD 32507)

Oddziaty: Spétka nie posiada oddziatéw

BRASTER Spétka Akcyjna powstata z przeksztatcenia Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig. W dniu 2 grudnia
2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow podjeto uchwate o przeksztatceniu Spétki pod firma:
BRASTER Sp. z 0.0. w spotke akcyjng oraz o zmianie statutu. Zmiane firmy Spoétki na obecng tj. BRASTER S.A.
zarejestrowano w dniu 13 grudnia 2011 roku.

1.2 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

BRASTER S.A. jest innowacyjng spoétkg technologiczng, dziatajgca w obszarze telemedycyny. Podstawowg
dziatalnoscig firmy jest $wiadczenie ustug w ramach systemu domowej profilaktyki raka piersi BRASTER.

BRASTER to pierwszy na Swiecie system telemedyczny, ktéry pozwala kobietom wykona¢ wiarygodne
samobadanie w zaciszu domowym, po to by méc dbaé o zdrowie swoich piersi z miesigca na miesigc. Wraz z nim
oferowana jest ustuga polegajaca na dostarczeniu uzytkowniczkom wynikéw automatycznej interpretacji badania
termograficznego piersi poprzez platforme telemedyczna.

Misjg firmy BRASTER jest walka o przyszto$¢, w ktorej wszystkie kobiety bedg miaty mozliwos¢ wykrycia nowotworu
na wczesnym etapie, po to by méc zwiekszy¢ szanse na wyleczenie. W tym celu spétka chce zaoferowac kazdej
kobiecie na sSwiecie mozliwos¢ wykonania w domowym zaciszu samodzielnego, nieinwazyjnego i wiarygodnego
badania piersi, ktére bedzie mogta robic¢ regularnie w kazdym miesigcu.
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Rysunek nr 1: System BRASTER

g Kobieta przeprowadza badanie urzgdzeniem
_ taczac sie bezprzewodowo z intuicyjng aplikacja

zainstalowang na smartfonie lub tablecie

Zespot wykwalifikowanych specjalistow
otacza kobiete opieka i w razie potrzeby

udziela jej niezbednych zalecen

Wynik badania
oraz ewentualne rekomendacje

w zakresie pogtebionej diagnostyki
(USG lub mammografia)
dostepne s3 na indywidualnym koncie <

uzytkowniczki EPESETOTIDIINR

Termogram piersi analizowany jest
przez zaawansowane systemy informatyczne

1.3 OPIS ORGANIZAC)I GRUPY KAPITALOWEJ SPOLKI

Spétka nie posiada jednostek zaleznych ani nie tworzy grupy kapitatowe;.

1.3.1 WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZE)

W | pétroczu 2017 roku nie wprowadzono zmian w strukturze Spoétki.

2. DzIAtALNOSC BRASTER S.A.

2.1 WAZNE ZDARZENIA | DOKONANIA BRASTER MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC

Ponizej Spotka przedstawia najwazniejsze wydarzenia jakie miaty miejsce zaréwno w | pétroczu 2017 roku, jak i
do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania.

Wazniejsze zdarzenia biznesowe w 2017 roku
Aktualizacja strategii rozwoju BRASTER na lata 2015-2021 w zakresie ekspansji zagranicznej i rozwoju
dziatalnosci w obszarze telemedycyny
Najwazniejszym celem strategicznym Emitenta wynikajgcym z przyjetej w grudniu 2014 roku i zaktualizowanej w
marcu 2017 roku Strategii rozwoju na lata 2015-2021 jest rozpoczecie sprzedazy Urzgdzenia BRASTER na rynkach
zagranicznych. Ponadto przyjeta strategia zaklada przeksztatcenie BRASTER S.A. w globalng platforme
telemedyczng oferujaca zaréwno ustugi nakierowane na wczesne wykrywanie raka piersi przy uzyciu Urzadzenia,

jak i integrujacg rozwigzania i urzadzenia telemedyczne innych producentéw charakteryzujgce sie globalnym
potencjatem.

Emitent w swojej strategii przyjat nastepujgce cele strategiczne:
»= uzyskanie statusu globalnego lidera w dostarczaniu ustug wykorzystujgcych Urzadzenie do

wykrywania patologii o charakterze nowotworowym w obrebie gruczotu piersiowego przy

wykorzystaniu technologii ciektokrystalicznej termografii kontaktowej;

» rozpoczecie sprzedazy Urzadzenia na rynkach zagranicznych w 2017 roku;

» sprzedaz Urzadzenia we wszystkich znaczacych krajach $wiata do 2019 roku;

*= rozpropagowanie termografii kontaktowej jako skutecznej metody wykrywania patologii o
charakterze nowotworowym w obrebie gruczotu piersiowego, ktérej sukces zawdzieczany bedzie
BRASTER S.A;
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» stworzenie globalnej platformy telemedycznej integrujacej rozwigzania z zakresu telemedycyny
pochodzace od réznych producentow.

Zgodnie ze strategig Emitenta, kompleksowa oferta Spétki kierowana bedzie gtéwnie do klientéw detalicznych,
przy czym docelowo ok. 70% przychodéw generowanych bedzie przez sprzedaz abonamentéw i ustug, a
przychody ze sprzedazy Urzadzenh stanowic beda jedynie ok. 30%. Na niektorych rynkach rozwijajgcych sie, z uwagi
na ich specyfike, Emitent nie wyklucza rozwoju i wprowadzenia w przysztosci do sprzedazy Urzgdzenia w modelu
B2B - Urzadzenia ,BRASTER Professional” skierowanego do lekarzy. Marza brutto na sprzedazy powinna rosng¢
wraz ze zwiekszaniem wolumenu oraz obnizaniem kosztéw jednostkowych produkcji oraz zwiekszeniem udziatu
ustug telemedycznych na rzecz urzadzenh.

Ekspansja na rynki zagraniczne

Zgodnie ze strategig Spotki, Polska jest pierwszym rynkiem, na ktéry wprowadzono Urzgdzenie BRASTER. W
dalszych etapach rozwoju Emitent planuje wprowadzenie swojego produktu na rynki zagraniczne, ktére posiadajg
duzo wyzszy potencjat komercyjny i zgodnie z zatozeniami strategii ich udziat w przychodach Emitenta w ciggu
najblizszych 5 lat ma przekroczy¢ 90%. W latach 2017-2019 Spoétka planuje rozpoczecie dziatah ukierunkowanych
na wprowadzenie Urzadzenia na nastepujgce rynki europejskie: Irlandia, Portugalia, Holandia, Dania, Wielka
Brytania, Niemcy, amerykanskie: Stany Zjednoczone, Kanada, Brazylia, oraz pozostate: kraje Zatoki Perskiegj
(gtéwnie Zjednoczone Emiraty Arabskie, Arabia Saudyjska), Chiny, Japonia i Indie. Premiera Urzgdzenia na kazdym
rynku bedzie poprzedzona sprzedaza pilotazowg prowadzong na niewielka skale w celu przetestowania modelu
biznesowego, infrastruktury informatycznej, modelu wspotpracy z lokalnymi partnerami biznesowymi oraz
skutecznosci dziatan marketingowych. Jednoczesnie komercjalizacja Urzadzenia na nowych rynkach powinna
odbywac sie w mozliwie krétkich odstepach czasowych, tak aby budowa¢ $wiadomos$¢ marki i produktu na
poszczegblnych rynkach w zblizonym czasie. Zgodnie ze strategia Emitenta ekspansje mozna podzieli¢ na kolejne
etapy:

- I/l kwartat 2017 roku - przeprowadzenie pilotazowej komercjalizacji Urzgdzenia na wybranym rynku
zagranicznym. Celem tego etapu bedzie przetestowanie platformy telemedycznej, rozwigzan
logistycznych i informatycznych, systemu wsparcia sprzedazy oraz wyeliminowanie potencjalnych btedéw
w ich funkcjonowaniu. W ramach tego etapu Spétka zamierza takze dopracowac zasady wspétpracy z
partnerami handlowymi, w tym obszarze gromadzenia danych medycznych i wynikéw badan kobiet.
Doswiadczenie zebrane na pilotazowym rynku zagranicznym zostanie wykorzystane do ulepszenia
modelu biznesowego i przygotowania sie do ekspansji na kolejne rynki;

- IV kwartat 2017 roku - rozpoczecie sprzedazy Urzadzenia w wybranych krajach europejskich. Sprzedaz
Urzadzenia na poszczegélnych rynkach zagranicznych odbywad sie bedzie poprzez lokalnych
dystrybutoréw oraz wiasny sklep online. Takie podejscie przyniesie wielorakie korzysci. Po pierwsze,
dzieki dystrybutorom zewnetrznym mozliwe bedzie znaczne obnizenie kosztéw zwigzanych z
wprowadzeniem produktu na wybrany rynek. Emitent zamiast budowa¢ lokalne oddziaty planuje
korzysta¢ ze struktur partneréw biznesowych oraz zespotu zbudowanego w Polsce. Po drugie,
wspotpraca z dystrybutorami znacznie usprawni wejscie w tym samym czasie na wiele rynkéw, a struktury
zbudowane w Polsce bedg odpowiadaty za koordynacje i rozwéj wspotpracy na poszczegodlnych rynkach;

- od 2018 roku - rozpoczecie oferowania ustug na kolejnych wybranych rynkach z najwiekszym
potencjatem sprzedazowym w Europie i na Swiecie. W szczeg6lnosci Emitent rozwaza ekspansje na rynki
takie jak m.in. USA, kraje Zatoki Perskiej, Chiny, Japonie oraz Indie. Komercjalizacja Produktu na
tamtejszych rynkach bedzie realizowana we wspétpracy z lokalnymi dystrybutorami, ktérzy oprécz
sprzedazy braliby udziat takze w procedurze rejestracji Urzagdzenia w danym kraju. W opinii Emitenta,
wymienione rynki reprezentujg duzy potencjat sprzedazowy m.in. ze wzgledu na liczng populacje kobiet
(szczegdlnie Chiny, Indie), wynikajaca z uwarunkowan kulturowych nieche¢ kobiet do wizyt u ginekologa
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(szczegdlnie w krajach arabskich), stabo rozwiniety system opieki zdrowotnej i duzg szanse na refundacje
badan Urzadzeniem, najwigkszy potencjat i najwiekszg ilos¢ kobiet chorujgcych na raka piersi (USA).

Strategia Spotki zakltada prowadzenie ekspansji zagranicznej przy wspotpracy z dystrybutorami posiadajgcymi
wytgcznosc¢ na sprzedaz Systemu BRASTER w poszczegdlinych krajach poprzez sklepy online oraz przy wspotpracy
ze Srodowiskiem medycznym. Dystrybutorzy beda odpowiedzialni za kompleksowg obstuge sprzedazy, logistyki
oraz beda wspoétuczestniczy¢ w dziataniach marketingowych. Réwnolegle, Emitent bedzie rozwijat sprzedaz
poprzez wiasny sklep internetowy. W zaleznosci od specyfikacji danego rynku, udziat handlu internetowego,
sprzedaz na niektorych rynkach, szczeg6lnie europejskich, moze by¢ realizowane przez kanat e-commerce
bezposrednio z Polski (np. Holandia, Wielka Brytania).

W zwigzku z powyzszym, Emitent podjat stosowne kroki zmierzajgce do rozpoczecia sprzedazy na rynkach
zagranicznych zgodnie z przyjetym harmonogramem. Rozmowy z zagranicznymi dystrybutorami zaowocowaty
podpisaniem m.in. umow na przeprowadzenie pilotazu na rynkach zagranicznych w Dubaju, Japonii czy Irlandii
(informacja zostata przekazana w raportach biezgcych nr 22/2017/ESPI z dnia 26 czerwca 2017 roku, nr
23/2017/ESPI z dnia 29 czerwca 2017 roku oraz nr 25/2017/ESPI z dnia 4 lipca 2017 roku). Ponadto Emitent
rozpoczat procedure rejestracji swojego produktu na rynkach zagranicznych m.in. na poczatku czerwca 2017 roku
zostat ztozony wniosek do Amerykanskiej Agencji Zywnosci i Lekéw (ang. Food and Drug Administration, FDA), a
we Francji czy we Wtoszech ztozone notyfikacje zostaly przyjete.

Poza tym w zwigzku z planami Emitenta dotyczacymi sprzedazy Systemu BRASTER na rynkach zagranicznych,
Spétka planuje uruchomienie nowego e-sklepu, ktéry bedzie dostosowany do miedzynarodowych standardoéw.
Dlatego tez, dziatania dziatu e-commerce byty nakierowane gtéwnie na uproszczeniu procesu zakupowego online.
Z przebudowg e-sklepu wigze sie réwniez zmiana strategii cenowej. Celem wspomnianej zmiany jest
ujednolicenie cen za System BRASTER z cenami obowigzujgcymi na rynkach UE oraz obnizenie comiesiecznej
optaty za ustuge medycznga.

Opierajac sie na doswiadczeniu zdobytym na rynku polskim, Emitent wie, jak wazne jest dotarcie do $rodowiska
medycznego i zbudowanie rozpoznawalnosci Urzgdzenia BRASTER w tej grupie. Dlatego tez, podejmowane przez
Spétke i dystrybutorédw dziatania majg na celu m.in. wzmocnienie wizerunku urzadzenia medycznego w
srodowisku medycznym zaréwno na rynku rodzimym, jak i zagranicznym.

Przejecia innych podmiotéw i budowa zintegrowanej platformy telemedycznej

Kolejnym celem strategicznym Emitenta jest wykorzystanie potencjatu Urzadzenia BRASTER i budowa globalnej
platformy telemedycznej integrujgcej, poza Systemem BRASTER, takze rozwigzania i urzadzenia telemedyczne
innych producentéw charakteryzujgce sie globalnym potencjatem sprzedazowym. Emitent zamierza wystgpi¢ w
roli partnera biznesowego, dzieki ktéremu inni producenci bedg mieli mozliwos¢ korzystania z know-how Spétki.
Budowa zintegrowanej platformy telemedycznej ma by¢ realizowana w drodze przeje¢ wybranych podmiotéw lub
wspotpracy handlowej z podmiotami, dla ktérych Emitent wystepowatby w roli dystrybutora atrakcyjnych
rozwigzan telemedycznych, gtéwnie na rynkach zagranicznych. Spétka planuje wspétprace w szczegélnosci z
producentami urzadzen telemedycznych, dostawcami ustug i produktéw e-health i m-health oraz firmami
Swiadczacymi ustugi telemedyczne. W opinii Emitenta, budowa globalnej platformy telemedycznej pozwoli na
rozszerzenie portfela oferowanych produktéw i ustug, zapewni dodatkowe zrédta przychodéw i zwiekszy ich skale,
bedzie zrédtem licznych synergii kosztowych i operacyjnych (np. wykorzystanie relacji z globalnymi kontrahentami
Spotki, prowadzenie wspdélnych kampanii marketingowych, ujednolicenie infrastruktury informatycznej, dostep
do lekarzy wielu specjalizacji, czy poszerzenie bazy danych medycznych), a takze pozwoli na petne wykorzystanie
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kompetencji i doswiadczeh zdobytych przez Emitenta przy tworzeniu i komercjalizacji wtasnego Produktu do
zapewnienia szybkiego rozwoju najatrakcyjniejszym rozwigzaniom telemedycznym w skali globalnej. Dodatkowo
taka platforma, dysponujaca duzg baza klientéw bedzie atrakcyjna dla globalnych firm medycznych i
konsumenckich.

Ponizszy rysunek przedstawia platforme telemedyczng BRASTER.

Rysunek nr 2: Platforma telemedyczna BRASTER

PARTNER X

Globalna platforma telemedyczna

Baza Klientéw / Big Data

) atrakcyjny ekosystem
( zarzadzanie globalng platforma technologiczna el s
] > dla globalnych graczy

® ekspansja integracja ustug, IT
BRASTER e-wizyta / lekarze
e-recepta
cross-selling cross-selling
cross-selling cross-selling
e cross-selling cross-selling cross-selling i
o ¢ - ® .
<>| FIRMA X |< FIRMAY i > FIRMAZ
e ——

Podpisanie umowy na produkcje Urzqgdzenia BRASTER

W dniu 31 marca 2017 roku doszto do obustronnego podpisania ,Framework Agreement” z firmg ROSTI Poland
Sp. z 0.0., z siedzibg w Bialymstoku. Przedmiotem powyzszej umowy jest okreslenie zaréwno warunkéw produkg;ji
Urzadzenia BRASTER, jak i mozliwosci zarzadzania taricuchem dostaw komponentéw Urzadzenia. Podpisanie
rzeczonej umowy jest istotne dla Spoétki, gdyz reguluje warunki wspétpracy miedzy Spétka, a ROSTI w przedmiocie
produkcji Urzgdzenia oraz umozliwia realizacje strategii Spétki w zakresie ekspansji zagraniczne;.

Wazniejsze wydarzenia korporacyjne w pierwszym pétroczu 2017roku

Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

W dniu 3 kwietnia br. odbyto sie posiedzenie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki (dalej: ,ZWZ") podczas
obrad ktérego procedowane byly m.in. uchwaly dotyczace zatwierdzenia sprawozdania finansowego,

sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci, udzielenia absolutorium zaréwno cztonkom Rady Nadzorczej, jak i
Zarzadowi. W dniu 3 kwietnia 2017 roku ZWZ podjeto uchwate w sprawie zarzadzenia przerwy w obradach do dnia
20 kwietnia 2017 roku, po wznowieniu obrad w dniu 20 kwietnia br. zostaty podjete uchwaty w przedmiocie zmiany
Statutu Spotki i upowaznienia Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu
docelowego oraz do pozbawienia akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru akcji za zgodg Rady Nadzorczej.
Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej Ill kadencji (zagadnienie
zostato szczegbtowo opisane w dalszej czesci sprawozdania). Informacja zostata przekazana w raporcie biezagcym
nr 3/2017/ESPI z dnia 7 marca 2017 roku, nr 9/2017/ESPI z dnia 3 kwietnia 2017 roku oraz nr 16/2017/ESPI z dnia
20 kwietnia 2017 roku.

Zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej
W dniu 3 kwietnia 2017 roku podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni rok obrotowy tj. za rok 2016, Walne Zgromadzenie udzielito absolutorium wszystkim
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cztonkom Rady Nadzorczej Il kadencji z wykonywanych przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2016. W
zwigzku z faktem, iz w dniu 22 czerwca 2017 roku, konczyta sie wspélna Il kadencja Rady Nadzorczej, Walne
Zgromadzenie obradujgce po przerwie w dniu 20 kwietnia 2017 roku, podjeto uchwate o powotaniu w sktad Rady
Nadzorczej Il wspdélnej kadencji Tadeusza Wesotowskiego, Krzysztofa Rudnika, tukasz Rozdeiczer-
Kryszkowskiego, Grzegorza Pielaka, Radostawa Wesotowskiego, Krzysztofa Kaczmarczyka oraz  Michata
Whnorowskiego. O powyzszych zdarzeniach Emitent informowat w raportach biezacych: nr 8/2017/ESPI z dnia 31
marca 2017 roku, nr 11/2017/ESPI z dnia 4 kwietnia 2017 roku, nr 12/2017/ESPI z dnia 19 kwietnia 2017 roku, nr
13/2017/ESPI z dnia 19 kwietnia 2017 roku, nr 14/2017/ESPI z dnia 20 kwietnia 2017 roku oraz nr 16/2017/ESPI z
dnia 20 kwietnia 2017 roku.

Zmiany w Statucie BRASTER S.A.

W dniu 3 kwietnia 2017 roku, Zarzad Spotki przekazat do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze dokonania
zmian w Statucie Spotki. W zwigzku z powyzszym, w porzgdku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia znalazty
sie punkty dotyczace planowanych zmian w Statucie Spoétki. Projekt uchwat wraz z uzasadnieniem zawierajgcym
proponowane zmiany Statutu Spétki zostat opublikowany raportem biezgcym dotyczgcym ogtoszenia o zwotaniu
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. W dniu 20 kwietnia 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto
uchwate o dokonaniu zmian w Statucie Spofki.

Juz po dniu bilansowym tj. 18 lipca 2017 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat KRS, dokonat
rejestracji zmiany statutu Spétki w zakresie wprowadzenia do tresci statutu Spétki § 7c Statutu, tj. upowaznienia
Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego Spétki. Sad dokonat rejestrac;ji
zmian statutu Spotki dotyczacych kapitatu docelowego, a przyjetych uchwatg nr 30/2017 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 20 kwietnia 2017 roku w sprawie zmiany Statutu Spotki oraz upowaznienia Zarzadu Spotki
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego. Na mocy przedmiotowego
postanowienia Statutu Spoétki Zarzad Spoétki zostat upowazniony, w okresie do dnia 31 marca 2020 roku, do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 462.643,10 zt poprzez emisje nie wiecej niz 4.626.431
akcji na okaziciela kolejnych serii, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej. Informacja o powyzszych zdarzeniach
zostaly przekazane w raportach biezgcych nr 16/2017/ESPI z dnia 20 kwietnia 2017 roku oraz nr 31/2017/ESPI z
dnia 20 lipca 2017 roku.

Zwotanie NWZ na dzien 6 lipca 2017 roku

Emitent, w dniu 9 czerwca 2017 roku, zwotat na dzien 6 lipca 2017 br. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy. Zgodnie z porzgdkiem obrad procedowana byta m.in. uchwata w sprawie zmiany Uchwaty nr
28/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 kwietnia 2017 roku (zwotanego na dzien 3 kwietnia 2017
roku, odbytego czesciowo po przerwie) w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sp6tki w drodze emisji
akgcji serii | z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru. Informacja zostata przekazana
w raporcie biezgcym nr 26/2017/ESPI z dnia 6 lipca 2017 roku.

Zdarzenia majgce miejsce po dniu bilansowym

Emisja akgji serii | i pozyskanie kapitatu

W dniu 6 marca 2017 roku, Rada Nadzorcza przyjeta ,Aktualizacje strategii rozwoju BRASTER S.A. na lata 2015-
2021 w zakresie ekspansji zagranicznej i rozwoju dziatalnosci w obszarze telemedycyny” (zagadnienie zostato
szerzej opisane we wczesniejszej czesci sprawozdania). Zgodnie z przyjetym dokumentem, Emitent planuje w
latach 2017-2018 m.in. debiut na kilkunastu rynkach zagranicznych. Na realizacje zatozen przyjetej strategii,
Emitent planowat pozyskac srodki z emisji akgji. Dlatego tez w dniu 7 marca 2017 roku, zwotat Zwyczajne Walne
Zgromadzenie na dzien 3 kwietnia 2017 roku, gdzie do porzadku obrad wtgczono m.in. uchwaty w przedmiocie
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podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii | z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru. Na podstawie upowaznienia zawartego w 85 ust. 1 uchwaty nr 28/2017 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 20 kwietnia 2017 roku (zwotanego na dzien 3 kwietnia 2017 roku, odbytego
czesciowo po przerwie), Emitent podjat dziatania zmierzajgce do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii . W dniu 4 lipca 2017 roku, Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny Spotki.
W dniach od 10 do 17 lipca 2017 roku odbyta sie subskrypcja dla inwestoréw indywidulanych, natomiast w dniach
od 19 do 21 lipca 2017 roku dla inwestorow instytucjonalnych. W ramach oferty publicznej przydzielono w dniu
21 lipca 2017 roku 3.000.000 akcji serii | Spétki po 13,50 zt za jedng akcje. W drodze przeprowadzonej oferty udato
sie pozyska¢ 40.500.000,00 zt. Uzyskane srodki umozliwig Emitentowi realizacje strategii, w tym planowane
wejscie na rynki zagraniczne w 2017-2018 roku.

W dniu 23 sierpnia 2017 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. postanowit zarejestrowac
w depozycie papieréw wartosciowych 3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii | Spétki BRASTER o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda oraz oznaczy¢ je kodem PLBRSTR00014. W dniu 25 sierpnia 2017 roku Zarzad Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjagt uchwate dopuszczajgcag 3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii | spotki BRASTER S.A., 0 tacznej wartosci 40.500.000 PLN i jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A na mocy uchwaty numer 982/2017 z dnia 25 sierpnia
2017 roku postanowit wprowadzi¢ z dniem 29 sierpnia 2017 roku w trybie zwykltym do obrotu gietdowego na
rynku réwnolegtym akcje spétki BRASTER S.A. i oznaczy¢ je kodem PLBRSTR0O0014. Informacje na temat
powyzszych zdarzen zawarto w raportach biezacych nr 3/2017/ESPI z dnia 7 marca 2017 roku, nr 4/2017/ESP1 z 7
marca 2017 roku, nr 24/2017/ESPI z dnia 4 lipca 2017 roku, nr 26/2017/ESPI z dnia 6 lipca 2017 roku, nr
27/2017/ESPI z dnia 7 lipca 2017 roku, nr 29/2017/ESPI z dnia 18 lipca 2017 roku, nr 32/2017/ESPI z dnia 21 lipca
2017 roku oraz 35/2017/ESPI z 4 sierpnia 2017 roku, nr 42/2017/ESPI z 23 sierpnia 2017 roku, nr 43/2017/ESPI z
25 sierpnia 2017 roku oraz nr 44/2017/ESPI z 25 sierpnia 2017 roku.

Zmniejszenie przez akcjonariusza udziatu powyzej 5% w ogdinej liczhie gfosow

W dniu 21 lipca 2017 roku wptyneto do Spotki zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 oraz art.87 ust.1pkt.2
Ustawy o ofercie publiczneji warunkach wprowadzenie instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz. U. z 2016 poz. 1639 ze zm.). Zgodnie z trescig zawiadomienia stan
posiadania akcji Spétki oraz liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki zarzadzanych przez IPOPEMA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie spadt ponizej 5%. Informacja przekazana
raportem biezgcym nr 33/2017/ESPI z dnia 21 lipca 2017 roku.

Zwiekszenie przez akcjonariusza udziatu powyzej 5% w ogdlnej liczbie gtosow

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie zawiadomito Emitenta w trybie art.
69 ust. 1 pkt 1 oraz art. 87 ust.1 pkt.2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenie instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz. U. z 2016 poz. 1639 ze
zm.), iz zgodnie z przestanym zawiadomieniem taczny udziat funduszy zarzadzanych przez wskazane Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych w ogolnej liczbie gtoséw w Spotce wzrdst powyzej 5% i wynosi 7%. Informacja przekazana
raportem biezgcym nr 40/2017/ESPI z dnia 18 sierpnia 2017 roku.

Uzyskanie przez akcjonariusza udziatu powyzej 5% w ogélnej liczbie gfosow

W dniu 18 sierpnia 2017 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie od Aviva Otwartego Funduszu Emerytalnego
Aviva BZ WBK (dalej: ,Aviva OFE") w trybie art. 69 ust. 1 i ust. 4 w zw. z art. 69b ust. 1 pkt. 1 Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzenie instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, zgodnie z ktérym udziat Aviva OFE w ogblnej liczbie gtoséw w Spétce wzrést powyzej 5% i
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wynosi 9,78%. O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata raportem biezgcym nr 41/2017/ESPI z dnia 18 sierpnia
2017 roku.

Rejestracja podwyziszenie kapitatu zaktadowego Spotki BRASTER

W dniu 10 sierpnia 2017 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta dokonanego w
drodze emisji 3.000.000 akcji serii | Spotki i zwigzanych z tym zmian 8 7 Statutu Spotki. Kapitat zaktadowy Emitenta
zostat podwyzszony z kwoty 616.857,40 zt do kwoty 916.857,40 zt na podstawie uchwaty nr 28/2017 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 20 kwietnia 2017 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki
w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii | oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru, zmienionej uchwatg nr 6/2017 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 6 lipca 2017 roku. Po
podwyzszeniu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 916.857,40 zt i dzieli sie na 9.168.574 akcje o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda. Ogélna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji Sp6tki wynosi na 9.168.574.
Informacja przekazana raportem biezgcym nr 36/2017/ESPI z dnia 11 sierpnia 2017 roku.

Decyzja Urzedu Patentowego RP o przyznaniu patentu

Emitent, juz po dniu bilansowym, otrzymat decyzje Urzedu Patentowego RP (dalej: ,UPRP")o udzieleniu patentu
na wynalazek pt.: ,Urzadzenie do obrazowania, rejestrowania i zapisywania obrazu termograficznego gruczotu
piersiowego, obejmujgce rejestrator obrazu oraz termowizyjng matryce ciektokrystaliczng” - oznaczony numerem
urzedowym: P. 398 030. Tym samym jest to juz trzeci przyznany przez UPRP patent.

Tabela nr 2: Kraje, w ktérych zostat zgtoszony patent P. 398 030

Patent nr P 398 030
“A device for imaging, Recording and saving the thermographic image of three liquid-crystal matrices used
by this device and its applicatin for the detection of thermal”

Kraj/Obszar Status Data udzielenia Data udzielenia ochrony
ochrony
Europa (UE) Zgtoszenie w toku
Polska Przyznany pod warunkiem Przyznany pod 19 lipca 2017 roku
uiszczenia optaty warunkiem uiszczenia
optaty

Australia Zgtoszenie w toku

2.2 INFORMACJE O UMOWACH ZAWARTYCH PRZEZ SPOtKE BRASTER S.A.

2.2.1 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE

W okresie sprawozdawczym Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe.

2.2.2 UDZIELONE GWARANCJE, PORECZENIA KREDYTU LUB POZYCZKI
W okresie sprawozdawczym zdarzenia takie nie wystapity.
2.3 INFORMACJA DOTYCZACA ZATRUDNIENIA

W okresie sprawozdawczym Spétka prowadzita przede wszystkim dziatania majgce na celu zapoczatkowanie
sprzedazy na rynkach zagranicznych. Jednakze réwnolegle podjeto kroki majgce na celu dotarcie do sSrodowiska
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lekarskiego, w celu zwiekszenia rozpoznawalnosci Urzadzenia BRASTER. W zwigzku z powyzszym zwiekszone
zostato zatrudnienie w takich obszarach jak m.in. e-commerce, dziat sprzedazy czy marketingu.

Ponizszy rysunek przedstawia liczbe zatrudnionych oséb (umowa o prace, zlecenie, o dzieto i ustugi doradcze) w |
potroczu 2017 roku.

Tabela nr 3: Liczba zatrudnionych oséb w | pétroczu 2017 oraz na dzien 29 sierpnia 2017 rok

Stan na dzien Liczba zatrudnionych na Umowa Umowa o Ustugi
umowe o prace zlecenie dzieto Doradcze

30 czerwca 2016 . 32 16 3 6 58
30 czerwca 2017 r. 48 14 4 12 79
29 sierpnia 2017 r. 49 15 3 12 80

Ponizszy rysunek przedstawia liczbe zatrudnionych os6b w podziale na dziaty (umowa o prace i ustugi doradcze)
w | pétroczu 2017 roku.

Rysunek nr 3: Struktura zatrudnienia w Spétce w podziatach na dziaty (uwzglednione zostaty umowy o
prace i umowy ustug doradczych) w | pétroczu 2017 roku

16 14
14
12 10
10 9
: 5
4 ’—i 3 5 3 33
2 o : | FI I L
2 I l
) o Ny Q N > & o L
NG Q% ((\e} & ) A SN ,@“ S
& & & N\ & ¢ & N\ 2 & O
& N S 4 © N & N < & ]
& i 2 X g <&E X ¥
Qv Q Q;\,\'b R Q ©

OI pétrocze 2016 W | pdtrocze 2017

3. WYNIKI FINANSOWE BRASTER

3.1 OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE MAJACYCH ZNACZACY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, majgce wptyw na uzyskane przez
Spotke wyniki finansowe.

3.2 OPIS CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE SPOLKI BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ BRASTER
WYNIKI FINANSOWE W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] KOLEJNEGO POLROCZA

W pazdzierniku 2016roku, Emitent rozpoczat sprzedaz Wyrobu medycznego BRASTER na rynku polskim. W dniu 6
marca 2017 roku, Emitent przyjat ,Aktualizacje strategii rozwoju BRASTER S.A. na lata 2015-2021 w zakresie
ekspansji zagranicznej i rozwoju dziatalnosci w obszarze telemedycyny” (zdarzenie zostato szerzej opisane w
punkcie 2.1 niniejszego sprawozdania). Przyjeta strategia zaktada przy$pieszenie ekspansji zagranicznej oraz
rozszerzenie portfolio produktowego w obszarze telemedycyny w tym poprzez akwizycje krajowych i
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zagranicznych podmiotéw. Spétka na realizacje powyzszego celu, pozyskata w drodze emisji akcji serii 1 40,5 min
zl (zdarzenie zostato szerzej opisane w punkcie 2.1 niniejszego sprawozdania). Pozyskane srodki umozliwig m.in.
przeprowadzenie procesu ekspansji zagranicznej. W celu realizacji tego planu niezbedne jest poniesienie
wydatkéw w szczegélnosci na zwiekszenie mocy sprzedazowych, rozbudowe infrastruktury informatycznej,
dostosowanie Systemu BRASTER do wymogéw poszczegdlnych rynkéw, jak i przeprowadzenie procedur
certyfikacyjnych, kapitatu obrotowego, przygotowanie i przeprowadzenie kampanii marketingowych oraz innych
dziatann promocyjnych, utrzymanie zdolnosci operacyjnych Spétki. Jednakze nie mozna wykluczy¢, ze faktyczne
koszty wprowadzenia Urzgdzenia na wybrane rynki zagraniczne bedg znacznie wyzsze od obecnie zaktadanych.
Ewentualne niedoszacowanie kosztéw ekspansji zagranicznej moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢
Spofki, jej sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju.

3.3 ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZENIU RAPORTU ZA | POLROCZE 2017 ROKU

Okres objety sprawozdaniem

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres 6 miesiecy od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017
roku. Dla danych przedstawionych w bilansie zaprezentowano dane na dzieh 30 czerwca 2016 roku oraz 31
grudnia 2016 roku. Dla danych prezentowanych w rachunku zyskéw i strat zaprezentowano poréwnywalne dane
finansowe za okres 6 miesiecy od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku oraz kwartalne za Il kwartat 2017
i Il kwartat 2016. Dla danych prezentowanych w rachunku przeptywéw pienieznych oraz zestawieniu zmian w
kapitale wtasnym, zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy od 1 stycznia 2016 roku
do 30 czerwca 2016 oraz od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku.

Wykaz jednostek powigzanych ze Spétka
Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych
w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe
sg polskie zasady rachunkowosci par.2 pkt 6 oraz na podstawie MSR 24, podmioty powigzane ze Spo6tka w roku
2017to:

= Henryk Jaremek - Wiceprezes Zarzadu Spotki, prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg JARLOG

Henryk Jaremek,

»= Marcin Halicki - Prezes Zarzgdu Spotki, prowadzacy dziatalnos$¢ gospodarczg pod firmg Marcin Halicki,

= Grehen Sp. z 0.0. - podmiot, w ktérym wspélnikiem jest Cztonek Rady Nadzorczej,

=  Dr Zdrowie S.A. - podmiot, w ktérym wspélnikiem jest Cztonek Rady Nadzorczej.

Omoéwienie przyjetych zasad rachunkowosci.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047 z p6zniejszymi
zmianami), rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. 133 z 2014 roku z p6zniejszymi
zmianami) Spétka posiada dokumentacje z przyjetymi zasadami rachunkowosci.

Dane finansowe w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.
W zwigzku z prezentacjg sprawozdania w tysigcach ztotych moga wystapi¢ réznice w saldach lub pozycjach

wynikajgce z zaokraglen. Waluta funkcjonalng i sprawozdawczg Spoétki jest ztoty polski (PLN).

Za rok obrotowy uwaza sie rok kalendarzowy.
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Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez
jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krétszy niz 12 kolejnych miesiecy od dnia
bilansowego.

Sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2017 roku zapewnia poréwnywalnos¢ danych.

Zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego:

1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci te ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i umarza metodg liniowg przez
okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg poczawszy od pierwszego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu wpisania wartosci niematerialnej i prawnej do ewidencji, do czasu zréwnania
odpiséw amortyzacyjnych z wartoscig poczatkowg lub zakoriczenia uzytkowania okre$lonego sktadnika wartosci
niematerialnych i prawnych.

Sktadniki majgtkowe o jednostkowej cenie nabycia nieprzekraczajgcej 3 500 ztotych zalicza sie do wartosci
niematerialnych i prawnych i dokonuje jednorazowego odpisu wartosci poczatkowej w miesigcu przyjecia do
uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczgtkowej réwnej 3 500 ztotych lub wyzszej, amortyzowane s3
metodg liniowg Stawka amortyzacyjna w wysokosci 10% jest ustalona dla know-how zakupionego w celu
zabezpieczenia wtasnosci technologii.

Do wartosci niematerialnych i prawnych zalicza sie rowniez koszty zakonczonych prac rozwojowych, jezeli produkt
lub technologia wytwarzania sg $cisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac rozwojowych wiarygodnie okre$lone,
techniczna przydatnos¢ produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio udokumentowana i na tej
podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktéw lub stosowaniu technologii oraz koszty prac
rozwojowych zostang pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych produktéw lub zastosowania
technologii. W przypadku zakonczonych prac rozwojowych zwigzanych bezposrednio z rozwojem produktu, okres
ich ekonomicznej uzytecznosci ustalany jest indywidualnie.

Koszty niezakonczonych prac rozwojowych wykazywane sg w pozycji czynnych rozliczern miedzyokresowych
kosztow.

Do wartosci niematerialnych i prawnych Spétka zalicza optaty na ochrone patentowg i ochrone znakéw
towarowych, ktére sg zwigzane z pracami rozwojowymi finalnej wersji urzadzenia BRASTER Tester, na podstawie
kosztéw poniesionych na uzyskanie ochrony w poszczegdlnych krajach lub obszarach. Do czasu uzyskania
ochrony znaku lub patentu koszty te sg wykazywane w zaliczkach na wartosci niematerialne i prawne. Wartos¢
uzyskanej ochrony patentéw i znakéw towarowych powigzanych z pracami rozwojowymi (uzyskanie ochrony
znakéw towarowych, ktére beda zwigzane z komercyjng wersjg produktu np. ,,BRASTER Tester”) jest przenoszona
na dtugoterminowe rozliczenia okresowe kosztéw.

W bilansie wartos$ci niematerialne i prawne zostaty wykazane w wartosci netto.

2. Srodki trwate, srodki trwate w budowie
Pozycje te wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci w art. 28, wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w
ktérym przyjeto do uzywania srodek trwaly, do korica tego miesigca, w ktérym nastepuje zréwnanie odpiséw
amortyzacyjnych z jego wartoscig poczatkowg, lub w ktérym Srodek trwaty przeznaczono do likwidacji, sprzedano
lub stwierdzono jego niedobor.

Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania ich do
uzytkowania.

Srodki trwate o wartosci poczatkowej réwnej 3 500 ztotych lub wyzszej amortyzowane sg metoda liniowa przy
zastosowaniu stawek odpowiadajgcych okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci:

*=  grunty nie podlegajg amortyzacji,

»  budynek produkcyjny amortyzowany jest stawka 2,5%

= dla urzadzen technicznych i maszyn 14 %, 20% i 30%,

= Srodki trwate o poczatkowej wartosci nizszej niz 3 500 ztotych podlegajg amortyzacji jednorazowej w

miesigcu przyjecia do uzytkowania.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Urzadzenia i instalacje technologiczne do produkcji matryc ciektokrystalicznych beda amortyzowane metoda
naturalna.

3. Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe prezentowane sg w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznosci
poprzez dokonywanie odpiséw aktualizujgcych. Odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci dokonuje sie w
oparciu o indywidualng ocene prawdopodobienstwa ich zaptaty. Odpisy aktualizujgce naleznosci zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej odpis
dotyczy.

4. Inwestycje w nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji wykazuje sie wedtug zasad,
stosowanych do Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, lub wedtug ceny rynkowej badz
inaczej okreslonej wartosci godziwej.

5. Diugoterminowe aktywa finansowe

Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywéw trwatych wykazuje sie wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub wedtug wartosci godziwej albo skorygowane;j
ceny nabycia - jezeli dla danego sktadnika aktywéw zostat okreslony termin wymagalnosci; warto$¢ w cenie
nabycia mozna przeszacowac do wartosci w cenie rynkowej, a réznice z przeszacowania odnie$¢ na kapitat z
aktualizacji wyceny.

6. Zapasy
Zapasy wykazuje sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na
dzien bilansowy. Na koniec okresu dokonuje sie odpisow aktualizujgcych zapasy, jesli wystgpig okolicznosci
uzasadniajgce ich dokonanie. Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw odnoszony jest na pozostate koszty
operacyjne.
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7. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe prezentowane sg w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznosci.
Odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci dokonuje sie w oparciu o indywidualng ocene prawdopodobiehstwa
ich zaptaty. Odpisy aktualizujgce naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub
finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej odpis dotyczy.

8. Krétkoterminowe aktywa finansowe (Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne)
a) Instrumenty finansowe klasyfikuje sie w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujacych kategorii:
1) aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

2) pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,
3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
4) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe, w tym zaliczone do aktywéw instrumenty pochodne, wycenia sie nie pdzniej niz na koniec
okresu sprawozdawczego, w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej bez jej pomniejszania o koszty transakgji,
jakie jednostka poniostaby, zbywajac te aktywa lub wytaczajac je z ksigg rachunkowych z innych przyczyn, chyba
ze wysokos¢ tych kosztow bytaby znaczaca.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, z wyjgtkiem zaliczonych do przeznaczonych do obrotu - w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej, niezaleznie od tego, czy
jednostka zamierza utrzymac je do terminu wymagalnosci czy tez nie. Naleznosci o krétkim terminie
wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, mozna wyceni¢ w kwocie wymaganej zaptaty, jezeli
ustalona za pomocg stopy procentowej przypisanej tej naleznosci wartos¢ biezaca przysztych przeptywow
pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie rézni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty.

Aktywa finansowe, dla ktérych jest ustalony termin wymagalnosci - w wysokosci skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe, dla ktérych nie jest ustalony termin wymagalnosci - w cenie nabycia ustalonej w dniu nabycia,
to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majgtkowych.

Aktywa finansowe wycenia sie w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub
przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych, za$ zobowigzania finansowe - w wartosci godziwej
uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na
ten dzien bilansowy uwzglednia sie poniesione przez jednostke koszty transakgji.

b) Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.
Wycena srodkéw pienieznych nastepuje wedtug wartosci nominalnej.

c) Inne Srodki pieniezne.
Wycena innych srodkéw pienieznych nastepuje wedtug wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczonej na
dzien bilansowy.

9. Kapitaty wiasne
Kapitaty wtasne ujmowane sg w ksiegach z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki. Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci nominalnej zgodnie ze statutem
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Spétki oraz wpisem do KRS. Kapitat zapasowy obejmuje warto$¢ agio ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej. Kapitat rezerwowy tworzy sie z podziatu zysku, a takze na podstawie uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu podstawowego w okresie przejsciowym (do czasu wpisu podwyzszenia kapitatu w Krajowym Rejestrze
Sadowym, jezeli wpis nastepuje w innym okresie bilansowym niz podjecie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu)
ewidencjonuje sie podwyzszenie kapitatu zgodnie z datg uchwatly. Z datg wpisu podwyzszenia kapitatu w
Krajowym Rejestrze Sagdowym dokonuje sie przeksiegowania kwoty podwyzszenia z kapitatu rezerwowego na
kapitat podstawowy.

10. Wartos¢ ksiegowa na akcje

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje na dzien bilansowy jest to iloraz wartosci kapitatu wiasnego (aktywdw netto) na
dzien bilansowy i liczby zarejestrowanych akcji. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje na dzienh bilansowy
jest to iloraz wartosci kapitatu wiasnego (aktywdw netto) na dzieh bilansowy i Sredniowazonej liczby
zarejestrowanych akcji zwyklych wyemitowanych w ciggu okresu oraz akgji, co do ktérych podjeto uchwate o
emisji, w tym przyznanych warrantéw.

11. Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spétki przez liczbe akcji zwyktych wyemitowanych na koniec okresu.
Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spétki przez Sredniowazong liczbe akcji zwyktych wyemitowanych w
ciagu okresu oraz akcji, co do ktérych podjeto uchwate o emisji, w tym przyznanych warrantéw.

12. Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy tworzone s3 na:
a) pewne oraz o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna
w sposbdb wiarygodny oszacowac,
b) koszty biezgcego okresu wyceniane w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan wynikajgcych:
- ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spofki, ktérych kwote mozna wiarygodnie okresli¢,
- ze Swiadczen, ktére bedg wykonane i zafakturowane w nastepnym roku obrotowym lecz dotycza
roku biezgcego.
Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, zmniejsza rezerwe.

13. Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania w ciggu roku ujmowane sg w wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy zobowigzania wyceniane sg
w kwocie wymagajgcej zaptaty.

14. Zobowiagzania finansowe

Wykazane w bilansie krétkoterminowe zobowigzania wycenia sie w zaleznosci od kategorii tych zobowigzan.
Otrzymane pozyczki wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty tj. powiekszonej o naliczone odsetki i
pomniejszonej o wartosci sptat kapitatu i odsetek. Zobowigzania finansowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w momencie otrzymania srodkéw pienieznych. Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych,
wycenia sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan wycenia sie w wartosci godziwej.

15. Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i przychodéw
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Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmuja koszty ponoszone lub ujete w ksiegach w okresie
biezacym, ktére beda stanowity koszty nastepnych okreséw sprawozdawczych.

W pozycji dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wykazuje sie wartos¢ uzyskanej ochrony patentow i
ochrony znakéw towarowych. Rozliczenie kosztow w czasie dokonywane jest poczawszy od pierwszego dnia
miesigca nastepujgcego po miesigcu wprowadzenia danej ochrony patentu lub ochrony znaku do ewidencji
ksiegowej. Ochrone patentowg i ochrone znakéw towarowych wprowadza sie do ewidencji na podstawie
informacji o uzyskaniu prawomocnej ochrony na terytorium danego kraju lub obszaru. Okres rozliczania kosztow
ochrony patentowej oraz ochrony znakéw towarowych jest ustalany indywidualnie na okres nie krétszy niz okres
trwania ochrony. Rozliczenie kosztéw w czasie, do czasu trwania prac rozwojowych jest odnoszone w koszty prac
rozwojowych.

W pozycji krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wykazuje sie koszty niezakohczonych prac
rozwojowych dotyczace testéw, prac nad rozwojem technologii i produktu, opracowania oprogramowania oraz
rozliczenia w czasie kosztéw ochrony patentéw i optat za ochrone znakéw towarowych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wykazuje sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, przy
zachowaniu zasady ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmuja Srodki otrzymane z dotacji na sfinansowanie prac
rozwojowych. Kwoty zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw zwiekszajg pozostate przychody
operacyjne proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych kosztéw prac rozwojowych. Rozliczenia
miedzyokresowe przychodéw wykazuje sie w wartosci nominalnej, z zachowaniem zasady ostroznosci.

16. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwe na podatek dochodowy tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajgcej w przysztosci
zaptaty w zwigzku z wystgpieniem dodatnich réznic przejsciowych. PrzejSciowe réznice dodatnie powodujg
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasad ostroznosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujgcego w roku powstania obowigzku podatkowego, to jest w roku realizacji
réznic przejsciowych. Rezerwa na podatek dochodowy oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane sg oddzielnie.

17. Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych
Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych przelicza sie wedtug Sredniego kursu NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy.
Kurs $redni NBP wynosit na dzien:
= 30.06.2017 4,2265 PLN/EUR.
= 30.06.2016 4,4255 PLN/EUR.
Kurs sredni NBP w okresie:
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= 01.01.2017 do 30.06.2017 4,2704 PLN/EUR.
= 01.01.2016 do 30.06.2016 4,3663 PLN/EUR.

Dane finansowe wykazane w EUR zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:
* pozycje aktywow i pasywéw - wedtug Sredniego kursu NBP na dzien 30.06.2017 - 4,2265 PLN/EUR,
30.06.2016 - 4,4255 PLN/EUR, na dzier 31.12.2016 - 4, 4240 PLN/EUR;
= pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych - po kursie bedacym
Srednig arytmetyczng kurséw Srednich okreslonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca: za
okres 1.01.20176-30.06.2017 - 4,2474 PLN/EUR za okres 1.01.2016-30.06.2016 - 4,3805 PLN/EUR, za
okres 01.01.2016-31.12.2016 - 4,3757 PLN/EUR.

18. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. W
przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajace w toku zwyktej dziatalnosci operacyjnej tj.
przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatow.

Przychody ze sprzedazy produktéw i materiatéw ujmowane sg w momencie dostawy, gdy na nabywce zostanie
przeniesione ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wiasnosci.

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w kwotach netto. Przychody ze sprzedazy ustug dotyczg abonamentow.
Abonamenty optacone z géry za nastepne okresy wykazywane sg jako rozliczenie miedzyokresowe przychodéw.

19. Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sg ujmowane w okresie, ktérego dotyczg. Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie
rodzajowym i kalkulacyjnym.

20. Podatek dochodowy

Podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes$¢ biezacg i cze$¢ odroczona. Biezgce zobowigzanie z
tytutu podatku dochodowego jest naliczone zgodnie z przepisami podatkowymi. Wykazywana w rachunku
zyskéw i strat czes¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku
odroczonego na koniec i poczgtek okresu sprawozdawczego.

21. Ciagtos¢ zasad rachunkowosci

Spotka nie zmieniata zasad polityki rachunkowosci w | pétroczu 2017 roku. Spétka zmienita sposéb prezentacji
przekazanej do Collegium Medicum Uniwersytetu Jagiellonskiego zaliczki na poczet badan. W sprawozdaniu za |
kwartat 2017 roku kwota zaliczki byta wykazana w aktywach w zapasach i zaliczkach na poczet dostaw towaroéw i
ustug. W sprawozdaniu biezagcym kwota 3.514 tys zt zostata wykazana w naleznosciach dtugoterminowych.

4. DziAtALNOSC BRASTER S.A.
4.1 ZAGROZENIA | RYZYKA ZWIAZANE Z POZOSTALYMI SZESCIOMA MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO

Ponizej Spotka prezentuje najwazniejsze, w jej opinii, ryzyka zwigzane z funkcjonowaniem BRASTER S.A. Kolejnos¢
w jakiej zostaty przedstawione poszczegélne ryzyka, nie odzwierciedlajg skali ich wptywu na realizacje celéw
strategicznych BRASTER.
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» Ryzyko zwigzane z czutoscig i swoistoscig badan diagnostycznych

Skuteczno$¢ badan diagnostycznych okreslana jest przez dwa podstawowe parametry - czuto$¢ oraz swoistosc.
Czuto$¢ badania diagnostycznego jest to prawdopodobiefistwo uzyskania dodatniego wyniku testu
diagnostycznego wsrdd pacjentéw chorych - inaczej potwierdzenie wystepowania choroby u pacjentéw chorych.
Czuto$¢ na poziomie 100% oznaczataby, ze wszystkie osoby chore zostang rozpoznane. Swoistos¢ badania
diagnostycznego jest to prawdopodobienstwo uzyskania ujemnego wyniku testu diagnostycznego wsréd
pacjentéw niechorujacych na diagnozowang chorobe - inaczej potwierdzenie braku choroby u osoby zdrowej.
Swoistos$¢ na poziomie 100% oznaczataby, ze wszyscy ludzie zdrowi w wykonanym tescie diagnostycznym zostang
oznaczeni jako zdrowi.

W 2016 roku zostato zakoriczone badanie kliniczne ThermaALG, ktérego celem byto poréwnanie skutecznosci
diagnostycznej kolejno opracowanych algorytméw interpretacji obrazéw termograficznych. Przeprowadzono je w
specjalistycznych poradniach diagnostyki piersi na terenie Polski na prébie 274 kobiet. Uzyskane w badaniu
ThermaALG czutos¢ i swoisto$¢ wyniosty odpowiednio 81,5% i 87,0% dla kobiet w wieku 25-49 lat oraz 77,8% i
62,5% dla kobiet w wieku 50 lat i powyzej, co daje wyniki zblizone do badania USG.

Z uwagi na ograniczong liczbe pacjentek, ktére wziety udziat w badaniu ThermaALG, nie mozna wykluczy¢ wptywu
zwiekszenia liczebnosci préby na parametry czutosci i swoistosci, co stwarza ryzyko zmniejszenia rzeczywistej
skutecznosci Urzadzenia, niz wynika to z przeprowadzonych badan. Ocenia sie, ze dopiero uzycie Urzadzenia na
skale masowga pozwoli w petni ujawnic rzeczywisty potencjat detekcyjny.

Ryzyko fatszywie ujemnego wyniku badania, przeprowadzonego przy uzyciu Urzgdzenia, zwigzane jest przede
wszystkim z wystepowaniem nowotworoéw piersi, ktore nie dajg ekspres;ji hipertermicznej lub ich Srednia réznica
temperatury w stosunku do zdrowej tkanki jest nizsza niz 0,5°C, ktéra to wartos$¢ jest zaprogramowana dla
Urzadzenia. Maskowanie termiczne nowotworu stwarza ryzyko, ze nie zostanie on wykryty przez Urzadzenie.

Nie mozna wykluczy¢, ze dalsze badania kliniczne z wykorzystaniem Urzgdzenia mogg wykazaé nizsza wartosc
detekcyjng Urzadzenia niz wynikajagce z badania ThermaALG, co moze mieé istotny negatywny wpltyw na
dziatalnos$¢ Spotki, jej sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju.

> Ryzyko zwigzane z mozliwoscig blednej interpretacji wynikéw badan przeprowadzonych
Urzadzeniem

Celem badania Urzadzeniem jest zaklasyfikowanie kobiety przeprowadzajacej badanie do grupy ryzyka obecnosci
zmian nowotworowych w obrebie piersi, a w przypadku gdy ryzyko to przekroczy poziom uznany za bezpieczny,
skierowanie kobiety na pogtebiong diagnostyke do lekarza specjalisty. W ramach wykupionego przez kobiete
abonamentu, ocena ryzyka wystepowania zmian nowotworowych odbywa sie na podstawie analizy
automatycznej, generowanej przez algorytm sztucznej inteligencji. Istnieje ryzyko wystepowania przypadkéw, ze
stworzony przez Spétke System Automatycznej Interpretacji w sposéb btedny zaklasyfikuje dang pacjentke do
okreslonej grupy ryzyka. W szczegélnosci istnieje ryzyko, ze System Automatycznej Interpretacji zaklasyfikuje
pacjentke, u ktérej obecne sg zmiany nowotworowe w obrebie piersi, do niskiej grupy ryzyka i pacjentce tej nie
zostanie zarekomendowane udanie sie do lekarza na pogtebiong diagnostyke, co mogtoby prowadzi¢ do
pojawienia sie u tej pacjentki ztudnego poczucia bezpieczenstwa (wynik fatszywie ujemny). Istnieje réwniez ryzyko,
ze System Automatycznej Interpretacji zaklasyfikuje pacjentke, u ktérej nie s3 obecne zmiany nowotworowe w
obrebie piersi, do wysokiej grupy ryzyka i pacjentce tej zostanie zarekomendowane udanie sie do lekarza
specjalisty na pogtebiong diagnostyke, co mogtoby prowadzi¢ do wystgpienia u tej pacjentki wzmozonego
napiecia psychicznego (wynik fatszywie dodatni).
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Ryzyko zwigzane z mozliwoscia btednej interpretacji wynikéw badan medycznych jestimmanentng cechg kazdego
badania medycznego. Niemniej jednak, pojawienie sie przypadkéw znacznej liczby btednych interpretacji wynikow
badan przeprowadzonych Urzgdzeniem mogtoby prowadzi¢ do podwazenia zaufania kobiet do Urzadzenia, a tym
samym mogtoby miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spétki i jej perspektywy rozwoju. Do daty publikacji
niniejszego sprawozdania opisane ryzyko w historii dziatalnosci Emitenta nie zmaterializowato sie.

> Ryzyko zwigzane z koniecznoscig zapewnienia Urzadzeniu wzglednej akceptacji srodowiska
medycznego
Urzadzenie oferuje nieinwazyjng metode diagnostyki piersi pod katem zmian nowotworowych, ktéra uzupetnia
dotychczasowe metody wykrywania raka piersi i umozliwia jego uzycie przez kobiety w warunkach domowych. W
przypadku wykrycia patologii w obrazie termograficznym, kobieta poprzez komunikat na indywidualnym koncie
uzytkownika kierowana jest do pogtebionej diagnostyki (ultrasonografia, mammografia) oraz ewentualnie
histopatologicznego badania potwierdzajgcego.

Innowacja medyczna, jaka jest Urzadzenie, wymaga jednak akceptacji srodowiska medycznego dla nowego
podejscia do wczesnego diagnozowania patologii piersi. Sukces rynkowy Urzadzenia jest posrednio zwigzany z
opiniami lekarzy o produkcie i ich podejsciu do pacjentek zgtaszajacych sie na badania w wyniku zdiagnozowania
wysokiego ryzyka zmiany nowotworowej piersi w badaniu przeprowadzonym Urzadzeniem w warunkach
domowych. Dotarcie do lekarzy i uzyskanie akceptacji Srodowiska medycznego dla Urzgdzenia wymaga¢ moze
przeprowadzenia kolejnych badan oraz przygotowania wielu publikacji naukowych opisujgcych ich wyniki i
pozycjonujgcych produkt w procedurze diagnostycznej. Negatywne opinie $rodowiska medycznego moga
utrudni¢ osiggniecie sukcesu komercjalizacji Urzadzenia. Dotychczas Spoétka nie spotkata sie z negatywnymi
opiniami srodowiska medycznego.

> Ryzyko zwigzane z mozliwoscig braku uzyskania akceptacji dla Urzadzenia przez podmioty
regulujgce rynek medyczny na terenie poszczegélnych panistw
Komercjalizacja Urzadzenia moze wymaga, aby organizacje regulujace rynek medyczny w niektorych panstwach
dopuscity do sprzedazy Urzadzenie BRASTER.

W przesztosci czes¢ organizacji regulujacych rynek medyczny (m.in. FDA w USA oraz Health Canada w Kanadzie)
wystosowywaty komunikaty wzywajgce wybrane podmioty Swiadczgce ustugi diagnostyki zmian nowotworowych
w obrebie piersi z uzyciem metody termografii zdalnej (wykorzystujgcej kamery termowizyjne), aby zaprzestaty
praktyk niezgodnych z wytycznymi podmiotéw regulujacych rynek medyczny. W szczegdlnosci zastrzezenia te
dotyczyty: (i) braku posiadania badan medycznych potwierdzajgcych skuteczno$¢ stosowanych metod
diagnostycznych; (ii) pozycjonowania w materiatach reklamowych i na stronach internetowych termografii zdalnej
wykorzystujgcej kamery termowizyjne jako alternatywnej metody wykrywania raka piersi w stosunku do
mammografii; (iii) zamieszczania w materiatach marketingowych stwierdzen, jakoby termografia zdalna
wykorzystujaca kamery termowizyjne byta metoda bardziej skuteczng niz mammografia.

Zarzad Emitenta zwraca uwage, ze ostrzezenia wystosowywane w przesztosci przez podmioty regulujgce rynek
medyczny dotyczyty termografii zdalnej z wykorzystaniem kamer termowizyjnych, a nie termografii kontaktowe;.
Nalezy wskaza¢, ze Zarzad Emitenta nie pozycjonuje Urzgdzenia, jako urzadzenia o charakterze substytucyjnym w
stosunku do standardowych metod diagnostycznych, lecz jako urzadzenie pozwalajgce na przeprowadzenie
badania o charakterze uzupetniajgcym w stosunku do dotychczas stosowanych metod, ktére ma by¢ wykonywane
przed badaniami wysokospecjalistycznymi.
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Ponadto przydatnos¢ Urzadzenia zostata potwierdzona w przeprowadzonych badaniach klinicznych ThermaALG
i ThermaCRAC poréwnujgcych skutecznos¢ Urzgdzenia w diagnostyce i réznicowaniu patologii piersi u kobiet
wzgledem standardowych metod diagnostycznych.

Istnieje jednak ryzyko, ze niepozgdane praktyki niektérych podmiotéw Swiadczgcych ustugi diagnostyki zmian
nowotworowych w obrebie piersi z uzyciem metody termografii zdalnej, ktére mialy miejsce w przesztosci, moga
utrudni¢ uzyskanie akceptacji dla Urzadzenia przez podmioty regulujgce rynek medyczny na terenie
poszczegblnych panstw. Do daty publikacji niniejszego sprawozdania Emitent nie otrzymat decyzji odmownej
dotyczacej urzgdzenia BRASTER od jakiegokolwiek podmiotu regulujgcego rynek medyczny w kraju lub za granica.
Poza tym wprowadzenie do sprzedazy Urzgdzenia BRASTER na niektérych rynkach, wymaga uzyskania rejestracji
przez lokalne organy administracyjne np. FDA. W trakcie procedury rejestracyjnej, Urzad moze odmodwic
dopuszczenia Urzadzenia do sprzedazy, co w uniemozliwi wejscie na dany rynek. Ponadto procedury
dopuszczajgce mogg trwac znacznie dtuzej niz przyjeto w strategii.

> Ryzyko zwigzane z czasowym wstrzymaniem procesu produkcji Urzadzenia

W zwigzku z wykorzystywaniem substancji tatwopalnych do produkcji matryc ciektokrystalicznych, ktére stanowig
kluczowy element Urzadzenia, istnieje ryzyko wzniecenia pozaru lub wybuchu. Pozar lub wybuch moga
spowodowac zniszczenie cze$ci majatku Spoétki i czasowe wstrzymanie produkcji Urzadzenia. Ponadto przerwanie
ciggtosci produkcji Urzadzenia moze zosta¢ spowodowane réwniez opéznieniami lub wstrzymaniem dostaw
wszelkich surowcéw i materiatéw wykorzystywanych do jego produkcji. Wystapienie wyzej wymienionych zdarzen
moze spowodowac nieosiggniecie w okreslonym czasie planowanych przychodéw ze sprzedazy i negatywnie
wptynac na osiggane przez Spotke wyniki finansowe.

> Ryzyko zwigzane z zapewnieniem odpowiedniej jakosci wyrobu medycznego
Procedury dopuszczenia wyrobéw medycznych do obrotu wymagajg przeprowadzania drobiazgowej kontroli
jakosci, zarbwno konicowej, jak i na poszczegélnych etapach produkcji. Poniewaz produkcja Urzadzenia jest
pionierska na skale Swiatowa, istnieje ryzyko niedopuszczenia do montazu w Urzadzeniu pewnego odsetka
wytworzonych folii ciektokrystalicznych lub odrzucenia czesci egzemplarzy podczas kontroli koncowej Urzadzenia,
ze wzgledu na odchylenia jakosciowe od narzucanych norm. Moze to negatywnie wptyng¢ na odsetek brakéw
produkcyjnych i osiggane przez Spétke wyniki finansowe.

> Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Powodzenie dziatalnosci Spotki zalezy od wysitkdw i doswiadczenia jej kierownictwa oraz wsparcia kluczowego
personelu. Ewentualna utrata kluczowych pracownikéw zatrudnionych w Spétce, ktérzy posiadajg unikalng
wiedze dotyczaca techniki termograficznej, na ktérej oparte jest dziatanie Urzadzenia oraz proceséw jego
produkcji, moze spowodowac istotne trudnosci zwigzane z komercjalizacjg oraz rozwojem Urzgdzenia. Wiekszos¢
cztonkéw kierownictwa wyzszego szczebla Spétki posiada dtugoletnie doswiadczenie w Spoétce lub w branzy, w
ktorej funkcjonuje Spétka. Ich rezygnacja z zatrudnienia w Spétce lub niezdolno$¢ do pracy mogtyby ograniczyc
mozliwosci rozwoju Spotki. Nie mozna zapewni¢, ze Spétka bedzie zdolna do utrzymania w strukturze zatrudnienia
wszystkich lub niektérych z tych oséb w przysztosci, jak rowniez, ze utrzymanie lub ewentualnie pozyskiwanie
nowego kluczowego personelu nie bedzie wigzato sie ze wzrostem wynagrodzen i koniecznoscig zaoferowania
dodatkowych swiadczen na rzecz takich oséb. Niebezpieczenstwo utraty kadry posiadajacej unikalng wiedze i
kompetencje stanowi istotne ryzyko z punktu widzenia dziatalnosci Spotki. Na date publikacji niniejszego
sprawozdania, Spoétka, dzieki stosowanym mechanizmom motywacyjnym, unikneta przypadkéw utraty
kluczowych pracownikéw.
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» Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ujawnienia informacji poufnych
Realizacja strategii Spétki jest uzalezniona od zachowania tajemnicy przez osoby bedace w posiadaniu informacji
poufnych, dotyczacych w szczegdlnosci prowadzonych badan rozwojowych, testéw klinicznych oraz proceséw
technologicznych zwigzanych z Urzgdzeniem. Istnieje ryzyko, ze wrazliwe informacje zostang ujawnione przez
osoby zwigzane ze Spétka, czego efektem moze by¢ ich wykorzystanie przez podmioty prowadzgce dziatalnos¢
konkurencyjna, pomimo srodkéw ochrony wtasnosci intelektualnej Spétki, w tym przyznanych patentéw. Do daty
publikacji niniejszego sprawozdania nie miat miejsca przypadek ujawnienia informacji poufnych Spoétki.

» Ryzyko zwigzane ze sporami dotyczacymi praw wtasnosci przemystowej i intelektualnej

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w obszarze, w ktérym istotne znaczenie majg regulacje dotyczace praw witasnosci
przemystowej i intelektualnej oraz ich ochrony. Na date publikacji niniejszego sprawozdania nie toczg sie zadne
postepowania w zakresie naruszenia praw wtasnosci przemystowej i intelektualnej. Spétka zamierza prowadzic
dziatalno$¢ w taki sposéb, by nie naruszy¢ praw oséb trzecich w tym zakresie. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze
przeciwko Spoétce beda wysuwane przez osoby trzecie roszczenia dotyczace naruszenia przez Spotke praw
wiasnosci przemystowej i intelektualnej. Wysuniecie takich roszczen, nawet jezeli beda one bezzasadne, moze
niekorzystnie wptyng¢ na harmonogram realizacji strategii Spotki, a obrona przed takimi roszczeniami moze
wigzac sie z koniecznoscig ponoszenia znacznych kosztéw, co w efekcie moze negatywnie wptyng¢ na wyniki
finansowe Spotki. Do daty publikacji niniejszego sprawozdania przeciwko Spétce nie zostaty wysuniete
jakiekolwiek roszczenia dotyczgce praw wiasnosci przemystowej i intelektualnej.

> Ryzyko nieadekwatnosci strategii do warunkéow rynkowych
Z uwagi na fakt, ze Spo6tka wchodzi na rynek spotecznie wrazliwy z produktem innowacyjnym, znajdujgcym sie w
poczatkowej fazie rozwoju, obarczonym wysokim ryzykiem nieprzewidywalnosci oraz zmiennosci, Spétka
narazona jest na ryzyko zwigzane z nieadekwatnoscia przyjetej strategii do warunkéw rynkowych, w szczegdlnosci
zatozen dotyczacych akceptacji produktu przez uczestnikéw rynku medycznego. Nieprawidtowos¢ zatozen
bedacych podstawa przyjetej przez Spotke strategii moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spétki, jej
sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju.

> Ryzyko zwigzane z realizacjg celow sprzedazowych na rynku polskim i z wejsciem na rynki
zagraniczne

Emitent uruchomit sprzedaz Urzgdzenia na rynku polskim 19 pazdziernika 2016 roku. Celem strategicznym Spofki
jestwejscie w2017 roku na pierwsze rynki zagraniczne. Realizacja planu sprzedazowego przez Spétke bedzie miata
istotny wpltyw na jej sytuacje finansowa i generowane wyniki. Nalezy jednak podkresli¢ ryzyko niepowodzenia
zaréwno sprzedazy na rynku krajowym, jak i ekspansji zagranicznej, ktére moze by¢ spowodowane np. brakiem
lub niedostatecznym popytem na Urzadzenie, zmiang sytuacji ekonomicznej w wybranych krajach, nieefektywna
kampanig reklamowa lub niespodziewanym pojawieniem sie konkurencyjnych rozwigzan. Wystapienie zdarzen
opisanych powyzej moze spowodowac¢ ograniczenie dynamiki rozwoju Emitenta, nizsze niz planowane wyniki
Emitenta lub utrate zainwestowanych srodkow.

> Ryzyko zwigzane z realizacja strategii rozwoju
Emitent prowadzi dziatania majace na celu realizacje opracowanej przez Zarzad i pozytywnie zaopiniowanej przez
Rade Nadzorczg strategii rozwoju. Osiggniecie celéw strategicznych zalezy od wielu czynnikéw wewnetrznych i
zewnetrznych, w tym o charakterze gospodarczym, regulacyjnym, prawnym, finansowym lub operacyjnym, z
ktérych czes¢ pozostaje poza kontrolg Emitenta i ktére mogg utrudni¢ lub uniemozliwi¢ realizacje przyjetej
strategii. W szczegélnosci, wptyw na realizacje strategii moga miec czynniki takie jak: (i) pojawienie sie
konkurencyjnych produktéw, (i) wysoka cena komponentéw wykorzystywanych do produkcji Urzadzenia
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wptywajaca na cene detaliczng produktu oferowanego przez Emitenta, (iii) zdolno$¢ Spétki do wprowadzania
nowego produktu na nowe rynki, (iv) awarie maszyn, urzadzen i linii produkcyjnych oraz systeméw
informatycznych Emitenta lub kluczowego dostawcy, tj. firmy ROSTI Polska, (v) utrata przez Spétke reputacji lub
jej nadszarpniecie, (vi) spowolnienie rozwoju rynkéw dziatalnosci Emitenta, (vii) zdolno$¢ Emitenta do
pozyskiwania dodatkowego finansowania niezbednego dla realizacji strategii, czy tez (viii) zdolno$¢ Emitenta do
prowadzenia skutecznych dziatarh marketingowych. Trudnosci w realizacji strategii moga by¢ réwniez zwigzane ze
wzrostem kosztéw inwestycji, opdznieniami po stronie podwykonawcéw i dostawcoéw w realizacji zamoéwien Spétki
oraz innymi nieprzewidzianymi utrudnieniami natury regulacyjnej lub administracyjnej.

Jezeli Emitent napotka takie lub inne nieprzewidziane przeszkody w procesie realizacji swojej strategii, moze nie
zrealizowac jej w petni badz w ogdle, moze podjgé decyzje o jej zmianie, zawiesic jej realizacje lub od niej odstapic,
moze nie osiggna¢ planowanych korzysci majacych wynikngé z wdrozenia strategii w ogole lub osiggnac je z
opdznieniem, lub mogg one by¢ mniejsze, niz zaktadano. Dodatkowo, w zwigzku z realizacjg strategii moze okazac
sie niezbedne zaangazowanie Srodkéw finansowych i zasobdéw ludzkich potrzebnych do wdrozenia strategii
wiekszych niz przewidywane. W rezultacie efekty i koszty wdrozenia strategii Emitenta mogg istotnie rézni¢ sie od
zaktadanych, a optymalizacja kosztéw i proceséw wewnetrznych moze by¢ niewystarczajgca do utrzymania
rentownosci dziatalnosci prowadzonej przez Spotke.

Powyzsze trudnosci w realizacji strategii mogg miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spétki, jej sytuacje
finansowg oraz wyniki jej dziatalnosci.

> Ryzyka zwigzane z rozwojem poprzez przejecia innych podmiotéw

Strategia Spotki zaktada poszerzenie portfela oferowanych produktdéw i ustug oraz stworzenie globalnej platformy
telemedycznej, gtéwnie w drodze przeje¢ innych producentéw urzadzen i rozwigzan z zakresu telemedycyny.
Realizacja takiej strategii wigze sie z okreSlonymi ryzykami, w szczegélnosci dotyczacymi identyfikacji
odpowiedniego celu przejecia, prawidtowej oceny jego sytuacji prawnej i finansowej, w tym generowanych
wynikéw, odpowiedniego okreslenia wyceny takiego podmiotu, zawarcia i sfinalizowania transakcji na
zadowalajagcych warunkach oraz wiasciwej identyfikacji zaktadanych synergii, a takze poziomu kosztéw
zwigzanych z integracjg przejmowanego podmiotu i ewentualnymi reorganizacjami. W zaleznosci od wyceny
przejmowanych podmiotéw oraz realizowanych réwnoczesnie innych inwestycji kapitatowych, niezbedne moze
okaza¢ sie pozyskanie przez Emitenta zewnetrznego finansowania o znacznej wysokosci lub przeprowadzenie
emisji nowych akcji, co w przypadku wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki, moze
skutkowac rozwodnieniem ich udziatéw w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Nie mozna zapewni¢, ze takie finansowanie bedzie dostepne i ze Spétka bedzie w stanie pozyska¢ je na
korzystnych warunkach.

Emitent moze takze napotkac trudnosci w integracji przejetych podmiotéw, w reorganizacji ich dziatalnosci i w
zarzadzaniu nimi. Nie mozna wykluczy¢, ze zaktadana integracja i reorganizacja dziatalnosci przejmowanych
podmiotéw nie bedzie petna, potrwa dtuzej niz przewidywano lub bedzie wigzata sie z poniesieniem kosztow
wiekszych niz zaktadano, a spodziewane efekty synergii nie zostang osiagniete, bedg odbiegaty od oczekiwanych
lub zostang uzyskane w innym terminie lub w innym zakresie, niz pierwotnie planowano.

> Ryzyko niedoszacowania kosztéw komercjalizacji Urzadzenia na rynkach zagranicznych
Nie mozna wykluczy¢, ze faktyczne koszty wprowadzenia Urzadzenia na wybrane rynki zagraniczne beda znacznie
wyzsze od obecnie zaktadanych. Ewentualne niedoszacowanie kosztow ekspansji zagranicznej moze miec istotny
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki, jej sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju.
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» Ryzyko zwigzane z dostepem do finansowania oraz z mozliwoscig utraty ptynnosci finansowej

W zwigzku z wczesnym etapem rozwoju Spotki oraz faktem, iz Spétka uruchomita sprzedaz Urzadzenia 19
pazdziernika 2016 roku, obecnie nie sg generowane przychody na poziomie pozwalajgcym na pokrycie kosztow
funkcjonowania Spétki. W konsekwencji Emitent obserwuje w swojej dziatalnosci ryzyko ptynnosci rozumiane jako
brak (w tym réwniez przejsciowy) wystarczajgcej ilosci Srodkoéw pienieznych lub aktywoéw ptynnych pozwalajgcych
na kontynuowanie dziatalnosci. Do czasu petnej komercjalizacji Urzadzenia takze na rynkach zagranicznych i
osiggniecia etapu, w ktérym generowane beda dodatnie przeptywy gotéwkowe z dziatalnosci operacyjnej, Spoétka
bedzie uzalezniona od zewnetrznych Zrédet finasowania, w tym emisji akcji lub obligacji. Ewentualne zatem
ograniczenie dostepu Spétki do zrodta finansowania w postaci emisji akcji lub obligacji przed petng komercjalizacjg
Produktu moze spowodowac¢ opdéznienia lub niemoznos¢ regulowania zobowigzan zaréwno handlowych, jak i
finansowych oraz stanowi¢ zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Spoétki.

W razie zaistnienia niekorzystnych zjawisk w obszarze ryzyka ptynnosci moze wystgpi¢ przejsciowe obnizenie
wyptacalnosci, konieczno$¢ uzyskania pomostowego finansowania o wysokim koszcie obstugi oraz powstawanie
zalegtosci ptatniczych, co moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spéiki, jej sytuacje finansowg oraz
perspektywy rozwoju.

» Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Na realizacje celéw strategicznych Spétki maja wptyw m.in. czynniki makroekonomiczne. Nalezy do nich zaliczy¢
w szczegblnosci stope wzrostu PKB, poziom inflacji, wysokos¢ stdp procentowych oraz ogélng kondycje polskiej
oraz $wiatowej gospodarki. Pogorszenie ogélnej sytuacji gospodarczej w Polsce i na $wiecie moze skutkowac
pogorszeniem popytu na rynku i w efekcie negatywnie wptynaé¢ na realizacje planéw Emitenta dotyczacych
sprzedazy Urzadzenia. Nalezy przy tym podkresli¢, ze wysokos¢ planowanych do osiggniecia przez Emitenta
przychodéw w mniejszym stopniu uzalezniona bedzie od sytuacji makroekonomicznej, a bardziej od akceptacji
$rodowiska konsumenckiego dla stosowania Urzadzenia, skali planowanych rzagdowych kampanii edukacyjnych
dotyczacych profilaktyki raka piersi adresowanych do kobiet oraz kampanii medialnych organizacji walczacych z
rakiem piersi.

> Ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw prawa i ich interpretacja

Otoczenie prawne, w szczegblnosci przepisy regulujgce wytwarzanie i obrét wyrobami medycznymi, podlega
czestym zmianom, zaréwno w Polsce, jak i za granica. Dodatkowym czynnikiem destabilizujgcym na tym polu jest
niejednolite orzecznictwo sadéw i rozbiezne decyzje organéw wykonawczych. Spétka jest narazona na ryzyko
prawne zwigzane z koniecznoscig reagowania na zmiany regulacji prawnych. Spétka monitoruje ustawy i
rozporzadzenia w celu dostosowywania dziatalnosci do zmieniajgcych sie przepiséw, co z kolei wigze sie z
koniecznoscig ponoszenia dodatkowych kosztéw. Niejednolita interpretacja przepiséw prawa oznacza réwniez
ryzyko rozbieznosci w zakresie interpretacji dokonanych przez Spoétke, sady i urzedy nadzorujace rynek wyrobéw
medycznych.

> Ryzyko zmian w przepisach podatkowych oraz ich niejednoznacznej interpretacji
Charakteryzujgce polski system prawny stosunkowo czeste zmiany regulacji podatkowych oraz ich
niejednoznaczne interpretacje moga negatywnie wptywac na rezultaty prowadzonej przez Spétke dziatalnosci i jej
wyniki finansowe. Czeste zmiany w regulacjach podatkowych, a takze grozba wysokich kar i sankcji naktadanych
przez organy podatkowe moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢ Spotki. Istotnym czynnikiem, ktéry moze
wptyna¢ na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Spotki, sa takze rozbieznosci w
interpretacji przepiséw prawa podatkowego dokonywane przez krajowe sady oraz organy administracji

25



C

BRASTER®

Sprawozdanie Zarzadu za okres od 1.01.2017 do 30.06.2017

publicznej, a takze przez sady wspélnotowe oraz sgdownictwo w innych krajach, co moze prowadzi¢ do skutkow
oddziatujgcych posrednio i bezposrednio na Spotke.

Ponadto, postepujaca harmonizacja przepiséw podatkowych w krajach Unii Europejskiej moze by¢ zrodtem
dodatkowego ryzyka zwigzanego z niestabilnoscia tych przepiséw. Spétka nie moze wykluczyé zmian w przepisach
podatkowych, ktére w sposéb niekorzystny mogtyby wptynac na jej dziatalnos¢, w tym podwyzszenia stawki VAT
na wyroby medyczne. Mogtoby to negatywnie wptynac¢ na przyszte wyniki finansowe przez pryzmat ryzyka wzrostu
ceny detalicznej i potencjalnego przeciwdziatania temu ze strony Spétki w postaci zmniejszenia marzy handlowe;.
Obok wysokosci obcigzen fiskalnych, waznym elementem systemu podatkowego jest okres, po jakim zachodzi
przedawnienie zobowigzania podatkowego. Ma on zwigzek z mozliwoscig weryfikacji poprawnosci naliczenia
zobowigzan podatkowych za dany okres, a w przypadku naruszen wptywa na mozliwos¢ stwierdzenia
natychmiastowej wymagalnosci decyzji organdw podatkowych. Obecnie organy skarbowe moga kontrolowac
deklaracje podatkowe przez okres pieciu lat od konca roku, w ktérym mingt termin ptatnosci podatku.

Sytuacja, w ktérej organy podatkowe przyjmujg odmienng podstawe prawng niz interpretacja przepisow
podatkowych zatozona przez Spétke, moze w sposéb istotny negatywnie wptynac na jej sytuacje podatkowsa, a co
za tym idzie, na jej wyniki finansowe i perspektywy rozwoju dziatalnosci.

» Ryzyko walutowe

0Od 2017 roku Emitent zamierza rozpoczac¢ sprzedaz Urzgdzenia klientom zagranicznym, zamieszkujgcym gtéwnie
w wybranych krajach Unii Europejskiej oraz w Stanach Zjednoczonych, gdzie ceny denominowane sg przede
wszystkim w walucie EUR badz USD. Zmiennos¢ kurséw walutowych moze wptywac przede wszystkim na zmiany
wartosci przychodéw oraz naleznosci Emitenta w przeliczeniu na PLN. Aprecjacja polskiej waluty wzgledem kursu
EUR oraz USD badz innych walut bedzie prowadzi¢ do zmniejszenia wptywdw ze sprzedanych produktéw, co
bedzie miato przetozenie na nizsze wyniki finansowe osiggane przez Spétke. Koszt ubezpieczenia od tego ryzyka
jest wysoki, dlatego Emitent zabezpiecza sie miedzy innymi poprzez rozliczanie dostaw znaczacej czesci
komponentéw w walutach obcych, w tym przede wszystkim w EUR. Na date publikacji niniejszego sprawozdania
Emitent nie zabezpiecza sie dodatkowo przed ryzykiem kursowym, w szczegdlnosci poprzez wykorzystywanie
instrumentéw pochodnych. Majgc na uwadze dalsze plany Emitenta zwigzane z rozwojem sprzedazy na rynkach
zagranicznych oraz wzrostem liczby walut stuzgcych do rozliczeh handlowych, mozna spodziewac sie zwiekszenia
ryzyka walutowego w dziatalnosci Spotki.

» Ryzyko zwigzane z ujawnieniem danych wrazliwych, w tym danych osobowych
Dane o stanie zdrowia jako dane osobowe, Ustawa o ochronie danych osobowych zalicza do tzw. danych
wrazliwych, czyli szczegélnie chronionych. Zgodnie z art. 27 ust. 1 tej ustawy, przetwarzanie danych wrazliwych
jest zasadniczo zabronione, poza wypadkami wskazanymi enumeratywnie w art. 27 ust. 2. wskazanej ustawy.
Emitent, te i inne dane osobowe, przetwarza w sposéb dozwolony i zgodny z wymogami Ustawy o ochronie
danych osobowych. Emitent stosuje rowniez srodki majgce na celu zabezpieczenie i ochrone danych osobowych,
w tym danych o stanie zdrowia, przed ich niepozadanym wykorzystaniem lub ujawnieniem. Istnieje jednak
potencjalne ryzyko, ze dane te mogtyby zostac, wbrew woli Emitenta i pomimo stosowanych przez niego srodkow,
ujawnione lub wykorzystane w spos6b niepozadany z uwagi na bezprawng ingerencje 0s6b trzecich, co
narazatoby Emitenta na odpowiedzialnos¢ w stosunku do oséb, ktérych dane podlegatyby niepozadanemu
ujawnieniu badz wykorzystaniu. Ponadto, pomimo dotozenia nalezytych staran przez Emitenta, wtasciwe organy
kontrolne mogg uznac, ze Emitent narusza Ustawe o ochronie danych osobowych i tym samym Emitent powinien
sie liczy¢ z ewentualnymi konsekwencjami takich naruszen, w tym w postaci kar administracyjnych naktadanych
przez organy witasciwe do kontroli zgodnego z prawem przetwarzania danych osobowych. Do publikacji
niniejszego sprawozdania nie miat miejsca przypadek ujawnienia danych wrazliwych gromadzonych przez Spotke.
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> Ryzyko zwigzane z mozliwoscia utraty istotnych skiadnikéw majatkowych w zwigzku z
ustanowionymi zabezpieczeniami.

Zwraca sie uwage inwestorow, iz Emitent, na mocy warunkdéw emisji obligacji serii A wyemitowanych przez
Emitenta, zobowigzat sie do ustanowienia, nie wczesniej niz 30 listopada 2018 roku i nie pdzniej niz 31 grudnia
2018 roku, zabezpieczenia w postaci zastawu na maszynach i urzadzeniach. W przypadku braku wykupu
wszystkich obligacji serii A przed 31 grudnia 2018 roku Emitent zobowigzany bedzie do ustanowienia zastawu
rejestrowego na kluczowych maszynach i wurzadzeniach linii technologicznej do produkcji matryc
ciektokrystalicznych, zaprojektowanej w celu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta. W przypadku
za$ braku wykupu obligacji w terminie ich wymagalnosci, Obligatariusze bedg uprawnieni do zaspokojenia sie z
przedmiotu zastawu, tj. z zespotu maszyn i urzadzen tworzgcych przedmiotowga linie produkcyjna. Utrata przez
Spotke kluczowego sktadnika majatkowego jakim jest linia produkcyjna, uniemozliwi prowadzenie przez Spétke
produkcji do czasu odbudowy utraconego sktadnika majgtkowego. Ponadto wskazac nalezy, iz celem nabycia
nieruchomosci potozonej we wsi PGR Szeligi, gminie Ozaréw Mazowiecki, powiecie warszawskim zachodnim,
wojewddztwie mazowieckim, o powierzchni 0,2708 ha, ztozonej z dziatki oznaczonej w ewidencji gruntéw nr 260/3,
dla ktérej Sad Rejonowy w Pruszkowie VI Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta nr
WA1P/00092002/2, (,Nieruchomos¢”), w sktad ktérej wchodzi budynek produkcyjno-magazynowy o powierzchni
produkcyjnej 910 m?, Emitent zawart z Bankiem Spoétdzielczym w tosicach z siedzibg w tosicach Umowe o kredyt
inwestycyjny, na podstawie ktérej Bank udzielit Spétce kredytu inwestycyjnego w kwocie 1 300 000 PLN na okres
60 miesiecy, tj. od 12 grudnia 2016 roku do 31 grudnia 2021 roku, z oprocentowaniem wediug zmiennej stopy
procentowej. Stawka oprocentowania sktada sie ze stawki odniesienia WIBOR 3M podwyzszonej o marze Banku.
W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajgcych z tytutu Umowy o kredyt inwestycyjny, opisanej
powyzej, oraz z tytutu Umowy o kredyt obrotowy w kwocie 1 000 000,00 PLN, ktérg to Umowe Emitent zawart z
Bankiem Spétdzielczym w tosicach wraz z Umowg o kredyt inwestycyjny, Emitent ustanowit na Nieruchomosci
hipoteke do kwoty 3 910 000 PLN. Utrata Nieruchomosci w przypadku braku sptaty udzielonego kredytu
uniemozliwi prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej przez Emitenta, z uwagi na usytuowanie na przedmiotowe;j
Nieruchomosci hali produkcyjno-magazynowej, w ramach ktérej zainstalowana zostata linia produkcyjna opisana

powyzej.
4.2 STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE)] PUBLIKOWANYCH

PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Zarzad BRASTER S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz dotyczgcych wynikéw finansowych Spétki za
| pétrocze 2017 roku.

5. SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZE)
5.1 ZARZAD

Obecna, Ill kadencja Zarzadu, rozpoczeta sie w dniu 20 kwietnia 2017 roku, tj. w dniu, odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkcji cztonkéw Zarzadu Il kadencji, tj. za rok obrotowy 2016. Zgodnie ze Statutem Spoétki kadencja wspoélna
wynosi trzy lata.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzieh sporzadzenia niniejszego raportu, Zarzad Spétki sktada sie z
nastepujgcych osoéb:

= Marcin Halicki - Prezes Zarzadu,

= Henryk Jaremek - Wiceprezes Zarzadu,

» Konrad Kowalczuk - Cztonek Zarzadu.
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Zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu

W dniu 3 kwietnia 2017 roku podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni rok obrotowy tj. za rok 2016, Walne Zgromadzenie udzielito absolutorium wszystkim
cztonkom Zarzadu Il kadencji z wykonywanych przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2016. W zwigzku z
faktem, iz w dniu 22 czerwca 2017 roku, kohczyta sie wspoélna Il kadencja cztonkédw Zarzadu, Rada Nadzorcza w
dniu 20 kwietnia 2017 roku, podjeto uchwate o powotaniu w sktad Zarzadu Ill wspdinej kadencji Marcina
Halickiego, Henryka Jaremka oraz Konrada Kowalczuka.

Doswiadczenie i kompetencje cztonkéw Zarzadu
MARCIN HALICKI - PREZES ZARZADU BRASTER S.A.
' Od pazdziernika 2014 roku jest prezesem zarzagdu BRASTER S.A. Posiada rozlegte
‘P‘ ‘ doswiadczenie zaréwno w obszarze inwestycji kapitatowych, jak i zarzadzaniu
—S przedsiebiorstwami, w tym w przeprowadzaniu restrukturyzacji, okreslaniu celéw
: strategicznych, zarzadzaniu ludzmi, pozyskiwaniu inwestoréw.

Wczesniej przez ponad 10 lat zwigzany ze spétka Luxmed, w latach 2003 - 2008 jako
prezes zarzadu. Byt odpowiedzialny za przeprowadzenie poczatkowej akwizycji spotki,
zarzadzanie rozwojem poprzez restrukturyzacje modelu biznesowego, intensywny

wzrost organiczny oraz akwizycje. Z sukcesem trzykrotnie pozyskiwat kapitat na dalszy
! ' rozwoj spofki a finalnie przeprowadzit proces sprzedazy spétki do funduszu zarzagdzanego
przez MidEuropa Capital.

Kariere zawodowg rozpoczynat w 1992 roku w Ministerstwie Przeksztatcen Wiasnosciowych jako menedzer
programu prywatyzacyjnego ,Prywatyzacja przez Restrukturyzacje - program prywatyzacji menedzerskiej".
Nastepnie, w latach 1993-1999 zwigzany z Bankiem Handlowym, gdzie petnit funkcje Dyrektora Biura Inwestycji
Kapitatowych. W latach 1999-2001 byt Dyrektorem Emerging Europe Private Equity Funds w Templeton Direct
Advisors. Marcin Halicki byt takze Partnerem Zarzadzajagcym w Cornerstone Partners oraz wspoétzatozycielem
Funduszu Griffin (w ramach Griffin Group, Real Estate Fund). Ponadto, zasiadat w radach nadzorczych spétek
kapitatowych, m.in.: Luxmed, Polimex, Sipma, Bizon, Telefonia Pilicka, Synergia 99, Meble Emilia, Kolprojekt.
Ukonczyt handel zagraniczny na Corvinus University w Budapeszcie (Wegry). Posiada takze tytut MBA Hofstra
University w Nowym Jorku (USA). Byt rowniez jednym z zatozycieli i prezesem zarzadu Ogoélnopolskiego Zwigzku
Pracodawcéw Prywatnej Stuzby Zdrowia przy Pracodawcach RP (dawniej Konfederacja Pracodawcéw Polskich). W
2006 roku otrzymat prestizowe wyréznienie ,Menedzer Roku 2006 w medycynie prywatnej".

DR INZ. HENRYK JAREMEK - WICEPREZES ZARZADU
F

‘ Wybitny chemik specjalizujagcy sie w przemystowym otrzymywaniu polimeréw
@ wielkoczasteczkowych. Wieloletni pracownik naukowy, adiunkt w Wojskowej Akademii
Technicznej. Byt takze odpowiedzialny za prace badawczo-rozwojowe w strukturach MON
i Sztabu Generalnego. Cztonek zarzadéw spoétek kapitatowych (m.in. przedsiebiorstwa
innowacyjno - wdrozeniowego PoliCryst - w IPJ w Swierku i Grehen Sp. z 0.0. Kierownik
wielu projektéw badan przemystowych (m.in. nad termoodpornymi spienionymi
poliuretanami i poliizocyjanuranami do zastosowan technicznych) wspétinansowanych z
grantéw europejskich (m.in. w Spétce Eurico i HIT Konsulting Sp. z 0.0.). Autor licznych
opracowan, patentéw i wdrozen dotyczgcych zaawansowanych technologii chemicznych,
w tym polimeréw ciektokrystalicznych opartych na zwigzkach z grupy nematykéw
chiralnych (m.in. unikatowej na skale Swiatowa metody hermetyzacji mikrowarstwowej sandwiczowego uktadu
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zawierajgcego mezofaze termotropowg). Twoérca testéw medycznych i kosmetologicznych wykorzystujacych
ciekte krysztaty termotropowe (m.in. ciektokrystalicznych wskaznikéw temperatury oraz wspotautor testéw
termograficznych: CelluliTest™ oraz SkinTest™ dla koncernu AVON). Henryk Jaremek ukonczyt Wojskowg
Akademie Techniczng jako magister inzynier na Wydziale Chemii w 1975 roku. Tytut doktora nauk technicznych w
specjalnosci materiatoznawstwo uzyskat na Wydziale Chemii i Fizyki Technicznej Wojskowej Akademii Technicznej
w 1989 roku. Promotorem jego pracy byt prof. dr hab. inz J6zef Zmija. Z BRASTER S.A. zwigzany od poczatku
istnienia Spotki. Petni funkcje gtéwnego technologa, odpowiedzialnego za badania i opracowanie dokumentacji
technologiczno-technicznej oraz organizacje i nadzér produkcji Urzadzenia BRASTER. Jest wspétautorem
wszystkich patentéw i know-how wykorzystywanego oraz posiadanego przez Spétke.

KONRAD KOWALCZUK - CZLONEK ZARZADU

Kariere zawodowa rozpoczat w 1996 roku w Polsko-Amerykanskim Banku Hipotecznym
jako analityk, a nastepnie w latach 1997-2002 pracowat w KP Konsorcjum - firmie
zarzadzajgcej funduszami inwestycyjnymi Octava NFI i NFI Piast na stanowiskach analityka
finansowego, kierownika portfela mniejszosciowego i dyrektora inwestycyjnego.
Odpowiadat za nadzér nad spétkami portfelowymi z réznych sektoréw, ich
restrukturyzacje i rozwéj. W latach 2002-2003 jako menedzer inwestycyjny w Raiffeisen
Private Equity Management zajmowat sie poszukiwaniem nowych inwestycji.

W latach 2003-2004 byt Menedzerem Inwestycyjnym w butiku inwestycyjnym Vivigo
| f Consulting. Od 2004 do 2008 roku byt dyrektorem inwestycyjnym w Europejskim Centrum
Przedsiebiorczosci. W latach 2008-2011 petnit funkcje wiceprezesa zarzadu i dyrektora finansowego Arcus S.A. -
spotki z branzy IT notowanej na GPW, petnigc takze podobne funkcje w dwéch spétkach powigzanych. Absolwent

Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Ze Spétkg BRASTER S.A. jest zwigzany od 2011 roku. Poczatkowo petnit
funkcje cztonka Rady Nadzorczej, a od maja 2012 roku jest Cztonkiem Zarzadu i Dyrektorem Finansowym.

5.2 RADA NADZORCZA

Obecna, lll kadencja Rady Nadzorczej, rozpoczeta sie w dniu 20 kwietnia 2017 roku, tj. w dniu odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej Il kadencji, tj. za rok obrotowy 2016. Zgodnie ze Statutem Spétki kadencja
wspélna wynosi trzy lata.

Na dzieri 30 czerwca 2017 roku oraz na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej
wchodzity nastepujgce osoby:

» Tadeusz Wesotowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

= Krzysztof Rudnik - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
= tukasz Rozdeiczer-Kryszkowski - Sekretarz Rady Nadzorczej,

=  Grzegorz Pielak - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Radostaw Wesotowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

=  Krzysztof Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej,

=  Michat Wnorowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej
W dniu 3 kwietnia 2017 roku podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za ostatni rok obrotowy tj. za rok 2016, Walne Zgromadzenie udzielito absolutorium wszystkim
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cztonkom Rady Nadzorczej Il kadencji z wykonywanych przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2016. W
zwigzku z faktem, iz w dniu 22 czerwca 2017 roku, konczyta sie wspélna Il kadencja Rady Nadzorczej, Walne
Zgromadzenie obradujgce po przerwie w dniu 20 kwietnia 2017 roku, podjeto uchwate o powotaniu w sktad Rady
Nadzorczej Il wspdélnej kadencji Tadeusza Wesotowskiego, Krzysztofa Rudnika, tukasz Rozdeiczer-
Kryszkowskiego, Grzegorza Pielaka, Radostawa Wesotowskiego, Krzysztofa Kaczmarczyka oraz  Michata
Wnorowskiego.

Doswiadczenie i kompetencje cztonkéw Rady Nadzorczej

Dr Tadeusz Wesotowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej BRASTER S.A.

Prywatny inwestor skoncentrowany na spoétkach z branzy nowych technologii. Posiada bogate doswiadczenie
zawodowe zwigzane z sektorem ochrony zdrowia. Zatozyciel firmy Prosper S.A., ktéra po potaczeniu z Torfarm
S.A., od 2009 roku wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej NEUCA S.A. - lidera rynku dystrybucji farmaceutycznej w
Polsce. Zasiada w radach nadzorczych notowanych na warszawskiej gietdzie spétek m.in.: NEUCA i Selvita.
Zaangazowany jest ponadto w funduszach typu Venture Capital: Inovo oraz Experior. Doktor nauk technicznych,
absolwent Politechniki Warszawskiej.

Krzysztof Rudnik - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej BRASTER S.A.

Krzysztof Rudnik jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, ktérg ukorczyt w 2000 r. Studiowat
rébwniez w ramach programu CEMS na NHH w Bergen, Norwegia. Posiada tytut amerykariskiego doradcy
inwestycyjnego CFA. Posiada wieloletnie doswiadczenie w zakresie fuzji i przeje¢ oraz wyceny przedsiebiorstw. W
latach 2000-2013 pracowat w takich instytucjach jak Deloitte, Ernst & Young oraz BRE Corporate Finance. Obecnie
sprawuje funkcje nadzoru wiascicielskiego w spétkach portfelowych TOTAL FIZ. Obecnie Cztonek Rady Nadzorczej
Kino Polska TV S.A. Ponadto jest cztonkiem Rady Dyrektoréw Orphée S.A. i wspétpracuje z PZ Cormay S.A. w
zakresie komercjalizacji nowych produktéw tej spofki.

tukasz Rozdeiczer-Kryszkowski - Sekretarz Rady Nadzorczej BRASTER S.A. (Cztonek niezalezny)

Absolwent studiéw magisterskich Szkoty Prawa Harvard University i Uniwersytetu Warszawskiego, jak rowniez
studiéw specjalistycznych Uniwersytetu Cambridge/Warszawskiego oraz Londyniskiego Uniwersytetu/Chartered
Institute of Arbitration. Jest Prezesem Zarzgdu BATNA Group Sp. z 0.0. oraz adwokatem i przedsiebiorcg
specjalizujacym sie w negocjacjach gospodarczych, zarzadzaniu konfliktem i zaméwieniach publicznych. Ma
doswiadczenie takze jako Adjunct Prof. Universytetu Georgetown oraz Wyktadowca University of London, UW i
SHG (Negocjacje, Arbitraz, Mediacje). Praktykowat w CMS Cameron, McKenna i Clifford Chance. Byt konsultantem
w Banku Swiatowym (IFC) oraz pracownikiem naukowym w ramach Program on Negotiation (Harvard). Posiada
doswiadczenie jako cztonek lub przewodniczacy rad nadzorczych m.in. w Trakcje PRKIL S.A., AmRest Holdings SE,
JSW S.A,, Libella Sp. z 0.0., Krakowiakéw Nieruchomosci Sp. z 0.0. oraz Warszawskie Centrum Nowych Technologii
S.A.

Grzegorz Pielak - Cztonek Rady Nadzorczej BRASTER S.A.

Grzegorz Pielak to wieloletni Cztonek Rady Nadzorczej BRASTER Sp. z 0.0. Absolwent i byty pracownik naukowy
Wojskowej Akademii Technicznej - w latach 1974-1987 sprawowat funkcje kierownika laboratorium w Instytucie
Fizyki Technicznej. W latach 1987-1992 pracowat na stanowisku kierownika zaktadu Instytutu Fizyki Plazmy i
Laserowej Mikrosyntezy. Nastepnie w latach 1996-2000 zwigzany byt z NFI Progress S.A., poczatkowo jako
Dyrektor Inwestycyjny w Raiffeisen Atkins S.A. (zarzadzajacym majatkiem NFI Progress), nastepnie jako Cztonek
Zarzadu NFI Progress S.A. i ostatecznie jako Prezes Zarzadu. Jest autorem ok. 30 artykutéw opublikowanych w
prasie naukowej oraz 6 opracowan patentowych.

30



C

BRASTER®

Sprawozdanie Zarzadu za okres od 1.01.2017 do 30.06.2017

Radostaw Wesotowski - Cztonek Rady Nadzorczej BRASTER S.A.

Menedzer z wieloletnim doswiadczeniem w branzy farmaceutycznej. Od maja 2010 r. pracuje w spotce DR
ZDROWIE S.A. Na poczatku jako Dyrektor Handlowy i Cztonek Zarzadu, a od lipca 2010 r. na stanowisku Prezesa
Zarzadu. W latach 2004-2010 pracowat w Dziale Zakupdw ogélnopolskiej hurtowni farmaceutycznej Prosper S.A.
- poczatkowo na stanowisku Kupca, aby ostatecznie obja¢ stanowisko Zastepcy Dyrektora Dziatu Zakupow. W
latach 2007-2010 petnit funkcje Cztonka Zarzadu w spétce Pfm.pl S.A. administrujgcej Portalem Farmaceutyczno-
Medycznym. W 2004 r. ukonczyt studia z zakresu zarzgdzania w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Krzysztof Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej BRASTER S.A. (Cztonek niezalezny)

Jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie oraz bytym stuchaczem Uniwersytetu Warszawskiego.
W latach 1999-2008 pracowat w Deutsche Bank w Polsce (DB Securities) gdzie petnit m.in. funkcje Zastepcy
Dyrektora Departamentu Analiz. Przez kolejne dwa lata petnit funkcje zarzagdcze w Telekomunikacji Polskiej, w tym
Dyrektora Pionu Strategii. Nastepnie do 2011 roku pracowat w szwajcarskim banku inwestycyjnym Credit Suisse,
a w latach 2012-2015 petnit funkcje Vice Prezesa Zarzadu ds. Strategii w spétce Emitel. Obecnie zawodowo jest
niezaleznym cztonkiem Rad Nadzorczych spétek notowanych na GPW, takich spétek jak: KGHM, KGHM
International, KGHM TFI, BSC Drukarnia Opakowan, Action, Work Service, TIM, Best, Integer, SARE, Magellan,
Robyg, InPost, Polimex-Mostostal, Duon, Polish Energy Partners, Graal, Wirtualna Polska, 4fun Media. Krzysztof
Kaczmarczyk spetnia rowniez kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w zasadzie 11.Z.4 dokumentu ,Dobre Praktyki
Spoétek Notowanych na GPW 2016".

Michat Wnorowski - Cztonek Rady Nadzorczej BRASTER S.A. (Cztonek niezalezny)

Absolwent Szkoty Gléwnej Handlowej w Warszawie oraz Akademii Ekonomicznej w Krakowie. Z rynkiem
finansowym jest zwigzany od ponad 22 lat. Do kohca 2016 r. byt Dyrektorem Inwestycyjnym Zarzadzajacym
Portfelem Akcji Dtugoterminowych Grupy PZU. Posiada doswiadczenie w zakresie zarzgdzania projektami
inwestycyjnymi, analizy rynkowej, analizy przedsiebiorstw i wyceny ich wartosci oraz zarzadzania portfelem
papieréw wartosciowych. Zajmowat sie réwniez zagadnieniami restrukturyzacji i nadzoru wtascicielskiego firm.
Zasiadat m.in. w radach nadzorczych spoétek: Robyg, Elektrobudowa, Travelplanet.pl, EMC Instytut Medyczny,
Armatura Krakéw, ARM Property.

Opis doswiadczenia i kompetencji cztonkéw Rady Nadzorczej zostat opublikowany na stronie internetowej Spotki
htp://www.braster.eu/.

W zwigzku ze zmianami w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki BRASTER, zmianie ulegt réwniez sktad Komitetu Audytu.
Rada Nadzorcza uchwata nr 4 w z dnia 24 maja 2017 roku powotata w sktad Komitetu Audytu Michata
Wnorowskiego, Grzegorza Pielaka oraz Krzysztofa Kaczmarczyka.

Sktad Komitetu Audytu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

=  Michat Wnorowski - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
=  Grzegorz Pielak - Cztonek Komitetu Audytu,
=  Krzysztof Kaczmarczyk - Cztonek Komitetu Audytu.

6. AKCJE | AKCJONARIAT

6.1 STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dzien 30 czerwca 2017 roku kapitat zakladowy Spoétki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego,
wynosi 616.857,40 PLN i dzieli sie na 6.168.574 akcje.
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Ponizszy rysunek przedstawia wysokos$¢ kapitatu zaktadowego BRASTER na dzien 30 czerwca 2017 roku w podziale
na ilo$¢ akcji. Akcje serii A, B, C, D, E, F i H s3 wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym i nie s3
uprzywilejowane w rozumieniu przepiséw KSH (na kazdg akcje serii A, B, C, D, E, Fi H przypada jeden gtos).

Rysunek nr 4: Kapitat zaktadowy BRASTER na dzier 30 czerwca 2017 roku w podziale na akcje

Kapital zaktadowy BRASTER S.A. wynosi 616.857,40PLN i dzieli sie na 6.168.574 akgji

Akcje serii A (na okaziciela): 1.425.000 akcji
Wartos¢ nominalna jedenj akcji: 0,10 PLN

Akcje serii B (na okaziciela): 1.047.291 akgji
Wartos¢ nominalna jednej akcji: 0,10 PLN

Akcje serii C (na okaziciela): 30.000 akcji
fr— Wartosc nominalna 0,10 PLN

Akcje serii D (na okaziciela): 60.549 akej
L Warto$é nominalna 0,10 PLN

Akcje serii E (na okaziciela): 500.000 akcji
Wartos¢ nominalna 0,10 PLN

Akcje serii F (na okaziciela): 2.600.000 akcji
Wartosé nominalna 0,10 PLN

Akcje serii H (na okaziciela): 505.734 akcji
Wartosc¢ nominalan 0,10 PLN

W zwigzku z przeprowadzong emisjg akcji serii | (zagadnienie zostato opisane w rozdziale 2.1 niniejszego
sprawozdania) kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o kwote 300.000,00 PLN do kwoty 916.857,40 PLN. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zakladowy Spétki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru
Sgdowego wynosi 916.857,40 PLN i dzieli sie na 9.168.574 akcje.

Ponizszy rysunek przedstawia wysokos$¢ kapitatu zaktadowego BRASTER na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania w podziale na ilo$¢ akcji. Akcje serii A, B, C, D, E, F, H i | sg wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym i nie sg uprzywilejowane w rozumieniu przepiséw KSH (na kazda akcje serii A, B, C, D, E, F, Hi |
przypada jeden gtos).

Rysunek nr 5: Kapitat zakladowy BRASTER na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w podziale na
akcje

Kapitat zaktadowy BRASTER S.A. wynosi 916.857,40PLN i dzieli sie na 9.168.574 akcji

Akcje serii A (na okaziciela): 1.425.000 akcji
Wartos¢ nominalnajeden] akcji: 0,10 PLN

Akcje serii B (naokaziciela): 1.047.291 akcji
Wartos¢ nominalnajednej akcji: 0,10 PLN

Akcje serii C(naokaziciela): 30,000 akcji
Wartosé nominalna 0,10 PLN

Akcje serii D(na okaziciela): 60.549 akcj
Wartos¢ nominalna 0,10 PLN

Akcje serii E (na okaziciela): 500.000 akcji
Wartosé nominalna 0,10 PLN

Akcje serii F (na okaziciela): 2.600.000 akcji
Wartosé nominalna 0,10 PLN

Akcje serii H (na okaziciela): 505.734 akcji
Wartosé nominalan 0,10 PLN

Akcje seriil (na okaziciela): 3.000.000 akcji
Wartosé nominalan 0,10 PLN
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6.2 AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIE} 5% OGOLNE) LICZBY GLOSOW NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU POLROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STRUKTURZE WtASNOSCI ZNACZACYCH
PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO

Ponizsze tabele przedstawiajg strukture akcjonariatu wedtug stanu na dzien publikacji poprzedniego raportu
okresowego tj. 16.05.2017 oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, posiadajacych bezposrednio lub
posrednio znaczne pakiety akji.

Tabela nr 4: Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
glosé6w na Walnym Zgromadzeniu, na dziehn publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. na
dzien16.05.2017 roku

. . . . i Liczba % gloséow
0,
Akcjonariusz Liczba akcji % akcji glos6 na W2

Investors TFI S.A. 641779 10,40% 641779 10,40%
Tadeusz Wesotowski * 381636 6,19% 381636 6,19%
Ipopema Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. (acznie z 320716 5,20% 320716 5,20%

zarzadzanymi funduszami)*

Powszechne Towarzystwo Emerytalne

0, 0,
PZU SA 310000 5,03% 310 0000 5,03%
Pozostali akcjonariusze 4514 443 73,18% 4514 443 73,18%
Razem 6 168 574 100,00% 6 168 574 100,00%

*wraz z podmiotami powigzanymi

W dniu 10 sierpnia 2017 roku, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadkowego Emitenta dokonanego w
drodze emisji 3.000.000 akcji serii | Spétki i zwigzanych z tym zmian § 7 Statutu Spétki (zdarzenie zostato szerzej
opisane w punkcie 2.1 niniejszego sprawozdania).

Tabela nr 5: Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
gltoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien 29.08.2017 r., tj. przekazania niniejszego sprawozdania

Akcjonariusz Liczba akcji % akgji g":::g:v %ng;“’;‘;w
Investors TFI S.A.* 941 779 10,28% 941779 10,28%
AVIVATFI S.A. 897 000 9,78% 897 000 9,78%
Ipopema Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (acznie z 641 585 7,00% 641 585 7,00%

zarzadzanymi funduszami)**

Powszechne Towarzystwo Emerytalne

0, 0,
PZU SA +H* 810000 8,83% 810000 8,83%
Pozostali akcjonariusze 5878210 64,11% 5878210 64,11%
Razem 9 168 574 100,00% 9 168 574 100,00%

* liczba akcji podana w oparciu o zawiadomienie otrzymane od akcjonariusza z dnia 6 lipca 2016 roku oraz liczbe akgji
objetq przez Akcjonariusza w serii |, Emitent nie posiada innych informacji od Akcjonariusza;

**wraz z podmiotami powigzanymi;

“liczba akcji podana w oparciu o zawiadomienie otrzymane od akcjonariusza z dnia 30 czerwca 2016 roku oraz liczbe
akgji objetq przez Akcjonariusza w serii I; Emitent nie posiada innych informacji od Akcjonariusza.
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6.3 ZESTAWIENIE STANU AKCJI W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Ponizsze tabele przedstawiajg stan posiadania akcji Spotki bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych Spoétke na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu.

Tabela nr 6: Stan posiadania akcji Spétki przez osoby nadzorujace i zarzadzajace na dzien publikacji
raportu za | kwartat 2017 roku, tj. na dzieh 16.05.2017 roku

Akcjonariusz Liczba akcji % akgji Liczba gloséw = % gtoséw
Marcin Halicki - Prezes Zarzadu 96 579 1,57% 96 579 1,57%
Henryk Jaremek - Wiceprezes Zarzadu 158 220 2,56% 158 220 2,56%
Konrad Kowalczuk - Cztonek Zarzadu 10 500 0,17% 10 500 0,17%
Tadeusz Wesotowski - Przewodniczacy Rady 3078 0,05% 3078 0,05%
Nadzorczej
Grzegorz Pielak - Cztonek Rady Nadzorczej 123077 2,00% 123077 2,00%

W dniu 25 maja 2017 roku, Spétka otrzymata od Pana Marcina Halickiego, Prezesa Zarzadu Emitenta,
zawiadomienie o nabyciu 3.200 akcji Spotki BRASTER w dniu 24 maja 2017 roku, o ktérym mowa w art. 19 ust. 1
Rozporzadzenia MAR. Informacja przekazana raportem biezgcym nr 19/2017/ESPI z dnia 25 maja 2017 roku.

W dniu 16 sierpnia 2017 roku Spoétka otrzymata od Pana Marcina Halickiego, Prezesa Zarzadu Emitenta,
zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, o nabyciu 3.000 akcji Spotki BRASTER w dniu 10
sierpnia 2017 roku. Informacja przekazana raportem biezgcym nr 37/2017/ESPI z dnia 16 sierpnia 2017 roku.

Ponadto, w dniu 10 sierpnia 2017 roku, Pan Konrad Kowalczuk Cztonek Zarzadu nabyt 1.000 akcji Spotki.

Ponizasz tabela prezentuje stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujagce BRASTER S.A. na
dzien publikacji niniejszego raportu.

Tabela nr 7: Stan posiadania akcji Sp6tki przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce BRASTER S.A. na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania

Akcjonariusz Liczba akgji % akgji Liczba gtoséw | % gloséw

Marcin Halicki - Prezes Zarzadu 102 779 1,12% 102 779 1,12%
Henryk Jaremek - Wiceprezes Zarzgdu 158 220 1,73% 158 220 1,73%
Konrad Kowalczuk - Cztonek Zarzgdu 11 500 0,13% 11 500 0,13%
Tadeusz Wesotowski - Przewodniczgcy Rady 3078 0,03% 3078 0,03%
Nadzorczej

Grzegorz Pielak - Cztonek Rady Nadzorczej 123077 1,34% 123077 1,34%

Tk POZOSTALE ISTOTNE INFORMACJE | ZDARZENIA

71 POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE]J

W | potroczu 2017 roku, jak réwniez do dnia sporzadzenia przedmiotowego raportu okresowego, nie toczyly sie,

ani nie toczg sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

publicznej zadne postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta.
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7.2 INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM BRASTER S.A. SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUAC)I KADROWE]J,
MAJATKOWE], FINANSOWE]J, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMAC]JI, KTORE SA ISTOTNE
DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ BRASTER S.A.

W zwigzku z wczesnym etapem rozwoju Spoétki oraz faktem, iz Spétka uruchomita sprzedaz Urzgdzenia w dniu 19
pazdziernika 2016 roku, obecnie nie sg generowane przychody na poziomie pozwalajgcym na pokrycie kosztow
funkcjonowania Spétki. W konsekwencji Emitent obserwuje w swojej dziatalnosci ryzyko ptynnosci rozumiane jako
brak (w tym réwniez przejsciowy) wystarczajgcej ilosci Srodkéw pienieznych lub aktywdw ptynnych pozwalajgcych
na kontynuowanie dziatalnosci. Do czasu petnej komercjalizacji Urzadzenia, takze na rynkach zagranicznych i
osiggniecia etapu, w ktérym generowane bedg dodatnie przeptywy gotéwkowe z dziatalnosci operacyjnej, Spotka
bedzie uzalezniona od zewnetrznych Zrédet finasowania, w tym emisji akcji lub obligacji. Ewentualne zatem
ograniczenie dostepu Spétki do zrédta finansowania w postaci emisji akcji lub obligacji przed petng komercjalizacjg
Produktu na rynkach zagranicznych moze spowodowa¢ opéznienia lub niemoznos$¢ regulowania zobowigzan
zaréwno handlowych, jak i finansowych oraz stanowi¢ zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Spétki.

W razie zaistnienia niekorzystnych zjawisk w obszarze ryzyka ptynnosci moze wystapic¢ przejsciowe obnizenie
wyptacalnosci, koniecznos¢ uzyskania pomostowego finansowania o wysokim koszcie obstugi oraz powstawanie
zalegtosci ptatniczych, co moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spéiki, jej sytuacje finansowg oraz
perspektywy rozwoju.

Sprawozdanie finansowe Spotki za | potrocze 2017 roku zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krétszy niz
12 kolejnych miesiecy od dnia bilansowego.

ZALACZNIK A: SLOWNIK POJEC | WYKAZ SKROTOW

Ponizej zamieszczono stownik poje¢ branzowych i wykaz skrétéw najczesciej uzywanych w tresci niniejszego
sprawozdania.

Tabela nr 8: Objasnienie skr6téw i pojec¢ branzowych zastosowanych w tresci niniejszego sprawozdania

Lp. | Skroti pojecia branzowe \ Petna nazwa/wyjasnienie

1.  Aviva OFE Aviva Otwarty Fundusz EmerytalnyAviva BZ WBK

2. FDA ang. Food and Drug Administration, Agencja Zywnosci | Lekow

3. GPW Gietda Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie

4 Investors TFI S.A. Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

50 Komitet Audytu Komitet Audytu Rady Nadzorczej BRASTER S.A.

6. KNF Komisja Nadzoru Finansowego

7 KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

8 KSH Kodeks Spétek Handlowych

9. NCBIiR Narodowe Centrum Badan i Rozwoju

10. NWwWZ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

11. OFEPZU Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien”

12.  PARP Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci

13. PKB Produkt Krajowy Brutto
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14. ROSTI ROSTI Polska Sp. z 0.0.
15.  SAI System Automatycznej Interpretacji
16. SIR System Interpretacji R6znicowej

17. Spoitka, Emitent, BRASTER ~ BRASTER Spoétka Akcyjna

18. System ESPI

System Elektronicznej Bazy Informacji

19. UPRP

Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej

20. ThermaAlg

Badanie kliniczne przeprowadzone przez BRASTER S.A.

21. Therma CRAC

Badanie kliniczne przeprowadzone przez BRASTER S.A.

22.  Wyro6b medyczny, Produkt, System Domowej Profilaktyki Raka Piersi Braster - System Braster
Urzadzenie BRASTER,
System, System BRASTER

23. ZIWZ

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

ZALACZNIK B: SPIS TABEL | RYSUNKOW

Ponizej zamieszczono spis tabel i rysunkéw wystepujacych w niniejszym sprawozdaniu.

Spis tabel

Tabela nr 1 Podstawowe dane

Tabela nr 2 Kraje, w ktérych zostat przyznany patent P. 398 030

Tabela nr 3 Liczba zatrudnionych oséb w pierwszym pétroczu oraz na dzien 30 sierpnia 2017 roku

Tabela nr 4 Struktura akcjonariatu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzieh 30 czerwca 2017 roku

Tabelanr 5 Struktura akcjonariatu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na sporzadzenia niniejszego sprawozdania

Tabelanr 6 Stan posiadania akcji Spétki przez osoby nadzorujace i zarzadzajace na dzieri publikacji
raportu za | kwartat 2017 roku (16 maja 2017 rok)

Tabela nr 7 Stan posiadania akcji Spétki przez osoby nadzorujgce i zarzadzajace na dzier publikacji
niniejszego raportu

Tabela nr 8 Objasnienie skrétéw i poje¢ branzowych zastosowanych w tresci niniejszego

sprawozdania

Spis rysunkow
Rysunek nr 1

System BRASTER

Rysunek nr 2 Platforma telemedyczna BRASTER

Rysunek nr 3 Struktura zatrudnienia w Spétce w podziale na dziaty w pierwszym potroczu 2017 roku
oraz na dzien 30 sierpnia 2017 roku

Rysunek nr 4 Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, na dzien publikacji poprzedniego
raportu okresowego, tj. na dzier116.05.2017 roku

Rysunek nr 5 Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co

najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzieh 29.08.2017 r., tj. przekazania
niniejszego sprawozdania
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Sporzgdzono: Szeligi, 29.08.2017 r.

Marcin Halicki Henryk Jaremek Konrad Kowalczuk
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