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I. Pismo Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Przedstawiamy Panstwu raport kwartalny zawierajgcy podsumowanie wynikdw i najwazniejszych dziatan
zrealizowanych w IV kwartale 2017 r. Prezentowane wyniki w uktadzie narastajgcym sg rowniez wstepnymi,
szacunkowymi wynikami 2017 roku, ktére beda podlegaé weryfikacji przez biegtego rewidenta.

Black Point S.A. w IV kwartale 2017 r. uzyskata jednostkowy przychdd w wysokosci 7,34 min PLN (3% wiecej
rdr.) oraz wypracowata zysk operacyjny 0,54 min PLN (wobec 0,39 min PLN straty w roku 2016) i zysk brutto
0,51 min PLN (wobec 0,41 min PLN straty w roku ubiegtym).

Narastajgco od poczatku roku Spdtka Black Point S.A. wypracowata przychdd o 8 % wyiszy w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego, w wysokosci 27, 78 min PLN. W okresie od stycznia do grudnia 2017
r. Spotka Black Point S.A. wygenerowata strate brutto w wysokosci 0,66 min PLN (w poréwnaniu do 0,90 min
straty za rok 2016 r.)

W IV kwartale 2017 r. skonsolidowany przychdd Grupy wynidst 12,53 min PLN, co oznacza spadek 0 2 % rdr., a
skonsolidowana strata brutto wyniosta 0,29 min PLN, (wzgledem 83 ty$ PLN zysku w roku 2016).

W IV kwartale Grupa odnotowata zysk operacyjny w wysokosci 0,40 min PLN (w poréwnaniu do 0,30 min PLN
straty rdr.) Narastajgco od poczatku roku Grupa wygenerowata obrét 51,41 min PLN (3% mniej rdr.),
odnotowata strate operacyjng w wysokosci 0,91 min PLN (wzgledem 0,80 mIn PLN straty w roku 2016) oraz
strate brutto w wysokosci 1,87 min PLN (wzgledem 0,70 min straty w roku 2016).

Miniony czas byt okresem planowania i restrukturyzacji modelu biznesowego oraz modernizacji struktury
sprzedazy i oferty dla obu Spétek Grupy.

Aktualnie dziatania prowadzone w obu Spétkach Grupy koncentrujg sie na projektach optymalizacyjnych,
zwiekszajacych efektywnosci dziatalnosci. W spétce Black Point trwajg réwniez prace nad wdrozeniem nowej
polityki ofertowe;j i dystrybucyjne;j.

Spoétka Eco Service Sp. z o.0. w pierwszej kolejnosci pracuje na rzecz wzrostu sprawnosci operacyjnej w
dziataniach brokerskich na rynku pustych kartridzy i a takze toneréw, ale rozpoczeto takze prace nad
dywersyfikacjg dziatalnosci Spétki w celu zwiekszenia obrotu i poprawy rentownosci.

Osiagniete przez Spotke Black Point S.A. wyniki IV kwartatu 2017 r. potwierdzajg stuszno$¢ podjetych decyzji i
wskazujg, iz obrany przez Zarzad kierunek zmian, w tym polityki ofertowej i dystrybucyjnej nie tylko przynidst
wymierne rezultaty, pozytywnie wptynagt na poprawe rentownosci, co jest widoczne w wynikach juz IV
kwartatu, lecz jest zapowiedzig pozytywnego trendu generowania zyskdw w kolejnych miesigcach roku 2018 r.

Zapraszamy do dalszej czeSci raportu i zapoznania sie ze szczegétowymi wynikami finansowymi osiggnietymi
przez Grupe i Spotke Black Point wraz z komentarzami.

Kamila Yamasaki
Zarzad BLACK POINT S.A.

/C;/‘—u/a_ %M&SQ/((
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Il. Podstawowe informacje o Emitencie i Grupie Kapitatowej

Black Point to swiatowej klasy, innowacyjny polski producent alternatywnych materiatow eksploatacyjnych do
drukarek, ktore sprzedaje do marketdw, sklepdw specjalistycznych i sieci wyspecjalizowanych w obstudze biur,
dziatajacych w Europie Srodkowo-Wschodniej. W Polsce Black Point jest jednym z lideréw i jedna z najbardziej
rozpoznawalnych marek w branzy. Spdtka oferuje produkty marki Black Point oraz Printé. Przy rozwoju swojej
oferty Black Point stosuje restrykcyjne procedury testowe zgodne z normami ISO. Spétka wspdtpracuje takze z
renomowanymi osrodkami badawczymi. Black Point jest laureatem wielu nagréd, takich jak Medal Europejski,
Jakos¢ Roku, Firma Przyjazna Klientowi, Dolnoslgski Certyfikat Gospodarczy, Gazele Biznesu.

Grupa kapitatowa BLACK POINT

Black Point S.A. jest zatozycielem dziatajgcej na Swiatowym rynku materiatow do druku Grupy Black Point. W jej
sktad wchodzg: spotka Black Point, producent i wiasciciel marki materiatéw eksploatacyjnych Black Point oraz
Printé, Eco Service, ogdlnoswiatowy broker pustych kartridzy, TBG, niemiecka spdtka wspierajgca dziatania Eco
Service na rynku zachodnioeuropejskim, Eco Service China, spétka aktywna na Dalekim Wschodzie.

BLACK POINT S.A. — na dzien publikacji niniejszego raportu posiadata 100% udziatéw w spotce zaleznej Eco
Service Sp. z 0.0., zas Eco Service Sp. z 0.0. — na dzien publikacji niniejszego raportu posiadata 66,66% udziatow w
Spotce zaleznej TBG GmbH z siedzibg w Niemczech, 100% udziatéw w Spotce zaleznej Eco Service China z
siedzibg w Hongkongu.

Grupa konsoliduje wyniki finansowe spotki Black Point S.A oraz Eco Service Sp. z 0.0.
Konsolidacja jest sporzadzana w sposdb petny.

Tabela: Zarzad i Rada Nadzorcza BLACK POINT S.A.

Zarzad Stanowisko

Kamila Yamasaki Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Stanowisko

Piotr Kolbusz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Szczepan Czyczerski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Anna Skatecka Cztonek Rady Nadzorczej
Dirk Jenkis Cztonek Rady Nadzorczej
Leszek Jurasz Cztonek Rady Nadzorczej

Tabela: Akcjonariat BLACK POINT S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu

Inwestor Liczba akcji % Akcji Liczba gtoséw % Gtosow
Piotr Kolbusz

o 8590 000 71,58% 8 590 000 71,58%
(wraz z Waffen Investment Limited)
Pozostali akcjonariusze 3410 000 28,42% 3410000 28,42%
Razem 12 000 000 100% 12 000 000 100%
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Tabela: Zatrudnienie na dzien publikacji niniejszego raportu (petne etaty)

Pracownicy Black Point S.A. Grupa Black Point
Umystowi 15 21
Fizyczni 24 43

Razem 39 64

lll. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady przyjete przy sporzgdzaniu niniejszego raportu wynikajg w szczegélnosci z nastepujgcych regulacji
prawnych:

a) Zatacznik Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - ,Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect” wedtug stanu prawnego na dzien 8
sierpnia 2016 .

b) Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci;

c) Krajowe standardy rachunkowosci;

d) Zasady (polityki) rachunkowosci tworzone w oparciu o przepisy zawarte w puntach bi c.

Grupa Kapitatowa w okresie ktorego dotyczy niniejszy raport nie wprowadzita zadnych zmian w stosowanych
zasadach (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad stosowanych w poprzednim okresie sprawozdawczym.

Ponizej przedstawione zostaty, przyjete i obowigzujgce zasady (polityki) rachunkowosci, w tym metody wyceny
aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia bilansu,
rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym oraz rachunku przeptywdw pienieznych w
zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Wykazane w bilansie aktywa i pasywa wyceniono nastepujgcymi metodami wyceny wynikajgcymi z przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci:

o Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych), pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

e  Udzialy w jednostkach podporzgdkowanych wycenia sie wedtug metody nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

e Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci Srodka trwatego oraz sktadnikéw
wartosci niematerialnych i prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okresow oraz stawek amortyzacyjnych
podlega okresowej weryfikacji. Spétka stosuje indywidualne stawki amortyzacyjne dla budynkow
produkcyjnych uzywanych, ktére po zakupie zostaty poddane adaptacji i modernizacji. Ustalona stawka
amortyzacyjna od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2011 r, dla budynkéw wynosita 5%. W roku 2012
spotka zweryfikowata stawke amortyzacji dla budynkéw i dokonata jej obnizenia z 5% na 2,5%. Srodki
trwate w budowie oraz grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie sg amortyzowane.

e Towary s3 wyceniane wedtug cen zakupu.

e  Materialy sg wyceniane wedtug cen zakupu.

e Wyroby gotowe sg wyceniane wedtug cen nabycia zuzytych do ich wytworzenia surowcéw i materiatow
W oparciu o normy tego zuzycia, plus koszty posrednie wytworzenia wyrobow gotowych rozliczane
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odchyleniami od cen ewidencyjnych. W sktad odchyledn wchodzg koszty takie jak: wynagrodzenia
pracownikow produkcyjnych, energia, pozostate materiaty posrednie do produkcji, itd. Suma
pozostatych kosztodw posrednich jest przeksiegowywana z zespotu 4 na konto odchylen od cen wyrobdéw
i jest rozliczana w ciezar kosztow zespotu 7.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Uznanie przychodu

Przychody ze sprzedazy sg uznawane w momencie dostarczenia towaru, lub w momencie wykonania ustugi.

Pomiar wyniku finansowego

Na wynik finansowy netto sktada sie:

- wynik ze sprzedazy — rdznica miedzy suma przychodow ze sprzedazy produktow skorygowana o
przyrost lub zmniejszenie stanu produktéw, jak tez przychoddow ze sprzedazy towardw i
materiatow, a sumg kosztow wedtug rodzajéw dziatalnosci operacyjnej,

- wynik na sprzedazy netto stanowigcy wynik na sprzedazy skorygowany o koszty sprzedazy i koszty
ogdlnego zarzadu,

- wynik z dziatalnosci operacyjnej réwny wynikowi na sprzedazy netto * réznica miedzy pozostatymi
przychodami i kosztami operacyjnymi,

- wynik z dziatalnosci gospodarczej rowny wynikowi z dziatalnosci operacyjnej + réznica miedzy
przychodami i kosztami finansowymi,

- wynik brutto réwny wynikowi z dziatalnosci gospodarczej £ réznica zdarzen nadzwyczajnych,

- wynik netto réwny wynikowi brutto pomniejszonemu o obowigzkowe obcigzenia wyniku
finansowego z tytutu podatku dochodowego.

Grupa Kapitatowa sporzgdza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjne;j.

Grupa Kapitatowa sporzadza rachunek pieniezny metoda posrednia.
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IV. Skonsolidowany raport kwartalny

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

A.  Rachunek zyskéw i strat Grupy BLACK POINT

Waluta
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi,

-w tym od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Przychody netto ze sprzed towardéw i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towardow i
materiatéw, w tym:

jednostkom powigzanym

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos¢ sprzedanych materiatéw i towaréw
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy (A-B)

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne (I+1+111)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Dotacje

Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych
Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne (I+1+111)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne

Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe (I+1I+111+IV+V)

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

Odsetki uzyskane, w tym:

- od jednostek powigzanych

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Koszty finansowe (I+l1+111+1V)

Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci
udziatéw jednostek podporzadkowanych
Zysk/Strata brutto na dziatalnosci gospodarczej
(F+G-H)

Odpis wartosci firmy

Odpis wartosci firmy-jednostki zalezne

Odpis wartosci firmy-jednostki wspétzalezne
Odpis ujemnej wartosci firmy

Odpis ujemnej wartosci firmy-jednostki zalezne
Odpis ujemnej wartosci firmy-jednostki

PLN PLN PLN PLN
01.01.17- 01.10.17- 01.01.16- 01.10.16-
31.12.17 31.12.17 31.12.16 31.12.16

51406 257,19 12 529 970,48 53 072 881,23 12 790 745,62
4727 240,12 67 883,52 9978 569,96 1780382,41
26 798 531,25 7 187 615,00 25195 429,55 6979 334,04
24 607 725,94 5342 355,48 27 877 451,68 5811 411,58
37 205 894,79 8390 208,73 38 230 250,37 9163 577,08
3928337,42 58 948,26 8634 579,33 1256 183,60
17 104 120,07 4168 921,34 16 393 124,63 5019 244,92
20101774,72 4221 287,39 21837 125,74 4144 332,16
14 200 362,40 4139761,75 14 842 630,86 3 627 168,54
11 362 396,52 2958 922,93 11 431 476,32 2790 616,48
3760 094,41 741 813,78 3703 057,25 872 389,81
-922 128,53 439 025,04 -291902,71 -35 837,75
526 407,19 333 753,85 156 797,11 27 452,47
146 874,85 128 072,00 20074,60 -32 770,95
34111,91 6 900,75 36 281,16 9 070,29
0,00 0,00

345 420,43 198 781,10 100 441,35 51153,13
516 769,11 376 740,53 661 302,78 291 331,34
144 878,71 126 384,01 153 521,83 69 589,58
86 000,00 19 500,00 317 278,87 106 352,76
285 890,40 230 856,52 190 502,08 115 389,00
-912 490,45 396 038,36 -796 408,38 -299 716,62
1187 646,54 1087 448,04 333 628,09 333 515,93
0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

147,10 16,81 145,55 33,39

0,00 0,00 0,00 0,00

15613,23 15613,23 0,00 0,00

1015 157,00 1015 157,00 150 823,16 150 823,16

156 729,21 56 661,00 182 659,38 182 659,38
2100 167,46 1732 851,56 234 609,43 -50 957,57
237 082,09 53672,11 212 718,98 69 506,64
0,00 0,00 0,00 0,00
1339357,00 1339357,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00

523 728,37 339 822,45 21 890,45 -120 464,21
-39 104,25 -39 104,25 0,00 0,00
-1864 115,62 -288 469,41 -697 389,72 84 756,88
2 986,84 0,00 8 580,38 1697,67
2986,84 0,00 8 580,38 1697,67
0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00
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wspotzalezne
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach

P podporzadkowanych wycenianych metoda praw 0,00 0,00 0,00 0,00
wtasnosci
R Zysk/Strata brutto (1+J) -1 867 102,46 -288 469,41 -705 970,10 83 059,21
S Podatek dochodowy 79 834,49 35034,01 163 356,09 -11514,83
T (F’Z(\);ioesktsaz’fzn?:?t/\:iaegl;owe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
U ZYSK (STRATA) MNIEJSZOSCI 0,00 0,00 0,00 0,00
W  ZYSK/STRATA NETTO (K-L-M) -1946 936,95 -323 503,42 -869 326,19 94 574,04
B.  Bilans Grupy BLACK POINT
Waluta PLN PLN
SKONSOLIDOWANY BILANS -AKTYW A 31.12.2017 31.12.2016
A AKTYWA TRWALE (I+lI+1+IV+V) 12 769 045,88 14 014 136,49
| Wartosci niematerialne i prawne (1+2+3+4) 5864 213,27 6728 991,96
1  Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Wartosé firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 5864 213,27 6728 991,96
4 Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
Il Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 2 986,83
1  Wartos$c firmy-jednostki zalezne 0,00 2 986,83
2 Wartosc firmy-jednostki wspdtzalezne 0,00 0,00
Il Rzeczowe Aktywa Trwate (1+2+3) 5401 282,85 5870 009,46
1 Srodki trwate 5337 587,89 5707 783,38
a)  grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1992 985,99 1992 985,99
b)  budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowe] i wodnej 2012 417,00 2 050 546,08
c)  urzadzenia techniczne i maszyny 590 405,25 870 933,65
d) $rodki transportu 309 513,87 526 183,65
e) inne $rodki trwate 432 265,78 267 134,01
Srodki trwate w budowie 63 694,96 132 757,68
3 Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 29 468,40
IV Naleznosci dtugoterminowe (1+2) 0,00 2 000,00
1  Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Od pozostatych jednostek 0,00 2 000,00
V  Inwestycje diugoterminowe 1007 990,28 1007 990,28
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Dtugotrwate aktywa finansowe 1007 990,28 1007 990,28
a) w jezljnostlfach zal'eznych i‘niebedacych spéikam'i ha?dlowymi jednostka;h ' 0,00 0,00
wspotzaleznych niewycenianych metodg konsolidacji petnej lub proporcjonalnej
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) mjaesir:;z'ickach zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metoda praw 1007 990,28 1007 990,28
- udziaty lub akcje 1007 990,28 1007 990,28
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c)  w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
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- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 Inne inwestycje dfugoterminowe 0,00 0,00
VI  Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 495 559,48 402 157,96
1  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 495 559,48 402 157,96
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B AKTYWA OBROTOWE (I+1I+lI+V) 16 607 504,87 20129 100,28
| Zapasy (1+2+3+4+5) 6904 080,15 10 194 109,85
1 Materiaty 2 049 695,19 2416 147,33
2 Pétprodukty i produkty w toku 21361,78 59 048,58
3 Produkty gotowe 1788 251,71 2201 820,47
4 Towary 2400 239,46 4499 174,98
5  Zaliczki na dostawy 644 532,01 1017 918,49
Il Naleznosci krotkoterminowe (1+2) 9 408 088,04 9280 639,86
1  Naleznosci od jednostek powigzanych 1266 328,50 2610091,32
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1266 328,50 2610091,32
- do 12 miesiecy 1266 328,50 2610091,32
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
5 NaIginos’ci od jednostek pozostatych, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00
kapitatu
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3 Naleznosci od pozostatych jednostek 8141 759,54 6 670 548,54
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 7 645 840,76 6074 428,55
- do 12 miesiecy 7 645 840,76 6 074 428,55
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) ;\:’\i/;l;’f(:l,lzgr?datkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 447 744,45 507 716,42
c) inne 48 174,33 88 403,57
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
Il Inwestycje krétkoterminowe 162 421,77 496 940,13
1  Krétkoterminowe aktywa finansowe 162 421,77 496 940,13
a) xsjre’g{r;(a)ls;tisihzaleinych i niebedacych spdétkami handlowymi jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w jeclinostlfach stowarzyszonych i bedgcych spétkami handlowymi jednostkach 0,00 0,00
wspotzaleznych
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c)  w pozostatych jednostkach 12 847,84 153 527,64
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 2 704,48 2 704,48
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 10 143,36 150 823,16
d) $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 149 573,93 343 412,49
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 149 573,93 343 412,49
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
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IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 132 914,91 158 025,44
C  NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0,00 0,00
UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,00 0,00
SUMA AKTYWOW (A+B+C+D) 29 376 550,75 34 143 236,79
Waluta PLN PLN
SKONSOLIDOWANY BILANS -PASYW A 31.12.2017 31.12.2016
A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY (I+I1+VI+VII) 19 833 482,97 21 263 340,10
| Kapitat (fundusz) podstawowy 600 000,00 600 000,00
] Kapitat (fundusz) zapasowy 22110 082,31 22 979 408,50
w tym nadwyzka wartosci sprzedazy-emisyjnej nad wartoscig nominalng udziatow
(akdji) 0,00 0,00
Il Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 10 243,30 10 243,30
w tym z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
w tym tworzone zgodnie z umowa/statutem spotki 0,00 0,00
\' Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VI Zysk (strata ) z lat ubiegtych -939 905,69 -1456 985,53
VIl Zysk (strata ) netto -1 946 936,95 -869 326,19
VIII  Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego ( wielkos¢ ujemna ) 0,00 0,00
B Kapitaty mniejszosci 0,00 0,00
C Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
| Ujemna wartos¢ firmy-jednostki zalezne 0,00 0,00
1} Ujemna wartosc¢ firmy-jednostki wspétzalezne 0,00 0,00
D ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA (1+1+111+1V) 9543 067,78 12 879 896,69
| Rezerwy na zobowigzania 1382 816,02 1100 305,60
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 108,76 30 226,82
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 191 541,51 265 230,85
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 191 541,51 265 230,85
3 Pozostate rezerwy 1177 165,75 804 847,93
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 1177 165,75 804 847,93
1} Zobowiazania dtugoterminowe 496 055,24 692 747,54
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
) \I:\;git;;cepozostafych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00
3 Wobec pozostatych jednostek 496 055,24 692 747,54
a) Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b)  Ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) Inne zobowigzania finansowe 169 751,24 284 867,54
d)  Zobowiazania wekslowe
e) inne 326 304,00 407 880,00
1l Zobowigzania krétkoterminowe 7 449 177,80 10837 713,21
1 Wobec jednostek powigzanych 53 007,88 38 864,56
a) Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 53 007,88 38 864,56
- do 12 miesiecy 53 007,88 38 864,56
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2 \kl\;;ikiglcepozosta{ych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00
a) Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3 Wobec pozostatych jednostek 7 386 246,57 10 780 301,60
a) Kredyty i pozyczki 2 894 205,48 4219 328,59
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b)  Ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) Inne zobowigzania finansowe 189 406,43 134 153,75
d)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3318 379,11 5444 247,72
- do 12 miesigcy 3318379,11 5444 247,72
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
e) Zaliczki otrzymane na dostawy 1 395,36 0,00
f) Zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 725 947,75 730992,89
h)  Ztytutu wynagrodzen 247 289,70 246 347,94
i) inne 9622,74 5230,71
3 Fundusze specjalne 9923,35 18 547,05
v Rozliczenia miedzyokresowe 215 018,72 249 130,34
Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
Inne rozliczenia miedzyokresowe 215 018,72 249 130,34
- dtugoterminowe 178 737,56 212 849,18
- krétkoterminowe 36 281,16 36 281,16
SUMA PASYWOW (A+B+C+D) 29 376 550,75 34143 236,79

C.  Rachunek przeptywow pienieznych Grupy BLACK POINT

WALUTA PLN PLN PLN PLN
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW 01.01.17- 01.10.17- 01.01.16- 01.10.16-
PIENIEZNYCH 31.12.17 31.12.17 31.12.16 31.12.16
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
I. Zysk(strata) netto -1946 936,95 -323 503,42 -869 326,19 94 574,04
Il. Korekty razem 3344 394,08 697 408,23 1473 488,50 -50 785,74
1. Zysk (strata) mniejszosci 0,00 0,00 0,00
3.Amortyzacja 1568 835,86 351773,63 1516 608,68 380 884,43
4. Odpisy wartosci firmy 2 986,84 0,00 8 580,38 1697,67
5. Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00
6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 4 569,93 4 569,93 -3280,11 -3280,11
7.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 236 862,04 53 583,63 209 972,02 66 871,84
8. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -93 015,99 -92 707,84 -20 235,93 -51322,63
9. Zmiana stanu rezerw 282 510,42 -35 330,58 -92 593,46 -34 472,05
10. Zmiana stanu zapaséw 3290029,70 908 388,95 -1903 936,74 -1353 659,20
11. Zmiana stanu naleznosci -126 063,18 91 618,95 2170179,70 256 541,36
j%N ;;ﬁg;ﬁi’;:g;i"ﬁﬁ'i?; ;\:V°tk°term'”°wy°h' -2236 998,76 997 199,10 -364 401,23 747 676,47
13. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -102 402,61 -104 369,17 -47 404,80 -49 723,51
14. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 517 079,83 517 079,83 0,00 -12 000,00
'c::;:r'::y‘;m’j"{ I‘:'/e_:'l')qz"e netto z dziatalnoci 1397 457,13 373 904,81 604 162,31 43 788,30
B. Przeptywy srodkow pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 285 990,77 480 757,04 102 179,36 43 924,87
:Z' ezcbz‘c’;:ley;’;a;m;"xrt‘:j::{;'i:‘”yc'"  prawnych oraz 145 310,97 340077,24 93 770,42 40924,87
i%ezﬁiifril:l:/:sitgrcilvxz|eruchomosa oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 3.000,00 3.000,00
e e
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
-zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
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-dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne wptywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 140 679,80 140 679,80 5 408,94 0,00
Il Wydatki 123 747,59 0,00 584 087,96 169 187,10
1.Nabycie wartosci nlen’1ater|alnych i prawnych 123 747,59 0,00 584 087,96 169 187,10
oraz rzeczowych aktywow trwatych

2.Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00

niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

a)w jednostkach stowarzyszonych i bedacych

0,00
spétkami handlowymi jednostkach wspétzaleznych 0,00 0,00 0,00
b)w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
-nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone 0,00 0,00 0,00 0,00

udziatowcom (akcjonariuszom) mniejszosciowym

5. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

< A 162 243,18 480 757,04 -481 908,60 -125 262,23
inwestycyjnej ( 1-11)

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

finansowej

1. Wptywy 147,10 16,81 420 479,19 136 836,53
1.Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i

innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitatu

2.Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 420479,19 136 948,69
3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Inne wptywy finansowe 147,10 16,81 0,00 -112,16
1l. Wydatki 1749 116,04 1070 505,89 565 270,17 290 448,31
1. Na nabycie udziatéw (akcji wiasnych) 0,00 0,00 0,00 0,00
2.Dywu?endy iinne wypfaty na rzecz witascicieli, 0,00 0,00 0,00 0,00
wydatki z tytutu podziatu zysku

3. Inne niz \{vyplaty na rzecz wtascicieli wydatki z 0,00 0,00 0,00 0,00
tytutu podziatu zysku

4.Sptata kredytow i pozyczek 1325123,11 902 348,11 200 957,06 200 957,06
5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7..P{atnosu zobowigzan z tytutu umow leasingu 180 547,84 108 121,39 154 341,09 2273157
finansowego

8.0dsetki 237 009,14 53 600,44 209 972,02 66 759,68
9.Inne wydatki finansowe 6 435,95 6 435,95 0,00 0,00
. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoscl -1748968,94  -1070489,08 -144790,98 -153 611,78
finansowej  (I-11)

g."I:)rzepiywy pieniezne netto razem(A.Ill+/-B.11I+/- -189 268,63 215 827,23 22537,27 -235 085,71
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych,

w tym zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu -193 838,56 -220 397,16 -19 257,16 -231 805,60
réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 343 412,49 369 971,09 362 669,65 575 218,09
fy'r:f“k' pienigzne na koniec okresu(F+/-D), w 149 573,93 149 573,93 343 412,49 343 412,49
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 10 813,40 -20 146,70 15 051,10 -15 909,00
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D. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy BLACK POINT

WALUTA PLN PLN PLN PLN

Lp. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 0_:'10:21:37 03111:.)21177 0;'10:21:6 0;'11](.)21166
| Kapitat wtasny na poczatek okresu 21263340,09 19639906,56 23080742,40 21216673,31
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00

- zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 -960 076,12 0,00

la Kapitat wtasny na poczatek okresu, po korektach 21263 340,09 19639906,56 22120666,28 21216673,31
1 Kapitat podstawowy na poczatek okresu 600 000,00 600 000,00 730 000,00 600 000,00
1.1  Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00 -130 000,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
- podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 130 000,00 0,00
-umorzenia udziatéw / akgji 0,00 0,00 130 000,00 0,00

-] 0,00 0,00 0,00 0,00

1.2 Kapitat podstawowy na koniec okresu 600 000,00 600 000,00 600 000,00 600 000,00
2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1 Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-uchwata o podwyzszeniu kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-optacenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00

2.2  Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Udziaty / akcje wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1 Udziaty / akcje wtasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Kapitat zapasowy na poczatek okresu 22979408,50 22972418,83 21820499,03 22025 756,97
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego -869 326,19 -862 336,52 1158 909,47 953 651,53
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 1158 909,47 953 651,53
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00 0,00 0,00

- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 1158 909,47 953 651,53

- inne zwiekszenia kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytutu 869 326,19 862 336,52 0,00 0,00
- podziat zysku 869 326,19 869 326,19 0,00 0,00
n;ckf;\g;z (:::Z::v%c;;\_N:knttuuaa;iI::gg zbycia udziatéw — przeznaczenie 0,00 0,00 0,00 0,00
;Zrki:(zjr:x:zzle kapitatu rezerwowego na podwyzszenie kapitatu 0,00 -6989,67 0,00 0,00
-akcje wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00

4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 22110082,31 22110082,31 22979408,50 22979 408,50
5 Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 10 243,30 10 243,30 10 243,30 10 243,30
5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-1 0,00 0,00 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-zbycie srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00

5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 10 243,30 10 243,30 10 243,30 10 243,30
6 Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
- program motywacyjny 0,00 0,00 0,00 0,00

- emisja akgcji 0,00 0,00 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00

Strona 13z 25

Autoryzowany Dora

PROFESCAPITAL

advisors&brokers

dca

il


http://www.blackpoint.pl/

Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
IV kwartat 2017 roku

-korekta kosztéw programu motywacyjnego, zwiekszenie kapitatu

sakladowego 0,00 0,00 0,00 0,00

-zwiekszenie kapitatu zaktadowego, przeniesienie do zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00

6.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00

7 Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00

Zysk/(strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -2326311,71 -3 942 755,57 520 000,07 -1419 326,96

8.1  Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 938 764,89 0,00

-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00

-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00

8.2  Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 938 764,89 0,00

a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 220 144,58 0,00

11 0,00 0,00 220 144,58 0,00

b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 1158 909,47 0,00

-zwiekszenie kapitatu zapasowego 0,00 0,00 1158 909,47 0,00

-kompensata ze stratg z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00

8.3  Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00

8.4  Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 2326 311,71 3942 755,57 418 764,82 1419 326,96
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 -12 000,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 830076,12

8.5  Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 2326 311,71 3942 755,57 1236 840,94 1419 326,96

a) zwiekszenie z tytutu 1386 406,02 -1623433,53 0,00 0,00
-przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 1386406,02 -1623433,53 0,00

-] 0,00 0,00 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytutu 0,00 -3002 849,88 220 144,57 1001 558,78

-kompensata z zyskiem 0,00 -3002 849,83 220 144,57 1001 558,78

8.6  Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 939 905,69 2563 339,22 1456 985,51 2420 885,74

8.7  Zysk/(strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -939905,69 -2563339,22 -1456985,51 -2420 885,74

9 Wynik netto -1 946 936,95 -323 503,42 -869 326,19 94 574,04

a) zysk netto 0,00 0,00 0,00 94 574,04

b) strata netto 1946 936,95 323 503,42 869 326,19 0,00

c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00

1} Kapitat wtasny na koniec okresu 19833482,97 19833482,97 21263340,10 21263340,10

Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

h (pokrycia straty)

19833482,97 19833482,97 21263340,10 21263 340,10

2. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktore miaty wptyw na
osiggniete skonsolidowane wyniki finansowe.

W IV kwartale 2017 r. Grupa Black Point zrealizowata przychody ze sprzedazy na poziomie 12,53 min PLN (2%
mniej rdr), a narastajgco od poczatku roku 51,41 min PLN (3% mniej rdr.). W IV kwartale 2017 r. strata brutto
wyniosta 0,29 min PLN, (wzgledem 83 tys. PLN zysku w roku 2016)., a w okresie od stycznia do grudnia 2017 r.
Grupa wygenerowata strate brutto w wysokosci 1,87 min PLN (wzgledem 0,70 min straty w roku 2016).

W IV kwartale 2018 r. Grupa wypracowata zysk operacyjny w wysokosci 0,40 min PLN (wzgledem straty

odnotowanej w IV kwartale ubiegtego roku w wysokosci 0,30 PLN).
Na wyniki skonsolidowane wptyw maja niewatpliwie Swiatowa dekoniunktura na rynku, a takze zmiany

organizacyjne w Grupie, a takze koszty wynikajgce z prowadzonych przez obie Spoétki inwestycji w nowe

projekty rozwojowe (nowe produkty i ustugi, komunikacja z klientem, czy tez projekty recyklingowe).
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Eco Service Sp. z 0.0. inwestuje w rozwdj i dywersyfikacje dziatalnosci Spétki. Black Point S.A. inwestuje w nowe
kanaty dystrybucji, nowe technologie, a takze w rozwdj oferty oraz ustug zarzadzania drukiem. Jednoczesnie
obie Spotki za cel stawiajg sobie reorganizacje proceséw, wzmocnienie i rozwdj dziatu zwigzanego z rynkiem,
ofertg i marketingiem.

Spodtka Eco Service w IV kwartale 2017 r. odnotowata spadek przychodu o 0,8 min PLN rdr. Rynkowe zmiany
oraz dekoniunktura na Swiatowym rynku zuzytych kartridzy, zwtaszcza na jednym z kluczowych rynkéw
dziatalnosci Spotki spowodowaty spadek przychodu Spotki Eco Service o 4,4 min w poréwnaniu z rokiem 2016.

W IV kwartale Zarzad Eco Service Sp. z 0.0. podjat decyzje o rozliczeniu nieudanej inwestycji i sprzedaz 100 %
udziatéw spotki MService Sp. z 0.0. Transakcja ta miata istotny wptyw na obnizenie wyniku brutto Spétki Eco
Service w IV kwartale 2017 r.

Spodtka Black Point S.A. w IV kwartale 2017 r. wypracowat zysk brutto w wysokosci 0,5 min PLN, co jest
pozadanym i pozytywnym efektem, ktéry wynika ze zmiany strategii ofertowej i dystrybucyjnej. Na wyniki
Spodtki Black Point S.A. wptyw miata takze optymalizacja organizacji i jej procesow, a takze redukcja kosztéow
statych. Dodatkowo Spédtka stale inwestuje w nowe kanaty dystrybucji, nowe technologie, a takie w rozwdj
oferty oraz ustug zarzadzania drukiem. Jednoczesnie Spdtka inwestuje w reorganizacje proceséw, wzmochienie
i rozwoj dziatu zwigzanego z rynkiem, ofertg i marketingiem.

Ponadto na wyniki skonsolidowane wptyw majg state wystepujace tendencje, takie jak intensywnie zmieniajace
sie warunki ekonomiczno-rynkowe; spadki sprzedazy urzadzen drukujgcych, zmiany w strukturze sprzedazy
(maleje popyt na produkty do drukarek atramentowych, wzrasta na produkty do drukarek laserowych).
Ograniczajaco na realizacje plandw sprzedazy wptywa takze silna konkurencja ze strony producentéw urzadzen
drukujgcych, a takze dostawcéw tanich produktow, czesto nizszej jakosci, zaburzajacych popyt na produkty
jakosciowe — jak te, gwarantowane przez Spétke Black Point S.A.

V. Jednostkowy raport kwartalny

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe

A. Rachunek zyskow i strat BLACK POINT S.A.

Waluta PLN PLN PLN PLN
T R s
A Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 27 782 389,86 7 341 676,79 25 756 100,26 7 115 125,70
- w tym od jednostek powigzanych 1208 668,71 338 952,39 564 671,19 153 382,14
| Przychody netto ze sprzedazy produktéw 27 782 389,86 7 341 676,79 25 756 100,26 7 115 125,70
" ::Z::gféyﬁetto ze sprzed towarow i 0,00 0,00 0,00 0,00
B ﬁ";’;‘:’i:{’g‘,’fda"yd‘ produktéw, towar6w i 17 645 245,29 4356 169,41 16 446 163,28 4643 350,44
- w tym jednostkom powigzanym 566 766,33 187 868,29 530 790,92 144 179,21
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 17 645 245,29 4356 169,41 16 446 163,28 4 643 350,44
Il.  Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 0,00 0,00 0,00 0,00
C  Zysk/Strata brutto ze sprzedazy (A-B) 10 137 144,57 2985 507,38 9309 936,98 2471775,26
D  Koszty sprzedazy 7 647 915,52 1843 989,52 7 328 329,67 1950 737,44
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E  Koszty ogélnego zarzadu 3034 789,50 599 739,64 3179 812,21 847 098,99

F  Zysk (strata) ze sprzedazy -545 560,45 541 778,22 -1 198 204,90 -326 061,17

G  Pozostate przychody operacyjne (I+11+l11) 252 128,28 171 823,11 55172,74 22 442,32

| tzr‘";';@i;byda niefinansowych aktywow 141 060,97 126 508,12 0,00 6 924,87

1 Dotacje 34 111,91 6 900,75 36 281,16 9 070,29

Il Aktualizacja aktywdw niefinansowych 0,00

IV Inne przychody operacyjne 76 955,40 38414,24 18 891,58 6 447,16

H  Pozostate koszty operacyjne (I+l1+11) 229 373,61 166 058,52 187 138,13 85 886,10

| frtx;; <Z:E Zbycia niefinansowych aktywéw 37219,03 27 364,33 24161,83 0,00

1 Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 38 000,00 15 000,00 60 000,00 15 000,00

Il Inne koszty operacyjne 154 154,58 123 694,19 102 976,30 70 886,10

I E;’Sk/ Strata na dziatalnosci operacyjnej (C+D- -522 805,78 547 542,81 -1330 170,29 -389 504,95

J Przychody finansowe (I+l1+11+IV+V) 38 031,61 8 594,97 616 624,66 36 992,01

| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 600 000,00 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 600 000,00 0,00

1 Odsetki uzyskane, w tym: 16,81 16,81 45,35 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00

Il Zysk ze zbycia inwestycji 15613,23 0,00 0,00

IV Aktualizacja wartosci inwestycji 16 579,31 16 579,31

V  Inne 22 401,57 -7 035,07 0,00 20412,70

Koszty finansowe (I+11+111+1V) 177 438,16 38 667,14 191 754,90 57 136,59

I Odsetki, w tym: 177 438,16 38 667,14 169 864,45 57 136,59

- dla jednostek powigzanych 0,00

Il Strata ze zbycia inwestycji 0,00

Il Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00

IV Inne 0,00 21 890,45 0,00

L Zysk/Strata brutto (1+J-K) -662 212,33 517 470,64 -905 300,53 -409 649,53

M  Podatek dochodowy -41 701,72 -42 655,72 -40 229,65 -41 183,65

o Poz?stafe c.abowiqzkowe zmniejszenia zysku 0,00
(zwiekszenia straty)

P ZYSK/STRATA NETTO (L-M-O) -620 510,61 560 126,36 -865 070,88 -368 465,88

B. Bilans BLACK POINT S.A.
Waluta PLN PLN
BILANS-AKTYWA 31.12.2017 31.12.2016

A AKTYWA TRWALE (I+11+11+IV+V) 13 391 529,16 14 745 205,63

| Wartosci niematerialne i prawne (1+2+3+4) 5746 283,36 6 727 825,34

1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00

2 Wartosé firmy 0,00 0,00

3 Inne wartosci niematerialne i prawne 5746 283,36 6727 825,34

4 Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00

Il Rzeczowe Aktywa Trwate (1+2+3) 4902 193,64 5313 941,15

1 Srodki trwate 4902 193,64 5293 214,60

a)  grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1992 985,99 1992 985,99

b)  budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 1950 217,51 1986 340,19

c)  urzadzenia techniczne i maszyny 563 728,12 719 461,88

d)  Srodki transportu 292 468,55 494 305,13

e) inne srodki trwate 102 793,47 100 121,41
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2 Srodki trwate w budowie 0,00 20 726,55

3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00

Il Naleznosci dtugoterminowe (1+2) 0,00 2 000,00

1  Odjednostek powigzanych 0,00 0,00

2 Od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

3 Od pozostatych jednostek 0,00 2 000,00

IV Inwestycje dtugoterminowe 2 343 850,00 2343 850,00

1 Nieruchomosci 0,00 0,00

2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3 Dtugotrwate aktywa finansowe 2 343 850,00 2 343 850,00

a)  wjednostkach powigzanych 2 343 850,00 2 343 850,00

- udziaty lub akcje 2 343 850,00 2 343 850,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b)  w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b)  w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4 Inne inwestycje dfugoterminowe 0,00 0,00

V  Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 399 202,16 357 589,14

1  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 399 202,16 357 589,14

2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

0,00 0,00

B AKTYWA OBROTOWE (I+I+11+IV) 7 973 388,15 8 884 017,75

| Zapasy (142+3+4+5) 4107 644,85 5175 495,33

1 Materiaty 2 056 893,27 2434 703,96

2 Pétprodukty i produkty w toku 21361,78 59 048,58

3 Produkty gotowe 1788 251,71 2201 820,47

4 Towary 200 642,49 478 385,89

5 Zaliczki na dostawy 40 495,60 1536,43

Il Naleznosci krétkoterminowe (1+2) 3717 039,25 3232 479,79

1 Naleznosci od jednostek powigzanych 218 437,78 180 745,24

a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 218 437,78 30 745,24

- do 12 miesiecy 218 437,78 30 745,24

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 150 000,00

) Nalginos’ci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00
kapitale

a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

2 Naleznosci od pozostatych jednostek 3498 601,47 3051 734,55

a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 3391 115,40 3001 403,46

- do 12 miesiecy 3391 115,40 3001 403,46

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych

b) i zdrowotnych oraz innych swiadczen

69 582,07 16 992,88
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c) inne 37 904,00 33338,21

d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00

Il Inwestycje krotkoterminowe 53 754,00 341721,29

1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 53 754,00 341721,29

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b)  w pozostatych jednostkach 12 847,84 19 283,79

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 2 704,48 2 704,48

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 10 143,36 16 579,31

c)  S$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 40 906,16 322 437,50

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 40 906,16 322 437,50

- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00

IV Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 94 950,05 134 321,34

C  NALEZNE WPLATY NA KAPITAt (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0,00 0,00

UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,00 0,00

SUMA AKTYWOW (A+B+C+D) 21364 917,31 23 629 223,38

Waluta PLN PLN
BILANS-PASYWA 31.12.2017 31.12.2016

A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY (I+l1+...+VI+VIII) 14 736 293,49 15 356 804,10

| Kapitat (fundusz) podstawowy 600 000,00 600 000,00

Il Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 14 650 655,08 15 515 725,96
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscia nominalng

udziatéw (akcji) 0,00 0,00

Il Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 10 243,30 10 243,30

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00

IV Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 969 722,00 969 722,00

- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00

- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00

V  Zysk (strata ) z lat ubiegtych -873 816,28 -873 816,28

VI Zysk (strata ) netto -620 510,61 -865 070,88

VIl Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego ( wielkos¢ ujemna)) 0,00 0,00

B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA (I+1+11+1V) 6 628 623,82 8272 419,28

| Rezerwy na zobowigzania 1241 775,41 976 896,13

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3891,54 3980,24

2 Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 152 944,39 222 707,24

- dtugoterminowa 0,00 0,00

- krétkoterminowa 152 944,39 222 707,24

3 Pozostate rezerwy 1084 939,48 750 208,65

- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krotkoterminowe 1084 939,48 750 208,65

Il Zobowiazania dtugoterminowe 496 055,24 692 747,54

1  Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

Wobec pozostatych jednostek 496 055,24 692 747,54

a)  Kredyty i pozyczki 0,00 0,00

b)  Ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
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c) Inne zobowigzania finansowe 169 751,24 284 867,54
d) inne 326 304,00 407 880,00
Il Zobowigzania krétkoterminowe 4 675 774,45 6 353 645,27
1  Wobec jednostek powigzanych 238 022,18 402 262,98
a)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 238 022,18 402 262,98
- do 12 miesigcy 238 022,18 402 262,98
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3 Wobec pozostatych jednostek 4428 219,72 5935907,74
a)  Kredyty i pozyczki 2027 741,79 3152989,61
b)  Ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) Inne zobowigzania finansowe 76 584,75 126 864,37
d)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1519 310,98 1846 456,39
- do 12 miesiecy 1519 310,98 1846 456,39
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e)  Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) Zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g)  Ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 634 343,17 611 711,21
h)  Ztytutu wynagrodzen 168 639,71 195 909,61
i) inne 1599,32 1976,55
3 Fundusze specjalne 9 532,55 15 474,55
IV Rozliczenia miedzyokresowe 215 018,72 249 130,34
1 Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 215 018,72 249 130,34
- dtugoterminowe 178 737,56 212 849,18
- krétkoterminowe 36 281,16 36 281,16
SUMA PASYWOW (A +B) 21364 917,31 23 629 223,38
SUMA KONTROLNA (AKTYWA - PASYWA) 0,00 0,00

C. Rachunek przeptywow pienieznych BLACK POINT S.A.

PLN PLN PLN PLN
RACHUNEK PRZEPLYWOW 01.01.17 - 01.10.17 - 01.01.16 - 01.10.16 -
PIENIEZNYCH 31.12.17 31.12.17 31.12.16 31.12.16

A. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
I. Zysk(strata) netto -620 510,61 560 126,36 -865 070,88 -368 465,88
Il. Korekty razem 1779 115,93 67 419,99 839 615,55 143 493,39
1.Amortyzacja 1468 791,31 346 563,58 1444 253,69 362 171,85
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 411,69 411,69 -310,17 -310,17
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 177 421,35 38 650,33 -431 838,61 55 478,88
4.Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -97 405,99 -92 707,84 7 582,52 -23 504,18
5.Zmiana stanu rezerw 264 879,28 -20737,78 -57 593,94 34 937,72
6.Zmiana stanu zapaséw 1067 850,48 906 252,48 -739957,19 -702 630,63
7.Zmiana stanu naleznosci -482 559,46 -697 840,31 1348 368,92 414 952,18
fv'ijr;izi';ams?;;;sebk°i"vkif:§:t'g;ftk°termi”°wy°h' : -583 919,38 -388 803,94 -640 719,48 79.309,60
9.Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -36 353,35 -24 368,22 -90 170,19 -76 911,86
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10.Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
:L‘:r'::y';m'j"y pi(elnjf_il:;e netto z dziatalnosci 1158 605,32 627 546,35 -25 455,33 -224 972,49
B. Przeptywy srodkéw pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej

1. Wptywy 141 060,97 214 168,06 465 179,36 406 924,87
:Z (iiﬁi;axiugfZ’:\‘:It:{;'iLnVCh i prawnych oraz 141 060,97 214 168,06 59 770,42 6 924,87
iiez:]\;ifrii;\::sitggiwv\rl]zieruchomos'ci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 400 000,00 400 000,00
a)w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 400 000,00 400 000,00
b)w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 400 000,00 400 000,00
-zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
-spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 5408,94 0,00
Il Wydatki 112 720,85 0,00 400 194,86 57 892,59
:Ze'\ijs\"'vj:h"‘;akr:;’;ﬂ;';”V:Z:sc”rf'”VCh i prawnych oraz 112 720,85 0,00 400 194,36 52367,75
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
-nabycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 5524,84
::W:':;m; ’(’Iijl';iei"e netto z dziafalnosci 28 340,12 214 168,06 64 984,50 349 032,28
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

finansowej

I. Wptywy 16,81 16,81 418 713,63 126 450,33
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i

innych instrumentdw kapitatowych oraz doptat do 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 418 668,28 126 450,33
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 16,81 16,81 45,35 0,00
1l. Wydatki 1468 081,90 922 814,92 305 658,03 75 918,76
1. Na nabycie udziatéw (akcji wtasnych) 0,00 0,00 0,00 0,00
z;):;:{gizzy\;vlzf’faty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Sptata kredytow i pozyczek 1125 247,82 780 478,19 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
;'n Z:":;’;icgi;°b°""iazaﬁ 2 tytutu umow leasingu 165 395,92 103 669,59 137 451,29 20439,88
8. Odsetki 177 438,16 38 667,14 168 206,74 55 478,88
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Iflilr;aP;:::/'Z;A;KIFI))ieniQine netto z dziatalnosci -1468 065,09 -922 798,11 113 055,60 50 531,57
D. Przeptywy pieniezne netto razem(A.llI+/-B.1lI+/- -281119,65 .81 083,70 152 584,77 174 591,36

c.l)
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E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w

tym zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic -281531,34 -81 495,39 152 894,94 174 901,53
kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 322 574,60 122 950,34 169 989,83 147 673,07
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 41 454,95 41 454,95 322 574,60 322 574,60
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 10 422,60 -13 846,00 11 978,60 -9 646,25

D. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym BLACK POINT S.A.

PLN PLN PLN PLN

Lp. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 0311'?112'.1177' 0311'.1102'.1177' 0311'?112'_1;36' 0311'.1102'.1166'
| Kapitat wtasny na poczatek okresu 15 356 804,10 16 830 620,38 16 351 874,98 17 695 691,26
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
la Kapitat wtasny na poczatek okresu, po korektach 15 356 804,10 16 830 620,38 16 351 874,98 17 695 691,26
1 Kapitat podstawowy na poczatek okresu 600 000,00 600 000,00 730 000,00 600 000,00
1.1 Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
- podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 130 000,00 0,00
-umorzenia udziatéw / akcji 0,00 0,00 130 000,00 0,00
-1 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2 Kapitat podstawowy na koniec okresu 600 000,00 600 000,00 600 000,00 600 000,00
2 ::::::e wptaty na kapitat podstawowy na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1 Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-uchwata o podwyziszeniu kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-optacenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2 ::::::e wptaty na kapitat podstawowy na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Udziaty / akcje wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1 Udziaty / akcje wtasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Kapitat zapasowy na poczatek okresu 15 515 725,96 15 515 725,96 14514 167,15 14514 167,15
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego -865 070,88 -865 070,88 1001 558,81 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 1001 558,81 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j 0,00 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 1001 558,81 0,00
- likwidacji kapitatu rezerwowego 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 865 070,88 865 070,88 0,00 0,00
-podziat zysku — wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00
e il oo
-rozliczenie straty z lat ubiegtych 865 070,88 865 070,88 0,00 0,00
4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 14 650 655,08 14 650 655,08 15 515 725,96 15 515 725,96
5 Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 10 243,30 10 243,30 10 243,30 10 243,30
5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
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-1 0,00 0,00 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00

-zbycie srodkdéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00

5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 10 243,30 10 243,30 10 243,30 10 243,30

6 Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 969 722,00 969 722,00 969 722,00 969 722,00

6.1 Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00

a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00

- program motywacyjny 0,00 0,00 0,00 0,00

- zwiekszenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00

-korekta kosztéw programu motywacyjnego 0,00 0,00 0,00 0,00

-zwiekszenie kapitatu zaktadowego 0,00 0,00 0,00 0,00

6.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 969 722,00 969 722,00 969 722,00 969 722,00

7 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -1738 887,16 -2919 524,13 127 742,53 -368 862,47

7.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 1001 548,81 1001 548,81

-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00

-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00

7.2 izi:;t:‘:h“biegmh na poczatek okresu, po 0,00 0,00 100154881 1001 548,81

a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00

-1 0,00 0,00 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 1001 548,81 1001 548,81

-zwiekszenie kapitatu zapasowego 0,00 0,00 1001 548,81 1001 548,81

-przeznaczenie na wyptate dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00

73 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00

7.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 1738 887,16 2919 524,13 873 816,28 1370421,28

-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00

-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00

7.5 :L’I:;t:c';t ubiegtych na poczatek okresu, po 1738887,06  2919524,13 87381628  1370421,28

a) zwiekszenie z tytutu 865 070,88 0,00 0,00 0,00

-przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 865 070,88 0,00 0,00 0,00

-] 0,00 0,00 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00

-korekta kosztow programu motywacyjnego 0,00 0,00 0,00 0,00

7.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 873 816,28 2 054 453,25 873 816,28 1370421,28

7.7 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -873 816,28 -2 054 453,25 -873 816,28 -1370 421,28

8 Wynik netto -620 510,61 560 126,36 -865 070,88 -368 465,88

a) zysk netto -620 510,61 560 126,36 -865 070,88 -368 465,88

b) strata netto 0,00 0,00 0,00 0,00

c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00

1] Kapitat wtasny na koniec okresu 14 736 293,49 14 736 293,49 15 356 804,10 15 356 804,10

I Ezzi:i:l‘:’::::z'(zz;r‘cc’s‘z:'r':;';i” PrOPONOWANEEO 1473629349 1473629349  15356804,10 15356 804,10
2. Komentarz Zarzgdu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktore miaty wptyw na

osiggniete jednostkowe wyniki finansowe.

Black Point S.A. w IV kwartale 2017 r. uzyskata przychéd w wysokosci 7,34 min PLN (3% wiecej rdr.) oraz

wygenerowata zysk brutto na poziomie 0,52 min PLN (wzgledem straty 0,41 min PLN zysku w roku ubiegtym),

zysk operacyjny wynidst 0,55 min PLN (w poréwnaniu do straty 0,39 min PLN w IV kwartale 2016 r.).
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Narastajaco od poczatku roku Black Point S.A. osiggneta przychéd o wartosci 27,78 min PLN (7% wiecej rdr.)
oraz wygenerowata strate brutto na poziomie 0,66 min PLN (w poréwnaniu do straty 0,91 min zysku w 2016 r.).

Na wyniki sprzedazy IV kwartatu 2017 r. wptynety nastepujgce czynniki:

- dalszy rozwdj nowych kanatéw sprzedazy oraz wspétpracy ze strategicznymi odbiorcami z branzy IT oraz na
rynku detalicznym,

- nowa polityka dystrybucyjna i ofertowa;

- bardzo dobre wyniki sprzedazy dla strategicznej grupy produktowe;j tj. toneréw do drukarek laserowych,
produktéw bardzo wymagajgcych doskonatej jakosci,

- coraz wiekszy udziat marki Printé w transakcjach przetargowych gdzie mamy do czynienia z silng
konkurencjg cenowsa,

- zmiana w koszykach zakupow klientow, w ktérych powiekszyt sie udziat nowosci, ktére w zwigzku
z wyzszymi kosztami technologicznymi majg nizsza marze w stosunku do produktéw oferowanych
standardowo,

- gruntowne zmiany i reorganizacja procesdw, a takze powotfanie nowych specjalistéw w kluczowych dla
Spotki obszarach, w tym sprzedazy i marketingu,

- koszty wsparcia sprzedazy zwigzane z silng konkurencjg i podwyzszajacymi sie oczekiwaniami partneréw
handlowych w zakresie subwencji budzetéw marketingowych.

VI. Informacja na temat aktywnosci Emitenta oraz Grupy Emitenta w zakresie dziatan
zmierzajacych do zwiekszenia innowacyjnosci

Biezgca dziatalno$¢ Emitenta zwigzana jest z zapewnieniem bardziej wydajnego, ekologicznego i oszczednego
zarzadzania drukiem i biurem. W ramach tej dziatalnosci Emitent w szczegdlnosci skupia sie na wzmocnieniu
swojej pozycji na rynku w zakresie sprzedazy reprodukowanych materiatéw eksploatacyjnych oraz ustug

zwigzanych z zarzadzaniem drukiem.

W 2017 r. koncentrowano sie na zwiekszeniu konkurencyjnosci oferty, co miato odzwierciedlenie we
wprowadzeniu na rynek szeregu bardzo popularnych nowosci marki Black Point S.A.

Ponadto Spoétka opracowata i zaproponowata swoim klientom innowacyjny pakiet serwisowy ,Extra 6”, ktory
obejmuje dodatkowa gwarancjg urzadzenie drukujace.

VII. Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz.
Emitent nie publikowat prognoz na 2017 r

VIII. Analiza wskaznikowa

Tabela: Zestawienie gtdwnych skonsolidowanych wynikéw finansowych w ujeciu kwartalnym.

Waluta: tys. PLN 2017 2016 2017 2016
Wyniki skonsolidowane :;::;jt::z L\;:(a:’;’:a:jt::z IV kwartat IV kwartat
Wynik na sprzedazy netto -922,13 -291,90 439,03 -35,84
EBIT -912,49 -796,41 396,04 -299,72
EBITDA 682,53 720,20 774,00 81,17
Wynik brutto -1867,10 -705,97 -288,47 83,06
Wynik netto -1946,94 -869,33 -323,50 94,57
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Tabela: Zestawienie gtdwnych jednostkowych wynikéw finansowych w ujeciu kwartalnym.

Waluta: Tys. PLN 2017 2016 2017 2016

Wyniki jednostkowe v kwar.taiy v kwar.taly IV kwartat IV kwartat
narastajaco narastajaco

Wynik na sprzedazy netto -545,56 -1198,20 541,78 -326,06

EBIT -522,81 -1330,17 547,54 -389,50

EBITDA 945,99 114,08 894,11 -27,33

Wynik brutto -662,21 -905,30 517,47 -409,65

Wynik netto -620,51 -865,07 560,13 -368,47

EBITDA= zysk operacyjny + amortyzacja

Tabela: Analiza ptynnosci dla wynikow skonsolidowanych w ujeciu kwartalnym za IV kwartat 2017 roku.

Wskazniki ptynnosci finansowej Miernik 2017 2016

Dane skonsolidowane 31.12.2017 31.12.2016

Ptynnos¢ | stopnia krotnosé 0,02 0,05

Ptynnos¢ Il stopnia krotnosé 1,28 0,90

Ptynnos¢ Il stopnia krotnosé 2,23 1,86

Tabela: Analiza ptynnosci dla wynikéw jednostkowych w ujeciu kwartalnym za IV kwartat 2017 roku.

Wskazniki ptynnosci finansowej Miernik 2017 2016

Dane jednostkowe 31.12.2017 31.12.2016

Ptynnos¢ | stopnia krotnos¢ 0,01 0,05

Ptynnos¢ Il stopnia krotnos¢ 0,81 0,56

Ptynnos¢ 1l stopnia krotnos¢ 1,71 1,40

Formuty obliczeniowe:

Ptynnos¢ | stopnia (wskaznik ptatnosci gotdwkowej) = (Inwestycje krétkoterminowe / Zobowigzania krétkoterminowe)

Ptynnos¢ Il stopnia (wskaznik ptynnosci szybkiej) = [(Inwestycje krétkoterminowe + naleznosci krotkoterminowe) / Zobowiazania krétkoterminowe]
Ptynnos¢ Il stopnia = (Aktywa obrotowe / Zobowigzania biezace)

Poczawszy od 1 stycznia 2017 r. do konsolidacji metoda petng zostat wigczony MService Sp. z o.o.
W konsekwencji, dla zapewnienia poréwnywalnosci danych, wyniki za okres poprzedni (tj. IV kw. 2016 r.)
zostaty zaprezentowane z uwzglednieniem MService Sp. z 0.0.

Grupa Black Point w IV kwartale 2017 r. poniosta strate na poziomie 0,29 min PLN. Skonsolidowane wskazniki
ptynnosci finansowej ulegty nieznacznej poprawie rdr i Grupa Black Point wykazuje stabilnos¢ w kontekscie
ptynnosci finansowej kolejny kwartat. Zmiany jakie zaszty na majatku Grupy Black Point w IV kwartale 2017,
mozemy obserwowac na sktadnikach:

e Zapasy — spadek zapasow rdr o 3,3 mIn PLN. W Spétce Eco Service zapasy spadty rdr o 2,2 min PLN.
Jest to spowodowane nizszg sprzedazg w porownaniu do 2016 r. Sprzedaz w Eco Service za rok 2017
jest nizsza 0 4,4 min PLN rdr.

e Naleznosci krétkoterminowe — pozostaty praktycznie bez zmian, nastgpit wzrost rdr o 0,1 min PLN.

e Zobowigzania krétkoterminowe — spadek rok do roku o 1,7 min PLN, zrealizowany dzieki spadkowi
zakupow w Eco Service oraz obnizeniem finansowania kredytem o 1,1 min PLN w Grupie.

Tabela: Analiza rentownosci dla wynikéw skonsolidowanych w ujeciu kwartalnym za IV kwartat 2017 roku.

Miernik 2017 2016
IV kwartat IV kwartat

Wskazniki Rentownosci

Dane skonsolidowane
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ROA Procent -6,63% -2,55%
ROE Procent -9,82% -4,02%
ROI Procent -3,11% -2,33%
Rentownos$¢ netto (sam kwartat) Procent -2,58% 0,74%

Tabela: Analiza rentownosci dla wynikéw jednostkowych w ujeciu kwartalnym za IV kwartat 2017 roku

Wskazniki Rentownosci Miernik 2017 2016

Dane jednostkowe IV kwartat IV kwartat

ROA Procent -2,90% -3,66%
ROE Procent -4,21% -5,63%
ROI Procent -2,45% -5,63%
Rentownos$¢ netto (sam kwartat) Procent -2,23% -3,36%

Formuty obliczeniowe:

ROA = (zysk netto / aktywa ogdtem) x 100%

ROI = (zysk operacyjny / aktywa og6tem) x 100%

ROE = (zysk netto / kapitat wiasny ogdtem) x 100%

Rentowno$¢ netto = (zysk netto/przychody ze sprzedazy) x 100%

Zaréwno spadek przychodéw w Grupie jak i strata za ostatnie 12 miesiecy przyczynity sie do osiggniecia
ujemnych wskaznikow rentownosci.

Zarowno w Spotce Black Point S.A. jak i Eco Service Sp. z 0.0. mozemy obserwowac spadki przychoddw, ale przy
jednoczesnym mniejszym spadku kosztéw rodzajowych. Przychody w Grupie rdr. spadty o 1,7 min PLN,
natomiast koszty o 1,0 min PLN.

Zgodnie z zapowiedziami w IV kwartale 2017 r. widoczny jest zysk z dziatalnosci operacyjnej 0,55 min PLN
w Black Point a co za tym idzie 0,40 ml PLN w Grupie Black Point. W Spotce Eco Service Sp. z o.0. kolejny
kwartat ze spadkiem przychodu, wprowadzit wiekszg dynamike w podjeciu decyzji o budowie nowej koncepcji
sprzedazy i dywersyfikacji produktowe]j przy wykorzystaniu wszystkich potencjatéw Grupy jakim sg Swiatowy
zasieg dziatania Eco Service oraz zasoby know-how catej Grupy.

IX. Planowane kierunki dziatania Grupy na 2018 rok

Zarzad podtrzymuje rozpoczetg transformacje strategii rozwoju. Kontynuowany bedzie proces optymalizacji i
reorganizacji obu Spoétek Grupy Black Point w celu osiggania maksymalnych efektywnosci dziatalnosci
proceséw, w tym dziatu rynkowego i ofertowego, co w konsekwencji ma prowadzi¢ do podniesienia
rentownosci firmy i zapewni¢ dtugoterminowy rozwdj Grupy. Black Point S.A. zamierza wzmacnia¢ pozytywny
efekt poczynionych optymalizacji takze w kolejnym 2018 r.

Eco Service Sp. z 0.0. za przyktadem Spotki Black Point S.A. uruchamia projekty optymalizacyjne ukierunkowane
na zwiekszenie rentownosci zaréwno dziatan operacyjnych jak i biezgcych i przysztych inwestycji.

Najwazniejsze kierunki strategii ofertowej Emitenta na 2018 r. to:

1. Sprzedaz wysokiej jakosci i wydajnosci renomowanych materiatéw eksploatacyjnych marki Black Point
gwarantujgcych odbiorcom oszczednosci oraz 100 % satysfakcji z uzytkowania.

2. Wyrdzniajgca sie na rynku obstuga klienta, doradztwo i wsparcie techniczne

3. Inwestycje w rozwdj nowych technologii druku.

4. Dywersyfikacja dziatalnosci Spotki zaleznej Eco Service Sp. z 0.0.

Zarzad koncentruje sie na dywersyfikowaniu przedsiewzie¢ rynkowych, m.in. dalsze inwestycje w nowe kanaty
dystrybucji, a takze wzmocnienie projektéw dystrybucyjnych wspdlnie ze swoimi partnerami biznesowymi w
tradycyjnym kanale sprzedazy.
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