Quercus TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

Il. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIE UWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Nie wystgpity zdarzenia, ktore nie sg uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA
KONSOLIDACJI

W roku 2017 oraz 2016 Spotka nie podejmowata wspolnych przedsiewzie¢, ktore nie
podlegajg konsolidac;ji.

INFORMACJE O ZOBOWIAZANIACH KROTKOTERMINOWYCH ZABEZPIECZONYCH
NA MAJATKU EMITENTA

W roku 2017 oraz 2016 Spétka nie posiada zobowigzan zabezpieczonych na majgtku Spotki.

TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Spotka w  okresie od 01 stycznia do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz
w okresie porOwnawczym nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi.

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Instrumenty finansowe w okresie 01.01.2017 r. - 31.12.2017r.

Dlugoterminowe aktywa finansowe w okresie 01.01.2017 r. - 31.12.2017 r.

w jednostkach powigzanych

) naleznosci ) ) aktywa
aktywa finansowe . . . Aktywa finansowe finansowe
zobowigzania wiasne i
przeznaczone do ) vozki dostepne do utrzymane do
obrotu wasne pozyczxi sprzedazy terminu
udzielone -~
wymagalnosci
stan na poczatek
okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zwigkszenia z
tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
stan na koniec
okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

w pozostatych jednostkach
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stan na poczatek
okresu
zwiekszenia z
tytutu:

wycena jednostek
uczestnictwa /
certyfikatow
inwestycyjnych
zakup jednostek
uczestnictwa /
certyfikatow
inwestycyjnych

zmniejszenia
Sprzedaz
jednostek
uczestnictwa /
certyfikatow
inwestycyjnych
stan na koniec
okresu

stan na poczatek
okresu
zwiekszenia z
tytutu:
zmniejszenia z
tytutu:

stan na koniec
okresu

stan na poczatek
okresu
zwiekszenia z
tytutu:

lokata bankowa

odsetki

zakup bonéw
skarbowych
wycena bonéw
skarbowych
dziatalnos¢
operacyjna Spotki
zmniejszenia z
tytutu:

wykup bondéw
skarbowych/lokaty
sptata
naleznosci/zobowi
gzan

stan na koniec
okresu

aktywa finansowe
przeznaczone do
obrotu

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

aktywa finansowe
przeznaczone do
obrotu
0,00
0,00
0,00

0,00

aktywa finansowe
przeznaczone do
obrotu

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

zobowigzania
wiasne

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

naleznosci
wilasne i
pozyczki
udzielone

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

4 052 400,00

2137 070,00

137 070,00

2 000 000,00
1093 500,00

1093 500,00

5 095 970,00

Krétkoterminowe aktywa finansowe w okresie 01.01.2017 r. - 31.12.2017 r.

w jednostkach powigzanych

zobowigzania
wlasne

0,00
0,00
0,00

0,00

naleznosci
wiasne i
pozyczki
udzielone

0,00
0,00
0,00

0,00

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy
0,00
0,00
0,00

0,00

w pozostatych jednostkach

zobowigzania
wiasne

11 241 562,76

11 578 218,68
0,00
0,00

0,00
0,00
11 578 218,68
11 241 562,76

0,00

11 241 562,76

11 578 218,68

naleznosci
wiasne i
pozyczki
udzielone

18 451 379,46

19 767 655,11
0,00
0,00

0,00
0,00
19 767 655,11
18 451 379,46

0,00

18 451 379,46

19 767 655,11

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

aktywa
finansowe
utrzymane do
terminu
wymagalnosci
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

aktywa
finansowe
utrzymane do
terminu
wymagalnosci
0,00
0,00
0,00
0,00
aktywa
finansowe
utrzymane do
terminu
wymagalnosci

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

49




Quercus TFI S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

Instrumenty finansowe w okresie 01.01.2016 r. - 31.12.2016 .

stan na poczatek
okresu

zmniejszenia
stan na koniec
okresu

stan na poczatek
okresu

wycena jednostek
uczestnictwa
zakup jednostek
uczestnictwa

zmniejszenia
stan na koniec
okresu

stan na poczatek
okresu

zmniejszenia z
tytutu:
stan na koniec
okresu

stan na poczatek
okresu

lokata bankowa

odsetki
zakup bonéw
skarbowych

wycena bonéw

zwiekszenia z tytutu:

zwiekszenia z tytutu:

zwigkszenia z tytutu:

zwiekszenia z tytutu:

aktywa finansowe
przeznaczone do
obrotu

0,00
0,00
0,00

0,00

aktywa finansowe
przeznaczone do
obrotu

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

aktywa finansowe
przeznaczone do
obrotu

0,00
0,00

0,00

0,00

aktywa
finansowe
przeznaczone
do obrotu

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Dlugoterminowe aktywa finansowe w okresie 01.01.2016 r. - 31.12.2016 r.

w jednostkach powigzanych

zobowigzania
wiasne

0,00
0,00
0,00

0,00

naleznosc
i wlasne i
pozyczki
udzielone

0,00
0,00
0,00

0,00

Aktywa finansowe

dostepne do sprzedazy

0,00
0,00
0,00

0,00

w pozostatych jednostkach

zobowigzania
wiasne

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

naleznosci
wiasne i
pozyczki
udzielone

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

3 933 100,00
119 300,00

119 300,00

0,00
0,00

4 052 400,00

Krétkoterminowe aktywa finansowe w okresie 01.01.2016 r. - 31.12.2016 .

w jednostkach powigzanych

zobowigzania
wiasne

0,00
0,00

0,00

0,00

naleznosci
wlasne i
pozyczki
udzielone

0,00
0,00
0,00

0,00

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

0,00
0,00

0,00

0,00

w pozostatych jednostkach

zobowigzania
wlasne

12 190 668,23
11 241 562,76
0,00
0,00

0,00
0,00

naleznosci
wlasne i
pozyczki
udzielone

20 575 726,57
18 451 379,46
0,00
0,00

0,00
0,00

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

aktywa
finansowe
utrzymane do
terminu
wymagalnosc
i
0,00
0,00
0,00

0,00

aktywa
finansowe
utrzymane do
terminu
wymagalnosci
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

aktywa
finansowe
utrzymane do
terminu
wymagalnosci
0,00
0,00

0,00

0,00

aktywa
finansowe
utrzymane do
terminu
wymagalnosci
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
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skarbowych

dziatalno$¢ operacyjna

Spotki 0,00 11241562,76 18451 379,46 0,00 0,00
zmniejszenia z

tytutu: 0,00 12190668,23 20575 726,57 0,00 0,00
wykup bonéw

skarbowych/lokaty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sptata

naleznosci/zobowigza

n 0,00 12190668,23 20575 726,57 0,00 0,00
stan na koniec

okresu 0,00 11241562,76 18451 379,46 0,00 0,00

Spoitka nie posiada aktywow i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu.

WYCENA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

Wartos¢ bilansowa naleznosci i zobowigzan zostata ustalona w kwocie wymagalnej zaptaty.
W 2017 roku, jak réwniez w 2016 roku, nie wystgpity przychody z tytulu odsetek od
udzielonych pozyczek i naleznosci wtasnych. Wartos$¢ jednostek uczestnictwa i certyfikatéw
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zostata ustalono w oparciu o ostatnig dostepng na
dzien bilansowy wycene jednostek uczestnictwal/certyfikatéw inwestycyjnych zamieszczong
na stronie internetowej spotki.

POZYCJE POZABILANSOWE

Na dzienh 31 grudnia 2017 roku i na dzien 31 grudnia 2016 roku nie ma pozycji
pozabilansowych.

CELE I ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM RYNKOWYM

Spotka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko zmiany stdép procentowych.
Spodtka narazona jest przede wszystkim na ryzyko rynkowe dotyczgce zmiany ceny jednostek
uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych.

Spodtka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych
do obrotu.

Spotka posiada procedury okre$lajgce zasady inwestowania w instrumenty finansowe na
wiasny rachunek zawarte w ,Regulaminie wewnetrznym nabywania lub zbywania na wtasny
rachunek maklerskich instrumentéw finansowych”.

Z uwagi na bardzo ograniczony zakres prowadzonych inwestycji, Spoétka nie posiada
pisemnych wytycznych i zalecen w zakresie zarzgdzania ryzykiem rynkowym, ktore okreslajg
jej catoSciowe strategie operacyjne, poziom tolerancji ryzyka oraz ogélng filozofie
zarzadzania ryzykiem, a takze nie opracowata procedur majgcych na celu zapewnienie
terminowego i szczegétowego monitorowania i kontrolowania transakcji zabezpieczajgcych.
Spotka nie stosuje zabezpieczen transakcji finansowych z uwagi na niski poziom ryzyka
inwestycji w instrumenty dtuzne Skarbu Panstwa, lokaty bankowe, jednostki uczestnictwa
oraz certyfikaty inwestycyjne witasnych funduszy inwestycyjnych. Zaréwno instrumenty
dtuzne, jak i jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne sg narazone na zmiane
wartosci podyktowang zmieniajgcymi sie warunkami rynkowymi. W ocenie Spdtki skala
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potencjalnych niekorzystnych z punktu widzenia wyceny skfadnikéw portfela zmian jest na
tyle nieistotna, ze Spdtka postanowita nie stosowa¢ zadnych zabezpieczen transakcji
portfelowych.

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Narazenie Spotki na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede
wszystkim inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe, ktérych cena rynkowa jest uzalezniona
od zmieniajgcych sie stop procentowych oraz posrednio dotyczy cen jednostek uczestnictwa
oraz certyfikatow inwestycyjnych, zwtaszcza opartych na wycenie tych instrumentéw. Spoétka
nie zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za pomocg pochodnych instrumentéw
finansowych. W celu zapewnienia jego piynnosci, Spoétka posiada w nim gtéwnie lokaty
bankowe, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne.

W przypadku jednostek uczestnictwa oraz certyfikatéw inwestycyjnych, ktérych emitentem sg
fundusze zarzadzane przez Spétke, nie ma ograniczen w dysponowaniu przedmiotem tej
inwestycji, z zastrzezeniem, ze wykup certyfikatow inwestycyjnych nastepuje raz w roku.

W roku 2017 oraz 2016 Spotka nie dokonywata inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe.

RYZYKO WALUTOWE

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 roku oraz w poprzednim roku obrotowym
Spotka nie byta narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakg;ji.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe Spoiki to przede wszystkim ryzyko zwigzane z nalezno$ciami wtasnymi,
lokatami terminowymi. Maksymalna warto$¢ kwoty narazonej na ryzyko kredytowe jest réwna
wartosci bilansowej. Naleznosci sg krotkoterminowe i pochodzg gtéwnie od funduszy i
subfunduszy zarzgdzanych przez Spétke. Spétka lokuje wolne srodki w lokaty terminowe
gtdwnie w Idea Bank S.A. i Volkswagen Bank S.A.

RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWEJ ORAZ ZAKtOCEN PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Charakter transakcji i aktywéw finansowych Spoétki oraz brak ponoszonych kosztow
zewnetrznych zrédet finansowania, powoduje, Zze ryzyko zwigzane z ptynno$cig jest dla Spétki
niewielkie. Wolne srodki finansowe Spdtki ulokowane sg gtéwnie w lokatach terminowych
oraz trzymane sg na rachunkach bankowych.

KONCENTRACJA RYZYKA KREDYTOWEGO
Ryzyko kredytowe Spétki to przede wszystkim ryzyko zwigzane z naleznosciami wtasnymi

oraz lokatami terminowymi. Z uwagi na charakter inwestycji ryzyko kredytowe nie jest
zabezpieczone pochodnymi instrumentami pochodnymi. Maksymalna strata z inwestycji jest
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ograniczona do wysokosci kwot naleznosci, lokat terminowych oraz kosztéw zakupu papieréw
wyemitowanych przez Skarb Panstwa. Diuzne papiery skarbowe nalezg do
najbezpieczniejszych  instrumentéw finansowych, obarczonych  niskim  ryzykiem
niewyptacalnosci emitenta.

Spotka nie byta narazona na wyzej wymienione ryzyko z uwagi na brak inwestycji w
instrumenty dtuzne.

INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI
ZANIECHANEJ W DANYM OKRESIE LUB PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA
W NASTEPNYM OKRESIE

Nie dotyczy.

KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE, SRODKOW TRWA+LYCH
NA WEASNE POTRZEBY

Nie dotyczy.

PONIESIONE NAKLADY INWESTYCYJNE ORAZ PLANOWANE W OKRESIE
NAJUBLIZSZYCH 12 MIESIECY OD DNIA BILANSOWEGO NAKtADY INWESTYCYJNE,
W TYM NA NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE; ODREBNIE NALEZY WYKAZAC
PONIESIONE | PLANOWANE NAKLADY NA OCHRONE SRODOWISKA NATURALNEGO

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku Spoétka dokonata wydatkéw zwigzanych z
zakupem sprzetu informatycznego w wysokosci 134 539,33 ztotych brutto oraz 29 520,00
ztotych brutto na wartosci niematerialne i prawne. W roku 2017 Spoétka nabyta na podstawie
umowy leasingu $rodki transportu o wartosci poczatkowej 377 793,70 zt oraz z wlasnych
srodkow na kwote 134 278,- zt

Na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent nie prowadzi i nie planuje zadnych
istotnych inwestycji.

INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA/
JEDNOSTKE POWIAZANA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH
NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI
CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI

Spotka w okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 roku oraz w okresie porébwnawczym nie
zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi w rozumieniu ustawy o rachunkowosci
(Spotka nie posiada jednostek powigzanych).

Spotka wyptacita natomiast wynagrodzenia czionkom organéw Emitenta ktére zostaty
przedstawione w pkt 15 niniejszego Sprawozdania.
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INFORMACJE O CHARAKTERZE | CELU GOSPODARCZYM ZAWARTYCH PRZEZ
EMITENTA UMOW NIEUZGODNIONYCH W BILANCIE W ZAKRESCIE NIEZBEDNYM DO
OCENY ICH WPLYWU NA SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA | WYNIK
FINANSOWY

Nie dotyczy.

INFORMACJE DOTYCZACE BtEDOW PODSTAWOWYCH ORAZ DOKONANYCH
KOREKT

W latach ubiegtych nie wystapity btedy podstawowe, ktére wymagatyby korekt w ksiegach
rachunkowych 2017 roku oraz w okresie poréwnawczym.

WYNIK Z DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ

W okresie 12 miesiecy zakohczonych 31 grudnia 2017 roku, jak i w poprzednim okresie
poréwnawczym, Spotka nie zaniechata jakiegokolwiek rodzaju dziatalnosci.

INFORMACJE NA TEMAT ZATRUDNIENIA

Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe (liczba etatow):

Okres od dnia 01 stycznia ~ Okres od dnia 01 stycznia

Grupa zatrudnionych 2017 roku do dnia 31 2016 roku do dnia 31
grudnia 2017 roku grudnia 2016 roku
Zarzad 4 4
Pracownicy umystowi 215 19,5
Zatrudnienie, razem 255 235

INFORMACJE O tACZNEJ WARTOSCI WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI,
W TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH
OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA, W TYM PROGRAMOW OPARTYCH NA
OBLIGACJACH Z PRAWEM PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH
SUBSKRYPCYJIJNYCH (W PIENIADZU, NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ
FORMIE), WYPLACONYCH, NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH

Okres od dnia 01 stycznia Okres od dnia 01 stycznia
Wynagrodzenia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku do dnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Zarzad Spotki (tacznie z kosztami pracodawcy) 2990 761,16 3016 998,19
Rada Nadzorcza 78 500,00 43 000,00
Wynagrodzenia, razem 3069 261,16 3059 998,19

Szczegotowe informacje o wysokosci wyptaconych wynagrodzeh podane zostaty w
sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spofki.
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Poczgwszy od roku 2015 Czlonkowie Zarzgdu uczestniczg w programie motywacyjnym
opartym o wskazniki finansowe osiggane przez spotke. Czionkowie Zarzgdu w ramach
wspomnianego programu motywacyjnego nie sg uprawnieni do otrzymania akcji Spotki. Za
rok 2016 zostalo wyptacone $wiadczenie z programu motywacyjnego w wysokosSci
430 451,94 a za rok 2017 przewidziana jest do wyptaty kwota 527 033,15 zt. Czlonkowie
Zarzadu ktorzy nie uczestniczg w programie motywacyjnym otrzymajg premie w
przewidywanej wysokosci 148 625,00 zt

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego Czlonkowie Zarzadu nie otrzymali
wynagrodzen, nagréd lub korzysci wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych za rok 2017. Swiadczenia z tytutu realizacji programu mogg byé nalezne
Czlonkom Zarzadu oraz wybranym, kluczowym pracownikom Spétki w okresie po
zatwierdzeniu rocznego sprawozdania finansowego Emitenta przez Walne Zgromadzenie
Spotki. Swiadczenia te zostang wyptacone w formie jednostek uczestnictwa.

INFORMACJE O WARTOSCI NIESPLACONYCH ZALICZEK, KREDYTOW, POZYCZEK,
GWARANCJI, PORECZEN LUB INNYCH UMOW ZOBOWIAZUJACYCH DO SWIADCZEN
NA RZECZ EMITENTA, JEDNOSTEK OD NIEGO ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH
| Z NIM STOWARZYSZONYCH

Nie dotyczy.

INFORMACJE O WYNAGRODZENIU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej, do badania sprawozdan finansowych Spétki oraz
Funduszy QUERCUS za wyjatkiem Future Tech FIZ, za rok obrotowy 2017 wybrana zostata
firma Ernst & Young Audyt Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg
w Warszawie. Ernst & Young Audyt Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
jest czionkiem Krajowej lzby Biegltych Rewidentéw wpisanym do rejestru podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 130.
Zgromadzenie Inwestoréw Future Tech Fundusz Inwestycyjny Zamkniety podjeto decyzje iz
badanie sprawozdania finansowego Funduszu za rok 2017 przeprowadzi firma
PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisang na liste firm
audytorskich pod numerem 144

Umowa o badanie i przeglad sprawozdan finansowych Spétki i Funduszy QUERCUS za rok
obrotowy 2017 r. zostata zawarta w dniu 19 kwietnia 2017 r. Umowa o badanie i przeglad
sprawozdanh finansowych Future Tech FIZ zostata podpisana 18 stycznia 2018 r.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone lub nalezne za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017 roku i
za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2016 roku w podziale na rodzaje ustug. Koszty
prezentowane w tabeli sg kosztami pokrywanymi przez Spotke.

Okres od dnia 01  Okres od dnia 01
stycznia 2017 stycznia 2016

Rodzaj ustugi roku do dnia 31 roku do dnia 31
grudnia 2017 grudnia 2016
roku roku
Obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego Quercus TFI S.A. 4 305,00 4 305,00
. . , 80 565,00
Obowigzkowe badanie sprawozdan rocznych funduszy 151 290,00
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Dodatkowe informacje i objasnienia

Oswiadczenia o zgodnosci zasad wyceny na podstawie Art. 220 ust. 1

Ustawy o funduszach inwestycyjnych 61500

Inne ustugi po$wiadczajace, w tym: 60 270,00 57 195,00
przeglad poétrocznych sprawozdan funduszy i Spotki 60 270,00 57 195,00
Razem 216 480,00 142 065,00

25.

26.

27.

28.

29.

30.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Z uwagi na wystgpienie niewielkiej inflacji wskaznika zmian cen w roku 2017 i 2016 nie
zaistniata koniecznos¢ korygowania sprawozdania finansowego wskaznikiem inflacji.

NIEPEWNOSC CO DO KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI ORAZ KOREKTY Z TYM
ZWIAZANE

Na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego nie wystepujg przestanki zagrazajagce
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w okresie najblizszych 12 miesiecy od
dnia bilansowego, tj. 31 grudnia 2017 roku.

INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI
I SPOSOBU SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DOKONANYCH
W STOSUNKU DO POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Nie dotyczy.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku oraz w okresie poréwnawczym nie wystgpity
zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, w stosunku do ktérych istniatby obowigzek ujecia w
sprawozdaniu finansowym za 2017 rok.

OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | DANYCH POROWNYWALNYCH, A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI |
OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI, JAKIE NASTAPILY
W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. 26 maja 2017 r. — Towarzystwo utworzyto nowy fundusz inwestycyjny zamkniety - Future
Tech FIZ;
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30 maja 2017 r. — utworzony zostat nowy subfundusz w ramach QUERCUS Parasolowy
SFIO - QUERCUS Global Growth, ktérego strategia przewiduje inwestycje gtdwnie na
rynkach zagranicznych.

9 pazdziernika 2017 r. - QUERCUS Global Growth zajgt | miejsce w rankingu
opublikowanym w ,Pulsie Biznesu” z dnia 9 pazdziernika 2017 r., w kategorii funduszy
akcji zagranicznych;

12 pazdziernika 2017 r. — Analizy Online przeprowadzity coroczny przeglad ratingdéw dla
kluczowych funduszy QUERCUS. Wszystkie trzy oceniane fundusze otrzymaty wysokie
lub najwyzsze ratingi. QUERCUS Agresywny i QUERCUS Stabilny otrzymaty 5 gwiazdek.
QUERCUS Selektywny — 4 gwiazdki;

5 grudnia 2017 r. — Rozpoczyna dziatalnos¢ nowy autorski fundusz — Sequoia FIZ.

Fundusz kierowany jest do inwestorow zamoznych. Pierwsze sprawozdanie tego
funduszu sporzgdzone bedzie na dzien 31.03.2018.
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Charakterystyka instrumentéw finansowych na 31 grudnia 2017 roku

Aktywa finansowe utrzymywane do

terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy

Naleznosci wlasne

llos¢ instrumentow finansowych Nie dotyczy 20 000 jednostek uczestnictwa w Jako naleznosci wlasne
subfunduszu QUERCUS Ochrony Spotka prezentuje
Kapitatu. Cel inwestycyjny — wptata wszystkie naleznosci
na kapitat zatozycielski Quercus wykazywane w bilansie.
Parasolowy SFIO.
10 000 jednostek uczestnictwa w
subfunduszu QUERCUS Stabilny,
1 000 certyfikatow inwestycyjnych
Sequoia FIZ
- wplata na kapitat zatozycielski
subfunduszy QUERCUS Parasolowy
SFIO i Sequoia Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety
Warto$¢ instrumentéw finansowych Nie dotyczy Warto$¢ nominalna jednostek oraz Warto$¢ nominalna i
certyfikatéw 4 000 000,00 zt, bilansowa naleznosci
natomiast warto$¢ bilansowa wynosi | wiasnych 19 767 655,11
5095 970,00 zt. 2t
Istotne warunki i terminy, ktore moga | Nie dotyczy W momencie sprzedazy nastapi Zaplata zgodnie z
wptywaé na wielko$¢, rozktad w wptyw $rodkéw na rachunek terminem ptatno$ci
czasie oraz pewno$¢ przysztych bankowy w warto$ci umorzonych okreslonym na fakturze
przeptywow pienieznych. jednostek oraz certyfikatow
inwestycyjnych.
Mozliwosci wezesniejszego Nie dotyczy W przypadku jednostek uczestnictwa | Nie dotyczy
rozliczenia i wymiany lub zamiany na istnieje mozliwo$¢ swobodnego
inny sktadnik aktywow lub pasywow. dysponowania inwestycja, ktéra nie
jest ograniczona terminami wykupu.
W przypadku certyfikatow
inwestycyjnych dysponowanie
inwestycja jest zwigzane z dniem
wykupu.
Metody i istotne zatozenia przyjetych | Nie dotyczy Wartoé¢ godziwa ustalana jest na Nie dotyczy
do ustalania warto$ci godziwej podstawie wartosci jednostki
aktywéw i zobowigzan finansowych uczestnictwa oraz certyfikatu
wycenianych w takiej wartosci. inwestycyjnego ogtoszonej przez
fundusze w dniu wyceny.
Sposdb ujmowania skutkéw Nie dotyczy Skutki przeszacowania jednostek Nie dotyczy
przeszacowania aktywow uczestnictwa oraz certyfikatow
finansowych, to jest, czy jednostka inwestycyjnych Spotka zalicza do
odnosi je do przychoddw lub kosztow PrZYChOdéw lub kosztow
finansowych, czy tez do kapitalu finansowych.
(funduszu) z aktualizacji wyceny.
Skutki przeszacowania wartoSci Nie dotyczy Warto$¢ przeszacowania jednostek Nie dotyczy
instrumentdw finansowych uczestnictwa oraz certyfikatow
odniesione do rachunku zyskow i inwestycyjnych wykazana w
strat. rachunku zyskéw i strat za rok 2017
wynosi 137 070,00 zt.
Dodatkowe zabezpieczenia zwigzane | Nie dotyczy Brak zabezpieczen ze wzgledu na Brak zabezpieczen

z instrumentem, rodzaje ryzyka

niskie ryzyko inwestycji
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Charakterystyka instrumentéw finansowych na 31 grudnia 2016 roku

Aktywa finansowe utrzymywane do

terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy

Naleznosci wlasne

Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Naleznosci wiasne

llos¢ instrumentow finansowych Nie dotyczy 20 000 jednostek uczestnictwa w Jako naleznosci wlasne
subfunduszu QUERCUS Ochrony Spétka prezentuje
Kapitatu. Cel inwestycyjny — wptata wszystkie naleznosci
na kapitat zatozycielski Quercus wykazywane w bilansie.
Parasolowy SFIO.
10 000 jednostek uczestnictwa w
subfunduszu QUERCUS Stabilny,
- wplata na kapitat zatozycielski
subfunduszy QUERCUS Parasolowy
SFIO.
Wartos¢ instrumentow finansowych Nie dotyczy Wartos¢ nominalna jednostek oraz | Wartosé nominalna i
certyfikatéw 3 000 000,00 zt, bilansowa naleznosci
natomiast warto$¢ bilansowa wynosi | wiasnych 18 451 379,46
4052 400,00 zt. 2t
Istotne warunki i terminy, ktore moga | Nie dotyczy W momencie sprzedazy nastapi Zaplata zgodnie z
wptywac na wielko$¢, rozktad w wptyw $rodkéw na rachunek terminem ptatnosci
czasie oraz pewno$¢ przysztych bankowy w warto$ci umorzonych okreslonym na fakturze
przeptywow pienieznych. jednostek oraz certyfikatow
inwestycyjnych.
Mozliwosci wezesniejszego Nie dotyczy Istnieje mozliwo$¢ swobodnego Nie dotyczy
rozliczenia i wymiany lub zamiany na dysponowania inwestycja, ktéra nie
inny sktadnik aktywow lub pasywoéw. jest ograniczona terminami wykupu.
Metody i istotne zatozenia przyjetych | Nie dotyczy Warto¢ godziwa ustalana jest na Nie dotyczy
do ustalania warto$ci godziwej podstawie wartosci jednostki
aktywéw i zobowiazan finansowych uczestnictwa oraz certyfikatu
wycenianych w takiej wartosci. inwestycyjnego ogloszonej przez
fundusze w dniu wyceny.
Sposob ujmowania skutkow Nie dotyczy Skutki przeszacowania jednostek Nie dotyczy
przeszacowania aktywow uczestnictwa oraz certyfikatow
finansowych, to jest, czy jednostka inwestycyjnych Spotka zalicza do
odnosi je do przychodéw lub kosztow przychodow lub kosztow
finansowych, czy tez do kapitatu finansowych.
(funduszu) z aktualizacji wyceny.
Skutki przeszacowania wartosci Nie dotyczy Warto$¢ przeszacowania jednostek Nie dotyczy

instrumentdw finansowych
odniesione do rachunku zyskow i
strat.

uczestnictwa oraz certyfikatow
inwestycyjnych wykazana w
rachunku zyskow i strat za rok 2016
wynosi 119 300,00 zt.
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Sprawozdawczosé wedtug segmentéw branzowych i geograficznych
Spotka wydzielita jeden segment dziatalnosci, ktérym jest zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi
oraz zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych i doradztwo inwestycyjne.

Pozostate informacje dodatkowe i objasnienia

Informacje dodatkowe i objasnienia wymagane przez Rozporzadzenie o emitentach a nieujete
powyzej nie wystepujg w Spétce lub sg nieistotne z punktu widzenia zakresu niezbednego do oceny
majatkowej, finansowej oraz wynikéw z dziatalnosci Spofki.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 59 kolejno ponumerowanych stron.

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego od str. 1 do str. 14
2. Bilans od str. 15 do str.17
3. Rachunek zyskow i strat str. 18
4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym str. 19
5. Rachunek przeptywdw pienieznych str. 20
6. Noty objasniajace od str. 21 do str. 47

6. Dodatkowe informacije i objasnjenia i od str. 48 do str. 60
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Sprawozdanie sporzgdzita: Agﬁieszka Strzelezyk
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Warszawa, 22 lutego 2018 roku
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