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. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.

INFORMACJE OGOLNE

Quercus TFI S.A. (,Spotka”, ,Emitent”) zostata utworzona 21 sierpnia 2007 roku. Spétka jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000288126. Spoéice nadano numer statystyczny REGON
141085990. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400
Warszawa.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
jest ,Zarzadzanie Funduszami inwestycyjnymi i zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych”
6630 Z. Wedtug klasyfikacji branzowej jest to Zaradzanie aktywami.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka posiada zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF”) na wykonywanie dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu
funduszy inwestycyjnych, zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwie w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec o0séb trzecich
i zarzadzaniu zbiorczym portfelem papierow wartosciowych (zezwolenie KNF z dnia
19.02.2008 r.) oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnosci
polegajgcej na zarzgdzaniu portfelami instrumentéw finansowych i doradztwie inwestycyjnym
(zezwolenie KNF z dnia 08.04.2009 r.).

Na dzien 31.12.2017r. Spoétka zarzgdzata funduszami inwestycyjnymi: QUERCUS
Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi dziesiecioma
subfunduszami: QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS Selektywny, QUERCUS
Agresywny, QUERCUS Turcja, QUERCUS Rosja, QUERCUS lev, QUERCUS short,
QUERCUS Gold, QUERCUS Stabilny, QUERCUS Global Growth oraz QUERCUS Absolute
Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, QUERCUS Absolutnego Zwrotu Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, Acer Aggressive Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Q1 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety QUERCUS Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Private
Equity Multifund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Future Tech Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, Sequoia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety a takze portfelami instrumentéw
finansowych.

W sktad oséb majgcych istotny wptyw na zarzgdzanie Spétkg wchodzg nastepujgce osoby:
Sklad Zarzadu:
Sebastian Buczek — Prezes Zarzgdu
Artur Paderewski — Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Piotr Ptuska — Wiceprezes Zarzadu
Pawet Cichon — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:

Maciej Radziwitt — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Janusz Nowicki — Z-ca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej
Jerzy Lubianiec — Sekretarz Rady Nadzorczej

Jerzy Cieslik — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Dadefto — Cztonek Rady Nadzorczej
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W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku nie byto zmian w sktadzie Zarzgdu i
Rady Nadzorczej Emitenta.

2. ZAtOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po 31 grudnia 2017 roku. Zarzad Spdtki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okoliczno$ci, ktére wskazywatyby na zagrozenia
dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

3. POtACZENIE SPOtEK HANDLOWYCH

W okresie, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spoétka nie potgczyta sie z zadng
inng jednostkg gospodarcza.




4.

4.1.

4.2.
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PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2017 roku, poz. 2342, z
poézniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami, rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2014 roku, poz. 133 z pdOzniejszymi zmianami) oraz
rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w  sprawozdaniach finansowych i  skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych witasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci (Dz. U. z 2017 r., poz. 1927) ,Rozporzadzenie o Emitentach”. W niniejszym
sprawozdaniu Bilans, Rachunek zyskéw i strat, Zestawienie zmian w kapitale wlasnym i
Rachunek przeptywéw pienieznych sg prezentowane w ukfadzie zgodnym z rozporzgdzeniem
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci.

Emitent nie jest jednostkga dominujgca, nie jest wspdinikiem jednostki wspétzaleznej lub
znaczacym inwestorem oraz nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Przez emitenta rozumie sie podmiot emitujgcy papiery warto$ciowe we wiasnym imieniu?.

Spotka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajgcych samodzielne
sprawozdania finansowe oraz nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej. Sprawozdanie nie
podlegato przeksztatceniu w celu zapewniania poréwnywalnosci danych.

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub w danych poréwnywalnych nie dokonano
korekt wynikajgcych z zastrzezeA w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych.

Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

Wybrane dane finansowe, zaprezentowane ponizej, zawierajgce podstawowe pozycje
sprawozdania finansowego przeliczono na EURO wg nastepujgcych zasad:

- poszczegdllne pozycje aktywdéw, zobowigzan i kapitatu wiasnego przeliczono wedtug
Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na dzieh
31 grudnia 2017 r. w wysokosci 1 EURO = 4,1709 zt oraz na 31 grudnia 2016 r. w wysokosci
1 EURO = 4,4240 z;

1 Ustawa z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i wprowadzeniu instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

oraz o spétkach publicznych (Dz.U.2016 Nr 184 poz.1639 z pdzniejszymi zmianami)
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- poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych
przeliczono wedtug kursow stanowigcych srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca za okres
sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. (odpowiednio: 1
EURO = 4,2447 zti 1 EURO = 4,3757 zt).

Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

Podstawowe dane dotyczace

- w ztotych W euro
sprawozdania
1.01.2017r.— 1.01.2016r.- [ 1.01.2017r.— 1.01.2016r.-
31.12 2017 r. 31.12 2016 . 31.12 2017 r. 31.12 2016 .

Przychody netto ze sprzedazy

produktow
Zysk (strata) z dziatalnosci

119 097 124,50

98 143 359,66

28 057 842,60

22 429 179,25

operacyjnej 41 192 635,45 34 370 734,42 9 704 486,88 7 854 911,08

Zysk (strata) brutto 42 054 959,99 35185 127,85 9 907 640,11 8 041 028,37

Zysk (strata) netto 34 032 760,66 28 491 926,45 8 017 706,94 6511 398,51

Przeptywy pieniezne netto z

dziatalno$ci operacyjnej 33656 893,19 28 912 002,85 7929 157,11 6 607 400,61

Przeptywy pieniezne netto z

dziatalno$ci inwestycyjnej -423 138,00 689 973,66 -99 686,20 157 683,04

Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej -28 650 020,91 -30 108 434,39|| -6 749598,54 -6 880 826,93

Przeptywy pieniezne netto,

razem 4 583 734,28 -506 457,88 1079 872,38 -115 743,28

Stan na Stan na Stan na Stan na

31.12.2017r. 31.12.2016 . 31.12.2017r. 31.12.2016 .

Dtugoterminowe aktywa

finansowe 2 926 200,00 4 052 400,00 701 575,20 916 003,62

Naleznosci krotkoterminowe 19 767 655,11 18 451 379,46 4739 421,97 4170 745,81

Krétkoterminowe aktywa

finansowe 42 014 531,51 35261 027,23| 10073 253,14 7970 394,94

Aktywa razem
KAPITAL (FUNDUSZ)
WEASNY

67 160 149,21

52 216 810,40

59 682 029,43

46 549 040,74

16 102 076,10

12 519 314,87

13 490 512,98

10 521 935,07

Kapitat (fundusz) podstawowy 5727 378,10 6 025 535,90 1373 175,60 1362 010,83
ZOBOWIAZANIA | REZERWY
NA ZOBOWIAZANIA 14943 338,81 13 132 988,69 3582 761,23 2968 577,91
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4.3. Wskazanie i objasnienie istotnych réznic dotyczacych przyjetych zasad
rachunkowosci w sprawozdaniu finansowym a sprawozdaniem finansowym,
ktore zostalyby sporzadzone wedfug Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (zwane dalej ,,MSSF”).

Spdtka stosuje zasady (polityke) rachunkowos$ci opisang we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego.

Spdtka dokonata identyfikacji obszaréw wystepowania istotnych réznic oraz ich wptywu na
wartos¢ kapitatdbw wiasnych (aktywéw netto) i wyniku finansowego pomiedzy niniejszym
sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci
a sprawozdaniem finansowym, ktére zostatoby sporzadzone zgodnie z MSSF.

W przypadku przejscia na MSSF Towarzystwo musiatoby rozwazy¢ czy spetnia definicje
jednostki dominujgcej wobec funduszy (spetnia definicje kontroli).

Przy speftnieniu definicji kontroli Towarzystwo byloby zobowigzane skonsolidowaé
poszczegolne skfadniki aktywow i zobowigzan tych funduszy.

W przypadku braku spetnienia kryteriéw jednostki dominujgcej Towarzystwo wyceniatoby
aktywa finansowe do wartosci godziwe;.

I. Wycena aktywow finansowych

Gdyby Spétka sporzadzata sprawozdanie finansowe wedlug MSSF, aktywa finansowe
(jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne) bylyby klasyfikowane w podziale na
nastepujgce cztery kategorie:

a) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

b) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

¢) pozyczki i naleznosci,

d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Przypisanie do okreslonej kategorii determinowatoby wycene takiego sktadnika aktywow
finansowych zgodnie z zasadami MSSF.

Towarzystwo traktuje aktywa finansowe jako dostepne do sprzedazy, ktérych zmiany
odnoszone sg na wynik finansowy.

Zgodnie z politykg rachunkowoéci Spétki aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy Spoétka wycenia wedlug wartosci godziwej,
a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Gdyby
Spotka sporzadzata sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF, zyski/straty z tytutu aktualizacji
wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane bylyby w kapitatach
wiasnych. Korekta nie wplynetaby na wysokos¢ kapitatéw wiasnych Spotki. (Korekta 1)

Il. Prezentacja bilansu i rachunku zyskow i strat

Gdyby Spétka sporzadzata Sprawozdanie finansowe wedtug MSSF, format bilansu oraz
rachunku zyskow i strat bytby inny niz format stosowany zgodnie z Rozporzadzeniem
o emitentach. Ponadto w sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF bytoby
zaprezentowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw zamiast rachunku zyskoéw i strat lub
oba sprawozdania jednoczesnie.
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Zgodnie z MSSF odroczony podatek dochodowy prezentowany jest jako kompensata aktywéw
z tytutu odrodczego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku

dochodowego.

lll. Prezentacja not objasniajgcych

Spotka prezentuje dodatkowe noty i objasnienia, zgodnie z Rozporzadzeniem o sprawozdaniu

emitenta, ktére mogg nie zawiera¢ wszystkich ujawnienn wymaganych przez MSSF.

Kapitaty Kapitaty Zysk / zZysk /
Tvtut wilasne wilasne (strata) netto @ (strata) netto
Y Stan na Stan na 1.01.2017r.- 1.01.2016r.-

31.12.2017r. 31.12.2016r. 31.12.2017r. 31.12.2016r.

Dane wykazane w
sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z
polskimi standardami

rachunkowosci (,,PSR”) 52216 810,40 46 549 040,74 34 032760,66 28 491 926,45

Korekta 1. Zmiana sposobu
odnoszenia skutkéw wyceny

jednostek uczestnictwa 0 0 -137 070,00 -119 300,00

Korekta 1. Zmiana sposobu
odnoszenia skutkéw wyceny
jednostek uczestnictwa - podatek

odroczony (19%) 0 0 26 043,30 22 667,00

Dane wykazane w
sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z

MSSF 52 216 810,40 46 549 040,74 33921 733,96 28 395 293,45

4.4, WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne,

w przysziosci spowodujg one wplyw do Spétki korzySci ekonomicznych, ktére mogg byé
bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczgtkowe ujecie wartosci niematerialnych
i prawnych nastepuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym
wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne
i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzyteczno$ci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 2 lata
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Inne wartosci niematerialne i prawne 2 lata

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji
sg przedmiotem przeglagdu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
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zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozkladem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spdtka kazdorazowo ocenia czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow
nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, ktére by na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywéw jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.

4.5. SRODKI TRWALE

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci
przeszacowanej pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene
nabycia prawa od osoby trzeciej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej
0 odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepiséw. Wynik przeszacowania
odnoszony jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka
trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow, optaty eksploatacyjne, wptywajg na
wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest
wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane
pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczatkowg srodka trwatego.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladow, optaty eksploatacyjne, wpltywajg na wynik finansowy roku obrotowego, w ktorym
zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty
zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego

Srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one
wartos¢ poczatkowg srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwdch okresow:
ekonomicznej uzyteczno$ci lub prawa do uzywania, ktory ksztattuje sie nastepujgco:

Urzadzenia techniczne i maszyny 3-5lat
Srodki transportu 5 lat
Inne $rodki trwate 5-10 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to znaczy ponizej 3,5 tysiecy
ztotych odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji
sg przedmiotem przeglagdu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozkfadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten $rodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywéw
nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, ktére by na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywéw jest obnizana do ceny




Quercus TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych,
pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. W ramach $rodkéw trwatych w
budowie wykazywane sg réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie s3
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

4.6. INNE INWESTYCJE KTORTKOTERMINOWE (Z WYLACZENIEM SRODKOW
PIENIEZNYCH | AKTYWOW FINANSOWYCH)

Inne inwestycje krétkoterminowe, z wytgczeniem srodkéw pienieznych i aktywow finansowych,
wyceniane sie wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci)
rynkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza, a krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych
nie istnieje aktywny rynek, w inny sposéb okreslonej wartosci godziwej.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krétkoterminowych wycenionych wedtug cen
(wartosci) rynkowych zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztow finansowych.

4.7. AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wediug
kosztu (ceny nabycia), stanowigcego wartos$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg
ujmowane w wartosci poczatkowej tych instrumentow finansowych. Aktywa finansowe
sg wprowadzane do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia transakcji.

Po poczgtkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii
i wyceniane w nastepujgcy sposob:

Kategoria Sposéb wyceny

1. Aktywa finansowe Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej
utrzymywane do terminu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
wymagalno$ci

2. Pozyczki udzielone i Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej
nalezno$ci wiasne przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Nalezno$ci o krotkim

terminie wymagalnosci, dla ktdrych nie okreslono stopy procentowej,
wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty

3. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sq
przeznaczone do obrotu ujmowane w rachunku zyskow i strat

4. Aktywa finansowe dostepne do  Wedtug wartoSci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sq
sprzedazy ujmowane w rachunku zyskow i strat

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym
rynku ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy.
W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana
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na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, bgdz na podstawie
przewidywanych przeptywow pienieznych.

W przypadku jednostki uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych wartos¢ godziwa jest ustalana w oparciu o cene jednostki uczestnictwa,
ogtoszong przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

Aktywa finansowe z ograniczonym terminem zbywalnosci to aktywa ktérych termin wykupu
jest dluzszy niz miesigc.

Trwata utrata warto$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce
na trwatg utrate wartosci sktadnika bgdz grupy aktywéw finansowych. Jesli dowody takie
istniejg, Spoétka ustala szacowang mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywéw
i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy
wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnika aktywéw finansowych Ilub portfela podobnych
sktadnikéw aktywéw finansowych ustala sie:

1) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - jako réznice miedzy wartoscig tych aktywéw wynikajgcg z ksigg
rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg do odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do
odzyskania stanowi biezgca wartos¢ przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych
przez jednostke, zdyskontowana za pomocg efektywnej stopy procentowej, ktorg
jednostka stosowata dotychczas, wyceniajgc przeszacowywany sktadnik aktywéw
finansowych lub portfel podobnych sktadnikow aktywéw finansowych,

2)  w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice
miedzy ceng nabycia skfadnika aktywow i jego warto$cig godziwg ustalong na dzien
wyceny, z tym ze przez warto$¢ godziwg diuznych instrumentéw finansowych na dzien
wyceny rozumie sie biezacg wartosé przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych
przez jednostke zdyskontowang za pomocg biezacej rynkowej stopy procentowej
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych,

3) w przypadku pozostatych aktywéw finansowych - jako réznice miedzy wartoscig
skfadnika aktywdéw wynikajgcg z ksigg rachunkowych i biezgcg wartoscig przysztych
przeptywdw pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowang za pomocg
biezgcej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw
finansowych.

LEASING

W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkdw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy,
przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako $rodek trwaly i jednoczes$nie ujmowane
jest zobowigzanie w kwocie rownej wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych
ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane
sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.
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Srodki trwate bedgce przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb
okreslony dla wtasnych srodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przejscia
prawa wiasnosci przedmiotu umowy, wowczas srodki trwate uzywane na podstawie umow
leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwéch okresoéw: przewidywany okres
uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umow, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego,
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres trwania
leasingu. Zaleznie od celu uzytkowania przedmiotu leasingu optaty leasingowe zaliczane sg
do kosztéw dziatalnosci operacyjnej (w tym: ogdélnego zarzadu lub sprzedazy ) lub pozostatej
dziatalnosci operacyjnej.

Na dzien 31.12.2017 Spétka byta strong trzech umoéw leasingu finansowego obejmujgcych
uzytkowanie samochodéw stuzbowych o tgcznej wartosci poczatkowej 743 993,70 zt. Na
dzien 31.12.2016 Spdtka byta strong pieciu umow leasingu operacyjnego obejmujgcych
uzytkowanie samochodéw stuzbowych o tagcznej wartosci poczatkowej 905 769,55 zi.

4.9, TRANSAKCJE W WALUCIE OBCEJ

Transakcje wyrazone w walutach innych niz ztoty sg przeliczane na ztote po kursie faktycznie
zastosowanym w dniu zawarcia transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe
po kursie $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajgcego ten dzien. Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych
niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten
dzien sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z
przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw lub kosztéw
finansowych lub w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Na dzien 31.12.2017 roku oraz na dzienh 31.12.2016 roku Spétka nie posiadata aktywdw ani
pasywow wyrazonych w walutach obcych. W okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31
grudnia 2017 roku, wedlug $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
wysokos$¢ najnizszego kursu EURO wedtug tabeli 251/A/NPB/2017 z dnia 29.12.2017 roku
wynosita 4,1709 zi, zas wysokos$¢ najwyzszego kursu EURO wedtug tabeli 001/A/NBP/2017 z
dnia 02.01.2017 roku wynosita 4,4157zt. W okresie poréwnawczym najnizszy kurs EURO
wedtug tabeli 066/A/NPB/2016 z dnia 04.04.2016 roku wynosit 4,2355 zt, za$§ wysokosc¢
najwyzszego kursu EURO wedtug tabeli 235/A/NBP/2016 z dnia 06.12.2016 roku wynosit
4,5035 zt.

4.10. NALEZNOSCI KROTKO-| DELUGOTERMINOWE

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza
sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie
od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub nieSciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio
odpisy aktualizujgce ich wartos¢.
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Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych ich wartos¢ Ilub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza
sie odpowiednio do pozostatych kosztdw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

4.11. SRODKI PIENIEZNE | EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej. Wykazana w
rachunku przeplywoéw pienieznych pozycja $rodki pieniezne skiada sie z rachunkow
biezgcych, srodkéw pienieznych w drodze oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaty potraktowane jako dziatalnos¢ lokacyjna.

4.12. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Spoétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one
przysztych okresow sprawozdawczych oraz w przypadku naliczonych przychodow
Towarzystwa z tytutu optaty za zarzadzanie lub zwrotu kosztu Funduszy, ktére na dzien
bilansowy nie zostaty jeszcze zafakturowane. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres
sprawozdawczy.

4.13. KAPITAL PODSTAWOWY

Kapitat podstawowy jest uimowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sagdowym. Roznice miedzy wartoscig emisyjng i wartoscig nominalng akcji sg ujmowane
w kapitale zapasowym. W przypadku wykupu akcji wtasnych, kwota zaptaty za akcje wtasne
obcigza kapitat wiasny i jest wykazywana w bilansie w pozyciji ,akcje wlasne”.

Koszty poniesione na emisje nowych akcji pomniejszajg kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji
powyzej ich warto$ci nominalnej do wysoko$ci tego kapitatu. Pozostate koszty sg zaliczane do
kosztéw finansowych.

Wyptacone w trakcie roku obrotowego zaliczki na dywidendy sg wykazywane w ksiegach
rachunkowych i w bilansie jako podziat zysku dokonany w ciggu roku obrotowego.

4.14. ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce. Zobowigzania nierozliczone zalicza sie odpowiednio do pozostatych
przychodéw operacyjnych.

4.15. REZERWY

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Spoice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne,
ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢é wyptywu s$rodkéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne oraz gdy mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.
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4.16. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich roznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywéw i pasywéw a ich warto$cig bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych, chyba ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy
powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub
pasywow przy transakcji nie stanowigcej potgczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania
nie ma wpltywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub strate
podatkows.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu
do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice
i straty, chyba ze aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego powstajg w wyniku
poczgtkowego ujecia skladnika aktywéw lub pasywéw przy transakcji nie stanowigcej
potgczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania lub strate podatkows.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzieh bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato
by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych
do dnia bilansowego przepiséw bedg obowigzywac w okresie, gdy skfadnik aktywoéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy sg w bilansie prezentowane oddzielnie.

4.17. TRWALA UTRATA WARTOSCI AKTYWOW

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na
trwatg utrate wartosci skfadnika bgdz grupy aktywéw. Jedli dowody takie istniejg, Spotka
ustala szacowang, mozliwg do odzyskania wartos¢ skfadnika aktywow i dokonuje odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej roznicy miedzy warto$cig mozliwg do
odzyskania i wartoscig bilansowg. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana
w rachunku zyskéw i strat za biezacy okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano
przeszacowania aktywoéw, to strata pomniejsza wysokosé kapitatbw z przeszacowania,
a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskow i strat biezgcego okresu.

4.18. UZNAWANIE PRZYCHODOW

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoétka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié.

13



Quercus TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

4.19. SPRZEDAZ UStUG

Przychody Spotki ze sprzedazy ustug w ramach statutowej dziatalnosci pochodzg
z nastepujgcych zrédet:

. stata oplata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — stata miesieczna lub
kwartalna opfata za zarzgdzanie pobierana przez Spdtke od wartosci netto zarzgdzanych
aktywéw funduszy;

. zmienna optata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — roczna zmienna optata
za zarzadzanie pobierana przez Spoétke w zaleznosci od osiggnietych wynikéw inwestycyjnych
w poréwnaniu z ustalonym dla danego funduszu benchmarkiem;

. opfata dystrybucyjna — optata nalezna Spétce od naby¢ i zamian/konwersji jednostek
uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych;

. optata umorzeniowa — optata nalezna Spodtce od wykupu certyfikatow inwestycyjnych
zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych;

. przychody za zarzgdzanie portfelami na zlecenie.

4.20. KOSZTY

Koszty w rachunku zyskow i strat prezentowane sg w wers;ji kalkulacyjnej. Dzielg sie na:

. Koszty wytworzenia sprzedanych produktow przedstawiajg gtownie koszty
depozytariusza oraz agenta transferowego (ktore sg nastepnie refakturowane na fundusze) i
wynagrodzenh pracownikow dziatu inwestycji;

. Koszty sprzedazy zwigzane sg z dystrybucjg produktéow Spétki i sg to w szczegdlnosci
koszty optat dystrybutorow, podrézy stuzbowych, reprezentacji i reklamy i wynagrodzen
pracownikow dziatu sprzedazy;

. Do kosztdw zarzadu zaliczane sg pozostate koszty.

4.21. ODSETKI

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

4.22. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (DZ. U z 2017 roku poz 2191 z pdzniejszymi zmianami) o
Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy co najmniej 20 pracownikéw w przeliczeniu na
pelne etaty. Srednia liczba etatbw w 2017 roku przekroczyta 24, jednak na wniosek
przedstawiciela zatogi Zarzad Spotki podjat decyzje, by Spotka nie tworzyta funduszu i nie
dokonywata okresowych odpiséw w minimalnej wymaganej kwocie.

5. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci.
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