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1. Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje rocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego
Wybrane pozycje rocznego jednostkowego sprawozdania z caltkowitych kwoty w PLN kwoty w EUR
dochodow oraz rocznego jednostkowego sprawozdania z przeplywow
pieni¢znych 2017 2016 2017 2016
Przychody ze sprzedazy 20 206 973,85 32 180 042,99 4760 518,73 7354 261,72

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto
Zysk (strata) netto

Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej

(8 336 527,12)
(10 536 386,54)
(11 188 202,54)
(14 138 784,39)

(9 813 805,21)
(12 835 457,90)
(15 443 579,90)

(2872 917,51)

(1 963 985,00)
(2 482 245,28)
(2 635 805,25)
(3 330 926,66)

(2 242 796,63)
(2 933 349,61)
(3 529 396,42)

(656 561,81)

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnodci inwestycyjnej (342 286,49) (412 604,44) (80 638,56) (94 294,50)
Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej 15 665 372,44 1935 553,63 3690 572,35 442 341,48
Przeplywy pienigzne netto, razem 1184 301,56 (1 349 968,32) 279 007,13 (308 514,83)
Liczba akeji (w szt.) 23 024 446 11512 223 23 024 446 11512 223
Zysk (strata) netto na jedna akcje (0,4859) (1,3415) (0,1145) (0,3066)
— podstawowy z zysku (straty) za okres (zVakcje) (0,6882) (1,4761) (0,1621) (0,3373)
— podstawowy z zysku (straty) z dziatalno$ci kontynuowane;j (zVakcje) (0,6882) (1,4761) (0,1621) (0,3373)
— podstawowy z zysku (straty) rozwodnionego na akcj¢ (zVakcje) (0,4494) (1,3145) (0,1059) (0,3004)
Wybrane pozycje rocznego jednostkowego sprawozdania z sytuacji 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

finansowej

Suma Aktywow

49 042 970,90

55 584 825,99

11 758 366,52

12 564 382,00

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogélem 34 682 502,36 50 334 489,41 8 315 352,17 11 377 597,06
Zobowigzania dlugoterminowe 16 112 052,20 21 784 556,82 3862 967,75 4924 176,50
Zobowigzania krotkoterminowe 18 570 450,16 28 549 932,59 4 452 384,42 6 453 420,57
Kapital wlasny 14 360 468,54 5 250 336,58 3443 014,35 1186 784,94
Kapitat zakladowy 34 536 669,00 34 536 669,00 8 280 387,69 7 806 661,17
Liczba akeji (w szt.) 23 024 446 11512 223 23 024 446 11512 223
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcjg (w ZVEUR) 0,6237 0,4561 0,1495 0,1031

Wyplacona dywidenda na jedna akcje

Dane poréwnawcze

Dane poréwnawcze dotyczace pozycji rocznego jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw, rocznego
jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienigznych oraz rocznego jednostkowego sprawozdania ze zmian w kapitale
wiasnym prezentowane sg za okres od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku, natomiast dane dotyczace pozycji rocznego
jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej sa prezentowane na dzien 31 grudnia 2016 roku (koniec poprzedniego
roku obrotowego).

Kursy euro uzyte do przeliczania wybranych danych finansowych:

- dla pozycji rocznego jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodow i rocznego jednostkowego sprawozdania
z przeptywow pieni¢znych

Srednia arytmetyczna $rednich kursow NBP na koniec kazdego miesigca za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku: 4,3757.

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku: 4,2447.

- dla pozycji rocznego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej

Sredni kurs NBP na dzien 30 grudnia 2016 roku: 4,4240.

Sredni kurs NBP na dzien 29 grudnia 2017 roku: 4,1709.
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2. Roczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow Spétki Miraculum S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

oraz za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

01.01.2017 - 01.01.2016 -

Nota 31.12.2017 31.12.2016
Dzialalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 14.1 4433 133,31 7580 657,51
Przychody ze sprzedazy towar6w i materialow 141 15773 840,54 24599 385,48
Przychody ze sprzedazy 20206 973,85 32180 042,99
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 141 (2643 564,03) (4763 703,26)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 14.1 (11 868 520,70) (16 390 905,38)
Koszt whasny sprzedazy (14512 084,73) (21 154 608,64)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5694 889,12 11 025 434,35
Koszty sprzedazy 14.1 (9631164,01) (12872 178,12)
Koszty ogdlnego zarzadu 141 (5418 946,35) (4 329 618,40)
Pozostate przychody operacyjne 14.3 2 275 406,09 1548 711,39
Pozostate koszty operacyjne 144 (1256 711,97) (5186 154,43)
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (8336 527,12) (9813 805,21)
Przychody i koszty finansowe 145 (2199 859,42) (3021 652,69)
Zysk (strata) brutto (10536 386,54) (12 835 457,90)
Podatek dochodowy 15 (651 816,00) (2608 122,00)
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej (11 188 202,54) (15443 579,90)
Dz alalno$¢ zaniechana
(Strata) za okres z dziatalno$ci zaniechane;j - -
Zysk /(strata) netto za okres (11 188 202,54) (15443 579,90)
Liczba akcji 23024 446 11512 223
Sredniowazona liczba akeji zwyktych 16 256 270,94 10 462 633,96
Zysk/(strata) w z1 na jedna akcje
— podstawowy z zysku (straty) za okres 16 (0,6882) (1,4761)
— podstawowy z zysku (straty) na dzialalno$ci kontynuowane;j 16 (0,6882) (1,4761)
— podstawowy z zysku (straty) rozwodnionego na akcjg 16 (0,4494) (1,3145)
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3. Roczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Spétki Miraculum S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku.

Aktywa Nota 31.12.2017 31.12.2016

Aktywa trwale (dlugoterminowe) 38 600 763,91 40 062 901,60
Rzeczowe aktywa trwate 19 1077 533,38 1764 059,10
Pozostale warto$ci niematerialne 17 34500 812,98 34 608 601,01
Pozostate aktywa finansowe 18 - -
Nalezno$ci pozostate 22 208 209,55 205 392,49
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15.1 2814 208,00 3484 849,00
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 10 442 206,99 15521 924,39
Zapasy 21 4 548 363,70 7900 725,07
Nalezno$ci handlowe i pozostate 22 4413 369,73 7 325 027,32
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 1480 473,56 296 172,00
Suma Aktywoéw 49042 970,90 55584 825,99
Pasywa Nota 31.12.2017 31.12.2016

Kapital wiasny 14 360 468,54 5250 336,58
Kapitat zaktadowy 24 34536 669,00 34 536 669,00
Kapitat rezerwowy 20298 334,50 -
Zyski zatrzymane 24.2 (40 474 534,96) (29 286 332,42)
Zobowigzania dlugoterminowe 16 112 052,20 21784 556,82
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 26 8236 126,43 10 016 940,50
Pozostate zobowigzania finansowe 29 1302 711,77 5175577,32
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 6573 214,00 6592 039,00
Zobowiazania krotkoterminowe 18 570 450,16 28 549 932,59
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 26 9234 390,31 1562 442,88
Zobowigzania handlowe i pozostate 27 6 220 965,35 16 726 762,02
Zobowiazania z tyt transakcji na znakach 28 - 4100 000,00
Pozostate zobowigzania finansowe 29 2 853013,93 5881 890,96
Rezerwy 25 262 080,57 278 836,73
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogélem 34 682 502,36 50 334 489,41
Suma Pasywow 49042 970,90 55 584 825,99
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4. Roczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych Spétki Miraculum S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku
oraz za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

01.01.2017 - 01.01.2016 -
Nota 31.12.2017 31.12.2016

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnoS$ci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto (10 536 386,54) (12 835 457,90)
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 14.1 706 590,76 823 530,72
Odsetki i dywidendy, netto 1857 985,20 2111129,77
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjne;j 119 662,53 430 276,64
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu nalezno$ci 4.1 2908 840,53 (1 248 870,57)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 3352 361,37 (1177 645,79)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan 4.1 (12 531 082,08) 7 382 930,47
Zmiana stanu rezerw (16 756,16) (335 212,64)
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych - 4584 523,79

Podatek dochodowy zaplacony
Zmiana aktywa z tytulu podatku odroczonego

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej

(14 138 784,39)

(2 608 122,00)

(2 872 917,51)

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych 12 297,82 37 898,69
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartoci niematerialnych (354 584,31) (385 819,36)
Nabycie aktywow finansowych - (111 683,77)
Zbycie aktywow finansowych - 47 000,00
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (342 286,49) (412 604,44)

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej

Wplywy z tytutu emisji akcji

11 271 441,91

5 261 000,00

Wplywy z tytulu emisji obligacji -

Splata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (256 053,39) (256 382,35)
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/kredytow 16 558 414,45 12 200 000,00

Splata pozyczek/kredytow (3647 950,77) (400 000,00)
Odsetki zaptacone (1 489 479,76) (2 031 139,19)
Wydatki z tytutu wykupu obligacji (6 771 000,00) (13 580 000,00)
Zaliczki z tytutu faktoringu - 740 000,00
Pozostale - 2 075,17

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 15 665 372,44 1935 553,63
Przeplywy pieni¢zne netto razem 1184 301,56 (1 349 968,32)
Zwigkszenie (Zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow 1184 301,56 (1349 968,32)
Roznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 23 296 172,00 1646 140,32
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 23 1480 473,56 296 172,00
O ograniczonej mozliwosci dysponowania* 23 150 000,00 150 000,00

(*) blokada $rodkow pienig¢znych zabezpieczajaca kredyt
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4.1. Noty objasniajace do rocznego jednostkowego sprawozdania z przeplywéw pieni¢znych

Wyjasnienie réznic pomiedzy stanem bilansowym a stanem pokazanym w przeplywach pieni¢znych

01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016
'Zmiana stanu nalezno$ci z Fytulu dostja.w.i ushug oraz pozostalych naleznosci zaprezentowana w rocznym 2008 840.53 (405 281,00)
jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej ! '
Otrzymane zaliczki z tytulu faktoringu oraz splacone naleznosci z tytutu sprzedazy udzialow - (843 589,57)
Zmiana stanu naleznosci w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych 2908 840,53 (1 248 870,57)
_Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dosFaYV i ushug oraz pozostalych zobowiazan zaprezentowana w rocznym (14 605 796,67) 5 625 968,74
jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Kompensata z wyemitowanymi obligacjami - 3952 497,79
Zmiana stanu zobowiazan z tytulu zakupu rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 252 025,00 (1 051 940,13)
Zobowigzania rozliczone z emisja akcji serii Wi T 1822 689,59 -

Zmiana stanu zobowigzan z tytulu leasingu finansowego

(1 143 595,93)

Zmiana stanu zobowigzan w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych

(12 531 082,08)

5. Roczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Spotki Miraculum S.A.

7 382 930,47

Roczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2017 roku do
31 grudnia 2017 roku oraz za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Kapital rezerwowy

Nota Kapital zakladowy ogélem Kapital zapasowy  Zyski zatrzymane  Razem Kapital wlasny
Kapital wlasny na dzien 01.01.2016 27 336 669,00 - 9112222,50 (22 954 975,02) 13 493 916,48
Calkowity dochod biezacego okresu - - (15 443 579.90) (15 443 579.90)
Emisja akcji 7200 000,00 - - 7200 000,00
Pokiycie strat z lat ubieglych - (9112222.50) 911222250 -
Kapital wlasny na dzien 31.12.2016 34 536669,00 - - (29 286 332,42) 5250336,58
Kapital wlasny na dzief 01.01.2017 34 536669,00 - - (29 286 332,42) 5250336,58
Calkowity dochod biezacego okresu 2 _ _ _ (11 188 202.54) (11 188 202,54)

ObniZzenie warto$ci nominalnej akcji (17 268 334,50) 17 268 334.50

Emisja akcji serii W 17 268 334.50 -

Emisja akcji serii T

17268 334,50

- 1350 000.00 - - 1350 000.00
Emisja akcji serii T1 - 1 680 000.00 - - 1 680 000,00
Pokrycie strat z lat ubieglych _ _ - - _
Kapital wlasny na dzie 31.12.2017 34536 669,00 20298 334,50 - (40 474 534,96) 14 360 468,54

Na dzien 31 grudnia 2017 roku do Spoétki wptyneto 1.680 tys. zt w ramach emisji akcji serii T1 po cenie emisyjnej 2,40
zt, tym samym zostato optaconych 700 tys. szt akcji serii T1 przy cenie nominalnej 1,50 zt. I[loczyn optacone;j liczby akcji
serii T1 i ceny nominalnej wyniost 1.050 tys. zt. W styczniu 2018 roku do Spotki wptyneto pozostate 901.329,60 zt po
cenie emisyjnej za 375.554 szt akcji serii T1. Razem optaconych zostato 1.075.554 akcji serii T1 o tacznej wartosci
nominalnej 1.613.331,00 zt. Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji akcji serii T1, rozumianej jako iloczyn liczby objetych
akcji serii T1 i ceny emisyjnej, wyniosta 2.581.329,60 zt. Emisja akcji serii W i T zostala opisana w nocie 24.
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6. Informacje ogolne

6.1. Informacje o Spolce

Firma: Miraculum Spéltka Akcyjna (zwana dalej: ,,Spoétka”, ,Miraculum”, ,,Emitent”)
Siedziba: Warszawa

Adres: 01-211 Warszawa, ul. Marcina Kasprzaka 2/8.

NIP 726 23 92 016

REGON 472905994

Numer telefonu: 48 22 203 48 85

Numer telefaksu: 48 22 205 06 05

E-mail: inwestor@miraculum.pl

Adres internetowy: www.miraculum.pl

Spotke powotano do zycia w dniu 9 sierpnia 2001 roku na mocy Uchwaly Zwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikow, tego
samego dnia zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydzial Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000034099.

W dniu 31 maja 2006 roku Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o zmianie siedziby Spoitki z Lodzi na Krakow.
Rejestracja zmiany przez Sad nastgpita w dniu 23 sierpnia 2006 roku.

W dniu 16 kwietnia 2010 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie VIII Wydziat Gospodarczy dla Spraw
Upadtosciowych i Naprawczych wydat postanowienie o ogloszeniu upadtosci Spotki z mozliwoscig zawarcia uktadu. W
dniu 6 czerwca 2011 roku wydano postanowienie o zatwierdzeniu uktadu zawartego przez Spotke z wierzycielami, a w
dniu 26 lipca 2011 roku zakonczono postgpowanie upadiosciowe.

Spotka powrécita do nazwy: Miraculum Spotka Akcyjna bez przyrostka ,w upadlosci uktadowej”
z dniem 23 sierpnia 2011 roku, po otrzymaniu postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie,
o prawomocnym zakonczeniu postepowania upadtosciowego (uktadowego).

W dniu 9 grudnia 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat potgczenie Miraculum S.A. z Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. poprzez przejecie spotki
zaleznej przez spotke dominujaca. Na dzien 30 listopada 2015 roku ujeto i rozliczono w ksiggach Miraculum S.A. majatek
Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0.

W dniu 15 wrze$nia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale o zmianie siedziby Spotki
z Krakowa na Warszawe. Rejestracja zmiany przez Sad nastgpita w dniu 29 grudnia 2016 roku.

W dniu 12 stycznia 2017 roku zostal utworzony oddziat Spoétki pod nazwa ,Miraculum Spotka Akcyjna, Oddziat
w Krakowie”. Adresem oddzialu Spétki jest ul. Prof. Michata Bobrzynskiego 14, 30-348 Krakow.

Ponadto, w dniu 09 listopada 2017 roku zostat utworzony oddziat Spétki pod nazwa ,,Miraculum Spoétka Akcyjna, Oddziat
w Rzeszowie”. Adresem oddziatu Spotki jest Al. Mjr. Wactawa Kopisto 8A/68, 35-315 Rzeszow.

Organ prowadzacy rejestr — Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki:

o produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych (PKD 20427)

[ produkcja mydta i detergentow, srodkéw myjacych i czyszczacych (PKD 2041Z),

° sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykoéw (PKD 46457),

° sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutow toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
(PKD 47757),

° badanie rynku i opinii publicznej (PKD 7320Z7).

Czas trwania Spotki: nieoznaczony
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku Miraculum S.A. jest podmiotem dominujagcym wobec:
e BIONIQ. Institute of Skin Care Technology sp. z 0.0. (BIONIQ) — jednostka wspolizalezna

Organ prowadzacy rejestr — Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

NIP 6762411288

REGON 121085451

Siedziba — 30-348 Krakéw, ul. Prof. Michala Bobrzynskiego 14

BIONIQ zostala powolana w celu prowadzenia dzialan w obszarze badawczo-rozwojowym oraz tworzenia
zaawansowanych produktéw kosmetycznych. Z uwagi na posiadang liczbe udziatow, sume bilansowa spotki BIONIQ,
wysoko$¢ kapitatu zaktadowego oraz ze wzgledu na zawieszenie przez Spotke prowadzenia dziatalno$ci z dniem 16 lutego
2015 roku sprawozdanie finansowe sp6tki BIONIQ nie podlega konsolidacji ze sprawozdaniem Miraculum S.A. Warto$§¢
posiadanych przez Emitenta udziatow w kapitale zakltadowym BIONIQ na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi 5 tys.
ztotych i w cato$ci zostala objgta odpisem.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku sklad osobowy Zarzadu Spélki byl nastepujacy:

Tomasz Sarapata — Prezes Zarzadu
Marek Kamola — Cztonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego wykonywania czynnosci Czlonka Zarzadu w
okresie od 29 grudnia 2017 roku do 29 marca 2018 roku

Zmiany w skladzie osobowym Zarzadu Spoélki w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego:

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do dnia publikacji rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego mialy miejsce
nizej wymienione zmiany w sktadzie Zarzadu:

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do dnia 23 wrze$nia 2017 roku w sktad Zarzadu Spotki wchodzit Pan Tomasz Sarapata
— Prezes Zarzadu oraz Pani Anna Scibisz, Cztonek Rady Nadzorczej czasowo delegowany do wykonywania czynnosci
Cztonka Zarzadu. Delegowanie Pani Anny Scibisz do Zarzadu na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 23 grudnia
2016 roku zostalo przedtuzone na okres kolejnych 3 miesigcy, na podstawie uchwal Rady Nadzorczej z dnia 21 marca
2017 roku oraz z dnia 5 czerwca 2017 roku.

W dniu 27 wrze$nia 2017 roku Rada Nadzorcza delegowata cztonka Rady Nadzorczej Pana Marka Kamolg do czasowego
wykonywania obowigzkow Czlonka Zarzadu w okresie od dnia 28 wrzes$nia 2017 roku do dnia 28 grudnia 2017 roku.
Nastepnie delegowanie cztonka Rady Nadzorczej Pana Marka Kamoli do wykonywania obowigzkéw Cztonka Zarzadu
Spotki zostato przedtuzone przez Radg Nadzorcza uchwatg nr 02/12/2017 z dnia 13 grudnia 2017 roku na okres kolejnych
3 miesigcey, tj. do dnia 29 marca 2018 roku.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w sklad Rady Nadzorczej Spétki wchodzili:
Stawomir Ziemski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
—  Tadeusz Tuora — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
-  Marek Kamola — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
— Janusz Auleytner — Cztonek Rady Nadzorczej
—  Anna Scibisz — Cztonek Rady Nadzorczej
— Tomasz Robert Kamola — Cztonek Rady Nadzorczej
— Jan Zalubski — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie osobowym Rady Nadzorczej Spotki w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego:

W okresie od 1 stycznia 2017 do dnia publikacji rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego mialy miejsce nizej
wymienione zmiany w skladzie Rady Nadzorczej:

W dniu 27 wrze$nia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki
wszystkich jej czlonkow tj. Pana Tadeusza Tuore, Pana Stawomira Ziemskiego, Pana Janusza Auleytnera, Pana Dariusza
Kielmansa, Pana Tomasza Kamole oraz Pania Anng Scibisz. W miejsce odwotanych cztonkéw Rady Nadzorczej
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato do sktadu Rady Nadzorczej:

— Pana Janusza Auleytnera

— Pana Marka Kamole¢
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-  Pana Tomasza Kamolg

—  Panig Anne Scibisz

—  Pana Tadeusza Tuorg

—  Pana Jana Zatubskiego

- Pana Stawomira Ziemskiego.

W dniu 19 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza Spoétki powotata Komitet Audytu sposrdd swoich cztonkow.

W sktad Komitetu Audytu Spoétki wchodza:
—  Pan Stawomir Ziemski - Przewodniczacy Komitetu Audytu
— Pan Janusz Auleytner - Czlonek Komitetu Audytu
- Pan Tadeusz Tuora — Cztonek Komitetu Audytu

Okres objety rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017

Okres porownawczy dla Rocznego jednostkowego sprawozdania z calkowitych dochodow: 01.01.2016 —31.12.2016.
Okres porownawczy dla Rocznego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej: 31.12.2016

Okres poréwnawczy dla Rocznego jednostkowego sprawozdania z przeplywéw pienieznych: 01.01.2016 —31.12.2016
Okres porownawczy dla Rocznego jednostkowego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym: 01.01.2016 —
31.12.2016

6.2. Waluta pomiaru i waluta rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Podstawowsg walute srodowiska gospodarczego Spotki (waluta funkcjonalna) stanowi ztoty polski i w tej walucie Spotka
sporzadzita roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe (waluta prezentacji). Roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostato przedstawione w ztotych (PLN).

6.3. Zatwierdzenie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad dnia
15 marca 2018 roku.

7. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci

Pomimo wygenerowanej straty na poziomie operacyjnym w okresie sprawozdawczym zakonczonym w dniu 31 grudnia
2017 r. oraz niskich wskaznikéw ptynnosci, w opinii Zarzadu nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez Spotke dotychczasowej dziatalnosci.

Zarzad przeprowadzil oceng ryzyka i zagrozen w zakresie zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnos$ci. W oparciu o
przeprowadzong analize, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez Zarzad przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci przez Spotke przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego ostatni okres
sprawozdawczy.

Spotka, w istotnym zakresie finansuje swojg dziatalno$¢é zobowigzaniami — zarowno krotko jak i dlugoterminowymi, na
ktore sktadajg si¢ kredyt inwestycyjny z BZ WBK S.A., pozyczka od gtdéwnego Akcjonariusza oraz obligacje.

Kredytodawca / pozyczkodawca Rodzaj finansowania Kwota wg umowy 31'12.'2017‘ Termin splaty
7 waluta  zaangazowanie

Bank Zachodni WBK S.A. Kredyt inwestycyjny 12 000 000,00 PLN 9 205 280,73 28.12.2018

Marek Kamola Pozyczka do 10 000 000,00 PLN 8236 126,43 31.12.2019
Obligacje zamienne serii AD1 2000 000,00 PLN

800 000,00 30.04.2018

600 000,00 30.04.2019

600 000,00 31.08.2019

Obligacje zamienne serii EEE 3000 000,00 PLN 2 000 000,00 31.08.2018

W okresie sprawozdawczym, Spotka dokonata czesciowej restrukturyzacji oraz sptat zobowigzan finansowych.
Szczegdtowe informacje na temat zobowigzan finansowych i zobowiazan z tytutu obligacji znajduja si¢ w nocie 29.

W $wietle wspomnianej powyzej analizy dotyczacej kontynuacji dzialalnosci, dalsza dziatalnos¢ Spotki oparta jest na
realizacji szeregu zalozen, m.in. od wdrozenia strategii rozwoju, sukcesywnego rebrandingu marek z portfela Miraculum
S.A. czy dofinansowania w drodze podwyzszenia kapitatu o nowa emisje akcji serii T2.

W IV kwartale 2017 roku Spétka Miraculum podpisata umowe wspotpracy w zakresie strategii rozwoju w oparciu o design
z Code Design Sp. z o0.0. (,,Code”), renomowanym polskim biurem strategiczno — projektowym, specjalizujagcym si¢ w
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tworzeniu strategii i budowaniu rozwoju marek w oparciu o design, zarzadzaniu designem, brand experience design oraz
tworzeniu i wdrazaniu innowacyjnych produktow i ustug. Zawarcie umowy jest elementem realizacji przyjetej przez
Spolke strategii rozwoju marek Miraculum S.A. oraz dzialan zmierzajacych do uporzadkowania posiadanego portfolio
marek i optymalizacji modelu biznesowego w ww. zakresie. Realizacja umowy zostata sfinansowana w ramach subskrypcji
prywatnej akcji serii T, w drodze ztozenia oferty przez Spotke i jej przyjecia przez Code, ktory objat 900.000 sztuk akcji
serii T Spotki, o warto$ci nominalnej 1,50 ztotych kazda i zobowigzal si¢ do pokrycia tych akcji, w terminie do dnia 6
listopada 2017 roku, wktadem pienieznym w wysokosci 1.350.000,00 ztotych. Zgodnie z postanowieniami Umowy objecia
akcji Miraculum S.A zawartej przez Spotke i Code w dniu 6 listopada 2017 roku, Akcje serii T Spotki zostaly optacone
poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci: Spotki w stosunku do Code z tytulu zawarcia umowy objgcia Akcji serii
T i optacenia tych akcji oraz Code w stosunku do Spoétki z tytutu wierzytelnosci, ktéra przystugiwata Code w stosunku do
Spoiki.

W IV kwartale 2017 roku Spotka zawarta rowniez umowe licencyjna z Narodowym Instytutem Fryderyka Chopina, dajaca
wyltacznos¢ na uzywanie przez Spotke unijnego znaku towarowego "Chopin" oraz migdzynarodowego znaku towarowego
"Chopin" dla produktéw kosmetycznych. Umowa zostala zawarta na czas oznaczony do dnia 31 lipca 2024 roku, z
mozliwos$cig przedtuzenia na kolejne siedmioletnie okresy. Wylacznos¢ obejmuje rynki krajow Unii Europejskiej, Stanow
Zjednoczonych, Chin, Japonii i Korei Potudniowe;.

W planach jest rowniez pojawienie si¢ zupetnie nowej marki w portfelu Spotki. Planowana na rok 2018 seria wdrozen
luksusowych kosmetykéw pod marka Chopin, zgodnie z przeprowadzong analiza przyniesie znaczaca poprawe
rentownosci sprzedazy.

Kontynuacja dziatalnosci Spotki zaktada réwniez m.in. dojscie do skutku nowej emisji akcji serii T2 o warto$ci wg ceny
emisyjnej 7.500.000zt planowanej na I potrocze 2018 roku. Uzyskane finansowanie umozliwi Spotce m.in. odbudowe
zapasow zapewniajgcg utrzymanie ciggltosci dostaw, rebranding i wzmocnienie marek z posiadanego portfela, poszerzenie
i wzmocnienie kanatow dystrybucji oraz intensyfikacj¢ sprzedazy we wspodtpracy z dotychczasowymi kontrahentami.
Konsekwentne dzialania restrukturyzacyjne prowadzone od przetomu lat 2017-2018 znajduja réwniez potwierdzenie w
uzyskiwanym finansowaniu na rynku kapitatowym.

W II potowie 2017 roku Spoltka zostata dokapitalizowana w drodze publicznej emisji akcji zwyktych na okaziciela serii
W z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy. Emisja ta pozwolita Spotce pozyskaé ponad 17
miliondw zlotych, a pozyskany przez Spotke kapitat zapewnit $rodki finansowe niezbedne do obstugi i splaty jej
zobowigzan.

W dniu 6 grudnia 2017 roku, Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
granicach kapitalu docelowego w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela Spoéiki serii Tl z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru. W dniu 12 stycznia 2018 roku Zarzad Spoétki dokonat przydziatu
wszystkich oferowanych przez Spotke Akcji serii T1 objetych po cenie emisyjnej w wysokosci 2,40 zlotych. Wartosé
przeprowadzonej subskrypcji Akcji serii T1, rozumiana jako iloczyn liczby akcji serii T1 objetych emisja i ich ceny
emisyjnej, wyniosta 2.581.329,60 ztotych. W dniu 15 lutego 2018 roku nastgpito zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 35.886.669,00 ztotych do kwoty 37.500.000 ztotych, a pozyskany przez Spotke kapitat
zapewnil Srodki finansowe na biezgcg dziatalno$¢ Spotki.

W dniu 17 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwale w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spolki w drodze publicznej emisji nowych akcji serii T2 z zachowaniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki zostanie dokonane poprzez emisje
5.000.000,00 akcji zwyktych na okaziciela serii T2 o warto$ci nominalnej po 1,50 ztotych kazda akcja (,,Akcje serii T2”),
w ramach oferty publicznej, po cenie emisyjnej w wysokosci 1,50 zt za jedna akcjg. Akcje serii T2 zostang oplacone
wktadami pienieznymi. Kazdy akcjonariusz posiadajacy 1 akcje otrzymuje 1 prawo poboru, przy czym 5 praw poboru
bedzie uprawniato do objecia 1 Akcji serii T2 (emisja w stosunku 5:1). Ustalono takze, ze dniem wedlug ktorego okresla
si¢ akcjonariuszy, ktorym przyshuguje prawo poboru akeji serii T2 jest dzien 20 kwietnia 2018 roku.

Planowane do konca pierwszej potowy 2018 roku zasilenie kapitatowe Spotki pochodzace z emisji akeji serii T2 pozwoli
na skuteczne dokapitalizowanie Spotki oraz rozszerzenie jej mozliwosci dokonywania dalszych inwestycji 1 realizacji
zatozonych programéw jej rozwoju. Zdaniem Zarzadu Spotki ryzyko niedojscia emisji akcji serii T2 do skutku jest niskie,
a Spotka podjeta juz kroki zmierzajace do przygotowania i zatwierdzenia prospektu emisyjnego akcji nowej emisji serii
T2. Na podstawie prospektu Spotka bedzie ubiega¢ si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie:

a) 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T2 o warto$ci nominalnej 1,50 zlotych za akcje,

b) praw do Akcji serii T2,

¢) praw poboru Akcji serii T2.

W ramach biezacej dziatalno$ci Zarzad Spoétki podejmuje dzialania zmierzajace do wzrostu sprzedazy i poprawy wyniku
finansowego Spotki. Obszarem, nad ktérym obecnie Spoétka skupia si¢ najmocniej jest dziatalno§¢ handlowa, ze
szczegdlnym uwzglednieniem kolejnych wdrozen oraz odbudowaniem wizerunku marek, zwigkszeniem obrotéw z
dotychczasowymi odbiorcami, a takze poszerzeniem kanatow dystrybucji szczegdlnie o sieci handlowe.
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8. Podstawa sporzadzenia rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego,
z wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych. Najwazniejsze zasady
rachunkowosci stosowane przez Spotke przedstawione zostaty ponize;j.

9. Os$wiadczenie o zgodno$ci

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska (MSSF UE) i innymi obowigzujacymi
przepisami. MSSF UE zawieraja wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR), Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwiagzane z nimi Interpretacje Komitetu ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

10. Nowe standardy i interpretacje

10.1. Obowigzujace zmiany standardow i interpretacji MSSF
Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2017 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego s spojne z tymi,
ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego jednostki za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku, za
wyjatkiem zastosowania nast¢pujacych zmian do standardow oraz nowych interpretacji opublikowanych przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz zatwierdzonych przez UE obowigzujacych dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku:

. "Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeptywdw pienigznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obo-
wigzujace w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),
. Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

od niezrealizowanych strat (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2017 roku lub po tej dacie),

. Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2014-2016 (zmiany do MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28 obowiazujace w
odniesieniu do okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pézniej,

Powyzsze zmiany do istniejgcych standardow nie miaty istotnego wpltywu na sprawozdania finansowe Spotki za 2017
rok

10.2. Standardy i interpretacje MSSF jeszcze nieobowigzujace
Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zZycie

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade

Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardow i

interpretacji, ktoére wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania w UE (ponizsze

daty wejscia w zycie odnosza si¢ do standardow w wersji petne;j):

. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

. MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 , Data wejscia w zycie MSSF 15 (obo-
wigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

. MSSF 16 ,,Leasing” (obowiazujacy w odniesieniu do okresé6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe” tacznie z MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe”
(obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej),

. "Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z tytutu uméw z klientami” (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku Iub p6znie;j),"

. Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2014-2016 (zmiany do MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28 obowiazujace w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajgcych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6znie;j),

Spotka postanowila, iz nie skorzysta z mozliwo$ci wczedniejszego zastosowania powyzszych zmian do istniejacych
standardow oraz powyzszych nowych standardow.
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Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

. MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych roz-
poczynajacych sig¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

. MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 2 , Platno$ci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowiazujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 9 , Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedplaty z ujemng kompensata (obowig-
zujace w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 , Inwestycje w jednostkach sto-
warzyszonych 1 wspolnych przedsigwzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomigdzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszona lub wspdlnym przedsiewzigciem (prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian
zostaty przez UE odloZone bezterminowo - termin wej$cia w zycie zostal odroczony przez RMSR na czas nieo-

kreslony),

. Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczy-
najacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspo6lnych przedsiewzigciach” (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 40 - ,Nieruchomo$ci inwestycyjne”, Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

. Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 (zmiany do MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23 obo-

wigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej),

. Interpretacja KIMSF 22 | Transakcje w walucie obcej i zaliczki” (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocz-
nych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej),

. Interpretacja KIMSF 23 , Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowiazujace w odniesie-
niu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej).

Wplyw nowego standardu MSSF 16 skutkowaé bedzie ujgciem w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j jako leasingobiorcy
uméw najmu, dzierzawy, uzytkowania i leasingu, ktéorych do momentu pierwszego zastosowania standardu nie
kwalifikowano jako leasing finansowy. Spotka planuje zakonczenie prac nad analiza wplywu standardu MSSF 16
najpozniej do konca 2018 roku.

Wedhug szacunkow jednostki, pozostale w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedhug szacunkow jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych
wedlug MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie mialoby istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

10.3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalnosci Spétki w prezentowanym okresie

Obecnie sprzedaz towardw jest zdywersyfikowana. Dominujacg pozycje w przychodach odgrywaja marki Pani Walewska,
JOKO i WARS.

Ze wzgledu na dywersyfikacje sprzedazy, zardowno w zakresie kanalow dystrybucji, jak i oferowanego asortymentu,
cykliczno$¢ nie ma istotnego wptywu na dziatalno§¢ Spotki.

10.4. Korekta bledu i zmiany zasad rachunkowosci

Nie wystapity korekty btedu oraz zmiany zasad rachunkowosci.

10.5. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

Sporzadzenie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i

zatozen, ktore wplywaja na wielkosci wykazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Oszacowania i
osady poddaje si¢ regularnej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikow, w tym
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przewidywan co do przyszlych zdarzen, ktore w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne. Przyjgte szacunki i zalozenia
odzwierciedlaja najlepsza wiedzg Zarzadu nie mniej jednak rzeczywiste wielkosci moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.
W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac si¢
subicktywna oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktore zapewnia, iz roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ wlasciwe 1 wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spotki, wyniki jej dziatalnosci

i przeptywy pienig¢zne,

— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Wysoko$¢ ustalonych odpiséw aktualizujacych zapasy
Spotka szacuje przydatno$é zalegajacych pozycji zapaséw oraz mozliwosci ich zbycia, ktére moga r6znié si¢ od przysztych
mozliwosci.

Wysokos¢ ustalonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci

Ustalajac wysokos¢ odpisow aktualizujacych nalezno$ci Spotka wykorzystuje ogdlnie dostepne informacje o kondycji
finansowej dluznika do oceny prawdopodobienstwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwo$¢, iz posiadajac peine
informacje Spotka ustalitaby odpisy w innej wysokosci.

Swiadczenia pracownicze
Ustalajac wysoko$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze, tj. rezerwy na $wiadczenia emerytalne, rentowe i poSmiertne
wzieto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost plac, oczekiwany przecigtny okres zatrudnienia.

Okres ekonomicznej uzytecznosei $rodkéw trwatych oraz wartoéci niematerialnych
Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow weryfikuje si¢ co najmniej na koniec kazdego roku
finansowego.

Utrata wartos$ci aktywow niefinansowych
Spotka na kazdy dzien bilansowy ocenia, czy istniejg przestanki utraty wartosci aktywow niefinansowych. Wartos$¢ firmy

oraz warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania sg testowane pod katem utraty wartosci co roku, lub
wtedy, gdy wystapia przesltanki utraty wartosci. Testy z tytulu utraty wartosci innych aktywow niefinansowych sa
przeprowadzane wtedy, gdy istnieja przestanki swiadczace o tym, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa
do odzyskania. Oszacowanie wartosci uzytkowej wymaga od kierownictwa dokonania oszacowania prognozowanych
przysztych przeptywow pienieznych z aktywow lub osrodkow wypracowujacych srodki pienigzne oraz doboru wiasciwe;j
stopy dyskontowej w celu obliczenia wartosci biezacej tych przeptywow. W sytuacji ustania przestanek wskazujacych na
utratg wartosci aktywow niefinansowych uprzednio utworzony odpis aktualizujacy, za wyjatkiem odpisu dotyczacego
wartosci firmy, podlega stosownemu rozwigzaniu.

10.6. Przeliczenie pozycji wyrazonych w walucie obcej

1. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia
odpowiednio po kursie:

— $rednim oglaszanym przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien
przeprowadzenia operacji lub kurs faktycznie wynegocjowany z Bankiem chyba, Zze w zgloszeniu celnym lub
w innym wigzacym Spotke dokumencie ustalony zostal inny kurs — w przypadku pozostatych operacji.

2. Na dzien bilansowy sktadniki aktywow oraz pasywow wyrazone w walutach obcych sg wyceniane po kursie $§rednim
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

3. Roznice kursowe dotyczace innych niz  inwestycje  dlugoterminowe  pozostatych  aktywow
1 pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstale na dzien wyceny oraz przy zaplacie naleznosci i zobowigzan
w walutach obcych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych.

4. Aktywa 1 zobowigzania  niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu  historycznego  wyrazonego
w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci
godziwe;j.
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Nastegpujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu 31.12.2017 31.12.2016

usD 3,4813 41793
EUR 4,1709 4,4240
GBP 4,7001 5,1445
CzK 0,1632 0,1637
RUB 0,0604 0,0680
SEK 0,4243 0,4619
JPY 0,0309 0,0357

Kurs $redni, liczony jako Srednia arytmetyczna

kursow obowiazujacych na ostatni dzien 01.01.2017 - 01.01.2016 -
kazdego miesiaca w danym okresie 31.12.2017 31.12.2016

usbD 3,7439 3,9680
EUR 4,2447 4,3757

11. Omowienie przyjetych zasad wyceny aktywéw i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego stosowanych
przez Spolke

11.1. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowymi aktywami trwalymi sg $rodki trwate, ktore sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym, $wiadczenia ustug lub w celach administracyjnych oraz ktorym towarzyszy oczekiwanie, Zze beda
wykorzystywane dtuzej niz przez rok, w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania przez Spotke
w przysztosci korzysci ekonomicznych z nimi zwigzanych, a ktoérych warto$¢ mozna okresli¢ w sposob prawidlowy.

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sa wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Warto$¢ poczatkowa
srodkow trwatych podlega podwyzszeniu o warto§¢ naktadéw poniesionych na ich ulepszenie (przebudowe, rozbudowe,
modernizacjg, rekonstrukcje).

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomnigjszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utarty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metoda liniowa i ustalane sa z uwzglgdnieniem okresu uzytecznos$ci srodkow
trwatych i odzwierciedlajg faktyczne zuzycie srodkow trwatych.

Okresy uzytkowania dla poszczegoélnych grup srodkéw trwatych ksztaltuja sie nastepujaco:

®  budynki, lokale od 25 lat do 60 lat
® urzadzenia techniczne i maszyny od 3 lat do 12 lat
® $rodki transportu od 3 lat do 5 lat

® inne srodki trwale od 4 lat do 10 lat

Rozpoczecie amortyzacji  nastepuje, gdy Srodek trwaly jest dostgpny do wuzytkowania, to znaczy
w momencie dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkow potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania
zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Grunty nie sa amortyzowane.

Do rzeczowych aktywow trwatych sg takze kwalifikowane $rodki trwale w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia
juz istniejgcego $rodka trwatego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkow trwalych w budowie obejmuje ogoét ich kosztow poniesionych przez Spotke
za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania. Srodki trwate
w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwalego do uzywania.

Zarzad Spotki dokonuje co najmniej na koniec kazdego rocznego okresu obrotowego weryfikacji wartosci rzeczowych
aktywow trwatych podlegajacych amortyzacji. Na dzien 31 grudnia 2017 roku Zarzad ocenia, iz okresy uzytkowania
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przyjete przez Spotke dla celow amortyzacji odzwierciedlaja oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych
przez te aktywa w przysztosci.

11.2. Utrata wartoS$ci aktywow

Aktywa trwale podlegaja odpisom aktualizujacym z tytulu utraty wartosci, w tym celu w przypadku wystapienia
przestanek wskazujacych na utrat¢ wartosci beda miaty zastosowanie testy na utrat¢ wartosci.

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sa ujmowane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z calkowitych
dochodéow w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Wysokos$¢ odpisow aktualizujacych ustala si¢ jako nadwyzke wartosci bilansowej tych sktadnikéw nad ich wartoscia
odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastgpujacych wartosci: cenie sprzedazy netto lub wartosci
uzytkowej. Przy ustalaniu warto$ci uzytkowej, oszacowane przyszte przeptywy pieni¢zne sa dyskontowane do wartos$ci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe wartosci pieniadza
w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow.

Dla sktadnikow aktywow, ktore samodzielnie nie generujg przeptywow pienieznych, warto$¢ odzyskiwalna szacowana
jest w odniesieniu do osrodkéw wypracowujacych $rodki pieni¢zne.

Kwoty ujetych odpisow aktualizujacych ulegaja odwroceniu w przypadku ustgpienia przyczyn uzasadniajacych ich
utworzenie. Skutki odwrocenia odpisoéw aktualizujacych odnoszone sg w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
z catkowitych dochodow w pozycji pozostate przychody operacyjne.

Dla kazdego istotnego ujetego lub odwroconego w ciagu okresu odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci
pojedynczego sktadnika aktywow, Spotka ujawnia zdarzenia i okolicznosci, ktore doprowadzity do ujecia lub odwrocenia
odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci.

Na dzien bilansowy Spotka dokonuje oceny aktywdw pod katem istnienia przestanek wskazujacych na utrate ich wartosci.
W przypadku istnienia takiej przestanki, Spotka dokonuje formalnego oszacowania wartos$ci odzyskiwalnej. W przypadku,
gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujacego Srodki pieni¢zne przewyzsza jego
warto$¢ odzyskiwalna, uznaje si¢ utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego wartos¢ do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Wartoscig odzyskiwalng jest jedna z dwoch wartosci w zaleznosci od tego, ktora z nich jest wyzsza: warto§¢
godziwa pomniejszona o koszty zbycia lub wartos¢ uzytkowa danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego
srodki pienigzne.

11.3. Leasing

Srodki trwalte uzywane na podstawie umoéw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym charakterze, zaliczone do
majatku Spotka amortyzuje w okresie trwania umowy lub w okresie ekonomicznej przydatnosci $rodka trwatego,
w zaleznosci od tego, ktdry z nich jest krotszy.

Wartos$¢ poczatkowa aktywow trwatych bedacych przedmiotem leasingu operacyjnego ujmowanego jako finansowy oraz
korespondujacych z nimi zobowigzan zostaly ustalone w kwocie rownej wartosci godziwej $rodka lub zdyskontowanej
warto$ci przysztych optat leasingowych. Poniesione optaty leasingowe w okresie sprawozdawczym zostaly odniesione na
zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w wielkos$ci rownej ratom kapitalowym, natomiast nadwyzka
bedaca kosztami finansowania obciazyta w catosci koszty finansowe okresu.

11.4. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiggnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych
aktywow, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub innych pozytkow.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
bilansowy w warto$ci godziwej. Zysk lub strata wynikajaca ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej
wptywa na zysk lub strate netto w okresie, w ktorym nastgpita zmiana.

Spotka nie posiada na dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjnych.

Dhugoterminowe aktywa finansowe

Stanowigce dlugoterminowe aktywa finansowe udzialy i akcje w innych jednostkach sa wyceniane w rocznym
jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej utraty
ich warto$ci. Skutki obnizenia warto$ci dlugoterminowych aktywoéw finansowych zalicza si¢ do pozostatych kosztow
finansowych.
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11.5. Wartoéci niematerialne

W pozycji tej sa ujmowane nabyte przez Spoétke, zaliczane do aktywow trwalych, prawa majatkowe nadajace si¢ do
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do
uzywania na potrzeby Spotki.
Spotka przyjmuje nieokreslony okres uzytkowania warto$ci niematerialnych w postaci znakdw towarowych, patentow,
receptur i warto$ci firmy ze wzgledu na brak mozliwos$ci okreslenia w jakim okresie aktywa te beda generowac przeptywy
pieni¢zne dla Spotki, zgodnie z MSR 38.
Spoltka uznaje, ze wszystkie wykazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej znaki towarowe
maja nieokreslony okres uzytkowania.
Rozpoznanie nicokreslonego okresu uzytkowania znakow towarowych, ujetych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, oparte jest na przestankach wynikajacych z par 88-90 MSR 38. W szczegolnosci przestankami do
uznania nieokre$lonego okresu uzytkowania sa:
- oparte na dotychczasowym doswiadczeniu i okresie uzytkowania przeswiadczenie Spotki, ze nie istnieje zadne, dajace
si¢ przewidzie¢ ograniczenie okresu, w ktérym mozna si¢ spodziewac, ze ujgte w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej znaki towarowe beda generowac wptywy pieniezne dla jednostki. Dotychczasowy okres uzytkowania
znakoéw towarowych ujetych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, przekracza w przypadku
kazdego z nich 10 lat;
- ocena historycznej, aktualnej i przyszitej pozycji rynkowej wyrobow produkowanych pod kazdym z tych znakow
towarowych potwierdzajaca popyt na te wyroby na rynku krajowym oraz na rynkach zagranicznych;

- dlugoterminowa strategia Spotki, zaktadajaca kontynuacje sprzedazy pod kazdym z ujgtych w rocznym jednostkowym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej znakoéw towarowych oraz dalszy rozwoj oferty wyrobow wprowadzanych na rynek
pod tymi markami.

Poszczegodlne skladniki wartosci niematerialnych, po poczatkowym ujeciu wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomnigjsza si¢ o taczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) oraz taczne straty z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ firmy
Wartos$¢ firmy nie jest umarzana, natomiast podlega corocznym testom na utrat¢ wartosci. Wartos¢ firmy powstata przy

potaczeniu Miraculum S.A. z Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0. i zostala w catosci objeta odpisem na koniec 2015 roku i
odniesiona na wynik z lat ubiegtych.

Koszty prac rozwojowych
Warto$ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie dotycza prac rozwojowych i podlegajg wykazaniu jako aktywa,
w koszcie wytworzenia, pod warunkiem spetnienia nastgpujacych warunkow:

® wytworzone aktywa sg mozliwe do zidentyfikowania,
® istnicje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosg w przysztosci korzysci ekonomiczne,

®  koszty prac rozwojowych mogg by¢ wiarygodnie zmierzone.

W przypadku braku mozliwoséci odréznienia nakladéw na prace badawcze i prace rozwojowe, cato$¢ poniesionych
wydatkow ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.

Aktywowane koszty prac rozwojowych nie ulegaja umorzeniu i podlegajg testom na utrate wartosci.

Wartosci niematerialne posiadajgce okreslone okresy uzytkowania sg umarzane z uwzglednieniem okresow ekonomicznej
uzyteczno$ci. Odzwierciedlaja one faktyczny okres ich uzytkowania i sa amortyzowane metoda liniowa.

Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup warto$ci niematerialnych ksztaltuja si¢ nastepujaco:
- koszty prac rozwojowych od 2 lat do 5 lat

- oprogramowania komputerowe do 5 lat

- licencje 2 lata

- inne wartosci niematerialne — nie dotyczy

Rozpoczecie amortyzacji nastgpuje w momencie, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia, tzn. kiedy sktadnik ten
znajduje si¢ w miejscu i stanie umozliwiajacym uzytkowanie go w sposob zamierzony przez kierownictwo.

11.6. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe podlegaja podziatowi na cztery kategorie:
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- aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

—  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja ta opiera si¢ na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje si¢ na moment
poczatkowego ujecia aktywdw i zobowigzan finansowych. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych zalezy od ich
przeznaczenia oraz spetnienia wymogow stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w MSR 39.
Warto$¢ bilansowa dotyczaca przeptywow pienieznych z tytulu instrumentéw finansowych o terminie zapadalno$ci
powyzej 12 miesigcy od konca okresu sprawozdawczego jest kwalifikowana do aktywow lub zobowigzan
krotkoterminowych. Do aktywow lub zobowigzan krétkoterminowych zaliczana jest warto$¢ bilansowa dotyczaca
przeptywéw pienieznych z tyt. instrumentéw finansowych o terminie zapadalnosci przypadajacym w okresie do 12
miesigcy od konca okresu sprawozdawczego.

Przyjeto nastgpujace zasady klasyfikacji instrumentdéw finansowych do poszczegdlnych kategorii aktywow i zobowigzan
finansowych oraz ich wyceny.

Do aktywow i zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy zalicza si¢ aktywa i zobowigzania finansowe nabyte w celu osiagnigcia korzys$ci ekonomicznych wynikajacych
z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego
instrumentu, a takze inne aktywa finansowe — bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano si¢ przy zawieraniu kontraktu —
jezeli stanowia one sktadnik portfela podobnych aktywow finansowych co, do ktorego jest duze prawdopodobienstwo
realizacji w krotkim terminie zakladanych korzysci ekonomicznych.

Do aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ pochodne instrumenty
finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spotka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajace.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ rOwniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych
papierow wartosciowych oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spotke umowy sprzedazy
krotkiej.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych Spotka zalicza aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
z ustalonymi lub mozliwymi do ustalenia ptatnosciami, ktore nie sa kwotowane na aktywnym rynku, inne niz:

e aktywa finansowe, ktore Spotka zamierza sprzedaé¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktore kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, i te, ktore przy poczatkowym ujeciu zostaly wyznaczone jako wyceniane w wartos$ci
godziwej przez wynik finansowy,

e aktywa finansowe wyznaczone przez Spotke jako dostepne do sprzedazy,

e aktywa finansowe, ktorych posiadacz moze nie odzyska¢ zasadniczo pelnej kwoty swojej poczatkowej inwestycji
o ile nie wynika to z pogorszenia warunkéw kredytowych, a ktore zostang sklasyfikowane jako dostepne do
sprzedazy.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalno$ci Spotka zalicza niezakwalifikowane do pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wtasnych aktywa finansowe, dla ktorych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnos$ci sptaty
warto§ci nominalnej oraz okre$laja prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych (np.
oprocentowania) w stalej lub mozliwej do ustalenia kwocie — pod warunkiem, ze Spotka zamierza i moze utrzymac te
aktywa do czasu, gdy stang si¢ one wymagalne. Warunek ten nie jest w szczegdlnosci spetniony, gdy:

e Spotka zamierza utrzymac okre$lone instrumenty przez pewien czas lecz nie ustala, ze zakonczenie tego okresu
nastapi w terminie wymagalnosci,

e kwota mozliwa do uzyskania od Emitenta po wykonaniu przez niego opcji kupna znaczaco odbiega od wartosci
instrumentu wynikajacej z ksiag rachunkowych,

e Spotka nabywa dtuzny instrument finansowy z opcja zamiany na instrumenty kapitatlowe chyba, ze wykonanie
opcji jest mozliwe w terminie wymagalnosci ustalonym dla instrumentu dtuznego albo inne uzasadnione okoliczno$ci
wskazuja na mate prawdopodobienstwo wykonania opcji,

e Spotka nie dysponuje srodkami na finansowanie aktywow do terminu wymagalnosci,

® przepisy prawa, statut albo zawarte umowy ograniczaja mozliwo$¢ utrzymania aktywoéw do terminu
wymagalnosci.

Do aktywow utrzymywanych do terminu wymagalno$ci Spotka moze zaliczy¢ takze nabyte dluzne instrumenty finansowe
z opcja sprzedazy (put) lub opcja kupna (call), ktére odpowiednio daja stronom kontraktu prawo wykupu instrumentu
przed uptywem terminu wymagalnosci — pod warunkiem, ze Spétka mimo posiadania opcji sprzedazy zamierza i moze
utrzymac instrument do terminu wymagalnos$ci, a w przypadku opcji kupna zwigzanej z instrumentem, kwoty otrzymane
od Emitenta we wczes$niejszym terminie nie beda istotnie odbiegaty od wartosci tego instrumentu wynikajacej z ksiag
rachunkowych.

Pozostale aktywa finansowe, niespetniajace warunkow zaliczenia do trzech wezes$niej wymienionych kategorii, zalicza si¢
do aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentdw pochodnych,
wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii.
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Wycena instrument6éw finansowych

Wycena instrumentdéw finansowych moze odbywac si¢ przy uzyciu dwoch kategorii — warto$ci godziwej lub skorygowanej
ceny nabycia.

Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwotg, za jaka dany sktadnik aktywow moglby zostaé wymieniony, a zobowigzanie
uregulowane na warunkach transakcji rynkowej migdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi
ze sobg stronami. Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, znajdujacych si¢ w obrocie na aktywnym rynku, stanowi
cena rynkowa pomniegjszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysoko$¢ byta znaczaca. Ceng
rynkowg aktywow finansowych posiadanych przez Spotke oraz zobowigzan finansowych, ktére Spotka zamierza
zaciagnac, stanowi zgltoszona na rynku biezaca oferta kupna. Natomiast ceng rynkowa aktywow finansowych, ktore Spotka
zamierza naby¢, oraz zaciagnigtych zobowigzan finansowych — stanowi zgtoszona na rynek biezaca oferta sprzedazy.

Za wiarygodng uznaje si¢ warto$¢ godziwg ustalong w szczegdlnosci droga:

e wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej w aktywnym obrocie regulowanym — gdy informacje o tej cenie
sg ogdlnie dostgpne;

e oszacowania dtuznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke §wiadczaca tego
rodzaju ustugi — przy czym mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeptywdéw pienieznych zwigzanych z tymi
instrumentami;

e zastosowania wilasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego — a wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego obrotu regulowanego;

e oszacowania ceny instrumentu finansowego, dla ktérego nie istnieje aktywny obrot regulowany, na podstawie
publicznie ogloszonej, notowanej w aktywnym obrocie regulowanym ceny nierdznigcego si¢ istotnie, podobnego
instrumentu finansowego albo cen sktadnikow ztozonego instrumentu finansowego;

e oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomoca metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne.

Przez skorygowana cen¢ nabycia (zamortyzowany koszt) aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych rozumie si¢
ceng nabycia, w jakiej sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych zostat po raz pierwszy wprowadzony
do ksiag rachunkowych (warto$¢ poczatkowa), pomniejszong o sptaty wartoSci nominalnej (kapitatu podstawowego),
odpowiednio skorygowang o skumulowana kwotg zdyskontowanej réznicy migdzy wartoscia poczatkowa sktadnika a jego
warto$cia w terminie wymagalnosci, wyliczong za pomoca efektywnej stopy procentowej, a takze pomniejszong o odpisy
aktualizujgce wartosc.

Dzigki tej metodzie mozliwe jest prawidtowe okreslenie skorygowanej ceny nabycia, ktora jest efektywna stopa
procentowa doprowadzajaca przyszie wartosci instrumentéw finansowych do ich wartosci biezacej przy uzyciu
dyskontowania. Wyznaczenie efektywnej stopy procentowej odbywa si¢ przy uzyciu wewnetrznej stopy zwrotu IRR.

Wycena aktywoéw i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu wycenianych w wartos$ci godziwej przez
wynik finansowy

Aktywa finansowe sa wprowadzane do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, tj. w wartosci
godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych skladnikoéw majatkowych, za§ zobowigzania
finansowe — w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartos$ci otrzymanych innych sktadnikow majatkowych. Przy
ustalaniu warto$ci godziwej na ten dzien Spotka uwzglednia poniesione koszty transakcji (np. prowizje). Analogiczny
sposob wyceny jest stosowany takze wtedy, gdy aktywa finansowe nabyte w obrocie regulowanym Spotka wprowadza do
ksiag rachunkowych pod datg dnia rozliczenia transakcji.

Na dzien bilansowy wyceny dokonuje si¢ w wartosci godziwej na wezesniej wskazanych zasadach, bez jej pomniejszania
o koszty transakcji, jakie poniostaby Spotka zbywajac te aktywa lub wylgczajac je z ksiag rachunkowych z innych
przyczyn — chyba, ze wysokos¢ tych kosztow bytaby znaczaca.

Skutki okresowej wyceny aktywow finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) oraz zobowigzan finansowych
zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu — z wylaczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentéw
zabezpieczajacych — Spoltka zalicza odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w
ktérym nastapito przeszacowanie.

W momencie sprzedazy, darowizny, wygasnigcia prawa lub innego zdarzenia powodujacego utrate kontroli nad
instrumentem finansowym, Spoétka wylacza z ksigg rachunkowych i ustala cato$ciowy wynik zwigzany z transakcja.
Uzyskany wynik stanowigcy réznice migdzy wpltywami a wydatkami (zaktualizowana warto$¢ godziwa wydanych
aktywow) jest odnoszony odpowiednio na przychody lub na koszty finansowe.

Wycena pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne wprowadzane sa do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie
nabycia, tj. w warto$ci godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych,
za$ zobowigzania finansowe — w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikow
majatkowych.
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Na dzien bilansowy Spoétka wycenia pozyczki w skorygowanej cenie nabycia. Skutki wyceny zalicza si¢ do przychodow
lub kosztow finansowych.

W momencie sptaty pozyczki lub innych operacji powodujacych koniecznos¢ wytaczenia tych instrumentow finansowych
z ksiag rachunkowych Spoétka ustala cato$ciowy wynik zwiazany z transakcja. Uzyskany wynik, stanowiacy réznice
miedzy wplywami a wydatkami (zaktualizowana warto$¢ godziwa wydanych aktywow), jest odnoszony odpowiednio na
przychody lub koszty finansowe.

Wycena aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci wprowadzane sa do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w
cenie nabycia, tj. w warto§ci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych skladnikéw
majatkowych, za§ zobowigzania finansowe — w wartos$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych
sktadnikéw majatkowych.

Na dzien bilansowy instrumenty finansowe Spotka wycenia w skorygowanej cenie nabycia. Skutki wyceny sa zaliczane
do przychodow lub kosztoéw finansowych.

W momencie zaistnienia operacji powodujacych koniecznos¢ wytaczenia tych instrumentéw finansowych z ksiag
rachunkowych Spotka ustala catoSciowy wynik zwigzany z transakcjg. Uzyskany wynik, stanowigcy réznice migdzy
wpltywami a wydatkami (zaktualizowana warto$¢ godziwa wydanych aktywow) jest odnoszony odpowiednio na
przychody lub koszty finansowe.

Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Aktywa dostepne do sprzedazy na moment ujgcia wyceniane s3 wedtug wartosci godziwe;j.

Skutki przeszacowania aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostgpnych do sprzedazy odnoszone sg na
kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.

W przypadku aktywow finansowych wyrazonych w walutach obcych, niezrealizowane r6znice kursowe powstate na dzien
bilansowy ujmuje si¢ jako przychody lub koszty finansowe — niezaleznie od metody ujecia przeszacowania instrumentow
finansowych.

Utrata wartoS$ci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, podobnie jak inne aktywa, podlegaja utracie wartosci. W zwiazku z powyzszym, w przypadku
zaistnienia ku temu przestanek, Spoétka dokonuje co najmniej na kazdy dzien bilansowy odpiséw z tytutu trwalej utraty
wartosci.

Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez Spotke sktadnik
aktywow nie przyniesiec w przysztosci w znaczacej czg¢éci lub w calosci przewidywanych korzys$ci ekonomicznych.
Uzasadnia to dokonanie odpisu aktualizujgcego, doprowadzajacego warto$¢ sktadnika aktywoéw wynikajaca z ksiag
rachunkowych do ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku — do ustalonej w inny sposob wartosci godziwe;j.

W przypadku aktywow finansowych Spotka odnosi odpis z tytutu utraty wartosci w cigzar kosztéw finansowych.

Wartos$¢ godziwa

Wartos¢ godziwa aktywow finansowych oraz zobowigzan jest w przyblizeniu rowna ich wartosci bilansowej. Spotka
dokonuje klasyfikacji poszczegdlnych sktadnikow aktywow i zobowiagzan finansowych wycenianych do wartoSci
godziwej przy zastosowaniu nastepujacej hierarchii:

Poziom 1
Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane na podstawie kwotowan rynkowych dostepnych na aktywnych rynkach.

Poziom 2

Aktywa i zobowigzana finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w przypadkach,
w ktorych wszystkie znaczace dane wejsciowe sa obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) Iub posrednio
(bazujace na cenach). Do tej kategorii Spoéltka klasyfikuje instrumenty finansowe, dla ktorych brak jest aktywnego rynku.
W XII 2017 Spoétka zamkneta instrument pochodny IRS (interest rate swap) - ptatnosc¢ statej stopy procentowej kredytu
bankowego, ktory do XI 2017 byt prezentowany na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwe;.

Poziom 3
Aktywa i zobowigzania finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w przypadku
ktérych dane wejsciowe nie sa oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe

nieobserwowalne).

11.7. Pochodne instrumenty finansowe i instrumenty zabezpieczajace
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Spoélka nie stosuje dostepnych na rynku instrumentéw finansowych w celu zabezpieczenia ryzyka finansowego z tytutu
roznic kursowych 1 zmian stopy oprocentowania zaciagnig¢tych zobowiazan, gdyz jest ono nieznaczne. Zgodnie z przyje¢ta
przez Zarzad polityka zarzadzania ryzykiem finansowym Spotka nie nabywa réwniez instrumentow finansowych w celach
spekulacyjnych.

11.8. Zlozone instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe niebedace instrumentami pochodnymi zawierajace sktadnik zobowigzan i skladnik kapitatu
wlasnego wyceniane sg i uyyjmowane jako ztozone instrumenty finansowe.

Jednostka ujmuje odregbnie w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej skladniki instrumentu
finansowego, ktore:

a) tworza jej zobowiazanie finansowe oraz

b) daja posiadaczowi instrumentu opcje jego zamiany na instrument kapitalowy jednostki.

W momencie poczatkowego ujecia bilansowa warto$¢ ztozonego instrumentu finansowego jest przypisana do sktadnikow:
kapitatowego i zobowigzaniowego. Instrument kapitatlowy przyjmuje wartos¢ koncowej (rezydualnej) kwoty pozostajacej
po odjeciu od wartosci godziwej catego instrumentu odrgbnie ustalonej wartosci sktadnika zobowigzaniowego. Wartos§¢
jakiejkolwiek cechy pochodnej, wbudowanej w ztozony instrument finansowy, innej niz sktadnik kapitatowy jest wiaczana
do skladnika zobowigzaniowego. W momencie poczatkowego ujgcia, suma bilansowa warto$ci skladnikdéw:
zobowigzaniowego i kapitalowego jest zawsze rowna wartosci godziwej, ktdra bylaby przypisana instrumentowi jako
cato$ci. Odregbne poczatkowe ujecie sktadnikéw instrumentu nie powoduje powstania zyskow ani strat.

11.9. Zapasy

Materiaty i towary
Materiaty i towary na dzien bilansowy sg wyceniane w cenach nabycia. Na dzien bilansowy materialy i towary sa
wyceniane nie wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Spotka szacuje przydatnos¢ zalegajacych pozycji materiatdéw i towardw oraz mozliwos$ci ich zbycia, ktére to szacunki
moga rdzni¢ si¢ od przysztych mozliwosci.

Odpisy aktualizujace warto$¢ materialow i towar6w wynikajace z wyceny w cenach sprzedazy netto zalicza si¢ do kosztow
sprzedanych produktow, towardw i materiatdw. W pozycji tej ujmuje si¢ rowniez wykorzystanie odpisu.

Na dzien bilansowy Spoétka dokonata inwentaryzacji posiadanych materiatdw i towarow, a odpisy aktualizujgce wartos¢
materiatow i1 towarow zostaly wprowadzone do kosztow na podstawie wynikow inwentaryzacji.

Produkty w toku
Produkty w toku wycenia si¢ w wysokos$ci poniesionych kosztoéw wytworzenia.

Wyroby gotowe
Wycena wyrobow gotowych jest dokonywana na poziomie kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy wyroby nie s3

wycenione wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Spotka szacuje przydatnosé zalegajacych pozycji wyroboéw gotowych oraz mozliwosci ich zbycia, ktdre to szacunki moga
r6zni¢ si¢ od przysztych mozliwosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ wyrobodw gotowych zalicza si¢ do kosztow sprzedanych produktow, towaréw i materiatow.
W pozycji tej ujmuje si¢ rOwniez wykorzystanie odpisu.

Rozchéd zapasow odbywa sie wedtug szczegotowej identyfikacji rozchodowanego asortymentu (partii towaru) po cenach
rzeczywistych.

Na ceng nabycia lub koszt wytworzenia zapasoéw sktadaja si¢ wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne
koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Na dzien bilansowy Spoétka dokonata inwentaryzacji posiadanych wyrobow gotowych, a odpisy aktualizujgce ich warto$¢
zostaty wprowadzone do kosztoéw na podstawie wynikéw inwentaryzacji.

11.10. NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale nalezno$ci

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Spotka nie dyskontuje naleznosci, ktorych termin ptatnosci przypada w okresie krotszym
niz 12 miesigcy od konca okresu sprawozdawczego oraz jesli efekt dyskontowania bytby nieistotny. Wowczas wycenia si¢
je w kwocie wymaganej zaptaty po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace.
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Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego, w odniesieniu do naleznosci:

e od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadlosci — do wysokosci nalezno$ci nie objetej
zabezpieczeniem,

e od dhluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci — w wysokosci 100% naleznosci,

e kwestionowanych lub z ktérych zaptata dtuznik zalega a splata naleznosci nie jest prawdopodobna — do wysokosci
nalezno$ci nieobjetej zabezpieczeniem,

e stanowigcych rownowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci — do wysokosci tych kwot,

e przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci —
wedlug indywidualnej oceny.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ do pozostatych kosztow operacyjnych.

Ustalajac wysokosé odpisow aktualizujacych naleznoséci Spotka wykorzystuje ogdlnie dostgpne informacje o kondycji
finansowej dluznika do oceny prawdopodobienstwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwos¢, iz posiadajac petne
informacje Spdtka ustalitaby odpisy w innej wysoko$ci. Na dzien bilansowy Spotka dokonata szczegdlowej weryfikacji
naleznos$ci wprowadzajac na jej podstawie odpisy aktualizujace.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci obejmuja rowniez rozliczenia miedzyokresowe kosztow.
Sa one prezentowane w podziale na:

e dlugoterminowe, ktore dotycza przysztych okresow sprawozdawczych i trwaja dtuzej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego,

e  krotkoterminowe, ktore dotycza przysziych okresow sprawozdawczych i trwajg nie dluzej niz 12 miesigcy od
dnia bilansowego.

Odpisy rozliczen miedzyokresowych nastepuja stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen. Czas i sposob
rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow.

11.11. Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nie
przekraczajacym trzech miesigey.

Srodki pienigzne wycenia sic w ich wartosci nominalnej. W przypadku s$rodkéw zgromadzonych na rachunkach
bankowych, warto§¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktore stanowig przychody
finansowe. Na dzien bilansowy $rodki pieni¢zne wyrazone w walutach obcych przeliczane sa po obowigzujacym na ten
dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Ewentualne rdéznice miedzy zastosowanym
kursem NBP a kursem banku, z ktérego jednostka korzysta bylyby nieistotne. Réznice kursowe z wyceny $rodkow
pieni¢znych zaliczane sa do przychodow lub kosztéw finansowych.

11.12. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale (lub grupy do zbycia) klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich warto$¢ bilansowa bedzie
odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz sa dostepne
do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkow, ktdre sa zwyczajowo stosowane przy
sprzedazy tych aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowa kwalifikacjg sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy,
dokonuje sie wyceny tych aktywow, tj. ustala si¢ ich warto$¢ bilansowa zgodnie z przepisami wiasciwych standardow.
Rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne podlegaja amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku
wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate
warto$ci i w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,, Utrata wartosci aktywow ”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktérych warto$¢ zostata ustalona w sposob jak wyzej podlegaja przekwalifikowaniu
na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia si¢ wedlug nizszej z dwoch
warto$ci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Roznica z wyceny do wartosci
godziwej uyjmowana jest w pozostalych kosztach operacyjnych. W momencie p6zniejszej wyceny, ewentualne odwrdcenie
warto$ci godziwej ujmuje si¢ w pozostatych przychodach operacyjnych.
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W przypadku, gdy jednostka nie spetnia juz kryteriow kwalifikacji sktadnika aktywow jako przeznaczony do sprzedazy,
sktadnik aktywow, ktory ujmuje si¢ w tej pozycji bilansowej, z ktorej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia si¢ go
w kwocie nizszej z dwoch:

e warto$ci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacj¢ sktadnika aktywow jako przeznaczony do sprzedazy,
skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacj¢ wyceny, ktora zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywow nie zostat
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

e warto$ci odzyskiwalnej z dnia podjgcia decyzji o jego niesprzedawaniu.

11.13. Kapital wlasny

Spotka ujawnia informacje umozliwiajace uzytkownikom rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego oceng
celow, zasad i procesow stuzacych zarzadzaniu kapitatem. Spotka zarzadza kapitatem w nadrzednym celu, jakim jest
maksymalizacja wartosci Spotki. W prezentowanym okresie jak i w 2016 roku na Spoéice nie spoczywaly zewnetrze
wymogi kapitalowe.

Kapitaty wlasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spoétki. Kapitat wlasny Spoétki stanowia:

e kapital zaktadowy (akcyjny);

e  kapital rezerwowy;

o  kapitatl zapasowy;

e zyski zatrzymane.

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokos$ci zgodnej ze statutem jednostki oraz wpisem
do rejestru sadowego.

Kapital rezerwowy
Kapitat rezerwowy tworzony jest zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych.

Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych.

Zyski zatrzymane obejmujg:
e niepokryte straty z lat ubieglych;
e transakcj¢ zamiany dtugu na kapitat, ktora zostata ujeta w ksiegach i rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Spoétki zgodnie z postanowieniami KIMSF 19;
o  koszty transakcji z whascicielami;
o  skutki przejscia Spotki na MSSF oraz skutki polaczenia;
e wynik finansowy netto biezacego okresu.

11.14. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczKi i papiery dluzne

Kredyty i pozyczki oprocentowane klasyfikowane sg w Spotce jako zobowigzania finansowe.

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa uyjmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej
warto$ci godziwej otrzymanych $rodkoéw pienieznych, pomniejszonych o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

W nastgpnych okresach, kredyty i pozyczki sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ wszystkie koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu zobowigzania.

Jezeli wycena kredytow i pozyczek wedlug zamortyzowanego kosztu nie odbiega w istotny sposdb od wyceny w kwocie
wymagajacej zaptaty, zobowigzania wyceniane sg na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty, tj. powigkszone
o odsetki naliczone memorialowo.

W rocznym jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw sg ujmowane wszystkie skutki dotyczace wyceny
wedtug zamortyzowanego kosztu oraz skutki usunig¢cia zobowigzania z rocznego jednostkowego sprawozdania z sytuacji
finansowej lub stwierdzenia utraty jego wartosci.

11.15. Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale zobowiazania

Za zobowiazanie uznaje si¢ wynikajacy z przeszlych zdarzen obowiazek wykonania §wiadczen o wiarygodnie okre$lonej
warto$ci, ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywoéw Spotki.
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania s3 uymowane w wartosci godziwej. W przypadku
nieistotnych réznic pomigdzy warto$cia godziwa a kosztem historycznym — w kwocie wymaganej zaptaty.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug zalicza si¢ w catosci, niezaleznie od umownego terminu zaptaty, do zobowigzan
krotkoterminowych. Pozostate zobowigzania dzieli si¢ na zobowigzania dlugo- i krotkoterminowe, stosujac ponizsze
kryteria:
e zobowigzania wymagajace zaplaty w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, sg zaliczane do zobowigzan
krotkoterminowych,
e pozostate zobowigzania, nie bedace zobowigzaniami z tytulu dostaw i ustug, a takze nie spetniajace kryteriow
zaliczania do zobowigzan krdtkoterminowych, stanowig zobowigzania dtugoterminowe.
Zobowigzania uktadowe podlegaja sptacie wg propozycji uktadowe;.

W ramach zobowigzan z tytulu dostaw 1 ushug Spotka prezentuje takze rozliczenia migdzyokresowe, wynikajace
w szczegoblnosci:
e ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentow, jezeli kwota zobowigzania jest znana lub mozliwa
do oszacowania w sposob wiarygodny,
e 7z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacg dziatalno$cia przysztych swiadczen, mozliwych do oszacowania
w sposob wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na podstawie realizacji uméw.

11.16. Rezerwy

Rezerwy sg tworzone wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu srodkoéw
oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwa koszty zostang zwrdcone, wowczas zwrot ten jest uyjmowany
jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, Ze zwrot ten nastapi (np. na mocy zawartej
umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniagdza w czasie wywiera istotny wplyw na kwote
utworzonej rezerwy, wielko§¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow
pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe
warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy
zostata przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania, wzrost rezerwy ujmowany jest w rocznym jednostkowym
sprawozdaniu z catkowitych dochodow jako korekta odsetek.

W odniesieniu do kazdego rodzaju rezerw Spdtka ujawnia kwote kazdego zaktadanego zwrotu z podaniem kwoty
sktadnika aktywow, ktora zostata ujeta z tytutu oczekiwanego zwrotu.

11.17. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z przyjetym w Spoélce systemem wynagradzania pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych i urlopu
wypoczynkowego, wynikajacych z przepisoOw prawa pracy. Odprawy emerytalne sg wyptacane w formie jednorazowego
$wiadczenia w chwili przej$cia pracownika na emeryture, ktérego wysokos$¢ zalezy od kwoty wynagrodzenia. Na odprawy
emerytalne nie tworzy si¢ specjalnych funduszy i nie wydziela si¢ aktywow stuzacych zaspokojeniu przysztych roszczen
pracownikow. Koszty zwigzane z odprawami emerytalnymi i urlopami wypoczynkowymi rozpoznaje si¢ w okresie, w
ktorym pracownik §wiadczyt prace.

Spotka okresla warto$¢ biezgca zobowigzan z tytulu odpraw emerytalnych, ktore w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym zostaly wykazane jako zobowigzania. Naliczone zobowigzania dotyczg przysztych zdyskontowanych wyptat,
do ktorych pracownicy nabyli prawo przed dniem bilansowym, skorygowanych wskaznikiem rotacji kadr
(prawdopodobienstwo otrzymania wyptaty).

Pozostate $wiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych $wiadczen pracowniczych sa ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktorym zostaty zatwierdzone
do wyptaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty mozliwe jest wiarygodne okreslenie
kwoty $wiadczenia.

11.18. Przychody, koszty, wynik finansowy
Roczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow sporzadzone zostato wedlug wariantu kalkulacyjnego.

Za przychody i zyski uznaje si¢ uprawdopodobnione w okresie sprawozdawczym korzys$ci ekonomiczne, o wiarygodnie
okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowiazan, ktore doprowadza
do wzrostu kapitatu wlasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob niz wniesienie wkladow przez wiascicieli.
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Przez koszty i straty rozumie si¢ uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych,
o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwigkszenia wartosci zobowiazan i
rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitalu wlasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposob niz wycofanie
srodkow przez akcjonariuszy.

Na wynik netto sktadajg sig:

e wynik dzialalno$ci operacyjnej, w tym z tytutlu pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych (posrednio
zwigzanych z dzialalno$cig operacyjng),

e wynik operacji finansowych,

e obowigzkowe obciazenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktorego podatnikiem jest Spotka,
i platnos$ci z nim zréwnanych, na podstawie odrgbnych przepisow.

Przy ujmowaniu przychodow obowiazuja rowniez kryteria przedstawione ponizej.
11.18.1. Sprzedaz towaro6w i produktow

Przychody ze sprzedazy ujmuje si¢, gdy znaczace ryzyko i korzys$ci zwiagzane z wlasnoscig towardow i produktow zostato
przekazane nabywcy oraz gdy Spoétka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi dobrami w stopniu,
w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje si¢ wobec dobr, do ktorych ma si¢ prawo wiasnosci, ani tez nie sprawuje nad
nimi efektywnej kontroli. Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej i
reprezentujacej naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po
pomnigjszeniu o rabaty, VAT.

Na sprzedaz, gdzie nabywca posiada prawo odstapienia od zakupu z przyczyn przewidzianych w umowie sprzedazy i
Spotka nie ma pewnosci co do prawdopodobienstwa wystapienia zwrotu zakupow sg tworzone rezerwy na zwroty towaru.

11.18.2. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich narastania zgodnie z metoda efektywnej stopy
procentowej, a w przypadku gdy réznica jest nieistotna wedtug stopy nominalne;j.

11.18.3. Dywidendy
Dywidendy s3a ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.
11.18.4. Podatek dochodowy

Spotka tworzy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystgpowaniem przej$ciowych réznic
miedzy wykazywang w ksiggach rachunkowych warto$cig aktywow i pasywow a ich wartosciag podatkowg oraz w
przypadku straty mozliwej do odliczenia w przysztosci.

Spotka tworzy rezerwe z tytutlu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przej$ciowych miedzy rachunkowa i podatkowa warto$cig aktywow i pasywow:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej polaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochod do opodatkowania czy stratg¢ podatkowsg oraz

e w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialow we wspolnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzieé
przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak
réwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne
lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnigty dochod do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutlu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdéznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochod do opodatkowania czy strat¢ podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatoéw we wspolnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany
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w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng odwroceniu i osiggnigty
zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych roéznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggni¢cie dochodu do opodatkowania wystarczajacego
do cze$ciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace
na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest uyymowany w kapitale
wilasnym, a nie w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

11.18.5. Zysk (strata) netto na akcje

Zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany okres przez
$rednia wazong liczb¢ akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk (strata) rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres
sprawozdawczy, przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (skorygowany o przychody i koszty generowane przez
instrumenty finansowe dajace prawo zamiany), przez S$rednia wazong liczb¢ wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciagu okresu sprawozdawczego powigkszonych o $rednia wazong liczbg akcji zwyktych powstatych
z zamiany instrumentow finansowych. Przy kalkulacji rozwodnionego zysku (straty) na jedng akcj¢ bierze si¢ pod uwage
wplywy mozliwej zamiany instrumentéw finansowych na akcje zwykle.

12. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedng akcje z
podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Spotka nie wyptlacita dywidendy za 2016 rok oraz nie deklarowata wyptaty dywidendy za 2017 rok.
13. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Przyjetym przez Spotke podziatem na segmenty operacyjne jest podziat produktowy wedtug przeznaczenia kosmetykow.
Do nich przyporzadkowano kosmetyki wedhug rodzajow odpowiednich dla poszczegdlnych segmentéw. Podziat na
segmenty posiada charakter rodzajowy.

Segment operacyjny jest czgéciag sktadowa Spotki:

e  ktora angazuje si¢ w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwiazku, z ktora moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty
(w tym przychody i koszty zwiazane z transakcjami z innymi czgsciami sktadowymi tej samej jednostki),

o ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie
decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow do
segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu,

e atakze w przypadku ktorej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

Spotka wyodrebnia nastgpujace segmenty:
e  kosmetyki do i po goleniu,
pielggnacja ciala,
pielegnacja twarzy,
perfumeria,
kosmetyki do makijazu
pozostate (wyroby niespelniajace kryteriow segmentow podstawowych (np. zestawy) badz towaréw innych niz
tradycyjne kosmetyki, materiaty, ustugi)

W okresie sprawozdawczym segmenty nie podlegaly taczeniu.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodow i zyskow w poszczegélnych segmentach
operacyjnych Spotki za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz pordwnawcze dane za okres od 1
stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.
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Dzialalno$é¢

01.01.2017 -31.12.2017 kontynuowana

Kosmetyki do i Kosmetyki do . ielegnacj; Piel¢gnacj . N

po goleniu 'makijazu eIV ciala twarzy o Rz

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych, w tym 6927 897,90 2688771,33 4921 068,04 1333230,34 2337952,25 1998 053,99 20206 973,85
- od klientow, z ktorymi warto$¢ transakcji w okresie
przekracza 10% lub wigcej przychodow - - - - - - -
Sprzedaz migdzy segmentami - - - - - - -
Przychody segmentu ogélem 6927 897,90 2688771,33 4921 068,04 1333230,34 2337952,25 1998 053,99 20206 973,85
Koszty
Koszt wasny sprzedazy na rzecz klientow zewngtrznych (5295920,91) (1611 730,69) (2930 538,75) (952 576,82) (1836 883,27) (1884 434,29) (14512 084,73)
Koszt whasny sprzedazy migdzy segmentami - - - - - - -
Koszty segmentu ogétem (5295920,91) (1611 730,69) (2 930538,75) (952 576,82) (1836 883,27) (1884 434,29) (14 512 084,73)
Zysk (strata) segmentu 1631976,99 1077 040,64 1990529,29 380 653,52 501 068,98 113 619,70 5694 889,12

Zarzad Spoiki nie prowadzi na biezaco analizy i nie przyporzadkowuje aktywow

segmentow operacyjnych.

zobowigzan do poszczegdlnych

Dzialalnosé

01.01.2016-31.12.2016 kontynuowana
Kosmetyki do i Kosmetyki do Pielggnacja Pielegnacja

po goleniu makijaiu Perfumeria ciala twarzy Pozostale Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdéw zewnetrznych, w tym 822570361 5737 888,00 838242216 325912998 324013065 3334 768,59 3218004299
- od klientow, z ktorymi wartos¢ transakeji w okresie
przekracza 10% lub wiecej przychodéw - - - - - - -
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - - -
Pirzychody segmentu ogélem 8225703,61 5737 888,00 838242216 325912998 3 240 130,65 3334 768,59 32180 042,99
Koszty
Koszt wlasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (6574 570,36) (4 099 096,63) (4255421.77) (2310160,19) (1 182 394,73) (2 732964,96) (21 154 608.64)
Koszt wlasny sprzedazy miedzy segmentami -
Koszty segmentu ogolem (6 574 570,36) (4 099 096,63) (4255421.77) (2310160,19) (1182 394,73) (2 732964,96) (21 154 608,64)
Zysk (strata) segmentu 165113325 163879137 127 000,39 948 969,79 205773592 601 803,63 1102543435
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Sprzedaz wedtug kraju odbiorcy w okresie objetym rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym (za lata 2016-

2017) przedstawia tabela:

Kraj Przych{’)d.netto ze Przychéd.netto ze
sprzedazy 2017 sprzedazy 2016
Polska 17244 483,16 29226 483,32
Rosja 763 038,47 522 66547
Francja 31725768 301 816,87
Litwa 290 763,38 279 818,06
Ukraina 281 834,72 223 430,33
Biatorus 152 776,08 170 275,98
Maroko 141 572,83 -
Rumunia 121 194,43 102 49991
Chile 119 249,03 244 496,65
Lotwa 76 02235 38 45340
USA 73 370,14 99 413,68
Pozostale 625411,58 970 689,32
Razem 20206 973,85 32 180 042,99

14. Przychody i koszty

14.1. Przychody ze sprzedazy

01.01.2017 - 01.01.2016 -
Przychody ze sprzedazy produktow 31.12.2017 31.12.2016
Kosmetyki do 1 po goleniu 591 486,92 729 079,50
Perfumeria 947 155,37 1756 703,87
Pielegnac)a ciala 512397.19 1718 209.09
Pielegnacja twarzy 233795225 3240 130,65
Pozostale 44 141,58 136 534,40
Razem przychody ze sprzedaiy produktéow 4433 133,31 7580 657,51
01.01.2017 - 01.01.2016 -
Przychody ze sprzedaiy towarow i materialow 31.12.2017 31.12.2016
Kosmetyki do 1 po golemu 633641098 7496 624,11
Kosmetyki do makijazu 2 68877133 5737 888,00
Perfumeria 3973912,67 6625 718,29
Pielegnac)a ciala 820 833.15 1540 920.89
Pozostale 195391241 3198 234,19

Razem przychody ze sprzedazy towarow i materialow

15 773 840,54

W prezentowanym okresie i w roku 2016 w Spotce nie wystapita dziatalno§¢ zaniechana.

24599 385,48

W pozycji ,,Odpisy aktualizujgce” ujmowane sa odpisy aktualizujace zapasy, rozliczenia niedoborow i nadwyzek
z inwentaryzacji, koszty likwidacji wyrobdw, towardéw i materiatow.
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Koszty wedlug rodzaju

01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016
Amortyzacja $srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 706 590,76 823 530,72
Koszty $wiadczen pracowniczych 5468 416,00 5278 146,71
Zuzycie materiatow i energii 1649 259,90 2 542 643,28
Ustugi obce 4970 123,87 8 680 452,37
Podatki i optaty 297 585,01 298 170,33
Pozostate koszty 2 444 489,59 572 693,23

Razem koszty rodzajowe

Zmiana stanu produktow, produkeji w toku i rozliczen migdzyokresowych

Koszt wytworzenia produktow na whasne potrzeby jednostki

Odpisy aktualizujace

Wartos¢ sprzedanych towar6w i materiatow

Razem koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, sprzedazy i koszty
ogolnego zarzadu

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
- wartos¢ wg kosztu wytworzenia

Odpisy aktualizujace

Wartos$¢ sprzedanych towar6w i materiatow
- wartos¢ wg ceny nabycia

Odpisy aktualizujace

Koszty sprzedazy

- wartos¢ wg ceny nabycia

Koszty ogélnego zarzadu

- wartos¢ wg ceny nabycia

15536 465,13

2216 782,30
1424 145,60
10 384 802,06

29 562 195,09

(2 643 564,03)
(2 703 137,07)
59 573,04

(11 868 520,70)
(10 384 802,06)
(1483 718,64)
(9 631 164,01)
(9 631 164,01)
(5 418 946,35)
(5 418 946,35)

18 195 636,64

3432 268,92
775 267,04
15953 232,56

38 356 405,16

(4 763 703,26)
(4 426 109,04)
(337 594,22)
(16 390 905,38)
(15 953 232,56)
(437 672,82)
(12 872 178,12)
(12 872 178,12)
(4 329 618,40)
(4 329 618,40)

Razem koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, sprzedazy i koszty
ogolnego zarzadu

Koszty $§wiadczen pracowniczych

(29 562 195,09)

(38 356 405,16)

01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016
Koszty wynagrodzen (+) 4 625 900,45 4435 894,24
Koszty ubezpieczen spolecznych i innych §wiadezen (+) 842 515,55 84225247
Razem Kkoszty $wiadczen pracowniczych 5468 416,00 5278 146,71

14.2.  Podzial amortyzacji na poszczegolne kategorie kosztéw (uklad kalkulacyjny)

01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu: 110 555,37 3537187
Amortyzacja srodkow trwatych 104 676,09 28576,51
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 5879,28 6 795,36
Pozycje ujete w kosztach sprzedaiy: 596 035,39 788 158,85
Amortyzacja srodkow trwalych 595 844,82 751351,48
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 190,57 36 807,37
Razem amortyzacja 706 590,76 823 530,72
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14.3.  Pozostale przychody operacyjne

01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016
Zysk netto ze zbycia aktywow trwalych 33 798,44 77 714,66
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 110 071,97 1 059 469,93
Dotacje 6 862,85 -
Umorzone zobowigzania 1 684 736,78 324 845,82
Otrzymane kary i odszkodowania 84 000,00 -
Rozwigzanie rezerw - 4 455,00
Inne 355 936,05 82 225,98

Razem pozostale przychody operacyjne

2 275 406,09

1548 711,39

W 2017 roku Spoétka dokonata umorzenia zobowigzan na podstawie podpisanych porozumien. Najwyzsza warto$¢
umorzenia dotyczyta porozumienia z Nuco E. I G. Kosyl sp. Jawna. W dniu 29 czerwca 2017 roku Spotka zawarta z Nuco
E. i G. Kosyl Sp. Jawna z siedzibg w Wotominie oraz Offanal Limited i Markiem Kamola Aneks do warunkowego

Porozumienia redukujacego zobowigzania Spoiki. Redukcja wyniosta 1.450.000,00
14.4.  Pozostale Koszty operacyjne
01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Utworzenie odpisu na naleznosci (187 741,40) (196 397,40)
Koszty postgpowan sadowych (70 408,55) (9 848,31)
Koszty reklamacji towarow - (5 738,47)

Odpis aktualizujacy WNIP

(101 718,18)

(507 182,00)

Darowizny przekazane (6 666,58) -
Odszkodowania i kary (38 272,99) (170 408,93)
Likwidacja niefinasowych aktywow trwatych (23 233,77) (809,30)
Koszty transakcji na znakach - (3 000 000,00)
Umorzenie naleznosci - (1 136 369,10)
Inne (828 670,50) (159 400,92)

Razem pozostale koszty operacyjne

(1256 711,97)

14.5.  Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Przychody z tytulu odsetek 4 663,19 2 075,17
- lokaty bankowe 4 663,19 2 075,17
Sprzedaz udzialow - 52 320,40
Wycena wg. skorygowanej ceny nabycia 525 893,43 187 901,48
Pozostale 34 028,76 193 200,08
Przychody finansowe 564 585,38 435 497,13
Koszty finansowe 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016

Koszty z tytulu odsetek (1712 199,68) (1 956 813,53)
- z tytulu kredytow (690 648,50) (457 541,18)
- 7 tytulu leasingu finansowego (23 434,97) (31 093,59)
- dotyczace zobowigzan handlowych (77 529,66) (7 518,15)
- odsetki od obligacji (863 169,70) (1 416 941,99)
- 7 tytulu pozyczek (37 897,26) -
- odsetki budzetowe (19 519,59) (43 718,62)
Pozostale (357 539,81) (700 979,01)
Prowizje (384 401,06) (286 266,00)
Wycena wg. skorygowanej ceny nabycia (265 003,51) (64 545,64)
Wycena IRS - (297 528,12)
Straty ze sprzedazy udziatdw - (122 789,27)
Straty z tytutu roéznic kursowych (45 300,74) (28 228,25)
Koszty finansowe (2 764 444,80) (3 457 149,82)

Przychody i koszty finansowe

(2 199 859,42)
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15. Podatek dochodowy

Gloéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku i od 1 stycznia 2016

roku do 31 grudnia 2016 roku przedstawiaja si¢ nastepujaco:

01.01.2017 -

Podatek dochodowy biezacy 31.12.2017

01.01.2016 -
31.12.2016

Podatek dochodowy zarok biezacy -

Podatek odroczony
Powstanie/odwrocenie roznic przej$ciowych

(651 816,00)

(2 608 122,00)

Podatek dochodowy

(651 816,00)

(2 608 122,00)

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 31 grudnia 2017 roku i od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku przedstawiaja si¢ nastepujaco:

01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016
Zysk netto za rok obrotowy (11188 202,54) (15443579,90)
Podatek dochodowy (651 816,00) (2608 122,00)
Zysk przed opodatkowaniem (10536 386,54) (12 835 457,90)
Podatek w oparciu o obowiazujaca stawke podatkowa 2001913,00 2438 737,00
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego (110010,88) (3 209557,84)
Niewykorzystana strata podatkowa za lata poprzednie (1721022,25) (1212103,79)
Pozostate roznice trwate m%e;dzy kosztami i przychodami (822 695,87) (625 197,37)
podatkowymi i bilansowymi

(651816,00) (2608 122,00)

Biorac pod uwage poniesione straty podatkowe mozliwe do odliczenia w 2017 roku oraz nastgpnych okresach, na koniec
okresu objetego rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie wystepuje biezace obcigzenie podatkowe.

Obcigzenie podatkowe wynika z wyliczonego aktywa i rezerwy na podatek odroczony.
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15.1. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:

Aktywa Rezerwy ‘Warto$¢ netto
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Rzeczowe aktywa trwate 210 542,06 159 002,39 (9118,68) (23 180,27) 201 423,38 135822,12
Wartosci niematerialne - - (6548615,31) (6 567 637,84) (6 548 615,31) (6567 637,84)
Udziaty - - - - - -
Zapasy 331999,16 126 882,10 - - 331999,16 126 882,10
Naleznosci handlowe i pozostate krotkoterminowe 53 256,67 40 643,62 - - 53 256,67 40 643,62
Rozliczenia migdzyokresowe 80737,77 413 607,28 - - 80 737,77 413 607,28
Kredyty, pozyczki, obligacje 30264,94 76 383,22 (15 477,37) (1220,89) 14 787,57 75162,33
Rezerwy 103 853,16 143 353,11 - - 103 853,16 143 353,11
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 51739,51 151 740,68 - - 51739,51 151 740,68
Zobowigzania handlowe i pozostate - 8555,01 (2,64) - (2,64) 8555,01
Straty podatkowe 587743534 6180291,32 - - 5877 435,34 6180 291,32
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego (3925620,61) (3815609,73) - - (3925 620,61) (3815609,73)
Aktywa / (rezerwy) z tytulu odroczonego podatku dochodowego
wykazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej 281420800 3484849,00 (6573214,00) (6592 039,00) (3759 006,00) (3107 190,00)
Zmiana rémic
przejSciowch ujeta w
rocznym jednostkowym
Stan na sprawozdaniu z Stan na
Zmiana réznic przejSciowych w okresie 31.12.2016 calkowitych dochodéw 31.12.2017
Rzeczowe aktywa trwate 135822,12 65 601,26 201 423,38
Warto$ci niematerialne (6 567 637,84) 19 022,53 (6 548 615,31)
Udziaty - - -
Zapasy 126 882,10 205 117,06 331999,16
Nalezno$ci handlowe i pozostate krotkoterminowe 40 643,62 12 613,05 53 256,67
Rozliczenia migdzyokresowe 413 607,28 (332869,51) 80 737,77
Kredyty, pozyczki, obligacje 75 162,33 (60 374,76) 14 787,57
Rezerwy 143 353,11 (39 499,95) 103 853,16
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 151 740,68 (100 001,17) 51739,51
Zobowigzania handlowe i pozostate 8555,01 (8 557,65) (2,64)
Straty podatkowe 6180 291,32 (302 855,98) 5877 435,34
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego (3815 609,73) (110010,88) (3925 620,61)
(3107 190,00) (651 816,00) (3759 006,00)
Aktywa Rezerwy Wartos$¢ netto
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Rzeczowe aktywa trwate 159 002,39 112 959,69 (23 180,27) (8276,52) 135822,12 104 683,17
Wartosci niematerialne - - (6567 637,84) (6 662 281,48) (6567 637,84) (6 662 281,48)
Udziaty - 950,00 - - - 950,00
Zapasy 126 882,10 58 832,07 - - 126 882,10 58 832,07
Naleznos$ci handlowe i pozostate krotkoterminowe 40 643,62 178 525,68 - - 40 643,62 178 525,68
Rozliczenia migdzyokresowe 413 607,28 88 041,44 - - 413 607,28 88 041,44
Kredyty, pozyczki, obligacje 76 383,22 46 332,21 (1220,89) - 75 162,33 46 332,21
Rezerwy 143 353,11 153 627,06 - - 143 353,11 153 627,06
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 151 740,68 172 260,92 - - 151 740,68 172 260,92
Zobowigzania handlowe i pozostate 8555,01 221678,17 - - 8 555,01 221678,17
Straty podatkowe 6180291,32 5744 334,65 - - 6180 291,32 5744 334,65
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego (3815609,73) (606 051,89) - - (3815609,73) (606 051,89)
Aktywa / (rezerwy) z tytulu odroczonego podatku dochodowego
wykazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej 3484849,00 6171490,00 (6592 039,00) (6 670 558,00) (3107 190,00) (499 068,00)
Zmiana rémic
przejSciowch ujeta w
rocznym jednostkowym
Stan na sprawozdaniu z Stan na
Zmiana rézmic przejSciowych w okresie 31.12.2015 catkowitych dochodéw 31.12.2016
Rzeczowe aktywa trwate 104 683,17 31138,95 135822,12
Warto$ci niematerialne (6 662 281,48) 94 643,64 (6567 637,84)
Udziaty 950,00 (950,00) -
Zapasy 58 832,07 68 050,03 126 882,10
Naleznos$ci handlowe i pozostate krotkoterminowe 178 525,68 (137 882,06) 40 643,62
Rozliczenia migdzyokresowe 88 041,44 325 565,84 413 607,28
Kredyty, pozyczki, obligacje 46 332,21 28 830,12 75162,33
Rezerwy 153 627,06 (10 273,95) 143 353,11
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 172 260,92 (20 520,24) 151 740,68
Zobowigzania handlowe i pozostate 221678,17 (213 123,16) 8 555,01
Straty podatkowe 5744 334,65 435 956,67 6180 291,32
Odpisy aktualizujace warto§¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego (606 051,89) (3209 557,84) (3815 609,73)
(499 068,00) (2 608 122,00) (3107 190,00)

Wysokos$¢ aktywow ustalona zostata przy uwzglednieniu stawki podatku dochodowego obowiazujacej w roku powstania
obowigzku podatkowego. Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje

cze$¢ biezacg oraz czg$¢ odroczona.

Na dzien bilansowy Zarzad Spotki dokonat analizy aktywa na podatek odroczony. W wyniku przeprowadzonej analizy
Spotka dokonata korekty aktywa na podatek odroczony w kwocie 651 816 zi. Korekta wynika gléwnie z weryfikacji
mozliwych do odliczenia w przysztosci strat Spotki z lat 2013-2017. W opinii Zarzadu nie istniejg przestanki dotyczace
dokonywania kolejnych odpisow aktualizujacych.
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Zarzad Spotki analizuje i kompletuje informacje dotyczace nabytych w latach poprzednich znakéw towarowych, ktore
pozwola na rozpoznanie wartosci podatkowej nabytych znakoéw towarowych i tym samym na ewentualne obnizenie

rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

16. Zysk (strata) na jedna akcje

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore poshuzyly do wyliczenia podstawowego i

rozwodnionego zysku na jedna akcje:

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Zysk/Strata netto z dziatalno$ci kontynuowane;j (11 188 202,54) (15 443 579,90)
Zysk/Strata netto (11 188 202,54) (15 443 579,90)
Zysk/Strata netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy (11188 202,54) (15 443 579,90)
01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Sredniowazona liczba W}femltowar-lych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 16 256 270,94 10 462 633,96
podstawowego zysku na jedng akcje
Wplyw rozwodnienia:
Pozyczka z mozliwo$cig konwersji wierzytelno$ci na akcje 6 666 666,67 -
Emisja akcji serii T 900 000,00 -
Emisja akcji serii T1 1075 554,00 -
Emisja obligacji serii Al z mozliwo$cia konwersji wierzytelno$ci na akcje - 160 000,00
Umowa dzierzawy znaku Lider z mozliwo$cia konwersji wierzytelno$ci na akcje - 1100 000,00
Skorygowana Sredniowazona liczba akeji zwyklych zastosowana do obliczenia 24 898 491 61 11722 633,96

rozwodnionego zysku na jedna akcje

W dniu 22 sierpnia 2017 roku Spoétka zawarta z QXB Sp. z 0.0. z siedziba w Lomiankach (QXB), Spotka powigzanag
z Wiceprzewodniczagcym Rady Nadzorczej Tadeuszem Tuora, umoweg odkupu praw skfadajagcych si¢ na marke Lider za
ceng 3.300.000 ztotych netto.

W dniu 30 wrzesnia 2017 roku Spotka dokonata wczesniejszego wykupu wszystkich wyemitowanych przez Spotke

obligacji serii Al tj. 480 sztuk zamiennych na akcje, o tacznej warto$ci nominalnej 480.000 ztotych.

Na podstawie powyzszych informacji podstawowy oraz rozwodniony zysk (strata) na akcje wynosi:

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Zysk (strata) netto (11 188 202,54) (15 443 579,90)
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 16 256 270,94 10 462 633,96
Podstawowy zysk (strata) na akcje (zt/akcje) (0,6882) (1,4761)
01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Zysk (strata) netto rozwodniony (11 188 202,54) (15 409 478,58)
Skorygowana $redniowazona liczba akcji zwyktych 24 898 491,61 11 722 633,96
Podstawowy zysk (strata) rozwodniony na akcj¢ (zt/akcje) (0,4494) (1,3145)
Zysk (strata) zanualizowany netto (11 188 202,54) (15 443 579,90)
Zysk (strata) zanualizowany netto na jedna akcje zwykla (zl/akcje¢) (0,4494) (1,3174)
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17. Warto$ci niematerialne

31.12.2017
. Nabyte koncesje, A .
Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) Koy mknl!cznnych Wartos¢ firmy patent))/,,tl icencjelitp., SO EIEEI Ifme war_tnﬁcl Razem
prac rozwojowych wtym; komputerowe niematerialne
a) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na poczatek okresu 124 000,00 28 333 892,89 1593 877,69 1223 226,85 37 242 635,45 68517 632,88
b) zwigkszenia (z tytulu) - - - - - -
- zakup - - - - - -
¢) zmniejszenia (z tytutu) - - - - - -
- likwidacja - - - - - -
d) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na koniec okresu 124 000,00 28 333 892,89 1593 877,69 1223 226,85 37 242 635,45 68517 632,88
¢) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 124 000,00 - 1356 377,69 1214 131,68 1473 695,38 4 168 204,75
f) amortyzacja za okres (z tytulu) - - - 5879,28 190,57 6 069,85
- amortyzacja (odpis ) - - - 5879,28 190,57 6 069,85
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 124 000,00 - 1356 377,69 1220 010,96 1473 885,95 4174 274,60
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu - (28 333 892,89) (159 500,00) - (1 247 434,23) (29 740 827,12)
- zwigkszenie - - - - (101 718,18) (101 718,18)
- utworzenie odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci - - - - (101 718,18) (101 718,18)
- zmniejszenie - - - - - -
- odwocenie odpisoéw z tytulu trwalej utraty wartosci - - - - - -
i) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na koniec okresu - (28 333 892,89) (159 500,00) - (1349 152,41) (29 842 545,30)
j) wartos$¢ netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu - - 78 000,00 9 095,17 34 521 505,84 34 608 601,01
k) warto$¢ netto wartosci ni ialnych na koniec okresu - - 78 000,00 3215,89 34 419 597,09 34500 812,98
31.12.2016
Koszty prac Nabyte koncesje, . ..
Zmiany w artosci niematerialnych (wg grup rodzjow ych) l'umujuwg:l':hw. trakeie  Wartos¢ firmy patenty‘,vl:;::l:je itp., ()E:;Z]g;:::::::lﬂ nI:l:l:];::it:ls:: Razem

a) wartos¢ brutto warto$ci niematerialnych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytulu)

- zakup

€) zmniejszenia (z tytulu)

- likwidacja

d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu
€) sknmulowana amortyzacja na poczatek okresu

f) amortyzacja za okres (z tytuln)

- amortyzaga (odpis )

g) skumulowana amortyzacja (umoizenie) na Koniec okresu
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenie

- utworzenie odpisow z tytulu trwalej utraty wartosei

- zmniejszenie

- odwocenie odpiséw z tytulu trwalej utraty wartosci

i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na Koniec okresu

j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu
k) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu

124 000,00

124 000,00
124 000,00

28 333 892,89

28 333 892,89

(28 333 892,89)

(28 333 892,89)

1593 877,69

1593 877,69
1356 377,69

1356 377,69
(159 500,00)

(159 500,00)
78 000,00
78 000,00

1212 701,85
10 525,00
10 525.00

1223226,85
1 205 008,49
9123,19
9123.19
1214 131,68

7693,36
9 095,17

37242 635,45
37242 635,45
1430 215,84
34 479,54

34 479,54
1473 695,38
(740 252,23)
(507 182,00)
(507 182.00)

(1247 434,23)
35063 167,38
34521 505,84

68 507 107,88
10 525,00

10 525.00

68 517 632,88
4124 602,02
43 602,73

43 602.73
4168 204,75
(29 233 645,12)
(507 182,00)
(507 182.00)

(29 740 827,12)
35 148 860,74
34 608 601,01

Inne warto$ci niematerialne

Na dzien 31 grudnia 2017 roku najwicksza warto$¢ pozycji inne warto$ci niematerialne stanowig znaki towarowe nabyte
od spotki PZ Cussons Polska, znaki towarowe Joko i Virtual nabyte w trakcie potaczenia z Miraculum Dystrybucja sp. z
0.0. oraz znaki towarowe Tanita i Paloma o tacznej warto$ci netto 34 388 tys. zt.

Spotka uznaje, ze wszystkie wykazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej znaki towarowe

maja nieokre$lony okres uzytkowania.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowos$ci na dzien bilansowy zostal przeprowadzony test na utrate wartosci
niematerialnych o nicokreslonym okresie uzytkowania. Przeprowadzone testy polegaly na porownaniu wartosci
odzyskiwalnej testowanych znakow z ich warto$cig bilansows.

Testom na utrate warto$ci podlegaty znaki towarowe Paloma, Tanita, Lider, Wars, By¢ Moze, Joko i Virtual.
Wartos¢ odzyskiwalna znakdéw towarowych zostata obliczona metoda zdyskontowanych przeptywow pienigznych (DCF).
Metoda DCF polegata na obliczeniu biezacej wartosci przeptywow pieni¢znych planowanych do uzyskania z dystrybucji
wyrobow sprzedawanych pod danym znakiem towarowym w okresie objetym prognoza. Nastgpnie uzyskana warto$¢
odzyskiwalna porownywana byla z aktualng warto$cia bilansowg znakéw towarowych.
Zatozenia przyjete do weryfikacji testu na utratg¢ wartosci na dzien 31 grudnia 2017 byty nastepujace:

— Do wyceny przyjeto 7-letni okres prognozy,

— zwigkszenie wolumenu sprzedazy w stosunku do roku 2017, gléwnie ze wzgledu na uzupetnienie brakdéw
asortymentowych wyrobow wystepujacych obecnie w dystrybucji krajowej, rozwoj listingu wyrobow Spotki w
sieciach oraz wzrost sprzedazy eksportowej. Przyjeta do obliczen stopa wzrostu sprzedazy w okresie prognozy miata
dla poszczegdlnych marek warto$¢ dodatnia, malejaca w 7letnim okresie prognozy.

— Stopa dyskontowa przyjeta do obliczenia warto$ci biezgcej przeptywdw pienieznych, stata w okresie prognozy,
zostata okreslona na poziomie 9%. Zdaniem Spotki stopa dyskontowa odzwierciedla maksymalny koszt finansowania
zewngetrznego oraz kapitatu, jakiego moze spodziewac si¢ Spotka w okresie prognozy.

— Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz przeplywdw pienigznych wykraczajacych poza okres objety
szczegdtowymi prognozami wynosi 2%.
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Laczna warto$¢ bilansowa znakow towarowych objetych testami na utratg warto$ci wynosita 34.388.343,75 zt.
Powyzsze wartosci sg spojne z przestankami pochodzacymi z zewngtrznych zrodet informacji.

Wartos$¢ firmy zostata w catosci odpisana w poprzednich okresach obrotowych. Zgodnie z MSR 36 w przypadku dokonania
catkowitego odpisu wartosci firmy w poprzednich okresach obrotowych, wprowadza si¢ zakaz odwracania straty z tytulu
utraty wartosci. W zwigzku z powyzszym utraty wartosci firmy powstale na skutek opisanych powyzej odpiséw sa
nieodwracalne. W zwiazku z tym, Spotka nie poddaje wartosci firmy testom na utrate wartosci.

Szczegdtowy opis okresOw amortyzacji wartosci niematerialnych znajduje si¢ w nocie 11.5. Koszty naktadéw na prace
badawczo rozwojowe w 2017 roku wyniosty 218 tys. zt.

W dniu 13 grudnia 2017 roku Spotka zaprezentowata Strategi¢ na lata 2018-2024. Zarzad nie prowadzi na moment
publikacji rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2017 rok rozméw i nie przewiduje sprzedazy znakoéw
towarowych w ciagu najblizszych dwunastu miesigcy. Spotka pod kazda z marek prowadzi dziatania aktywizujace
sprzedaz.

Opis zabezpieczen ustanowionych na warto$ciach niematerialnych:

Na znakach towarowych Spotki zostaty ustanowione zastawy rejestrowe. Znaki Wars, Pani Walewska, Miraculum, Tanita,
Paloma, By¢ moze, Joko, Virtual stanowia zabezpieczenie zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji oraz zawartych
umow produkcyjnych o facznej warto$ci na dzien 31 grudnia 2017 roku — 14.005 tys. zt.

Stanna 31.12.2017
Wartos$¢

Znak towarowy bilansowa Zabezpieczenie Wartos¢
Lider
Wars 19564 857,73  Kredyt BZ WBK
By¢ Moze Obligacje serii AD1 2000 000,00
Chopin -
Gracja -
Palqma 978512,99  Umowa produkcy!na 799 540,49
Tanita 3093818,00  Umowa produkcyjna
Miraculum -
Pani Walewska - Kredyt BZ WBK 9205 280,73
J Umowa produkcyjna
Virtual 10751155,03  Umowa produkcyjna 22133495
Joko Kredyt BZ WBK
Warto$¢ nominalna: 34 388 343,75 12 226 156,17

W dniu 22 listopada 2017 roku Spotka zawarta z Panem Markiem Kamola, Czlonkiem Rady Nadzorczej delegowanym do
wykonywania obowiazkéw Cztonka Zarzadu Spotki (Pozyczkodawca), Umowe o Pozyczke. Na mocy ww. umowy Pan
Marek Kamola udzielit Spétce pozyczki do kwoty 10.000.000,00 ztotych z przeznaczeniem, w szczego6lnosci na wykup
wierzytelnos$ci Banku Zachodniego WBK S.A. wobec Pozyczkobiorcy z tytutu kredytu oraz wierzytelnosci obligatariuszy
z tytulu wyemitowanych przez Spotke obligacji. Tytutem zabezpieczenia ptatnosci wynikajacych z Umowy o Pozyczke,
Pozyczkobiorca zobowiazat si¢ do ustanowienia na rzecz Pozyczkodawcy zastawu rejestrowego na prawie do stownego
znaku towarowego ,,Gracja” oraz zastawu rejestrowego na prawach do znaku towarowego ,,Lider”. Ponadto, w przypadku
wygasniecia zastawow rejestrowych na prawach do znakéw towarowych ,,Miraculum”, Pozyczkobiorca zobowiazat si¢
do ustanowienia w odrgbnej umowie na rzecz Pozyczkodawcy zastawu rejestrowego na grupie praw ochronnych do znaku
towarowego ,,Miraculum”. W dniu 22 lutego 2018 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie
XI Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawow wpisat do Rejestru Zastawow zastaw rejestrowy obejmujacy ,,inne zbiory
rzeczy lub praw stanowigcych organizacyjng cato$¢ chociazby jego sktad byt zmienny”, a ktorego przedmiotem jest grupa
znakdw towarowych stownych, stowno-graficznych i stowno-graficzno-przestrzennych ,Lider”. Najwyzsza suma
zabezpieczenia dla ww. zastawu wynosi 12.000.000,00 ztotych. Ponadto w dniu 16 lutego 2018 roku ww. Sad wpisat do
Rejestru ZastawOw zastaw rejestrowy na prawie z rejestracji znaku towarowego stownego ,,Gracja”. Najwyzsza suma
zabezpieczenia dla ww. zastawu wynosi 2.500.000,00 ztotych. Oba wyzej wskazane zastawy zostaly ustanowione na rzecz
Pana Marka Kamoli, w wykonaniu zobowigzania wynikajacego z Uméw Zastawu Rejestrowego z dnia § lutego 2018 roku,
na zabezpieczenie wszelkich wierzytelnosci jakie moga przystugiwac¢ Zastawnikowi z tytutu Umowy pozyczki z dnia 22
listopada 2017 roku.

18. Pozostale aktywa finansowe

31.12.2017 31.12.2016
Udzialy 1 akcje 5 000,00 5 000,00
Odpis na wartosé¢ udzialow (5 000,00) (5 000,00)
Razem pozostale aktywa finansowe - -
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19. Rzeczowe aktywa trwale

31.12.2017
Tabela ruchu érodkow trwalych Grunty e e I LI ey arr Ty T S e Razem
ingynierii ladowej i w odnej maszyny budowie
a) warto§é brutto rodkiw trw alych na poczatek okresu 17892 3180099 23170104 124664093 187346196 B 338533384
b) avieksmenia (2 tyrulu) . 3826852 147328 18594155 4250,00 . 24317335
- zalap - 3826852 1471328 4532751 4250,00 - 10235931
- praejste napodstawie umowy leasingufinansowego - - - 14061404 - - 140 614,04
<) zmmi ejszenia (z tytulu) - - (20 616,33) (884083,29) (79 696,20) - (984395,82)
- spreeda - - (15798,75) (20 623,00) - (36421,75)
 tikwidacja . . 20616.33) (568.65) (58 073.20) . (80238.18)
- likwidacja Srodkéw trwalych przyjetychna podstawic unewy leasingu fimansowego - - (867713,89) - (867 713,89)
d) wartosé brutto srodkw trw alych na koniec okresu 17892 70 069,51 225 797,99 54549919 1798 015,76 - 264411137
«) slumulow ana amortyzacia (umorznie) na poczatek okresu - 197229 213 035,68 77875845 78093339 - 177469981
1 amortymcja z okres (2 tytulu) - 942,28 19 962,95 332615,00 34700068 - 70052091
- rocany odpis amortyzacyjry . 94228 1996293 33261500 34700068 700 52091
g skumulow ana amortyzacja (umor@nie) na koniec olresu - 291457 232 998,63 111137345 112793407
k) odpisy z tyrulu trw alej utraty w artosci na poczatek okresu . . 2187318 205 679,95 (74128,06)
owickszenie(z tvtulu) - - -
- utworzenie odpisénw 2 tytulu trwalef utraty wartoéei odriesiomch w ciear wynikufinansoweeo - - - - - -
mniejsznie(z tytulu) - - 2052274 652 360,94 5233398 - 755 217,66
- spraedat frodia trwaleso - - 14366,67 13083.00 - 27 949,67
- likwidacja frodea trate 20 - - 2052274 66749427 3925098 . 72726799
i) odpisy ztvtulu trw alej utraty wartosci na koniec okresu - - 4239592 888 040,89 (21794,08) - 908 642,73
) wartost metto srodlsw trwalych m pocatek okresu 17892 29828,70 4053854 67356243 1018 400,51 - 1764089,10
k) wartosc netto srodlsw trwalvch na koniec oloresu 172892 6715494 3519528 325166.63 648 287,61 - 107753338

Na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢ bilansowa $rodkéw trwatych Spotki uzytkowanych na mocy umow leasingu
finansowego wynosi 285 tys. zt i dotyczy $rodkéw transportu.

31122016
Tabela ruchu Srodkiw trwalych Grunty ORIy U el oopne ey T e Razem
inynierii ladowej i w odnej maszny budowie

a) wartos¢ brutto srodkow trw alych na poczatek olresu 172892 31 800,99 261 757,26 85232470 1385123,00 - 253273487
b) avieksaenia (2 tytulu) - - 3153578 650513,66 489 41796 . 1171 467,40
. - 3153578 . 18941796 . 520095374
- prasjste napodstawie umowy leasingufimansowego - - 630513.66 - - 65051366
&) mmmiejszenia (2 yrulu) - (61592,00) (256197,43) (1079,00) . (318 868,43)
~spezeda - (5350,30) (175952,43) R R (181302,73)
likwidaca - (13 415.18) . (1079 0m) - (14 494.18)
 likwidacja Srodk iyeh pezyjetychna podstawie umovwy Leasing . . - (42 826.57) (30245 00) ! (123 07152)
d) wartos brutto srodkw trwalych na kenic okresu 17892 3150099 231 701,04 1246 64093 187346196 . 338533284
&) slumulow ana amortyzacia (umorznic) na poczatek okresu B 117729 184203,20 242091,19 467300,14 . 99477182
9 amortymeja z okres (2 tytulu) . 795,00 28 832,48 436 667,26 11363325 . 77992799
 rocany odpis amortyzacsins: . 795,00 2883248 13666726 31363325 . 77992799
£) slamulow ana amortyzacja (umormnie) na koniec alkresu . 197229 21303568 77875845 78093339 . 177469951
k) odpisyz tytulu trwalej utraty w artosci na poczatek okresu . - - - (74397,76) . (74297,76)
wigloszenie (z tymln) . . .
tworzenie odpiséw 2 ytututrwals) uaty wartosci odniesiomehw ciggar wyriku framsowege - - - - -
miejszenie(z tytulu) . - 2187318 205 679,95 269,70 . 22782283
- sprzedar Srodka wrwalezo - 827976 20567995 - - 21395971
 likwidacia frodka trvaleso - 13593.42 - 269,70 . 13 863,12
i) odpisy zevtulu trw alej utraty wartodei na koniec oloresu . - 2187318 205 679,95 (74128,06) . 153 42507
) wartosé metto srodlsw trwalych m posatek okresu 172892 30623.70 7755406 51023351 843 425,10 . 146356529
k) wartosé netto srodlbw trwalyeh na koniec olresu 1ms9 2952870 4053854 67356243 1018 40051 - 1764059,10

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka nie posiadata zobowiazan z tytutu dokonania zakupu §rodkow trwatych.
20. Informacja o podmiotach powigzanych i zawartych z nimi transakcjach

W 2017 roku z nizej wymienionymi podmiotami powigzanymi zostaly zawarte na warunkach rynkowych nastgpujace
umowy:

Umowa Pozyczki z dnia 17 stycznia 2017 roku z p6zn. zm.

W dniu 17 stycznia 2017 roku Spétka (,,Pozyczkobiorca) zawarta z Panem Markiem Kamola, 6wczesnym akcjonariuszem
Spotki (,,Pozyczkodawca”), Umowe Pozyczki, na mocy ktorej Pan Marek Kamola udzielit Spétce pozyczki do kwoty
1.995.000,00 ztotych. Ostateczna wysokos¢ kwoty pozyczki zgodnie z jej treScig moze zosta¢ w kazdym czasie
zmniejszona przez Pozyczkodawce w drodze jednostronnego i wigzacego Pozyczkobiorce pisemnego oswiadczenia
Pozyczkodawcy ztozonego Pozyczkobiorcy. Pozyczka byta oprocentowana w statej skali 6 % rocznie. Umowa pozyczki
zostata zawarta na okres do dnia 31 stycznia 2018 roku. Stosownie do ww. umowy zaptata odsetek naleznych za caly okres
obowigzywania Umowy Pozyczki nastgpi razem ze zwrotem kwoty glownej pozyczki. Umowa Pozyczki przewiduje
mozliwo$¢ sptaty kwoty pozyczki poprzez potracenie z mogacej przystugiwac Pozyczkobiorcy wierzytelnosci wobec
Pozyczkodawcy z tytutu optacenia objgcia akcji serii W, ktorych emisja zostata uchwalona przez Walne Zgromadzenie
Spotki w dniu 17 stycznia 2017 roku. Pozostate postanowienia Umowy Pozyczki nie odbiegaja od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu uméw. Umowa Pozyczki nie zawierata kar umownych. Umowa Pozyczki nie zostata zawarta z
zastrzezeniem warunku lub terminu. W dniu 21 lutego 2017 roku Strony podpisaty aneks do umowy pozyczki, na mocy
ktérego kwota udzielonej Spolce pozyczki uleglta zwigkszeniu do kwoty 2.250.000,00 zlotych; nastepnie na podstawie
aneksu do umowy pozyczki z dnia 22 czerwca 2017 roku kwota udzielonej Spotce pozyczki ulegla zwiekszeniu do kwoty
3.250.000,00 ztotych oraz w wyniku aneksowania przez Strony umowy pozyczki w dniu 29 czerwca 2017 roku kwota
udzielonej Spotce pozyczki ulegla zwigkszeniu do kwoty 7.000.000,00 zlotych. Pozostate postanowienia Umowy nie
ulegly zmianie. Na podstawie zawartego w dniu 1 sierpnia 2017 roku Aneksu do umowy pozyczki z dnia 17 stycznia 2017
roku Strony dokonaly zmian postanowien umowy pozyczki w ten sposob, ze ustalily, iz pozyczka jest nieoprocentowana.
Akcjonariusz zrzekt si¢ odsetek od udzielonej pozyczki. Przedmiotowa pozyczka zostata rozliczona poprzez potracenie
wzajemnych wierzytelnosci Pozyczkodawcy z tytulu udzielonej pozyczki oraz wierzytelnosci Spotki z tytutu wptlaty na
akcje na podstawie Umow w sprawie wzajemnego potracenia wierzytelnosci z dnia 18 lipca 2017 roku oraz z dnia 2
sierpnia 2017 roku.

38 | MIRACULUM | Raport Roczny 2017



Umowa Zastawu Rejestrowego z dnia 21 lutego 2017 roku

W dniu 21 lutego 2017 roku Spotka zawarta z Panem Markiem Kamola Umowg Zastawu Rejestrowego na przystugujacym
Zastawcy prawie ochronnym do znaku towarowego ,,Gracja” w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci jakie moga
przyshugiwac¢ Zastawnikowi z tytulu pozyczki udzielonej Spotce w dniu 17 stycznia 2017 roku, a nastgpnie aneksowanej
w dniu 21 lutego 2017 roku umowy pozyczki. Strony ustalily najwyzsza sumg¢ zabezpieczenia wierzytelnosci
zabezpieczonej Zastawem Rejestrowym na kwotg 2.500.000,00 (dwa miliony pigéset tysiecy) ztotych wraz z odsetkami
w wysokosci 6 % w skali roku.

Umowa w sprawie wzajemnego potracenia wierzytelnos$ci z dnia 18 lipca 2017 roku

W dniu 18 lipca 2017 roku Spoétka zawarta z Panem Markiem Kamola, Akcjonariuszem Spotki, Umowe w sprawie
wzajemnego potracenia wierzytelnosci (Umowa). Zgodnie z Umowa, Strony dokonaly wzajemnego potracenia
wierzytelno$ci jaka przystugiwata Akcjonariuszowi Spotki z tytutu pozyczki udzielonej przez Akcjonariusza Spotki
Spolce, na podstawie Umowy Pozyczki z dnia 17 stycznia 2017 roku z pézn. zm. wzgledem Spoiki, ktora na dzien 14 lipca
2017 roku wynosita 6.363.167,41 ztotych plus odsetki oraz wierzytelnosci Spotki wzgledem Akcjonariusza Spotki z tytutu
wpflaty na akcje zwykle na okaziciela Serii W (Akcje) w zwiazku ze zlozeniem zapisu przez Akcjonariusza Spotki na
Akcje, w tym zapisu podstawowego w liczbie 1.650.000 akcji oraz zapisu dodatkowego w liczbie 2.592.111, to jest w
lacznej liczbie 4.242.111 Akcji.

Umowa w sprawie wzajemnego potracenia wierzytelnos$ci z dnia 2 sierpnia 2017 roku

W dniu 2 sierpnia 2017 roku Spoétka zawarta z Panem Markiem Kamola, Akcjonariuszem Spotki, Umowe w sprawie
wzajemnego potracenia wierzytelnosci. Na jej podstawie Strony dokonaly wzajemnego potracenia wierzytelnosci jaka
przystugiwata Panu Markowi Kamola z tytutu pozyczki udzielonej przez niego Spoétce na podstawie Umowy Pozyczki z
dnia 17 stycznia 2017 roku wzgledem Spotki, ktora na dzien 2 sierpnia wynosita 1.081.307,30 ztotych oraz wierzytelnosci
Spotki wzgledem Akcjonariusza Spotki z tytutu wptaty na akcje zwykte na okaziciela Serii W- w zwigzku ze ztozeniem
zapisu przez Akcjonariusza Spotki na Akcje.

Umowa o pozyczke z dnia 22 listopada 2017 roku

W dniu 22 listopada 2017 roku Spoétka zawarta z Panem Markiem Kamola, cztonkiem Rady Nadzorczej delegowanym do
wykonywania obowigzkéw Cztonka Zarzadu Spoétki (Pozyczkodawca), Umowe o Pozyczke. Na mocy ww. umowy Pan
Marek Kamola udzielit Spétce pozyczki do kwoty 10.000.000,00 ztotych z przeznaczeniem, w szczeg6lnosci na wykup
wierzytelnosci Banku Zachodniego WBK S.A. wobec Pozyczkobiorcy z tytulu kredytu oraz wierzytelnosci obligatariuszy
z tytulu wyemitowanych przez Spotke obligacji. Pozyczka jest oprocentowana w statej skali 5% rocznie. Pozyczka wraz
z naleznymi odsetkami zostanie sptacona w terminie do dnia 31 grudnia 2019 roku. Zaptata odsetek naleznych za caty
okres obowigzywania Umowy o Pozyczke nastapi razem ze zwrotem kwoty gtownej pozyczki. Umowa o Pozyczke
przewiduje mozliwo$¢ sptaty kwoty odsetek od pozyczki poprzez potragcenic mogacej przystugiwa¢ Pozyczkobiorcy
wierzytelnosci z tytutu optacenia objecia akcji Pozyczkobiorcy, ktore mogg zosta¢ zaoferowane Pozyczkodawcey (po cenie
emisyjnej stanowigcej Srednig cen¢ za jedna akcje w okresie trzech miesigcy poprzedzajacych dzien sptaty pozyczki) przez
Pozyczkobiorce w terminie do dnia 31 grudnia 2019 roku. Tytulem zabezpieczenia ptatnosci wynikajacych z Umowy
o Pozyczke, Pozyczkobiorca zobowigzat si¢ do ustanowienia na rzecz Pozyczkodawcy zastawu rejestrowego na prawie
do stownego znaku towarowego ,,Gracja” oraz zastawu rejestrowego na prawach do znaku towarowego ,,Lider”. Ponadto,
w przypadku wygasniecia zastawOw rejestrowych na prawach do znakow towarowych ,,Miraculum”, Pozyczkobiorca
zobowigzal si¢ do ustanowienia w odrebnej umowie na rzecz Pozyczkodawcy zastawu rejestrowego na grupie praw
ochronnych do znaku towarowego ,,Miraculum”. Pozostate postanowienia Umowy o Pozyczke nie odbiegaja od warunkoéw
powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Umowa o Pozyczke nie zawiera kar umownych, ani nie zostata zawarta
z zastrzezeniem warunku lub terminu. W dniu 17 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Miraculum S.A.
podjeto Uchwale Nr 5 w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie przez Spotke umowy pozyczki z cztonkiem Rady
Nadzorczej delegowanym do wykonywania obowigzkow Cztonka Zarzadu Spotki.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 8 lutego 2018 roku

W dniu 8 lutego 2018 roku Spoétka zawarla z Panem Markiem Kamola, Cztonkiem Rady Nadzorczej, czasowo
delegowanym do wykonywania czynno$ci Czlonka Zarzadu (Zastawnik), Umowe Zastawu Rejestrowego na
przystugujacym Zastawcy prawie ochronnym do znaku towarowego ,,Gracja” w celu zabezpieczenia wszelkich
wierzytelno$ci jakie moga przyshugiwaé Zastawnikowi z tytulu umowy pozyczki z dnia 22 listopada 2017 roku. Strony
ustalily najwyzsza sum¢ zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonej Zastawem Rejestrowym na kwotg 2.500.000,00
ztotych wraz z odsetkami w wysokosci 5 (pig¢) % w skali roku.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 8 lutego 2018 roku

W dniu 8 lutego 2018 roku Spoélka zawarla z Panem Markiem Kamola, Czlonkiem Rady Nadzorczej, czasowo
delegowanym do wykonywania czynno$ci Cztonka Zarzadu (Zastawnik), Umowe Zastawu Rejestrowego na
przystlugujacym na przystugujacych Zastawcy prawach z rejestracji znakow towarowych sktadajacych si¢ na marke
,Lider” tj. znaku towarowym stowno-graficznym ,,Lider Active”, znaku towarowym stlownym ,,Lider Classic”, znaku
towarowym stowno-przestrzennym ,Krem do golenia Lider Active”, znaku towarowym stownym ,Lider”, znaku
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towarowym stowno-graficznym ,,Lider Classic”, znaku towarowym stowno-graficzno-przestrzennym ,,Krem do golenia”,
znaku towarowym stownym ,,Lider Active”. Ww. umowa zostaly zawarta w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci
jakie moga przystugiwa¢ Zastawnikowi z tytulu umowy pozyczki zawartej w dniu 22 listopada 2017 roku. Strony ustality
najwyzsza sume zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem rejestrowym na znakach towarowych ,,Lider”
na kwot¢ 12.000.000,00 ztotych - wraz z odsetkami w wysokosci 5 (pig¢) % w skali roku.

Umowa odkupu z dnia 22 sierpnia 2017 roku

W dniu 22 sierpnia 2017 roku Spoétka zawarta z QXB Sp. z 0.0. z siedzibg w Lomiankach (QXB), Spotka powigzana
z Wiceprzewodniczacym Rady Nadzorczej Tadeuszem Tuora, umowe odkupu praw skladajacych si¢ na marke Lider
(Umowa odkupu). Miraculum odkupito od QXB, przeniesione na QXB na podstawie Umowy Sprzedazy z dnia 16 grudnia
2016 roku (Umowa sprzedazy), o czym Spoétka informowata raportem biezacym Nr 122/2016 z dnia 16 grudnia 2016 roku,
prawa sktadajace si¢ na marke Lider, tj. prawo ochronne do znaku towarowego stownego ,,Lider”, na ktérym udzielono
prawo ochronne numer R-55410, znaku towarowego stownego ,,Lider Classic”, na ktorym udzielono prawo ochronne
numer R-135739, znaku towarowego stownego ,,Lider Active”, na ktérym udzielono prawo ochronne numer R-135738,
znak towarowego stowno-graficznego ,,Lider Classic”, na ktorym udzielono prawo ochronne numer R-152641, znaku
towarowego stowno-graficznego ,,Lider Active”, na ktérym udzielono prawo ochronne numer R-151964, znaku
towarowego stowno- graficzno-przestrzennego ,,Krem do golenia”, na ktorym udzielono prawo ochronne numer R-128805
oraz znaku towarowego stowno-przestrzennego ,,Krem do golenia Lider Active”, na ktorym udzielono prawo ochronne
numer R-128695, dalej ,,Znaki Zarejestrowane”.

QXB przeniosta zwrotnie na Spotke prawa do uzyskania praw ochronnych, praw z rejestracji, innych praw, pierwszenstwa
do uzyskania takich praw, jak i prawa do dokonania zgloszen Znakoéw Zarejestrowanych innych oznaczen i znakdéw
towarowych Lider, znakow towarowych i oznaczen do nich podobnych lub zawierajacych ich elementy, jako znak
towarowy Unii Europejskiej. Ponadto Spotka nabyta od QXB majatkowe prawa autorskie do Utworéw zwigzanych z lub
dotyczacych Produktow Lider lub marki Lider.

Umowa sprzedazy przewidywala, ze w terminie roku od dnia zawarcia Umowy sprzedazy, kazda ze stron bedzie
uprawniona do zadania odsprzedazy/odkupu wszelkich praw i débr nabytych przez QXB na podstawie Umowy sprzedazy
za cen¢ 3.300.000 ztotych netto.

W dniu 21 sierpnia 2017 roku Spoéltka przedtozyta QXB zadanie odkupu wszelkich praw i dobr nabytych przez QXB na
podstawie Umowy sprzedazy.

Z tytulu przeniesienia majatkowych praw autorskich do Utwordw, praw ochronnych do Znakoéw Zarejestrowanych, Dobr
Ochronnych, przeniesienia wszelkich innych praw, o ktorych mowa w Umowie odkupu, Spotka dokonata zaplaty ceny
w wysokosci 3.300.000,00 (trzy miliony trzysta tysigcy) ztotych powigkszone o podatek od towardow i ustug.

Aneks do Umowy licencyjnej z dnia 16 grudnia 2016 roku

W dniu 22 sierpnia 2017 roku Spoétka zawarta z QXB Sp. z 0.0. z siedzibg w Lomiankach (QXB) Aneks do Umowy
licencyjnej z dnia 16 grudnia 2016 roku. (Aneks). Na podstawie Aneksu strony zmienity roczng optata licencyjng w
zwiazku z udzielonymi w Umowie Licencyjnej z dnia 16 grudnia 2016 roku licencjami. Zgodnie z informacja przekazang
przez Spotke raportem biezacym Nr 122/2016 z dnia 16 grudnia 2016 roku, umowa licencyjna przewidywata optate w
wysokosci 5% tacznej wartosci netto sprzedazy wszystkich produktow oznaczonych Znakami, innymi oznaczeniami i
znakami towarowymi Lider, znakami towarowymi i oznaczeniami do nich podobnymi lub zawierajacymi ich elementy za
okres od dnia zawarcia Umowy do dnia 31 grudnia 2017 roku, nie wiecej jednak niz 165.000,00 ztotych powigkszong o
nalezny podatek od towaréw i ustug. Aneksem strony zmniejszyly wysokos¢ wyzej wskazanej optaty do 2,5 % tacznej
warto$ci netto sprzedazy wszystkich produktéw oznaczonych Znakami, innymi oznaczeniami i znakami towarowymi
Lider, znakami towarowymi i oznaczeniami do nich podobnymi lub zawierajacymi ich elementy za okres od dnia zawarcia
Umowy do dnia 31 grudnia 2017 roku. Wyzej wskazana zmiana weszta w zycie od dnia 16 grudnia 2016 roku.

Porozumienie o rozwiazaniu Umowy Licencyjnej

W zwigzku z zawarciem Umowy odkupu Miraculum i QXB rozwigzaty z dniem 22 sierpnia 2017 roku Umowg licencyjng
z dnia 16 grudnia 2016 roku, o ktorej zawarciu Spotka informowata raportem biezacym Nr 122/2016 z dnia 16 grudnia
2016 roku.

Umowa ramowa dostawy z dnia 28 lutego 2017 roku

Spotka zawarta w dniu 28 lutego 2017 roku umowe ramowa dostawy ze spotka OOO Diatix z siedzibg w Moskwie na
dystrybucje wyrobow kosmetycznych - produktéw marki Miraculum. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia
31 grudnia 2018 roku, w przypadku nieprawidlowego wykonywania lub braku wykonywania Umowy przez Diatix
Miraculum S.A. moze rozwigza¢ Umowg ze skutkiem natychmiastowym, po uprzednim pisemnym wezwaniu Diatix do
zaprzestania naruszen Umowy w terminie 7 (siedmiu) dni pod rygorem jej rozwigzania. Calkowita wartos¢ kontraktu to
800.000 EURO, jednak wskazana kwota nie stanowi bezwzglednego zobowigzania Stron do realizacji Umowy o tej
warto$ci. Spotka nie jest zobowigzana do zapewnienia mozliwo$ci dostawy towaru o ww. wartosci.

W wykonaniu wyzej wskazanej umowy, zawartej z OOO Diatix z siedzibg w Moskwie, spotka zalezng od spotki Tersaco
AG z siedzibg w Cham, Szwajcaria, ktorej wtascicielem i prezesem zarzadu jest Pan Tadeusz Tuora — Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej, Spotka w 2017 roku dokonata transakcji na kwote 91,7 tys. EURO.
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Poza wyzej wymienionymi zdarzeniami w okresie od 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 nie miaty miejsca znaczace
transakcje, ktore wywieratly istotny wptyw na osiagnigte wyniki Spotki lub ktorych wartos¢ przekroczytaby 10% kapitatow
wilasnych. Tabela zawierajaca kwoty i strony transakcji zwartych przez Spotke zostala zaprezentowana ponizej:

BIONIQ Institute of Skin Care Tadeusz Tuora

Kontrahent Technology Sp. z 0.0. TTEINX QXB Sp. zo0.0. 000 Diatix Razem
(spétka zalezna od (spétka zalezna od (spdtka zalezna od
Wiceprzewodniczacego ~ Wiceprzewodniczacego Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej Pana Rady Nadzorczej Pana Rady Nadzorczej Pana
Tadeusza Tuora) Tadeusza Tuora) Tadeusza Tuora)
Okres 01.01.2017-31.12.2017 01.01.2017-31.12.2017  01.01.2017-31.12.2017 01.01.2017-31.12.2017
Wielkos¢ transakciji
Zakupy - - 3349 655,19 - 3 340 655,19
Sprzedaz - - - 382 647,54 382 647,54
31.12.2017 ?:gl:fﬁoz‘:t;g_'t::;_s"'“ EE TTT.‘;;";Z e QXB Sp. zo.0. 000 Diatix Razem
Saldo rozrachunkdw
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 66 734,40 66 734,40
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - -
21. Zapasy
31.12.2017 31.12.2016

Materialy 706 248,37 1318 339,21
Wedlug ceny nabycia 111355481 1544 811,87
Qdpis aktualizujacy (407 306,44) (226 472,66)
Tow ary 3438 414,86 5513 411,62
Wedlug ceny nabycia 4589 683,09 570272941
Odpis aktualizujacy (1151 268,23) (189317,79)
Produkcja w toku (wedlug kosztu wytworzenia) 863243 10 122,65
Wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 863243 40 603,27
Qdpis aktualizujacy - (30 480,62)
Produkty gotowe 395 068,04 1 058 851,59
Wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 583 857,38 1310 861,64

Qdpis aktualizujacy

(188 789,34)

(252 010,05)

Zapasy ogolem, wedlug ni#szej z dw 6ch wartosci: ceny nabycia

(kosztu wytworzenia) oraz warto$ci netto mozliw ej do uzyskania

4 548 363,70

7900 725,07

31.12.2017 31.12.2016
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw na poczatek okresu 536 583,24 309 642,48
Utworzony odpis w koszeie wlasnym sprzedazy 156392789 442 515,63

Wykorzystanie odpisow wezedniej utworzonych

(514 845,00)

(215 574,87)

Odpisy aktualimjace wartos¢ zapasow na koniec okresu

Caly zapas nalezacy do Spotki zostat objety zastawem.

1585666,13

536 583,24
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22. Naleznos$ci handlowe i pozostale

31.12.2017 31.12.2016
NalezmoS$ci dlugoterminowe 208 209,55 205 392,49
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 208 209,55 205 392,49
Nalemosci krotkoterminowe 4743 765,97 7577 754,13
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2920 785,14 5171 250,85
Naleznos$ci budzetowe z innych tytutdw niz biezacy podatek dochodowy 1272 041,63 424 659,89
Naleznosci z tyt.sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 9 156,78 1012 338,31
Inne naleznos$ci niefinansowe 328 678,92 759 011,49
Zaliczki na poczet dostaw 115 692,85 96 486,25
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 97 410,65 114 007,34
Nalemosci brutto 4951 975,52 7783 146,62
Odpis aktualizujacy naleznos$ci (330 396,24) (252 726,81)
Nalemosci ogotem (netto) 4621 579,28 7530 419,81

W naleznosciach dtugoterminowych prezentowane sa kaucje.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 60-dniowy termin platnosci.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku nalezno$ci Spotki w wysokosci 277 tys. zt zostaly objete cesjg na rzecz firmy faktoringowe;j
Pragma Faktoring S.A. z tytulu zawartej umowy finansowania w drodze faktoringu.

Tabela opisujgca zmiany w odpisach aktualizujagcych naleznosci w okresach od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku oraz od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

QOdpisy aktualizujace naleimosci 31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 252 726,81 1115799,34
Zwigkszenia - odpis utworzony w ci¢zar kosztow, w tym: 187 741,40 196 397,40
Odpis na naleznosci od jednostek powigzanych - 21 506,33
Odpis z przejecia spotki zaleznej - -
Rozwigzanie/ wykorzystanie rezerw (110071,97) (1 059 469,93)
Stan na koniec okresu 330 396,24 252 726,81

23. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych sktadato si¢ z nastepujacych pozycji na dzien
bilansowy:

31.12.2017
1480 473,50

31.12.2016
296 172,00

Srodki pienigzne w banku i w kasie

Lokaty krotkoterminowe - -

Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 480 473,56 296 172,00
Struktura walutowa
31.12.2017 31.12.2016
srodki w PLN 1352 435,88 239 751,95
srodki w EUR 113 172,87 56 412,19
srodki w USD 14 864,81 7,86
Razem srodki pieni¢Zne i ich ekwiwalenty 1 480 473,56 296 172,00

Powyzsze kwoty sa prezentowane w przeliczeniu na PLN.
Srodki pieni¢zne w walucie zostaly przeszacowane na dzien bilansowy wg kurséw na dzien 31.12.2017 roku.

Zgodnie z warunkami kredytu w BZ WBK Spotka posiada na rachunku banku zgromadzone i zablokowane $rodki. Na
dzien 31.12.2017 roku byta to kwota 150 tys. zt.
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Spotka nie dysponuje otwartymi liniami kredytowymi.
24. Kapital zakladowy i pozostale kapitaly

24.1. Kapital zakladowy jednostki

Kapital zakladowy

. Razem
zarejestrow any
Stan na 1 stycznia 2017 r. 34 536 669,00 34536 669,00
Stan na 31 grudnia 2017 r. 34 536 669,00 34536 669,00

Warto$¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje na dzien 31 grudnia 2017 roku posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 1,50 zt i zostaty w
peini optacone.

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku doszto do zmiany warto$ci nominalnej akcji Spoiki.
W dniu 11 sierpnia 2017 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowal obnizenie kapitatu zaktadowego Spoéiki z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spoéltki i zmiane Statutu Spoétki wynikajace z uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Miraculum S.A. z dnia 17 stycznia 2017 roku. Zgodnie z trecia ww. uchwaty obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki
nastgpito poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji Spotki z kwoty 3,00 zt do kwoty 1,50 zt.

Prawa akcjonariuszy
Na kazda akcje przypada jeden glos. Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprawnione co do dywidendy oraz zwrotu
z kapitatu.

Zmiany w kapitale zakladowym Sp6tki w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

W dniu 11 sierpnia 2017 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowal obnizenie kapitatu zakladowego z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii W oraz zmiang Statutu Spotki. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego
Spotki po rejestracji wynosi 34.536.669 ztotych. Kapitat zaktadowy podzielony byt na 23.024.446 akcji na okaziciela
o warto$ci nominalnej po 1,50 zlotych kazda akcja. Ogoélna liczba glosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych
przez Spotke 23.024.446 akcji, po zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego, wynosita 23.024.446 glosow.

Z dniem 31 pazdziernika 2017 roku, w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym Zarzad Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) wprowadzil zwykle na okaziciela Spotki:

1) 127.796 (sto dwadziescia siedem tysigcy siedemset dziewiecdziesiat szes¢) akcji serii S;

2) 3.037.408 (trzy miliony trzydziesci siedem tysigcy czterysta osiem) akcji serii U;

3) 900.000 (dziewigéset tysiecy) akcji serii R1;

4) 1.500.000 (jeden milion pieéset tysiecy) akcji serii R2;

5) 11.512.223 (jedenascie miliondw pigcset dwanascie tysiecy dwiescie dwadzieScia trzy) akcje serii W.

Wobec powyzszego na dzien 31 grudnia 2017 roku wszystkie zarejestrowane akcje Spoiki byty dopuszczone do obrotu
gieldowego na Gtownym Rynku Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

Na dzien publikacji rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego kapitat zaktadowy Spotki wynosi 37.500.000,00
ztotych i dzieli si¢ na 25.000.000 akcji o wartosci nominalnej po 1,50 zt kazda akcja, w tym:

a) 5.388.200 akcji zwyktych na okaziciela serii Al,
b) 20.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M1,
¢) 666.615 akcji zwyktych na okaziciela serii S,

d) 3.037.408 akcji zwyktych na okaziciela serii U,
e) 900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R1,
f) 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R2,
g) 11.512.223 akcje zwykte na okaziciela serii W,
h) 900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T,

1) 1.075.554 akcji zwyktych na okaziciela serii T1.

W dniu 17 stycznia 2018 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, wpisal podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki z kwoty 34.536.669,00 ztotych do kwoty
35.886.669,00 ztotych poprzez emisje 900.000 akcji zwyklych na okaziciela serii T. Podwyzszenie kapitalu zostato
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dokonane na podstawie Uchwaly Zarzadu Spotki z dnia 2 listopada 2017 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego na podstawie art. 446 § 1 i1 3 Kodeksu spotek handlowych oraz na
podstawie art. 6a Statutu Spotki. W wyniku ww. rejestracji kapitat zaktadowy Spotki podzielony byt na 23.924.446 akcji
zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 1,50 ztotych kazda. Ogodlna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich
wyemitowanych akcji Spolki po zarejestrowaniu ww. zmiany wysokosci kapitatu zakladowego Spotki wynosita
23.924.446 glosow.

W dniu 15 lutego 2018 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat
wpisu do rejestru Przedsigbiorcow podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoétki z kwoty 35.886.669,00 ztotych do kwoty
37.500.000,00 ztotych poprzez emisje 1.075.554 akcji zwyktych na okaziciela serii T1. Emisja ww. akcji zostala dokonana
na podstawie uchwaty zarzadu z dnia 06 grudnia 2017 roku. Zarzad Spoétki dziatajac na podstawie art. 446 § 11 3 Kodeksu
spotek handlowych oraz na podstawie art. 6a Statutu Spotki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w granicach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela Spoiki serii T1 z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru. W dniu 12 stycznia 2018 roku w zwiazku ww. uchwatg i w wyniku
realizacji jej postanowien Zarzad Spolki podjat Uchwate nr 01/01/18 i dokonat przydziatu wszystkich oferowanych przez
Spotke Akcji serii T1. W wyniku zamknigtej subskrypcji Akcji serii T1 o wartosci nominalnej 1,50 ztotych kazda, o cenie
emisyjnej w wysokosci 2,40 ztotych, zostalo nalezycie subskrybowanych i optaconych 1.075.554 Akcji serii T1 o taczne;j
warto$ci nominalnej 1.613.331,00 zlotych. Warto§¢ przeprowadzonej subskrypcji Akcji serii T1, rozumiana jako iloczyn
liczby akcji serii T1 objetych emisja i ich ceny emisyjnej, wyniosta 2.581.329,60 ztotych.

W wyniku zarejestrowania przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki o emisje akeji zwyktych na

okaziciela Spotki serii T1, kapitat zakladowy Spoétki wynosi 37.500.000,00 ztotych i dzieli si¢ na 25.000.000 sztuk akcji o
warto$ci nominalnej 1,50 ztotych kazda akcja.
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Struktura kapitatu zaktadowego Spotki na dzien 31 grudnia 2017 roku
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Struktura kapitalu zakladowego na 31.12.2017 r.
Udzial w kapitale Udziat w liczbie

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba akeji (w szt.) Wartosc¢ zakladowym (%) eloséw (%)

Kamola Marek 6452 802 9679203 28.03% 28.03%
Crystalwaters LLC sp. z 0.0* 2476 408 3714612 10.76% 10,76%
Tuora Tadeusz** 1742 854 20614281 7.57% 7.57%
Fire-Max sp. z 0.0. *** 1200 000 1800 000 5.21% 5.21%
Kapital rozproszony 11 152 382 16 728 573 48.44% 48.,44%
RAZEM 23 024 446 34536 669 100,00% 100,00%

*W porozumieniu
**wraz z osobg blisko zwigzana
#**wraz z podmiotem zaleznym Fire Max Fund sp. z 0.0.

Struktura wlasnos$ci znaczacych pakietow akcji Spolki na dzien publikacji sprawozdania:

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dzien 15.03.2018 r.

Nazwa podmiotu posiadajacego pow. Liczba posiadanych Udzial w kapitale Udzal glosow na

S SR i mr Ty T Uwagi akeji akcyjnym (%) Liebaglosowna Wz WZ (%)
1 Kamola Marek 6 452 802 25,81% 6 452 802 25,81%
2 Crystalwaters LLC sp. z0.0 W porozumieniu 2060 808 8,24% 2060 808 8,24%
3 Tuora Tadeusz wraz  0sobg blisko zwigzang | 1892854 757% 1892854 757%
podmiotem powigzanym
Razem 10 406 464 41,62% 10 406 464 41,62%

1) Na podstawie zawiadomienia z dnia 16 lutego 2018 roku

2) Na podstawie zawiadomienia z dnia 1 marca 2018 roku

3) Na podstawie zawiadomien z dnia 18 sierpnia 2017 roku, 16 pazdziernika 2017 roku, 20 listopada 2017 roku, 12
stycznia 2018 roku

. . . . . .. Udzial w kapitale
Lp Porozumienie akcjonariuszy: Liczba posiadanych akcji akeyjnym l()%)

1 Crystalwaters LLC sp. z0.0. 2060 808 8,24%
2 Dziachan Monika 815 854 3,26%
3 Koztowski Marcin 75000 0,30%
4 Tuora Monika 670 000 2,68%
5 Roszak Beata 120 000 0,48%
6 Tuora Tadeusz 977 000 3,91%

Razem 4718 662 18,87%

1) Na podstawie zawiadomienia z dnia 1 marca 2018 roku

2) Na podstawie zawiadomien z dnia 18 sierpnia 2017 roku, 16 pazdziernika 2017 roku, 20 listopada 2017 roku
3) Na podstawie zawiadomienia z dnia 16 marca 2017 roku

4) Na podstawie zawiadomienia z dnia 16 marca 2017 roku oraz 220 tys. szt akcji serii W

5) Na podstawie zawiadomienia z dnia 16 marca 2017 roku

6) Na podstawie zawiadomien z dnia 18 sierpnia 2017 roku, 12 stycznia 2018 roku

Zmiany w strukturze wlasnos$ci znacznych pakietéw akcji Spétki w raportowanym okresie i do dnia przekazania
sprawozdania:

1. W dniu 20 stycznia 2017 roku Spoétka otrzymala zawiadomienie akcjonariuszy: Crystalwaters LLC sp. z 0.0.,
Pani Moniki Dziachan, Pana Marcina Koztowskiego, Pani Moniki Tuora oraz Pani Beaty Roszak o zmianie posiadanego
udzialu w ogo6lnej liczbie glosow przez strony porozumienia akcjonariuszy. Strony porozumienia poinformowaty, ze od
dnia 23 listopada 2016 roku do dnia 12 stycznia 2017 roku akcjonariusz Crystalwaters LLC sp. z 0.0. zbyt tacznie 230.254
akcji zwyktych na okaziciela Spotki, ktore sg zdematerializowane i dopuszczone do obrotu oraz stanowia 2% ogdlnej
liczby gloséw Spotki. W wyniku powyzszych transakcji doszto do zmiany posiadanego przez Crystalwaters LLC sp. z 0.0.
udzialu ponad 10 % ogolnej liczby gtosow w Miraculum o co najmniej 2% ogodlnej liczby glosow, w ten sposéb, ze
Crystalwaters LLC sp. z 0.0. posiada 1.497.794 akcji zwyktych na okaziciela Miraculum, co stanowi 13.01 % ogo6lnej
liczby glosow w Spolce. Przed zbyciem przez Crystalwaters LLC sp. z 0.0. 230.254 akcji Spotki ww. akcjonariusz bedacy
cztonkiem przedmiotowego porozumienia posiadal 1.728.048 akcji zwyktych na okaziciela Spotki, a wige posiadal udziat
w ogolnej liczbie glosow i w kapitale zakladowym w wysokosci 15,01%. W wyniku ww. transakcji strony przedmiotowego
porozumienia poinformowaty, ze posiadaja zatem 2.496.794 akcje zwykte na okaziciela Miraculum, co stanowi 21,69 %
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udziatu w kapitale zaktadowym i daje prawo do 2.496.794 gloséw na walnym zgromadzeniu, a wigc posiadajg tacznie
21,69 % udzialu w ogolnej liczbie gtoséw. Przed zmiang udzialu w ogolnej liczbie gloséw i ich procentowym udziale w
kapitale zaktadowym wynikajaca z ww. transakcji czlonkowie ww. porozumienia posiadali tacznie 2.546.794 akcje zwykte
na okaziciela, a wigc posiadali oni 22,12% udziatu w kapitale zakladowym co stanowito 22,12% udziatu w ogolnej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy.

2. W dniu 3 lutego 2017 roku Spotka otrzymata powiadomienie akcjonariusza — Pana Marka Kamola, ktory jest
pracownikiem Miraculum S.A., o transakcjach na akcjach Spétki. W dniu 2 lutego 2017 roku akcjonariusz dokonat nabycia
70.000 akcji na okaziciela zdematerializowanych Miraculum S.A. w drodze transakcji przeprowadzonej na rynku
regulowanym.

3. W dniu 14 lutego 2017 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od akcjonariuszy: Rubid 1 sp. z 0.0., RDM Partners
sp. z 0.0., Fire Max Fund sp. z 0.0. oraz Pana Bartosza Wtadimirow o posiadaniu znacznego pakietu akcji Spotki w zwiazku
z zawarciem przez nich w dniu 14 lutego 2017 roku ustnego porozumienia akcjonariuszy w sprawie m.in. zgodnego
glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Przed zawarciem porozumienia akcjonariusze posiadali
odpowiednio: Rubid: 1.027.796 akcji Spotki, stanowigcych 8,928 % udziatéw w kapitale zaktadowym, uprawniajacych
facznie do 1.027.796 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowito 8,928 % w ogolnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, RDM: 900.000 akcji Spotki, stanowiacych 7,818 % udziatu w kapitale zakladowym,
uprawniajacych lacznie do 900.000 glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowito 7,818 % w ogdlnej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, FMF: 900.000 akcji Spolki, stanowiacych 7,818 % udziatu w
kapitale zaktadowym, uprawniajacych tacznie do 900.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowito
7,818 % w ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, Bartosz Wiadimirow 123.800 akcji Spotki,
stanowigcych 1,075 % udziatlu w kapitale zakladowym, uprawniajacych tacznie do 123.800 glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowito 1,075 % w ogo6lnej liczbie glosow Spoltki. Po zawarciu porozumienia liczba
akcji Spoiki oraz przystugujacych poszczegolnym akcjonariuszom gltoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki
nie zmienila sig, lecz akcjonariusze tacznie w ramach porozumienia posiadali 2.951.596 akcji Spotki stanowigcych 25,639
% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki, uprawniajacych tacznie do 2.951.596 glos6w na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, co stanowito 25,639 % w ogdlnej liczbie glosow Spotki.

4, W dniu 16 Iutego 2017 roku Spotka otrzymata powiadomienie akcjonariusza — Pana Marka Kamola, ktory jest
pracownikiem Miraculum S.A., o transakcjach na akcjach Spétki. W dniu 16 lutego 2017 roku akcjonariusz dokonat
nabycia 100.000 akcji na okaziciela zdematerializowanych Miraculum S.A. w drodze transakcji przeprowadzonej na rynku
regulowanym.

5. W dniu 10 marca 2017 roku Spoétka otrzymala powiadomienie akcjonariusza — Pana Marka Kamola, ktory jest
pracownikiem Miraculum S.A., o transakcjach na akcjach Spotki. W dniu 10 marca 2017 roku akcjonariusz dokonat
nabycia 127.796 akcji na okaziciela zmaterializowanych Miraculum S.A. w drodze transakcji przeprowadzonej poza
rynkiem regulowanym.

6. W dniu 10 marca 2017 roku Spétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza Pana Marka Kamola, z dnia 10 marca
2017 roku w sprawie zwigkszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, w zwigzku z zawarciem w dniu 10 marca 2017 roku transakcji nabycia akcji poza rynkiem
regulowanym. Akcjonariusz poinformowat, ze w dniu 10 marca 2017 roku w wyniku transakcji nabycia na podstawie
umowy poza rynkiem regulowanym tgcznie 127.796 sztuk akcji Spotki doszto do zmiany posiadanego przez niego udziatu
ponad 10% ogolnej liczby gltosow w Miraculum S.A. o co najmniej 2% ogolnej liczby glosow. Przed ww. transakcja
posiadat 1.500.000 sztuk akcji Spotki stanowigcych 13,03% w kapitale zaktadowym i tyle samo glosow na walnym
zgromadzeniu Spotki. W wyniku nabycia akcji obecnie posiada ogdtem 1.627.796 sztuk akcji Spotki, ktore stanowig 14,14
% udzialu w kapitale zakladowym i daja prawo do 1.627.796 gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 14,14
% udzialu w ogolnej liczbie glosow.

7. W dniu 13 marca 2017 roku Spétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza Rubid 1 sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie, z dnia 13 marca 2017 roku w sprawie zmniejszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz
ogo6lnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki. Rubid poinformowata, ze w dniu 10 marca 2017 roku w wyniku
transakcji poza rynkiem regulowanym dokonata zbycia tacznie 1.027.796 sztuk akcji Spoiki tj. wszystkich posiadanych
akcji, ktore stanowily 8,93 % udziatu w kapitale zaktadowym, uprawniajacych tacznie do 1.027.796 gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowito 8,93 % w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. W
wyniku zbycia akcji, Rubid nie posiada akcji Spoiki.

8. W dniu 13 marca 2017 roku Spoélka otrzymata powiadomienie akcjonariusza — Pana Marka Kamola, ktory jest
pracownikiem Miraculum S.A., o transakcjach na akcjach Spotki. W dniu 13 marca 2017 roku akcjonariusz dokonat
nabycia 22.204 akcji na okaziciela zdematerializowanych Miraculum S.A. w drodze transakcji przeprowadzonej na rynku
regulowanym.

9. W dniu 15 marca 2017 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza Pana Tadeusza Tuora, z dnia 14
marca 2017 roku w sprawie zwigkszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz ogélnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki, w zwigzku z zawarciem w dniu 10 marca 2017 roku transakcji nabycia akcji poza rynkiem
regulowanym. W wyniku ww. transakcji nabyt on tacznie 330.000 sztuk akcji Spotki. Wobec powyzszej transakcji doszto
do zmiany posiadanego przez akcjonariusza udzialu w ogdlnej liczbie gloséw w Spoélce, aktualnie posiada on 3,16 %
ogolnej liczby gltoséw w Spodtce. Ponadto, w dniu 10 marca 2017 roku w wyniku transakcji nabycia na podstawie umowy
zawartej na rynku regulowanym GPW tacznie 26.000 sztuk akcji Spotki przez Paniag Monika Dziachan, maltzonke
akcjonariusza, doszto do zmiany posiadanego przez nig udziatu w ogolnej liczby gtosow w Spotce, aktualnie posiada ona
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3,30 % ogolnej liczby glosdéw w Spoélce. Przed transakcja nabycia akcji w dniu 10 marca 2017 roku akcjonariusz posiadat
33.500 sztuk akcji Spotki, stanowigcych 0,29 % w kapitale zaktadowym i tyle samo gloséw na walnym zgromadzeniu
Spoiki. Przed transakcja nabycia akcji w dniu 10 marca 2017 roku Pani Monika Dziachan posiadata 354.000 sztuk akcji
Spoiki stanowiacych 3,07 % w kapitale zaktadowym i tyle samo glosoéw na walnym zgromadzeniu Spotki. Wskutek
powyzszych transakcji, obecnie wspdlnie z Paniag Monika Dziachan posiada 743.500 sztuk akcji Spotki, stanowigcych 6,46
% w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki, tym samym doszto do przekroczenia progu 5 % ogodlnej
liczby glosow w Spotce.

10. W dniu 16 marca 2017 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od akcjonariuszy: Crystalwaters LLC sp. z 0.0.,
Pani Moniki Dziachan, Pana Marcina Koztowskiego, Pani Moniki Tuora, Pani Beaty Roszak oraz Pana Tadeusza Tuora
0 rozszerzeniu porozumienia akcjonariuszy w sprawie zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu i prowadzenia
trwatej polityki wobec Spotki. Zgodnie z zawiadomieniem do porozumienia akcjonariuszy zawartego w dniu 27 czerwca
2016 roku, a rozszerzonego w dniu 21 pazdziernika 2016 roku przystapit akcjonariusz Pan Tadeusz Tuora, posiadajacy
363.500 akcji zwyktych na okaziciela Spoiki, z czego 330.000 to akcje zwykle na okaziciela serii U, a 33.500 to akcje
zdematerializowane, ktore zostaty dopuszczone do obrotu, stanowiacych 3,16 % ogolnej liczby gtosow w Spotce. Stronami
porozumienia s3: Crystalwaters LLC sp. z 0.0. posiadajacy tacznie 1.497.794 akcji zwyktych na okaziciela Spotki co
stanowi 13.01 % ogo6lnej liczby glosow w Spoétce, Monika Dziachan posiadajaca tacznie 380.000 akcji zwyktych na
okaziciela Spolki co stanowi 3.30 % ogolne;j liczby gltosow w Spotce, Marcin Koztowski posiadajacy tacznie 75.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii U Spotki co stanowi 0,65 % ogolnej liczby gltosow w Spotce, Monika Tuora posiadajaca
facznie 450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii U Spolki co stanowi 3,90 % ogolnej liczby glosow w Spotce, Beata
Roszak posiadajaca facznie 120.000 akcji zwyktych na okaziciela serii U Spotki co stanowi 1,04 % ogdlnej liczby glosow
w Spotce, Tadeusz Toura posiadajacy 363.500 akcji zwyktych na okaziciela Spotki, stanowiagcych 3,16 % ogolnej liczby
glosow w Spolce. Lacznie strony rozszerzonego w dniu 10 marca 2017 roku porozumienia akcjonariuszy posiadaja obecnie
2.886.294 akcji zwyktych na okaziciela Spotki co stanowi 25,07 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spoice.

11. W dniu 29 czerwca 2017 roku Spotka otrzymata powiadomienie od Pani Anny Scibisz, Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki oddelegowanego czasowo do petnienia funkcji Czlonka Zarzadu, w ktorym akcjonariusz poinformowal o
dokonaniu transakcji na akcjach Spotki, ktora miata miejsce w dniu 29 czerwca 2017 roku. Akcjonariusz dokonat nabycia
11.500 akcji zdematerializowanych Miraculum S.A. w drodze transakcji przeprowadzonej na rynku regulowanym.

12. W dniu 3 sierpnia 2017 roku Spétka otrzymata powiadomienie akcjonariusza — Pana Marka Kamoli, w ktorym
akcjonariusz poinformowat, ze w zwiazku z dokonanym przez Zarzad Spo6tki Miraculum S.A. w dniu 3 sierpnia 2017 roku
przydziatem akcji Spotki na okaziciela serii W, emitowanych na podstawie Uchwaty Walnego Zgromadzenia Nr 4 z dnia
17 stycznia 2017 roku, w zwigzku z dokonanym przez niego zapisem na akcje serii W, Zarzad Spolki przydzielit mu 4 802
802 akcji serii W. Majac na uwadze powyzsze, po dokonaniu zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki
w Krajowym Rejestrze Sadowym, Pan Marek Kamola be¢dzie posiadat tacznie 6 452 802 akcji Spoétki, o wartosci
nominalnej 1,50 ztotych kazda.

13. W dniu 3 sierpnia 2017 roku Spotka otrzymata powiadomienie Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki —
Pana Tadeusza Tuory, w ktorym akcjonariusz poinformowal, ze w zwigzku z dokonanym przez Zarzad Spotki Miraculum
S.A. w dniu 3 sierpnia 2017 roku przydzialem akcji Spotki na okaziciela serii W, emitowanych na podstawie Uchwaty
Walnego Zgromadzenia Nr 4 z dnia 17 stycznia 2017 roku, a takze w zwigzku z dokonanym przez niego zapisem na akcje
serii W, Zarzad Spotki przydzielit mu 563 500 akcji serii W. Majac na uwadze powyzsze, po dokonaniu zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w Krajowym Rejestrze Sadowym, bedzie posiadat tacznie 927 000 akcji
Spotki, o warto$ci nominalnej 1,50 zlotych kazda.

14. W dniu 16 sierpnia 2017 roku Spoéltka otrzymata powiadomienie akcjonariusza — Pana Marka Kamoli, w ktorym
akcjonariusz poinformowat, ze w zwigzku z dokonanym przez Zarzad Spotki Miraculum S.A. w dniu 03 sierpnia 2017
roku przydziatem akcji Spoltki na okaziciela serii W, emitowanych na podstawie Uchwaty Walnego Zgromadzenia Nr 4 z
dnia 17 stycznia 2017 roku oraz zarejestrowanym w dniu 11 sierpnia 2017 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego obnizeniem kapitatu zaktadowego z
jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii W,
niniejszym informuje, z e w zwigzku z dokonanym przez niego zapisem na akcje serii W statem si¢ posiadaczem 4.802.802
akcji serii W. Przed dniem 3 sierpnia 2017 r. posiadat on 1.650.000 sztuk akcji Miraculum Spotka Akcyjna stanowiacych
14,33% w kapitale zaktadowym i tyle samo glosow na walnym zgromadzeniu Spoétki. Obecnie posiada ogotem 6.452.802
sztuki akcji Miraculum S.A., ktore stanowia 28,03 % udzialu w kapitale zaktadowym i daja prawo do 6.452.802 gltosow
na walnym zgromadzeniu Spoiki, co stanowi 28,03 % udzialu w ogdlnej liczbie glosow. Zgodnie z ww. zawiadomieniem,
akcjonariusz w okresie 12 nastgpnych miesiecy od dnia zlozenia niniejszego zawiadomienia nie wyklucza zbycia lub
nabycia akcji Spotki.

15. W dniu 17 sierpnia 2017 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Fire Max Fund sp. z 0. 0. z
siedziba w Warszawie (,,Spotka”) w ktorym akcjonariusz poinformowal, ze w wyniku rejestracji w dniu 11 sierpnia 2017
roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, Wydzial XI Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego obnizenia kapitalu zakladowego z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. w
drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii ,,W” Spoétka objeta 300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii ,,W”
Miraculum S.A., w wyniku czego liczba posiadanych przez Spotke akcji Miraculum S.A. ulegta zwigkszeniu. Przed
zarejestrowaniem obnizeniem kapitalu zaktadowego z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Miraculum
S.A. Spoéika posiadata 900.000 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A., ktére stanowity 7,82
% udzialu w kapitale i dawaty prawo do 900.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowito 7,82 %
w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu. Po rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego z jednoczesnym
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podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. Spoétka posiada 1.200.000 akcji Miraculum S.A., ktore stanowia
5,21 % udzialu w kapitale zaktadowym Miraculum S.A. i dajg prawo do 1.200.000 gloso6w na walnym zgromadzeniu
Miraculum S.A., co stanowi 5,21 % w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu.

16. W dniu 18 sierpnia 2017 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie Pani Moniki Nowakowskiej (MN) dziatajacej
w imieniu wlasnym oraz jak Prezes Zarzadu spotki RDM Partners sp. z 0.0. (RDM), majac na uwadze, ze RDM jest
podmiotem zaleznym od MN, w ktérym MN poinformowala, ze w dniu 11 sierpnia 2017 roku Sad Rejonowy dla Krakowa
- Sr6dmiescia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji obnizenia kapitatu
zaktadowego z jednoczesnym podwyzszeniem kapitalu zaktadowego Miraculum S.A. w drodze emisji 11.512.223 akcji
zwyktych na okaziciela serii ,,W” o wartosci nominalnej kazda akcja, przed ww. zdarzeniem:

a. MN nie posiadata bezposrednio akcji Miraculum

b. RDM posiadata bezposrednio 900.000 akcji Miraculum S.A. zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 3,00
zt kazda akcja, odpowiadajacych 7,82 % udziatu w kapitale zakladowym Miraculum S.A. oraz uprawniajacych do oddania
900.000 glosow na walnym zgromadzeniu, odpowiadajacych 7,82 % w ogolnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu
Miraculum S.A.;

po zaistnienia ww. zdarzenia:

c. MN nie posiadata bezposrednio akcji Miraculum

d. RDM posiadata bezposrednio 900.000 akcji Miraculum S.A. zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,50
zt kazda akcja, odpowiadajacych 3,91 % udzialu w kapitale zakladowym Miraculum S.A. oraz uprawniajacych do oddania
900.000 glos6w na walnym zgromadzeniu, odpowiadajacych 3,91 % w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu
Miraculum S.A.; taka tez liczbe akcji i gloséw posiada posrednio.

Zgodnie z trescig zawiadomienia poza relacjami zalezno$ci opisanymi powyzej MN i RDM nie maja podmiotdéw zaleznych
posiadajacych akcje Miraculum S.A. MN i RDM nie taczy z zadnym podmiotem relacja, o ktdrej mowa w art. 87 ust. 1
pkt 3 lit. ¢ Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu (Ustawa) oraz nie zachodza okolicznosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt. 7-8
Ustawy.

17. W dniu 18 sierpnia 2017 roku Spotka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza Pana Tadeusza Tuora w sprawie
zwigkszenia udziatu Akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.
Zgodnie z trescig zawiadomienia, w zwigzku z dokonanym przez Zarzad Spotki Miraculum S.A. w dniu 3 sierpnia 2017
roku przydzialem akcji Spéltki na okaziciela serii W, emitowanych na podstawie Uchwaty Walnego Zgromadzenia Nr 4 z
dnia 17 stycznia 2017 roku oraz zarejestrowanym w dniu 11 sierpnia 2017 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srodmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego obnizeniem kapitahu zaktadowego z
jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spo tki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii W,
akcjonariusz poinformowat, ze w zwigzku z dokonanymi przez niego zapisami na akcje serii W, posiada 563.500 akcji
serii W oraz zapisami dokonanymi przez osobg blisko powigzang, ktora obecnie posiada 430.000 akcji serii W, wspdlnie
posiadaja 993.500 akcji serii W. Przed dniem 3 sierpnia 2017 r. posiadat 363.500 szt. akcji Miraculum Spotka Akcyjna
stanowiacych 3,16% w kapitale zakladowym i tyle samo glosow na walnym zgromadzeniu Spéiki. Przed dniem 3 sierpnia
2017 roku osoba blisko powigzana posiadata 380.000 sztuk akcji Miraculum Spdtka Akcyjna stanowigcych 3,30% w
kapitale zaktadowym i tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Stosownie do tresci art. 87 ust 1 pkt 5 w zw. z
art. 87 ust 4 pkt 1 Ustawy o ofercie obecnie wspdlnie z osobg blisko powiazang posiada 1.737.000 sztuk akcji Miraculum
S.A., ktore stanowia 7,54 % udziatu w kapitale zaktadowym i daja prawo do 1.737.000 gloséw na walnym zgromadzeniu
Spoiki, co stanowi 7,54 % udzialu w ogolnej liczbie gltosow. W okresie 12 nastgpnych miesigcy od dnia zlozenia
niniejszego zawiadomienia akcjonariusz, zgodnie z treScig zawiadomienia, nie wyklucza zbycia lub nabycia akcji Spotki.
18. W dniu 31 sierpnia 2017 roku Spoétka otrzymala zawiadomienie Akcjonariusza — Crystalwaters LLC sp. z o0.0.
z siedzibg w Warszawie (Crystalwaters), w sprawie zmiany udzialu Akcjonariusza w kapitale zakladowym oraz ogolne;j
liczbie gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki. Crystalwaters, w zwiazku z nabyciem akcji nowej emisji serii W
Miraculum S.A. poinformowata, Ze na dzien ztozenia przedmiotowego zawiadomienia Crystalwaters posiada lacznie
2.476.408 (dwa miliony czterysta siedemdziesigt sze$¢ tysigcy czterysta osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii U oraz
serii W Miraculum S.A. co stanowi 10,7555 % ogoélnej liczby glosow w Miraculum S.A. W wyniku dokonanego przez
Zarzad Spotki Miraculum S.A. w dniu 3 sierpnia 2017 roku przydziatu akcji Spotki na okaziciela serii W, emitowanych
na podstawie Uchwaty Walnego Zgromadzenia Nr 4 z dnia 17 stycznia 2017 roku oraz wobec zarejestrowania w dniu 11
sierpnia 2017 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego obnizenia kapitatu zakladowego z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii W, Crystalwaters objeta 1.199.000 (jeden milion sto dziewigcdziesiat
dziewig¢ tysigey) akcji zwyktych Spotki na okaziciela serii W. Wobec czego Crystalwaters posiada obecnie acznie
2.476.408 (dwa miliony czterysta siedemdziesiat sze$¢ tysiecy czterysta osiem) akcji zwyklych na okaziciela Miraculum,
co stanowi 10,7555 % ogolnej liczby gtoséw w Miraculum S.A. Jednoczesnie poinformowata, ze od ostatniej transakcji
zawartej przez Crystalwaters na rynku regulowanym, w wyniku ktorej Crystalwaters zbyta 220 386 akcji zwyktych na
okaziciela Miraculum S.A., doszto do zmiany stanu posiadanego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw w Miraculum S.A.
przez Crystalwaters o mniej niz 2 % ogdlnej liczby glosow w Miraculum wobec czego Crystalwaters nie jest zobowigzana
do wykonywania obowigzkow informacyjnych okreslonych w Ustawie o ofercie publicznej w trybie art. 69 ust. 2 Ustawy
o ofercie publicznej, a zawiadomienie niniejsze ma wytgcznie charakter porzadkowy.

19. W dniu 16 pazdziernika 2017 roku Spotka otrzymata powiadomienie od Pana Tadeusza Tuory,
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki o transakcjach na akcjach Spotki zawartych przez osobg blisko zwiazana
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z Tadeuszem Tuora, ktore miaty miejsce w dniach 12 pazdziernika 2017 roku oraz 13 pazdziernika 2017 roku. Ww. osoba
dokonata nabycia tacznie 1.854 akcji na okaziciela zdematerializowanych Miraculum S.A. w drodze transakcji
przeprowadzonej na rynku regulowanym.

20. W dniu 20 listopada 2017 roku Spotka otrzymata powiadomienie od Pana Tadeusza Tuory,
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spolki o transakcji na akcjach Spotki zawartej przez osobg blisko zwigzang z
Tadeuszem Tuora, ktora miata miejsce w dniu 16 listopada 2017 roku. Ww. osoba dokonata nabycia 4.000 akcji na
okaziciela zdematerializowanych Miraculum S.A. w drodze transakcji przeprowadzonej na rynku regulowanym.

21. W dniu 14 grudnia 2017 roku Spoétka otrzymala powiadomienie od Pana Slawomira Ziemskiego,
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki, w ktorym akcjonariusz poinformowal o dokonaniu transakcji na akcjach
Spoiki, ktéra miata miejsce w dniu 14 grudnia 2017 roku. Akcjonariusz dokonat nabycia 9.000 akcji zdematerializowanych
Miraculum S.A. w drodze transakcji przeprowadzonej na rynku regulowanym.

22. W dniu 15 grudnia 2017 roku Spétka otrzymata powiadomienie od Pani Anny Scibisz, Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki, o transakcjach na akcjach Spotki zawartych przez osobe blisko zwigzang z Anng Scibisz, ktére miaty miejsce w
dniach 14 grudnia 2017 roku i 15 grudnia 2017 roku. Ww. osoba dokonata sprzedazy tacznie 25.483 akcji na okaziciela
zdematerializowanych Miraculum S.A. w drodze transakcji przeprowadzonej na rynku regulowanym.

23. W dniu 28 grudnia 2017 roku Spétka otrzymata powiadomienie od Pana Tomasza Sarapaty, Prezesa Zarzadu o
transakcji na akcjach Spotki, w ktérym akcjonariusz poinformowat o dokonaniu transakcji na akcjach Spotki, ktéra miata
miejsce w dniu 28 grudnia 2017 roku. Akcjonariusz dokonat nabycia 5.000 akcji zdematerializowanych Miraculum S.A.
w drodze transakcji przeprowadzonej na rynku regulowanym.

24, W dniu 12 stycznia 2018 roku Spoétka otrzymata powiadomienie od Pana Tomasza Sarapaty, Prezesa Zarzadu o
transakcji na akcjach Spotki zawartych przez osobe blisko zwigzang z Tomaszem Sarapata, ktéra miata miejsce w dniu 12
stycznia 2018 roku. Ww. osoba dokonata objecia 25.000 akcji na okaziciela serii T1 Miraculum S.A.

25. W dniu 12 stycznia 2018 roku Spotka otrzymala powiadomienie od Pana Stawomira Ziemskiego,
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki, w ktorym akcjonariusz poinformowat o dokonaniu transakcji na akcjach
Spotki, ktora miata miejsce w dniu 12 stycznia 2018 roku. Akcjonariusz dokonat objgcia 20.000 akeji na okaziciela serii
T1 Miraculum S.A.

26. W dniu 12 stycznia 2018 roku Spotka otrzymata powiadomienie od Pana Tadeusza Tuora, Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej Spotki, o dokonaniu transakcji na akcjach Spotki dokonanej przez podmiot, w ktorym p. Tadeusz Tuora,
sprawuje funkcje Prezesa Zarzadu i jest wspolnikiem wigkszo$ciowym, ktdra miata miejsce w dniu 12 stycznia 2018 roku.
Ww. podmiot dokonat objecia 100.000 akcji na okaziciela serii T1 Miraculum S.A.

27. W dniu 12 stycznia 2018 roku Spotka otrzymata powiadomienie od Pana Tadeusza Tuora, Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej Spoltki, w ktorym akcjonariusz poinformowal o dokonaniu transakcji na akcjach Spotki, ktora miata
miejsce w dniu 12 stycznia 2018 roku. Akcjonariusz dokonat objecia 50.000 akcji na okaziciela serii T1 Miraculum S.A.
28. W dniu 12 stycznia 2018 roku Spoétka otrzymata powiadomienie od Pana Jana Zatubskiego, Czlonka Rady
Nadzorczej Spotki, w ktorym akcjonariusz poinformowat o dokonaniu transakcji na akcjach Spotki, ktora miata miejsce
w dniu 12 stycznia 2018 roku. Akcjonariusz objat 75.000 akcji na okaziciela serii T1 Miraculum S.A.

29. W dniu 25 stycznia 2018 roku Spoétka otrzymata powiadomienie od Pana Tomasza Sarapaty, Prezesa Zarzadu o
transakcji na akcjach Spotki, w ktorym akcjonariusz poinformowat o dokonaniu transakcji na akcjach Spotki, ktora miata
miejsce w dniu 25 stycznia 2018 roku. Akcjonariusz dokonat nabycia 5.000 akcji zdematerializowanych Miraculum S.A.
w drodze transakcji przeprowadzonej na rynku regulowanym.

30. W dniu 16 lutego 2018 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie Pana Marka Kamoli z dnia 16 lutego 2018 roku w
sprawie zmiany udzialu Akcjonariusza w kapitale zakladowym Spotki oraz ogdlnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. W tresci zawiadomienia Pan Marek Kamola poinformowat Komisje Nadzoru Finansowego oraz
Miraculum S.A. o zmianie liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Miraculum S.A. polegajacej na zmniejszeniu
posiadanego przeze niego udziatlu w ogdlnej liczbie glosow w spolce pod firmg Miraculum S.A. z siedziba w Warszawie
(Spoitka), ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. o ponad 2 % ogodlnej liczby gltoséw. Ponadto wskazat, Ze:

1. W dniu 16 lutego 2018 roku, powziat informacj¢ o dokonaniu przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy KRS, rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Miraculum S.A. w zwigzku z emisjg akcji
zwyktych na okaziciela serii T1 do kwoty 37.500.000,00 ztotych, ponadto

2. W dniu 17 stycznia 2018 roku, Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy KRS
dokonat rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego Miraculum S.A. w zwiazku z emisja akcji zwyklych na okaziciela
serii T do kwoty 35.886.669,00 ztotych;

3. Przed zmiang udzialu, w wyniku zdarzenia wskazanego w pkt. 1 powyzej, byl posiadaczem 6.452.802 akcji zwyktych
na okaziciela Miraculum S.A. stanowiacych 26,97% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz posiadat 6.452.802 glosy
stanowiace 26,97 % gltosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, natomiast przed zdarzeniami wskazanymi w ust. 1 oraz ust.
2 powyzej byt posiadaczem 6.452.802 akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A. stanowigcych 28,03% udzialu w
kapitale zaktadowym Spotki oraz posiadal 6.452.802 glosy stanowigce 28,03 % ogodlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

4. Po zmianie udziatu wskutek zdarzen, o ktorych mowa w pkt. 1 i 2 powyzej obecnie posiadam 6.452.802 akcje Miraculum
S.A., ktore stanowia 25,81 % udzialu w kapitale zaktadowym Spotki i posiadam 6.452.802 glosy na Walnym
Zgromadzeniu Spotki stanowigce 25,81 % udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki.

Wobec powyzszego, w wyniku zaj$cia zdarzen wskazanych w ust. 1 i ust. 2 powyzej, doszto do powodujacej obowigzek
zawiadomienia zmiany dotychczas posiadanego przez niego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gloséw (zgodnie z ostatnim
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Zawiadomieniem z dnia 16 sierpnia 2017 roku przekazanym do Spoétki oraz Komisji Nadzoru Finansowego stanowiacego
na dzien zawiadomienia 28,03 % ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki) o co najmniej 2 % ogdlnej
liczby glosow tj. 0 2,22 % ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z art. 69 ust. 4 Ustawy poinformowat ponadto, ze:

- nie ma podmiotow zaleznych posiadajacych akcje Miraculum S.A.;

- nie faczy go z zadnymi osobami relacja o ktérej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy;

- nie zachodzg okolicznosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 4 pkt. 7-8 Ustawy.

31. W dniu 16 lutego 2018 roku Spoétka otrzymata zawiadomienia na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spoltkach publicznych (Ustawa o ofercie) od Spotki Fire Max Sp. z 0.0. oraz jej spotki zaleznej Fire Max Fund Sp. z o.0.
z dnia 20 lutego 2018 roku w sprawie zmiany udzialu w kapitale zaktadowym Spotki oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki. Fire Max Fund spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie
(,,Spotka”) poinformowata, ze w wyniku rejestracji w dniu 17 stycznia 2018 roku podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki Miraculum S.A. oraz o zmiany Statutu Spotki w wyniku emisji 1.075.554 akcji zwyktych na okaziciela serii T1,
nastapit spadek udziatéw Spotki FMF Sp. z 0.0. w kapitale Miraculum S.A. Przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Miraculum S.A. w dacie ostatniego zawiadomienia Komisji Nadzoru Finansowego oraz Miraculum S.A. z
dnia 17 sierpnia 2017 roku, Spoétka posiadata 1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy) zdematerializowanych
akcji zwyklych na okaziciela Miraculum S.A., ktore stanowity 5,21 % udzialu w kapitale zakladowym Miraculum S.A. i
dawaty prawo do 1.200.000 (stownie: jednego miliona dwustu tysiecy) gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A.,
co stanowito 5,21 % w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A. Po rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Miraculum S.A., o ktorym mowa powyzej, Spotka posiada 1.200.000 (stownie: jeden milion
dwiescie tysigcy) akcji Miraculum S.A., ktore stanowia 4,80 % udziatu w kapitale zakladowym Miraculum S.A. i daja
prawo do 1.200.000 (stownie: jednego miliona dwustu tysigcy) gloséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A., co
stanowi 4,80 % w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A. Zgodnie z trescig zawiadomienia,
jednoczesnie na podstawie art. 69 ust. 4 pkt 5 1 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych Spoétka
poinformowata, ze Spotka nie posiada podmiotow zaleznych i ze nie zostata zawarta umowa zawierajaca postanowienia
dotyczace przekazania uprawnien do wykonywania prawa glosu na walnym zgromadzeniu. Nie zachodza okolicznosci, o
ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 7 i 8 ww. ustawy. Spotka nie wyklucza zwigkszania ani zmniejszania udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw Miraculum S.A. w okresie najblizszych 12 miesiecy.

Ponadto, Fire Max Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie (,,FM Sp. z 0.0.”) zawiadamita, ze w wyniku rejestracji w dniu 17
stycznia 2018 roku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Miraculum S.A. oraz o zmiany Statutu Spotki w wyniku
emisji 1.075.554 akcji zwyklych na okaziciela serii T1, nastapit spadek udzialow w kapitale Miraculum S.A. posiadanych
przez spotke zalezng od spotki Fire Max sp. z 0. o. tj. Spotke Fire Max Fund Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (FMF Sp.
7 0.0.). Przed zarejestrowaniem podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. w dacie ostatniego zawiadomienia
Komisji Nadzoru Finansowego oraz Miraculum S.A. z dnia 17 sierpnia 2017 roku, FM Sp. z 0.0. posiadata posrednio
1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie tysigcy) zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A.,
ktore stanowity 5,21 % udziatu w kapitale zaktadowym Miraculum S.A. i dawaly prawo do 1.200.000 (stownie: jednego
miliona dwustu tysiecy) glosdéw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowito 5,21 % w ogodlnej liczbie glosow
na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A. Po rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego Miraculum S.A., o ktorym
mowa powyzej, FM Sp. z o. 0. posiada posrednio 1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie tysigcy) akcji Miraculum
S.A., ktore stanowia 4,80 % udziatu w kapitale zaktadowym Miraculum S.A. i daja prawo do 1.200.000 (stownie: jednego
miliona dwustu tysiecy) gtosow na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowi 4,80 % w ogoélnej liczbie glosow
na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A. Jednoczes$nie na podstawie art. 69 ust. 4 pkt 5 1 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych FM Sp. z 0.0. poinformowata, ze poza FMF Sp. z 0.0. nie posiada podmiotéw zaleznych i Ze nie
zostata zawarta umowa zawierajgca postanowienia dotyczace przekazania uprawnien do wykonywania prawa glosu na
walnym zgromadzeniu. Nie zachodzg okolicznosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 7 1 8 ww. ustawy. FM Sp. z 0. 0.,
ani FMF Sp. z o.0. nie wykluczaja zwigkszania ani zmniejszania udziatlu w ogélnej liczbie glosow Miraculum S.A. w
okresie najblizszych 12 miesigcy.

32. W dniu 01 marca 2018 roku Spoétka otrzymata od Akcjonariusza — Crystalwaters LLC sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (Crystalwaters), zawiadomienie na podstawie art. 69 ust. 2 pkt 1a) i ust. 4 w zw. z art.69a ust. 1 pkt 1 Ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Ustawa) o zmianie liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki
Miraculum S.A. polegajacej na zmniejszeniu posiadanego przez Crystalwaters udzialu w ogolnej liczbie glosow w Spotce
Miraculum S.A. z siedzibag w Warszawie, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym prowadzonym
prze GPW w Warszawie S.A. o ponad 2% w ogoélnej liczbie gtosow. Zgodnie z trescig zawiadomienia, Crystalwaters
poinformowat, ze w zwiazku z powzigciem w dniu 28 lutego 2018 roku informacji o dokonaniu przez Sad Rejonowy dla
M. S. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy KRS, rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum
S.A. do kwoty 37.500.000,00 ztotych, w zwiazku z emisjg 1.075.554 akcji zwyktych na okaziciela serii T1 oraz
sukcesywnym zbywaniem przez Zawiadamiajacego 415.600 akcji Spétki na rynku regulowanym, nastapit spadek liczby
akcji w kapitale zakladowym Spotki posiadanych przez Zamawiajacego. Przed zaistnieniem wyzej wymienionych zdarzen
Crystalwaters, w dacie ostatniego zawiadomienia Komisji Nadzoru Finansowego i Miraculum S.A. z dnia 31 sierpnia 2017
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roku, byt posiadaczem 2.476.408 akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A. stanowigcych 10,75 % akcji w kapitale
zaktadowym Spolki oraz posiadal 2.476.408 gloséw stanowiacych 10,75 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
natomiast po zmianie wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki oraz w wyniku sukcesywnego zbywania akcji Spotki na
rynku regulowanym Zawiadamiajacy posiada obecnie 2.060.808 akcji Miraculum S.A., ktore stanowia 8,24% udziatu w
kapitale zakladowym Spoiki 1 uprawniaja do 2.060.808 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowi 8,24 %
udzialu w ogolnej licznie glos6w na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Wobec powyzszego w wyniku zajscia tych zdarzen,
doszto do powodujacej obowigzek zawiadomienia zmiany dotychczas posiadanego przez Zawiadamiajacego udziatu
ponad 10 % w ogo6lnej liczbie gtosow (zgodnie z ostatnim Zawiadomieniem z dnia 31 sierpnia 2017 roku przekazanym do
Spoiki i Komisji Nadzoru Finansowego stanowigcego na dzien zawiadomienia 10.75 % ogo6lnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Zgodnie z art. 69 ust. 4 Ustawy Zawiadamiajacy poinformowal, Zze nie posiada podmiotéw
zaleznych posiadajacych akcje Miraculum S.A., nie taczy go z zadnymi osobami relacja o ktorej mowa w art. 87 ust. 1 pkt
3 lit. ¢ Ustawy, nie zachodza okolicznosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 4 pkt. 7-8 Ustawy. Zawiadamiajacy nie wyklucza
zwigkszania ani zmniejszania udziatu w ogdlnej liczbie glosow Spotki w okresie najblizszych 12 miesigey.

24.2.  Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane 31.12.2017 31.12.2016

Skumulowane straty z lat ubieglych na bilans otwarcia (29286 332,42) (22954 975.02)
Calkowity dochdd (strata) za biezacy okres (11188202,54) (15 443 579,90)
Pokrycie strat z lat ubieglych - 9112 222,50
Razem zyski zatrzymane (40474 534,96) (29 286 332.,42)

W dniu 29 czerwca 2017 roku dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 K.s.h oraz § 13 ust. 1 lit. e Statutu Spéiki, Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki postanowito pokry¢ stratg Spotki za rok 2016 z przysztych zyskow Spotki.

24.3. Kapital rezerwowy

W dniu 17 stycznia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Miraculum S.A. podjeto uchwale w sprawie obnizenia
kapitatu zaktadowego z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji akcji zwyktych
na okaziciela serii W. Zostal utworzony si¢ osobny kapital rezerwowy z obnizenia kapitatu zaktadowego w wysokosci
17.268.334,50 zt. Kapital rezerwowy moze zosta¢ wykorzystany jedynie na pokrycie strat Spotki.

24.4.  Kapital zapasowy

Kapital z emisji akcji powyzej ich

Kapitat
wartosci nominalnej apital zapasowy
Na dzien 1 stycznia 2016 roku - 9112 222,50
Pokrycie strat z lat ubiegtych - (9112 222,50)

Obnizenie warto$ci nominalnej akcji - -
Na dzien 31 grudnia 2016 roku - -

Na dzien 1 stycznia 2017 roku - -
Pokrycie strat z lat ubieglych - -
Obnizenie warto$ci nominalnej akcji - -
Na dzien 31 grudnia 2017 roku - -

Sposdb pokrycia straty za rok 2016 i lata wcze$niejsze z kapitatu zapasowego zostat opisany w nocie Zyski zatrzymane.

W dniu 8 pazdziernika 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Miraculum S. A. podjeto uchwate
w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spoétki z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji
nowych akcji serii U w trybie subskrypcji prywatnej, wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
dematerializacji i dopuszczenia tych akcji do obrotu na rynku regulowanym Gietldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki w zwiazku z dokonanym obnizeniem i podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajac na podstawie art. 455 ust. 1 kodeksu spotek handlowych, obnizyto
kapital zaktadowy Spétki o kwote 9.112.222,50 zt (stownie: dziewie¢ miliondéw sto dwanascie tysigcy dwiescie
dwadzieScia dwa zlote i piecdziesiat groszy), tj. z kwoty 27.336.667,50 zt (stownie: dwadzieécia siedem miliondéw trzysta
trzydzie$ci szes$¢ tysiecy szescset szesédziesiat siedem zlotych i piecdziesiat groszy) do kwoty 18.224.445 zt (stownie:
osiemnascie milionow dwiescie dwadziescia cztery tysiace czterysta czterdziesci pigc¢ ztotych) poprzez obnizenie wartosci

52 | MIRACULUM | Raport Roczny 2017



nominalnej kazdej akcji Spotki z kwoty 4,50 zt (stownie: cztery ztote i pigédziesiat groszy) do kwoty 3,00 zt (stownie: trzy
zlote).

Jednoczesnie z obnizeniem kapitalu zaktadowego podwyzszono kapitat zaktadowy Spotki w trybie subskrypcji prywatnej
o kwotg 9.112.224 7z} (dziewig¢ milionow sto dwanascie tysigcy dwiescie dwadziescia cztery ztote), tj. z kwoty kapitatu
zaktadowego obnizonego zgodnie z informacja powyzej, rownej 18.224.445 zt (stownie: osiemnascie milionoéw dwiescie
dwadziescia cztery tysigce czterysta czterdzie$ci pie¢ ztotych), do kwoty 27.336.669 zl (slownie: dwadziescia siedem
miliondw trzysta trzydziesci szes$¢ tysigcy szeséset szes¢dziesiat dziewie¢ ztotych). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki nastapitlo w drodze emisji 3.037.408 nowych akcji zwyklych imiennych serii ,,U” o wartoéci nominalnej 3,00 zt
(stownie: trzy zlote) kazda (dalej: ,,Akcje”). Akcje zostaly objete w zamian za wklady pieni¢zne.

W dniu 9 grudnia 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowal zmiany Statutu Spoltki, dokonane na podstawie uchwat nr 5, 6 i 7 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 8 pazdziernika 2015 roku.

W dniu 17 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Miraculum S.A. podjeto uchwalg Nr 6, w ktorej
postanowito przekaza¢ na kapital zapasowy Spotki kwote w wysokosci 957.150,60 ztotych pochodzaca z nadwyzki
osiaggnietej przy emisji akcji serii T1, dokonanej przez Zarzad Spotki w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje
1.075.554 akcji zwyktych na okaziciela serii T1 na podstawie Uchwaly Zarzadu z dnia 6 grudnia 2017 roku (emisja Akcji
serii T1), powyzej ich warto§ci nominalnej pozostatej po pokryciu kosztow emisji.

W dniu 17 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Miraculum S.A. podjeto uchwalg Nr 7, w ktorej
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Miraculum S.A. postanowito przeznaczy¢ na pokrycie strat Spotki z lat ubiegtych
w kwocie 27.731.892,49 ztotych - kwote w tacznej wysokosci 18.225.485,10 ztotych, pochodzaca z kapitatu rezerwowego
Spotki, utworzonego na podstawie Uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 stycznia 2017 roku
w wysokosci 17.268.334,50 ztotych oraz kapitatu zapasowego Spotki w wysokosci 957.150,60 ztotych, pochodzaca z
nadwyzki osiagnicte] przy emisji akcji serii T1, a przekazang na kapital zapasowy na podstawie uchwaty nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 17 stycznia 2018 roku.

25. Rezerwy

Zmiana stanu rezerw

Swiadczenia po Rezerwana
. . . Rezerwa na .
okresie zobowigzania . K . 1 Ogolem
zatrudnienia pozostale RS

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 4 455,00 315 110,70 215 964,67 535 530,37
Utworzenie - 189 058,58 194 836,73 383 895,31
Rozwiazanie/wykorzystanie (4 455,00) (420 169,28) (215 964,67) (640 588.95)
Na dzien 31 grudnia 2016 roku - 84 000,00 194 836,73 278 836,73

Swiadczenia po Rezerwa na

. . . Rezerwa na .
okresie zobowiazania . K . 1 Ogolem
zatrudnienia pozostale P
Na dzien 1 stycznia 2017 roku - 84 000,00 194 836,73 278 836,73
Utworzenie - 210 593,73 177 325,58 387919,31
Rozwigzanie/wykorzystanie - (209 838,73) (194 836,74) (404 675.,47)
Na dzien 31 grudnia 2017 roku - 84 755,00 177 325,57 262 080,57
Struktura czasowa rezerw 31.12.2017 31.12.2016

czesc¢ dlugotermmowa - -
czesé krotkoterminowa 262 080,57 278 836,73
Razem rezerwy 262 080,57 278 836,73

25.1. Program akcji pracowniczych

Spotka nie prowadzi programu akcji pracowniczych.
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25.2.  Koszty $wiadczen pracowniczych

Laczna kwota kosztéw ujetych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodow z tytutu §wiadczen

pracowniczych:

Koszty ujete w rocznym jednostkowym spraw ozdaniu z

calkowitych dochodéw, razem 31.12.2017 31.12.2016

Koszty biezacego zatrudnienia 5468 416,00 5278 146,71

Koszty odsetek -

Zyski aktuarialne -

Koszty przeszlego zatrudnienia -

Razem 5 468 416,00 5278 146,71
26.0procentowane kredyty bankowe i pozyczki

Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 31.12.2017 31.12.2016
Kredyty bankowe - 9 816 940,50
wtym:

- Kredyt bankowy - 10 066 666,70
- Wycena wg. skorvgowanej ceny nabycia - 35002,57
- Wycena IRS - 151 271,23
- Koszty emisji - (436 000,00)
Inne 8236 126,43 200 000,00
Razem kredyty i pozyczki dlugoterminowe 8236 126,43 10 016 940,50
Krotkoterminowe Kkredyty i pozyczki 31.12.2017 31.12.2016
Kredyty bankowe 9205 280,73 1 533 333,30
Pozyczki otrzymane od:

- jednostek powigzanych - -
- pozostalych jednostek 29 109,58 29 109,58

Razem kredyty i pozyczki krotkoterminowe

9234 390,31

1 562 442,88

Umowa Pozyczki z dnia 17 stycznia 2017 roku z pézn. zm.

W dniu 17 stycznia 2017 roku Spétka (,,Pozyczkobiorca™) zawarta z Panem Markiem Kamola, 6wczesnym akcjonariuszem
Spotki (,,Pozyczkodawca), Umowe Pozyczki, na mocy ktorej Pan Marek Kamola udzielit Spotce pozyczki do kwoty
1.995.000,00 ztotych. Ostateczna wysokos¢ kwoty pozyczki zgodnie z jej treScig moze zosta¢ w kazdym czasie
zmniejszona przez Pozyczkodawce w drodze jednostronnego i wigzacego Pozyczkobiorce pisemnego oswiadczenia
Pozyczkodawcy ztozonego Pozyczkobiorcy. Pozyczka byla oprocentowana w statej skali 6 % rocznie. Umowa pozyczki
zostata zawarta na okres do dnia 31 stycznia 2018 roku. Stosownie do ww. umowy zaptata odsetek naleznych za caly okres
obowigzywania Umowy Pozyczki nastgpi razem ze zwrotem kwoty glownej pozyczki. Umowa Pozyczki przewiduje
mozliwo$¢ sptaty kwoty pozyczki poprzez potracenie z mogacej przystugiwa¢ Pozyczkobiorcy wierzytelnosci wobec
Pozyczkodawcy z tytulu optacenia objgcia akcji serii W, ktorych emisja zostata uchwalona przez Walne Zgromadzenie
Spotki w dniu 17 stycznia 2017 roku. Pozostate postanowienia Umowy Pozyczki nie odbiegajg od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu uméw. Umowa Pozyczki nie zawierata kar umownych. Umowa Pozyczki nie zostata zawarta z
zastrzezeniem warunku lub terminu. W dniu 21 lutego 2017 roku Strony podpisaty aneks do umowy pozyczki, na mocy
ktérego kwota udzielonej Spolce pozyczki uleglta zwigkszeniu do kwoty 2.250.000,00 zlotych; nastepnie na podstawie
aneksu do umowy pozyczki z dnia 22 czerwca 2017 roku kwota udzielonej Spotce pozyczki ulegla zwiekszeniu do kwoty
3.250.000,00 ztotych oraz w wyniku aneksowania przez Strony umowy pozyczki w dniu 29 czerwca 2017 roku kwota
udzielonej Spoétce pozyczki ulegta zwickszeniu do kwoty 7.000.000,00 ztotych. Pozostate postanowienia Umowy nie
ulegly zmianie. Przedmiotowa pozyczka zostala rozliczona poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci
Pozyczkodawcy z tytutu udzielonej pozyczki oraz wierzytelnosci Spétki z tytutu wplaty na akcje na podstawie Umédw
W sprawie wzajemnego potracenia wierzytelnosci z dnia 18 lipca 2017 roku oraz z dnia 2 sierpnia 2017 roku.

Umowa w sprawie wzajemnego potracenia wierzytelnosci z dnia 18 lipca 2017 roku

W dniu 18 lipca 2017 roku Spoétka zawarta z Panem Markiem Kamola, Akcjonariuszem Spoétki, Umowe w sprawie
wzajemnego potracenia wierzytelnosci (Umowa). Zgodnie z Umowsg, Strony dokonaly wzajemnego potracenia
wierzytelno$ci jaka przystugiwata Akcjonariuszowi Spotki z tytutu pozyczki udzielonej przez Akcjonariusza Spotki
Spolce, na podstawie Umowy Pozyczki z dnia 17 stycznia 2017 roku z pézn. zm. wzgledem Spotki, ktora na dzien 14 lipca
2017 roku wynosita 6.363.167,41 ztotych plus odsetki oraz wierzytelnosci Spotki wzgledem Akcjonariusza Spotki z tytutu
wplaty na akcje zwykte na okaziciela Serii W (Akcje) w zwiazku ze ztozeniem zapisu przez Akcjonariusza Spotki na
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Akcje, w tym zapisu podstawowego w liczbie 1.650.000 akcji oraz zapisu dodatkowego w liczbie 2.592.111, to jest w
facznej liczbie 4.242.111 Akcji.

Umowa w sprawie wzajemnego potracenia wierzytelnosci z dnia 2 sierpnia 2017 roku

W dniu 2 sierpnia 2017 roku Spotka zawarta z Panem Markiem Kamola, Akcjonariuszem Spotki, Umowg w sprawie
wzajemnego potracenia wierzytelnosci. Na jej podstawie Strony dokonaly wzajemnego potracenia wierzytelnosci jaka
przystugiwata Panu Markowi Kamola z tytutu pozyczki udzielonej przez niego Spoétce na podstawie Umowy Pozyczki z
dnia 17 stycznia 2017 roku wzgledem Spoéiki, ktora na dzien 2 sierpnia wynosita 1.081.307,30 ztotych oraz wierzytelno$ci
Spotki wzgledem Akcjonariusza Spolki z tytutu wplaty na akcje zwykte na okaziciela Serii W- w zwiagzku ze zlozeniem
zapisu przez Akcjonariusza Spotki na Akcje.

Umowa o pozyczke z dnia 22 listopada 2017 roku

W dniu 22 listopada 2017 roku Spotka zawarta z Panem Markiem Kamola, cztonkiem Rady Nadzorczej delegowanym do
wykonywania obowigzkow Cztonka Zarzadu Spotki (Pozyczkodawca), Umowe o Pozyczke. Na mocy ww. umowy Pan
Marek Kamola udzielit Spotce pozyczki do kwoty 10.000.000,00 zlotych z przeznaczeniem, w szczegdlnosci na wykup
wierzytelnos$ci Banku Zachodniego WBK S.A. wobec Pozyczkobiorcy z tytutu kredytu oraz wierzytelnosci obligatariuszy
z tytulu wyemitowanych przez Spotke obligacji. Pozyczka jest oprocentowana w statej skali 5% rocznie. Pozyczka wraz
z naleznymi odsetkami zostanie splacona w terminie do dnia 31 grudnia 2019 roku. Zaptata odsetek naleznych za caly
okres obowigzywania Umowy o Pozyczke nastapi razem ze zwrotem kwoty gltéwnej pozyczki. Umowa o Pozyczke
przewiduje mozliwos$¢ sptaty kwoty odsetek od pozyczki poprzez potracenie mogacej przystugiwaé Pozyczkobiorcy
wierzytelnosci z tytulu optacenia objecia akceji Pozyczkobiorcy, ktore moga zosta¢ zaoferowane Pozyczkodawcy (po cenie
emisyjnej stanowigcej $rednia cene za jedna akcje w okresie trzech miesigcy poprzedzajacych dzien splaty pozyczki) przez
Pozyczkobiorce w terminie do dnia 31 grudnia 2019 roku. Tytutem zabezpieczenia ptatnosci wynikajacych z Umowy o
Pozyczke, Pozyczkobiorca zobowigzat si¢ do ustanowienia na rzecz Pozyczkodawcy zastawu rejestrowego na prawie do
stownego znaku towarowego ,,Gracja” oraz zastawu rejestrowego na prawach do znaku towarowego ,,Lider”. Ponadto, w
przypadku wygasnigcia zastawow rejestrowych na prawach do znakéw towarowych ,,Miraculum”, Pozyczkobiorca
zobowigzat si¢ do ustanowienia w odrgbnej umowie na rzecz Pozyczkodawcy zastawu rejestrowego na grupie praw
ochronnych do znaku towarowego ,,Miraculum”. Pozostate postanowienia Umowy o Pozyczke nie odbiegaja od warunkoéw
powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Umowa o Pozyczke nie zawiera kar umownych, ani nie zostala zawarta z
zastrzezeniem warunku lub terminu.

W dniu 17 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Miraculum S.A. podjeto Uchwale Nr 5 w sprawie
wyrazenia zgody na zawarcie przez Spotke umowy pozyczki z czlonkiem Rady Nadzorczej delegowanym do
wykonywania obowiazkow Czlonka Zarzadu Spoiki.

Aneks do umowy kredytu z dnia 6 listopada 2017 roku

W dniu 6 listopada 2017 roku Spotka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (dalej Bank)
Aneks nr 6 do umowy o kredyt inwestycyjny z dnia 06 kwietnia 2016 roku (dalej Aneks). W podpisanym Aneksie Strony
zmienity dzien splaty kredytu z dnia 30 kwietnia 2021 roku na dzien 28 grudnia 2018 roku. Bank oraz Spotka uzgodnili
szczegOlowe warunki splaty pozostalej kwoty kredytu, ktora bedzie dokonana w 15 ratach, zgodnie z przyjetym przez
Strony harmonogramem oraz zostato zmienione oprocentowanie kredytu. Ponadto Bank wyrazit zgod¢ na zmniejszenie
kwoty jaka Spotka zobowigzana jest zgromadzi¢ na Rachunku Obstugi Zadtuzenia z dotychczasowej kwoty pozwalajacej
na pokrycie przynajmniej 3 rat kapitatlowych kredytu z zastrzezeniem, ze saldo na rachunku nie bedzie nizsze niz
710.000,00 PLN - od dnia 01.09.2017 r. do kwoty mnie mniejszej niz 150.000,00 ztotych.
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Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Nazwa (firma) jednostki,

firme Je Umowa kredytowa Umowazdnia Kwota kredytu wg umowy 31.12.2017 Termin

numer > S splaf
4 waluta  zaangazowanie platy

Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw  Kredyt inwestycyjny K00294/16 06.04.2016 12 000 000,00  PLN 9205280,73  2018-12-28 - zastawy rejestrowe na znakach towarowych "Pani Walewska", "Joko", "Wars"
- zastawy rejestrowe na zapasach magazynowych
- zastaw rejestrowy i finansowy na wierzytelno$ciach z wszystkich rachunkéw prowadzonych dla
Spotki przez Bank
- przelew wierzytelno$ci na rzecz Banku z tytutu umowy ubezpieczenia przedmiotu zastawu
rejestrowego na zapasach magazynowych
- przelew globalny naleznosci Spotki wzgledem jej kontrahentéw o minimalnej wartosci 3.000.000
- hipoteka umowna taczna do kwoty najwyzszej 19.650.000 zt ustanowiona na dwéch
nieruchomosciach nalezacych do Fire-Max sp. z 0.0. i Pana Marka Jankowskiego
- poreczenie cywilne udzielone przez Fire-Max sp. z o.0.

Marek Kamola Warszawa Pozyczka* 2017-11-22 do 10 000 000,00 PLN 8236 126,43 2019-12-31

Pozostate Pozostate odsetki - PLN 29 109,58

razem kredyty i pozyczki: 17 470 516,74

*) W dniu 27 lutego 2018 roku Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XI Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawow o wpisie w dniu
22 lutego 2018 roku, pod pozycja 2561890 do Rejestru Zastawodw zastawu rejestrowego. Zgodnie z otrzymanym postanowieniem, zastaw rejestrowy obejmuje "inne zbiory rzeczy lub praw
stanowigcych organizacyjng cato$¢ chociazby jego sktad byt zmienny", a jego przedmiotem jest grupa znakoéw towarowych stownych, stowno-graficznych i stowno-graficzno-przestrzennych
"Lider" do ktorych Zastawcy przystuguja prawa ochronne. W dniu 01 marca 2018 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XI
Wydzial Gospodarczy Rejestru Zastawow o wpisie w dniu 16 lutego 2018 roku, pod pozycja 2561397, zastawu rejestrowego na prawie z rejestracji znaku towarowego stownego "Gracja", do
ktérego Zastawcey przystuguje prawo ochronne.

Siedziba Rodzaj kredytu Zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka nie miata zalegtych rat z tytutu splaty kredytu i pozyczki.

W zawartym w dniu 30 maja 2017 roku pomigdzy Spotka i Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,,Bank”) Porozumieniu o dalszej wspodtpracy do umowy o kredyt
inwestycyjny (Porozumienie) oraz Aneksie nr 5 do umowy o kredyt inwestycyjny z dnia 6 kwietnia 2016 roku (Aneks), o zawarciu ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 14/2016
z dnia 7 kwietnia 2016 roku Spotka zobowigzata si¢ do dokonania przedterminowe;j sptaty kredytu inwestycyjnego w wysokosci nie mniejszej niz 3.000.000 (trzy miliony) ztotych, udzielonego
na podstawie umowy kredytowej z dnia 6 kwietnia 2016 roku, w terminie 14 dni od daty zarejestrowania przez Sad Rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Spotka zobowigzata
si¢ ponadto do ustanowienia na rzecz Banku zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na znaku towarowym ,,Wars” na II miejscu pod wzgledem zabezpieczenia. Bank wyrazit rowniez
zgode na przedterminowy wykup wyemitowanych przez Spotke obligacji serii EEE, przy czym przedmiotowy wykup moze nastgpi¢ do dnia 31 grudnia 2017 roku. W podpisanym Porozumieniu
oraz Aneksie Bank usankcjonowat zaistniate w zakresie kontroli nad Spotka zmiany, a takze sposob wykonywania przez Spotke postanowien Umowy o kredyt inwestycyjny z dnia 6 kwietnia
2016 roku. Bank zobowiazat si¢ do niewykonywania wobec Spotki uprawnien przystugujacych mu na mocy Umowy Kredytowej i Ogolnych Warunkéw Finansowania wobec Spotki w zwigzku
z ww. okoliczno$ciami.

W dniu 22 listopada 2017 roku Spotka zawarta z Panem Markiem Kamola, cztonkiem Rady Nadzorczej delegowanym do wykonywania obowiazkéw Cztonka Zarzadu Spotki (Pozyczkodawca),
Umowg o Pozyczke. Na mocy ww. umowy Pan Marek Kamola udzielit Spotce pozyczki do kwoty 10.000.000,00 ztotych. Tytulem zabezpieczenia platnosci wynikajacych z Umowy o Pozyczke,
Pozyczkobiorca zobowiazat si¢ do ustanowienia na rzecz Pozyczkodawcy zastawu rejestrowego na prawie do stownego znaku towarowego ,,Gracja” oraz zastawu rejestrowego na prawach do
znaku towarowego ,,Lider”. Ponadto, w przypadku wygasnigcia zastawow rejestrowych na prawach do znakéow towarowych ,,Miraculum”, Pozyczkobiorca zobowiazat si¢ do ustanowienia w
odrebnej umowie na rzecz Pozyczkodawcy zastawu rejestrowego na grupie praw ochronnych do znaku towarowego ,,Miraculum”.
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27. Zobowiazania handlowe i pozostale

Pozostale zobowigzania dlugoterminowe 31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug - -
Razem pozostale zobowigzania dlugoterminowe - -

31.12.2017 31.12.2016
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug wobec jednostek powiazanych - -
Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug - -
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug wobec jednostek pozostalych 6220965,35 16 726 762,02
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3710200,13 11818010,14
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen 282 507,17 329 459,98
Zobowigzania budzetowe z innych tytutdéw niz biezacy podatek dochodowy 1384 793,06 1533 928,83
Inne zobowiazania finansowe/inwestycyjne - 309 990,75
Inne zobowigzania 43174,40 67 766,33
Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow 800 290,59 2 667 605,99
Rarzem mbovlamma ztytulu dostaw i uslug orazpozostale zobowigzania 6 220 965.35 16 726 762,02
krotkoterminowe
Razem zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania 6 220 965,35 16 726 762,02
28. Zobowigzania z tytulu transakcji na znakach

31.12.2017 31.12.2016
Zobowiazania z tyt transakcji1 na znaku Gracja - -
Zobowiazania z tyt transakcji1 na znaku White Star - 800 000,00

Zobowiazania 7 tyt transakcji na zmaku Lider

3 300 000,00

Zobowiazania z tyt transakeji na znakach

Umowa odkupu z dnia 22 sierpnia 2017

4100 000,00

W dniu 22 sierpnia 2017 roku Spotka zawarta z QXB Sp. z 0.0. z siedzibg w Lomiankach (QXB), umowe odkupu praw
sktadajacych si¢ na marke Lider. Miraculum odkupito od QXB, przeniesione na QXB na podstawie Umowy Sprzedazy z
dnia 16 grudnia 2016 roku prawa sktadajace si¢ na marke Lider. Transakcja zostata opisana w nocie 20.
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29. Pozostale zobowiazania finansowe

Pozostale zobowiazania finansowe 31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania dlugoterminowe, z tego

Obligacje diugoterminowe 1174 730,61 4 861 74234
- Zobowigzania z tyt. obligacji dlugoterminowych 1200000,00 5132 000,00
- Wycena wg. skorygowanej ceny nabycia (32009,12) (11 590,77)
- Koszty pozyskania finansowania - (258 666,89)
- Pozostale koszty 2673973 -
Pozostale - leasing 127 981,16 313 834,98
Zobm\iiqzaflia dlugoterminowe z tytulu pozostalych 130271177 5175 577.32
zobowiazan finansowych razem

Zobowigzania krotkotermmowe, z tego

Obligacje krotkotermmowe 2 743 809,54 5644 165,05
- Zobowigzania z tyt. obligacji krétkoterminowych 2800 000,00 3639000,00
- Zobowiqgzania z tyt. odsetek od obligacji - 3 187,68
- Wycena wg. skorygowanej ceny nabycia (56 190,46) (22,63)
Pozostale - leasmg,faktoring 109 204,39 23772591
Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu pozostalych 2 853 013,93 5 881 890,96

zobowiazan finansowych razem

Razem pozostale zobowiazania finansowe

4 155 725,70 11 057 468,28

Obligacje — stan na 31.12.2017

Seria BO Zwiekszenie Zmniejszenie BZ OKkres przyzania Termin wykupu
seria AD1 2000000 - - 2000000 29.042015 -30.04.2020
wiym
800 000 30.04.2018
600 000 30.04.2019
600 000 31.08.2019
seria AF 2652 000 - 2652000 - 16.032016-16.09.2018
seria AF1 1639 000 - 1639 000 - 01.042016-01.10.2018
seria AG 1000 000 - 1 000 000 - 20.062016-20.12.2018
seria Al 480 000 - 480 000 - 22.072016-22.01.2019
seria EEE 3000000 - 1 000 000 2000000 15.012013-31.07.2018 31.07.2018
nominalna: 10 771 000 - 6 771 000 4 000 000
wtym: 2 800 000 czesc krotkoterminowa
1200000 czesé dlugoterminowa

W okresie sprawozdawczym:

Do dnia 31 sierpnia 2017 roku, w zwigzku z otrzymanym zadaniem wczesniejszego wykupu czgsci obligacji serii
AF1 w liczbie 724 sztuk o tacznej wartosci 724.000,00 ztotych, Spotka dokonata wykupu 724 sztuk obligacji serii
AF 1 na kwote 724.000,00 ztotych (z czego 120.000,00 zlotych zostato zaptacone w I poétroczu 2017 roku, a
604.000,00 ztotych w III kwartale 2017 roku). Ponadto Spotka zaplacita obligatariuszom posiadajacym tacznie 604
sztuk obligacji serii AF1 o tacznej wartosci 604.000,00 ztotych dodatkowe wynagrodzenie w wysokos$ci 12.080,00
ztotych z tytutu prolongaty terminu wykupu ww. obligacji o trzy miesigce oraz do dnia 02 sierpnia 2017 roku Spoétka
zaplacita ww. obligatariuszom posiadajacym tacznie 604 sztuk obligacji serii AF1 o acznej wartosci 604.000,00
ztotych dodatkowe wynagrodzenie w wysokosci 6.040,00 ztotych tj. 1 % wartosci posiadanych przez nich obligacji
serii AF1 z tytutu kolejnej prolongaty terminu wykupu ww. obligacji do 31 sierpnia 2017 roku.

W dniu 29 listopada 2017 roku Spétka dokonala przedterminowego wykupu wszystkich pozostatych po sptacie o
ktorej mowa powyzej, obligacji na okaziciela serii AF 1 tj. 915 sztuk o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych kazda
W dniu 29 listopada 2017 roku Spoétka dokonata przedterminowego wykupu wszystkich wyemitowanych obligacji
na okaziciela serii AF tj. 2.652 sztuk o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych kazda

W dniu 30 wrze$nia 2017 roku Spotka dokonata wezesniejszego wykupu wszystkich wyemitowanych przez Spotke
tj. 480 sztuk obligacji serii Al zamiennych na akcje, o tacznej warto$ci nominalnej 480.000 ztotych.
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d W dniu 02 listopada 2017 roku Spoétka dokonala przedterminowego wykupu 1.000 sztuk obligacji serii EEE o
warto$ci nominalnej 1.000,00 ztotych kazda, tj. o tacznej wartosci 1.000.000,00 ztotych

*  Wdniu 21 grudnia 2017 Spétka dokonata wezesniejszego wykupu wszystkich wyemitowanych przez Spoétke 1.000
sztuk obligacji serii AG o tacznej wartosci nominalnej 1.000.000 zlotych,

Powyzsze zdarzenia zakonczyty proces catkowitego wykupu obligacji serii AF, AF1, AG, Al. Wszelkie naleznosci z
wyemitowanych ww. obligacji zostaty uregulowane.

W dniu 23 sierpnia 2017 roku Spoétka zawarta z Wyzsza Szkota Pedagogiczng im. J. Korczaka z siedzibg w Warszawie,
jedynym obligatariuszem Obligacji serii AD1, Porozumienie w sprawie zmiany warunkéw wykupu obligacji serii AD1.
Na mocy ww. Porozumienia od dnia 01 wrzesnia 2017 roku obnizeniu ulegnie oprocentowanie obligacji serii AD1 o tacznej
wartosci nominalnej 2.000.000,00 ztotych (Obligacje) z 10% do 6 % w skali roku, z zastrzezeniem, ze jezeli w okresie od
dnia 1 wrzesnia 2017 roku do 31 sierpnia 2019 roku warto$¢ kursu akcji Miraculum S.A. notowanych na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietd¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. nie osiagnie ceny 3,40 ztotych -
wowczas Spotka bedzie zobowiazana do doptaty 4% odsetek od Obligacji za okres od dnia 1 wrzesnia 2017 roku do dnia
wykupu Obligacji. Ponadto na mocy ww. Porozumienia Strony zmienity termin wykupu ostatniej transzy obligacji serii
AD1 w ten sposob, ze wykup przez Spotke I1I Transzy stanowiagcej 30 % wartosci nominalnej Obligacji zostanie dokonany
w dniu 31 sierpnia 2019 roku, to jest nastapi sptata kapitatu z Obligacji o tacznej wartosci nominalnej 600.000 ztotych.
Wykup kolejnych Transz Obligacji nie bgdzie wigzat si¢ dla Spotki z obowigzkiem zaptaty zadnych dodatkowych
$wiadczen pieni¢znych (poza odsetkami od Obligacji), w szczeg6lnosci Spotka nie bedzie zobowigzana do zaptaty premii
od wykupu, dodatkowego §wiadczenia za przedterminowy wykup Obligacji.

W dniu 02 listopada 2017 roku Spotka zawarta Aneks do Porozumienia w sprawie rolowania obligacji z dnia 15 stycznia
2013 roku. Offanal Limited jako jedyny obligatariusz uprawniony z obligacji serii EEE (Obligacje) wyrazit zgode na
zmian¢ warunkow emisji Obligacji, w ten sposob, ze:
1. Wykup Obligacji nastapi w dwoch ratach tj.:
a.  wykup 1.000 sztuk Obligacji nastapi do dnia 02 listopada 2017 roku, za 1.000.000,00 ztotych,
b.  wykup pozostatych po sptacie zgodnie z ust. 1 powyzej, 2.000 sztuk Obligacji nastapi w terminie do dnia 31
lipca 2018 roku, za 2.000.000,00 ztotych.
2. Oprocentowanie Obligacji zostalo zmienione w ten sposob, ze:
a. od dnia 01 pazdziernika 2017 roku do dnia 31 pazdziernika 2017 roku Obligacje bgda oprocentowane na
poziomie 7 % w skali roku,
b. od dnia 01 listopada 2017 roku Obligacje beda oprocentowane na poziomie 6 % w skali roku.
Strony ponadto uzgodnity zmiany w zakresie zabezpieczen Obligacji.

Po dniu bilansowym nie byto nowych emisji obligacji.
Leasing na dzien 31 grudnia 2017 roku

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto
przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

31.12.2017 31.12.2016
‘Warto$¢ nominalna minimalnych oplat leasingowych
W okresie 1 roku 122 277,46 258 275,19
W okresie od 1 do § lat 142 431,51 332 620,02
Razem zobowiazania z tytulu leasingu finansowego - 264 708,97 590 895,21
minimalne oplaty leasingowe ogolem
Koszty finansowe z tytulu leasingu finansowego (27 523.,40) (42 518,98)
‘Warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych
W okresie 1 roku 109 204,41 234 541,25
W okresie od 1 do 5 lat 127 981,16 313 834,98
Razem wartos$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych 237 185,57 548 376,23

Podstawe ustalenia warunkowych zobowigzan z tytulu umoéw leasingowych stanowi zdyskontowana cena przedmiotu
leasingu. Miesieczny czynsz leasingowy zawiera nalezne odsetki. Leasingobiorcy przystuguje prawo do nabycia
przedmiotu leasingu za cen¢ wykupu okre§long w umowie nie nizsza niz cena rynkowa z chwili zbycia, po wczesniejszym
powiadomieniu leasingodawcy o zamiarze skorzystania z tego prawa. Leasingobiorcy przystuguje po okresie leasingu
prawo zawarcia umowy dwuletniego leasingu na ten sam $rodek trwaty z warto$cia poczatkowg okreslong wczesniej jako
opcja wykupu, na warunkach nie gorszych niz przewidziane w dotychczasowej umowie. Postanowienia umowy nie
przewiduja zadnych ograniczen dotyczacych dywidend, dodatkowego zadtuzenia lub dodatkowych umow leasingowych.
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Wartos$¢ bilansowa netto poszczeg6élnych grup aktywow uzytkowanych na podstawie leasingu zostata przedstawiona w
punkcie nr 19.

30. Informacje dotyczace zobowigzah warunkowych lub aktyw6w warunkowych
1. Zastawy rejestrowe

Umowa o ustanowienie zastawow rejestrowych na prawach do znakéw towarowych ,,J” i ,,Virtual”:

Na mocy umowy zawartej z Joko Cosmetics E. i G. Kosyl sp. jawna, Miraculum S.A. zobowigzalo si¢ zabezpieczy¢
wierzytelnos$ci wynikajace z umowy wspotpracy, poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na znaku towarowym ,,J”
oraz na znaku towarowym nalezacym do marki ,,Virtual” do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 2.000.000 zt.

Umowa o ustanowienie zastawdéw rejestrowych na prawach z rejestracji znakow towarowych nalezacych do marki
»By¢ moze”:
Na mocy umowy zawartej z administratorem zastawu spotka RDM Partners sp. z 0.0. Miraculum S.A. zobowigzala si¢
zabezpieczy¢ wierzytelnos$ci wynikajace z obligacji serii AD1, poprzez ustanowienie zastawow rejestrowych na znakach
towarowych nalezacych do marki ,,By¢ moze”, do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej dla kazdego zastawu
3.000.000 zt.

Umowa o ustanowienie zastawéw rejestrowych na prawach z rejestracji znakéw towarowych nalezacych do marek
»Paloma” i ,, Tanita”:

Na mocy umowy zawartej z MPS International sp. z 0.0. Miraculum S.A. zobowiazata si¢ zabezpieczy¢ wierzytelnosci
wynikajace z umowy produkcyjnej, poprzez ustanowienie zastawow rejestrowych na znakach towarowych nalezacych do
marek ,, Tanita” i ,,Paloma”, do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 10.000.000,00 ztotych.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych, chociazby jego sklad byl zmienny z
dnia 8 kwietnia 2016 r.

Na mocy umowy zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Miraculum S.A. zobowigzala si¢ zabezpieczy¢ wierzytelnosci
wynikajace z umowy kredytu inwestycyjnego, poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych
stanowigcym cato$¢ gospodarcza, do najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej 18.000.000,00 zt.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze praw o zmiennym skladzie stanowiacym calo$¢
gospodarczg z dnia 18 maja 2016 r.

Na mocy umowy zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Miraculum S.A. zobowigzata si¢ zabezpieczy¢ wierzytelnosci
wynikajace z umowy kredytu inwestycyjnego, poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze praw ze zgloszenia
znaku towarowego oraz praw do znaku towarowego ,,JOKO” i ,,Pani Walewska”, do najwyzszej sumy zabezpieczenia
réwnej 18.000.000,00 zt. Aktualnie najwyzsza suma zabezpieczenia ww. zastawow ustanowionych na rzecz BZ WBK S.A.
wynosi 17.175.000 zt dla kazdego z ww. znakow towarowych.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na wierzytelnosci wynikajacej z umowy rachunku bankowego z dnia
18 maja 2016 .

Na mocy umowy zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Miraculum S.A. zobowiazala si¢ zabezpieczy¢ wierzytelnosci
wynikajace z umowy kredytu inwestycyjnego, poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na wierzytelnoSciach
pienieznych wynikajacych z rachunku bankowego, do najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej 18.000.000,00 zt.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na prawach z rejestracji znakéw towarowych ,,Pani Walewska” z dnia
3 listopada 2016 roku

Na mocy umowy zawartej z Fire — Max Sp. z o0.0. Miraculum S.A. zobowiazata si¢ zabezpieczy¢ wierzytelnosci
wynikajace z tytutu przystapienia przez Fire — Max Sp. z 0.0. do dlugu Spoétki z tytutu zawartej w dniu 6 kwietnia 2016
roku umowy kredytu z Bankiem Zachodnim WBK S.A, poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na drugim miejscu
pod wzgledem pierwszenstwa zaspokojenia, na prawach z rejestracji 13 znakéw towarowych marki Pani Walewska.
Najwyzsza suma zabezpieczenia dla zastawu wynosi 18.000.000 ztotych.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych z dnia 4 listopada
2016 roku

Na mocy umowy zawartej z Fire-Max sp. z 0.0 Miraculum S.A. zobowiazata si¢ zabezpieczy¢ wierzytelnosci wynikajace
z tytulu przystgpienia FireMax Sp. z 0.0. do dlugu z Umowy o kredyt inwestycyjny zawartej przez Miraculum S.A, poprzez
ustanowienie zastawu rejestrowego na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych Joko wymienionych w zataczniku
nr 1 do umowy, do najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej 18.000.000,00 ztotych.
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Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na prawach z rejestracji znakéw towarowych ,,Wars” z dnia
04 listopada 2016 roku

Na mocy umowy zawartej z Fire — Max Sp. z o.0. Miraculum S.A. zobowigzata si¢ zabezpieczy¢ wierzytelnosci
wynikajace z tytulu przystapienia przez Fire — Max Sp. z 0.0. do dlugu Spoétki, z tytutu zawartej w dniu 6 kwietnia 2016
roku umowy kredytu z Bankiem Zachodnim WBK S.A, poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na trzecim miejscu
pod wzgledem pierwszenstwa zaspokojenia, na prawach z rejestracji 5 znakow towarowych marki Wars. Najwyzsza suma
zabezpieczenia dla zastawu wynosi 18.000.000 ztotych.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych ,,Joko” z dnia
4 listopada 2016 roku

Na mocy umowy zawartej z Fire — Max Sp. z o0.0. Miraculum S.A. zobowigzala si¢ zabezpieczy¢ wierzytelnosci
wynikajace z tytulu przystapienia przez Fire — Max Sp. z 0.0. do dlugu Spoéiki, z tytutu zawartej w dniu 6 kwietnia 2016
roku umowy kredytu z Bankiem Zachodnim WBK S.A, poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na drugim miejscu
pod wzgledem pierwszenstwa zaspokojenia, na zbiorze praw z tytutu zgloszenia znaku towarowego oraz praw z tytutu
praw do zarejestrowanego znaku towarowego, stanowigcych catos¢ gospodarcza, na ktore sktadaja si¢ prawa ochronne na
prawach z rejestracji 3 znakow towarowych marki Joko. Najwyzsza suma zabezpieczenia dla zastawu wynosi 18.000.000
ztotych

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze praw ze zgloszenia znaku towarowego oraz praw do znaku
towarowego ,,Wars”, stanowigcych calo$¢ gospodarcza z dnia 30 maja 2017 roku

Na mocy umowy zawartej w dniu 30 maja 2017 roku z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,,Bank,
Zastawnik™), Miraculum S.A. zobowigzala si¢ zabezpieczy¢ wierzytelnos$ci wynikajace z wszelkich roszczen jakie moga
przystugiwaé Zastawnikowi z tytutu kredytu udzielonego Spolce na podstawie umowy o kredyt inwestycyjny z dnia 6
kwietnia 2016 roku wraz z pdzniejszymi zmianami (Umowa), do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci
17.175.000,00 ztotych. Zastawca zobowigzat si¢ nie zbywaé, nie wydzierzawiac, nie oddawac w uzytkowanie, nie obcigzaé
zastawem lub nie dokonywac¢ innych rozporzadzen przedmiotem zastawu na rzecz osob trzecich bez zgody Banku.
Zastawca zobowigzal si¢ zapewni¢ dokonanie wpisu zastawu na rzecz Banku na drugim miejscu tj. po wpisanym juz ww.
zastawie rejestrowym na rzecz administratora zastawu MWW Trustees Sp. z o.0.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 8 lutego 2018 roku na prawie ochronnym do znaku towarowego ,,Gracja”

W dniu 8 lutego 2018 roku Spoélka zawarla z Panem Markiem Kamola, Czlonkiem Rady Nadzorczej, czasowo
delegowanym do wykonywania czynnos$ci Czlonka Zarzadu (Zastawnik), Umowe Zastawu Rejestrowego na
przystugujacym Zastawcy prawie ochronnym do znaku towarowego ,,Gracja” w celu zabezpieczenia wszelkich
wierzytelnosci jakie moga przystugiwaé Zastawnikowi z tytutu umowy pozyczki z dnia 22 listopada 2017 roku, o ktorej
Spoitka informowata w raporcie biezagcym Nr 103/2017. Strony ustality najwyzsza sume zabezpieczenia wierzytelnosci
zabezpieczonej Zastawem Rejestrowym na kwotg 2.500.000,00 (dwa miliony pi¢éset tysiecy) ztotych wraz z odsetkami w
wysokosci 5 (pig¢) % w skali roku

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 8 lutego 2018 roku na prawach z rejestracji znakow towarowych sktadajacych
si¢ na marke ,,Lider”

W dniu 8 lutego 2018 roku Spoétka zawarla z Panem Markiem Kamola, Cztonkiem Rady Nadzorczej, czasowo
delegowanym do wykonywania czynnos$ci Czlonka Zarzadu (Zastawnik), Umowe Zastawu Rejestrowego na
przystugujacym na przystugujacych Zastawcy prawach z rejestracji znakow towarowych sktadajacych si¢ na marke
,Lider” tj. znaku towarowym slowno-graficznym ,.Lider Active”, znaku towarowym slownym ,,Lider Classic”, znaku
towarowym slowno-przestrzennym ,,Krem do golenia Lider Active”, znaku towarowym stownym ,,Lider”, znaku
towarowym stowno-graficznym ,,Lider Classic”, znaku towarowym slowno-graficzno-przestrzennym ,,Krem do golenia”,
znaku towarowym stownym ,,Lider Active”. Ww. umowa zostaly zawarta w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci
jakie moga przystugiwaé Zastawnikowi z tytutu umowy pozyczki zawartej w dniu 22 listopada 2017 roku, o ktorej Spotka
informowata w raporcie biezagcym Nr 103/2017. Strony ustality najwyzsza sume zabezpieczenia wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem rejestrowym na znakach towarowych ,,Lider” na kwote 12.000.000,00 (dwanascie milionow)
ztotych - wraz z odsetkami w wysokosci 5 (pig¢) % w skali roku.
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2. Weksle wystawione przez Spotke

Weksel na rzecz Joko Cosmetics E. i G. Kosyl sp. jawnej

Na zabezpieczenie wykonania umowy wspotpracy z Joko Cosmetics E. i G. Kosyl sp. jawng Miraculum S.A. wystawila
weksel wlasny in blanco, podpisano rowniez deklaracj¢ wekslowa, zgodnie z ktora weksel moze zosta¢ wypelniony do
kwoty 2.000.000 (dwoch milionéw) ztotych.

Weksel na rzecz Offanal Limited z siedzibga na Cyprze

Na zabezpieczenie naleznosci wynikajacych z obligacji serii EEE, nalezacych do Offanal Limited Miraculum S.A.
wystawita weksel wlasny in blanco, podpisano réwniez deklaracje wekslowa, zgodnie z ktoéra weksel moze zostad
wypetiony do kwoty 3.600.000 (trzy miliony sze$¢set tysiecy) ztotych.

31. Opis czynnikow i zdarzen o nietypowym charakterze majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki
finansowe

W 2017 roku Spotka nie zidentyfikowata istotnych zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, o

nietypowym charakterze ktore wywarlyby istotny wptyw na osiagniete wyniki finansowe.

32. Wynagrodzenie roczne wyzszej kadry Kierowniczej

Wynagrodzenie naliczone kadrze kierowniczej, Zarzadowi oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki przedstawiato sig

nastepujaco:
31.12.2017 31.12.2016

Zarzad, w tym: 663 137,88 9 882,33
Sarapata Tomasz 593 443,48 6 204,90
Kamola Marek 43 394,40 1064,52
Scibisz Anna 26 300,00 483,87
Nowakowska Monika - 1064,52
Tuora Tomasz - 1064,52
Rada Nadzorcza 52 964,68 68 677,60
Golec Grzegorz - 9 496,80
Auleytner Janusz 1 899,36 12 271,00
Ciszek Robert - -
Kubica Grzegorz - -
Filipczyk Wojciech - -
Tatara Karol - 4748,40
Gilarski Pawet - -
Smotuch Piotr - 2 374,20
Nadolski Piotr - 2 374,20
Kielmans Dariusz 949,68 9 696,80
Jankowski Marek - 2 374,20
Scibisz Anna 1 899,36 7522,60
Ziemski Stawomir 11 850,96 2774,20
Kamola Tomasz Robet 1661,94 2774,20
Kamola Marek 949,68 -
Zatubski Jan 852,12 -
Tuora Tadeusz 32901,58 2774,20
Bernat Dagmara - 7122,60
Kossmann lwona - -
Stepien Mark - 2 374,20
Wyisza kadra kierownicza 375 952,01 353 903,51
Razem 1092 054,57 432 463,44
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Spotka zawarta z RDM Partners Sp. z 0.0. (RDM) umowe w ramach ktorej wynagrodzenie Pani Moniki Nowakowskiej
byto pokrywane przez RDM. Wynagrodzenie z umowy o zarzadzenie w 2016 roku wyniosto 1 004 000,00 zt.

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Swiadezenia krotkoterminowe 1 039 089,89 333 797,07
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Pozostale §wiadczenia dlugoterminowe - -
Platnosci na bazie akeji wlasnych - -
Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy 25 500,00
Razem 1039 089,89 359 297,07
33. Struktura zatrudnienia
33.1.  Przeci¢tne zatrudnienie w osobach
01.01.2017 - 01.01.2016 -
Przecietne zatrudnienie 31.12.2017 31.12.2016
Pracownicy umystowi 55 53
Pracownicy fizyczni 2 -
33.2.  Stan zatrudnienia w osobach
Stan zatrudnienia 31.12.2017 31.12.2016
Pracownicy umystowi 51 57
Pracownicy fizyczm 4 -

34. Informacja o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego

W dniu 21 listopada 2017 roku Rada Nadzorcza Spoéiki podjeta uchwate Nr 02/11/2017 w sprawie wyboru bieglego
rewidenta. Rada Nadzorcza Spoétki postanowita powierzy¢ przeglad i ocene rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki za okres od 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz §rodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki za okres od 01 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku biegtemu rewidentowi -
spotce CSWP Audyt Sp. z o. o. sp. k. z siedziba w Warszawie.

Wynagrodzenie podmiotu badajacego sprawozdanie finansowe

31.12.2017 31.12.2016

Z tytutu umowy o przeglad i badanie jednostkowego
sprawozdania finansowego

Z tytutu umowy o przeglad i badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Z tytutu umowy o doradztwo podatkowe - -

42 000,00 50 000,00

Z tytutu innych umow - -
Razem 42 000,00 50 000,00

35. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka Miraculum S.A. narazona jest na ryzyko finansowe, obejmujace przede wszystkim:
— ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe;j,
— ryzyko kredytowe,
— ryzyko plynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym realizowane jest przez Zarzad oraz Dyrektora Finansowego.
W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejsze sa nastepujace cele:
— biezace monitorowanie sytuacji finansowej Spotki,
— zabezpieczenie krotkoterminowych oraz §rednioterminowych przeplywoéw pieni¢znych,
— wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,
— budowanie warto$ci Spotki.
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Miraculum nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje maja charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem.

35.1.  Ryzyko stopy procentowej

Spotka jest narazona na ryzyko zmiennosci przeplywow pieni¢znych powodowanych przez stopy procentowe, zwigzane z
aktywami i zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych, oraz na ryzyko zmiennosci wartosci godziwej
wynikajace z aktywow i zobowigzan o statych stopach procentowych. Spotka minimalizuje ryzyko stopy procentowej
poprzez odpowiednie uksztattowanie struktury aktywow i pasywow o zmiennej i stalej stopie procentowe;.

Spotka posiada zobowigzania z tytutu kredytéw i leasingu, dla ktérych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy
procentowej, w zwiazku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop w stosunku do momentu zawarcia umowy. Informacje
o zobowiazaniach narazonych na ryzyko stopy procentowej zostaty przedstawione ponizej:

Oprocentowanie instrumentdéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego
roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sg stale przez caly okres do uptywu terminu
zapadalno$ci/wymagalno$ci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Spotki, ktoére nie zostaly ujete w
ponizszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

Fakt, iz na dzien zatwierdzania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stopy procentowe w Polsce znajduja
si¢ na rekordowo niskim poziomie, powoduje ryzyko ich stopniowego podwyzszania przez Rade¢ Polityki Pienieznej w
$rednim terminie. Wymieniony powyzej czynnik moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane wyniki i sytuacj¢ finansowsg
Emitenta. Zarzad Emitenta podejmuje dziatania zmierzajace do minimalizacji kosztow finansowych ponoszonych przez
Miraculum S.A., przyktadem takich dziatan jest wykup obligacji serii AF, AF1, AG oprocentowanych 7,5% 1 zamieniajac
je na pozyczke oprocentowana 5%. Oprocentowanie obligacji serii AD1 i EEE zostato zmniejszone do poziomu 6%.

31.12.2017
Oprocentowanie stale <lrok 1-2 lat 2-3lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogolem

Zobowigzaria z tytu loasingu finansowego | 10920441 12798116 . . . . 237 185,57
umow dzierzawy z opcja zakupu
Obligacje 2743809,54 1174730,61 - - - - 3918540,15
Pozyczki 29109,58 823612643 - - - - 8265 236,01
Razem 288212353 9538838,20 - - - - 12 420 961,73

Oprocentowanie zmienne <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogoélem
Kredyt bankowy na kwotg¢ 12 mln ztotych 9205 280,73 - - - - - 9205 280,73
Razem 9205 280,73 - - - - - 9205 280,73
31.12.2016

Oprocentowanie stale <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogoélem

Zobroqu?an%a z tytulu l'easmgu finansowego i 234 541,25 313 834,98 } B : } 548 376,23
umoéw dzierzawy z opcjg zakupu
Obligacje 5644 165,05 3452000,00 1080000,00 32974234 - - 10 505 907,39
Pozyczka 29109,58 200 000,00 - - - - 229109,58
Razem 5907 815,88 3965834,98 1080000,00 32974234 - - 11283 393,20

Oprocentowanie zmienne <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogoélem
Kredyt bankowy na kwot¢ 12 mln ztotych 153333330 2839999,92 283999992 2839999,92 129694074 - 11350 273,80
Razem 1533333,30 2839999,92 283999992 2839999,92 1296940,74 - 11350 273,80
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31.12.2017

BILANS Stala stopa Zmienna stopa Nieoprocentowane Razem
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate - - 1077 533,38 1077 533,38
Pozostate warto$ci niematerialne - - 34500 812,98 34500 812,98
Naleznosci pozostate - - 208 209,55 208 209,55
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - 2 814 208,00 2814 208,00
Zapasy - - 4 548 363,70 4 548 363,70
Naleznosci handlowe i pozostate - - 4413 369,73 4413 369,73
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 1480 473,56 1480 473,56
Suma Aktywéw - - 49 042 970,90 49 042 970,90
PASYWA
Kapitat zaktadowy - - 34536 669,00 34536 669,00
Kapital rezerwowy - - 20298 334,50 20298 334,50
Zyski zatrzymane - - (40 474 534,96) (40 474 534,96)
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - 8236 126,43 - 8236 126,43
Rezerwy dlugoterminowe - - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 1302711,77 - - 1302 711,77
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 6573 214,00 6573 214,00
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 43 830,00 9190 560,31 - 9234 390,31
Zobowigzania handlowe i pozostate - - 6 220 965,35 6 220 965,35
Zobowigzania z tyt transakcji na znakach - - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 2853 013,93 - - 2853 013,93
Rezerwy 262 080,57 262 080,57
Suma Pasywéw 4199 555,70 17 426 686,74 27 416 728,46 49 042 970,90
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35.2.  Ryzyko walutowe

Spolka jest narazona na ryzyko zmian kursow walutowych z uwagi na realizowang sprzedaz produktow w walucie obcej
oraz ponoszenie czegsci kosztow wytworzenia w walucie obcej. Ryzyko walutowe wigze si¢ glownie ze zmianami poziomu
kursu USD oraz EUR. Ekspozycja na ryzyko zwigzane z walutami nie jest istotna, w rezultacie, Spotka nie podejmuje

dzialan zabezpieczajacych przed gwaltowna aprecjacja ztotego wzgledem dolara i/lub euro.

Na koniec okresu sprawozdawczego poszczegodlne pozycje w walutach obcych wynosity:

31.12.2017 31.12.2016
i (Waluta) (PLN) % (Waluta) (PIN) %
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w PLN 1352 435,88 135243588 91% 239 751,95 239 751,95 81%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w EUR 2713392 113 172,87 8% 12 751,40 56412.19 19%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wUSD 426990 14 864,81 1% 1,88 7,860 0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w JPY - - 0% - - 0%
1480 473,56 296 172,00
31.12.2017 31.12.2016
(Waluta) (PLN) % (Waluta) (PLN) %
Naleznosci wPLN 2590531.28 259053128 83% 608290299 6 082902,99 95%
Naleznosci wEUR 126 704,99 528 473,84 17% 47 390,63 209 656,15 3%
Naleznosci wUSD 549977 19 146 35 1% 2307145 96 42251 2%
Nalezmosci wIPY - - 0% - - 0%
313815147 6 388 981,65
31.12.2017 31.12.2016
(Waluta) (PLN) Yo (Waluta) (PLN) Yo
Zobowiazania wPLN 358090459 358090459 97% 12368 644,23 12 368 644,23 102%
Zobowiazania w EUR 18 79924 78 409,75 2% (55249,08) (244 421 93) -2%
Zobowiazania wUSD 3300,00 11 488.29 0% 904,12 3 778,59 0%
Zobowiazania wJIPY 1275 000,00 3939750 1% - - 0%
3710200,13 12 128 000,89
31.12.2017 31.12.2016
(Waluta) (PLN) % (Waluta) (PLN) %
Kredyty i pozyczki w PLN 17470516,74 17470516.,74 100% 11579 383,38 11579 383,38 100%

17 470 516,74

11579 383,38

31.12.2017 31.12.2016
Faczenie ekspozycja w walutach obcych (Waluta) (PLN) (Waluta) (PLN)
EUR 172 638,15 720 056,46 489295 2164641
USD 13 069,67 4549945 2397745 100 208,96
JPY 1275000,00 3939750 - -
35.3.  Inne ryzyko cenowe

Spotka nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi natomiast wystepuje
ryzyko cenowe zaréwno cen produktéw Spoélki jak i surowcoéOw. Produkty Spotki oraz surowce nie sg oferowane
powszechnie na gietdach towarowych, co uniemozliwia wdrozenie strategii zabezpieczajacych.

36. Analiza wrazliwos$ci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spotka oszacowata nastepujaco:

e 1% zmiana w zakresie stopy procentowej zt (wzrost lub spadek stopy procentowe;j),
1% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowe;j),
1% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),
10% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek stopy procentowej)
10% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek stopy procentowe;j)

Powyzej ustalone wartosci ustalone zostaty w ujgciu rocznym.
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Wplyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spotki przedstawia ponizsza tabela:

31122017

Pozcjaw ju finansow ym

warto5¢ pozyeji w PLN

Ryzrko stopy procentow ej

wplyw na wynik
+100pbw PLN  -100pbw PLN
+100pbwUSD - 100phw USD

+100 pbw EUR -100pbw EUR __ +100pbw EUR - 100 pb w EUR

Aktywa finansowe
Srodi pienierme | ich ekwivalenty

Naletnosd z tytuhu dostaw i ushig oraz pozostate naletnoici
N einosd walutawe

Wtyw na aktywa firensowe przed opodatkowariem
Podatek (19%)

Wtyw na aktywa firansowe po opodatkovaniu
Zobowiazania finansowe
Zobowiazaniaz tytutu dostawi ushug
Zobowiazania walutowe

Kredytyi pozyezki, wtym

o zmienaym oprocentowaniu
Wtyw niazobowi azari

Podatek (19%)
Wotvw na

we przed

finansowe po

148047356
462157928

237183.53
371020013
$9898.04
1747051674
920528073

237186 (2371.86)

(920 528.07)
(922 899.93)
(175 350.99)
(747 548,94

92052807
92289993
17535099
74754894

wphyw na kapital
+100pbw PLN - 100pb w PLN
+100pbw USD - 100pb w USD

wplyw na wynik

+10%

Ryzvko walutowe
wplyw na kapital

Inne rvzylo cenowe
wplyw nawwnik  wplyw ma lapital

-10% +10% - 10%

8989.80

8980.80
170806
728174

(3989.80)

(8989.30)
(1708,06)
(728174

Razm ovickszenic / (zuniejsznic) po opodatkow aniu

31122016

Pozrcjaw i ym

wartodé pozyeji w PLN

(747 548,94 74754894

Ryzko stopy procentowej

wplyw na wynik
+100pbw PLN 100 pbw PLN
+100pbwUSD - 100 phw USD

+100pbw EUR _ -100 pbw EUR

wplyw na kapital
+100pbw PLN - 100pb w PLN
+100pbw USD - 100ph w USD

+100pb wEUR - 100 ph w EUR

(728174

wplyw na wynik

+10%

728L74

Ryzko walutowe
wplyw nalapital

Inne ryzyko cenowe
wplyw nawwnik  wplyw na lapital

-10% +10% -10%

Aktyvwa finamsowe
Srodk pierieime i ich ekwivdl ety

Depozyty bankowe

Neletnod z tytu dostaw i ustug oraz pozostate raletnogci
Naletnodd wilutowe

Whlyw na aktywa firansowe przed opo datkowaniem
Padatek: (19%)

Wtyw na aktywa firmnsowe po opodatkovaniu
Zobowiazania finensowe

Zobowiazania z tytubu dostawi ushuz

Zobowiarania walitowe

Kredytyi poryerkd, wiym

© zmienmvm oprocenfowaniu

Wplywma

we przed op

Podatek (19%)

Wplvwna ia finansowe po

296 172,00
7530419,81

306 078.66

551 560,89
11818010,14
(240 64334)
11579 383,38
1533 333,30

551561 (5515,61)

15333333 (153 333.33)

15884894 (138 848.94)

3018130
128 667,64

(30 181,30)
(128 667,64

3060787
30 607,87
581550
2479237

(2406433

(24064.33)

(457222
(19 492,11

(30 607.87) -
(30 607,87 -
(5815.50) -
(2479237 -

2406433

2406433 - - - -

457222 - - - -

1949211 - - - -

Razm wicksznie / (zmnicjszenic) po opodatlow aniu

(128 667,64) 12866764

4428448

(44284,45)

Z uwagi na nieznaczne wahania stop procentowych w minionych okresach, jak réwniez na brak przewidywan
gwaltownych zmian stop procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych Spétka nie stosowata zabezpieczen stop
procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace. Transakcje zakupow walutowych w Spoétce maja
dosy¢ nieznaczny charakter i nie sg istotne pod wzgledem wartosci. Walutowe transakcje sprzedazy wystepuja w wigkszym
zakresie, ale rowniez nie stanowig znacznego udzialu w calosci sprzedazy w ujeciu rocznym. Spoétka nie stosuje innych
walut rozliczeniowych zar6wno w imporcie, jak i exporcie niz EUR i USD.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Spotka monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stop
procentowych i nie wyklucza podjgcia dziatan zabezpieczajacych w przysztosci.

36.1. Ryzyko cen towaréw

W przypadku, gdyby ktoras z firm kosmetycznych, kierujacych swoje produkty kosmetyczne do odbiorcoéw stanowiacych
grupe docelowa Spotki, cheiata w krotkim czasie zwigkszy¢é swoj udziat w rynku kosmetycznym, nalezy liczy¢ si¢
z mozliwoscig obnizenia przez firme marz na produkty zblizone jako$ciowo i cenowo do oferowanych przez konkurencje.
Skutkiem tego moze by¢ konieczno$¢ obnizenia marz rowniez przez Spotke, co negatywnie wplynie na osiagane
przychody i wyniki. Aby przeciwdziata¢ temu ryzyku Spotka stara sie, poprzez wykorzystanie efektu skali produkcji, a
takze state umacnianie pozycji konkurencyjnej u dostawcdow, stopniowo zwigckszaé uzyskiwane marze.

36.2. Ryzyko kredytowe

Dziatania powodujgce powstanie ryzyka kredytowego oraz zwigzanego z tym maksymalnego narazenia na ryzyko
kredytowe to, ale nie jedyne:

- pozyczki udzielane klientom, naleznosci oraz depozyty w innych jednostkach; w takim przypadku maksymalne narazenie
na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej powiazanych aktywow finansowych.

Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko zwigzane z tym, ze dtuznicy nie wywiaza si¢ ze swoich
zobowigzan 1 tym samym spowoduja poniesienie strat przez Spotke. W zwigzku z tym dokonano odpiséw
aktualizacyjnych. Saldo odpiséw na dzien bilansowy wynosi 330 tys. Nalezno$ci nieprzeterminowane na dzien bilansowy,
w ocenie Zarzadu nie wymagaja tworzenia odpisu.

Spotka podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka kredytowego, polegajace na: sprawdzaniu wiarygodno$ci

odbiorcow, ustalaniu limitow kredytowych, monitorowaniu sytuacji odbiorcy, uzyskiwaniu zabezpieczen (weksle),
ubezpieczenie naleznos$ci.
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Uwzgledniajac powyzsze, w ocenie Spotki, ryzyko kredytowe zostato ujete w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym poprzez utworzenie odpisoOw aktualizujacych.

31.12.2017

‘Wartosc nominalna Naleinosci nieprzeterminowane,

Naleznosci przeterminowane, ktore nie utracily wartosci

Struktura wiekowa naleznosci finansowych naleznosei ktore nie utracily wartosci <30 dni 31-90 dni 91-180 dni 181-365 dni >365 dni
Naleznoscei z tytut dostaw i ushug 2929 941,92 1219211.47 489 444,58 547 101.17 222 566.30 230 531.02 221 087.38
Pozostale naleznosei finansowe 536 888.47 536 888.47
31.12.2016 Nalezmosci przeterminowane, ktore nie utracily wartosci

Wartos¢ inal Nalezmosci nieprzes
Struktura wi Sci finansowych leznosci ktore nie utracily wartosci <30 dni 31-90 dni 91-180 dni 181-365 dni =365 dni
Naleimoscei z tytul dostaw i ushug 6 183 589.16 3581 818.16 1374 340.84 809 392.47 373 862,22 (131 056.00) 175 231.47
Pozostale naleznogei finansowe 964 403.98 964 403.98 -

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuacji, kiedy strona instrumentu
finansowego nie spelnia obowiazkéw wynikajacych z umowy. Celem zarzadzania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego
i zrownowazonego pod wzgledem jakosci i wartosci portfela wierzytelnosci z tytulu udzielonych pozyczek, innych

inwestycji w dtuzne instrumenty finansowe oraz naleznosci krotkoterminowych.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odpowiada warto$ci bilansowej nastgpujacych aktywow:

31.12.2017 31.12.2016
Naleznos$ci pozostate 208 209,55 205 392,49
Naleznosci handlowe i pozostate 4413 369,73 7 325 027,32
Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe 4621579,28 753041981

Zobowigzania z tytutu kredytu sg regulowane zgodnie z harmonogramem.

36.3.

Ryzyko niewywiazania si¢ ze zobowiazan ukladowych i pozostalych.

Zobowigzania uktadowe
Spotka nie posiada zobowigzan uktadowych.

Zobowigzania wobec ZUS
Zobowigzania wobec ZUS sg regulowane zgodnie z harmonogramami.

Zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji

Zobowigzania z tytulu obligacji sg regulowane zgodnie z terminami. Spoétka pozyskata znaczacych inwestorow

kapitatowych przez co bezpieczenstwo prowadzenia dziatalnosci wzrosto.

Miraculum S.A. podejmuje aktywne dziatania majace na celu zwickszenie atrakcyjnosci oferty produktowej, poszerzenia
kanatoéw dystrybucji (w tym eksportu), a co za tym idzie zwigkszenia przychodéw ze sprzedazy. Prowadzone sga rowniez
dziatania w zakresie ograniczania i kontroli kosztow. Wszystko to ma na celu migdzy innymi obnizenie ryzyka zwigzanego

z wywigzywaniem si¢ ze sptat zobowigzan finansowych Spotki.

68 | MIRACULUM | Raport Roczny 2017



36.4. Ryzyko plynno$ci

31.12.2017 Zobowigzania wymagalne w oKkresie
powyZej 365 (patrz

Struktura wiekowa zobowigzan ych Suma zobowigzan do 30 dni od 31 do 90 dni od 91 do 180 dni od 180 do 365 dni nota ponizej)
Kredyty i pozyczki 17 441 407.16 200 000,00 200 000,00 450 000,00 8 355 280,73 8236 126.43
Zobowiazania z tytulu leasingu 237 185,57 8 788.22 17 743.06 27 037.18 55 635,97 127 981.15
Zobowiazanie z tytulu emisji obligacji 3918 540,15 (56 190.46) - 2 800 000,00 1174 730,61
Zobowiazania z tytuln dostaw i ushig 2018 185.75 1544 218.19 468 597.36 5370.20 -
Razem 23 615 318,63 1 696 815,95 686 340,42 482 407,38 11 210 916,70 9 538 838,19
Zobowigzania wy Ine powyzZej 365 dni do 2 lat do 3 lat do 4lat do S lat >5 lat Ogdlem
Kredyty i pozyczki 8 236 126,43 - 8 236 126,43
Zobowigzania z tytul leasingu 97 003,15 30 978.00 - 127 981.15
Zobowiazanie z tytulu emisji obligacji 1174 730.61 - 1174 730.61
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug - -
Razem 9 507 860,19 30 978,00 - - - 9 538 838,19
31.12.2016 Zobowigzania wymagalne w okresie

powyZej 365 (patrz

Struktura wiekowa zobowigzain wych Suma zobowigzan do 30 dni od 31 do 90 dni od 91 do 180 dni od 180 do 365 dni nota ponizej)
Kredyty i pozyczki 11 550 273.80 50 000.00 100 000,00 150 000.00 1233 333,30 10 016 940.50
Zobowiazania z tytulu leasingu 548 376,23 34 210.61 65 918.86 68 549.70 65 862.08 313 834,98
Zobowiazanie z tytulu emisji obligacji 10 505 907.39 5 165.05 - 5639 000.00 4 861 742,34
Zobowigzania z tytulu dostaw i ushig 7 222 206.99 2 477 096,16 1582 012,31 3163 098.52 -
Razem 29 826 764,41 2566 471,82 1747 931,17 218 549,70 10 101 293,90 15192 517,82
Zobowigzania wy Ine powyzZej 365 dni do 2 lat do 3 lat do 4lat do S lat >5 lat Ogodlem
Kredyty i pozyczki 3039 999,92 2 839 999,92 2 839 999,92 1296 940.74 10 016 940.50
Zobowigzania z tytul leasingu 138 194.89 175 640,09 - 313 834,98
Zobowiazanie z tytulu emisji obligacji 3 452 000.00 1 080 000.00 329 74234 4 861 742,34
Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug - -
Razem 6 630 194,81 4 095 640,01 3 169 742,26 1 296 940,74 - 15192 517,82
‘Wartoes¢ bilansowa zobowigzai wymagalnych a
taconych 31.12.2017 31.12.2016

Kredyty i pozyczki 20 109,58 29 109,58
Obligacje
Pozostate zobowiaznia z tytulu dostaw i ushig po

1692 014,38 4 595 803.15

terminie ich platnosci

Razem warto$¢ zobowigzan wymagalnych a
niezaplaconych

1721 123,96

4624 912,73

Ryzyko utraty ptynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spetnieniu przez Spotke obowiagzkow zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania $rodkow pienieznych lub innych aktywow
finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez Spotke polega na zapewnieniu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu, Spotka
posiadata plynno$¢ wystarczajaca do regulowania wymagalnych zobowigzan, zarbwno w normalnej jak i kryzysowej
sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spotki. W tym celu Spoétka monitoruje
przeptywy pieniezne i zapewnia $rodki pienigzne w kwocie wystarczajacej dla pokrycia oczekiwanych wydatkoéw
operacyjnych i biezacych zobowigzan finansowych.

Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie zdolnosci do wywiazania si¢ zarowno z biezacych, jak i
przysztych zobowiagzan, z uwzglednieniem kosztow pozyskania ptynnosci.

Spotka ma podpisang umowe finansowania w drodze faktoringu z firmg Pragma Faktoring S.A., dzigki ktorej sptyw
gotowki ulegt przyspieszeniu.

Na podstawie pozyczki z 22 listopada 2017 roku zostaly wykupione obligacje serii AF, AF1 i AG, a tym samym diug
krotkoterminowy zostal zastgpiony dtugoterminowym, przy nizszym oprocentowaniu.

Wszystkie umorzenia i wzajemne potracenia wynikajace ze struktury transakcji restrukturyzacyjnej wptynety na spadek
zobowigzan finansowych Miraculum.

Obecny Zarzad podtrzymuje dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka utraty plynnosci:
— monitorujgc na biezaco efektywnos¢ prowadzonej dziatalnosci pod katem generowania nadwyzki finansowej
— monitorujgc na biezaco poziom kosztow prowadzenia dziatalnosci
— ustanawiajac limity kredytowe dla poszczegdlnych klientach

Polityka Spotki zaktada szereg procedur pozwalajacych zarzadza¢ tym ryzykiem. Do najwazniejszych zaliczy¢ mozna:
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— biezace raportowanie stanu zobowigzan i nalezno$ci i ich biezgca analiza

— biezaca analiza kosztow prowadzonej dziatalnosci i optacalnosci podejmowanych dziatan z uwzglednieniem
kosztow finansowania

— biezacy monitoring zapasow, wyrobow gotowych i surowcow

Ponizej przedstawione sg aktywa i zobowigzania Spotki na dzien 31 grudnia 2017 roku. wedtug termindw zapadalnos$ci

(w ztotych):
31.12.2017
.. -powyzej1 m- - powyzej 3 m- - powyzej 1 .. o nieokres$lonej
BILAE e m-cy cy do roku rokudo5lat POy Slat dalnosci IREFE
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate - - - - - 1077 533,38 1077 533,38
Pozostate warto$ci niematerialne - - - - - 34500812,98 34500812,98
Nalezno$ci pozostate - - - 208 209,55 - - 208 209,55
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - - - - 2814 208,00 2814 208,00
Zapasy 4548 363,70 - - - - - 4548 363,70
Naleznosci handlowe i pozostate 3277422,98 682 925,73 453 021,02 - - - 4413369,73
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1480 473,56 - - - - - 148047356
Suma Aktywéw 9306 260,24 682 925,73 453 021,02 208 209,55 - 3839255436  49042970,90
PASYWA

Kapitat zaktadowy - - - - - 34536669,00 34536669,00
Kapitat rezerwowy - - - - - 2029833450 20298 334,50
Zyski zatrzymane - - - - - (40474 534,96) (40474 534,96)
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - - - 8236 126,43 - - 8236 126,43
Zobowiazania handlowe i pozostate - - - - - -
Rezerwy dhugoterminowe - - - - -
Pozostate zobowigzania finansowe - - - 1302 711,77 - - 1302711,77
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - - - 6573 214,00 6573 214,00
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 229109,58 200 000,00 8805 280,73 - - - 9234 390,31
Zobowigzania handlowe i pozostate 6220 965,35 - - - - - 6220 965,35
Zobowigazania z tyt transakcji na znakach - - - - - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 53013,93 2800 000,00 - - - 285301393
Rezerwy - - 262 080,57 - - - 262 080,57
Suma Pasywéw 6503 088,86 200000,00 11867 361,30 9538 838,20 - 2093368254  49042970,90

36.5. Zarzadzanie kapitalem

Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci, tak aby
mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego
kosztu. Aby utrzymac lub skorygowaé strukturg kapitatu, Spotka moze zwracaé kapitat akcjonariuszom, emitowaé nowe
akcje lub sprzedawac aktywa w celu obnizenia zadluzenia.

Tak jak inne jednostki w branzy, Spotka monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza si¢
jako stosunek zadluzenia netto do tacznej wartosci kapitatu. Zadluzenie netto oblicza si¢ jako sume kredytow i pozyczek,
dtuznych papierow wartosciowych i zobowiazan z tyt. leasingu pomniejszong o §rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. L.aczna
warto$¢ kapitatu oblicza si¢ jako kapitat wlasny wykazany w skroconym $réodrocznym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
plus zadhuzenie netto. Wskaznik zadluzenia na dzien 31 grudnia 2017 roku i
31 grudnia 2016 roku wynidst odpowiednio 58,38 % i 80,97%.

Spotka definiuje kapitat jako wartos¢ bilansows kapitatdéw wiasnych. Najwazniejszym wskaznikiem uzywanym przez
Spotke do monitorowania kapitatow wiasnych jest wskaznik Kapital wtasny/Aktywa razem.

Wskaznik ten wynosi na dzien 31 grudnia 2017 roku 29,3% (31 grudnia 2016 r.: 9,4 %). Spotka zarzadza kapitatem by
zagwarantowac, ze jednostka bedzie zdolna kontynuowa¢ dziatalno$¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla
akcjonariuszy dzigki optymalizacji relacji zadluzenia do kapitatu wiasnego.

Ponadto Spoétka zarzadza kapitatem wlasnym w taki sposob, aby utrzymywacé bezpieczny poziom relacji kapitatu wlasnego
do dhugu. Spotka nie dokonywata w ostatnich latach wyplaty dywidendy dla akcjonariuszy.

37. Czynniki i zdarzenia, ktére w ocenie Zarzadu beda mialy wplyw na osiagane przez Spotke wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego

Wplyw na osiggane przez Spotke wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego bgdg miaty:
e cfekty przebudowy dziatu handlowego i nowego systemu motywacyjnego;

skutki dywersyfikacji zrodet dostaw;

realizacja dywersyfikacji kanalow dystrybucji (zwigkszenie sprzedazy w sieciach i sprzedazy eksportowej)

skuteczno$¢ podjetych dziatan proeksportowych;

rozwoj gospodarczy w Polsce w tym zwlaszcza wzrost rynku kosmetycznego;
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® stopy procentowe wptywajace na koszt finansowania zewngtrznego;

® wahania kursoéw walut wplywajace z jednej strony korzystnie na mozliwosci sprzedazy eksportowej, z drugiej
jednak na wzrost cen surowcow i kosztow spedycji.

Spotka planuje do konca roku pozyska¢ nowych dystrybutorow zagranicznych i szersze otwarcie si¢ na rynki zachodnie,
ma to na celu nie tylko uniezaleznienie si¢ od probleméw polityczno-gospodarczych we wschodniej czgéci Europy, ale
przede wszystkim zwigkszenia relacji sprzedazy zagranicznej w wielkosci sprzedazy ogotem.

38. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Na chwile sporzadzania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego nie tocza si¢ postgpowania, ktorych warto$é
przekraczataby 10% kapitalow wlasnych Emitenta.

39. Objasnienie roéznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a wczeSniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spotka nie publikowata prognoz na rok 2017.

40. Zdarzenia nastepujace po dniu, na ktory sporzadzono roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spolki, nie
ujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczny sposob wplynaé na przyszle wyniki

W dniu 17 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Miraculum S.A. podj¢to uchwate Nr 4 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze publicznej emisji nowych akeji serii T2 z zachowaniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoiki oraz zmiany Statutu Spoétki, dematerializacji akcji serii T2, praw do akcji
serii T2 oraz praw poboru akcji serii T2 oraz ubiegania si¢ przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku prowadzonym przez Gielde¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii T2, praw do akcji serii T2 oraz
praw poboru akcji serii T2, a takze upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu spotki.

41. Os$wiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelno$ci sporzadzenia rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017

Zarzad sp6iki Miraculum S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Miraculum S.A. za 2017 rok i dane poroéwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujagcymi zasadami
rachunkowosci, odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik
finansowy Spo6tki Miraculum S.A.

Warszawa, dnia 15 marca 2018 roku

Tomasz Sarapata Marek Kamola

Prezes Zarzgdu Cztonek Rady Nadzorczej czasowo delegowany do wykonywania czynnosci
Cztonka Zarzqdu w okresie od dnia 29 grudnia 2017 roku do dnia 29 marca
2018 roku

Grzegorz Gonda

Osoba sporzqdzajqca sprawozdanie finansowe
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