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Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci HFT Group S.A.

1. Wprowadzenie

1.1. Przedmiot Opracowania

Przedmiotem niniejszego Opracowania jest przedstawienie wyniku dokonanej analizy sytuacji
finansowej i gospodarczej spotki HFT GROUP S.A. oraz perspektyw prowadzenia przez nig dziatalnosci
w przysztosci.

1.2. Podstawa prawna sporzgdzania Opracowania

Spotka HFT Group S.A. zgodnie z Uchwatg nr 111/2018 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 9 lutego 2018 r. w sprawie natozenia obowigzku sporzadzenia analizy sytuacji
finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci przez spétke HFT Group S.A,,
natozenia na te spotke obowigzku zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcg oraz zawieszenia obrotu
akcjami spoétki zostata zobowigzana do zlecenia podmiotowi wpisanemu na liste Autoryzowanych
Doradcdéw spetniajgcych wymogi, o ktérych mowa w § 15b ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, dokonania analizy sytuacji finansowe] i gospodarczej spotki HFT Group S.A. oraz jej perspektyw
na przysztos¢, a takze sporzadzenia dokumentu zawierajgcego wyniki dokonanej analizy oraz opinie co
do mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez spotke HFT Group S.A. dziatalnos$ci operacyjnej oraz
perspektyw jej prowadzenia w przysztosci.

1.3. Sposob sporzqdzenia Opracowania

Opracowanie zostato sporzadzone na podstawie:
e informacji udostepnianych przez Emitenta poprzez Elektroniczng Baze Informacji,
e informacji udostepnianych przez Emitenta poprzez Elektroniczny System Przekazywania
Informacji,
e danych finansowych, dokumentdéw oraz innych informacji dostarczonych przez Zarzgd Emitenta.

Podmiot sporzadzajgcy Opracowanie nie przeprowadzit niezaleznej weryfikacji informacji dotyczacych
Emitenta oraz sktadnikdw majatku zawartych w Opracowaniu.
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1.4. Podmiot sporzqdzajgcy Opracowanie

Tabela 1 Podmiot sporzgdzajgcy Opracowanie

Nazwa (firma): Best Capital sp. z o.0.

Forma prawna: Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Wroctaw

Al. Generata Jozefa Hallera 180/18

Adres:

53-203 Wroctaw
Telefon: +48 71723 00 39
Poczta e-mail: biuro@bestcapital.pl
Strona www: www.bestcapital.pl
Numer KRS: 0000360530

. Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej
Oznaczenie Sadu: . .
we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 021300823

NIP: 8943002910

Zrédto: Opracowanie wiasne

1.5. Zastrzezenia podmiotu sporzgdzajgcego Opracowanie

Niniejsze Opracowanie nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw
finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentéw
finansowych.

Podmiot sporzgdzajgcy Opracowanie nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty i skutki decyzji podjetych
na podstawie analizy lub jakiejkolwiek informacji w niej zawartej. Odpowiedzialno$¢ za decyzje
podejmowane na podstawie Opracowania ponoszg wytgcznie osoby lub podmioty korzystajgce z tego
materiatu, w szczegdlnosci dokonujgce na jego podstawie lub na podstawie jakiejkolwiek informacji
W nim zawartej inwestycji zwigzanej z dowolnym instrumentem finansowym lub rezygnujgce z takiej
inwestycji albo wstrzymujace sie od dokonania takiej inwestycji.

Ponadto tres¢ publikowanego Opracowanie nie byta przedmiotem badania przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem jego zgodnosci ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.
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1.6. Oswiadczenie Zarzqdu spétki HFT Group S.A.

Zarzad spétki HFT Group S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy wszystkie informacje
przekazywane Best Capital sp. z 0.0. w zwigzku z przygotowaniem niniejszego Opracowania
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows, finansowg i ekonomiczng
spotki oraz jej wyniki finansowe oraz ze zadne istotne informacije i fakty moggce wptynaé na sposéb
przygotowania Opracowania ani zawartg w nim opinie nie zostaty pominiete lub zatajone.

Prezes Zarzadu
HFT Group S.A.

HFT GROUP SA. / _

UL TWARDA 18,00-105 WARSZAWA )/ /

NIP: 7272670586, REGON: 100161409
KRS: 0000290214

2. Podstawowe informacje o spotce HFT Group S.A.

2.1. Podstawowe dane Emitenta
Tabela 2 Podstawowe dane o Emitencie

Nazwa (firma): HFT Group S.A.

Forma prawna: Spétka akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
Poczta e-mail: biuro@hft-group.pl

Strona www: http://www.hft-group.pl/
Numer KRS: 0000290214

. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w
Oznaczenie Sadu: ) ]
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 100161409
NIP: 7272670586

Zrédto: Opracowanie wtasne
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Data utworzenia Emitenta i czas na jaki zostat utworzony

Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia formy prawnej DFP Doradztwo Finansowe spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig w spodtke akcyjng pod firmg HFT Group Spotka Akcyjna uchwatg
Nadzwyczajnego Zgromadzenia WSspodlnikéw DFP Doradztwo Finansowe spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z dnia 21 sierpnia 2007 r.

Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie Emitenta do wiasciwego rejestru

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Informacje czy dziatalnosé prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub
zgody

HFT Group S.A. (jako jednostki dominujgcej) nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej w ramach Grupy HFT
Group S.A. w zwigzku z czym nie s3 wymagane zadne pozwolenia, licencje i zgody natomiast cata
dziatalno$¢ operacyjna byta prowadzona przez spoétke zalezng HFT Brokers Dom Maklerski S.A., w ktdrej
Emitent posiada 100 % akcji, co daje 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
HFT Brokers Dom Maklerski S.A. prowadzita dziatalno$¢ gtownie na rynkach kapitatowych w oparciu
o posiadang licencje domu maklerskiego wydang przez Komisje Nadzoru Finansowego. W dniu 14 marca
2017 roku, o godzinie 15:00 Komisja Nadzoru Finansowego przekazata decyzje o zawieszeniu
wykonywania przez HFT Brokers dziatalnosci maklerskiej w zakresie oferowania instrumentéw
finansowych na okres miesigca, tj. do dnia 13 kwietnia 2017 roku. Decyzja miata rygor natychmiastowej
wykonalnosci. W dniu 25 kwietnia 2017 r. Komisje Nadzoru Finansowego ("KNF"), na podstawie art. 167
ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi wycofata zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej przez spétke zalezng od Emitenta tj. HFT Brokers Dom Maklerski S.A. ("HFT
Brokers").

KNF w swoim komunikacie podata, ze na podstawie art. 167 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, jednogtosnie cofneta zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez
HFT Brokers Dom Maklerski S.A., w zwigzku z naruszeniem przez HFT Brokers Dom Maklerski S.A.
art. 395 ust.1 w zwigzku z art. 395 ust. 3 Rozporzadzenia CRR nr 575/2013, §14 ust. 1, § 24 ust. 1i 5, § 25
oraz § 28 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzes$nia 2012 r. w sprawie okreslenia
szczegdtowych warunkdw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych oraz
warunkéw szacowania przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego, § 8 ust. 1 oraz § 83 ust. 3
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania
firm inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych. Komisja nadata decyzji rygor natychmiastowej wykonalnosci
oraz wyznaczyta w decyzji termin zakonczenia prowadzenia dziatalnosci maklerskiej przez HFT Brokers
Dom Maklerski S.A. na dwa miesigce od dnia doreczenia decyzji o cofnieciu zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej, co nastgpito we wtorek, 25 kwietnia 2017 r. Terminem zakonczenia dziatalnosci
maklerskiej przez HFT Brokers byt 26 czerwca 2017 r.
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W dniu 07 lipca 2017 r na NWZ spétki  HFT Brokers Dom Maklerski S.A. uchwatg nr 3 zostata podjeta
decyzja o zmianie Statutu w zakresie nazwy spoétki na First Commonwealth Financial S.A. oraz zakresu
prowadzonej dziatalnosci poprzez wykreslenie miedzy innymi dziatalnosci maklerskiej. Zmiana Statutu
zostata zarejestrowana w KRS w dniu 06 grudnia 2017 r. Aktualnie spdtka zalezna od Emitenta
First Commonwealth Financial S.A. nie prowadzi zadnej dziatalnosci w tym dziatalnosci, ktéra wymagata
by pozwolenia, licencje lubi zgody.

2.2. Kapitat zaktadowy

Na dzien sporzadzenia niniejszego Opracowania kapitat zaktadowy HFT Group S.A. wynosi
5168 600,00 zt (stownie: pie¢ miliondw sto sze$cdziesigt osiem tysiecy szescset ztoty) i dzieli sie na
516 860 (stownie: pieéset szesnascie tysiecy osiemset szescdziesigt) akcji o wartosci nominalnej
10,00 zt (stownie: dziesiec¢ ztoty) kazda i dzieli sie na:

a) 86970 (osiemdziesigt szes¢ tysiecy dziewiedéset siedemdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii
A o tacznej wartosci 869.700 zt (stownie: osiemset szesc¢dziesigt dziewieé tysiecy siedemset
ztoty);

b) 389 890 (trzysta osiemdziesigt dziewiec¢ tysiecy osiemset dziewiecdziesigt) akcji zwyktych na
okaziciela serii B o numerach od 000001 do 389890 o tgcznej wartosci 3.898.900 zt (stownie: trzy
miliony osiemset dziewiecdziesigt osiem tysiecy dziewiecset ztoty);

c) 40000 (czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 00001 do 40000,
o tgcznej wartosci nominalnej 400.000,00 zt (czterysta tysiecy ztotych).

Akcje serii A, B i C nie sg uprzywilejowane.

2.3. Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% w kapitale zaktadowym Emitenta

Tabela 3 Akcjonariat Emitenta na dzien 31 grudnia 2017 r.

Akcjonariusz Akcje Gtosy % w kapitale % w gtosach
V Capital S.A. 236970 236970 45,85% 45,85%
Telonarii sp. z 0.0. 97 600 97 600 18,88% 18,88%
Mana sp. z o0.0. 39376 39376 7,62% 7,62%
Krzysztof Gtowala 30 000 30 000 5,80% 5,80%
Magdalena Bryja 40 000 40 000 7,74% 7,74%
Pozostali 72914 72914 14,10% 14,10%
Razem 516 860 516 860 100% 100%

Zrédto: Emitent

2.4. Wtadze Emitenta

Zarzad

Zarzad Emitenta, zgodnie z § 17 Statutu sktada sie z jednego albo wiekszej liczby cztonkdow, w tym
Prezesa Zarzadu, powotanych przez Rade Nadzorczg Spétki na wspdlng, trzyletnig kadencje.

Strona 7



Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci HFT Group S.A.

Na dziert 28 marca 2018 r. Zarzagd Emitenta byt jednoosobowy. W sktad Zarzadu wchodzita:

e Pani Karolina Marciniak — Prezes Zarzadu
Ponadto Pani Karolina Marciniak petni funkcje:

e Prezesa Zarzadu w spétce BDF S.A.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta, zgodnie z § 21 Statutu sktada sie z od pieciu do siedmiu cztonkdéw powotanych
przez Walne Zgromadzenie — za wyjatkiem pierwszej Rady Nadzorczej Spoétki, ktérzy zostali wyznaczeni
przy przeksztatceniu spotki DFP Doradztwo Finansowe Spdtka z 0.0. w spotke akcyjng. Cztonkéw Rady
Nadzorczej powotuje Walne Zgromadzenie na okres wspdlnej kadencji na okres trzech lat.

Na dziert 28 marca 2018 r. Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z nastepujacych cztonkow:

e Krzysztof Gtowala — cztonek Rady Nadzorczej

e Robert Walicki — cztonek Rady Nadzorczej

e Liliana Nina Skrzypiec - cztonek Rady Nadzorczej

e Konrad Nowak - cztonek Rady Nadzorczej

¢ Monika Koziot Kusmierczyk - cztonek Rady Nadzorczej

2.5. Wskazanie powigzan osobowych, majgtkowych
i organizacyjnych

Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem a osobami
wchodzacymi w skiad organdw zarzgdzajgcych i nadzorczych Emitenta

Pani Karolina Marciniak petnigca funkcje Prezesa Zarzadu w HFT Group S.A. petni réwniez funkcje
Prezesa Zarzadu w spotce BDF S.A.

Pan Konrad Nowak - cztonek Rady Nadzorczej w HFT Group S.A. jest rowniez cztonkiem Rady Nadzorczej
w spoéfce BDF S.A., oraz cztonkiem Rady Nadzorczej w spdtce V Capital S.A., ktéra ma 45,85% udziatéw

w kapitale zaktadowym Emitenta.

Pan Robert Walicki — cztonek Rady Nadzorczej Emitenta jest réowniez cztonkiem Rady Nadzorczej
w spotce V Capital S.A. oraz cztonkiem Rady Nadzorczej w spétce zaleznej First Commonwealth S.A.

Pani Monika Koziot Kusmierczyk - cztonek Rady Nadzorczej, petni funkcje Prokurenta w spdtce V Capital
S.A. oraz w spotce zaleznej od Emitenta First Commonwealth S.A.

Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem lub osobami

wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami

Emitenta
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Pani Liliana Nina Skrzypiec - cztonek Rady Nadzorczej w HFT Group S.A. petni réwnie funkcje Prezesa
Zarzadu w spotce Mana sp. z 0.0., ktéra posiada 39 376 sztuk akcji, stanowigcych 7,62% udziatéw
z kapitale zaktadowym Emitenta.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Pan Krzysztof Gtowala — cztonek Rady Nadzorczej spotki HFT Group S.A.
posiadat 30 000 sztuk akcji, ktére stanowity 5,80% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta. Ponadto
Pan Krzysztof Gtowala petnit funkcje Prezesa Zarzadu w spoétce V Capital S.A., ktdra posiadata 236 970
sztuk akcji Emitenta, ktdére stanowity 45,85% udziatéw w kapitale zaktadowym HFT Group S.A. Pan
Krzysztof Gtowala réwniez wchodzit w sktad Rady Nadzorczej spoétki zaleznej od Emitenta First
Commonwealth S.A. oraz petnit funkcje Prezesa Zarzagdu w spoétce Telonarii sp. z 0.0., ktéra posiadata
18,88% udziatow w kapitale zaktadowym Emitenta.

2.6. Historia Emitenta

Tabela 4 Historia Emitenta

17 luty 2006 r. * Utworzenie DFP Doradztwo Finansowe spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Kapitat zaktadowy spétki wynosit 500 000,00 zt.

e styczen - Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw DFP Doradztwo Finansowe
sp. z o0.0. uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty
1 000 000,00 zt poprzez ustanowienie 5000 nowych udziatéow, kazdy o wartosci
nominalnej 100,00 zt
e sierpien - Podjecie przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki uchwaty
o przeksztatceniu DFP Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. w spotke akcyjng dziatajgca
pod firmg DFP Doradztwo Finansowe S.A.

e sierpien - Uzyskanie przez Spotke statusu ,Autoryzowanego Doradcy
w Alternatywnym Systemie Obrotu ma rynku NewConnect”

e paidziernik — Rejestracja Spotki Akcyjnej w Krajowym Rejestrze Sgdowym

e grudzien — Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty
W sprawie zmiany oznaczenia akcji serii A na akcje serii A1, A2, uchwaty w sprawie
zniesienia uprzywilejowania akcji serii A2, uchwaty w sprawie nowej emisji 500 000
sztuk akcji serii C przeprowadzonej w ramach subskrypcji prywatnej oraz uchwaty w
sprawie ubiegania sie o0 wprowadzenie akcji serii A2 i B do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez GPW w Warszawie
S.A.

e luty — Rejestracja podwyzszenia kapitaty zaktadowego spdtki do wysokosci
1100000 zt w drodze emisji 500 000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C
o wartosci nominalne 0,20 zt sztuka.

2008 r. * marzec — Wprowadzenie na podstawie uchwaty nr 186/2008 Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 500 000 akgcji serii A2 oraz 3 000 000
akcji serii B o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda akcja do obrotu na rynku
NewConnect.

* marzec — Debiut akcji DFP Doradztwo Finansowe S.A. na rynku NewConnect

e styczen — Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki uchwaty
w sprawie podziatu akcji Spotki poprzez obnizenie wartosci nominalnej na 0,10 zt za
jedng akcje oraz zwiekszenie liczby akcji tworzacych kapitat zaktadowy, uchwaty
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii D przeprowadzonej w ramach subskrypcji prywatnej, w ktérej
ramach zostato objetych tacznie 697 000 sztuk akcji serii D.

e wrzesien 2010 - rejestracja podziatu akcji spétki oraz podwyzszenie kapitatu

2007 r.

2010r.
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zaktadowego do wysokosci 1 169 700,00 zt.

e kwiecien — rejestracja przez Sad zmiany formy prawnej i przeksztatcenia spotki
zaleznej pod firmg Dom Maklerski DFP, dziatajacej dotychczas w formie spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna.

e kwiecien — Decyzja Dyrektora Dziatu Rozwoju Rynku Gietdy Papieréw
Wartosciowych w sprawie skreslania Spotki z listy Autoryzowanych Doradcéw w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. Przedmiotowa Decyzja
zostata podjeta po przeprowadzeniu przez GPW oceny dziatalnosci firm doradczych
posiadajgcych status Autoryzowanego Doradcy, zaréwno w obszarze rynku
NewConnect jak i Catalyst. Badanie przeprowadzono w oparciu o kryteria
przedstawione w Komunikacie Zarzagdu GPW z dnia 1 marca 2012 roku. Decyzja ta
weszta w zycie z dniem jej podjecia.

e czerwiec — podjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty
w sprawie upowaznienia zarzadu Spoétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki w ramach kapitatu docelowego, w terminie nie dtuzszym niz 3 lata, o kwote
nie wyzszg niz 877 275,00 zt.

* marzec — zamkniecie subskrypcji akcji zwyktych imiennych serii E oraz akcji
zwyktych na okaziciela serii F, realizowanych przez DFP Doradztwo Finansowe S.A.
w ramach oferty prywatnej. Spdtka pozyskata 882 570,00 zt z zamiarem
przeznaczenia tych srodkéw na kapitat obrotowy oraz obstuge prowadzonej
dziatalnosci gospodarcze;j.

e marzec — W rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym dla Emitenta dokonano
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 678 900,00 zt do kwoty
1 848 600,00 zt.

* maj — rezygnacja Pana Piotra Jedrzejczaka, petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu
spotki z cztonkostwa w Zarzadzie Emitenta oraz z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
DFP Doradztwo Finansowe S.A.

e lipiec — Zwyczajne Walne Zgromadzenie DFP Doradztwo Finansowe S.A.
postanowito powierzyé Panu Pawtowi Walczakowi funkcje Prezesa Zarzadu.

e lipiec — Zawarcie przez Emitenta umowy z INVESTcon Group S.A., ktdrej
przedmiotem byto petnienie przez INVESTcon Group S.A. dla Emitenta funkcji
Autoryzowanego Doradcy na potrzeby wprowadzenia do obrotu na rynku
NewConnect akcji serii E i F.

e lipiec — Emitent jako zleceniobiorca podpisat umowe doradczg zawartg ze spotka
dziatajagcg w branzy energetycznej, przedmiotem ktorej byto sporzadzenie na rzecz
zleceniodawcy prospektu emisyjnego oraz doradztwo w zwigzku planowanym
wprowadzeniem do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych instrumentow
finansowych zleceniodawcy.

e paidziernik — na podstawie cywilnoprawnej umowy sprzedazy, Emitent zbyt za
taczng cene wynoszacg 674 956,66 zt aktywa o istotnej wartosci tj.: 3 044 606 akcji
serii AB, ktérych emitentem byt Taxus Fund S.A., 1 050 000 akcji serii D, ktdrych
emitentem byt Tonsil Acoustic Company S.A.

e paidziernik — DFP Doradztwo nabyt za taczng cene sprzedazy wynoszacy
326 451,00 zt na podstawie umowy sprzedazy obligacje, ktérych emitentem byta
spotka Nova Invest S.A. Zakup obejmowat 133 obligacji zwyktych na okaziciela V
emisji oraz 180 obligacji zwyktych na okaziciela VI emisji.

e listopad — Zarzad Spoétki na mocy uchwaty postanowit podwyzszy¢ kapitat
zaktadowy spétki o kwote 200 000,00 zt w drodze emisji 2 000 000 akcji zwyktych na
okaziciela serii G o wartoSci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

2012r.

2013 r.
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e listopad — Spodtka objeta w ramach prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej 800
sztuk obligacji 1-szej emisji, o wartosci nominalne 1000 zt kazda, ktdrych
emitentem jest Inwekap sp. z 0.0. z siedzibg w todzi.

e listopad — rezygnacja Pani Moniki Ostruszka z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu
spotki, rezygnacja Pana Pawfa Walczaka z petfnienia funkcji Prezesa Zarzadu.
Rezygnacja Pani Danuty Zateckiej-Banasiak, Pana Piotra Boliriskiego, Pana Andrzeja
Goéreckiego, oraz Pani Joanny Cieptuchy z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej oraz
petnienia funkcji z tym zwigzanych.

e grudzien — Walne Zgromadzenie spotki postanowito powotaé w sktad Rady
Nadzorczej Spoétki: Pana Tomasza Rulke, Pana Tomasza Lisieckiego, Pana tukasza
Tomaszkiewicza, Pana Krzysztofa Gtowale.

e grudzien — Walne Zgromadzenie spotki postanowito podwyzszy¢ kapitat zaktadowy
w drodze emisji w ramach subskrypcji prywatnej akcji nowej emisji, 30 000 000
akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

e grudzien — w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym dla spétki dokonano
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 200 000,00 zt, do kwoty
2 048 600,00 zt przeprowadzonego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii G.

e styczen — postanowienie Sgdu Rejonowego o zrejestrowaniu w rejestrze
przedsiebiorcéw prowadzonym dla Emitenta zmiany postanowier Statutu spotki
dotyczace podwyziszenia kapitatu zaktadowego o kwote 2 600 000 zt do kwoty
4 648 600,00 zt przeprowadzonego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii H.

* czerwiec — Zarzad DFP Doradztwo Finansowe S.A. z siedzibg w todzi moca
postanowien uchwaty nr 02/06/2014 Zarzadu Spétki z dnia 27 czerwca 2014 r.
postanowit podwyzszy¢ kapitat zaktadowy o kwote 120 000 zt w drodze emisji w
granicach kapitatu docelowego 1200000 akcji zwyktych na okaziciela serii |
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

* sierpien — Rezygnacja Pana Tomasza Lisieckiego z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej

* wrzesien — Zarejestrowanie przez Sad Rejonowy zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote 120 000,00 zt do kwoty 4 768 600,00 zt

e grudzien — Zarzad DFP Doradztwo Finansowe S.A. z siedzibg w todzi dziatajgc na
whniosek akcjonariuszy Spoétki podjat uchwate o zamianie 3 000 000 sztuk akcji
imiennych serii Al uprzywilejowanych co do gtosu na akcje zwykte na okaziciela.

e grudzien — Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki mocg uchwaty nr 3 w sprawie
potaczenia akcji zwyktych na okaziciela serii A2, B, C, D spotki w jedng serie A oraz
akcji zwyktych na okaziciela serii Al, E, F, G, H, | w jedng serie B dokonato scalenia
akcji Spotki. Scalenie przeprowadzono przy niezmienionej wysokosci kapitatu
zaktadowego w wysokosci 4 768 600 zt.

e grudzien — Walne Zgromadzenie Spotki postanowito powotaé na sktad Rady
Nadzorczej Pana Roberta Zuchowskiego.

2014r.

e kwiecien — Na mocy stosownego postanowienia Sgdu Rejonowego w rejestrze
przedsiebiorcéw prowadzonym dla Spoétki dokonano zarejestrowania scalenia
zwyktych akcji na okaziciela serii A2, B, C, D w jedng serie A oraz akcji zwyktych na
okaziciela serii Al, E, F, G, H, | w jedng serie B, przy zachowaniu niezmienionej
wysokosci kapitatu zaktadowego.

e lipiec — podjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki dominujgcej uchwaty
zmieniajgcej dotychczasowe brzmienie Statutu.

2015r.
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* wrzesien — Postanowienie Sadu Rejonowego o rejestracji zmiany firmy Spotki
dominujgcej z DFP Doradztwo Finansowe S.A. na HFT Group S.A.

e styczen — Zarzad spétki podjat uchwate o emisji obligacji serii A spo6tki HFT Group
S.A.

* marzec — dokonano przydziatu 500 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii
A o tgcznej wartosci emisyjnej 500 000,00 zt. Obligacje oprocentowane 8% w skali
roku.

e kwiecien — HFT Group S.A. zawarto z HFT Brokers umowe pozyczki. HFT Group S.A.
udzielit pozyczkobiorcy pozyczki o wartosci 500 000,00 zt, oprocentowanie pozyczki
wynosito 8% na okres 5 lat.

* maj - HFT Group S.A. zawarto z HFT Brokers umowe pozyczki. HFT Group S.A.
udzielit pozyczkobiorcy pozyczki o wartosci 550 000,00 zt, oprocentowanie pozyczki
wynosito 8% na okres 5 lat.

e czerwiec — Zarzad spotki podjat uchwate o emisji obligacji serii B spotki HFT Group

2016r. S.A. W dniu 17 czerwca przydzielono 1050 niezabezpieczonych obligacji imiennych
serii B o facznej wartosci emisyjnej 1 050 000,00 zt Obligacje oprocentowane 8% w
skali roku.

e sierpien - HFT Group S.A. zawarto z HFT Brokers umowe pozyczki. HFT Group S.A.
udzielit pozyczkobiorcy pozyczki o wartosci 540 000,00 zt, oprocentowanie pozyczki
wynosito 8% na okres 5 lat.

* wrzesien — Zarzad spotki pojat uchwate o emisji obligacji serii C spétki HFT Group
S.A. W dniu 12 Wrzesnia przydzielono 1300 niezabezpieczonych obligacji na
okaziciela serii C o tgcznej wartosci emisyjnej 1300 000,00 zt. Obligacje
oprocentowane 8% w skali roku.

e grudzien — Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 400 000,00 zt w drodze
emisji akcji serii C. Byty to akcje zwykte na okaziciela o wartosci nominalne 10,00 zt

kazda.
* marzec — Sad Rejonowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu HFT Group S.A.
* marzec — Komisja Nadzoru Finansowego przekazata decyzje o zawieszeniu

wykonywania przez HFT Brokers dziatalnosci maklerskiej w zakresie oferowania
instrumentéw finansowych na okres miesigca tj. do 13 kwietnia 2017 r.

e kwiecien — spotka zalezna HFT Brokers S.A. decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego
stracita zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej.

e wrzesien — spétka powzieta informacje od HFT Brokers S.A. z siedzibg w Warszawie
o natozeniu na spoétke zalezng przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzjg kary
pienieznej w wysokosci 1 mln zt za istotne naruszenie przepisow prawa.

2017 r. e wrzesien — do reprezentacji spotki zaleznej HFT Brokers S.A. zostat powotany
prokurent Pani Monika Koziot-Kusmierczyk.

» pazdziernik — rezygnacja Pana Roberta Zuchowskiego z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej spotki, rezygnacja Pana Roberta Walickiego z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu, zostat on powofany na przewodniczagcego Rady Nadzorczej, rezygnacja
Pana tukasza Tomaszkiewicza z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Powotanie na
Prezesa Zarzadu Panig Karoline Marciniak.

e pazdziernik — spotka powzieta informacje o wydaniu przez Komisje Nadzoru
Finansowego Decyzji o umorzeniu postepowania wobec spotki zaleznej Emitenta,
tj. HFT Brokers Dom Maklerski S.A. oraz powzieta informacje o wydaniu przez
Komisje Nadzoru Finansowego postanowienia o zawieszeniu postepowania wobec
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spotki zaleznej od Emitenta tj. First Commonwealth Financial S.A. w sprawie
zatwierdzenia planu naprawy, wszczete na wniosek HFT Brokers Dom Maklerski
S.A. w dniu 14.04.2017 r. Postanowienie zostato umorzone w zwigzku ze ztozonym
w dniu 5 pazdziernika 2017 r. pisma w sprawie cofniecia wniosku First
Commonwealth Financial S.A.

e grudzien — do reprezentacji spotki zaleinej First Commonwealth Financial S.A.
zostat powotany prokurent Pani Monika Koziot-Kusmierczyk.

e styczen — Zarzad HFT Group S.A. podpisat umowe o wykonywanie zadan
Autoryzowanego Doradcy przez spotke Salwix sp. z o.0.

e luty — Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. stosowanie do postanowien
§ 15b Regulaminu ASO NewConnect natozyt Uchwatg nr 111/2018 na Spotke
obowigzek dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej spétki HFT GROUP
S.A. oraz jej perspektyw na przysztos¢ oraz sporzgdzenia dokumentu zawierajgcego
wyniki analizy oraz opinie co do mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez
emitenta dziatalnosci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w przysztosci.
W zwigzku z tym Zarzad Gietdy Papierdw Wartosciowych postanowit zawiesi¢ obrét
akcjami Emitenta.

Zrédto: Opracowanie wiasne

2018 r.

3. Sytuacja gospodarcza

3.1. Opis dotychczasowej dziatalnosci Emitenta

Emitent dziata w ramach Grupy Kapitatowej, ktéra sktada sie z nastepujacych podmiotéw:

e HFT Group Spétka Akcyjna — jednostka dominujaca,

e First Commonwealth Financial Spétka Akcyjna (dawniej: HFT Brokers Dom Maklerski S.A.) — jako
jednostka zalezna w rozumieniu postanowien art.3 ust. 1 pkt 37 lit. a) w/w ustawy o rachunkowosci.
First Commonwealth Financial podlega konsolidacji metodg petna.

HFT Group S.A. jako jednostka dominujg w ramach Grupy Kapitatowej nie prowadzi zadnej dziatalnosci
operacyjnej. Cata dziatalno$¢ operacyjna byta prowadzona przez spotke zaleing First Commonwealth
Financial S.A., ktéra prowadzita dziatalnos¢ gtéwnie na rynkach kapitatowych do marca 2017 r., kiedy to
nastgpito zawieszenia prawa do dziatalnosci maklerskiej zgodnie z decyzjg KNF. W Il kwartale w zwigzku
z decyzjg z dnia 25 kwietnia 2017 r. Komisje Nadzoru Finansowego, na podstawie art. 167 ust. 1 pkt 1
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, postanowita o cofnieciu zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej przez spétke zalezng od Emitenta tj. First Commonwealth Financial Spdtka
Akcyjna (dawniej: HFT Brokers Dom Maklerski S.A.) przychody skonsolidowane osiggnety poziom
80 tys. zt natomiast narastajgca strata od poczatku roku na poziomie skonsolidowanym wyniosta prawie
2,5 min zt.

W ramach Grupy Kapitatowej Spétka w Il i IV kw. 2017 r. nie osiggata praktycznie zadnych przychodéw,
co wynikato z wydania przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji o cofnieciu zezwolenia spotki
zaleznej od Emitenta, First Commonwealth Financial S.A. z siedzibg w Warszawie na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej. W tym okresie nastgpit znaczny spadek kosztdw operacyjnych w stosunku do
wczesniejszych kwartatéw co wynikato gtéwnie z wygaszania dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez
First Commonwealth Financial S.A. (dawniej: HFT Brokers Dom Maklerski S.A.) w zwigzku z odebraniem
licencji na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej.
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Na poziomie jednostkowym w 2017 r. HFT Group S.A. nie osiggata w ogdle przychodéw co wynikato
z braku prowadzenia dziatalnosSci operacyjnej. Spotka jednak ponosita koszty zwigzane z finansowaniem
biezgcych kosztéw funkcjonowania oraz koszty finansowe w postaci odsetek od obligacji oraz weksli.
W tym okresie Emitent osiggnat przychody finansowe wynikajgce z pozyczek udzielonych spodtce zaleznej
First Commonwealth Financial S.A. w 2016 r. jednak powyzsze odsetki nie byly regulowane przez spotke
zalezng i ze wzgledu na jej bardzo ztg kondycje finansowa nalezy uznaé, ze nie zostang uregulowane
w przysztosci. Emitent zgodnie z opublikowanymi danymi za IV kwartat 2017 r. zamknat rok na poziomie
jednostkowym stratg w wysokosci (-271 958,83 zt) natomiast na poziomie skonsolidowanym stratg
w wysokosci (-7 094 058,17 zt). Chcemy w tym miejscu podkreslié, ze Zarzad Emitenta do dnia
sporzgdzenia niniejszego raportu nie podjat decyzji w zakresie aktualizacji inwestycji dtugoterminowych
w spotke zalezng First Commonwealth Financial S.A. w postaci posiadanych akgcji i udzielonych pozyczek.
W naszej ocenie Zarzad emitenta powinien dokona¢ aktualizacji wartosci tych inwestycji dokonujac
100% odpisu na ich wartos¢ ze wzgledu na kondycje finansowag podmiotu zaleznego, co zostanie
uzasadnione w dalszej czeSci analizy. W przypadku dokonania takiego odpisu straty Emitenta za rok
obrotowy 2017 wyniosta by ponad 12,2 min zt na poziomie jednostkowym, a kapitaty wtasne Emitenta
przyjety by wartos$¢ ujemna w kwocie ponad trzech milionéw ztotych. Utworzenia powyzszego odpisu
nie miato by wielkiego wptywu na dane skonsolidowane ze wzgledu na wytgczanie tych pozycji podczas
konsolidaciji.

Zgodnie z informacjami zawartymi w raportach EBI nr 7/2017 i 8/2017 z dnia 07 lutego 2018 r. Zarzad
Emitenta jest aktualnie na etapie opracowywania projektu restrukturyzacji zadtuzenia i prowadzi
rozmowy z wierzycielami. Rdwnoczesnie Zarzad Emitenta jest w trakcie opracowywania nowej strategii
rozwoju grupy kapitatowej i Emitenta, ktéra to bedzie wdrazana réwnolegle z prowadzonym procesem
restrukturyzacji i ma umozliwi¢ kontynuowanie dziatalnosci przez grupe kapitatowg Emitenta oraz
Emitenta. Opracowywana nowa strategia rozwoju Emitenta i grupy kapitatowej zostanie przekazana do
publicznej wiadomosci raportem ESPI niezwtocznie po zakoriczeniu prac nad nig i jej zatwierdzeniu przez
Rade Nadzorczg. Na dzien sporzadzenia raportu Emitent nie miat jeszcze opracowanej nowej strategii
rozwoju.

3.2. Czynniki ryzyka zwiqzane z biezqcq dziatalnosciq Emitenta

Czes$¢ czynnikdw ryzyka zwigzanych z dotychczasowg dziatalnoscig Emitenta zostata przedstawiona
W raporcie za 2016 r.

Ponizej przedstawiamy ryzyka, ktére moga w najblizszym okresie mie¢ szczegdlne znaczenie.

Ryzyko upadtosci spotki

W zwigzku z tym, ze spdtka HFT Group S.A. nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej a jej dotychczasowa
dziatalno$¢ operacyjna byta prowadzona przez spdtke zalezng First Commonwealth Financial S.A.
(dawniej: HFT Brokers Dom Maklerski S.A.) istnieje ryzyko upadtosci. Grupa kapitatowa Emitenta
w ostatnim kwartale nie osiggata zadnych przychodéw z prowadzonej dziatalnosci, a jednoczesnie
ponosita koszty operacyjne i finansowe odnotowujgc strate. Dalszy brak przychodéw moze
w konsekwencji spowodowac sytuacje, w ktérej Emitent nie bedzie posiadat srodkéw na dalsze
prowadzenie dziatalnosci i bedzie musiat ogtosi¢ upadtosé.
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Ryzyko niepowodzenia przeprowadzenia procesu restrukturyzacji zadtuzenia

Spétka HFT Group S.A. jest w trakcie realizacji procesu restrukturyzacji zadtuzenia i opracowywania
nowej strategii. Istnieje ryzyko niepowodzenia przeprowadzenia procesu restrukturyzacji zadtuzenia.
W przypadku ziszczenia sie powyzszego ryzyka Emitent zmuszony bedzie do ztozenia wniosku
o ogtoszenie upadtosci.

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig braku nowej strategii rozwoju Emitenta

Dotychczasowa strategia Emitenta opierata sie o dziatalnosci maklerskg prowadzona przez First
Commonwealth Financial S.A. (dawniej: HFT Brokers Dom Maklerski). W zwigzku z wydang w dniu
25 kwietnia 2017 r. przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzjg o cofnieciu zezwolenia First
Commonwealth Financial S.A. z siedzibg w Warszawie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej
wczesniejsza dziatalno$¢ podmiotu zaleznego od Emitenta zostata zawieszona. Emitent nie opracowat do
dnia publikacji raportu nowej strategii rozwoju i nie prowadzi samodzielnie ani w ramach grupy
kapitatowej zadnej dziatalnosci. W przypadku braku opracowania nowej strategii rozwoju wraz
z brakiem pozyskaniem zrédet finansowania na jej realizacje istnieje duze ryzyko ogtoszenia upadtosci
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z jednoosobowym Zarzgdem

Prezesem Zarzgdu Emitenta jest Pani Karolina Marciniak. W zwigzku z tym sprawnos$¢ operacyjna
Emitenta jest uzalezniona od dyspozycyjnosci jednej osoby. Z tego wzgledu nalezy zwrdci¢ uwage na
ryzyko zwigzane z zapewnieniem ciggtosci zarzadzania w przypadku niemoznosci sprawowania przez
Panig Karoline Marciniak swojej funkcji.

Ryzyko pozyskania finansowanie

Trudna sytuacja finansowa Emitenta wymaga pozyskan zewnetrznych Zrédet finansowania.
Istnieje ryzyko, iz w zwigzku z negatywng reputacjg Spotki oraz w sytuacji braku nowej strategii Emitent
nie pozyska finansowania na dalszg dziatalnos¢.

Ryzyko zwigzane przeszacowaniem wartosci aktywow Emitenta i ujemng wartoscig kapitatéw
wiasnych

Aktualnie gtéwnym aktywem spotki jest podmiot zalezny First Commonwealth Financial S.A. z siedzibg w
Warszawie. W zwigzku z wydang w dniu 25 kwietnia 2017 r. przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzja
o cofnieciu zezwolenia First Commonwealth Financial S.A. (dawniej: HFT Brokers Dom Maklerski S.A.) na
prowadzenie zadnej dziatalnosci oraz wykazuje ujemng wartosé kapitatow witasnych. W zwigzku faktem
ujemnych kapitatow wtasnych spoétki zaleznej w kwocie ponad 5 min zt i braku prowadzenia przez nig
jakiekolwiek dziatalnosci, istnieje bardzo duze prawdopodobiedstwo, ze warto$¢ inwestycji
dtugoterminowych wykazywanych w aktywach Emitent w ten podmiot na kwote ponad 11,9 min zt ma
faktycznie wartos¢ zerowa. W przypadku stworzenia przez Emitenta opisu na 100% wartosci tych
aktywow kapitaty wtasne Emitenta wykazg wartos$¢ ujemng na kwote ponad 3 min zt.
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4. Sytuacja finansowa Emitenta

4.1. Wybrane dane finansowe

Tabela 5 Wybrane dane finansowe jednostkowe z Bilansu (w PLN)

2016-12-31

2017-12-31

Aktywa ogdtem
Aktywa trwate

12 746 322,33
11942 766,53

12 604 857,26
11944 283,67

Aktywa obrotowe 803 555,80 660 573,59
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 601 576,67 564 179,76
Inwestycje dtugoterminowe 11 895 359,52 11944 283,67
Inwestycje kréotkoterminowe 29 462,47 24 650,50
Kapitat wtasny 9090 110,85 8818 152,02
Zobowigzania dtugoterminowe 2 891 970,08 2963 670,11
Zobowigzania krétkoterminowe 708 740,61 767 534,34
Zrédto: Emitent
Tabela 6 Wybrane dane finansowe skonsolidowane z Bilansu (w PLN)
2016-12-31 2017-12-31
Aktywa ogétem 13415 121,66 4 805 989,69
Aktywa trwate 4249 504,91 2 867 882,70
Aktywa obrotowe 9 165 616,75 1938 106,99
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 6 615 000,87 1810 348,71
Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
Inwestycje krétkoterminowe 2243 384,46 24 650,50
Kapitat wtasny 1748 078,60 -5 345 979,57
Zobowigzania dtugoterminowe 4183 461,36 3 826 245,33
Zobowigzania krétkoterminowe 7 069 950,81 6216 957,01
Zrédto: Emitent
Tabela 7 Wybrane dane finansowe jednostkowe z Rachunku Zyskéw i Strat
01.01.2016- 01.01.2017- 01.10.2016 - 01.10.2017-
31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy i
. - 20 130,00 0,00 5 060,00 0,00
zréwnane z nimi
Wynik na sprzedazy - 561 005,66 -159 719,38 -154 736,17 -53 985,48
Wynik na dziatalnosci
L - 557 685,93 -152 279,69 -154 736,17 -46 545,79
operacyjnej
Wynik brutto -608 721,63 -224 551,82 -187 495,16 -128 990,44
Wynik netto -609 574,58 -271 958,83 -173 398,39 -176 397,45
Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00

Strona 16



Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci HFT Group S.A.

Zrédto: Emitent

Tabela 8 Wybrane dane finansowe skonsolidowane z Rachunku Zyskow i Strat (PLN)

01.01.2016- 01.01.2017- 01.10.2016 - 01.10.2017-
31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy i
] . 14 713 838,51 1802 612,38 2 946 240,52 2 500,00
zréwnane z nimi
Wynik na sprzedazy -4 782 876,45 -7 402 424,05 -1240 748,78 -3 575 469,97

Wynik na dziatalnosci

L. -8 292 056,00 -6 620 178,00 -4 614 464,24 -1381101,04
operacyjnej
Wynik brutto -8573 961,01 -6 906 829,94 -6 528 124,09 -1533693,11
Wynik netto -8 465 201,83 -7 094 058,17 -6 655 518,53 -2437 195,95
Amortyzacja 1166 584,04 1139812,36 292 558,02 266 254,04

Zrédto: Emitent

5. Analiza sytuacji gospodarczej i finansowej Emitenta

Przedstawione oraz wykorzystane w analizie sytuacji gospodarczej i finansowej Emitenta dane
finansowe pochodzg z:

* Jednostkowe i skonsolidowane dane finansowe za IV kwartat 2017 r.

* Raportroczny za 2016r.

e Zestawienie wydrukow z zapiséw ksiegowych na kontach syntetycznych i analitycznych Emitenta
i spotki zaleznej First Commonwealth Financial S.A. oraz innych materiatéw udostepnionych
przez Emitenta

Jednostkowe i skonsolidowane dane finansowe za IV kwartat 2017 r. nie byty badane przez niezaleznego
biegtego rewidenta.

Z powodu nieuzyskania wystarczajgcych i odpowiednich dowoddw badania, stanowigcych podstawe dla
opinii z badania sprawozdania finansowego Spétki za 2016 r. biegly rewident odmoéwit wydania opinii dla
sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego za rok obrotowy 2016.

Podmiot sporzadzajgcy Opracowanie nie badat zgodnosci przedstawionych danych finansowych
z rzeczywistym stanem majgtkowym Emitenta i jego grupy kapitatowe;.

Niniejsza analiza zostata sporzadzona przy zatozeniu, ze zawarte w Opracowaniu dane finansowe s3
w petni poréwnywalne, co umozliwi wskazanie pewnych trendow, ktére postepowaty i miaty wptyw na
obecng sytuacje finansowg i gospodarczg Emitenta i jego grupy kapitatowe].
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Analiza danych jednostkowych

1. Bilans:

Na dzien 31 grudnia 2017 r. majatek Emitenta sktadat sie z aktywéw w wysokosci 12 604 857,26 zt.
Aktywa trwate wynosity 11 944 283,67 zt i stanowity 94,75% aktywow, pozostate 5,25% majatku
HFT Group S.A. stanowity aktywa obrotowe. Gtéwng pozycje w aktywach trwatych stanowity inwestycje
dtugoterminowe, ktérych wartos¢ wynosita 11 944 283,67 zt. W skiad inwestycji dtugoterminowych
wchodzity dtugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych, ktdre dzielity sie na:

e Akcje First Commonwealth Financial S.A. 10 235 996,23 zt
e udzielone pozyczki First Commonwealth Financial S.A. 1 708 287,44 zt

W zwigzku z bardzo trudng sytuacjg finansowg First Commonwealth Financial S.A. (brak prowadzenia
jakiejkolwiek dziatalnosci przez ten podmiot i ujemne kapitaty wtasne na ponad 5 min zt) w naszej ocenie
wartos¢ tych aktywoéw wynosi 0,00 zt a Zarzad Emitenta powinien dokonac¢ odpisu aktualizujgcego
w wysokosci 100% wartosci aktywow dtugoterminowych i obcigzy¢ ta kwota wynik finansowy roku
obrotowego 2017 zwiekszajgc o te kwote strate w 2017 r.

Aktywa obrotowe na koniec 2017 r. wynosity 660 573,59 zt i stanowity okofo 5,25% majatku Emitenta.
W sktad aktywow obrotowych wchodzity:

e zaliczki na dostawy 11 743,33 zt

¢ naleznosci krotkoterminowe 564 179,76 zt

e inwestycje krotkoterminowe 24 650,50 zt

e krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 60 000,00 zt

Najistotniejszg pozycjg kapitatu obrotowego stanowigcy 85% jej wartosci sg nalezno$¢ od podmiotow
powigzanych. Ich $ciggalnos¢ nie jest zagrozona, a rozliczenie nastgpi poprzez kompensate ze
zobowigzaniami wobec podmiotdw powigzanych w tym obligacje serii B objete w catosci przez podmioty
powigzane w terminie ich wykupu.

Emitent wykazuje kapitaty wtasne w sprawozdaniu za IV kwartat 2017 r w wysokosci 8 818 152,02 zt

e kapitat zapasowy 5 325 637,41 zt

e kapitat podstawowy 5 168 600,00 zt

e strata z lat ubiegtych (-1 404 126,56) zt
e Zysk (strata) netto (-271 958,83)

W naszej ocenie Emitent powinien dokona¢ w 2017 r odpisu 100% na wartos¢ akcji First Commonwealth
Financial S.A. w kwocie 10 235 996,23 zt oraz udzielonych tej spétce pozyczek w kwocie 1 708 287,44 zt.
W przypadku dokonania takowego odpisu strata netto w 2017 r wyniosta by (-12 216 242,50) zt
a kapitaty wtasne wyniostyby (— 3 398 090,48) zt

W skfad zobowigzan wykazanych za IV kwartat 2017 r wchodzity zobowigzania dtugoterminowe,
ktore wynosity 2 963 670,11 zt i wynikaty z emisji obligacji serii A, B i C. Poniewaz wykup obligacji serii A,
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B i C przypada w 2018 r. w naszej ocenie powyzsze zobowigzania powinny by¢ wykazane
w zobowigzaniach krdotkoterminowych a nie dtugoterminowych.

Na wskazang kwote sktadajg sie zobowigzania:

ez tytutu emisji obligacji serii A w kwocie 502 769,19 zt o terminie wykupu 2018.03.09. Obligacje
nie zostaty terminowo wykupione oraz niedokonana ptfatnosci za ostatni kupon odsetkowy
trzymiesieczny. Zgodnie z informacjami uzyskanymi od Emitenta obligacje zostaty objete przez
jedng osobe fizyczng, z ktérg Emitent jest w kontakcie i zostat ustalone rozliczenie poprzez
nowe emisje obligacji dla podmiotu trzeciego, z ktérych to srodkow obligacje serii a zostang
w catosci wykupione.

e 7z tytutu emisji obligacji serii B w kwocie 1157 011,12 zt o terminie wykupu 2018.06.17 objete
w cafosci przez podmiot powigzany i wykazane w zobowigzaniach wobec podmiotéw
powigzanych. Obligacje zostang wykupione terminowo poprzez dokonanie potracen
z naleznosciami Emitenta i rolowaniem pozostatej kwoty na kolejng emisje obligacji.

e 7z tytutu emisji obligacji serii C w kwocie 1303 889,8 zt o terminie wykupu 2018.09.02 objete
w catosci przez podmiot niepowigzane. Obligacje sg terminowo obstugiwane a ich wykup ma
nastgpi¢ poprzez emisje obligacji do podmiotu trzeciego, przy czym Emitent ma juz podmiot,
ktory obejmie nowe emisje obligacji jednak bez wigzacej umowy w tym zakresie.

Zobowigzania krétkoterminowe wynosity 767 534,34 zt i dzielity sie na zobowigzania wobec jednostek
powigzanych w wysokosci 403 346,92 zi, ich rozliczenie ma nastgpi¢ poprzez kompensaty
z naleznosciami od podmiotéw powigzanych oraz zobowigzania wobec pozostatych jednostek
364 187,42 zt. Na kwote zobowigzan wobec pozostatych podmiotéw sktadajg sie zobowigzania biezgce
z tytutu dostaw i ustug w kwocie 29 304,38 zt ktére sg na biezgca regulowane, zobowigzania wobec ZUS
i Urzedu Skarbowego w kwocie 173 143,35 zt, wobec ktérych wystawione sg tytuty egzekucyjne i zostaty
dokonane zajecia rachunkéw bankowych, a ktére zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu majg zostac
uregulowane w najblizszym czasie oraz zobowigzania inne w kwocie 161 739,69 zt. Zobowigzania inne
wynikajg z faktu regulowania biezgcych zobowigzan Emitenta przez podmiot trzeci, ktéry w pdzniejszym
czasie zamieni te zobowigzania na pozyczke lub obejmie emisje obligacji z konwersjg zobowigzan.

2. Rachunek Zyskdw i Strat:

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. spotka HFT Group S.A. nie osiggata przychoddéw ze
sprzedazy i zréwnanych z nimi, podczas gdy ponosita koszty dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci
159 719,38 zt. W zwigzku z tym za ten okres Emitent wygenerowat strate netto na poziomie
(- 271 958,83) zt, co wptyneto na obnizenie kapitatu wtasnego. Jednak w naszej ocenie w zwigzku
z wczesniej przytoczong argumentacjg Emitent powinien dokonaé w 2017 r odpisu 100% na wartosc¢
akcji First Commonwealth Financial S.A. w kwocie 10 235 996,23 zt oraz udzielonych tej spdtce pozyczek
w kwocie 1 708 287,44 zt. W przypadku dokonania takowego odpisu strata netto w 2017 r wyniosta by
(-12 216 242,50) zt a kapitaty wtasne wyniostyby (— 3 398 090,48) zt

Analiza danych skonsolidowanych
1. Bilans:

Ze wzgledu na kondycje finansowa spoétki zaleznej First Commonwealth Financial S.A. analiza finansowa
danych skonsolidowanych zostata dokonana przy zatozeniu likwidacji spotki zaleznej poprzez upadtosc.
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Na dzien 31 grudnia 2017 r. majgtek Grupy Kapitatowej Emitenta skfadat sie z aktywow trwatych
w wysokosci 2 867 882,70 zt, ktére stanowity 59,67% majatku Grupy Kapitatowej, oraz z aktywodw
obrotowych w wysokosci 1 938 106,99 zt, ktére stanowity pozostate 41,33%. W aktywach trwatych
gtéwne pozycje stanowity:

e wartosci niematerialne i prawne 612 178,15
e JSrodki trwate 2 151 941,17
e dtugoterminowe aktywa finansowe 73 763,38

Na wartosci niematerialne i prawne skalda sie warto$¢ firmy spétki zaleznej oraz oprogramowanie
posiadane przez spoétke zaleing przeznaczone gtéwnie do prowadzenia dziatalnosci maklerskie;.
W przypadku likwidacji spotki zaleznej warto$¢ rynkowa pozycji wartosci niematerialne i prawne wynosi
0,00 zt.

Rzeczowe aktywa trwate wykazane w sprawozdaniu za IV kwartat 2017 r. byty w catosci w posiadaniu
spotki zaleznej i poza wartoscia budynkéw i budowli stanowig $rodki trwate bedace przedmiotem
leasingu operacyjnego jednak ujmowane w ksiegach jako leasing finansowy. Pozycja budynki i budowle
obejmuje lokal w todzi posiadany przez First Commonwealth Financial S.A. o wartosci ksiegowe;j
376 940,17, jednak posiadajgcy wpisy hipoteczne z tytutu prowadzony egzekucji przewyzszajacy jego
wartosé. W zwigzku tym nalezy przyja¢, ze wartosc likwidacyjna rzeczowych srodkéw trwatych wynosi
0,00 zt (Srodki trwate w leasingu pokryjg koszty zobowigzan leasingowych nie sptaconych, natomiast
srodki z tytutu licytacji nieruchomosci w catosci zostang zajete z tytutu obcigzen hipotecznych).

Aktywa obrotowe wynosity 1 938 106,99 zt i sktadaty sie gtéwnie z nastepujacych pozyciji:
¢ naleznosci krétkoterminowe 1810348,71, gdzie 547 421,38 zt stanowity naleznosci od
jednostek powigzanych (opisane przy analizie sprawozdania jednostkowego wczesniej)
a 1262 927,33 zt stanowity naleznosci od pozostaty jednostek z niskim prawdopodobierstwem
Sciggalnosci.
e inwestycje krétkoterminowe 24 650,50 zt
e krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 91 364,45

Grupa Kapitatowa Emitenta do finansowania dziatalnosci wykorzystywata gtéwnie zobowigzania
o charakterze dtugo i krétkoterminowym. Zobowigzania dtugoterminowe wynosity na dzief 31 grudnia
2017 r. 3 826 245,33 z1, a zobowigzania o charakterze krétkoterminowym 6 216 957,01 zt. Kapitat wtasny
na koniec 2017 r. wynosit (- 5 345 979,57) zt co wynikato gtéwnie ze straty z lat ubiegtych na poziomie
(- 9259753,81) zt oraz straty netto za 2017 r. w wysokosci (- 7094 058,17) zt. Zobowigzania
dtugoterminowe obejmowaty nastepujace pozycje:

e zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
1157 011,12 zt (opisane przy analizie jednostkowej wczesniej)

e zobowigzania wobec pozostatych jednostek z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
1 806 658,99 zt (opisane przy analizie jednostkowej wczesniej), oraz pozostate zobowigzania
finansowe 862 575,22 zt stanowigce zobowigzania jednostki zaleznej z tytutu zawartych umoéw
leasingu ktorych ptatnosé przypada powyzej 12 miesiecy.

Strona 20



Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci HFT Group S.A.

Na zobowigzania krotkoterminowe sktadaty sie:

e zobowigzania wobec jednostek powigzanych 400 821,40 zt (opisane przy analizie jednostkowej
wczesniej),

e zobowigzania wobec pozostatych jednostek 5816 135,61 zt, na ktdrg to kwote sktadajg sie : 438 tys
z tytutu umoéw leasingu spétki zaleznej, 3 300 005,54 zt z tytutu dostaw i ustug (gtéwny wierzycielem
jest podmiot wynajmujacy nieruchomosci spoétce zaleznej na kwote 2 3204 95,11 z tytutu zalegtych
czynszow i kar umownych), zobowigzania z tytutu podatkéw i sktadek ZUS na kwote 662 103,11 zt
oraz inne zobowigzania na kwote 1 250 806,72 z czego 1 085 534,39 zt stanowi kara natozona przez
KNF a pozostatg kwote stanowig zobowigzania wobec podmiotu trzeciego ktéry w imieniu First
Commonwealth Financial S.A. reguluje biezgce raty leasingu. Z tytutu zobowigzan wobec ZUS,
urzedu skarbowego i natozonej kary przez KNF zostaty wszczete postepowania egzekucyjne wobec
First Commonwealth Financial S.A. a konta bankowe tej spotki sg zajete. Ponadto wierzyciele First
Commonwealth Financial S.A. wszczeli postepowania egzekucyjne a komornicy dokonali wpisu na
hipoteke lokalu posiadanego przez tg spotke w todzi.

2. Rachunek Zyskow i Strat:

Za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. Grupa Kapitalowa Emitenta osiggneta
przychody ze sprzedazy i zrdwnane z nimi w wysokosci 1802 612,38 zt. W zwigzku z osiggnietymi
przychodami Grupa Kapitalowa poniosta koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 9 205 036,43 zt.
Na koszty dziatalnosci operacyjnej gtéwny wptyw miaty ustugi obce 5 609 992,18 zt oraz wynagrodzenia
1836 015,11 zt. Grupa Emitenta w tym okresie osiggneta pozostate przychody operacyjne na poziomie
3224377,92 zt, przy czym poniosta pozostate koszty operacyjne w wysokosci 2442 131,87 zi.
Po uwzglednieniu pozostate dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci finansowej stara netto za 2017 r.
wyniosta (- 7 094 058,17) zt.

6. Whnioski z przeprowadzonej analizy

Sytuacje finansowg spotki zaleznej od Emitenta First Commonwealth Financial S.A. spetnia wszelkie
przestanki ogtoszenia jej upadtosci, jednak spdtka ta aktualnie nie ma Zarzadu a reprezentuje ja
Prokurent. W sktad majgtku spotki First Commonwealth Financial S.A. wchodzg wartosci niematerialne
i prawne, ktdre w naszej ocenie w przypadku upadtosci ze wzgledu na swojg specyfike przedstawiajg
wartosé likwidacyjng rowng 0,00 zt. Ponadto Emitent w aktywach trwatych spétki zaleznej wykazuje
Srodki trwate bedgce przedmiotem leasingu, czyli witasnoscig firmy leasingowej co oznacza,
ze w przypadku likwidacji ich wartos$¢ rowniez nalezy przyjgé¢ na poziomie zerowym. Jednym aktywem
trwatym bedacym witasnoscig spétki First Commonwealth Financial S.A. jest lokal biurowy w todzi,
ktory posiada obcigzenia hipoteczne przewyziszajgce jego wartos¢. Ponadto spotka First Commonwealth
Financial S.A. posiada naleznosci na kwote ponad miliona ztotych o watpliwej $ciggalnosci.
Nalezy tu podkresli¢, ze w przypadku zgtoszenia wniosku o upadtos¢ przy ocenie zdolnosci spétki do
pokrycia kosztow postepowania upadtosciowego, naleznosci przyjmujg warto$¢ 0,00 zt. Istnieje wiec w
naszej ocenie wysokie prawdopodobienstwo, ze przypadku zgtoszenia wniosku o upadtos¢ spotki
First Commonwealth Financial S.A. sad oddali wniosek ze wzgledu na brak srodkéw na prowadzenie
postepowania upadtosciowego — brak jakichkolwiek aktywow nie obcigzonych poza naleznosciami i brak
prowadzenia jakiejkolwiek dziatalnosci. Z drugiej strony spétka First Commonwealth Financial S.A.
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postepowania upadtosciowego — brak jakichkolwiek aktywéw nie obcigzonych poza naleznosciami i brak
prowadzenia jakiejkolwiek dziatalnosci. Z drugiej strony spétka First Commonwealth Financial S.A.
posiada zobowigzania wobec ZUS, urzedu skarbowego i KNF bedacych przedmiotem postgpowarn
egzekucyjnych na kwote prawie 2 min zt i zobowigzania handlowe na prawie 3 min zt.

W éwietle powyzszego faktu nie widzimy mozliwosci prowadzenia jakiejkolwiek dziatalnosci przez spotke
First Commonwealth Financial S.A. a Emitent w naszej ocenie powinien na koniec 2017 r dokona¢ odpisu
aktualizacyjnego aktywow diugoterminowych na kwote 11 944 283,67 zt i o te kwote powigkszyC strate
wykazang za rok obrotowy 2017 i wykaza¢ ujemne kapitaty wtasne w kwocie ponad 3 min zt.

Emitent HFT Group S.A. nie prowadzit dziatalnosci operacyjnej w zwigzku z czym trudno mowic
o mozliwosci kontynuowania dziatalnosci operacyjnej. Do dnia sporzadzenia raportu Zarzad Emitenta nie
przedstawit nowej strategii dziatalnosci, ktéra opracowuje w zwigzku z czym nie mozemy sig¢ do tego
faktu odnie$¢. Oceniajgc kondycje finansowg Emitenta nalezy okresli¢ ja jako bardzo trudna,
gdyz w catosci regulowanie biezgcych zobowigzan odbywa si¢ przez podmiot trzeci nie powigzany
z Emitentem. Nie zostaly nam udostepnione dane finansowe umozliwiajace ocene kondycji finansowej
tego podmiotu, gdyz Emitent nimi nie dysponuje. Emitent nie posiada réwniez zadnych wigzgcych
umoéw na piémie z tym podmiotem. W zwigzku z czym weryfikacja tego podmiotu odbyta si¢ poprzez
skontaktowanie sie z Autoryzowanym Doradcg HFT Group S.A. — Salwix Sp. z 0.0. i potwierdzeniem
faktu, ze wszystkie faktury wystawiane przez ta spotke sa regulowane terminowo przez podmiot trzeci
w imieniu Emitenta oraz fakt wptacenia na nasze konto zaliczki tytutem wykonania analizy przez ten
podmiot.

Oceniajac kondycje finansowg Emitenta nalezy okresli¢ ja jako trudno, gdyz pomimo biezacego
regulowania zobowigzarn wobec kontrahentéw na moment publikacji raportu Emitent ma zobowigzania
bedace przedmiotem egzekucji wobec urzedu skarbowego i ZUS na kwote 173 143,35 zt oraz obligacje
serii A wymagalne (po terminie wykupu) na kwote 502 769,19 zt. Emitent posiada podmiot trzeci,
ktéry zobowigzat sie uregulowacé powyzsze zobowigzania w najblizszym czasie, nie ma jednak zadnych
wigzacych uméw w tym zakresie. Istnieje wiec duze ryzyko, ze podmiot trzeci wstrzyma dalsze
finasowanie Emitenta a wobec Emitenta wierzyciele zgtoszg wniosek o upadtosc.

G
/ / o | /
f /

&BEST i
CAPITAL Piotf Cjajkowsg- /7
Best Capital sp. z 0. 0. iy “e

tel. 71 723 00 39
fax 71 723 07 10
biuro@bestcapital.p!
www_bestcapital.pl

~7

Prezes Zarzadu )

Al. gen. J. Hallera 180/18 s
53-203 Wroctaw
NIP 8943002910
REGON 021300823
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7. Zataczniki
7.1. Odpis z wiasciwego dla Emitenta rejestru

Identyfikator wydruku: RP/290214/25/20180328121440 Strona1z9

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 28.03.2018 godz. 12:14:40
Numer KRS: 0000290214

I nformacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U.z 2007 r.Nr 168, poz.1186, z pé6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 08.10.2007

Ostatni wpis |Numer wpisu 25 Data dokonania wpisu 12.02.2018
Sygnatura akt WA.XII NS-REJ.KRS /1417 /18/628
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLAM.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIl WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYJNA
2.Numer REGON/NIP REGON: 100161409, NIP: 7272670586
3.Firma, pod ktdra spatka dziata HFT GROUP SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji = |-

5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spétki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
2 .Adres ul. TWARDA, nr 18, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-105, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej SEKRETARIAT@DFP.PL

4.Adres strony internetowej HTTP:/MWWW.DFP.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie AKT NOTARIALNY Z DNIA 21.08.2007R.,NOTARIUSZ ZBIGNIEW JACEK LIPKE,KANCELARIA
statutu NOTARIALNA W LODZI,REP.A NR 4014/07

=

2 20 GRUDNIA 2007 ROKU - AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR 6557/07, NOTARIUSZ
ZBIGNIEW JACEK LIPKE - KANCELARIA NOTARIALNA W LODZI

ZMIENIONO PARAGRAFY: § 10 UST. 1 1 UST. 2 UCHWALA NR 2/12/2007 | NR 3/12/2007; § 21
UST.1; § 22 UST. 1.

DODANO: UST. 9 W § 21.

3 UCHWALA WALNEGO ZGROMADZENIA Z DNIA 20.12.2007 R. NR 4/12/2007
ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA ZBIGNIEWA JACKA LIPKE (REPERTORIUM A NR
6557/2007), ZMIENIONO § 10 UST. 1 STATUTU.

4l 30.05.2008 R. - AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR 3330/08, NOTARIUSZ ZBIGNIEW
JACEK LIPKE - KANCELARIA NOTARIALNA W LODZ|
ZMIENIONO: § 7 UST. 1, § 26 UST.1 ZDANIE PIERWSZE.

5 AKT NOTARIALNY Z DNIA 14 LISTOPADA 2008 R., REPERTORIUM A NR 6408/08, NOTARIUSZ
ZBIGNIEW JACEK LIPKE, KANCELARIA NOTARIALNA W LODZI

ZMIANY STATUTU:

W §24 NA KONCU DODANO NOWE PUNKTY, OZNACZONE JAKO PKT 19 ORAZ PKT 20

W § 33 UST. 2 WYKRESLONO PKT 8 ORAZ PKT 14

W § 33 NA KONCU DODANO NOWY USTEP OZNACZONY JAKO UST. 3

6 UCHWALA NR 4/01/2010 WALNEGO ZGROMADZENIA ZAPROTOKOLOWANA W DNIU
20.01.2010 R. PRZEZ NOTARIUSZA ZBIGNIEW A J.LIPKE PROWADZACEGO KANCELARIE
NOTARIALNA W LODZI, REP.A NR 204/10 - NASTEPNIE DOPRECYZOWANA OSWIADCZENIEM
ZARZADU Z DNIA 19.07.2010 R. SPORZADZONYM W TEJZE KANCELARII NOTARIALNEJ, REP.A
NR 3658/2010 - ZMIENIONO TRESC §10 UST.1 STATUTU.

7 27.06.2011 R., NOTARIUSZ ZBIGNIEW JACEK LIPKE, KANCELARIA NOTARIALNA W LODZI,
REPERTORIUM A NR 2608/11 - ZMIENIONO: § 21 UST. 5 | UST. 6, § 28, § 30 UST. 1 | UST. 2,
§ 31, § 32 STATUTU SPOLKI;

8 14.,06.2012 R., NOTARIUSZ ZBIGNIEW JACEK LIPKE, KANCELARIA NOTARIALNA W LODZI
REPERTORIUM A NR 2304/12 - W § 10 DODANO UST. 4-7;

9 AKT NOTARIALNY Z DNIA 21.03.2013 R., NOTARIUSZ ZBIGNIEW JACEK LIPKE, KANCELARIA
NOTARIALNA W LODZI, REP. ANR 1222/13 - ZMIANA § 10 UST. 1

10 2 LIPCA 2013R,REP.A NR 2802/13, NOTARIUSZ JACEK LIPKE, KANCELARIA NOTARIALNA W
LODZI, ZMIANA §10 UST.1 STATUTU

11 AKT NOTARIALNY Z DNIA 02.12.2013 R., KANCELARIA NOTARIALNA W tODZI, NOTARIUSZ
ZBIGNIEW JACEK LIPKE, REPERTORIUM A NR 4914/13, ZMIANA TRESCI § 10 UST.1 STATUTU
SPOLKI;

AKT NOTARIALNY Z DNIA 06.12.2012 R., KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
NOTARIUSZ DANIEL KUPRYJANCZYK, REPERTORIUM A NR 2717672013, ZMIANA TRESCI § 10
UST.1 STATUTU SPOLKI.

12 AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.06.2014 R., KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
NOTARIUSZ DANIEL KUPRYJANCZYK, REPERTORIUM A NR 10432/2014, ZMIENIONO § 10 UST.
1 STATUTU.

13 15.12.2014 R., REPERTORIUM A NR 17226/2014, NOTARIUSZ DANIEL KUPRYJANCZYK,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE - ZMIANA TRESCI § 3 | § 10 UST.1 STATUTU
SPOLKI.

14 AKT NOTARIALNY Z DNIA 28.07.2015 R., REP. A NR 8756/2015, NOTARIUSZ DANIEL
KUPRYJANCZYK, KANCELARI A NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. CHMIELNEJ 73B LOK.
LU10, ZMIANA TRESCI §1 | §7 STATUTU SPOLKI

15 19.04.2016R., REP.A NR 1536/2016, NOTARIUSZ ADAM GRAD, KANCELARIA NOTARIALNA
KOPCZYNSKI, GRAD 5.C. W WARSZAWIE, UL.JANA PAWLA WORONICZA 31 LOK.252, ZMIANA
TRESCI: §17 UST.1, UST.2, §24 | §33 UST.2 STATUTU SPOLKI

16 05.12.2016R., REP.A NR 6186/2016, NOTARIUSZ KRZYSZTOF KOPCZYNSKI, WSPOLNIK
KANCELAR|I NOTARIALNEJ KOPCZYNSKI, GRAD 5.C. W WARSZAWIE, ZMIANA TRESCI §10
UST. 1 ORAZ UST.4-7 STATUTU SPOLKI. USUNIECIE §10 UST. 2

27.02.2017R., REP.A NR 1859/2017, NOTARIUSZ KRZYSZTOF KOPCZYNSKI, WSPOLNIK
KANCELARII NOTARIALNEJ KOPCZYNSKI, GRAD 5.C. W WARSZAWIE, ZMIANA TRESCI §10
UST.1 STATUTU SPOLKI
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Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub

tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacyeh z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

w zysku?

Rubryka 6 - Sposdb powstania spdtki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposcbu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTALCENIE SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYNA NA
MOCY UCHWALY NADZWYCZAIJNEGO ZGROMAD ZENI A WSPOLNIKOW DFP DORADZTWO
FINANSOWE SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZI ALNOSCIA Z DNIA 21.08.2007R (PROTOKOL
ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW -AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA ZBIGNIEWA
JACKA LIPKE W LODZI-REP.A NR 4007 /07.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

ZAMIAR PRZEKSZTALCENIA NIE PODLEGA ZGLOSZENIU

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma

DFP DORADZTWO FINANSOWE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot
byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000252020
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr PUEALA
5.Numer REGON 100161409

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

5 168 600,00 ZL

2 .Wysokos¢ kapitatu docelowego

3576 450,00 ZL

3.Liczba akcji wszystkich emisji

516860

4.Wartos¢ nominalna akcji

10,00 7L

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

5168 600,00 ZL

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyZszenia kapitatu zaktadowego
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Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji AKCJE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERII A

2.Liczba akcji w danej serii 86970

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa

uprzywilejowane

2 1.Nazwa serii akcji AKCJE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERII B
2.Liczba akcji w danej serii 389890
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

3 1.Nazwa serii akcji AKCJE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERII C
2.Liczba akcji w danej serii 40000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akcji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie sg.
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu

2.5poséb reprezentacji podmiotu W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGQ-DO DOKONANIA CZYNNQOSCI PRAWNYCH |
SKLADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI-WYMAGANE JEST WSPOLDZI ALANIE DWOCH
CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZLONKA ZARZADU £ ACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma MARCINIAK
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2.Imiona KAROLINA
3.Numer PESEL/REGON 88070816321
4.Numer KRS i

5.Funkcja w organie reprezentujacym [PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszena ~ |------

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane o0séb wehodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko GLOWALA
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESEL 81011014075
2 1.Nazwisko WALICKI
2.Imiona ROBERT
3.Numer PESEL 79051115531
3 1.Nazwisko SKRZYPIEC
2.Imiona LILIANA NINA
3.Numer PESEL 91042315023
4 1.Nazwisko NOWAK
2.Imiona KONRAD
3.Numer PESEL 87101507197
5 1.Nazwisko KOZIOL KUSMIERCZYK
2.Imiona MONIKA
3.Numer PESEL 87082413001

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 64, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW | PODOBNYCH INSTYTUCJ FINANSOWYCH
przedsiebiorcy

7 64, 92, 7, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

3 64,99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA, 7 WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

4 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
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UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

5 66, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM FUNDUSZAMI

6 68, 20, Z, WYNAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCI AMI WLASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

7] 69, 10, Z, DZIALALNOSC PRAWNICZA

8 70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) | HOLDINGGW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

9 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ | ZARZADZANIA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozon

ych dokumentach

Rodzaj dokumentu

Nr kolejny w Data zlozenia

polu

Za okres od do

1.Wzmianka o zlozeniu
rocznego sprawozdania
finansowego

1 04.06.2008

01.01.2007 R. - 07.10.2007 R.

04.06.2008

08.10.2007 R. - 31.12.2007 R.

01.07.2009

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

B[ |

07.10.2010

01.01.2009 R - 31.12.2009 R

5 28.06.2011

01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

6 09.07.2012

01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.

7 08.07.2013

01.01.2012R.-31.12.2012R.

8 17.07.2014

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 18.08.2015

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

2.Wzmianka o ztoZeniu opinii
biegtego rewidenta

1 T2 T]

01.01.2007 R. - 07.10.2007 R.

2 awaw

08.10.2007 R. - 31.12.2007 R.

3 warEn

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

4 ok

01.01.2009 R - 31.12.2009 R

5 I

01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

6 T T

01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.

EExEx

01.01.2012R.-31.12.2012R.

ok kA R

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

o [oo |~

PrTT

OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty
lub postanowienia o
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego

FTeI ]

=

01.01.2007 R. - 07.10.2007 R.

ek

08.10.2007 R. - 31.12.2007 R.

3 e

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

4 L

01.01.2009 R - 31.12.2009 R

5 EEEE

01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

6 Rk

01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.

7 Wk

01.01.2012R.-31.12.2012R.

8 rwaw

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 EEEE

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

4.Wzmianka o zlozeniu
sprawozdania z dziatalnosci
podmiotu

1 Rk E R

01.01.2007 R. - 07.10.2007 R.

2 PR

08.10.2007 R. - 31.12.2007 R.

i PEEr ]

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

4 EExEx

01.01.2009 R - 31.12.2009 R

5 kR

01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
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6 h 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
7 AN 01.01.2012R.-31.12.2012R.
8 Bt 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 ek 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data zloZenia Za ckres od do
polu
1.Skonsolidowane roczne 1 18.08.2015 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
SRIEME2da N beaseie 2 18.08.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
2.0pinia biegtego rewidenta 1 e 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
2 e 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
3.Uchwata lub postanowienie o |1 e 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
=tk rdeenly 3 sanaa 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego
4.Sprawozdanie z dziatalnosci |1 HEaE OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
e e 2 seran OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalno$ci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, |31.12.2007
za ktory nalezy ztozyc sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego
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Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sige

sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadto$ciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 -

Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym
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Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 28.03.2018

adres strony internetowej, na ktorej sa dostepne informacie z rejestru: https: //ems.ms.gov.pl
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7.2. Jednolita tres¢ Statutu Spotki

STATUT SPOLKI AKCYJNE)J
HFT GROUP Spétka Akcyjna
[tekst jednolity]

I. Firmai siedziba Spétid.
§1
Firma Spotki brzmi: HFT Group Spétka Akcyjna. Spétka moze postugiwac sie nazwa skrécona, ktéra brzmi HFT
Group S.A. oraz uzywac wyrdzniajgeego jg znaku graficznego.
§2.
1. Zatozycielami Spétki s3: Piotr Jedrzejczak, Danuta Zatecka-Banasiak, Pawet Walczak, Krzysztof Albrecht i Piotr
Rychta.

2. Spotka zostaje utworzona w wyniku przeksztatcenia spétki dziatajacej pod firmg DFP Doradztwo Finansowe
Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spdtke akeyjng, w trybie przewidzianym przez przepisy Kodeksu
spétek handlowych.

§3.
Siedzibg Spofki jest Warszawa.

§4.
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

§5.

Spdtka dziata na terenie Rzeczpospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.

§6.

Spotka, na obszarze swojego dziatania moze otwierac i prowadzi¢ oddziaty, filie, zaktady, przedstawicielstwa i inne
jednostki organizacyjne, tworzy¢ lub przystepowac do innych spétek i podmiotow, takze z udziatem kapitatu
zagranicznego, jak rowniez uczestniczy¢ w innych organizacjach gospodarczych.

Il. Przedmiot dziatalnosci Spétid.
§7.

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ oznaczona w polskiej klasyfikacji dziatalnosci (PKD) kodami,
powotanymi ponizej przy poszczegolnych przedmiotach dziafalnosdi, to jest:

1) dziatalnos¢ holdingdw finansowych (64.20.Z),
2)  dziafalnosé trustéw, funduszéw i podobnych instytudji finansowych (64.30.2),
3) pozostate formy udzielania kredytéw (64.92.2),

4)  pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych (64.99.Z),

5)  pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych (66.19.Z),

6) dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (66.30.Z),

1
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7)  wynajemizarzadzanie nieruchomosciami wiashymi lub dzierzawionymi (68.20.2),

8)  dzatalnoé¢ prawnicza (69.10.2),

9)  dzatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingdw finansowych (70.10.2),
10) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (70.22.2),

11) dzatalnosé agentéw i brokeréw ubezpieczeniowych (66.22.7).

Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci z mocy przepiséw szczegdlnych, wymaga zgody, zezwolenia lub
koncesji organu panstwa lub innego wiasciwego podmiotu, to rozpoczecie lub prowadzenie takiej dziatalnosci
przez Spétke moze nastgpic po uzyskaniu stosownego zezwolenia, zgody lub koncesji.

§8.

Spodtka wraz z podmiotami powigzanymi moze dziata¢ w ramach grupy i wspotpracowac z nimi w ramach
prowadzone] dziatalnosci.

Dla realizadji celu, o ktorym mowa w ust. 1, Spétka moze podejmowac réine przedsiewziecia, w tym $wiadczyc
ustugi specjalistyczne na rzecz wybranych podmiotéw powiazanych.
Zasady i formy realizadji przedsiewziecia ustala Zarzad.

Ill. Kapitaty Spétid.
§9.

Kapitaty wiasne Spétki tworza:

1)
2)
3)

kapitat zaktadowy,

kapitat zapasowy,

kapitaty rezerwowe lub fundusze celowe.

§10.

Kapitat zakladowy Spétki wynosi 5.168.600,00 zt (pie¢ milionow sto szesédziesigt osiem tysiecy szeséset

Zotych) i jest podzielony na 516.860 (piecset szesnascie tysiecy osiemset szescdziesigt) akcji o wartosci

nominalnej 10,00 zt (dziesie ztotych) kazda akcja, w tym na:

1) 86.970 (osiemdziesigt szes¢ tysiecy dziewiecset siedemdziesigt) akcji zwyklych na okaziciela serii A o
13cznej wartosci nominalnej 869.700 zt (osiemset szescdziesiat dziewiec tysiecy siedemset zotych);

2) 389.890 (trzysta osiemdziesigt dziewiec tysiecy osiemset dziewiecdziesigt) akcji zwyldych na okaziciela
serii B o numerach od 000001 do 389890, o 13cznej wartosci nominainej 3.898.900 zt (trzy miliony
osiemset dziewiecdziesigt osiem tysiecy dziewiecset ziotych);

3) 40.000 (czterdziesci tysiecy) akeji zwylkdych na okaziciela serii C o numerach od 00001 do 40000, o tacznej
wartosci nominainej 400.000,00 zt (czterysta tysiecy ziotych).

(usunigty)

W zwigzku z utworzeniem Spdtki w wyniku przeksztatcenia spétki dziatajacej pod firmg DFP Doradztwo

Finansowe Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcying, w trybie przewidzianym przez przepisy

Kodeksu spétek handlowych, caty kapitat zaktadowy zostaje w catosci pokryty przed zarejestrowaniem Spotki.

Upowaznia sie Zarzad Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego

o kwote nie wyiszg nii 3.576.450 zi (trzy miliony pieéset siedemdziesigt szes¢ tysiecy czterysta piecdziesigt

zotych) poprzez emisje nowych akcji w terminie do 5 grudnia 2019 roku.

Wykonujac upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitalu docelowego, o

ktérym mowa w ust. 4, Zarzad Spétki moze wydawac akcje w zamian za wkfady pieniezne i niepienigine.

Upowaznia sie Zarzad Spoétki do emitowania warrantéw subskrypeyjnych w celu przeprowadzenia

podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego, z terminem wykonania prawa zapisu

2
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uplywajgcym nie pdiniej niz z koricem okresu, na ktdry zostato udzielone upowainienie do podwyiszenia
kapitatu zalktadowego w ramach kapitatu docelowego, o ktérym mowa w ust. 4.
7. Upowatinia sie Zarzad Spdtki do wylaczenia, za zgodg Rady Nadzorczej, prawa poboru akcji Spotki

dotyczacego kazdego podwyzszenia kapitatu zaldadowego dokonywanego w ramach kapitatu docelowego,
o ktérym mowa w ust. 4. Rada Nadzorcza Spétki dokonuje okreslenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w

ramach kapitatu docelowego .
§11.
1. Akcje Spdtki moga by¢ akcjami imiennymi lub akcjami na okaziciela i moga by¢ wydawane w odcinkach
zbiorowych.

2. Akgje na okaziciela nie podlegajg zamianie na akcje imienne.

3. Kapitat zakladowy Spétki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akgji lub w drodze zwigkszenia
wartosci nominalnej dotychczasowych akcji. Podwyiszenie kapitatu zakladowego moze nastgpi¢ takze w
drodze przeniesienia srodkéw z kapitatu zapasowego lub z kapitatéw rezerwowych utworzonych z zysku —
zgodnie z wiasciwymi postanowieniami Kodeksu spétek handlowych.

4. Kapitat zakladowy Spétki moze by¢ pokryty gotowka albo wkiadami niepienieznymi albo w jeden i drugi
sposcb tacznie.

5. Zarzad Spétki upowazniony jest do kazdorazowego zawierania uméw o rejestracje w depozycie papieréw
wartosciowych, w szczegdlnoéci w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
SA, emitowanych przez Spétke papierow wartosciowych, w tym akcji Spétki, a takze innych papierdow
warto$ciowych powstajgcych w zwigzku z emitowanymi przez Spétke papierami wartosciowymi.

§12,

1. Spotka moze nabywac akcje wiasne w celu ich umorzenia oraz dla realizacji innych celéw wymienionych w art.

362 § 1 Kodeksu spétek handlownych.

2. Akcje moga by¢ umarzane w drodze obnizenia kapitatu zakladowego, za zgodg akcjonariusza, ktérego akde
maja by¢ umorzone. O warunkach itrybie umorzenia akgji decyduje Walne Zgromadzenie Spotki.

3. Umorzenie akgji moze nastepowac za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia. Wysoko$¢ kwoty do zaptaty
za umarzane akgje zostanie okredlona kazdorazowo uchwatg Walnego Zgromadzenia Spotki.

4. W zamian za akcje umarzane Spétka moze wydawac swiadectwa uzytkowe na warunkach okreslonych przez
Walne Zgromadzenie Spotki.

§13.

1. Rozporzgdzenie akgjami imiennymi uprzywilejowanymi wymaga zgody Spdtki, zgodnie z zasadami opisanymi
w dalszych ustepach niniejszego paragrafu.

2. O zamiarze zbycia akgji imiennych uprzywilejowanych akcjonariusz zobowigzany jest powiadomi¢ pisemnie
Zarzad Spotki.

3. Zarzad niezwlocznie pisemnie zawiadomi o zamiarze zbycia akgji imiennych uprzywilejowanych innych
akcjonariuszy Spotki posiadajacych akcje imienne uprzywilejowane. Akcjonariuszom tym przystuguje prawo
pierwszenistwa nabycia akdji imiennych uprzywilejowanych. Prawo pierwszerstwa akcjonariusze tacy moga
wykonywac przez ziozenie Zarzadowi pisemnego o$wiadczenia o zamiarze nabyda akgi w cagu dwaoch
tygodni od otrzymania zawiadomienia.

4. W razie braku o$wiadczen o zamiarze wykonania prawa pierwszenstwa lub wykonaniu go tylko czesciowo,
Zarzad moze w ciggu dwdch tygodni od uptywu terminu na sktadanie ofert zakupu akji imiennych
uprzywilejowanych wskazac osobe trzecig jako nabywce.

5. W sytuadji, gdy poza akcjonariuszem posiadajgcym akcje imienne uprzywilejowane, w Spdtce nie wystepuja
inni akcjonariusze posiadajacy uprzywilejowane akcje tego rodzaju — Zarzad Spétki moze, w ciagu dwaéch
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tygodni od otrzymania, od akcjonariusza zamierzajgcego zby¢ akcje imienne uprzywilejowane, zawiadomienia,
0 ktérym mowa w ust. 2., wskazac osobe trzecig jako nabywce.

6. W razie braku wskazan Zarzadu, o ktérych mowa w ust. 41 5 lub jedli wskazany nabywca bad? akcjonariusz
wykonujacy prawo pierwszenstwa nie zaptaci ceny w terminie dwdch tygodni od daty ziozenia o$wiadczenia o
zamiarze nabycia akgji, akcjonariusz moze swobodnie zby¢ akgje.

7. Zbycie akgji bez zachowania powyzszego trybu jest bezskuteczne wobec Spétki.
§14.
1. Spdtka moze emitowac papiery diuzne, w tym obligacje zamienne na akcje (obligacje zamienne na akgje) oraz
obligacje uprawniajace do subskrybowania akcji Spotki z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami (obligacje
z prawem pierwszenstwa).
2. Spdtka moze emitowaé warranty subskrypcyjne.
§15.
1. Kapitat zapasowy tworzy sie na zasadach przewidzianych w art. 396 Kodeksu spéfek handlowych.

2. Kapitaty rezerwowe s3 tworzone, o ile obowigzek ich tworzenia wynika z tresd obowigzujgcego prawa, badz
tez z podjetych przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwat.

3. Kapitaty rezerwowe, fundusze celowe oraz nadwyzki kapitatu zapasowego ponad wysokos¢ okreslong zgodnie
z art. 396 § 1 Kodeksu spotek handlowych mogg zostaC uzyte na cele wskazane uchwatg Walnego
Zgromadzenia Spotki.

4. Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spotki, kapitat zapasowy w wysokosci okreslonej zgodnie z art.
396 § 1i § 5 Kodeksu spdtek handlowych moze zosta¢ uzyty jedynie na pokrycie straty bilansowej wykazanej w
sprawozdaniu finansowym.

IV. Organy Spotid.
§16.
Organami Spotki s3: 1/ Zarzad, 2/ Rada Nadzorcza oraz 3/ Walne Zgromadzenie.
§17.

1. Zarzad sklada sie z jednego albo wiekszej liczby cztonkdw, w tym Prezesa Zarzadu, powotywanych przez Rade
Nadzorczg Spétki, na wspdlng, trzyletnig kadencje.

2. Liczbe oséb wehodzgeych w skfad Zarzadu okresla Rada Nadzorcza Spétki.

3. Mandat czlonka Zarzadu wygasa najpéiniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni pefny rok obrotowy petnienia funkgji cztonka Zarzadu.

4. Mandat czfonka Zarzadu wygasa takze wskutek $mierci, rezygnadji albo odwotania go, takie przed uptywem
kadendiji, ze sktadu Zarzadu.

5. Mandat czlonka Zarzadu powotanego przed uplywem danej kadencji wygasa réwnocze$nie z wygasnieciem
mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Dopuszczalne jest ponowne powofywanie tych samych oséb na kolejne kadencje Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu moga by¢ zatrudnieni w Spéfce na podstawie umowy o prace lub na podstawie innej
umowy cywilnoprawnej.

§18.

1. Zarzad prowadzi sprawy Spdtki i reprezentuje Spétke na zewnatrz w stosunku do wiadz, urzeddw i oséb
trzecich, w postepowaniu przed sgdem i poza nim.

2. Zarzad, w ramach swych kompetencji, prowadzi wszelkie sprawy z wyjatkiem spraw zastrzezonych do
kompetencji innych organdw Spotki.
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3. Wszyscy cztonkowie Zarzadu sq zobowigzani i uprawnieni do wspélnego prowadzenia spraw Spotki.

4, W przypadku powotania Zarzadu wieloosobowego — do dokonywania czynnosci prawnych i skfadania
oéwiadczen w imieniu Spétki —wymagane jest wspotdziatanie dwdch cztonkéw Zarzadu, albo jednego czfonka
zarzadu facznie z prokurentem.

5. Uchwaly Zarzadu zapadajg zwykig wigkszoscig gtosdw cztonkéw Zarzadu obecnych na posiedzeniu Zarzadu, a
w przypadku réwnej liczby gtoséw decyduije glos Prezesa Zarzadu.

§19.

Do ustanowienia prokury wymagana jest jednomyélna zgoda wszystkich cztonkéw Zarzadu. Odwotaé prokure
moze kazdy cztonek Zarzadu —samodzielnie.

§20.

1. W umowach i sporach miedzy Spdtkg i cztonkami Zarzadu, Spdtke reprezentuje Rada Nadzorcza lub
petnomocnicy, powotani uchwaty Walnego Zgromadzenia. Rada Nadzorcza ustala zasady wynagradzania
cztonkdw Zarzadu.

2. \Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu powinno by¢ ustalane z uwzglednieniem jego charakteru motywacyjnego
oraz zapewnienia efektywnego i ptynnego zarzadzania Spétka. Wynagrodzenie powinno odpowiadac
wielkosci przedsiebiorstwa Spotki, pozostawaé w rozsgdnym stosunku do wynikow ekonomicznych, a takze
wigza¢ sie z zakresem odpowiedzialnosci wynikajacej z petnionej funkcji, z uwzglednieniem poziomu
wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu w podobnych spétkach na poréwnywalnym rynku.

3. Szczegdlowy tryb dziatania Zarzadu okresla regulamin Zarzadu, uchwalony przez Zarzad, a zatwierdzony przez
Rade Nadzorczg.

§21.

1. Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do siedmiu czZtonkéw powotywanych —za wyjatkiem cztonkéw pierwszej
Rady Nadzorczej Spétki, ktdrzy zostajg wyznaczeni przy przeksztatceniu spétki DFP Doradztwo Finansowe
Spotka z 0.0. w spotke akcyjng — przez Walne Zgromadzenie. Cztonkéw Rady Nadzorczej odwotuje Walne
Zgromadzenie.

2. Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspdlnej kadencji. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata.

Mandaty cztonkéw Rady Nadzorcze] wygasajg najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spdtki za ostatni rok obrotowy petnienia funkgji cztonka Rady
Nadzorczej.

4. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa takze wskutek Smierdi, rezygnacji lub odwotania cztonka Rady.

5. W przypadku, gdy na skutek wygasniecia mandatu jednego lub wigkszej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej
przed uptywem kadencji, w okresie pomiedzy odbyciem Walnych Zgromadzen, Rada Nadzorcza utraci
zdolnos¢ do podejmowania uchwal, pozostali cztonkowie Rady uprawnieni s3 do kooptadji jednego lub
wiekszej liczby cztonkéw Rady, tak by w sktad Rady Nadzorczej wechodzito co najmniej piec oséb.

6. Dokonany zgodnie z ustepem poprzedzajgcym wybor czionka lub cztonkéw Rady Nadzorczej musi zostaé
zatwierdzony przez najblizsze Walne Zgromadzenie. W przypadku nie zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie wyboru nowego cztonka lub cztonkéw Rady dokonanego w trybie kooptaci, Walne
Zgromadzenie dokona wyboru nowego cztonka Rady na miejsce osoby, ktdrej powotania nie zatwierdzono.
Czynnosci nadzorcze i decyzje podjete w okresie od powotania (kooptadji) do podjecia przez Walne
Zgromadzenie uchwaty o niezatwierdzeniu powotania, przez cztonka Rady lub przy udziale czZtonka Rady,
ktorego powotania w trybie kooptacji nie zatwierdzono —sg waine.

7. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej kadencji Rady wygasa réwnoczesnie z
wygasnieciem mandatdw pozostatych czionkow Rady.
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Dopuszczalne jest ponowne powofywanie tych samych oséb na kolejne kadencje Zarzadu.

Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

§22,

Co najmniej dwadch czlonkéw Rady Nadzorczej —winna spetniac kryteria niezaleznego cztonka Rady.

Za niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej uwaza sie osobe, ktéra w dniu wyboru do Rady Nadzorczej spetnia
facznie nastepujgce warunki:

1)
2)

3)
4)

5)

6)

posiada mniej niz 5% (pie¢ procent) akcji Spofki,
nie jest osobg bliska dla Zadnego z akcjonariuszy Spétki posiadajacych 5% (piec procent) lub wiecej akdii
Spotki (dotyczy to akcjonariuszy bedacych osobami fizycznymi),

nie jest cztonkiem organdw jednostki zaleznej od Spétki w rozumieniu przepisdéw ustawy o rachunkowosci,
nie jest osobg bliska dla cztonka organu Spdtki lub pracownika Spétki zatrudnionego na stanowisku szefa
koméarki organizacyjnej lub wyzszym,

nie pobiera w Spétce wynagrodzenia z zadnego tytutu, poza wynagrodzeniem z tytutu uczestnictwa w
Radzie Nadzorczej Spadtki,

nie jest pracownikiem lub cztonkiem organu akcjonariusza Spétki, posiadajgcego 5% (piec procent) lub
wiecej akji Spotki.

Za osobe bliskg, dla potrzeb postanowien niniejszego paragrafu — uznaje sie matzonka, wstepnych, zstepnych,
rodzenstwo, powinowatych w tej samej linii i stopniu, synowa oraz ziecia cztonka Rady Nadzorczej.

§23.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci, w
oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spétki i innych wiasciwych przepiséw prawa, a kazdy
cztonek Rady Nadzorczej powinien przede wszystkim mie¢ na wzgledzie interes Spotki.

W celu nalezytego wykonania swoich obowigzkéw Rada Nadzorcza moze badac wszystkie dokumenty Spétki,
zadac od Zarzadu Spétki i pracownikdw sprawozdarn i wyjasnien, dokonywac rewizji stanu majgtku Spétki.

§24,

Do szczegdlnych kompetencji Rady Nadzorczej — poza innymi wymienionymi w Kodeksie spétek handlowych,
postanowieniach Statutu i innych wiasciwych aktach prawnych — nalezy:

1)

2)
3)

4)
5)
6)
7)

8)
9)
10)

11)

ocena sprawozdania finansowego Spétki oraz ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnoéci Spotki w zakresie
ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

ocena wnioskdw Zarzadu co do podziatu zysku albo pokrycia straty,

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw oceny, o ktdrej mowa
wpkt 1)i 2),

wybor biegtego rewidenta do badania lub przegladu sprawozdania finansowego Spéfki,
zawieranie i rozwigzywanie umow o prace z cztonkami Zarzadu, w tym ustalanie zasad ich wynagradzania,
zawieszanie, z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegolnych lub wszystkich cztonkow Zarzadu Spaotki,

delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu
niemogacych sprawowac swoich funkgji,

badanie i opiniowanie przedstawionych przez Zarzad plandéw dziatalnosci Spatki i jej przedsiebiorstwa,
opiniowanie dokumentéw i wnioskéw Zarzadu przedkfadanych pod obrady Walnego Zgromadzenia,

akceptowanie warunkéw kazdego wprowadzanego w Spodtce programu motywacyjnego zwyczajng
wiekszoscig gtoséw wszystkich cztonkdw Rady Nadzorczej,

wyrazanie zgody na zawigzanie przez Spotke innej spotki,
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12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)
19)

20)

21)

wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spdtke akgji lub udziatéw innych podmiotéw, o ile wartosé
nabywanych lub zbywanych akgji lub udziatéw przekracza kwote 2.000.000,00 zt (dwdch milionéw ztotych),
wyrazanie zgody na zaciagniedie przez Spdtke zobowigzan, o ile kwota jednostkowego zobowigzania jest
wyzsza niz 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych),

wyrazanie zgody na kazdorazowe zawarcie przez Spétke z subemitentem umowy, o ktérej mowa w art. 433
§ 3 Kodeksu spotek handlowych,

zatwierdzanie regulaminu inwestowania przez Spdtke wolnych srodkéw pienieznych, o ile regulamin taki
zostanie uchwalony przez Zarzad Spatid,
udzielanie czionkom Zarzadu Spétki zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci konkurencyjnej, a talée na

uczestnictwo w innej spdfce lub organizadji gospodarczej, majgcych charakter konkurencyjny — w
charakterze wspélnika lub cztonka wtadz,

zatwierdzanie regulaminu Zarzadu,

uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

udzielenie Zarzadowi zgody na nabycie i zbycie przez Spétke nieruchomosdi, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci,

wyrazanie zgody na emisje przez Spdtke obligacji kazdego rodzaju, w tym obligacji zamiennych na akcje lub
obligacje z prawem pierwszenstwa,

powotywanie i odwotywanie czionkdw Zarzadu Spétki.

§25,

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a w miare potrzeby takie
jednego lub dwoch Wiceprzewodniczacych. Wyboréw dokonuije sie w gtosowaniu tajnym zwykla wigkszoscig
glosow oddanych. Rada Nadzorcza moze w kaidej chwili dokonaé zmian w zakresie obsady funkgji
Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczacego.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy na nim Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci,
Wiceprzewodniczacy.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na trzy miesigce.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo Wiceprzewodniczacy majg obowigzek zwotac posiedzenie Rady
Nadzorczej takze na wniosek Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej. W takim wypadku posiedzenie powinno
by¢ zwotane niezwtocznie, nie péiniej jednak niz w ciggu dwdch tygodni od dnia otrzymania stosownego
whniosku. Jezeli Przewodniczgcy Rady Nadzorczej nie zwofa posiedzenia zgodnie z postanowieniami zdan
poprzedzajacych, wnioskodawca moze je zwofa¢ samodzielnie, podajac date, adres miejsca i proponowany
porzadek obrad.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w siedzibie Spétki, za wyjagtkiem sytuacji przewidzianej
postanowieniami ust. 10.

Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg uczestniczy¢ w posiedzeniach Rady Nadzorczej jedynie osobiscie lub za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Dziatanie za posrednictwem innego czlonka Rady
Nadzorczej nie dotyczy spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej oraz
spraw dotyczacych wyboréw Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczacego.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zawiadomienie wszystkich jej cztonkow o terminie i
porzadku obrad oraz obecno$¢ co najmniej potowy cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczgcego lub
Wiceprzewodniczgcego.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty zwykta wiekszoscig gloséw. W razie réwnoéci gloséw decyduje glos
Przewodniczgcego, za$ w przypadku jego nieobecnosd — gtos Wiceprzewodniczacego.
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10.

11.

12,

13.

14.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty w gtosowaniu jawnym. Gtosowanie tajne zarzadza sie na wniosek
cztonka Rady Nadzorczej oraz w sprawach osobowych.

Rada Nadzorcza moze odbywaé posiedzenia i podejmowaé uchwaly przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, w szczegdlnosci telefonu, telefaksu lub internetu, w sposéb
umozliwiajgcy wzajemne porozumienie sie. Podjecie uchwaly w tym trybie wymaga uprzedniego
przedstawienia projektu uchwaty wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej. W takim przypadku przyjmuje sig, ze
miejscem odbycia posiedzenia i sporzadzenia protokotu jest miejsce pobytu Przewodniczacego albo, w razie
jego nieobecnosd, Wiceprzewodniczgcego, jezeli posiedzenie odbywato sie pod jego przewodnictwem.

W zakresie dozwolonym przez prawo oraz w przypadkach uzasadnionych waznym interesem Spétki lub
sprawg nie cierpigcg zwloki, uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ powziete w drodze pisemnego glosowania
zarzadzonego przez Przewodniczgcego lub Wiceprzewodniczacego, jeieli wszyscy czionkowie Rady
Nadzorczej wyrazg pisemng zgode na treé¢ uchwat.

Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 10 i ust. 11 nie dotyczy wyboréw Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej i zawieszenia w czynnoéciach tych oséb.
Posiedzenia Rady Nadzorczej s3 protokotowane stosownie do postanowieri art. 376 w zwiazku z art. 391 § 2
Kodeksu spdtek handlowych. Uchwaty Rady Nadzorczej wymagajg formy pisemnej, w tym uchwaty podjete w
sposob, o ktérym mowa w ust. 10.
Czlonkowie Zarzadu moga brac¢ udziat w posiedzeniach Rady Nadzorczej, w tym z glosem doradczym, o ile
Rada Nadzorcza nie zdecyduje inaczej.

§26.
Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie w wysokosci okreslonej uchwala Walnego
Zgromadzenia. Wynagrodzenie to powinno by¢ godziwe, lecz nie powinno stanowic istotnej pozycii kosztéw
dziafalnosci spdtki ani wptywa¢ w powainy sposob na jej wynik finansowy. Powinno tez pozostawac w
rozsadnej relacji do wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu Spotki.
Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje zwrot kosztdw zwigzanych z udziatem w pracach Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej delegowani do statego indywidualnego wykonywania nadzoru otrzymujg
osobne wynagrodzenie, ktdrego wysokos$¢ ustala Rada Nadzorcza.

§27.

Szczegdtowy tryb dziatania Rady Nadzorczej i jej organizacje okresla Regulamin Rady Nadzorczej uchwalony przez
Rade Nadzorczg i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie Spatki.

§28.

Walne Zgromadzenia Spétki maga by¢ zwyczajne albo nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki
powinno sie odby¢ w terminie szesciu miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spétki, chyba Zze wiasciwe przepisy prawa lub Statut Spétki stanowig
inaczej.

Rada Nadzorcza Spétki moze zwota¢ zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie
okreSlonym w Kodeksie spdlek handlowych lub w niniejszym Statucie, a talée nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, jezeli zwolanie go uzna za wskazane.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej pofowe kapitatu zakladowego Spotki lub co
najmniej pofowe ogdtu gloséw w Spétce mogg zwotad nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze
wyznaczajg przewodniczacego tego Zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesty kapitatu zakladowego Spdtki
moga 23dac¢ zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad tego Zgromadzenia. Zadanie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym nalezy ztozy¢ Zarzadowi Spatki
na pismie lub w postaci elektronicznej. Sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego
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Walnego Zgromadzenia Spétki akcjonariusza lub akcjonariuszy wystepujacych z takim zgdaniem, jezeli w
terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi, nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie
zostanie zwotane.

6. Szczegblowy tryb i zasady odbycia Walnych Zgromadzen Spétki, w tym w szczegdlnosci zasady dotyczace
zwolywania Walnych Zgromadzefi Spétki, zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia, zgfaszania projektdw uchwat, prowadzenia obrad, a takze inne sprawy zwigzane z
organizacjg i odbyciem Walnego Zgromadzenia okredla Regulamin Walnego Zgromadzenia uchwalany przez
Walne Zgromadzenie Spotki.

7. W przypadku skorzystania przez Rade Nadzorczg Spdtki lub przez akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zalktadowego Spétki lub co najmniej potowe ogétu gloséw w
Spbfce z prawa zwotania Walnego Zgromadzenia Spdtki — Zarzad Spétki zobowigzany jest niezwtocznie
przeprowadzi¢ wszelkie niezbedne czynnosci zmierzajgce do zwotania Walnego Zgromadzenia Spétki, w tym,
w szczegdlnosdci czynnosci okreslone przez wiasciwe postanowienia Regulaminu Walnego Zgromadzenia
Spotki. Postanowienia zdania poprzedzajgcego majg odpowiednie zastosowanie do zgdania zwolania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okredlonych spraw w porzadku obrad tego
Zgromadzenia, o ktorych mowa w ust. 5.

§29,

1. Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad na wniosek uprawnionych podmiotéw
umieszczono okreslone sprawy lub ktdre zwofane zostato na taki wniosek mozliwe jest tylko za zgoda
whioskodawcdw. W innych przypadkach Walne Zgromadzenie moze by¢ odwolane jezeli jego odbycie
napotyka na nadzwyczajne przeszkody lub jest oczywiscie bezprzedmiotowe.

2. Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia moze
zapasc jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne powody. Whniosek w tej sprawie powinien zosta¢
szczegbtowo umotywowany.

3. Zdjecie z porzadku obrad Walnego Zgromadzenia badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w
porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy, wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio
wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy zglosili taki wniosek, popartej wigkszoscig
75% (siedemdziesigciu pieciu procent) glosdéw reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

§30.

1. Akcjonariusze uczestniczg w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnika dziatajacego w oparciu
o petnomocnictwo udzielone na pismie lub w postaci elektronicznej, zgodnie z postanowieniami Regulaminu
Walnego Zgromadzenia, o ktérym mowa w § 28 ust. 6 niniejszego Statutu.

2. Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spaétki przystuguje takze czionkom Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spotki oraz innym osobom wskazanym przez wiasciwe przepisy prawa oraz w Regulaminie Walnego
Zgromadzenia, o ktérym mowa w § 28 ust. 6 niniejszego Statutu.

3. Jezeli przepisy Kodeksu spdtek handlowych nie stanowig inaczej, Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu
na liczbe reprezentowanych na nim akcji.

4. Kaida akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Spdtki, za wyjgtkiem akdji
uprzywilejowanych co do glosu, ktére — zgodnie z postanowieniami § 10 ust. 2 niniejszego Statutu — jednej
akdji przyznajg 2 (dwa) gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

5. Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwaty mimo braku formalnego zwofania, jezeli caty kapitat zakladowy
jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu ani co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co
do wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

6. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig oddanych gtoséw, o ile przepisy Kodeksu
spotek handlowych lub postanowienia ninigjszego Statutu nie stanowig inaczej.
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7. Uchwafa Walnego Zgromadzenia w sprawie rozwigzania Spétki w przypadku, gdy bilans sporzadzony przez
Zarzad Spotki wykazuje strate przewyzszajgcg sume kapitatow zapasowego i rezerwowych oraz 1/3 (jedng
trzecig) kapitatu zaktadowego, zapada wigkszoécig 3/4 (trzech czwartych) glosdw.

8. Walne Zgromadzenia Spétki odbywaija sie w todzi lub w Warszawie.

§31.
Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.
2. W sprawach nie objetych porzadkiem obrad Walne Zgromadzenie nie moze powzig¢ uchwaty, chyba ze caty

kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu
dotyczacego powziecia uchwaty.

3. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad Spétki, a gdy Walne Zgromadzenie zwotane jest przez
Rade Nadzorczg albo przez uprawnionego akcjonariusza lub uprawnionych akcjonariuszy — porzadek obrad
ustala odpowiednio: Rada Nadzorcza albo uprawniony akcjonariusz (uprawnieni akcjonariusze). Akcjonariusz
lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej takg cze$¢ kapitatu zaktadowego jaka wymagana jest przez
wiadciwe postanowienia Kodeksu spétek handlowych moga zadaé umieszczenia poszczegdlnych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.]

4. Zadanie, o ktérym mowa w ust. 3 powinno zostaé zgloszone przy uwzglednieniu wiasciwych przepisow
Kodeksu spdtek handlowych oraz, o ile majg zastosowanie, wiasciwych postanowien niniejszego Statutu i
Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

§32,

1. Przy zastrzezeniu postanowien ust. 2, posiedzenie Walnego Zgromadzenia Spdtki otwiera Przewodniczacy
Rady Nadzorczej, a pod jego nieobecnoéé — Wiceprzewodniczacy, ktéry przewodniczy do czasu wyboru
Przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia. W przypadku nieobecnosci Przewodniczgcego badz
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej uprawnienie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym przystuguje
Prezesowi Zarzadu Spétki lub osobie wyznaczonej przez Zarzad Spétki.

2. Jezeli Walne Zgromadzenie zostato zwotane przez akcjonariuszy, Przewodniczagcego Zgromadzenia wyznaczajg
d akcjonariusze (art. 399 § 3 zdanie drugie Kodeksu spotek handlowych). W przypadku, gdy akcjonariusze
zwotali Walne Zgromadzenie na podstawie upowaznienia sadu rejestrowego, Przewodniczacego tego
Zgromadzenia wyznacza sad rejestrowy (art. 400 § 3 zdanie drugie Kodeksu spdtek handlowych).

§33.

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy zastrzezone w Kodeksie spétek handlowych,
przepisach innych ustaw i Statucie Spéftki, z zastrzezeniem postanowien ust. 2 niniejszego paragrafu.

2. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia Spétki nalezy w szczegdlnosci:

1)  rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego
Spdtki za ubiegly rok obrotowy,

2)  udzielenie cztonkom Zarzadu Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,

3)  udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkdw,
4)  podziatzysku lub pokryde straty,

5)  podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki,

6)  umarzanie akgji,

7)  okreslenie dnia wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy (dziern dywidendy) oraz okreélenie terminu wyptaty dywidendy,

8)  (wykreslono)
9) emisja przez Spdtke warrantéw subskrypcyjnych,
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10) nabycie akgji wiasnych w sytuadji okreslonej w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spdtek handlowych,

11) uzycie kapitatu zapasowego Spétki,

12) tworzenie funduszy celowych,

13) zbydie | wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
Ograniczonego prawa rzeczowego,

14)  (wykreslono)

15) potaczenie, przeksztalcenie lub podziat Spétki,

16) (wykresiono)

17) powotywanie i odwolywanie cztonkow Rady Nadzorczej Spotki oraz ustalanie zasad ich wynagradzania,

18)  uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia Spotki,

19) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,

20) wszelkie postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy sprawowaniu
zarzadu badz nadzoru,

21) zmiana przedmiotu dziatalnosd Spétki,
22) dokonanie zmian w Statucie Spatki,
23) rozwigzanie i likwidacja Spétki.

2. Nie jest wymagana uchwata Walnego Zgromadzenia na nabycie i zbycie przez Spotke nieruchomosd,
uzytkowania wieczystego albo udziatu w nieruchomosci lub w prawie uzytkowania wieczystego.

V. Postanowienia koricowe.
§34,
Rokiem obrotowym Spéfki jest rok kalendarzowy.

2. Roczne sprawozdanie finansowe, sprawozdanie Zarzadu z dziatalnodci Spétki oraz wnioski Zarzadu co do
podziatu zysku albo pokrycia straty, Zarzad przedktada Radzie Nadzorczej do oceny, a nastepnie Walnemu
Zgromadzeniu do rozpatrzenia i zatwierdzenia. Rada Nadzorcza przedstawia Walnemu Zgromadzeniu
pisemne sprawozdanie z wynikéw dokonanej oceny.

3. Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na: 1/ odpisy na kapitat zapasowy, 2/ odpisy na
zasilenie kapitatéw rezerwowych lub funduszy celowych tworzonych w Spétce, 3/ inwestycje, 4/ dywidende
dlaakcjonariuszy, 5/ inne cele okreslone uchwaty Walnego Zgromadzenia.

4. Dzen, wedtug ktdrego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien
dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy okresla Walne Zgromadzenie Spétki.

5. Akcjonariusze Spétki majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym
przez biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie Spdtki do wyptaty
akcjonariuszom.

6. Zarzad Spofki jest upowainiony do wypfaty akcjonariuszom Spétki zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiada srodki wystarczajgce na wyptate takiej zaliczki.
Whyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

§35.

Ogloszenia Spdtki umieszczane s3 w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, a sprawozdania finansowe w
Monitorze Polskim B.

§36.

11

Strona 42



Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalno$ci HFT Group S.A.

W sprawach nieuregulowanych ninigjszym Statutem stosuje sie przepisy Kodeksu spétek handlowych i innych

ustaw szczegdlnych.

§37.
Kazdorazowo po zarejestrowaniu przez wtasciwy sad rejestrowy zmian w Statucie Spétki, jednolity tekst Statutu
ustala Rada Nadzorcza.
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