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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Mangata Holding S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spodtki Mangata Holding S.A.
z siedzibg w Bielsku-Biatej przy ulicy Cechowej 6/8 (dalej ,Spétka”), na ktére skiadajg sie:
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie
z dochodéw i sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, zestawienie zmian w kapitale wiasnym,
rachunek przeptyw6w pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku
oraz informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace (,sprawozdanie finansowe").

Odpowiedzialno$¢ kierownika jednostki i 0séb sprawujacych nadzor za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoitki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzern Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takze statutem
jednostki. Zarzad Spotki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje
za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
jednostki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pézn.
zm.), zwang dalej ,Ustawa o rachunkowosci”.

Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego jednostki zgodnie
z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,Ustawa o biegtych rewidentach”),

2) Krajowych Standarddw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015
r. z pézn. zm., wzwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie
krajowych standardow wykonywania zawodu,
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3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczeg6towych wymogéw dotyczacych ustawowych badari sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,Rozporzadzenie
537/2014").

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki spos6b, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych oraz nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania
niezaleznego biegtego rewidenta zawierajacego naszq opinie. Wystarczajaca pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac
na skutek oszustwa lub btedu i sq uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé,
ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikow, podjete
na podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia,
powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowad zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia,
wprowadzanie w btad lub obejécie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa
i requlacji, nie tylko tego bezposrednio wptywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istothego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie zas$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnodci ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci szacunkowych, jak réwniez
ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej jednostki
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez Zarzad Spétki obecnie
lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacq
i odpowiednia podstawe do wyraZenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym
sprawozdaniem dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od badanej jednostki zgodnie z przepisami Ustawy o biegltych rewidentach, Rozporzadzenia
537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, Zze nie SwiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktore sq zabronione przepisami art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.
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Wybdr firmy audytorskiej

Zostaliémy wybrani do badania sprawozdania finansowego jednostki uchwata nr 10 Rady Nadzorczej
Spétki z dnia 17 maja 2016 roku. Sprawozdania finansowe jednostki badamy nieprzerwanie
poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2013 roku, to jest przez pieé

kolejnych lat obrotowych.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my
stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznalismy
za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta
procedur badania, zamiesciliémy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami

ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztalcenia

Procedury biegltego rewidenta w
odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

Ryzyko nieprawidiowego rozpoznania
przychodoéw ze sprzedazy

Prawidtowo$¢  rozpoznawania  przychodéw
na przetomie roku jest nieodlacznym ryzykiem
w spotce. Wynika to z charakteru osigganego
przychodu. Spétka prowadzi dziatalnos¢
holdingowa i przychody osiagane sa przede
wszystkim z  transakcji z  jednostkami
powigzanymi. Rozpoznawanie przychodow jest
ztozone i wigze sie z wieloma kluczowymi
osgdami i szacunkami. Spdtka alokuje koszty
na poszczegdlne Spétki z Grupy w ciggu roku
na podstawie przyjetych zatozen i szacunkéw,
a na koniec  okresu przeprowadzane
sq odpowiednie korekty przychodu po
weryfikacji do danych rzeczywistych. Istotne
jest prawidtowe ujecie korekt przychodéw ze
sprzedazy na koniec roku obrotowego.

Polityka  rachunkowos$ci oraz ujawnienia
dotyczace obszaru przychoddéw zostaty
przedstawione w nocie 2d ,Przychody
ze sprzedazy”, w nocie 3 oraz w nocie 4
sprawozdania finansowego Spotki.

Nasze procedury obejmowaty migdzy innymi:

- zrozumienie i ocene stosowanej polityki
dotyczacej rozpoznawania przychoddw
i zwigzanych z nimi istotnych osadéw oraz
szacunkow;

- zrozumienie i ocene $rodowiska kontroli
wewnetrznej w zakresie rozpoznawania
przychoddéw i zwiazang z tym alokacjg kosztow
dziatalnosci holdingowej na Spotki z Grupy;

- analize istotnych umodw przychodowych;

- ocene poprawnosci rejestrowania i ujmowania
w ksiegach przychodéw, w szczegélnosci
na koniec roku obrotowego;

- uzgodnienie naleznosci handlowych na dzien
bilansowy do  potwierdzen w  zwigzku
ze sprzedazg ujeta w sprawozdaniu z dochoddw;

- przeanalizowanie poprawnosci ujecia korekt
przychodéw, szczegdlnie tych ksiegowanych
po dniu bilansowym.
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Ryzyko utraty wartosci posiadanych
udziatéw i akcji

Spotka wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej udziaty i akcje na taczng kwote
333,0 min zt na dzien bilansowy. W nocie 5
sprawozdania finansowego przedstawione
zostaty ujawnienia dotyczace posiadanych
udziatdbw i akgji, gdzie zawarto rowniez
informacje dotyczace przeprowadzonej analizy
utraty wartosci wraz z gtdwnymi zatozeniami i
wynikami tej analizy.

Test na utrate wartosci udziatéw i akcji jest
kluczowym zagadnieniem badania ze wzgledu
na saldo pozycji, ktore jest istotne dla
sprawozdania finansowego. Proces
dokonywania osadu przez Zarzad jest oparty
na istotnych zatozeniach i szacunkach takich
jak strategia Grupy, przyszie przychody,
koszty i przeplywy pieniezne, $redniowazony
koszt kapitatu oraz kraricowa stopa wzrostu,
ktére sq zalezne od oczekiwan w odniesieniu
do przysztych warunkéw  rynkowych |
gospodarczych.

W 2017 roku Spétka dokonata analizy utraty
wartosci udziatéw i akcji w oparciu o
zaktualizowane prognozy finansowe. W wyniku
obnizenia planowanych przysztych przeplywow
pienieznych oraz ponoszonych ujemnych
wynikéw finansowych rozpoznano dalszy odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci akcji
Techmadex S.A. w wysokoséci 2,8 min zkh
W efekcie wartosc tej inwestycji prezentowana
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej spadfa z
11,0 min zt do 8,2 min zi.

W 2017 roku Spétka dokonata réowniez odpisu
aktualizujacego warto$¢ udziatébw w Spéice
Zetkama Nieruchomosci Sp. z 0.0. na kwote
0,3 min zt.

Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

- zrozumienie procesu identyfikacji przestanek
do utraty wartosci i przeprowadzenia przez
Spoétke testu na utrate wartosci;

- analize testu na utrate wartosci wraz
z krytyczng oceng prawidtowosci zastosowanego
modelu oraz przyjetych zatozen, w tym przede
wszystkim:

e ocene racjonalnosci przyjetych przez Zarzad
prognoz finansowych poprzez poréwnanie
aktualnych wynikéw do wczesdniejszych prognoz;

° ocene racjonalnosci zastosowanego
éredniowazonego kosztu kapitatu ("WACC") oraz
kranicowej stopy wzrostu i poréwnanie do

danych rynkowych, jak rdéwniez potwierdzenie
zasadnoéci  przyjetych  kluczowych  zatozen
Zz wewnetrznym ekspertem;

s sprawdzenie poprawnosci matematycznej
modelu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych i uzgodnienie zrédtowych danych do
zatwierdzonych przez Zarzad prognoz
finansowych;

e analize wrazliwosci ukierunkowana przede
wszystkim na przyjete przeptywy pieniezne oraz
$redniowazony koszt kapitatu;

e ocene poprawno$ci i kompletnosci ujawnien
w zakresie testu na utrate wartosci.

Ryzyko naduzy¢ ze strony kierownictwa

Ryzyko naduzy¢ ze strony kierownictwa jest
ryzykiem nieodtacznym dla kazdego badania
sprawozdania finansowego.

Kierownictwo znajduje sie w wyjatkowej
pozycji, ktéra umozliwia popetnianie naduzy¢
poprzez manipulowanie zapisami ksiggowymi i
przygotowywanie nierzetelnych sprawozdan
finansowych w wyniku obejscia systemu
kontroli. W trakcie badania jako najbardziej
narazone na ryzyko naduzy¢é uznaliSmy
obszary, gdzie w najwiekszej mierze
wykorzystywane sq szacunki oraz
przyjmowane sa zatozenia, m.in. takie jak:

Nasze procedury obejmowaty migedzy innymi:

- zrozumienie i ocene S$rodowiska kontroli
wewnetrznej w zakresie ujmowania manualnych
ksiggowan;

- sprawdzenie prawidlowosci manualnych
ksiegowan (polecen ksiegowania) ujetych w
ksiedze gtownej i innych korekt ujetych podczas
przygotowywania sprawozdania finansowego;

- skierowanie zapytafh do osob uczestniczacych
w  procesie sprawozdawczosci  finansowej
dotyczacych nieodpowiedniej lub nietypowej
dziatalnosci zwigzanej z przetwarzaniem zapisdw
ksiag rachunkowych i innych korekt;
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utrata wartosci aktywow oraz  odpisy
aktualizujace aktywa (inwestycje, naleznosci,
srodki trwate), rozliczenia miedzyokresowe i
rezerwy, okreslenie stawek amortyzacji dla
srodkéw trwatych, jak rdowniez nierutynowe
transakcje z podmiotami powigzanymi.

W nocie 2d sprawozdania finansowego
przedstawione zostaly obszary najwazniejszych
szacunkéw  przyjetych przez Spotke w
sprawozdaniu finansowym natomiast
wyjasnienia zasadnosci przyjecia gtéwnych
zatozen i szacunkow przedstawione zostaty w
poszczegdlnych notach dotyczacych wybranych
pozycji sprawozdania finansowego.

- ocene na probie zapiséw ksiegowych w ksiedze
gldbwnej i innych korekt wprowadzonych
w trakcie roku oraz na zakoriczenie okresu
sprawozdawczego, ktére zweryfikowano do
dokumentacji zrédtowej i rozwazono pod katem
wystgpienia naduzy¢ oraz zasadnosci ujecia;

- dokonanie przegladu wartosci szacunkowych
pod katem ich subiektywnosci oraz oceny,
czy okolicznosci bedace zrédiem subiektywizmu
mogly stanowi¢ ryzyko istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem;

- rozwazenie, czy oceny i decyzje podjete przez
kierownictwo w trakcie ustalania wartosci
szacunkowych uwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym, mimo iz z osobna wydajg
sie zasadne, wskazuja na subiektywizm
kierownictwa jednostki, ktory moze by¢ zrddiem
ryzyka istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem;

- przeprowadzenie retrospektywnego przegladu
osadow i zatozen przeprowadzonych przez
kierownictwo, ktére odnosza sie do znaczacych
wartosci szacunkowych odzwierciedlonych
w sprawazdaniu finansowym za ubiegty rok;

- dokonanie oceny, czy w przypadku znaczgcych
transakcji niemieszczacych sie w ramach
zwykitego trybu dziatalno$ci  gospodarczej
jednostki, badz tez tych, ktére z innych
wzgleddw wydajq sie by¢ nietypowe w swietle

naszej wiedzy na temat jednostki i jej
$rodowiska oraz w s$wietle innych informacji
uzyskanych w trakcie badania - istnieje

uzasadnienie gospodarcze dla takich transakcji
lub, ze zawarto je w celu realizacji oszukanczej
sprawozdawczosci finansowej badz zatajenia
faktu zawtaszczenia majatku.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone roczne sprawozdanie finansowe:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku
do 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami

(polityka) rachunkowosci,

zostatlo sporzadzone na podstawie prawidlowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych,
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jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa, w tym
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartoSciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
paiistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdézn. zm.) i postanowieniami statutu
jednostki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sq odpowiedzialni za sporzadzenie sprawozdania
z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach bylo wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono
zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem
byto takze ztozenie o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne
znieksztatcenia oraz wskazanie na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnos$ci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zatagczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto
o$wiadczamy, iz w Swietle wiedzy o jednostce ijej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego, nie stwierdzili§my w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Spéiki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sq odpowiedzialni za sporzadzenie oswiadczenia
o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent obowigzany do ztozenia
odwiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowiacego wyodrebniong czes¢ sprawozdania
z dziatalnosci, zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz
w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach
stwierdzenie, czy sq one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w rocznym sprawozdaniu finansowym.



Deloitte.

Naszym zdaniem w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierédw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.,
poz. 133 z pozn. zm.) (,Rozporzadzenie”). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-
f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Deloitte Audyt Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
(do dnia 18 marca 2018 roku dziatajacej pod firma Deloitte Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.) - podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73:

Marcin Diakonowicz
Kluczowy biegty rewident
nr ewidencyjny 10524

Warszawa, 3 kwietnia 2018 roku



