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PODSTAWOWE INFORMACIJE O EMITENCIE

Dane teleadresowe

Beskidzkie Biuro Consultingowe Spétka Akcyjna

adres siedziby | ul. Andrzeja Frycza-Modrzewskiego 20,
43-300 Bielsko-Biata
numer telefonu | +48 33 816 92 26

numer faksu | =---=-=====mmmmmmmmmee

adres poczty elektronicznej | bbc@bbc-polska.com

adres strony internetowej | www.bbc-polska.com
sgd rejestrowy | Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego
data rejestracji | 30 marzec 2010 r.
numer krs | 0000352910
regon | 241302763
nip | 9372604213

Spétka

Beskidzkie Biuro Consultingowe SA z siedzibg w Bielsku-Biatej powstato w wyniku potgczenia
przez zawigzanie nowej spétki, w trybie art. 491-516 Kodeksu spétek handlowych,
nastepujgcych  spétek: Beskidzkie Biuro  Consultingowe Spétka z  ograniczong
odpowiedzialnos$ciag z siedzibg w Bielsku-Biatej, Beskidzkie Biuro Consultingowe Capital Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bielsku-Biatej oraz Beskidzkie Biuro
Consultingowe Center Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bielsku-Biatej, na
mocy uchwat podjetych przez Zgromadzenia Wspélnikéw Spétek tgczgcych sie w dniu 8
wrzesnia 2009 roku (rejestracja spo6tki w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sgdowego pod nr KRS 0000352910 nastgpita w dniu 30 marca 2010 roku).

Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnoSci Beskidzkiego Biura Consultingowego SA jest Swiadczenie ustug
ekonomiczno - finansowych i obstuga konsultingowa o charakterze B2B, przede wszystkim w
zakresie:
- pozyskiwania finansowania w formie dotacji unijnych, budzetowych oraz z innych
dostepnych Zrédet,
- pozyskiwania finansowania w formie kredytéw oraz preferencyjnych pozyczek,
- sporzgdzania analiz finansowych i biznes plandw dla potrzeb uzyskania finansowania
zewnetrznego,
- wykonywania wycen finansowych przedsiebiorstw,
- wykonywania wycen znakéw towarowych i innych wartosci niematerialnych i prawnych,
- wykonywania analiz ekonomicznych, analiz biznesowych, memoranddéw informacyjnych i
due diligence,
- wykonywania analiz rynkowych oraz innych ustug marketingowych.

Ze Srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii B, Spétka utworzyta nowag linie biznesowg w
postaci pozyczek dla mikroprzedsiebiorstw oraz pomostowego finansowania projektéw
inwestycyjnych.

Spétka prowadzi réwniez dziatania na rynku kapitatowym. Polegajg one na inwestowaniu
Srodkéw finansowych w akcje spétek znajdujgce sie w publicznym obrocie zaréwno na rynku
NewConnect jak i na rynku podstawowym GPW, a takze nabywanie akcji emitowanych przez
spotki, ktére przygotowywane sg do debiutéw gietdowych. Dziatania te majg przynosic
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dodatkowe korzysci finansowe z nadwyzek miedzy ceng zakupu instrumentu finansowego, a
ceng jego sprzedazy. Nabywanie akcji poprzedzone jest przeprowadzeniem gruntownej analizy
fundamentalnej i technicznej, w celu zapewnienia bezpieczeristwa realizowanych transakgcji
oraz ograniczenia mozliwosSci poniesienia strat na inwestycjach. W zwigzku ze S$cistg
wspétpracg ze sp6tkg ABS Investment SA (ktéra posiada 49,90% udziatu w glosach na walnym
zgromadzeniu Emitenta), Emitent notuje pozytywne wyniki na prowadzonej dziatalnosci,
polegajgce na zwiekszeniu wartosci inwestowanych Srodkéw.

W dniu 1 pazdziernika 2012 roku Spétka zostata wpisana na liste Autoryzowanych Doradcéw na
rynku NewConnect oraz Catalyst. Na dzie 31 grudnia 2017 roku, Spétka miata podpisane
umowy na petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy w zakresie biezgcego doradztwa na
rynku NewConnect z jedenastoma podmiotami.

Organy Spotki

Zarzqd:

W dniu 23 czerwca 2017 r. Pan Bogdan Pukowiec ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu ze skutkiem na dzien 30 czerwca 2017 r. Jednoczes$nie, Rada Nadzorcza
postanowita o powotaniu nowego Prezesa Zarzadu w osobie Pana Michata Damka, ktéry
objat funkcje od dnia 1 lipca 2017 r. Na dziehA 31 grudnia 2017 r. sktad Zarzadu przedstawiat
sie nastepujgco:

Michat Damek - Prezes Zarzqgdu

Rada Nadzorcza:

W 2017 r. nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Tym samym na dzieA 31
grudnia 2017 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

Rafat Budny - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Maciej Dudek - Cztonek Rady Nadzorczej

Agnieszka Macura - Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Chrapek - Cztonek Rady Nadzorczej

Karina Skowronek - Cztonek Rady Nadzorczej
Akcjonariat

Na dziei 31 grudnia 2017 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 409.950,00 zt (optacony w
catosci) i dzielit sie na 4.099.500 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda akcja, w tym:

—2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

—1.175.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

—260.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

—70.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

—94.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E.
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Pozostali ABS Investment
37,46% S.A.
49,90%

Mateusz Butka
7,54%

Integra Sp. z 0.0.
Invest S.K.A.
510%

Wykres 1 Struktura akcjonariatu powyzej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki (stan na
dzieri 31 grudnia 2017 roku)
Zrédto: Spétka

Grupa kapitatowa

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, Spétka nie byta jednostkg zalezng ani dominujgcg wobec innej
jednostki.

Il. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ Spétki, jakie nastgpity w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

W 2017 roku, Spétka realizowata projekty generowane przez nig samodzielnie. Spétka
zawierata umowy z kontrahentami bedgcymi zaréwno MSP jak i podmiotami wiekszymi.
Umowy te dotyczyty pozyskiwania finansowania w postaci kredytéw oraz dotacji unijnych, a
takze rozliczania projektéw, ktére otrzymaty dofinansowanie z funduszy Unii Europejskiej.

Gtéwnym profilem dziatalnosci Beskidzkiego Biura Consultingowego SA jest Swiadczenie ustug
dla przedsiebiorstw w zakresie przygotowywania dokumentacji aplikacyjnej zwigzanej z
pozyskaniem Srodkéw pomocowych z Unii Europejskiej na realizacje inwestycji, a takze
rozliczanie tych projektéw. Zakres oraz wartos¢ tych ustug sg Scisle powigzane z iloscig
konkurséw ogtaszanych przez instytucje je wdrazajgce. Od 2014 roku, ustugi te byty
Swiadczone przez Spétke w coraz mniejszym zakresie, z racji zakohczenia perspektywy
budzetowe] Unii Europejskiej na lata 2007 - 2013, a tym samym zmniejszenia ilosci
przeprowadzanych programéw, w ramach ktérych przedsiebiorcy mogli ubiegaé¢ sie o
dofinansowanie na realizacje swoich projektéw. Warto podkresli¢, iz nabory z perspektywy
2014-2020, rozpoczety sie dopiero w IV kwartale 2015 roku, a wiekszo$¢ programéw
uruchomionych zostata dopiero w roku 2016. Od tego momentu ogtaszane sg juz
systematycznie w coraz wiekszym zakresie, co przektada sie i powinno przetozy¢ sie w sposéb
bezposredni na przychody uzyskiwane przez Spétke w najblizszych okresach
sprawozdawczych.

W 2017 r., ustugi w zakresie dotacji dla przedsiebiorstw z budzetu Unii Europejskiej,
realizowane byty gtéwnie poprzez:
a) rozliczanie projektéw realizowanych przez przedsiebiorcéw, w ramach dziatan:
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dziatania 1.2 ,Badania, rozwdéj i innowacje w przedsiebiorstwach" Regionalnego
Programu Operacyjnego Wojewdédztwa Slaskiego na lata 2014 - 2020,

poddziatania 1.2.2 ,Infrastruktura badawczo-rozwojowa przedsiebiorstw”
Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Matopolskiego na lata 2014-
2020,

poddziatania 3.2.2 ,Kredyt na innowacje technologiczne" Programu Operacyjnego
Innowacyjny Rozwaj,

poddziatania 3.1.5 ,Wsparcie MSP w dostepie do rynku kapitatowego - 4 Stock”
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj,

dziatania 3.2 ,Innowacje w MSP" Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewdédztwa Slaskiego na lata 2014 - 2020,

dziatania 3.3 ,Technologie Informacyjno-Komunikacyjne w dziatalnosci
gospodarczej” Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewédztwa Slaskiego na
lata 2014-2020,

poddziatania 3.3.3 ,Wsparcie MSP w promocji marek produktowych — Go to Brand”
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-2020,

poddziatania 3.4.4 ,Dotacje dla MSP" Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Matopolskiego na lata 2014-2020,

poddziatania 19.2 ,Wsparcie na wdrazanie operacji w ramach strategii rozwoju
lokalnego kierowanego przez spotecznos¢” Programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich
na lata 2014-2020,

b) przygotowywanie formalne oraz merytoryczne przedsiebiorcéw do podpisania uméw na
dofinansowanie realizacji projektéw, w ramach dziatan:

poddziatania 1.2.2 ,Infrastruktura badawczo-rozwojowa przedsiebiorstw”
Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Matopolskiego na lata 2014-
2020,

dziatania 3.2 ,Innowacje w MSP” Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewdédztwa Slaskiego na lata 2014 - 2020,

poddziatania 3.3.3 ,Wsparcie MSP w promocji marek produktowych — Go to Brand”
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020),

poddziatania 3.4.4 ,Dotacje dla MSP” Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewdédztwa Matopolskiego na lata 2014-2020,

poddziatania 19.2 ,Wsparcie na wdrazanie operacji w ramach strategii rozwoju
lokalnego kierowanego przez spotecznos¢” Programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich
na lata 2014-2020,

c) przygotowywanie dokumentacji aplikacyjnej dla przedsiebiorcéw starajgcych sie o
otrzymanie dofinansowania do realizacji projektéw, w ramach dziatan:

poddziatania 2.3.4 ,Ochrona wtasnosci przemystowej” Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwéj 2014-2020,

dziatania 3.2 ,Innowacje w MSP" Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewédztwa Slaskiego na lata 2014 - 2020,

poddziatania 3.3.3 ,Wsparcie MSP w promocji marek produktowych — Go to Brand”
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020),

poddziatania 3.4.4 ,Dotacje dla MSP" Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewdédztwa Matopolskiego na lata 2014 -2020,

poddziatania 4.2 ,Wsparcie inwestycji w przetwarzanie produktéw rolnych, obrét
nimi lub ich rozwéj" Programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich na lata 2014-2020,
dziatania 9.2 ,Dostepne i efektywne ustugi spoteczne i zdrowotne"” Regionalnego
Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego na lata 2014-2020.

Oprécz powyzszych, Spétka podpisywata umowy na realizacje nastepujgcych opracowan:
dokumenty informacyijne,

wyceny finansowe przedsiebiorstw,

wyceny znakéw towarowych,

biznes plany.
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Do najwazniejszych wydarzen, ktére miaty istotny wptyw na dziatalnos$¢ Spétki i jej wyniki
finansowe, nalezy zaliczy¢ nastepujgco:

- w dniu 12 kwietnia 2017 r. podpisana zostata ze spétkg BVT SA z siedzibg w Tarnowie
umowa na Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy, ktérej przedmiotem jest
wprowadzenie na rynek NewConnect akcji serii D i E tej spétki,

- w dniu 23 czerwca 2017 r. Pan Bogdan Pukowiec ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Prezesa Zarzgdu ze skutkiem na dzieri 30 czerwca 2017 r. Jednoczes$nie, Rada Nadzorcza w
tym samym dniu postanowita o powotaniu nowego Prezesa Zarzadu w osobie Pana Michata
Damka, ktéry objat funkcje od dnia 1 lipca 2017 r.,

- w dniu 26 lipca 2017 r. podpisana zostata ze spétkg Przedsiebiorstwo Telekomunikacyjne
Telgam SA z siedzibg w Jasle umowa na Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy, w
zakresie wprowadzenia na rynek NewConnect akcji serii E, F i G tej spétki. Procedura ta
realizowana byta w 2017 - akcje wprowadzone zostaty do obrotu uchwatg Zarzadu Gietdy
Papieréw WartoSciowych w Warszawie SA w dniu 21 grudnia 2017 r. a pierwsze notowanie
tych akcji miato miejsce w dniu 05 stycznia 2018 r.,

- w dniu 01 sierpnia 2017 r. podpisana zostata ze sp6tkg Outdoorzy SA z siedzibg w Bielsku-
Biatej umowa na Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy, w zakresie wprowadzenia na
rynek NewConnect akcji serii A tej spotki. Procedura ta realizowana byta w 2017 - akcje
wprowadzone zostaty do obrotu uchwatg Zarzgdu Gietdy Papieréw WartoSciowych w
Warszawie SA w dniu 18 pazdziernika 2017 r. a pierwsze notowanie tych akcji miato miejsce
w dniu 25 pazdziernika 2017 r.,

- w dniu 21 sierpnia 2017 r. podpisana zostata ze spétka SferaNET SA z siedzibg w Bielsku-
Biatej (w miejsce umowy o tym samym zakresie, ktéra wygasta 21 sierpnia 2017 r.) umowa
na Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy, w zakresie wspétdziatania ze spétkg w
wypetnianiu przez nig obowigzkéw informacyjnych okreSlonych w Regulaminie
Alternatywnego Systemu Obrotu, Rozporzgdzeniu w sprawie naduzy¢ na rynku
(Rozporzadzeniu MAR) oraz monitorowanie prawidtowosci wypetniania przez spétke tych
obowigzkéw, a takze biezgce doradzanie spétce w zakresie dotyczgcym funkcjonowania jej
instrumentéw finansowych na rynku NewConnect,

- w dniu 07 listopada 2017 r. podpisana zostata ze spétkg Verte SA z siedzibg w Warszawie
umowa na Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy, w zakresie wspétdziatania ze
spétkg w wypetnianiu przez nig obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie
Alternatywnego Systemu Obrotu, Rozporzagdzeniu w sprawie naduzy¢ na rynku
(Rozporzadzeniu MAR) oraz monitorowanie prawidtowosci wypetniania przez spétke tych
obowigzkéw, a takze biezgce doradzanie spétce w zakresie dotyczgcym funkcjonowania jej
instrumentéw finansowych na rynku NewConnect,

- w dniu 20 listopada 2017 r. podpisana zostata ze spo6tkg Prymus SA z siedzibg w Tychach
umowa na Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy, w zakresie wspétdziatania ze
spétkg w wypetnianiu przez nig obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie
Alternatywnego Systemu Obrotu, Rozporzagdzeniu w sprawie naduzy¢ na rynku
(Rozporzagdzeniu MAR) oraz monitorowanie prawidtowosci wypetniania przez spétke tych
obowigzkdw, a takze biezgce doradzanie spétce w zakresie dotyczgcym funkcjonowania jej
instrumentéw finansowych na rynku NewConnect,

w dniu 28 czerwca 2017 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, na ktérym

zostaty podjete nastepujgce uchwaty:

- uchwata nr 5 w przedmiocie: zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spoétki za rok
obrotowy 2016,

- uchwata nr 6 w przedmiocie: zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki
w roku 2016,
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- uchwata nr 7 w przedmiocie udzielenia Prezesowi Zarzqdu Spétki absolutorium z
wykonania obowigzkéw w 2016 roku,

- uchwaty nr 8, 9, 10, 11, 12, 13 w przedmiocie udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej Spotki
absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2016 roku,

- uchwata nr 14 w przedmiocie: podziatu zysku za rok 2016,

- wdniu 01 wrzes$nia 2017 r. Spétka wyptacita dywidende dla Akcjonariuszy w wysokosci 0,02
zt na kazdg akcje. tgczna kwota przeznaczona na wyptate dywidendy wyniosta 81.990,00 zt.
Termin ustalenia prawa do dywidendy ustalono na 16 sierpnia 2017 r.,

- w 2017 roku Spétka prowadzita dziatania zwigzane z przygotowaniem do udziatu w
projektach zwigzanych z pozyskiwaniem srodkéw z funduszy Unii Europejskiej na realizacje
projektéw przez przedsiebiorcéw, instytucje oraz organizacje. W tym zakresie prowadzone
byty szkolenia przygotowawcze do nowych programéw dotacyjnych oraz dziatania
wewnetrzne polegajgce na dostosowaniu infrastruktury Spétki oraz struktury
organizacyjnej do nowej perspektywy budzetowej funduszy strukturalnych, w tym przede
wszystkim:

- szkolenia pracownikdéw,

- budowanie portfela klientéw,

- spotkania z potencjalnymi klientami,

- zawieranie umoéw na realizacje dotacji,

- dziatania marketingowe, w tym aktywnos¢ w zakresie Social Media,

- uczestnictwo w szkoleniach i konferencjach,

- analiza programéw operacyjnych na lata 2014-2020,

- analiza mozliwosci aplikacyjnych dla klientéw w poszczegdlnych wojewdédztwach,

- analiza innowacyjnosci projektéw zgtaszanych przez klientéw,

- przygotowania do aplikacji o dotacje z poziomu Spétki w ramach funduszy
pozyczkowych i zalgzkowych.

Spétka prowadzita réwniez dziatania marketingowe, ktérych celem byto nawigzanie
wspbtpracy w zakresie pomocy w pozyskiwaniu Srodkéw z Unii Europejskiej w ramach nowe;j
perspektywy budzetowej zaréwno wobec dotychczasowych klientéw jak i nowych podmiotéw.
Dziatania te przyniosty efekty, w postaci podpisanych umdéw na obstuge projektéw
inwestycyjnych z mozliwoscig dofinansowania dotacjami z UE.

Wydarzenia majgce miejsce po dniu bilansowym

W dniu 24 stycznia 2018 r. w wyniku przeprowadzonych rozméw z Zarzgdem spétki ABS
Investment SA z siedzibg w Bielsku-Biatej podjeta zostata decyzja, o przeanalizowaniu opcji
strategicznych dla Emitenta, polegajgcych na mozliwosci stworzenia grupy kapitatowej z ABS
Investment SA jako podmiotem dominujgcym, badZz mozliwosci potgczenia sie z tym
podmiotem w drodze przejecia Emitenta przez ABS Investment SA, przy uprzednim wydzieleniu
dziatalnosci doradczej z Emitenta do podmiotu zaleznego.

W dniu 02 lutego 2018 r. Zarzad Emitenta podjgt decyzje w formie uchwaty, w sprawie
wydzielenia kont analitycznych, co ma umozliwi¢ ewentualne przeprowadzenie procedury
wydzielenia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. Zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa
dla ktérej wydzielone zostaty konta, obejmuje dziatalnos¢ doradczg Spétki, tj. w szczegélnosci
ustugi w zakresie doradztwa przy pozyskiwaniu dotacji dla przedsiebiorstw, sporzgdzanie
wycen, analiz i innych opracowan ekonomicznych, ustugi w zakresie petnienia funkgcji
Autoryzowanego Doradcy. Tym samym, w przypadku wydzielenia zorganizowanej czesSci
przedsiebiorstwa podstawowg dziatalnosciag Emitenta pozostanie wytgcznie dziatalnosé
inwestycyjna zwigzana z obrotem akcjami oraz udzielaniem pozyczek dla przedsiebiorstw.

W dniu 06 lutego 2018 r. Zarzad Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie SA podjat
uchwate nr 99/2018 w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynek
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NewConnect 94.500 akcji serii E Spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Pierwsze
notowanie tych akcji miato miejsce w dniu 15 lutego 2018 r.

W dniu 5 kwietnia 2018 r. Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat spétke zalezng od Emitenta pod firmg Beskidzkie Biuro
Consultingowe Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bielsku-Biatej. Kapitat
zaktadowy tej spétki wynosi 15.000,00 zt i dzieli sie na 300 udziatéw o wartosci nominalnej
50,00 zt kazdy. Emitent posiada 100% w kapitale zaktadowym tej spétki, a w sktad Zarzadu
wchodzi Michat Damek - Prezes Zarzadu Emitenta. Powotanie spétki zaleznej stanowi pierwszy
krok do docelowego przeniesienia dziatalnosci doradczej (ustugi w zakresie doradztwa przy
pozyskiwaniu dotacji dla przedsiebiorstw, sporzgdzanie wycen, analiz i innych opracowan
ekonomicznych, ustugi w zakresie petnienia funkcji Autoryzowanego Doradcy) Emitenta w
catosci na spétke zalezng, w szczegdélnoSci poprzez wniesienie zorganizowanej czesSci
przedsiebiorstwa Emitenta do tej spétki.

I1l.  Przewidywany rozwéj Spétki

Obecnie Spétka jest na etapie procedury usystematyzowania prowadzonej dziatalnosci.
Podstawowag dziatalnoscig Spétki sg ustugi doradcze, ktére obejmujg w szczegdlnosci: ustugi w
zakresie doradztwa przy pozyskiwaniu dotacji dla przedsiebiorstw, sporzagdzanie wycen, analiz
i innych opracowan ekonomicznych, ustugi w zakresie petnienia funkcji Autoryzowanego
Doradcy. Drugag gatezig prowadzonej dziatalnosci jest dziatalnos¢ inwestycyjna, obejmujgca
inwestycje kapitatowe w akcje i udziaty spétek kapitatowych oraz udzielanie pozyczek dla
przedsiebiorstw.

W chwili obecnej prowadzone sg dziatania przygotowawcze majgce na celu wydzielenie
zorganizowane]j czesci przedsiebiorstwa obejmujgcej ustugi doradcze do nowego podmiotu -
spotki Beskidzkie Biuro Consultingowe Spétka z ograniczong odpowiedzialnoScig z siedzibg w
Bielsku-Biatej, ktéra zarejestrowana zostata w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sgdowego przez Sgd Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego w dniu 5 kwietnia 2018 r. Kapitat zaktadowy tej spétki wynosi 15.000,00 zt i dzieli sie
na 300 udziatéw o wartosSci nominalnej 50,00 zt kazdy. Emitent posiada 100% w kapitale
zaktadowym tej spétki, a w sktad Zarzadu wchodzi Michat Damek - Prezes Zarzadu Emitenta.
Nalezy jednak zaznaczyé, iz wydzielenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa oraz
whniesienie jej do spétki zaleznej zostanie dokonane po pozytywnym zaopiniowaniu
przeprowadzenia procedury pod kagtem prawnym, podatkowym, organizacyjnym oraz
gospodarczym, a takze po udzieleniu odpowiednich zgéd przez Walne Zgromadzenie.

Niezaleznie jednak od ostatecznej decyzji, w zakresie usystematyzowania struktury
organizacyjnej, obie gatezi dziatalnosci bedg prowadzone w niezmienionych zakresie oraz
rozwijane, réwniez poprzez dywersyfikacje prowadzonej dziatalno$ci doradczej wprowadzajgc
nowe produkty i ustugi (z tym, ze dziatalnos$¢ doradcza badZ to w obrebie Emitenta, badz to -
po wydzieleniu - w obrebie sp6tki zaleznej).

Gtéwnym obszarem aktywnosci w zakresie dziatalnoSci doradczej pozostanie segment
doradztwa w zakresie pozyskiwania dotacji. Najwazniejszym kryterium doboru projektéw
bedzie rentownos$¢ ustugi oraz perspektywy dtugookresowej wspétpracy z beneficjentem.
Emitent rozwaza takze samodzielne aplikowanie o dotacje na realizacje tzw. ,projektu
miekkiego" ze Srodkéw pochodzgcych z Programu Operacyjnego Kapitat Ludzki.

Waznym nowym segmentem biznesowym Emitenta w zakresie dziatalnos$ci doradczej, ma stac
sie takze zarzadzanie projektami biznesowymi, w ramach ktérego planowane jest realizowanie
2 - 3 tego typu projektéw rocznie. Zamiarem Zarzgdu jest aktywne uczestnictwo w projektach
restrukturyzacyjnych i prowadzenie co roku przynajmniej jednego takiego przedsiewziecia.

Rok 2017 byt czwartym rokiem nowego budzetu Unii Europejskiej na lata 2014 - 2020, w
ramach ktérego Polska otrzymata S$rodki na dofinansowanie realizacji projektéw przez



BESKIDZKIE
d BIURO
CONSULTINGOWE Strona

przedsiebiorcéw, jednostki samorzgdowe oraz inne jednostki organizacyjne oraz pierwszym, w
ktérym ruszyty konkursy, w ramach ktérych klienci Spétki aplikowali o dofinansowanie
realizacji projektéw. Podobnie jak w poprzednim okresie programowania na lata 2007 - 2013,
réwniez w obecnym, Spétka - w zakresie dziatalnosci doradczej - zamierza bra¢ czynny udziat
w pracach zwigzanych z przygotowywaniem wnioskéw aplikacyjnych oraz rozliczaniem
projektéw wspétfinansowanych ze $rodkéw budzetu Unii Europejskiej. Priorytetem w
segmencie ustug doradczych bedzie pozyskiwanie dotacji dla firm z naciskiem na projekty
innowacyjne i badawczo-rozwojowe.

Zarzad w 2018 roku bedzie koncentrowat sie gtéwnie na nastepujgcych obszarach:

- sfinalizowanie projektéw, ktére zostaty rozpoczete w latach poprzednich, zaréwno
dotacyjnych jak i kapitatowych,

- realizowanie i poszerzanie specjalistycznych ustug doradczych - wyceny, business plany,
analizy iinne,

- zarzadzanie projektami biznesowymi - wsparcie firmy klienta w zakresie zarzadzania
finansami, budowania strategii, prognoz finansowych, pozyskiwania kontrahentéw,
wyszukiwania celéw do akwizycji,

- projekty start-up - ,hodowanie" obiecujgcych projektéw przy matym naktadzie
finansowym, ale zwiekszonym ryzyku i ponadprzecietnej stopie zwrotu. Projekty
realizowane bedg przy Scistej wspétpracy z ABS Investment SA,

- aktywne uczestnictwo w projektach restrukturyzacyjnych - przynajmniej jeden rocznie,

- realizacja innych zlecen, ktére pozwolg Spdtce na zapewnienie sobie przychoddéw
pokrywajgcych biezgce koszty dziatalnosci,

- pozyskanie zlecen - podpisanie uméw z podmiotami/partnerami biznesowymi, z ktérymi
Spétka prowadzita rozmowy w latach poprzednich,

- dalsza dywersyfikacja przychodéw poprzez rozszerzenie zakresu Swiadczenia ustug -
miedzy innymi dziatalno$¢ pozyczkowa, zarzgdzanie projektami,

- dziatalnos$¢ w zakresie ustug Autoryzowanego Doradztwa,

- inwestycje kapitatowe w miare dostepnosci wolnych Srodkéw,

- aktywny udziat w programach realizowanych w ramach programéw funduszy unijnych na
lata 2014 - 2020,

- monitorowanie dostepnych programdéw dotacyjnych zgodnych z profilem prowadzonej
dziatalnosci i sktadanie wnioskéw aplikacyjnych w przypadku ogtoszenia terminéw
naboru wnioskéw.

Biorgc pod uwage plany rozwojowe, nalezy réwniez zwréci¢ uwage na fakt podjetych w dniu 24
stycznia 2018 r. rozméw z Zarzgdem sp6tki ABS Investment SA z siedzibg w Bielsku-Biatej, w
wyniku ktérych podjeta zostata decyzja, o przeanalizowaniu opcji strategicznych dla Emitenta,
polegajgcych na mozliwos$ci stworzenia grupy kapitatowej z ABS jako podmiotem dominujgcym,
badZz mozliwosci potgczenia sie z ABS w drodze przejecia Emitenta przez ABS, przy uprzednim
wydzieleniu dziatalno$ci doradczej z Emitenta do podmiotu zaleznego.

Zaznacza sie jednak, iz ostateczna decyzja co do ewentualnego wydzielenia zorganizowanej
czesSci przedsiebiorstwa do nowo powotanego podmiotu oraz potgczenie z ABS Investment SA
zostanie podjeta po doktadnym przeanalizowaniu skutkéw prawno-podatkowo-gospodarczych
Emitenta.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spétka nie prowadzi dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju.
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Aktualna sytuacja finansowa na koniec 2017 roku

Rachunek zyskow i strat

Strona

Wyszczegoélnienie

01.01.2017-31.12.2017

01.01.2016-31.12.2016

Przychody netto ze sprzedazy 1.051.376,00 771.417,04
Koszty dziatalnosci operacyjnej 976.819,05 1.034.025,46
Zysk (strata) ze sprzedazy 74.556,95 -262.608,42
Pozostate przychody operacyjne 15.142,21 33.951,10
Pozostate koszty operacyjne 93.572,29 20.344,06
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -3.873,13 -249.001,38
Przychody finansowe 851.358,93 1.016.115,13
Koszty finansowe 383.434,82 34.467,59
Zysk (strata) brutto 464.050,98 732.646,16
Zysk (strata) netto 367.619,98 671.250,16
Bilans - aktywa
Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa trwate 41.342,95 278.337,78
WartoSci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 2.212,95 4.694,78
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Inwestycje dtugoterminowe 6.293,00 258.025,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 32.837,00 15.618,00
Aktywa obrotowe 8.122.204,87 7.005.036,15
Zapasy 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 426.276,39 282.391,95
Inwestycje krétkoterminowe 7.694.765,57 6.716.009,15
Krétkoterminowe rozliczenia 1.162,91 6.635,05
miedzyokresowe
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) 0,00 0,00
podstawowy
Udziaty (akcje) wtasne 335.720,76 307.234,22
Aktywa razem 8.499.268,58 | 7.590.608,15
Bilans - pasywa
Wyszczegdélnienie 31.12.2017 31.12.2016
Kapitat (fundusz) wtasny 6.961.455,38 6.674.075,91
Kapitat (fundusz) podstawowy 409.950,00 409.950,00
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 5.183.885,40 4.592.875,75
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci 4.035.435,58 4.035.435,58
emisyjnej) nad wartoscig nominalng
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w 0,00 0,00
tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w 1.000.000,00 1.000.000,00
tym:
- tworzone zgodnie z umowe (statutem) 0,00 0,00
spotki
- na udziaty (akcje) wtasne 1.000.000,00 1.000.000,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
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Zysk (strata) netto 367.619,98 671.250,16
Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0,00 0,00
obrotowego (wielkosci ujemna)

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1.537.813,20 916.532,24
Rezerwy na zobowigzania 495.126,00 389.095,00
Zobowigzania dtugoterminowe 458.354,00 214.997,00
Zobowigzania krétkoterminowe 584.333,20 312.440,24
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

Pasywa razem 8.499.268,58 7.590.608,15

Wskazniki finansowe

Wyszczegoélnienie 31.12.2017 31.12.2016 zmiana

Przychody ze sprzedazy 1.051.376,00 771.417,04 36,29%

Kapitat wtasny 6.961.455,38 6.674.075,91 4,31%

Zobowigzanie krétkoterminowe 584.333,20 312.440,24 87,02%

Inwestycje krétkoterminowe 7.694.765,57 6.716.009,15 14,57%

Naleznosci krétkoterminowe 426.276,39 282.391,95 50,95%

Wyszczegdlnienie 2017 2016

WskaZniki rentownosci
Marza zysku ze sprzedazy 7,09% -
Wskaznik rentownosci operacyjnej - -
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto 34,97% 87,02%
Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto 4414% 94,97%
WskazZnik rentownosci aktywdw (ROA) 4,33% 8,84%
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego 5.28% 10,06%
(ROE)

WskazZniki ptynnosci finansowej
Wskaznik biezacy 13,90 22,42

Wskazniki stanu zadtuzenia
Wskaznik ogélnego poziomu zadtuzenia 0,18 0,12
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,22 0,14

W 2017 r. Spétka osiggneta przychody w wysokosci 1.051.376,00 zt, wobec 771.417,04 zt w roku
poprzednim. Znaczgcymi pozycjami wptywdw, byty przychody pochodzace z segmentu ustug
zwigzanych z rozliczeniami projektéw, ktére wspétfinansowane sg ze $rodkéw Unii
Europejskiej, prowizje zwigzane z otrzymaniem dofinansowania na projekty, dla ktérych Spétka
Swiadczyta ustugi doradcze zwigzane z przygotowaniem dokumentacji aplikacyjnej oraz
przychody z tytutu zawarcia uméw na opracowanie dokumentacji aplikacyjnej w ramach
dotacji z budzetu Unii Europejskiej na lata 2014 - 2020. Istotny segment ustug Swiadczonych
przez Spétke w 2017 roku to réwniez sporzgdzanie biznes planéw, wycen ekonomiczno-
finansowych dla przedsiebiorstw czy analiz ekonomicznych, a takze ustugi zwigzane z
petnieniem funkcji Autoryzowanego Doradcy na rzecz spétek notowanych na NewConnect.
Waznym Zrédtem przychodéw byto réwniez opracowywanie dokumentacji dla potrzeb
wprowadzania spétek na rynek NewConnect. Duzy wptyw na osiggniete wyniki finansowe,
miata réwniez dziatalno$¢ handlowa, zapewniajgc Spoétce tym samym dodatkowg
dywersyfikacje przychodéw.

W catym roku 2017 warto$é wszystkich przychodéw (przychody ze sprzedazy, pozostate
przychody operacyjne, przychody finansowe) wyniosta 1.917.877,14 zt.
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W 2017 r. tgczna suma kosztéw operacyjnych wyniosta 976.819,05 zt wobec 1.034.025,46 zt w
roku poprzednim. Gtéwnymi pozycjami kosztowymi byty wynagrodzenia (wraz z narzutami)
oraz ustugi obce, stanowigc odpowiednio 36,33% oraz 28,74% udziatu w catkowitych kosztach
z podstawowej dziatalnosSci operacyjnej Spétki.

Koszty Spétki pokrywane byty wytgcznie ze Srodkéw wtasnych, w niewielkiej czesci z
posiadanych przez Spoétke kredytéw obrotowych. Na naleznos$ci niesciggalne i zagrozone
utworzone zostaty odpisy, co ma odzwierciedlenie w rachunku wynikéw.

Spétka osiggneta zysk netto w wysokosci 367.619,98 zt wobec zysku w roku poprzednim na
poziomie 671.250,16 zt. Bardzo duzy wptyw na wynik finansowy miato utworzenie odpiséw
aktualizujgcych w tgcznej wysokosci 322.022,81 zt na naleznos$ci oraz dziatalnos¢ inwestycyjng
(przede wszystkim na czes¢ posiadanych akcji AT Group SA oraz naleznosci od tego podmiotu).

Spétka odnotowata pozytywne zmiany w sytuacji majatkowej. Nastgpit znaczgcy wzrost
inwestycji krétkoterminowych z poziomu 6.716.009,15 zt na koniec 2016 roku do 7.694.765,57 zt
na koniec 2017 roku. Zwiekszeniu ulegty réwniez wartoSci: rezerw na zobowigzania do poziomu
495,126,00 zt (wobec 389.095,00 zt w roku poprzednim), zobowigzarn dtugoterminowych do
poziomu 458.354,00 =zt (wobec 214.997,00 zt w roku poprzednim), zobowigzan
krétkoterminowych do poziomu 584.333,20 zt (wobec 312.440,24 zt w roku 2016), czy tez
naleznosci krétkoterminowych do poziomu 426.276,39 zt (wobec 282.391,95 zt wna koniec roku
ubiegtego). Zmniejszyta sie natomiast warto$¢ inwestycji dtugoterminowych z kwoty
258.025,00 zt do 6.293,00 zt na 31 grudnia 2017 r.

Zwiekszeniu ulegta wysoko$¢ kapitatu wtasnego, z poziomu 6.674.075,91 zt na dzien 31 grudnia
2016 r. do 6.961.455,38 zt w roku sprawozdawczym oraz suma bilansowa odpowiednio z
wartosci 7.590.608,15 zt do 8.499.268,58 zt.

Analizujgc wskazniki finansowe, nalezy zwréci¢ uwage na zmniejszenie wartosci wskaznika
ptynnosci biezgcej do poziomu 13,90 (z 22,42 w roku poprzednim). Zwiekszenie odnotowaty z
kolei wskazniki ogélnego poziomu zadtuzenia oraz zadtuzenia kapitatu wtasnego do wartosci
odpowiednio 0,18 oraz 0,22 z poziomu odpowiednio 0,12 i 0,14 w roku 2016.

Zaznaczy¢ nalezy réwniez niewielki udziat zobowigzan w majgtku firmy wynoszgcy jedynie
18,09% z czego 31,87% to rezerwa na odroczony podatek dochodowy. W powigzaniu z wysoka
wartoScig wskaznika ptynnosci biezgcej, wskazuje to na stabilnos¢ i wysokie bezpieczeristwo
finansowe Spétki. Dodatkowo, majgtek obrotowy stanowi niemal 95,56% sumy bilansowej, a
kapitaty wtasne 81,91%.

Sytuacja finansowa Spétki jest korzystna. Saldo zadtuzenia kredytowego na koniec 2017 roku
wyniosto 643.595,00 zt. Spétka posiadata ponadto Srodki pieniezne w kwocie 193.302,84 zt.

Na dzieA 31 grudnia 2017 roku, w sktad portfela inwestycyjnego Emitenta wchodzito 18
spétek, z czego 14 notowanych i 4 nie bedace w publicznym obrocie (w tym udziaty dwéch
spétek z ograniczong odpowiedzialnos$cia). taczna wartos$é portfela inwestycyjnego Spétki
zgodnie z bilansem na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosta 7.565.015,47 zt. Dziatania Zarzadu
skupione byty na dywersyfikacji portfela posiadanych instrumentéw finansowych, a takze
wykluczeniu z niego podmiotéw wptywajgcych negatywnie na wycene catego portfela.

W perspektywie roku 2018 bardzo istotna bedzie dalsza dywersyfikacja przychodéw i
realizacja zlecen zwigzana z rozpoczynajgcymi sie naborami na dofinansowanie projektéw ze
Srodkéw Unii Europejskiej.

W roku 2017 Spétka wywigzywata sie z terminowego sktadania deklaracji VAT-7 oraz PIT-4 do
Pierwszego Urzedu Skarbowego w Bielsku-Biatej, jak réwniez terminowego rozliczania sie z
tym Urzedem.
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Obowigzujgce deklaracje do ZUS w Bielsku-Biatej réwniez byty sktadane terminowo. Rachunek
bankowy Spétki nie podlegat w 2017 roku zajeciom komorniczym.

Sprawy pracownicze

Realizacje zadan powierzonych Spétce dokonywata wykwalifikowana kadra zarzgdzajgca,
finansistéw, analitykéw, ksiegowych, prawnikéw oraz rzeczoznawcéw wspdtpracujgcych ze
Spoétka.

Przecietne zatrudnienie w Spétce w 2017 roku wynosito 4,458 etatu.

Majqgtek spotki, zobowigzania, naleznosci spoétki

Majagtek Spétki na koniec okresu sprawozdawczego stanowit sprzet elektroniczny (komputery i
kopiarki) sukcesywnie odtwarzany w miare potrzeb.

W czerwcu 2017 roku zaciggniety zostat kredyt obrotowy w wysokosci 500.000,00 zt na okres 5
lat, przeznaczony na biezgce cele finansowania dziatalnosSci. Dodatkowo, Spétka posiada
réwniez kredyt obrotowy w wysokosci 300.000,00 zt zaciggniety w styczniu 2016 r. na okres 5
lat, przeznaczony na biezgce cele finansowania dziatalnosci.

Naleznosci wynikajg z biezgcych realizowanych ustug i prowizji od klientéw. NaleznoSci
przeterminowane sg na biezgco monitorowane i podejmowane sg czynnosci windykacyjne we
wspotpracy z kancelarig prawng. Przeterminowane naleznoSci nie stanowig zagrozenia dla
biezgcego funkcjonowania firmy, jednak wystepuijg okresowe problemy ze $ciggalnoscia.

Przystugujgce prawo do pomieszczen biurowych

VI.

VII.

VIII.

Spétka Beskidzkie Biuro Consultingowe SA do marca 2017 roku korzystata z pomieszczen
biurowych na podstawie umowy najmu ze Sp6tkg ALUPROF S.A. Od kwietnia 2017 r. (w wyniku
zmiany lokalizacji) Spétka korzysta na zasadzie wynajmu z pomieszczeri biurowych
zlokalizowanych w Bielsku-Biatej przy ulicy Andrzeja Frycza-Modrzewskiego 20.

Posiadane akcje wtasne

W dniu 29 czerwca 2016 r., walne zgromadzenie podjeto uchwate, upowazniajgcg Zarzad do
realizowania programu skupu akcji wtasnych. W 2017 roku, Spétka nabyta 8.035 akcji wtasnych
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, po Sredniej cenie 3,55 zt za akcje. Akcje te stanowity
0,1960% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu Spétki. Od
rozpoczecia realizacji skupu akcji wtasnych, do dnia 31 grudnia 2017 roku, Spétka nabyta 92.685
akcji wtasnych, po Sredniej cenie 3,55 zt za akcje. Akcje te stanowity 2,2609% udziatu w kapitale
zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu.

Posiadane przez Spétke oddziaty (zaktady)
Spétka nie posiada oddziatéw bgdz zaktaddw.
Ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi oraz dziatalnoscig Spoétki

Ryzyko zwigzane z akcjami

Istnieje ryzyko, ze na skutek szeregu czynnikéw, cena akcji bedzie nizsza niz ich cena emisyjna.
Na tg sytuacje mogg miec wptyw w szczegélnosSci:

— pogorszenie sytuacji na rynku,

— zmiany wynikéw operacyjnych Spotki,

— poziom inflacji,
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— zmiany czynnikdéw ekonomicznych krajowych i miedzynarodowych,
— sytuacja na Swiatowych rynkach kapitatowych.

Ze wzgledu na specyfike rynku NewConnect, a w szczegdlnosci stosunkowo niskie kapitalizacje
notowanych spétek i mniejszg niz w przypadku rynku regulowanego liczbe aktywnych
inwestoréw, istnieje ryzyko, ze akcje Spétki bedg charakteryzowaty sie nizszg ptynnoscia, niz
by to miato miejsce na rynku podstawowym.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan, wykluczeniem instrumentéw finansowych
Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A., jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

— na wniosek emitenta,
— jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
— jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych
przepiséw lub okresSlony w decyzji wtasciwego organu.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdw,

— jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu, wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdéw stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

— po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sqd wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania lub z powodu tego, ze majgtek emitenta wystarcza jedynie na
zaspokojenie tych kosztéw, z zastrzezeniem, Zze Gietda jako organizator
alternatywnego systemu moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z
obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego powyzej sqd wyda postanowienie:

o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego,
postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

o w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, Gietda, jako organizator alternatywnego systemu
wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomochnienia sie
postanowienia sgdu w przedmiocie:

— odmowy zatwierdzenia przez sqd uktadu w postepowaniu, o ktérym mowa w ust. 2a
pkt 1) Regulaminu ASO (tj. przysSpieszone postepowanie uktadowe, postepowanie
uktadowe lub postepowanie sanacyjne), lub
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— umorzenia przez sgd postepowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa w ust. 2a
pkt 1) lub 2) Regulaminu ASO (przy$pieszone postepowanie uktadowe, postepowanie
uktadowe, postepowanie sanacyjne lub postepowanie restrukturyzacyjne), lub,

— uchylenia przez sqd lub wygasniecia z mocy prawa uktadu, o ktérym mowa w ust. 2a
pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO (postepowanie restrukturyzacyjne, postepowanie
upadtosciowe).

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu
takiego wykluczenia, Gietda jako organizator alternatywnego systemu, moze zawiesi¢ obrét
tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie
postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO.

Zgodnie z §17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przypadku gdy w ocenie Gietdy,
jako organizatora alternatywnego systemu obrotu zachodzi koniecznos¢ dalszego
wspbétdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie
okreslonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w
terminie 30 dni od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym
zakresie i obowigzywad przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W
przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradca przed uptywem
okresu wskazanego w decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu obrotu
podjetej na podstawie §17b ust. 1 (tre$¢ powyzej), emitent zobowigzany jest do zawarcia
kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 30 dni roboczych od dnia rozwigzania
lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac do korca okresu
wskazanego w decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu obrotu, z
zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym
emitent nie posiadat prawnie wigzacej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktérej zawarcia
zobowigzany byt na podstawie decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu
obrotu, o ktérej mowa w §17b ust. 1. W przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z
Autoryzowanym Doradcg w terminie, o ktérym mowa w §17b ust. 1, albo w terminie 30 dni
roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b
ust. 2, Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia
nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcag,
Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze wykluczyé instrumenty
finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust. 3 i § 12a
Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy
wymaga tego bezpieczehAstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony
interes inwestoréw, Gietda jako organizator alternatywnego systemu, na zgdanie Komisji
wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrét
okres$lonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznos$ciach wskazujgcych na
mozliwos¢é zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestoréw, na zgdanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust 3a, w zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3, Komisja moze wskazadé
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych
mowa w art. 78 ust. 3.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b, Komisja uchyla decyzje zawierajgca zgdanie, o ktérym mowa w art. 78
ust. 3, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia
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prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczehAstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestordéw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na Zzgdanie Komisji,
Gietda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczerstwu obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, albo powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Ryzyko dotyczgce mozliwosci natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie z §9 ust 2 i nast. Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem
postanowiet tego Regulaminu, warunkiem notowania instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku do
wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadari Animatora Rynku na zasadach
okreslonych przez Gietde, jako organizatora alternatywnego systemu.

Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze postanowié¢ o notowaniu instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o
ktérym mowa w §9 ust. 2 Regulaminu ASO, w szczegélnosci z uwagi na charakter tych
instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w
alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Gietde, jako organizatora
alternatywnego systemu. W tym przypadku Gietda, jako organizator alternatywnego systemu
moze wezwac emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa w §9 ust. 2 Regulaminu ASO, tj.
do zawarcia umowy z Animatorem Rynku w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za
konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Zgodnie z §9 ust. 2d Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
Animatorem Rynku, Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze postanowié¢ o
notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan jednolitych.

Zgodnie z §9 ust. 2e Regulaminu ASO, po uptywie 30 dni od dnia rozwigzania lub wygasniecia
umowy z Animatorem Rynku, Gietda, jako organizator alternatywnego systemu zawiesza obrét
instrumentami finansowymi danego emitenta do czasu wejscia w zycie nowej umowy z
Animatorem Rynku, chyba Zze umowa taka zostata uprzednio zawarta. Zgodnie z §9 ust. 2f
Regulaminu ASO, po uptywie 30 dni od dnia zawieszenia prawa do wykonywania zadan
Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu, Gietda, jako organizator alternatywnego
systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w
systemie notowarn jednolitych. Po uptywie 60 dni od dnia zawieszenia prawa do wykonywania
zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu, Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi danego emitenta do
czasu wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku, chyba ze umowa taka zostata
uprzednio zawarta.

Zgodnie z §9 ust. 2h Regulaminu ASO, przepisy §9 ust. 2d - 2g Regulaminu ASO stosuje sie z
zastrzezeniem przepiséw §9 ust. 2a, 6 i 7 Regulaminu ASO. Zgodnie z §9 ust. 2i Regulaminu ASO,
z zastrzezeniem §9 ust. 5, 6 i 7 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z
Animatorem Rynku, Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze postanowi¢ o
powrocie do notowania instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan
ciggtych, jednak nie wczesSniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.
Zgodnie z §9 ust. 2j Regulaminu ASO, Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze
odstgpi¢ od zawieszenia obrotu, o ktérym mowa w 9 ust. 2e lub 2g Regulaminu ASO, w
szczegoblnosci w przypadku emitenta, wobec ktérego ogtoszono upadtosé.

Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku niepodpisania
przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie, o ktérym mowa w §17b ust. 1
Regulaminu ASO (tj. 30 dni od dnia podjecia przez Gietde, jako organizatora alternatywnego
systemu obrotu decyzji zobowigzujgcej emitenta do zawarcia takiej umowy), albo w terminie
30 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w
§17b ust. 2 Regulaminu ASO (tj. przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Gietdy, jako
organizatora alternatywnego systemu obrotu podjetej na podstawie §17b ust. 1 Regulaminu
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ASO), Gietda, jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem
okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z
Autoryzowanym Doradcg, Gietda, jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy
§ 12 ust. 3i § 12a Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreSlone w Rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegélnosSci
obowigzki okreslone w §15a - 15c lub w §17 - 17b, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu moze, w zaleznoSci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

— upomnieé emitenta,
— natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Gietda jako organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu kary
upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczyé emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziataii majgcych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztosci, w szczegélnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania
okre$lonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu badz
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreSlone w Rozdziale V Regulaminu ASO,
lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu
ASO, Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze natozy¢ na emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2)
Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Ryzyko dotyczgce mozliwosci naktadania na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego za niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z pézn. zm.), Emitent ma obowigzek w
ciggu 14 dni liczac od dnia zakohczenia subskrypcji lub sprzedazy papieréw warto$ciowych
bedacych przedmiotem oferty publicznej lub od dnia wprowadzenia papieréw wartosciowych
do alternatywnego systemu obrotu, przekaza¢ do Komisji zawiadomienie zwigzane ze
spetnieniem sie niniejszych faktéw.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent nie dopetni obowigzku wynikajgcego z art. 10
ust. 5 tej ustawy, bedzie podlegat karze pienieznej do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy
ztotych), naktadanej przez KNF.

Ponadto KNF moze natozy¢ na emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie
obowigzkéw wynikajgcych z powotanej powyzej Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z
pézn. zm.).

Zgodnie z art. 30 Rozporzgdzenia w sprawie naduzy¢ na rynku, Komisja Nadzoru Finansowego
posiada uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych Srodkéw
administracyjnych w zwigzku m.in. z naruszeniami o ktérych mowa w art. 14 i 15, art. 16 ust. 11
2,art. 17 ust. 1, 2, 4,51 8, art. 18 ust. 1-6, art. 19 ust. 1, 2, 3, 5, 6, 7 i 11 oraz art. 20 ust. 1
Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku (wykorzystywanie i bezprawne ujawnianie
informacji poufnych, manipulacje na rynku, naduzycia na rynku, przekazywanie informacji
poufnych do publicznej wiadomosci, listy oséb majgce dostep do informacji poufnych,
transakcje wykonywane przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze, rekomendacje
inwestycyjne i statystyki).
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Zgodnie z ust. 2 tego artykutu, panstwa cztonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem
krajowym, by w razie wystgpienia naruszen, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1 akapit pierwszy lit.
a), wtasciwe organy miaty uprawnienia do naktadania m.in. nastepujgcych sankgcji
administracyjnych:

a) w przypadku osoby fizycznej — maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych

w wysokosci co najmniej:

(i). w przypadku naruszer art. 14 i15 - 5 000 000 EUR, a w paristwie cztonkowskim, w
ktérym walutg nie jest euro, réwnowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien
2lipca 2014 r,;

(ii). w przypadku naruszen art. 16 i 17— 1000 000 EUR, a w paristwie cztonkowskim, w
ktérym walutg nie jest euro, réwnowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien
2 lipca 2014 r.; oraz

(iii). w przypadku naruszeti art. 18, 19 i 20 - 500 000 EUR, a w paristwie cztonkowskim,
w ktérym walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na
dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

b) w przypadku osoby prawnej — maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w
wysokosci co najmniej:

(i). w przypadku naruszeri art. 14 i 15 — 15 000 000 EUR lub 15 % catkowitych rocznych
obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzgdzajgcy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym
walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzier 2 lipca
2014 r.;

(ii). w przypadku naruszenr art. 16 i 17 - 2500 000 EUR lub 2 % catkowitych rocznych
obrotéw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego
przez organ zarzqgdzajgcy, a w parstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest
euro, réwnowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzieri 2 lipca 2014 r.; oraz

w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 - 1000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym
walutg nie jest euro, réwnowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzieri 2 lipca 2014 r.

Ryzyko zwigzane z petnieniem funkcji Autoryzowanego Doradcy

Decyzjami Dyrektora Dziatu Rozwoju Rynku Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.
nr 108/2012 oraz 109/2012 z dnia 1 pazdziernika 2012 roku, Spétka zostata wpisana na liste
Autoryzowanych Doradcéw w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect i na
Catalyst.

Dziatalnos¢ wynikajgca z petnienia funkcji Autoryzowanego Doradcy, jest uzupetnieniem
podstawowe] oferty Spétki i nie bedzie stanowic¢ jej gtéwnego Zrédta przychoddéw. Nie
wyklucza sie jednak, iz w przysztosci przychody wynikajgce z dziatari Autoryzowanego Doradcy
bedg stanowi¢ znaczgcg pozycje w sumie przychoddw. Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku
naruszenia przez Emitenta lub podmioty, dla ktérych bedzie petnit funkcje Autoryzowanego
Doradcy, Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, na Spétke moze zosta¢ natozona kara
przewidziana w Regulaminie ASO, wtgcznie ze skreSleniem z listy Autoryzowanych Doradcéw.
Moze to by¢ przyczyng utraty Zzrédta przychoddéw i w konsekwencji pogorszenia sie sytuacji
finansowej Spétki.

Ryzyko powyzsze jest ograniczane faktem, iz zatrudnieni w Spétce pracownicy posiadajg
wieloletnie doswiadczenie w prowadzeniu dziatalnosSci na rynku kapitatowym, jak réwniez
legitymuija sie Certyfikatami Doradcéw w alternatywnym systemie obrotu.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Dziatalnos¢ w branzy ustug konsultingowych, prowadzona jest gtéwnie w oparciu o wiedze i
doswiadczenie pracownikéw firmy oraz wspétpracujgcych ekspertéw. Tworzg oni tzw. kapitat
intelektualny.

Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku odejScia ktéregokolwiek z kluczowych pracownikéw
dziatalno$¢ Spétki zostanie zachwiana.

Spétka minimalizuje wystgpienie tego ryzyka poprzez stosowanie czynnikéw motywacyjnych
dla kluczowych pracownikéw Spétki, szeroki program wspétpracy z ekspertami oraz
stosowanie ustandaryzowanych procedur.
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Ryzyko zwigzane z realizowanymi projektami

Spétka specjalizuje sie w realizacji projektéw o wysokim stopniu ztozonosci, ktére czesto
wymagajg dtugookresowe] pracy wykwalifikowanego zespotu. W takiej sytuacji pojawia sie
ryzyko m.in. wydtuzenia w czasie planowanych dziata, zmiany zakresu prac oraz ryzyko
wystgpienia wyzszych kosztéw realizacji, przekraczajgcych planowany budzet projektu. Nie
mozna wykluczy¢ takze ryzyka odstgpienia klienta od kontraktu, czy tez ewentualnych
reklamacji i roszczen finansowych klienta zwigzanych z wadami podczas pracy nad danym
projektem.

Dodatkowo, znaczna czes¢ przychodéw Spétki realizowana jest we wspétpracy z
beneficjentami korzystajgcymi z réznorodnych form wsparcia w ramach tzw. funduszy
unijnych. Istnieje wiec ryzyko, iz cze$¢ projektéw, w ktére angazuje sie Spétka nie dojdzie do
skutku, co przetozy sie bezposrednio na wartos¢ realizowanych przychodéw oraz wielkos$¢
zdominowanego rynku ustug doradztwa unijnego.

Wystagpienie powyzszych zdarzeh moze wywrzeé negatywny wptyw na sytuacje i wynik
finansowy Spétki.

Ryzyko realizacji projektéw wspétfinansowanych ze Srodkéw UE

Znaczna cze$¢ przychoddéw Spoétki realizowana jest we wspétpracy z beneficjentami
korzystajgcymi z réznorodnych form wsparcia w ramach tzw. funduszy unijnych. Rola Emitenta
sprowadza sie w tym wypadku do pomocy w przygotowaniu dokumentacji aplikacyjnej,
kompleksowego nadzoru nad catym procesem wnioskowania oraz - po uzyskaniu
dofinansowania przez beneficjenta - realizacji ustug bedgcych przedmiotem wniosku
aplikacyjnego. Dystrybucja $Srodkéw pomocowych odbywa sie na zasadzie konkursowej, co
oznacza, ze ostateczna pomoc trafia do tych beneficjentéw, ktérzy najlepiej sposréd
wszystkich aplikujgcych przygotowali dokumentacje oraz przedstawili najciekawsze pomysty.
Istnieje wiec ryzyko, iz czeS¢ projektéw w ktére angazuje sie Spétka nie dojdzie do skutku, co
przetozy sie bezposSrednio na warto$¢ realizowanych przez niego przychoddéw oraz wielkosé
zdominowanego rynku ustug doradztwa unijnego.

Spétka réwniez samodzielnie aplikuje o uzyskanie wsparcia w ramach funduszy UE dla
wtasnych inicjatyw. Wystepuje tutaj analogiczne do oméwionego powyzej ryzyko odstgpienia
od realizacji czeSci projektéw lub ich realizacja w mniejszym wymiarze w sytuacji, gdy nie
uzyskajg one dofinansowania.

Ryzyko to minimalizowane jest poprzez fakt, iz wszystkie osoby zatrudnione przez Spoétke
posiadajg szerokg, kompleksowg wiedze oraz dtugoletnie doswiadczenie w realizacji zaréwno
projektéw wtasnych prowadzonych przez Spétke, jak i w zakresie doradztwa przy projektach
realizowanych przez jej klientéw.

Ryzyko zwigzane z rynkiem

Dostepne opracowania wskazujg, ze dynamika wzrostu rynku, na ktérym dziata Spétka, jest
wysoka i przewyzsza dynamike wzrostu produktu krajowego brutto Polski. Pomimo
optymistycznych prognoz zaktadajgcych wysokie tempo wzrostu gospodarczego kraju, nie
mozna wykluczyé ryzyka wystgpienia wahani koniunktury (np. spowodowanych wysokim
deficytem budzetowym, ewentualnym kryzysem finanséw panstwa, presjg na zwiekszanie
wydatkéw socjalnych), co moze spowodowa¢ zmniejszenie w budzetach klientéw Srodkdw,
przeznaczanych na ustugi doradcze. Dotyczy to réwniez poziomu wykorzystania Srodkéw z
funduszy unijnych. Pomimo absorpcji przez Polske w perspektywie budzetowej Unii
Europejskiej na lata 2014 - 2020 znaczacych Srodkéw z funduszy Unii Europejskiej, istnieje
mozliwo$¢ znacznego ograniczenia wykorzystania tych Srodkéw z uwagi na np. brak
mozliwosci wspétfinansowania programdw czy tez niedostosowanie istniejgcych procedur do
wymogdow programow.

Spétka stara sie zapobiegac temu zagrozeniu poprzez mozliwie duzg dywersyfikacje zaréwno
ustugowsg, jak réwniez rynkowg oraz oferowanie i rozwijanie nowoczesnych ustug,
konkurencyjnych cenowo oraz zaawansowanych merytorycznie.

Ryzyko zwigzane z brakiem wpisu na liste ASI

Beskidzkie Biuro Consultingowe SA powstato jako podmiot zajmujgcy sie wytgcznie
dziatalnoscig doradczg. Ustugi te Swiadczone byty dla przedsiebiorstw poszukujgcych
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finansowania projektéw inwestycyjnych. Poczgtkowo, ustugi Spétki skupione byty na pomocy
w pozyskiwaniu finansowania dtuznego w formie kredytéw bankowych i pozyczek. Po 2000
roku, kiedy pojawity sie tzw. fundusze przedakcesyjne, portfolio Swiadczonych ustug zostato
rozszerzone o pozyskiwanie finansowania w formie dotacji ze srodkéw Unii Europejskiej, a od
2004 roku, kiedy Polska stata sie cztonkiem Unii Europejskiej, ustugi zwigzane z dotacjami staty
sie gtéwnym elementem odpowiadajgcym za rozwdj przedsiebiorstwa. Od roku 2012,
przychody z ustug w zakresie dotacji unijnych malaty, gtéwnie w zwigzku ze zmniejszajgcg sie
liczbg programéw dotacyjnych. Byto to z kolei spowodowane koriczgcym sie okresem
programowania budzetu Unii Europejskiej, ktéry zaplanowany byt na lata 2007 - 2013. Z kolei
pierwsze nabory w ramach kolejnego budzetu Unii Europejskiej na lata 2014 - 2020, z ktérych
korzystali klienci Spétki, rozpoczety sie dopiero w 2016 r.

0d 2012 r., w zwigzku z malejgcymi mozliwoSciami realizowania ustug w ramach dotacji z
budzetu Unii Europejskiej, a takze celem zapewnienia finansowania Spétce i przygotowania jej
do nowej perspektywy budzetowej, éwczesny Zarzad podjat decyzje o zwiekszeniu zakresu
dziatalnos$ci inwestycyjnej na rynku kapitatowym. Dziatania te realizowane byty dwutorowo, z
jednej strony poprzez uzyskanie w dniu 01 pazdziernika 2012 r. wpisu na liste Autoryzowanych
Doradcéw na rynku NewConnect i na Catalyst oraz Swiadczeniu ustug w tym zakresie, z drugiej
strony poprzez realizacje inwestycji kapitatowych. Warto wskaza¢, iz dynamika rozwoju
dziatalnosci inwestycyjnej, przejawia sie chociazby wartoscig portfela inwestycyjnego Spoétki,
ktéry na koniec 2011 wynosit 1120 576,00 zt, a ktérego wartos¢ na koniec 2017 r. wzrosta do 7
565 015,47zt tj. 0 575,10%.

Opisywane ryzyko, dotyczy wejscia w zycie w dniu 04 czerwca 2016 r. ustawy z dnia 31 marca
2016 r. 0 zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. z
2016 r., poz. 615), a takze zakoriczeniem w dniu 4 czerwca 2017 r. okresu dostowawczego do
nowej ustawy. Ustawa ta dokonata istotnych zmian w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1896, z pdézn. zm.), w tym zwtaszcza
wprowadzita do polskiego prawa instytucje alternatywnych funduszy inwestycyjnych (AFI),
przez ktérg zgodnie z art. 2 pkt 10a tej ustawy rozumie sie instytucje wspdlnego inwestowania,
ktérej przedmiotem dziatalnosci (w tym w ramach subfunduszu) jest zbieranie aktywdéw od
wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong
polityka inwestycyjng, niebedacg funduszem UCITS, a takze instytucje alternatywnej spétki
inwestycyjnej (ASI). Wedtug niej, przedsiebiorstwa prowadzgce dziatalnos¢ inwestycyjng nie
mogg prowadzi¢ innej dziatalnoSci. Celem dostosowania do wymogdw tej ustawy, Beskidzkie
Biuro Consultingowe SA zatozyto spétke zalezng (tj. Beskidzkie Biuro Consultingowe Sp. z 0.0. z
siedzibg w Bielsku-Biatej), ktéra zarejestrowana zostata w dniu 05 kwietnia 2018 r., a do ktérej
co do zasady ma zostal¢ wniesiona zorganizowana czesS¢ przedsiebiorstwa Emitenta,
obejmujgca dziatalno$¢ doradczg (ustugi w zakresie doradztwa przy pozyskiwaniu dotacji dla
przedsiebiorstw, sporzadzanie wycen, analiz i innych opracowan ekonomicznych, ustugi w
zakresie petnienia funkcji Autoryzowanego Doradcy).

Istnieje ryzyko, iz w przypadku niezakwalifkowania Emitenta jako alternatywnej spétki
inwestycyjnej, bagdz to w zwigzku z niespetnieniem kryteriéw, badZ z innego powodu, Emitent
bedzie zmuszony do zbycia posiadanych akcji i udziatéw innych podmiotéw. W zwigzku z
faktem, iz wiekszo$¢ z nich notowana jest na rynku NewConnect (a takze biorgc pod uwage
relatywnie niewielkg ptynno$¢ na tym rynku), oraz faktem, iz niektére nie znajdujg sie w
publicznym obrocie, zbycie tych aktywdéw moze okazac sie bagdz to bardzo trudne, bgdZz moze
by¢ realizowane ze strata.

Ryzyko to jest ograniczane poprzez fakt, iz Emitent spetnit - w opinii Zarzadu - wymogi wpisu
na liste alternatywnych spétek inwestycyjnych, oraz przygotowuje sie do wydzielenia
zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa obejmujgcej ustugi doradcze do spétki zaleznej
(zwraca sie jednak uwage na fakt, iz decyzja o wydzieleniu zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa do spétki zaleznej zostanie podjeta po doktadnym przeanalizowaniu skutkéw
prawno-podatkowo-gospodarczych Emitenta).
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IX. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego w przypadku podmiotéw, ktérych papiery
wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na jednym z rynkéw regulowanych
Europejskiego Obszaru Gospodarczego

Instrumenty finansowe Spétki, uchwata nr 1125/2012 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie SA z dnia 13 listopada 2012 roku, zostaty wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect. Wobec powyzszego, akcje Spétki nie znajdujg sie w
publicznym obrocie na rynku regulowanym. Wywigzujac sie jednak z obowigzku natozonego §5
pkt. 6.3 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Spétka w raporcie
rocznym w osobnym dokumencie przedstawia informacje na temat stosowania zasad tadu
korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
NewConnect”.

Prezes Zarzqdu



