Dziatalnos¢ operacyjna Grupy Kapitatlowej JSW za 1Q 2018 r.

W 1Q 2018 r. w Grupie JSW produkcja wegla ogétem wyniosta 4,11 min ton, a koksu
0,92 min ton.

Wyniki z dziatalnosci operacyjnej zaprezentowane sg w tabeli ponizej:

Okres
Wskazniki produkcyjne Jednostka

1Q 2017 4Q 2017 1Q 2018

Segment weglowy

(at+b) Produkcja wegla ogotem: min ton 3,98 3,47 4,11
a) Produkcja wegla koksowego min ton 2,83 2,57 3,04
b) Produkcja wegla do celéw energetycznych min ton 1,15 0,90 1,07
Sprzedaz wegla ogétem* min ton 3,83 3,57 3,96

Segment koksowniczy

Produkcja koksu ogétem min ton 0,84 0,86 0,92

Sprzedaz zewnetrzna koksu min ton 0,66 0,89 0,85

* obejmuje sprzedaz wewnatrzgrupows i na rzecz odbiorcow zewnetrznych

Produkcja wegla i koksu w Grupie JSW

Wyniki operacyjne segmentu weglowego w 1Q 2018 r. byty nastepujgce:
o produkcja wegla ogétem wyniosta 4,11 min ton i byla wyzsza w poréwnaniu
do 4Q 2017 r. 0 ok. 18,6%, a w stosunku do 1Q 2017 r. wyzsza 0 ok. 3,4%;

o produkcja wegla koksowego wyniosta 3,04 min ton i byta wyzsza w poréwnaniu
do 4Q 2017 r. o ok. 18,4 %, a w stosunku do 1Q 2017 r. wyzsza o0 ok. 7,6%;

o produkcja wegla do celéw energetycznych wyniosta 1,07 min ton i byla wyzsza
w porownaniu do 4Q 2017 r. o ok. 19,3%, a w stosunku do 1Q 2017 r. nizsza o ok. 6,9%;

o sprzedaz wegla ogdétem wyniosta 3,96 min ton i byta wyzsza w poréwnaniu do 4Q 2017 o
ok. 11,1%, a w poréwnaniu do 1Q 2017 r. wyzsza o ok. 3,5%.

Sprzedaz wegla do odbiorcéw zewnetrznych stanowita w 1Q 2018 r. ok. 70% wolumenu ogotem.

Produkcja koksu ogétem w 1Q 2018 r. wyniosta 0,92 min ton i byta wyzsza w poréwnaniu
do 4Q 2017 r. 0 ok. 6,9%, a w stosunku do 1Q 2017 r. wyzsza o ok. 9,7%.

Sprzedaz koksu ogétem w 1Q 2018 r. wyniosta 0,85 min ton i byta nizsza w poréwnaniu
do 4Q 2017 r. o ok. 4,8%, a w stosunku do 1Q 2017 r. wyzsza o ok. 29,6%.

Warunki rynkowe w 10 2018 roku

Podobnie jak w poprzednich kwartatach Nippon Steel uzgodnit na 1Q 2018 r. cene wegla hard
w oparciu o $rednig koszyka indeksow z okresu grudzien - luty. Tak wyznaczona cena jest wyzsza
w stosunku do uzgodnionej na poprzedni okres 0 23%.

Dla transakcji prowadzonych w oparciu o biezgce notowania spotowe najczestszym
wyznacznikiem jest The Steel Index (TSI) obejmujgcy koszyk wegli hard. Srednia dziennych
notowan dla tego indeksu za 1Q 2018 r. w stosunku do $redniej 4Q 2017 r. wzrosta o ok. 12,5%.



W 1Q 2018 r. nie ogtoszono oficjalnego benchmarku dla wegli semi-soft, tym samym podobnie
jak dla wegli hard sprzedaz odbywa sie w oparciu o indeksy. Srednia dziennych notowan dla
indeksu wegli semi-soft za 1Q 2018 r. w stosunku do sredniej 4Q 2017 r. wzrosta o ok. 10%.

Szacowana srednia cena (wyrazona w PLN) wegli koksowych sprzedanych przez JSW
odbiorcom zewnetrznym w 1Q 2018 r. w stosunku do ubiegtego kwartatu wzrosta o ok. 7%.
Po przeliczeniu na USD wg sredniego kursu NBP z danego kwartatu wzrost wyniost ok. 13%.

Szacowana relacja cen wegla koksowego sprzedanego przez JSW w 1Q 2018 r. (przeliczonych
na USD) do indeksu Nippon Steel wyniosta 85%, a do TSI 88%.

Notowania Polskiego Indeksu Rynku Wegla Energetycznego w sprzedazy do energetyki
zawodowej i przemystowej (PSCMI1) w 1Q 2018 r. wzrosty w stosunku do kwartatu poprzedniego
0 ok. 8,0% (dane za styczen — luty 2018 r.).

Szacowana s$rednia cena wegla energetycznego sprzedanego przez JSW w 1Q 2018 r.
w stosunku do kwartatu ubiegtego wzrosta o ok. 10%.

Notowania koksu wielkopiecowego na rynku europejskim w 1Q 2018 r. wzrosty w stosunku
do kwartatu ubiegtego o 10%. Srednia cena koksu ogétem (wyrazona w PLN)
na bazie FCA sprzedanego przez Grupe JSW w 1Q 2018 r. wzrosta w stosunku do kwartatu
ubiegtego o ok. 9%. Po przeliczeniu na USD wg sredniego kursu NBP z danego kwartatu wzrost
wyniést ok. 15%.
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